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Panorama econémico

En el tercer trimestre de 2022, la economia de la region Centro presenté aumento anual,
aunque algunos indicadores mostraron signos de desaceleracion. La dindmica del
comercio, la hoteleria y el transporte estuvo relacionada con la celebracion de eventos
culturales y deportivos. Sin embargo, el consumo se ralentizé por la menor capacidad de
compra de los hogares ante los elevados precios. En tanto, la construccion conservé su
tendencia positiva destacdndose el desempeno de la vivienda de interés social. Por su
parte la actividad agropecuaria continué en ascenso, pero estuvo afectada por la
intensidad de las lluvias y el elevado costo de los insumos. Este fendmeno climatoldgico
también impactd la industria que, a pesar de ello, mantuvo niveles similares a los de un
afio atrds. Por el lado de comercio exterior, se destacaron las ventas de café y las compras
para la industria. Finalmente, la inflacién siguié su tendencia alcista mientras que la
ocupacion mejoro.

La mayoria de los indicadores econémicos de la region permanecieron en terreno positivo,
sin embargo, su dinamica estuvo afectada por la inflacion al consumidor, el exceso de lluvias
y el costo de los insumos. Las estadisticas de comercio mostraron que el consumo de los
hogares crecio estimulado por los eventos culturales y deportivos celebradosen la region.
Estas actividades también impulsaron la ocupacion hotelera y el transporte. A pesar de ello,
la persistente alza en los precios redujo la confianza del consumidor quien ha visto
deteriorada su capacidad de compra.

En tanto la produccion manufacturera fue similar a la observado un afio atras. Aunque el
inicio de la temporada de fin de afio dinamiz6 algunas agrupaciones industriales, el
Fenomeno de la Nifia redujo la disponibilidad de materias primas para la agroindustria y
menores pedidos de minerales no metalicos ralentizaron la produccion. Por su parte, la oferta
agropecuaria registrd mayor abastecimiento desde la region hacia las centrales de abasto del
pais e incremento de la cosecha cafetera en el Huila. Entretanto, el sacrifico de ganado
porcino aumento, no asi el ganado vacuno que fue impactado por el régimen de lluvias.

Respecto a la actividad constructora, la construccion de edificaciones conservé el desarrollo
y avance de obras sobre todo del segmento de vivienda de interés social. Adicionalmente, el
area licenciada presento un registro historicamente alto debido al incremento del destino
residencial. Contrario, la financiacion de vivienda se redujo afectada por lasalzas de las tasas
de interés.

En el frente externo, las exportaciones de café sobresalieron por un favorable precio
internacional del caféy la depreciacion del peso. Esto ultimo también determino el maximo
historico de las compras al exterior, ademas de la buena dindmica de las importaciones de
insumos y bienes de capital para la industria. En la misma linea, las remesas percibidas en la
region superaron los registros de los Gltimos afios.

Por altimo, la tasa de desempleo se redujo en Neiva y Florencia, pero Ibagué se ubicé en la
segunda ciudad con mayor desempleo del pais. En cuanto a la inflacion al consumidor, la
mayor presién la causo los grupos de alimentos, muebles y prendas de vestir.



I. Agropecuario

En este capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores relacionados con
la produccion de los principales productos de la regién, dado que en algunos casos no se
dispone de informacién de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad
que se requiere para la publicacion del presente documento.

Durante el tercer trimestre de 2022, el volumen de las exportaciones de café provenientes de
la region registré un crecimiento anual de 13,9% (Gréafico 1). Este resultado estuvo jalonado
por la produccion en Huila, mientras que en Tolima cay6 por el exceso de lluvias que
afectaron la floracidn de los cultivosy por los altos costos de los insumos. EI desempefio
positivo de Huila estuvo influenciado por los buenos precios del café que compensaron los
altos costos de los insumos para conservar la rentabilidad de la produccidn. Adicionalmente,
la recoleccion de café dejo de concentrarse en periodos especificos, lo que evitd que se
presentara estacionalidad de la produccion y generé que la cosecha se dispersara a lo largo
del afio. Esto ultimo permitié que durante el tercer trimestre se observara un volumen mayor
al registrado de abril a junio, periodo considerado pico de cosecha.

Grafico 1

Region Centro. Volumen de las exportaciones de café sin tostar y
sin descafeinar
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.

En tanto, el abastecimiento de productosagricolas! desde Tolima, Huila y Caqueté hacia las
centrales mayoristas del pais aumentd 9,6% en términos anuales (Gréafico 2). La oferta de
alimentos de la region registré el mayor nivel de despacho de los ultimos periodos, a pesar
del deterioro de las vias terciarias como consecuenciade las fuertes lluvias. Por grupos de
alimentos, el despacho de frutas tuvo un desempefio destacable, explicado por las variedades
de banano criollo y bocadillo, el limén, el aguacate papelillo, el melon, diversas variedades
de mango, entre otros. Con un comportamiento muy similar se posicion6 el abastecimiento
de verduras y hortalizas, donde la ahuyama, el tomate chonto y el pimenton crecieron.
Finalmente, el grupo de tubérculos, raicesy platanos registré una disminucion en la mayoria
de los productos, exceptuando el platano verde.

! Incluye informacién para los grupos de frutas, tubérculos, raicesy platanos, y verduras y hortalizas.



Grafico 2

Region Centro. Despacho de productos agricolas desde la region
Centro hacia las centrales de abasto del pais

(nivel y variacién anual)

(toneladas) (porcentaje)
80.000 r q 40,0
70.000

4 30,0
60.000

4 20,0
50,000
40.000 F 1 10,0

30.000
4 0,0
20.000

4 -10,0
10.000

-20,0
sep-18 mar-19 sep-19 mar-20 sep-20 mar-21 sep-21 mar-22 sep-22
m— Caguetd Huila Tolima

Variacidn anual (gje derecho)

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.

Con respecto a la actividad pecuaria, el sacrificio de ganado vacuno cay6 7,4% anual, de
acuerdo con las cifras de la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE (Gréfico
3, panel A). Caquetd, el departamento con mayor participacion en la region, redujo el
sacrificio en 7,8% anual. Aunque la base de comparacion fue histéricamente alta, el
Fenomeno de La Nifia acentué el descenso debido a las inundaciones de los pastizales
ocasionadas por las lluvias. Segun el Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios
Ambientales (IDEAM), las lluvias en el occidente de Caqueta (zona tradicional ganadera)
estuvieron por encimade los normales climatoldgicos durante todo el trimestre.

Por otra parte, el sacrificio de ganado porcino registrd un crecimiento anual de 6,4% (Gréfico
3, panel B). De manera similar a lo observado en los primeros trimestres del afio, el consumo
de cerdo se fortalecio ante un precio competitivo en comparacién con sus sustitutos. A
septiembre de 2022, los precios de la carne de res y del pollo presentaron un incremento
anual de 25,1% y 16,4% respectivamente, mientras que la inflacion de la carne de cerdo fue
11,0%.

Grafico 3
Region Centro. Sacrificio de ganado procedente de la region
(nivel y variacién anual)
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II. Mineria

De julio a septiembre de 2022, la produccién promedio de petréleo en la region Centro se
redujo 5,1% anual, segun cifras de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) (Gréfico 4,
panel A). Los cinco principales campos, que concentran cerca del 50% de la produccion
diaria de barriles?, continuaron su descenso, a excepcion de Tello en Huila que presentd un
leve incremento de 0,9% (Grafico 4, panel B). Las persistentes caidas de la explotacion de
petroleo fueron consecuencia del declive de los yacimientos existentes y de la ausencia de
inversiones tanto para realizar nuevas exploraciones en la zona como para implementar el

método de extraccidn de recobro mejorado que permitiria incrementar la produccién en los
campos actuales.

Grafico 4
Region Centro. Produccion de petréleo
(barriles promedio dia calendario y variacién anual)
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Nota: El resultado trimestral corresponde al promedio de los tres meses. Datos de 2019 a 2022 sujetas a
modificaciones, seglin pagina web de la ANH.
Fuente: ANH; calculos del Banco de la Republica.

III. Industria

En el tercer trimestre de 2022, la industria manufacturera de Tolima registré niveles de
producciény ventassimilaresalos observados en el afio anterior, de acuerdo con la Encuesta
Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE (Gréafico 5). La
dindmica de la produccion industrial estuvo asociada a la mayor reactivacion economica, asi
como al inicio de la temporada de fin de afio que generé aumento en los inventarios de
prendas de vestir. Por otro lado, el desempefio del sector estuvo contrarrestado por la
reduccion en la produccion de minerales no metalicos como resultado de menores pedidos
de cementoy por el exceso de lluvias que afect6 la cosecha de arroz y el area sembrada,
principal insumo de la molineria.

2 Participaciones: Guando (12,9%), Tello (12,1%), San Francisco (11,8%), Guando SW (6,4%) y Dina
Terciarios (6,2%).



Grafico 5
Tolima. Produccién y ventas reales
(variacién anual)
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Fuente: EMMET-DANE; célculos Banco de la Republica.

IV. Servicios publicos

Durante el tercer trimestre de 2022, los indicadores de servicios publicos de la region
presentaron resultados mixtos. La generacionde energiaeléctricade la Central Hidroeléctrica
de Prado en el Tolima report6é un crecimiento de 11,7% anual (Cuadro 1). Este resultado
estuvo relacionado con el mayor nivel del embalse debido a las precipitaciones observadas
en el periodo de analisis, por lo que el Centro Nacional de Despacho autorizé vender mas
energia.

Cuadro1
Region Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(kilovatios hora-kwh y variacién anual)
Tolima kwh Caqueta kwh

Variacion III

Variacion III

Usos trimestre IIT trimestre trimestre III trimestre
2021 2022 2022 2021 2022 2022

Generacion

Generacién bruta 77,0 11,7 77.995.400 () (..) 0

Consumo propio 10,5 -5,9 144.034 () (..) 0

Generacion neta 77,3 11,7 77.851.366 () () 0
Consumo

Total (...) (...) 0 5,7 59 52.010.898

Industrial (...) (...) 0 79,8 7,3 3.283.998

Comercial (...) (...) 0 18,2 7,6 11.968.808

Residencial (..) (.) 0 -2,3 3,7 28.021.876

Oficial (..) () 0 8,5 13,2 6.147.978

Otros (..) (..) 0 -7,6 3,8 2.588.238

(...) No existe informacién.
Fuente: EPSA S.A. E.S.P,, Electrocaqueta S.A. E.S.P.; cilculos del Banco de la Republica.



Por el lado de la Electrificadora del Caqueta (Electrocaqueta) S.A. E.S.P., el consumo de
energia eléctrica no regulada mostré una variacion anual positiva de 5,9%. La mayor
contribucion a la variacion la realizé el uso residencial, ademas de participar con el 54% del
consumo de energia. Le siguieron en importancia el sector comercial y el oficial. El
dinamismo en el consumo de energia estuvo asociado a la reactivacion de la economia.

El consumo de agua potable en Ibagué y Florencia entre julio y septiembre de 2022 cay6
1,9% (Gréafico 6). Este descenso fue causado por las fuertes lluvias que afectaron las
bocatomas por la turbulencia del agua y generaron recurrentes cortes en el suministro de
agua, siendo Ibagué la ciudad con la mayor inicidenciapor el invierno.

Grafico 6

Region Centro. Consumo de agua potable
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Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A.E.S.P.; calculos del Banco de la Reptblica.

Por ultimo, la empresa Alcanos de Colombia S.A. E.S.P. reportd que la demanda de gas
natural cayo ligeramente 0,5% en términosanuales (Cuadro 2). Se evidencié menor consumo
en los usosindustrial, residencial y vehicular. Porel contrario, los sectores comercial y o ficial
tuvieron variaciones positivas y compensaron parcialmente la contraccién. En relacion con
la demanda de gas por municipios, Neiva presento6 la reduccién mas profunda (-2,7%),
seguido de Ibagué, por el contrario, en Florencia aumenté.

Cuadro 2
Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(variacién anual)

Consumo III trimestre Usuarios III trimestre
Usos Variacion anual Miles de Variacion Usuarios
Metros anual
2021 2022 2022 2021 2022 2022
Total 1,4 -0,5 17.331 3,0 3,5 341.550
Residencial -6,9 -1,5 10.737 2,9 3,5 337.647
Comercial 47,3 13,4 1.862 4,0 4.4 3.709
Industrial 16,5 -10,7 1.062 -5,2 -3,6 53
Oficial 8,3 2,2 93 12,8 11,3 118
GasVehicular 10,3 -0,8 3.577 0,0 0,0 23

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. ES.P; célculos Banco de la Republica.



V. Construccion

De acuerdo con los indicadores lideres del sector, la actividad constructora mostré buena
dindmica a pesar de las persistentes alzas en los costos de la construccion.

Segun el censo de edificacionesdel DANE, el area causadas registro un crecimientode 30,5%
anual y conservo la tendencia positiva que traia desde periodos atras (Grafico 7, panel A).
Por componentes, el resultado se explico por el uso residencial que concentr6 el 81,8% del
area causada y aportd cercade 24 puntos porcentuales (pp) a la variacion total. Se destacd el
desarrollo de proyectos de vivienda multifamiliar de interés social. En menor medida avanzé
el uso no residencial orientado a los sectores institucional y comercio-oficinas. Dentro de las
edificaciones no residenciales se destacaron los avances de obras deportivas como el
Patidronomo en Neivay el Coliseo Mayoren Ibagué. En cuanto al &rea culminada, esta crecio
18,3% anual, explicado principalmente por el destino no residencial (Gréfico 7, panel B). Al
respecto se destacaron la entrega de obras como el Parque Caiké en Tolima y el Centro
Médico Sanitas en Neiva.

Grafico 7

Region Centro. Areas causaday culminada
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Fuente: CEED, DANE; célculos del Banco de la Republica.

Indicadores complementarios como los despachos de cemento gris a la region lograron un
incremento anual de 7,9%, al tiempo que la produccion de concreto premezclado crecié
27,9%, destinado principalmente a la construccion de vivienda.

En cuanto al mercado de vivienda nueva, la venta se contrajo 31% anual durante el tercer
trimestre de 2022 y los lanzamientos lo hicieron a una tasa de 8% segun informacion de
Coordenada Urbana de Camacol. La inversion en finca raiz se vio afectada por la
incertidumbre de la reforma tributaria y el costo de los créditos hipotecarios debido al alza

® Informacion estadistica con cobertura para las ciudades capitales de Ibagué y Neiva. De acuerdo con la
metodologia de la investigacion del DANE, el area causada se estima (area construida en el periodo),
...mediante un seguimiento individual a las obras... El &rea construida se determina entonces comparando
parael periodoactual respectoal anterior, los capitulos (subcapitulos) constructivos, el avanceal interior de
estosy aplicandolos coeficientes de incidencia.

9



detasasde interés. A pesardeello, el indicador de rotacion de inventarios* fue inferior a ocho
meses, conservando el registro observado en periodos previos. Por ciudades, el tiempo para
vender la oferta de vivienda fue menor en Neiva que en Ibagué.

Con respecto al area aprobadapara edificar, esta alcanzé un nivel histéricamente alto, con
unavariacion de 27,7% comparado conel tercer trimestre de 2021 (Gréafico 8). Segun destino
de las obras, la mayoria de los permisos fueron de uso residencial® y aportaron 26,6 puntos
porcentual a la variacion total. En el metraje restante sobresalieron los permisos destinados
a bodegas e industria con un incremento de 7,9%. En el uso residencial se destaco el area
licenciada para el segmento social, especialmente las licencias para vivienda de interés
prioritario que doblaron el metraje aprobado un afo atras, a su vez el &rea para vivienda no
social aument6 44,1%.

Grafico 8
Region Centro. Area aprobada para construccion
(4rea y variacién anual)
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Fuente: ELIC, DANE; célculos del Banco de la Republica.

Con relacion a los precios, la inflacion de los costos de la construccion de edificaciones
continu6 su tendencia alcista de acuerdo con cifras del DANE. Esta inflacion ascendio a
8,76% y 8,63% en Neiva e lbagué respectivamente, y fue inferior al registro nacional
(9,22%).

Por grupos de costos, los mayores avances se presentaron en el grupo de “Servicios
Especializados de la Construcciéon”® con variaciones anuales superiores al 12%,
principalmente en la categoria de insumos para estructura y mamposteria, instalaciones de
redesy obras exteriores. Dentro del grupo de materiales, la tuberia de cobre y galvanizada,
aditivos, pisos y grava experimentaron las mayores inflaciones.

* Eliindicador de rotacién de inventarios mide el niimero de meses que se requeriran para vender la oferta total
disponible en elmercado, se calcula conbase en el coeficiente entre el promedio de ventas de los Gltimos tres
mesesy la oferta totaldisponible.

® En el trimestre analizado se autoriz6 por partede las curadurias urbanas la construccion de 9.230 unidadesde
vivienda: 4.016 soluciones habitacionales corresponden a residenciasno VIS y 5.214 para el segmento social;
portipo de vivienda: 8.234 de tipo apartamentos y 996 casas.

® Segun la ficha metodoldgica del ICOCED, los servicios especializados corresponden a ... las actividadesa
todo costo, el cual consisteen un proceso medianteel cual laconstructoratransfiere laresponsabilidad de sus
procesos constructivos a una tercera persona para el desarrollo de una actividad o servicio, generalmente
mediante la modalidad a todo costo se incluyentodos los items necesariosparala ejecucion de esta actividad,
como lo son por ejemplo los materiales, equipos, maquinaria, herramientamenory transporte...”.

10



VI. Comercio y turismo?

A partir de este boletin se analizara la actividad de comercio de la region Centro con
informacion de la Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas (EMEE) del Banco de la
Republicay el indice de Confianza del Consumidor (ICC) del DANE. La EMEE de la region
Centro incluye los departamentos de Tolima, Huilay Caqueta, y el ICC es calculado para las
ciudades de Ibagué, Neivay Florencia.

De acuerdo con la EMEE, las ventas de la region crecieron, pero con signos de
desaceleracion, en especial en septiembre (Cuadro 3, panel A). Esta misma dinamica se
evidencid en la confianza del consumidor que tuvo un ligero deterioro al final del trimestre
con mayor énfasis en Ibagué y Florencia (Cuadro 3, panel B). Los resultados positivos del
comercio estuvieron jalonados por los eventos culturales, deportivos e institucionales que se
llevaron a cabo en la region, como el Festival Folclorico Colombiano, el Encuentro Nacional
de Comisiones de Competitividad y el Campeonato Panamericano de Patinaje, entre otros.
Estas actividades dinamizaron las ventas y los servicios de restaurantes y hoteleria.

Cuadro 3

Regioén Centro. Indicadores de comercio

ndicad 2020 2021 2022
ndicaaores
| 1 11 1 v | I 11 11

11 v
A.Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas®

B. Indice de Confianza del Consumidor®

Ibagué
Neiva

Florencia

Menor Mayor

Escala de valoracion

a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas del Banco de la Republica: mide, entre otros, la percepcion de ventas de empresarios
dela region. En particular, el “Balance de ventas” mide el cambio en el crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas de
diferentes actividades econdmicas en la region Centro.

b\ Indicador de confianza del consumidor, calculado por el DANE como promedio mévil trimestral, a partir de la Encuesta Pulso So cial.
Fuente: Encuesta Pulso Social DANE y Encuesta Mensual de Expectativas Econdémicas Banco de la Republica.

Sin embargo, el ritmo de crecimiento del comercio estuvo afectado por el aumento
generalizado de los precios que redujo la capacidadde comprade loshogares. Segun el ICCS,
mas del 45% de los hogares de la region consider6 que su situacion econdémica empeord en
comparacion con la de un afio atrds y mas de la mitad dijo tener menos posibilidades de
comprar muebles, televisores, lavadoras, entre otros aparatos electrodomesticos.

7 Debido a la ausencia de informacion oficial de comercio interno para los departamentos Caqueta, Huila y
Tolima, el comercio de la regién se analiza con estadisticas de vehiculos, motos y hoteleria.

¢ El Indicador de Confianza del Consumidor del DANE se calcula a partir de la Encuesta Pulso Social,como
un promedio del balance ponderado de cinco preguntas que indagan sobre la percepcion de jefes de hogar a
cerca del comportamiento de la economiadelhogar (presentey futura), de la economia en general (presente y
futura) y de la capacidad actual de consumo. Valores por encima de 50 muestran optimismo de los jefes de
hogary pordebajode 50 indican pesimismo.
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En cuanto a la comercializacion de vehiculos y motos, las matriculas tuvieron un leve
descenso durante el tercer trimestre de 2022 (Gréafico 9). Este resultado estuvo asociado a las
dificultades que se presentaron en la operatividad de las secretarias de movilidad para la
expedicion de documentacion. Sumado a ello, la falta de inventario persistié en algunos
segmentos del mercado, a su vez que el aumento de precios por la depreciacion del peso y
las mayores exigencias para la financiacion desestimularon laintencion de compra. Respecto
a esto Gltimo, el 95% de los hogares de las ciudades capitales de la region reportaron que no
tienen planeado comprar vehiculo en los préximos 2 afios, segin la Encuesta Pulso Social
del DANE.

Grafico 9

Region Centro. Matriculas de vehiculos y motos

(nivel y variacion anual)
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Fuente: Andemos; clculos Banco de la Republica.

Con respecto a la actividad hotelera, la tasa de ocupacion fue 61,0% durante el tercer
trimestre de 2022, resultado superior en 12,8 pp al registro de un afio atras (Cuadro 4). La
reactivacion de eventos deportivos y culturales permitié el aumento y mayor trafico de
huéspedes. Entre julio y septiembre se destacé el desarrollo de actividades corporativas,
deportivas, artisticas y culturales que no se celebraban desde antes de la pandemia.

Cuadro 4
Region Centro. Porcentaje de ocupacién hotelera
2021 Afio 2022 Variacién
Departamentos
| I i v 2021 [ 1 1T en pp
Tolima 39,5 37,4 60,7 72,5 52,5 56,2 57,8 64,0 3,3
Huila 27,3 21,1 35,7 48,3 33,1 46,5 48,0 57,9 22,2

Total regional 33,4 29,3 48,2 60,4 42,8 51,3 52,9 61,0 12,8

Total nacional 32,0 295 484 59,2 423 56,9 58,7 65,1 16,7
Fuente: Cotelco; cdlculos Banco de la Republica.

Por departamentos, el porcentaje de ocupacion hotelera se situé en 64,0% y 57,9% para
Tolima y Huila, respectivamente. En lo relacionado con la tarifa de alojamiento, esta
ascendidé a un promedio de $206.656, con un incremento anual de 15,9%. La mayor alza se
presentd en los hoteles del Huila con una variacion de 22,0% anual, en tanto que el
crecimiento fue de 10,3% en Tolima.
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VII. Transporte

En el tercer trimestre de 2022, el transporte terrestre y aéreo de pasajeros presentd resultados
favorables en términos de crecimiento anual evidenciando la continua recuperacion del
sector, aunque fueron menoresa los obtenidos en el periodo inmediatamente anterior. Segun
la informacidn suministrada por las terminales de transporte, el nUmero de pasajeros
terrestres aument6 36,5% anual (Cuadro 5). La reactivacion de las actividades deportivas y
turisticas incremento la movilizacion terrestre de turistas a la region.

Cuadro 5
Region Centro. Pasajeros terrestres salidos
(variacién anual)

2021 2022 Pasajeros
Ciudades III trimestre
I 11 111 1\ 1 11 111 2022
Total -49,5 2.040,8 328,0 75,8 31,8 93,2 36,5 1.688.158
Florencia -34,9 834,8 254,1 75,9 52,9 59,3 25,8 110.885
Ibagué -54,8 7.065,1 378,8 78,7 60,0 78,9 45,6 750.978
Neiva -46,2 1.298,6 304,8 72,8 5,2 115,4 30,6 826.295

Fuente: Terminal de Transporte de Florencia, Ibagué y Neiva; calculos del Banco de la Republica.

Con respecto al transporte terrestre de carga, se evidencié un descenso de 7,5% anual, segun
cifras del Ministerio de Transporte. En el caso de Tolima, se presentd disminucién en el
despacho de cereales, bebidas, café y manufacturas provenientesde las industrias quimicas,
asi mismo en Huila el comportamiento estuvo determinado por la reduccion de café,
minerales y manufacturas de vidrio. En tanto, la caida del transporte de carga en Caqueta fue
provocada por preparaciones alimenticias a base de cereales, harina o leche. En todos los
departamentos el aumento de pluviosidad deterioro el estado de las vias lo que pudo haber
limitado la movilizacion de carga.

De acuerdo con las cifras de la Aerondutica Civil de Colombia, entre julio y septiembre el
numero de pasajeros salidos de los aeropuertos de la region crecié 136,4% anual (Cuadro 6).
La normalizacion de las operaciones aeronduticas explicd este resultado, ya que estas
operaciones aun se encontraban restringidas un afio atrds ante el cumplimiento de los
protocolos de bioseguridad y de las medidas de distanciamiento social. Cabe destacar que el
volumen de pasajeros fue superior a los niveles registrados en el mismo periodo de 2019,
mostrando unarecuperacién importante luego de los efectos que tuvo la pandemia de Covid-
19 en los diferentes sectores econdmicos.

Cuadro 6
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(variacién anual)

2021 2022 Pasajeros
Ciudades III trimestre
I 1I 111 v I 11 111 2022
Total -62,0 9.660,5 3.587,6 2314 193,1 1711 136,4 100.358
Florencia -43,8 45.225,0 2.014,8 137,2 87,8 57,5 36,7 17.975
Ibagué -72,1 116.5200 17.5171 541,8 2239 2549 215,3 22.772
Neiva -66,0 5.183,5 4.421,9 240,7 263,7 216,7 170,1 59.611

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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VIII. Sistema financiero®

La financiacion de vivienda se redujo durante el tercer trimestre de 2022, segun cifras del
DANE (Grafico 10). Los desembolsos para la compra de vivienda nueva y usada
descendieron en términos reales 25,7% anual. La base de comparacion fue alta ya que el
mercado de vivienda se encontraba en un proceso de recuperacion postpandemia, mientras
que entre julio y septiembre de 2022 los préstamos se hanido normalizando y la solicitud de
créditos fueron afectados por el alza en las tasas de interés.

Grafico 10
Region Centro. Desembolsos de cartera para vivienda
(nivel y variacion real anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por categorias, los desembolsos mas afectados fue los de vivienda usada que cayeron 41,6%,
mientras que para nueva se redujeron 18,0%. Los departamentos de Tolima y Caqueta
mostraron las caidas mas pronunciadas superando el 30%. Dada la concentracion de
desembolsosen Tolima, estazonacontribuydcon 20,7 pp a lavariacion negativa de laregion.

En materia del endeudamiento para las actividades agropecuarias, la cartera de Finagro
(Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario) ascendio a 2,5 billones de pesos a
septiembre de 2022, con unavariacién anual de 10,8%. Este saldo continud concentrado en
los departamentos de Tolima (44%) y Huila (42%). Las actividades agropecuarias con
mayores saldos fueron: caficultura, ganaderia de carne y arroz. A septiembre, cerca de la
mitad de la cartera correspondid a pequefios agricultores y dentro de este grupo el 68% se
orientd a café, ganaderiade carne y aguacate.

Por su lado, los recursos Finagro desembolsados ascendierona $428 mil millones, monto
superior en 2,7% frente a lo contabilizado durante el tercer trimestre de 2021 (Grafico 11).
A nivel de departamentos, el monto de los préstamos en Tolima creci6 6,2%, Huila 1,6% y
en Caqueté descendio 5,5% anual.

° Dado que no se dispone de cifras regionales de la Superintendencia Financiera de Colombia, no se presenta
anaélisis de las entidades financieras tradicionales.
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Grafico 11

Region Centro. Desembolsos de cartera Finagro
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Reptblica.

Por producto de destino, el 36,1% de los desembolsos se asignaron al arroz, 25,7% para
caficulturay 20% a ganaderiade carne. En este trimestre, el grueso de los recursos se orientd
a grandes agricultores, especificamente a empresas destinadas al arroz, café, avicultura y
ganaderia de carne, principalmente.

IX. Comercio exterior

Deacuerdo con lascifrasdel DANE, el valor de las exportaciones de la region Centro registro
una variacion anual de 51,2% entre julio y septiembre de 2022 (Gréfico 12, panel A). Esta
variacion fue jalonada por las exportaciones de café que crecieron 59,5% anual y
representaron el 82% del total exportado. Las ventas al exterior de este producto estuvieron
estimuladas por la mejora del precio internacional del caféy por la depreciacion del peso
colombiano frente al doélar. Por otro lado, las exportaciones de bienes no tradicionales
crecieron, aunque en menor medida. En esta agrupacion se destacaron las preparaciones
alimenticias y los pescados, que en conjunto participaron conel 71,9% de las exportaciones
tradicionales.

Huila represento el 54% de las exportaciones de la region, al ser el principal productor de
café de laregion. El café de Huila tuvo presencia a nivel internacional por su denominacion
de origen lo que promovio su venta al exterior. Por pais de destino, el 43,6% de las
exportaciones de la region llegaron a Estados Unidos, seguido por Japény Canada que
acumularon el 8,1% Yy 7% del grueso exportado respectivamente.
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Grafico 12
Region Centro. Valor de las exportaciones y las importaciones P
(valor FOB exportaciones, valor CIF importaciones y variacién anual)
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Con respecto a las importaciones totales, estas crecieron 15,5% entre julio y septiembre de
2022, comparado con igual periodo de 2021, aunque a menor ritmo que los trimestres
anteriores (Grafico 12, panel B). El nivel histéricamente alto estaria relacionado a la
depreciacion del peso colombiano frente al dolar, cuya tasa de cambio alcanzé maximos
histéricos en el mes de julio. Por clasificacion segun uso o destino economico (CUODE), las
compras provenientes del exterior estuvieroncompuestas principalmente por materias primas
y productos intermedios para la industria, asi como por bienes de capital para este mismo
sector, con crecimientos de 9,1% Yy 24,3% en su orden. Le siguieron las materias primas para
la agricultura que registraron variaciones anuales de 39,4%. Las importaciones estuvieron
compuestas principalmente por comprasde herbicidas para uso agricola, de otros cafés sin
tostar y sin descafeinar y de maquinas, estas tltimas con un comportamiento destacable.

Por paisesde origen, la Republica Popularde China fue el principal proveedor de bienes para
la regidn, con una participacion de 41,1% en el total de importaciones, seguido por Brasil
con 12,6%, Estados Unidos con 9% y por Perd con una contribucion de 7,9%. De otro lado,
el volumen de importaciones fue distribuido entre los departamentos de Tolimay Huila, los
cuales recibieron 74,8% y 25,2% de las importaciones respectivamente.

X. Mercado laboral

El DANE, con su nueva metodologia para las estadisticas de mercado laboral, realizé la
retroproyeccion de los datos de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH)° para el
periodo 2001-2020 a partir del Censo Nacional de Poblacion y Vivienda 2018, es por esto
por lo que ya es posible realizar un andlisis comparativo de la serie de tiempo.

10 Elanalisis del presente capitulo fue realizado con base en lanueva informacion de la Gran encuesta integrada de hogares
(GEIH) del DANE, dados los cambios metodoldgicos implementados desde 2021. De acuerdo con el DANE, se incorporan
las proyecciones del censo nacional de poblacién y vivienda (CNPV) 2018 para los céalculos de 2021 en adelante, y se retro
proyectaron los datos entre 2001y 2020 con base en ese mismo censo. En lanueva metodologia, entre otras precisiones se
tiene que la poblacion en edad de trabajar (PET) corresponde atodas las personasde 15 afios y mas.

16



Durante el tercer trimestre de 2022, la mayoria de los indicadores laborales mejoré en
comparacion con los obtenidos en igual periodo del afio anterior (Cuadro 7). En Florencia y
en Neiva, la tasa de desempleo se redujo debido a una mayor tasa de ocupacién. Contrario
en Ibagué el desempleo aumentd, convirtiéndose en la ciudad con la segunda tasa de
desempleo maés alta del pais, la primera fue Quibdo (25%). EI aumento de la poblacion
desocupada en Ibagué fue mas pronunciado en las mujeres (19,4%) que en los hombres
(16,7%). El proceso de reactivacion econdémica que inicio el afio pasado permitio la
vinculacion laboral de la poblacion en edad de trabajar, razén por la cual lo indicadores de
desempleo se redujeron durante 2021, sin embargo, en el tercer trimestre de 2022 la
empleabilidad de la mujer en Ibagué se ha ralentizado mientras que la fuerza laboral se
amplia.

Cuadro 7
Region Centro. Indicadores del mercado laboral trimestre mavil
(porcentaje)

2021 2022 Variacién en pp
Ciudad / concepto III trimestre 2022/
I Il m v I Il I 1II trimestre 2021
Florencia
Tasa global de participacién 58,3 57,2 56,3 62,1 65,1 64,7 63,8 7,5
Tasa de ocupacion 49,6 46,1 47,9 53,7 55,3 55,4 54,7 6,8
Tasa de desempleo 14,9 19,4 14,9 13,5 15,0 14,4 14,3 -0,6
Ibagué
Tasa global de participacién 47,6 52,7 51,1 54,3 57,0 54,6 539 2,7
Tasa de ocupacién 37,3 42,4 42,8 47,0 48,4 46,8 44,1 1,3
Tasa de desempleo 21,8 19,5 16,2 13,4 15,2 14,3 18,1 1,8
Neiva
Tasa global de participacién 58,6 56,8 58,3 60,3 61,7 60,7 58,4 0,2
Tasa de ocupacion 47,0 45,5 48,5 52,7 54,3 53,9 51,5 3,0
Tasa de desempleo 19,9 19,9 16,7 12,6 12,0 11,3 11,9 -4.8

Fuente: DANE - GEIH; calculos del Banco de la Republica.

En tanto, Florencia presentd el mayor incremento en la ocupacién, seguido de Neiva. Por
sectores, la actividad de transporte y almacenamiento aportd el mayor nimero de empleos
nuevos en laregion, sequido de la construcciony, en tercer lugar, el comercio y reparacion
de vehiculos. No obstante, es de destacar que por posicion ocupacional gran parte de los
empleos nuevoscorrespondieron aempleados particularesy atrabajadores por cuenta propia.

En cuanto a la oferta de mano de obra, la tasa global de participacion (TGP) se incrementd
en los tres departamentos, incluso a un ritmo mayor a la tasa de ocupacion en el caso de
Florenciae Ibagué. Estos departamentos registraron un aumento en la ofertade mano de obra
de 7,5ppy 2,7 pp respectivamente.
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XI. Precios

En septiembre de 2022, la inflacion anual al consumidor de las tres ciudades capitales de la
region continud la tendencia alcista (Grafico 13). En los tres casos el alza generalizada de
precios se ubicé por encima de la inflacion nacional (11,4%). Las divisionesde alimentos y
bebidas no alcoholicas, y restaurantes y hoteleria generaron la mayor presion al alza de los
precios, seguidas de los grupos muebles, articulos para el hogar y para la conservacion
ordinaria del hogar, y prendas de vestir y calzado.

Grafico 13
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Reptblica.

En el trimestre persistieron las perturbaciones internacionales que afectaron los precios del
pais. La crisis energética, de materias primas y la escasez de insumos agropecuarios
ocasionada por la guerra entre Rusia y Ucrania generaron presiones en los precios a nivel
nacional. Aunque se vieron mejorias, los problemas de logistica y transporte mundiales
prevalecieron, acentuando el aumento de la inflacién. A ello se suma las politicas de
soberania alimentaria de algunos paises que implico la restriccion de exportacion de
alimentos. Adicionalmente, a nivel interno, el precio al consumidor ha absorbido la
depreciacion del peso frente al dolar y una fuerte demanda interna que supera la capacidad
productiva.

Por grupos de gasto, la division de alimentosy bebidas no alcoholicas lider6 de nuevo el
resultado global, con una inflacion cercana al 30%. Le sigue el grupo de muebles y articulos
para la conservacion del hogar con una inflacion promedio de las tres ciudades de 18,4%,
mientras la inflacién de restaurantes y hoteles superd el 16% en todas las capitales. En
contraste, la inflacién anual de informacién y comunicacién fue negativa.

XII. Otras variables economicas

Las remesas percibidas en la regién Centro de julio a septiembre de 2022 aumentaron 24,6%
frente a igual periodo de 2021, alcanzando niveles historicamente altos (Grafico 14). Los
principales paises origen de los ingresos del exterior fueron Estados Unidos, Espafia y Chile,
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con una participacion de 71,6%, 12,4% y 3,4% respectivamente. Por departamento, Tolima
recibio USD57,5 millones, posiciondndose como el principal receptor de remesas de la
region, seguido por Huila (USD28,5 millones) y Caqueta (USD5,7 millones). La
normalizacién de la economiay el fortalecimiento del mercado laboral en estos paises
permitio que los recursos por remesas continuaran en ascenso, a pesar de las condiciones
financierasy las presiones inflacionarias internacionales.

Grafico 14
Region Centro. Remesas internacionales recibidas
(remesas trimestrales y variacién anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Reptiblica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




