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Panorama econémico

La economia en Suroccidente crecio en el tercer trimestre de 2022 en el comparativo anual,
aunque a menor ritmo frente a los dos primeros trimestres del afio en la mayoria de los
indicadores de seguimiento. La desaceleracion en la demanda interna conllevo a un bajo
desempenrio en las ventas del comercio, la produccion manufacturera y el transporte de
carga. La oferta agropecuaria aumento levemente a pesar del intenso invierno y el alto
costo de los insumos. Por el contrario, la venta de vivienda nueva registro caida por
incertidumbre frente a la politica de subsidios y mayores costos de financiacion.
Finalmente, la tasa de desempleo disminuyo en las tres capitales de la region; mientras la
inflacion siguio alta por el impacto de los precios de la canasta de alimentos y el costo de
los servicios publicos y combustibles.

En el tercer trimestre de 2022 la produccion manufacturera crecid en el Valle del Cauca, aunque a
menor ritmo, mientras se redujo en el Cauca. El efecto comparativo interanual solo permitio observar
un incremento de la industria manufacturera en el Gltimo mes del trimestre, al tiempo que comenz6 a
percibirse una menor dinamica en las ventas del sector por el desestimulo de la demanda interna y
externa, como lo sefialan los indicadores de seguimiento del comercio.

Las exportaciones se redujeron en volimenes, no obstante los mayores precios implicitos en los
productos conllevaron a incremento en el valor en dolares. EI comportamiento inflacionario a nivel
mundial comenzé a estimular la produccion local destinada al extranjero, pero en pequefia escala.
Muchas partidas disminuyeron sus exportaciones pese a la mayor tasa de cambio del trimestre. Por su
parte, las importaciones alcanzaron precios mayores en esta region que en el pais, lo que significd
mayores costos de las materias primas y otros importados usados en la industria y sector agropecuario.

De otro lado, el comercio interno crecié pero mermd dinamismo frente a periodos anteriores. El
aumento inusualmente alto de la inflacion y de las tasas de interés endurecieron las condiciones
econdémicas y financieras de los hogares y, en consecuencia, desmejoro su demanda de bienes. En
contraste, la ocupacion hotelera aumento significativamente en el tercer trimestre, favorecida por la
mayor cantidad de visitantes ante festividades y eventos deportivos y culturales en la regién que un
afio atras todavia presentaban baja oferta.

En cuanto al mercado de vivienda nueva, se presentd una reduccion de tamario tanto en demanda como
en oferta. Los anuncios recientes sobre agotamiento anticipado de los subsidios del programa ‘Mi
Casa Ya’ previstos para todo 2022, junto al incremento en las tasas de interés de los créditos
hipotecarios, incidieron sobre la menor comercializacion de soluciones habitacionales nuevas.

La oferta agropecuaria, en especial las diferentes a la azucarera, crecié en productos de ciclo corto
como la papa, hortalizas, yuca, tubéerculos; en cereales como arroz y maiz; junto a actividades
pecuarias como la avicola y la produccién de carne porcina y vacuna.

Por ultimo, la tasa de desempleo disminuyo0 en las tres capitales de la region y se amplié la demanda
laboral con una mayor proporcién de nuevos puestos de trabajo; mientras la inflacion siguio alta por
el impacto de los precios de la canasta de alimentos y el costo de los servicios publicos y combustibles.
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Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE)'

La economia del Valle del Cauca crecid 6,6% en el tercer trimestre de 2022 respecto al mismo periodo
de un afio atras, ajustado por estacionalidad y efecto calendario (Grafico 1), segun resultados
preliminares del Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), elaborado de manera conjunta
por el Banco de la Republica y la Pontificia Universidad Javeriana Cali. En lo corrido del afio 2022,
respecto al mismo periodo del afio anterior, la economia del Valle presentd un crecimiento de 10,1%.

La actividad econémica del departamento redujo su ritmo de crecimiento frente a los trimestres
previos. La desaceleracion predominé en la mayoria de las variables que componen el indicador
IMAE debido, en gran medida, a las dificiles condiciones econdmicas y financieras, en un escenario
de inflacion alta y aumento de las tasas de interés. En consecuencia, se evidencié menor impulso en
el comercio, la industria, las importaciones, el transporte de carga, la construccion y la demanda de
energia. Contrasto la reduccién en la molienda de cafia azucarera, la produccién de empaques
corrugados y las exportaciones en valores constantes.

Grafico 1
Valle del Cauca. Indicador de actividad econémica (IMAE)
(porcentaje)
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Fuente: DANE y Banco de la Republica y Pontificia Universidad Javeriana Cali. Calculos Banco de la Republica.

En el tercer trimestre del afio la economia del Valle del Cauca crecié por debajo del consolidado
nacional (7,1% anual, segun el DANE). Frente al nuevo Indicador trimestral de actividad econémica
departamental (ITAED) producido por el DANE, el IMAE Valle continGa siendo mas oportuno y con
resultados consistentes, pese a que se construyen con metodologias diferentes (Gréafico 1).

LEl Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de crecimiento
de la actividad econdmica departamental. EI IMAE Valle se calcula a partir del co-movimiento de 13 indicadores
mensuales de coyuntura de la region, estimado a través de un modelo factorial dinamico. La metodologia de calculo del
IMAE puede consultarse en http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900.
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|. Agropecuario

La evolucion del sector agropecuario en Suroccidente se presenta con las estadisticas de la oferta
pecuaria y agricola producida y recibida por la regién en el periodo, contenida en los informes de
gremios y cifras oficiales, para analizar el comportamiento e influencia sobre la inflacién reciente.

En Suroccidente, en el tercer trimestre continuaron impulsadas las actividades agropecuarias de la
region en concordancia con las diferentes estadisticas de produccion, crédito e inversion, de las
diversas fuentes gremiales y oficiales. Es asi como se observo una mayor concentracion del crédito
de Finagro en actividades diferentes a la azucarera, en cultivos de ciclo corto como la papa, hortalizas,
yuca, tubérculos; en cereales como arroz y maiz; junto a actividades pecuarias como la avicola y la
produccion de carne porcina y vacuna. Esta tendencia se avala en las percepciones de los productores
sobre los precios altos de estos productos durante todo el afio, como garantia de rentabilidad al sacar
sus cosechas.

Efectivamente, la provision de alimentos primarios de Suroccidente para todo el pais crecid en el
tercer trimestre 2,4% anual, equivalentes a 175.485 toneladas, que correspondieron al 13,3% de la
produccion nacional comercializada en las centrales de abasto del pais, cuyo volumen totalizd
1.316.168 toneladas en el mismo periodo (Cuadro 1).

Cuadro 1

Suroccidente. Despacho de productos agricolas'desde la region hacia las centrales mayoristas
del pais, por departamento de origen

Tercer trimestre 2021-2022

(Volumen en toneladas, crecimiento anual y participacion)

Total
Grupo Valle del Cauca Narifo Cauca Putumayo Suroccidente
2021
Tubérculos, raices y platanos 4135 58.207 14.491 815 77.648
Verduras y hortalizas 18.415 30.904 806 827 50.952
Frutas 36.392 3.838 2.456 12 42.799
Total despacho 58.943 92.949 17.752 1.754 171.399
2022
Tubérculos, raices y platanos 3.593 65.183 14.576 319 83.670
Verduras y hortalizas 17.762 33.355 875 T4 52.706
Frutas 33.019 3.697 2.281 n3 39.109
Total despacho 54.374 102.235 17.732 1.146 175.486
Variacién anual
Tubérculos, raices y platanos -13,1 12,0 0,6 -60,8 7,8
Verduras y hortalizas -3,5 7,9 8,5 -13,7 3,4
Frutas -9,3 -3,7 =11 0,4 -8,6
Total despacho -7,8 10,0 -0,1 -34,7 2,4

'Incluye frutas, tubérculos, raices y platanos, verduras y hortalizas.
Fuente: Sistema de Informacién de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) -DANE. Calculos Banco de la
Republica.

En el periodo el volumen de alimentos primarios subié 2,4% anual, debido al crecimiento que se dio
en los créditos de Finagro para cultivos perennes, los cuales aumentaron en cantidad en 42,8% y en
montos 25,0% anual. En forma similar crecieron los créditos para siembras de hortalizas, papa, yuca
y actividades rurales, lo que incentivé una mayor extension en las siembras.



Pese al aumento en los costos de los insumos para el agro y de las inclemencias del clima lluvioso en
gran parte del trimestre, la actividad sigue estimulada por los altos precios de los alimentos
perecederos que tienen la inflacion en niveles de dos digitos para el total y cercana a un tercio su
crecimiento en alimentos perecederos. De acuerdo con lo anterior, al cierre del afio se espera una
oferta creciente en papa y demas verduras y hortalizas de Narifio, el Gnico que presentd crecimiento
en la oferta. Por su parte, la oferta de Valle del Cauca y Cauca se contrajo en el tercer trimestre de
2022.

De acuerdo con las cifras de Sipsa-DANE, los departamentos del suroccidente colombiano destinaron
para el consumo de sus habitantes un total de 126 mil toneladas de alimentos primarios de las 175 mil
producidas, 1,5% mas que un afio atras, y, asimismo, la region despachd 49 mil toneladas para el resto
del pais en el periodo. Entretanto, recibié 28,7 mil toneladas de alimentos perecederos provenientes
de otras regiones del pais para complementar el consumo total que se ubico en 155 mil toneladas
durante el tercer trimestre de 2022. A pesar de la mayor produccion y consumo de alimentos
perecederos en la region durante el trimestre, su crecimiento fue inferior al observado en el trimestre
finalizado en junio de este afio (Gréafico 2).

Grafico 2

Suroccidente. Despacho de productos agricolas' desde Suroccidente hacia las
centrales de abasto del pais
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"Incluye frutas, tubérculos, raices y platanos, verduras y hortalizas.

Fuente: Sistema de Informacién de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) - DANE.
Célculos Banco de la Republica.

De otro lado, de la produccién de otros productos agricolas se destaca el cultivo de mayor area
sembrada en la regién. Segn Asocafia, el gremio que agrupa a los ingenios de la region y Eje cafetero,
la cafia de azUcar, reportd un descenso de 4,7% anual en la produccion y molienda durante el tercer
trimestre, al totalizar 6,9 millones de toneladas. Estos resultados del periodo recogen los efectos
negativos de las lluvias presentadas en los meses de tradicional verano, lo que impidié una mayor
recoleccion e igualmente, fueron afectados los cultivos de cafia por las inundaciones originadas en los
desbordamientos de los rios que redujeron rendimientos y destruyeron algunas cosechas (Gréafico 3).
En contraste, en el acumulado a septiembre de 2022 la produccién y recoleccion de la cafia de azucar
consolido adn un satisfactorio aumento del 5,2% anual, al totalizar 17,6 millones de toneladas.



Grafico 3
Regidn Suroccidente'. Molienda de cafia de aztcar
(toneladas y variacién anual)
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"Incluye la produccién del Valle, Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas.
Fuente: Asocafia. Calculos Banco de la Republica.

Por otro lado, la produccion de carne de porcino en el Valle del Cauca y Narifio (departamentos para
los cuales existe reporte del gremio PorkColombia), desacelerd su dindmica de periodos previos, al
totalizar 23.046 toneladas con un crecimiento del 0,5%. (Gréfico 4).

Gréfico 4
Regidn Suroccidente'. Produccidn de carne de cerdo
(toneladas y variacién anual)
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'Solamente hay informacién disponible para Valle del Cauca y Narifio.
Fuente: Sistema Nacional de Recaudo, Porkcolombia - Fondo Nacional de la Porcicultura. Calculos Banco
de la Republica.

Por su parte, la Encuesta de sacrificio de ganado -ESAG- del DANE report6 para el Valle del Cauca
el aporte de 234.746 cabezas de porcino para sacrificio en el periodo, lo que lo ratifica como el
segundo productor con una participacion del 16,6%, después de Antioquia. En el trimestre, el



sacrificio presentd una leve caida del -0,1%, mientras en el total nacional crecié 5,0% el total
sacrificado en el pais.

En el periodo, Suroccidente aportd 266.354 cabezas de ganado porcino, el 18,8% del total sacrificado,
donde el mayor aportante fue el Valle del Cauca con 246.417 cabezas, seguido por el Cauca con
15.154, Narifio 4.668 y Putumayo 115, los tres ultimos presentaron crecimientos positivos de 31,5%,
26,7% y 55,4%, respectivamente, mientras el Valle redujo su oferta en -3,1%.

En lo referente al ganado vacuno, la encuesta ESAG sefiald que, del total de ganado vacuno sacrificado
en el tercer trimestre en el total nacional (797.101 cabezas), el aporte de Suroccidente fue del 4,6%
con 36.850, lo cual representd un incremento anual del 5,4% en el trimestre, acorde con el
comportamiento al alza que ha tenido el crédito de fomento en la regidn para la ganaderia de carne al
igual que la de leche, en especial en los departamentos fronterizos con Ecuador, que incrementaron su
oferta en Narifio 7,2% y Putumayo 32,2% anual. Por procedencia del sacrificio de vacunos, el Valle
del Cauca aport6 18.464 cabezas, Narifio 8.081, Cauca 6.269 y Putumayo 4.036.

De otra parte, en el mismo periodo la industria lechera en Suroccidente acopi6 55,65 millones de litros,
de acuerdo con la Unidad de Seguimiento de Precios de la Leche del Ministerio de Agricultura y
Desarrollo Rural. Este volumen significé un aumento del 9,7%, frente al mismo periodo de un afio
atréas, cuando habia caido 12,0% el acopio, debido a las secuelas de los bloqueos del paro. En el
consolidado nacional, las cifras sefialaron un incremento anual del 11,8% en la produccién de leche,
superior al observado en la region.

Por departamentos, Narifio continu6 siendo el primer productor de leche de Suroccidente al alcanzar
un aporte del 67,6% del total acopiado en el periodo analizado, seguido por el Valle del Cauca que se
consolida con el 24,9% de participacion al haber incrementado sustancialmente la produccién en
forma anual. En contraste, el Cauca solo aport6 el 6,9% luego de contraer su produccién, mientras que
el restante 0,6% fue el aporte de Putumayo.

Los resultados en el aumento de la produccidn continuaron siendo estimulados por los mayores precios
del liquido blanco junto al clima lluvioso que permitié abundantes pastos para alimentar el ganado
lechero, asi como el crédito de fomento de la linea de Finagro, que siguié impulsando esta actividad
ganadera en la region (Cuadro 2).

Cuadro 2
Suroccidente. Volumen total de leche captada por la industria al sector primario
Tercer trimestre 2019 - 2022

Departamentos Miles de litros Variacién anual Participacion
2019 2020 2021 2022 2020 2021 2022

Total nacional 825.708 880.707 773.121 864.642 6,7 -12,2 1,8 100,0
Suroccidente 55.262  57.645 50.717 55.651 4,3 -12,0 9,7 6,4
Narifio 34506 36.256  36.638 37.61 51 11 2,7 4,3
Valle del Cauca 13.258 14.961 9.333 13.858 12,8 -376 48,5 1,6
Cauca 7.497 5.606 4.274 3.849 -252 -238 -10,0 0,4
Putumayo 0,0 821 472 334 nd. -425 -29,3 0,0

n.d. No disponible.
Fuente: Unidad de Seguimiento de Precios de Leche (USP), Reporte agentes compradores de leche cruda.



ll.Mineria

De acuerdo con las cifras del Ministerio de Minas y Energia, la produccion de petroleo en
Suroccidente represento el 3,3% del total nacional en el acumulado a septiembre de 2022, con un
aporte mayoritario de Putumayo. Si bien Meta, Casanare y Arauca generan mas del 70% del petroleo
del pais, la region Suroccidente mostrd afio tras afio en los acumulados a septiembre una mayor
cantidad de barriles promedio por dia, sustentado en el crecimiento de 19,8% de Putumayo, asi como
por la mayor produccion de Cauca y Narifio en donde se gener0 a septiembre de 2022 una cantidad
de barriles superior incluso a las de 2019.

En Suroccidente se totalizaron 24.673 barriles promedio diarios -bpd- extraidos en los pozos ubicados
en los departamentos de Putumayo, Cauca y Narifio, destacandose el primer departamento con casi el
97% del total de barriles promedio producidos en la region entre enero y septiembre de 2022 (Cuadro
3).

A su vez, Cauca con un aporte de 2,1% en el Suroccidente del pais, incremento significativamente la
produccion de petroleo al totalizar 512 bpd, recuperacion importante frente a los promedios de los dos
afios previos. Asi mismo, Narifio con una participacion de 1,4% en la regién, aumento
considerablemente su produccién y se ubico en 339 bpd, lo que da cuenta del exitoso hallazgo de
pozos que permitieron superar los promedios de afios atras, incluso el de 2019 previo a la pandemia.

Cuadro 3

Suroccidente. Produccién de petréleo, segin departamentos
Acumulado a septiembre 2020 - 2022

(Barriles promedio por dia)

Variacion Variaciéon  Participacion

Regiones 2020 2021 2022 ,nual 2021 anual 2022 2022
Total nacional 789.344 733.705 748.530 -1,0 2,0 100,0
Suroriente 544,526 498.589 514.523 -8,4 3,2 68,7
Suroccidente 19.375 20.216 24.673 4,3 22,1 33

Putumayo 19.071 19.886 23.823 4,3 19,8 3,2
Cauca 226 325 512 43,7 57,5 0,1
Narifo 77 4 339 -94,4 * 0,0

* Variacion superior a 500%.
Fuente: Simco - Ministerio de Minas y Energia. Calculos Banco de la Republica.

Por ultimo, cabe resaltar la importancia que reviste la produccién de petroleo para el Putumayo. Es
asi como, después del sector de administracidn pablica y defensa que representa mas de un tercio del
PIB de ese departamento, es la actividad de minas y canteras donde esta inmersa la explotacion
petrolera, la que aporta mas de una quinta parte de su valor agregado. Incluso la exploracion petrolera
genera mayores encadenamientos dentro de la actividad economica departamental, superiores a los
aportados por otros sectores como el comercio, la construccion y el agropecuario.



lll. Industria

En el tercer trimestre de 2022 la EMMET sefald que la produccion real de la actividad fabril registro
crecimiento anual en el Valle del Cauca del 3,6%, mientras que el Cauca promedio una caida de 2,8%,
afectado por resultados de los dos primeros meses del periodo (-10,0% y -2,2%), pero cerré el trimestre
al alza con aumento del 5,8% por el efecto estadistico de los altos niveles de recuperacion observados
en el tercer trimestre del afio pasado justo después del paro.

De forma similar en el tercer trimestre de 2022 las ventas reales del sector manufacturero crecieron en
promedio 2,3% en el Valle, pero cayeron en el Cauca 1,4%, por las menores compras realizadas por
el comercio de la region y el nacional, para las actividades concentradas en la zona industrial del norte
del departamento. En forma inversa se comportdé el empleo contratado por la industria de los
departamentos en el trimestre, al ofrecer un resultado alentador con crecimientos anuales de
4,7%y 5,7%, respectivamente. En el acumulado, todos los indicadores fueron positivos, excepto para
la produccion de madera y muebles que registrd caidas en los tres rubros en el trimestre, al igual que
el empleo en el acumulado, ante la menor actividad forestal (Cuadro 4).

Cuadro 4
Valle del Cauca y Cauca. Crecimientos de la Produccidn, ventas y empleo de la industria manufacturera
Tercer trimestre y acumulado a septiembre de 2022

Tercer trimestre Acumulado

Clases industriales Producciéon  Ventas Produccion Ventas
Empleo Empleo

real reales real reales
Total Valle 3,6 2,3 4,3 15,6 14,3 4,2
Alimentos y bebidas 2,9 3,1 4,6 12,7 12,6 3,8
Madera y muebles -15,5 10 5 -9,7 6,5 9,5 -1,2
Minerales no metdlicos -2,5 5 ; 1,9 12,6 9,9 1,8
Papel e imprentas 9,9 12,8 4,6 26,7 29,1 2,7
Productos metalicos -6,7 5 ; 1,0 49 6,8 2,2
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plasticos 51 1,5 3,8 16,7 13,3 3,9
Textiles, confecciones y cuero 12,7 3,1 9,9 25,6 20,5 8,4
Resto de industria 3,4 1,5 7,8 21,6 17,0 7,6
Total Cauca -2,8 -1,4 5,7 16,2 17,8 7,4

Fuente: Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) DANE. Célculos Banco de la Republica.

En el tercer trimestre se observaron contrastes en la produccion por los efectos comparativos frente a
los meses de recuperacién del mismo periodo del afio pasado, cuando la baja o nula produccién durante
el segundo trimestre por causas de los bloqueos del paro, indujo una fuerte recuperacion en el tercer
trimestre, lo que ha afectado las estadisticas en este afio, en especial en los primeros dos meses del
tercer trimestre, ante los altos niveles de produccién observados un afio atrds. En consecuencia, el
efecto comparativo interanual solo permitio observar un crecimiento de la industria manufacturera en
el altimo mes del trimestre, justo cuando comenzo a percibirse una menor dindmica en las ventas del
sector, proveniente del bajo estimulo de la demanda internay externa, como lo sefialan los indicadores
del comercio minorista del Valle del Cauca y del comercio exterior del DANE para los departamentos
de Suroccidente, reflejado en la EMMET con un crecimiento anual inferior en las ventas
manufactureras (2,3%) frente a la produccién real del periodo (3,6%).

10



Por tipo de actividad, las cifras de la EMMET resefiaron un mejor desempefio para la produccion textil
de confecciones y calzado, seguida de papel e imprentas y de la industria quimica, esta Gltima atiende
aun pedidos externos por productos de aseo personal y del hogar. Asimismo, el grupo de alimentos
procesados y bebidas continu6 positivo al cierre del trimestre con un avance promedio del 2,9%, luego
de haber presentado caidas anuales en los dos primeros meses del periodo.

En forma inversa, cerraron con evidentes sefiales de contraccién la produccién de madera y muebles
(en madera por reduccion en materiales para construccion y la menor produccidon de pulpa de la parte
forestal), junto a productos metélicos y minerales no metalicos (cemento, y asociados a la
construccion). Como se mencionaba en el informe anterior, la dindmica del sector de la construccion
comenzo a reducirse y ha opacado el desempefio de estas actividades fabriles asociadas.

Por su lado, el PIB de la industria en el entorno nacional, en el segundo trimestre mostré que la
industria present6 un aumento de la produccion real del 7,0% frente al mismo periodo del afio pasado,
dato reforzado por el buen desempefio en la produccidn de productos textiles, confecciones, prendas
de vestir y calzado, y cuero (14,8%). En forma similar, la division de aparatos y equipo eléctrico;
fabricacién de productos informaticos, electronicos y opticos impulsoé el resultado con un aumento del
17,8%, al igual que la seccion de refinacion de petroleo (6,4%).

La reduccion de la dinamica del sector en el total nacional fue anticipada por el consolidado del
indicador de empaques de carton corrugado total nacional (-7,1%), que fue superado por la media de
Suroccidente (-7,1%). Este descenso para la industria de la region obligd a las empresas a disminuir
produccion y comenzar a recortar las compras de materia prima e insumos al final del periodo,
agotando inventarios luego de recibir menores pedidos en sus ventas industriales reflejadas en el flujo
de efectivo frente a las altas tasas de interés (Gréafico 5).

Grafico 5
Suroccidente y Colombia. Indicadores de la actividad industrial
(Crecimiento anual)
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Fuente: DANE y Banco de la Republica. Calculo Banco de la Republica.
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En el sector azucarero, las cifras divulgadas por Asocafia sefialaron para el conglomerado una
reduccion en el tercer trimestre del 7,0% en la produccion de azucar, lo que se ha presionado el precio
al consumidor, al obligarse el mercado a importar grandes cantidades para atender la demanda en el
periodo. La produccion totalizé 632.656 toneladas de azlcar, mientras que un afio atras su crecimiento
anual habia sido de 3,0% en el lapso de recuperacion después del paro.

Como se mencionaba antes, las estadisticas también se encuentran afectadas por el efecto comparativo
interanual de un afio atras, adicionalmente, a que en este afio los efectos del clima siguen causando
diminuciones en la produccion agricola de la materia prima (cafia de azUcar), lo cual ha impactado en
disminucion de la oferta de este insumo primordial para el conglomerado por los bajos rendimientos
de las cosechas, que incluso han obligado a renovar siembras por las inundaciones.

Finalmente, la caida en la produccidn de cafia y azicar fue menor en cada mes del trimestre y se espera
un mayor incremento en la produccion del dltimo periodo del afio, si las condiciones climaticas asi lo
permiten. La disminucién en la cafia molida (-4,7%) impacté sobre las exportaciones de azUcar en el
periodo al caer 2,3%, al igual que las ventas al mercado interno (-11,6%) y la produccion de alcohol
carburante (-7,4%), obligando a los ingenios a liquidar inventarios (Cuadro 5).

Cuadro 5
Balance del sector azucarero colombianol
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2018-2022

Produccién Variacidn anual
Afo R i Y Alcohol? ,
Cana molida Azucar . . Cana molida Azlcar Alcohol
(toneladas) (toneladas) (miles de litros)

Tercer trimestre

2018 7.253.277 702.165 128.531 0,3 3,4 15,3
2019 7.268.168 708.345 125.628 0,2 0,9 -2,3
2020 6.920.240 660.697 97.256 -4,8 -6,7 -22,6
2021 7.264.632 680.638 99.929 5,0 3,0 2,7
2022 6.920.234 632.656 92.574 -4,7 -1,0 -1,4
Acumulado enero - septiembre
2018 19.216.752 1.796.099 331.917 6,0 8,8 12,8
2019 17.679.340 1.667.993 320.628 -8,0 -7, -3,4
2020 17.631.785 1.643.014 280.714 -0,3 -1,5 -12,4
2021 16.721.867 1.523.14 289.334 -52 -7,3 31
2022 17.580.227 1.579.348 262125 51 37 -9,4

'Incluye los ingenios del Valle del Cauca, Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas. Datos preliminares sujetos a cambio.
No comprometen a Asocafa ni a sus afiliados.

2 Corresponde a alcohol carburante en mas del 98% del total de etanol. El restante es alcohol industrial.

Fuente: Asocafia. Célculos Banco de la Republica.
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IV. Servicios publicos

Energia Eléctrica

Segun la informacién publicada por la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de
Minas y Energia (UPME), en la regidn Suroccidente el consumo de energia eléctrica crecié 2,6% entre
julio — septiembre de 2022, el menor crecimiento del afio. Dicho comportamiento fue explicado en
mayor medida por la desaceleracion de la demanda no regulada en la que la industria manufacturera
es el mayor consumidor, lo que a su vez esta relacionado con el menor ritmo de crecimiento del sector;
por su parte, la demanda regulada crecio 5,3%, cifra ligeramente menor al dato exhibido en el segundo
trimestre del afio (Cuadro 6).

Cuadro 6
Suroccidente. Demanda total de energia®
(Gigavatio hora y crecimiento anual)

Participacion

2021
Territorio Total 2z Variacién en total
[ I Il \Y Afo | I I nacional
Il trim 2022

Total consumo 1.077 974 1144 1147 4.342 1.137 1.141 1173 2,6 6,1
Valle del Cauca 779 696 833 836 3.144 832 836 859 3,1 45
Cauca 261 242 273 27 1.048 266 266 274 0,3 14
Narifio 26 26 28 28 108 28 28 29 4,4 0,2
Putumayo n 10 10 n 42 n n 12 15,1 0,1
Regulado 292 284 303 306 1.185 302 302 319 53 1,7
Valle del Cauca 15 109 123 122 469 123 122 133 8,1 0,7
Cauca 163 161 165 168 658 164 165 m 3,5 0,9
Narifio n n n 12 45 n n 12 2,1 0,1
Putumayo 3 3 3 4 14 3 3 4 55 0,0
No Regulado 785 690 840 842 3.157 835 839 854 1,6 4,4
Valle del Cauca 664 587 710 715 2.675 709 T4 726 2,2 3,8
Cauca 98 81 108 103 390 102 101 103 -4,6 0,5
Narifio 16 15 16 16 64 17 17 17 6,0 0,1
Putumayo 7 7 7 7 28 7 7 8 19,9 0,0

pr: cifras preliminares.
Fuente: Unidad de Planeacién Minero Energética - Ministerio de Minas y Energia. Calculos del Banco de la Republica.

En el Valle del Cauca, la demanda de energia no regulada creci6 2,2% luego de un aumento superior
al 21% en el trimestre precedente; entretanto, en Cauca hubo disminucion de 4,6% en el consumo de
energia no regulada, variacion negativa que no se observaba desde el segundo periodo de 2021. Estos
resultados reflejan el comportamiento del sector manufacturero de la region, el cual estuvo afectado
por menor demanda interna y externa segun cifras del comercio minorista y comercio exterior del
DANE. Narifio también evidencié menor dinamica en la demanda de los grandes consumidores de
electricidad del departamento, mientras Putumayo mostré un avance paulatino en el indicador
(Gréfico 6.A.).

En el comportamiento de la energia regulada, la regién aumento6 impulsada por el incremento de 8,1%
en el Valle del Cauca, pese a crecer en menor magnitud frente al periodo precedente; y por el impulso
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de 3,5% en Cauca, en donde el consumo incremento lentamente, pero de manera continua (Grafico
6.B.). La mejor dindmica del consumo de los hogares impulsé el sector comercio como mayor
demandante real de energia regulada, seguido por los hogares que se han apalancado con un valor de
remesas alto por el precio del délar, ademas del incremento en el crédito de consumo que se mantuvo
al alza principalmente en tarjetas de crédito y por mayores ingresos en los hogares ante el aumento en
la cantidad de nuevos puestos de trabajo.

Gréfico 6
Suroccidente. Demanda de energiaf*
(Gigavatio hora y crecimiento anual)

A. Energia no regulada B. Energia regulada
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pr: cifras preliminares.
Fuente: Unidad de Planeacién Minero Energética - Ministerio de Minas y Energia. Calculos del Banco de la Repdblica.

V. Construccion

Los indicadores mas recientes sobre la actividad edificadora publicados por el DANE durante el tercer
trimestre mostraron aumento anual en Suroccidente; mientras que Camacol sefialé un menor tamarfio
del mercado de vivienda nueva, por la incertidumbre sobre los subsidios del programa Mi Casa Ya.

De acuerdo con las cifras del Censo de edificaciones (CEED) del DANE, en el tercer trimestre del afio
el area causada de Suroccidente crecio 41,1% y sumé 660.004 metros cuadrados. El destino
residencial tuvo incremento de 38,1% anual y el no residencial de 55,4%. Las tres ciudades capitales
de la region exhibieron crecimientos a doble digito (Gréfico 7). El area causada refleja el avance de
obra en las edificaciones. En el total nacional este aumento 18,3% en el periodo.

Durante el tercer trimestre, el Producto Interno Bruto de la construccién en Colombia creci6 13,4%

anual, impulsado por el amplio avance la actividad de edificaciones (19,3% anual), rama que
concentro més de la mitad de la actividad.
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Grafico 7
Suroccidente. Area en causada
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Fuente: DANE-Censo de Edificaciones. Calculos Banco de la Repdblica.

Los despachos de cemento gris de Suroccidente (Valle y Narifio) totalizaron 428.378 toneladas,
mayores en 10,4% anual, donde el Valle lider6 con avance del 16,0%, mientras que Narifio registro
caida de 7,6% (Gréfico 8). En el consolidado nacional los despachos crecieron apenas 3,2% anual en

el tercer trimestre de 2022.

Grafico 8

Regidn Suroccidente. Despachos de cemento gris
(toneladas y crecimiento anual)
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B. Narifio
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En cuanto al mercado de vivienda nueva, se presentd una reduccion en su tamarfio tanto por el lado de
la demanda como de la oferta. Los anuncios recientes sobre agotamiento anticipado de los subsidios
del programa ‘Mi Casa Ya’ previstos para todo 2022, junto al incremento en las tasas de interés de los
créditos hipotecarios, incidieron sobre la menor comercializacion de soluciones habitacionales
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nuevas. En efecto, las cifras de Camacol indicaron en el tercer trimestre caida en ventas para el
consolidado nacional, asi como las diferentes regiones del pais. En Suroccidente la venta fue de 8.501,
inferior en 28,4% anual. Esta reduccion fue equivalente a 3.377 viviendas menos frente al tercer
trimestre de 2021, de las cuales 3.210 fueron VIS, lo cual sefiala la importancia de los alivios
financieros del gobierno para los hogares en la regién en la adquisicién de su vivienda propia. Por
departamentos, el Valle comercializé 7.738 unidades, Cauca 461 unidades y Narifio 302. En
consecuencia, la oferta se ajustd a la baja en el total nacional (-4,7%) y algunas regiones, incluida
Suroccidente (-23,3%).

Grafico 9
A. Suroccidente. Venta de vivienda nueva B. Venta de vivienda nueva y financiacién crediticia
(Unidades y variacion anual) (variacion anual)
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Fuente: Camacol y Superintendencia financiera. Cilculos Banco de la Repdblica.

VI. Comercio y turismo

El comercio de Suroccidente crecié durante el tercer trimestre de 2022, pero evidencié un menor
dinamismo frente a los periodos anteriores. El aumento inusualmente alto de la inflacion y de las tasas
de interés endurecieron las condiciones econdémicas y financieras para los hogares y, en consecuencia,
la demanda interna desmejord, en particular, el consumo de bienes por parte de los hogares.

En la region, la Encuesta mensual de comercio (EMC) del DANE sefial6 aumento de 4,1% en las
ventas reales del Valle del Cauca (Grafico 10.A), afectadas por la lenta comercializacion de alimentos,
bebidas y tabaco, junto a equipos de informatica y comunicaciones, que crecié 1,1% anual. Este
resultado del comercio minorista del Valle fue el méas bajo respecto a los demas departamentos de la
muestra de la EMC.

A nivel nacional el panorama fue similar al regional. Las cifras del PIB por el lado del gasto sefialaron
un crecimiento de 8,3% en el consumo final de los hogares, luego de expandirse a tasas aceleradas
desde el segundo trimestre de 2021. El gasto en servicios siguié dindmico, mientras que el gasto en
bienes durables y no durables se freno.
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Grafico 10
Indicadores del sector comercio

A. Valle del Cauca. Ventas minoristas B. Total nacional. Consumo final de los hogares
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

En cuanto al comercio de vehiculos nuevos en la region, crecié 30,8% en el tercer trimestre segln los
reportes de Andemos (Asociacion de movilidad sostenible), por mejores inventarios que permitieron
entregas de vehiculos separados en meses anteriores. No obstante, se registraron mayores tasas de
interés y restricciones en la financiacion. En el Valle se matricularon 8.830 vehiculos, 524 en Cauca,
1.291 en Narifio y 7 Putumayo. En el acumulado de 2022 se vendieron 25.194 automotores, cifra
superior en 20,5% frente a 2021. Sin embargo, respecto al acumulado de 2019 el avance fue de apenas
0,7%, equivalente a 171 vehiculos mas.

Grafico 11
Suroccidente. Mercado de automotores nuevos
A. Matriculas de vehiculos B. Matriculas de motocicletas
(Crecimiento anual) (Crecimiento anual)
(unidades) (porcentaje) (unidades) (porcentaje)
12.000 150,0 45.000 4 1500
40,000
10.000 |
100,0 35.000 100,0
8.000 30.000
50,0 50,0
25.000
6.000
20.000
0,0
4.000 15.000
50,0 10.000 -50,0
2,000
5.000
] -100,0 ] L L L L H 1000
sep-17 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-17 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22
. Vehiculos nuevos Variacion anual (eje derecho) Vehiculos nuevos Variacion anual (gje derecho)

Fuente: Andemos-Runt. Calculos Banco de la Republica
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En contraste, el mercado de motocicletas nuevas se contrajo por menor demanda, restricciones en la
venta del SOAT y mayores costos de financiacion. En Suroccidente se matricularon 35.578 unidades,
9,3% menos que en igual trimestre del afio pasado. Se presentd reduccion en Valle del Cauca, Narifio
y Putumayo del orden del 11,1%, 17,5% y 13,1%, respectivamente; en tanto que en Cauca crecieron
9,9%.

Por ultimo, la ocupacion hotelera aumento significativamente en el tercer trimestre favorecida por la
mayor cantidad de visitantes ante festividades y eventos deportivos y culturales en la region que un
afio atras todavia presentaban baja oferta. En Valle del Cauca se ocuparon 64,5% de las habitaciones
disponibles y en Narifio 46,9%, de acuerdo con el informe de la Asociacion Hotelera y Turistica de
Colombia (Cotelco). De esta manera, la ocupacion hotelera registrd niveles de ocupacion hotelera
similares a 2019, ademas de reajustes al alza en las tarifas (Gréafico 12).

Grafico 12
Tasa de ocupacién hotelera
(Porcentaje y puntos porcentuales)

A. Valle del Cauca B. Narifio
(porcentaje) (puntos porcentuales) (porcentaje) (puntos porcentuales)
70,0 50,0 60,0 50,0
400 400
60,0 50,0
30,0 30,0
50,0 20,0
200 40,0
10,0
40,0 10.0
0,0 30,0 0,0
00 10,0 10,0
20,0
200 200 200
- -30,0
30,0 10,0
10,0
-40,0 -40,0
0,0 -50,0 0,0 50,0
sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22

mmm Tasa de ocupacion hotelera Variacién anual (gje derecho) mm— Tasa de ocupacion hotelera Variacion anual (gje derecho)

Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Republica.

VIl. Transporte

En el tercer trimestre del afio, la region Suroccidente mostré menor dinamica en las diferentes
modalidades del sector transporte, pese al restablecimiento total de las operaciones luego de las
restricciones por la pandemia que se eliminaron paulatinamente el afio anterior.

En la modalidad terrestre de carga, los despachos originarios de los departamentos de la region
crecieron en términos anuales 1,2% entre julio y septiembre, cifra inferior a la observada en los cuatro
trimestres precedentes luego del paro nacional (Gréafico 12.A.). La baja movilizacion de carga estuvo
asociada en parte al menor ritmo de crecimiento de la industria manufacturera de la region que vio
reducida su demanda interna y se enfrentd a mayores costos en fletes, materias primas e insumos; esto

se reflejé en la menor salida de productos agroindustriales como azlcar de cafia, trigo y abonos
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minerales, adicional a la caida en el despacho de shacks, cementos y morteros. Por otro lado, frente al
tercer trimestre de 2021 se present6 un efecto comparativo por las altas variaciones del afio anterior
observadas después de la terminacion del paro nacional.

Cerca de la mitad de la carga salida se qued6 en la misma region (comercio intrarregional), con un
39,6% recibido en el Valle del Cauca y proveniente principalmente de Buenaventura, uno de sus
municipios. Dicha carga se relaciona con insumos importados para la agroindustria departamental
como el maiz, principal mercancia que ingres6 al departamento procedente de Buenaventura en el
tercer trimestre del afio y que presentd incremento frente a igual periodo del afio anterior. Le siguieron
en orden de importancia el trigo, harina de trigo, abonos minerales o quimicos, y tortas extraidas del
aceite de soja; no obstante, el volumen despachado de estos productos fue menor al del afio precedente.

Grafico 13

Suroccidente. Transporte terrestre de carga segin origen y destino
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Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, el 51,0% de la carga que el Suroccidente envia hacia otras regiones del pais (comercio
interdepartamental) se dirigié en mayor proporcion hacia Bogota y Cundinamarca con aumento en los
despachos de snacks, productos laminados de hierro, y harina de trigo; aunque mermé el envio de
trigo, azUcar de cafa, papel y cartdn corrugados, y cerveza de malta. Le siguié en participacion la
region Noroccidente hacia la cual despachd azucar de cafia, snacks, maiz y cerveza de malta; y la
region Eje Cafetero a la que envio maiz, alimento para animales y cementos hidréulicos.

En cuanto a la carga que llega al Suroccidente, se registré una ligera disminucion principalmente por
el menor recibo de productos dirigidos a Cauca y Narifio, y el tenue incremento en los que llegaron al
Valle del Cauca. En el primer departamento mencionado, pese al importante ingreso de cementos
hidraulicos y carbones activados, hubo menor entrada de maiz, cementos y morteros, abonos, snacks
y arroz; en el departamento de Narifio, hubo disminucion en el recibo de cementos y morteros, cerveza
de malta, snacks, y agua mineral y gaseada (Grafico 13.B.).
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Entre tanto, en el Valle del Cauca se recibio el 81,8% de la carga que tiene como destino la region
Suroccidente, la cual se dirigio principalmente a Buenaventura (21,0%) como puerto para la
exportacién de productos procedentes del mismo departamento, asi como provenientes de
Cundinamarca, Boyacd, Cauca, Antioquia y Bogoté. Otro 20,4% de la carga que tuvo como destino
el Valle se quedd en la capital calefia, referente a harina de trigo, snacks, cementos y morteros, arroz,
maiz, cementos hidraulicos, entre otros; y un 18,4% tuvo como destino final Yumbo, relacionados en
mayor medida con materias primas e insumos para la industria tales como materias minerales
naturales, carbones activados, diferentes tipos de envases, agua mineral y gaseada, desperdicios y
desechos para fundicién, manufacturas de vidrios, entre otros.

En la modalidad de transporte terrestre de pasajeros, los crecimientos fueron importantes impulsados
por la mayor actividad turisticas en la region y reactivacion de la agenda de eventos deportivos y
culturales que no se llevaron a cabo el afio anterior, con un crecimiento destacado en Popayén de
52,2%, seguido por Cali con aumento de 45,2% y Pasto con una variacion de 33,6%; sin embargo,
frente a los dos primeros trimestres corridos del afio, mermaron ritmo de crecimiento y ain no se
retorna a los niveles de pasajeros transportados antes de inicio de pandemia (Gréfico 14.A).

Grafico 14
Cali, Popayan y Pasto. Transporte de pasajeros
(NUmero de pasajeros salidos y crecimiento anual)
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'Pasajeros salidos por las terminales terrestres de la region Suroccidente.
2Pasajeros salidos y llegados, nacionales e internacionales. No incluye pasajeros en transito, ni en conexién.
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia, terminal de transporte de Cali, Pasto y Popayan. Calculos Banco de la Repdblica.

En cuanto al transporte aéreo de pasajeros, los resultados no fueron favorables para Cali ni Pasto,
asociado con un efecto base de comparacién dado que en el mismo trimestre del afio anterior hubo
restablecimiento total de las operaciones aéreas con normalizacion en la cantidad de pasajeros por
aeronave; en contraste, Popayan continué con una mejora progresiva (19,9% anual) en la cantidad de
personas que salieron de viaje por el aeropuerto Guillermo Leon Valencia. En particular, en Cali
salieron desde el Aeropuerto Alfonso Bonilla Aragon 959.571 personas hacia destinos nacionales e
internacionales, y en Pasto, la cifra de pasajeros transportados por el aeropuerto Antonio Narifio se
ubicé en 17.209 personas (Grafico 14.B).
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VIIIl. Sistema financiero

Créditos del fondo para el financiamiento del sector
agropecuario (Finagro)

El crédito del sector financiero a través de la linea de fomento agropecuario de Finagro es para el
sector agropecuario el principal recurso de apalancamiento con que cuentan los cultivadores de
alimentos en Colombia, en especial de los primarios, los cuales ofrecen a compradores mayoristas en
medio de un marco de precios regulados en forma competitiva por la oferta y la demanda. En el tercer
trimestre de 2022 el monto total prestado al sector se ubico en $1,105.082 millones, lo que representd
un descenso del 28,6% anual. Dentro de estos los destinados a la actividad mixta agropecuaria
componen la mayoria de usuarios, 27,4% del total, seguidos por los cafeteros (22,9%), y los destinados
a ganaderia de leche y de carne.

Por tamafo de predios y capital, el 93,1% de los 27.058 créditos aprobados fueron pequefios
agricultores de Suroccidente, 4,9% para medianos y el 2,0% restante para los grandes (Cuadro 7). En
contraste, de los recursos totales de créditos destinados a la produccién agropecuaria de la region, los
grandes concentraron el 39,7%, los medianos el 17,7% y los pequefios el 42,7%. Un afio atras esta
composicion por tamafio de productor habia sido para grandes, medianos y pequefios del 72,3%);
10,3% y 17,4%, respectivamente (Cuadro 8).

Cuadro 7
Suroccidente. Distribucién del nimero de créditos de Finagro, segin actividades y tamaiio del productor
Tercer trimestre de 2022

Nlmero de créditos Variacién 2022/2021

Actividades Grande Mediano Pequeiio Total Grande Mediano Pequeiio Total Participacion
Total desembolsado 546 1.315 25.197 27.058 -8,8 -6,3 -8,2 -8,1 100,0
Cafia de azucar 15 143 159 417 -1,7 10,9 19,5 10,0 1,5
Avicultura 65 61 47 173 10,2 -1,6 4,4 1,8 0,6
Ganaderia de carne 58 222 2.067 2.347 13,7 -19,9 -6,0 =71 8,7
Cultivos ciclo Corto 60 64 260 384 -6,3 68,4 55,7 42,8 14
Café 18 162 6.018 6.198 28,6 -17,3 17,7 17,6 22,9
Arroz 23 37 10 70 9,5 23,3 -44,4 1,4 0,3
Porcicultura 46 38 93 177 -6,1 -9,5 -30,6 -21,3 0,7
Palma 21 9 1 31 90,9 28,6 n.a. 72,2 0,1
Papa 16 100 989 1105 166,7 25,0 -10,2 -6,9 4,1
Ganaderia de leche 19 86 1.991 2.096 26,7 -25,9 -2,2 -3,2 7,7
Hortalizas 15 56 480 551 150,0 21,7 3,4 6,8 2,0
Frutales 10 93 843 946 m -2,1 -16,9 -15,4 35
Actividad mixta agropecuaria 9 48 7.356 7.413 -90,1 6,7 -2,0 -3,0 27,4
Maiz 31 49 23 103 34,8 6,5 -61,0 -19,5 0,4
Cafa panelera 10 21 1.058 1.089 100,0 -19,2 6,2 6,0 4,0
Platano 0 16 1.157 1173 n.a. -33,3 10,9 9,9 4,3
Acuicultura 6 31 586 623 0,0 0,0 -38,6 -371 23
Resto de actividades 24 79 2.059 2.162 -53,8 -21,5 -95 -1,2 8,0

"Incluye banano, avicultura,, yuca, maiz, flores, arroz, forestales, palma, tabaco, algodén, caucho, y servicios de apoyo.
Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Repdblica.
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En Suroccidente los créditos que se distribuyeron por tamafio de productor, la mitad fue para los
pequerfios. Entre tanto, por montos prestados el 86,9% se destinaron al Valle del Cauca (Grafico 15).

Cuadro 8

Suroccidente. Distribucién del valor de los créditos de Finagro, segin actividades y tamafio del productor

Tercer trimestre de 2022

Millones de pesos

Variacion 2022/2021

Actividades Grande Mediano Pequeiio  Total Grande Mediano Pequefio Total Participacion
Total desembolsado 751.333  116.232  237.517 1.105.082 -37,7 9,3 11 -28,6 100,0
Cafia de azucar 253.793 15.706 2799 272.298 -66,1 21,4 49,6 -64,3 24,6
Avicultura 112.300 9.631 701 122.631 53 22,1 35,8 6,6 11
Ganaderia de carne 61.601 14.598 30.799 106.998 118,8 =31 12,4 515 9,7
Cultivos ciclo Corto 74.487 6.929 3.005 84.420 21,8 58,8 47,4 25,0 7,6
Café 9.213 9.462 62.993 81.668 =211 28,2 52 3,5 1.4
Arroz 53.908 2.029 137 56.074 15,2 21,4 -38,7 152 51
Porcicultura 44.508 3.300 1.093 48.901 59,3 -5,4 -20 503 4,4
Palma 45.071 1.578 10 46.659 434,4 12,6 n.a. 408,55 4,2
Papa 9.769 12.131 18.792 40.692 * 47,7 92 538 3,7
Ganaderia de leche 6.909 4.785 26.134 37.829 -67,1 -38,4 8,9 -28,4 34
Hortalizas 19.129 8.466 7.708 35.302 * 76,3 23,1 150, 3,2
Frutales 13.185 4.877 10.91 28.973 65,0 -13,6 62 21,2 2,6
Actividad mixta agropecuaria 5.807 1154 19.792 26.754 -67,1 -12,2 -26,5 -417 2,4
Maiz 16.402 6.261 331 22.994 131,9 129,8 -45,6 1210 2
Cafia panelera 4.348 2104 1.592 18.044 25,5 -16,2 217 16,4 1,6
Platano 0 1.016 12.457 13.473 n.a. 19 199 183 1,2
Acuicultura 1.501 3.556 7.403 12.459 -55,9 -16,4 -37,9 -36,4 11
Resto de actividades 19.402 8.650 20.862 48.915 -81,1 -40,6 -15,6 -65,5 4,4
* variacién superior al 500%.
Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Repdblica.
Grafico 15
Regidn Suroccidente. Desembolsos de créditos otorgados por Finagro
(Monto, numero de créditos y crecimiento anual)
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IX. Comercio exterior

Exportaciones

Las exportaciones de Suroccidente en el tercer trimestre de 2022, sin incluir petréleo y derivados
totalizaron en valor FOB US$654 millones, 5,8% superiores al monto del mismo periodo de 2021,
cuando crecieron 5,2%. En contraste, los volumenes exportados se redujeron anualmente en 9,1%, en
razon a los mayores precios implicitos en los productos despachados, en especial de azUcares y
confiteria con crecimientos en volimenes de 1,5% anual y 12,6% en valor. En forma similar el
volumen de jabones y preparaciones para lavar crecié solo 5,5%, mietras en dolares fue de 36,5%. En
el caso del café la cantidad exportada crecio solo 4,9%, pero en valor fue de 49,9%, y asi junto a otras
partidas del arancel como papel y carton; quimicos organicos; preparaciones a base de cereales;
preparaciones de legumbres; caucho y manufacturas de caucho que sumaron en toneladas 234 mil
toneladas (-3,7% anual), pero su valor exportado fue de US$949 millones, 10,8% mas que un afio
atrés.

En el consolidado nacional el crecimiento de los montos exportados fue de 40,3%, impulsado
principalmente por exportaciones de carbon a paises europeos ante las restricciones de combustibles
por la guerra de Ucrania y Rusia, mientras en volumen se presenté aumento de 9,8% (Cuadro 9).

Cuadro 9

Suroccidente. Exportaciones sin incluir petréleo y derivados
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2022

(Millones de délares FOB, toneladas y porcentaje)”

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Departamentos Valor Volumen ;I:t::aalctlic:l‘ ;/:::aalcclioerl‘ Valor Volumen ;/:::aalcclioerl‘ Variacién anual
valor volumen valor del volumen
Total nacional 10.381 18.767 40,3 9,8 28.744 53.706 47,4 6,6
Suroccidente 654 363 58 -9,1 1.858 1.099 26,4 7,0
Valle del Cauca 558 298 5,1 -9,1 1.653 957 29,0 13,8
Cauca 53 48 4,6 38 N4 95 -1 -25,3
Narifo 44 16 16,2 -33,8 91 47 24,7 -20,7
Putumayo 0 0 ** ** 0 0 ** -58,7

** No puede calcularse variacién por no registrarse valor en el periodo base.
pr: cifras preliminares.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Este comportamiento inflacionario a nivel mundial ha comenzado a estimular la produccion local
destinada al extranjero, aunque en pequefia escala, por cuanto muchas partidas han disminuido sus
exportaciones sin aprovechar la mayor tasa de cambio del trimestre.

Por paises, Estados Unidos fue el primer comprador y el que mas crecio en el valor de mercancias
adquiridas a la region, con una participacion del 29,8%, seguido por cinco paises latinoamericanos,
Ecuador, Pert, Chile, México y Panama, a pesar de las reducciones en el valor comprado de algunos
paises. Venezuela aparecid de nuevo en el listado de los 10 principales destinos, con el mayor
crecimiento, pese a que solo se habilitd la frontera en los ultimos dias del tercer trimestre.
complementos. Los diez destinos principales aglutinaron tres cuartas partes del total despachado por
la region a los mercados externos en el periodo analizado (Cuadro 10).
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Cuadro 10

Suroccidente. Principales destinos de las exportaciones
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2021 - 2022
(Miles de délares FOB y porcentaje)®"

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Pais 2021 2022 Variacién anual Participacion 2022 2021 2022 Variacién anual Participacion 2021
Estados Unidos 148 195 32,3 29,8 326 484 48,6 26,1
Ecuador 13 96 -15,1 14,7 264 306 15,8 16,5
Peru 63 64 2,4 9,9 171 178 39 9,6
Chile 42 35 -17,6 53 108 109 11 59
México 26 32 22,2 4,9 64 87 36,0 4,7
Panama 19 17 -1,8 2,6 40 47 15,3 2,5
Espafa 14 8 -46,9 1,2 35 28 -20,4 1,5
Guatemala 12 10 -10,7 1,6 32 32 -2,6 17
Alemania 12 6 -49,3 0,9 22 17 =211 0,9
Venezuela n 24 17,6 37 29 60 107,6 3,2
Republica Dominicana n 13 18,2 2,0 27 37 37,8 2,0
Brasil n 10 -10,0 1,5 30 40 31,2 21
Haiti n n -2,2 1,6 28 33 15,2 1,8
Resto de paises 126 133 58 20,3 292 402 37,3 21,6
Total Suroccidente 619 654 58 100,0 1.470 1.858 26,4 100,0

pr: cifras preliminares.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Por clasificacion del arancel, el grupo de azlcares y confiteria liderd las ventas externas de
Suroccidente; seguido por el de maquinas y material eléctrico, en tercer lugar, el de café repunt6 en
ventas, y después los dos de aceites esenciales y el de aceites y grasas vegetales y animales. En
contraste con el trimestre anterior, cinco de los doce principales grupos presentaron caidas en sus
ventas, pese a la mejor tasa de cambio y los mayores precios internacionales que se han observado en
el periodo (Cuadro 11).

Cuadro 11

Suroccidente. Principales productos exportados
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2021 - 2022
(Millones de ddlares FOB y porcentaje)

Tercer trimestre Acumulado a septiembre

2021 2022 Variaciéon Participacion 2021 2022 Variacién Participacion
Clasificacién arancelaria anual 2022 anual 2021
Azucares y articulos de confiteria 103 né6 12,6 17,8 253 334 32,0 18,0
Maquinas, material eléctrico 61 59 -4,3 9,0 147 7 16,6 9,2
Café, té, yerba mate y especias 56 84 49,9 12,9 105 184 74,1 9,9
Aceites esenciales y resinoides 40 43 6,2 6,6 92 17 26,8 6,3
Grasas y aceites vegetales 39 29 -235 4,5 93 108 15,6 58
Productos farmacéuticos 37 34 -8,6 51 84 95 131 5,1
Papel, cartén y celulosa 27 29 6,9 4,4 72 94 31,4 5,1
Jabones, y productos de limpieza 20 28 36,5 4,2 49 75 53,5 4,1
Muebles; médico-quirdrgico 19 12 -38,8 1,8 41 52 26,7 2,8
Productos de pasteleria 17 19 9,3 29 39 46 18,3 2,5
Prendas y complementos de vestir 17 13 -26,1 19 39 38 -3,4 2,0
Caucho y manufacturas de caucho 16 22 33,5 33 36 52 43,2 2,8
Resto de productos 165 167 15 25,6 419 493 17,5 26,5
Total Suroccidente 619 654 58 100,0 1.470 1.858 26,4 100,0

pr: cifras preliminares.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repdblica.
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Importaciones

Las importaciones de Suroccidente en el tercer trimestre de 2022 alcanzaron los US$1.903 millones
de ddlares, superiores en 20,7% anual. En la actual coyuntura inflacionaria, el aumento de los precios
implicitos generales de los bienes importados fue de 6,2% para el total pais y para Suroccidente mucho
mayor, 10,6%, lo que significd continuidad en incremento de costos de materias primas y demas
productos importados (Cuadro 12).

Cuadro 12

Regidn Suroccidente. Importaciones por departamento
Tercer trimestre 2021-2022

(Millones de ddlares CIF, toneladas y porcentajes)”

Millones de ddlares Toneladas métricas Iy
Departamentos Variacién L, Variacién Variacion
2021 2022 Participacion 2021 2022 precio implicito
anual anual

Total nacional 15.883 20.884 31,5 100,0 11.247.333  13.923.786 23,8 6,2
Suroccidente 1.576 1.903 20,7 91 1.276.503 1.393.346 9,2 10,6
Valle del Cauca 1.370 1.675 22,3 8,0 1.106.078 1.233.329 15 9,7
Cauca 127 125 -11 0,6 85.208 71.220 -16,4 18,4
Narifio 79 101 29,1 0,5 84.673 88.611 47 23,4
Putumayo 1 1 -39,0 0,0 544 186 -65,8 78,3

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Efectivamente, Suroccidente como region importadora de materias primas y productos intermedios
para su transformacién en productos finales, ha sufrido las mayores consecuencias del entorno
internacional inflacionario y del conflicto armado en el este. A pesar del aumento de precios implicitos
se observé un crecimiento sustancial de 24,3% en el componente de bienes intermedios y materias
primas que agruparon el 62,8% del total importado en el trimestre (Cuadro 13).

Cuadro 13

Suroccidente. Importaciones segUn uso o destino econémico
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2021-2022
(Millones de ddlares CIF y porcentajes)®"

. Acumulado a
Tercer trimestre

.. septiembre
Uso o destino economico Variacién Ly, Variacién
2021 2022 Participacion 2020 2021
anual anual
0. Diversos 1] 0 * 0,0 1 1 *
|. Bienes de consumo 336 415 23,6 21,8 868 1194 37,6
Bienes de consumo no duraderos 243 297 22,5 15,6 664 860 29,7
Bienes de consumo duraderos 93 118 26,6 6,2 204 333 63,3
Il. Bienes intermedios 961 1194 24,3 62,8 2.612 3.653 39,9
Combustibles, lubricantes y productos conexos 3 12 2469 0,6 17 28 67,0
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 105 94 -10,2 4,9 295 367 24,4
Materias primas y productos intermedios para la industria 853 1.089 27,6 57,2 2.299 3.257 41,6
Ill. Bienes de capital 279 293 5,0 15,4 702 884 25,8
Materiales de construccion 64 39 -39.1 2,0 142 153 8,4
Bienes de capital para la agricultura 8 18 142,4 1,0 24 35 46,8
Bienes de capital para la Industria 148 159 72 8,4 390 473 21,5
Equipo de transporte 59 77 29,5 4,0 148 222 50,7
Total Suroccidente 1.576 1.903 20,7 100,0 4183 5.731 37,0

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Al analizar en detalle los componentes del uso o destino econémico se observo que los bienes de
capital para la industria presentaron un descenso anual del 9,2% en sus precios implicitos, sin embargo,
las materias primas de los destinados al sector agricola presentaron el mayor incremento, es decir, el
precio de cada kilo de materia prima importado para este sector en el tercer trimestre fue superior en
40,7% al de un afio atrds, mientras que para la industria lo fue solo en 2,1%. Es de resaltar que la
industria de alimentos en particular utiliza los productos del sector agropecuario de la regién, y por
los tanto, percibira los ajustes en los precios de los mayores costos de los insumos agropecuarios
importados.

En cuanto al grupo de bienes de consumo final importado, en la clase de no duraderos se present6 en
el tercer trimestre un alto incremento en los precios del calzado intermedios, que duplico al del afio
anterior. En forma similar crecieron los provenientes de la industria lactea en 34,1%, la de azlcar
28,4% y bebidas 26,8%. En contraste, disminuyeron los precios de confecciones y textiles, al igual
que los de la industria molinera, por el menor precio del maiz amarillo el de mayor peso en el volumen
importado (415 mil toneladas en el trimestre).

Por paises de origen, dos paises se disputan siempre los primeros lugares como principales
proveedores de la region, en el trimestre China se ubico en el primer lugar y desplazé en forma amplia
a Estados Unidos. Del pais oriental se trajeron principalmente paneles solares, motocicletas, Ilantas,
papeles y cartones, herbicidas, cables de aluminio, laminas de acero, motores de vehiculos, entre otros.
De Estados Unidos los principales fueron productos de soya, trigo, maiz, carne de cerdo y productos
quimicos. Siguieron en la lista de proveedores Brasil como abastecedor de maiz amarillo; Ecuador
con tableros de madera y aceite de palma; Argentina con maiz y aceites vegetales; Pert con alambre
de cobre y café; y México con crema dental, desodorantes, bombones y caramelos (Cuadro 14).

Cuadro 14

Suroccidente. Paises de origen de las importaciones
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2021-2022
(Millones de délares CIF y porcentajes)P

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Palses 2021 2022  Variacion 2021 2022 Variacion o ticipacion
anual anual
China 370 525 41,9 950 1.450 52,5 253
Estados Unidos 181 290 60,3 785 1.099 40,1 19,2
Brasil 85 146 7,6 216 377 74,6 6,6
Ecuador 121 12 -1,7 279 305 9,1 53
Argentina 131 108 -17,6 182 222 21,8 3,9
Peru n7 87 -25,4 251 321 27,9 5,6
México 73 78 R 189 240 26,8 4,2
Bolivia 64 Vil 10,4 170 200 171 3,5
India 50 49 -1,5 125 165 31,6 2,9
Chile 34 45 29,9 92 129 40,9 2,3
Canada 42 42 -0,5 125 131 4,9 2,3
Corea del Sur 24 35 50,4 65 105 62,3 1,8
Espafia 22 25 16,9 65 93 441 1,6
Alemania 22 24 7,9 65 74 13,6 13
Demas paises 240 265 10,4 623 821 31,8 14,3
Total Suroccidente 1.576 1.903 20,7 4183 5.731 37,0 100,0

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Republica
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X. Mercado laboral

El DANE, con su nueva metodologia para las estadisticas de mercado laboral, realizd la retro-
proyeccion de los datos de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) ™ para el periodo 2001 -
2020 a partir del Censo Nacional de Poblacion y Vivienda 2018, es por esto que ya es posible realizar
un analisis comparativo de la serie de tiempo.

En este sentido, los principales indicadores de mercado laboral del DANE evidenciaron en el trimestre
mavil julio — septiembre de 2022 una disminucién en la tasa de desempleo (TD) en todas las capitales
de la regién Suroccidente, ubicandose incluso por debajo de los resultados prepandemia, a excepcion
de Popayan que, pese a la merma en el indicador, ain mantiene su TD alrededor del 12% (Gréfico
16). Es de mencionar que la mejora en las TD de las capitales de la region no fue suficiente para
ubicarse por debajo del registro global para las 13 ciudades y areas metropolitanas.

Por otro lado, las tasas de ocupacion (TO) complementaron los mejores resultados de las TD, al ser
mayor en Cali y Pasto, lo que permitid superar los registros de igual trimestre mavil de 2021 y los de
prepandemia; mientras Popayan igual6 el indicador del afio anterior y continué ubicando la TO por
debajo de los resultados de 2019.

A partir de lo anterior, se observa que en las capitales de Suroccidente aument6 la fuerza laboral frente
al trimestre movil julio — septiembre de 2021, pero a su vez, crecidé en mayor proporcion la poblacién
ocupada; destacandose Cali A.M. con el mayor incremento en creacion de nuevos puestos de trabajo
tras lograr un total de 1.098.522 personas ocupadas, con una mayor proporcion y crecimiento en la
demanda laboral formal, cifra incluso superior a la observada en el tercer trimestre maévil de 2019; lo
gue a su vez, se tradujo en una menor poblacion desocupada (148 mil personas) y una menor poblacién
fuera de la fuerza laboral o inactiva (600 mil personas).

Por su parte, en Pasto y Popayan se registro una cantidad de personas ocupadas similar al nivel de
prepandemia con un total de 150 mil y 117 mil, respectivamente; lo que representd incrementos de
9,6% y 8,5% frente a 2021 en la poblacién que en la semana de referencia de la encuesta trabajaron
por lo menos una hora remunerada o no, 0 no trabajaron, pero tenian trabajo. Al tiempo, la poblacion
desocupada disminuy6 de forma considerable frente al afio anterior pero aun permanece por encima
de los niveles de 2019 (Cuadro 17).

(11 El analisis del presente capitulo fue realizado con base en la nueva informacion de la Gran encuesta integrada de hogares
(GEIH) del DANE, dados los cambios metodoldgicos implementados desde 2021. De acuerdo con el DANE, se incorporan
las proyecciones del censo nacional de poblacion y vivienda (CNPV) 2018 para los célculos de 2021 en adelante, y se
retro-proyectaron los datos entre 2001 y 2020 con base en ese mismo censo. En la nueva metodologia, entre otras
precisiones se tiene que la poblacién en edad de trabajar (PET) corresponde a todas las personas de 15 afios y mas.
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Grafico 16

Cali, Pasto y Popayan. Variacién anual de la Tasa global de participacién, Tasa de ocupacién y Tasa de desempleo
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Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Cuadro 15

Cali A.M,, Pasto y Popayéan. Poblacién ocupada, poblacién desocupada, poblacién fuera de la fuerza laboral
Trimestre mavil julio - septiembre 2021 - 2022

(Miles de personas)

Ciudades y Ocupados Variacién Desocupados Variacién PFFL Variacién
areas bsolut bsolut bsolut
metropolitanas 2021 2022 absoluta 2021 2022 absoluta 2021 2022 absoluta
Cali 909,9 1065,2 171 139,9 131,0 -6,4 706,1 579,5 -17,9
Cali AM. 921,5 1098,5 19,2 186,3 147,9 -20,6 718,0 600,0 -16,4
Pasto 137,0 150,2 9,6 21,4 19,4 -9,3 93,8 83,7 -10,8
Popayan 107,7 116,8 8,5 25,2 14,9 -40,7 85,7 89,0 3,8
Total regién 1166,2 1365,5 171 2329 182,2 =217 897,6 772,7 -13,9
13 ciudades y
AM. 9458,4 10334,1 9,3 1776,9 1322,0 -25,6 64122 6228,6 -2,9

Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Republica.
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La demanda de trabajo se enfocd en los sectores econdmicos que estan impulsando el crecimiento
regional, es asi como en Cali A.M. las actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion
consolidaron el mayor volumen de generacién de empleo frente al trimestre julio — septiembre de
2021, con un total de 122 mil personas ocupadas; le sigui6 en volumen de ocupados la actividad de
comercio y reparacion de vehiculos, la industria manufacturera, y administracion pablica y defensa,
educacion y atencion de la salud (Gréfico 17).

Gréfico 17
Cali A.M. Ocupados por rama de actividad
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Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Republica.

En Pasto, la generacion de nuevos puestos de trabajo se concentré en comercio y reparacion de
vehiculos, con méas de 3 mil personas ocupadas frente a la cifra de 2021, resultado que se consolid6
con un crecimiento anual de 9,2% superando las cifras prepandemia. También aumenté en buena
medida la creacion de empleo en las actividades de alojamiento y servicios de comida con un
incremento de 28,3%, actividades profesionales, cientificas y técnicas de 15,4% vy, transporte y
almacenamiento de 15,7% (Cuadro 17).

Por su parte, en Popayén el crecimiento mas destacado en términos absolutos de la demanda laboral
fue el de las actividades artisticas, entretenimiento y recreacion con un porcentaje de variacion anual
de 30,1%, lo que le permiti6 alcanzar un nivel de ocupacién superior al de prepandemia y ser la
actividad con el mayor nimero de puestos de trabajo nuevos creados. Asimismo, aumento la
ocupacion en administracion pablica y defensa, educacion y atencion de la salud con 1,3 mil personas
mas laborando en dicha actividad. En contraste, mermd la oferta de empleo en el comercio y la
industria.
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Cuad

rolé

Cali A.M,, Pasto y Popayan. Ocupados por rama de actividad
Trimestre movil julio - septiembre 2021 - 2022
(Miles de ocupados)

Cali AM. Pasto Popayan

Rama de actividad 2021 2022 \;ifs'sﬁl‘t’: 2021 2022 \;ifs'sﬁl‘t’: 2021 2022 \;irs'sﬁ:‘t’:
Total 947,55 1.109,2 161,7 141,4 150,3 8,9 N4,6 15,2 0,5
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 6,1 10,3 4,2 1,6 1,6 0,0 2,5 2,2 -0,3
Explotacién de minas y canteras 2,0 0,1 -1,8 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 -0,1
Industrias manufactureras 139,4 161,2 21,8 9,5 8,7 -0,7 6,6 53 -1,3
Electricidad gas, agua y gestién de desechos 12,4 19,4 6,9 2,8 2,7 -0,1 2,0 2,0 0,0
Construccion 69,7 66,9 -2,8 10,1 9,2 -0,8 9,4 9,3 -0,1
Comercio y reparacion de vehiculos 200,5 231,9 31,5 341 372 31 24,6 233 -1,3
Alojamiento y servicios de comida 64,1 81,5 17,4 9.1 n7 2,6 9,3 9,0 -0,3
Transporte y almacenamiento 70,8 81,1 10,4 12,5 14,4 2,0 9,2 9,6 0,4
Informacidén y comunicaciones 22,0 21,9 -0,2 2,2 1,7 -0,5 1,7 1,9 0,2
Actividades financieras y de seguros 21,9 29,0 71 2,7 3,4 0,6 2,3 2,5 0,2
Actividades inmobiliarias 18 23,5 17 0,7 1,0 0,3 1,0 1,0 0,0
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 101,0 101,4 0,3 14,6 16,8 2,2 9,5 8,5 -1,0
Administracién publica y defensa, educacién y salud  138,2 158,9 20,7 292 293 0,1 26,9 28,2 1,3
Actividades artisticas, entretenimiento y recreacién 87,5 122,0 34,5 12,4 12,4 0,1 9,5 12,4 2,9
No informa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1

Fuente: GEIH - DANE. Calculos Banco de la Republica.

De otro lado, los indicadores de empleo formal publicados por las cajas de compensacion familiar de
la region evidenciaron para el Valle del Cauca un incremento en el nimero de trabajadores afiliados,
pese a la ligera disminucion en la cantidad de empresas registradas (Cuadro 18). La mayoria de
actividades econdmicas incrementaron el volumen de inscritos, destacAndose en mayor medida
hoteles y restaurantes con un crecimiento de 28,0%, seguidos por las actividades artisticas, de
entretenimiento y recreacion con un 15,6%, y las actividades de transporte y comunicaciones con un
10,4%. Asimismo, aument6 el promedio de trabajadores afiliados en servicios administrativos y de
apoyo, comercio e industria, actividades que representan cerca del 45% del total de inscritos a las
cajas de compensacion del Valle (Cuadro 19).

En Narifio, el promedio trimestral del nimero de afiliados entre julio y septiembre de 2022 mermo en
2,0%, similar a la cantidad de empresas registradas (-1,4%), cifras que comparadas con prepandemia
se ubicaron también por debajo del promedio trimestral de 2019. En contraste, en Cauca la
disminucion se evidencid unicamente en los trabajadores inscritos, mientras aumentaron de forma
tenue las empresas afiliadas, aunque no alcanzaron a superar los datos de igual periodo de 2019.

Por altimo, Putumayo present6 disminucion tanto en el promedio de trabajadores afiliados como en

las empresas inscritas, no obstante, la cantidad de empresas superdé el registro del tercer trimestre de
2019.
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Cuadro 17

Suroccidente. Empresas y trabajadores afiliados a cajas de compensacidn familiar
Promedio tercer trimestre 2020 - 2022

(Empresas, trabajadores y porcentajes)

oo T e "
2020 2021 2022 2020 2021 2022

Suroccidente 77.865 81.513  81.074 -0,5 1103.144 1.138.413 1.185.763 4,2 100,0

Valle 61.607  64.071 63.862 -0,3 871.499  891.427 944.807 6,0 79,1

Cauca 6.756 6.943 6.957 0,2 103.610  109.095  106.474 -2,4 9,0

Narifio 7.759 8.252 8.137 -1,4  105.362 12.718 110.416 -2,0 9,3

Putumayo 1.743 2.248 219 -5,7 22.674 25.174 24.066 -4,4 2,0

Fuente: Superintendencia de Subsidio Familiar y cajas de compensacidn del Valle del Cauca. Calculos Banco de la Republica.

Cuadro 18

Valle del Cauca. Trabajadores afiliados a las cajas de compensacion, por actividad
Promedio tercer trimestre 2020 - 2022

(Trabajadores y porcentajes)®

Actividades 2020 2021 2022 Variacién o i cipacién
anual

Servicios administrativos y de apoyo 131.248 139.318 149.215 71 15,8
Comercio y reparacion automotriz 120.888 127.786 137.224 1.4 14,5
Industria manufacturera 127.977 127.444 135.992 6,7 14,4
Transporte y comunicaciones 69.761 72.946 80.529 10,4 8,5
2:1:22 actividades de servicios y las no especificadas 67.883 64914 61358 55 65
Construccién 64.876 62.630 66.483 6,2 7,0
Actividades profesionales y técnicas 54.245 54.473 57.506 5,6 6,1
Atencién de la salud humana y asistencia 48.949 52.921 57.956 9,5 6,1
Administracion publica, defensa, seguridad social 43.700 44.419 42.921 -3,4 4,5
Agricultura 33.953 33.825 34.922 3,2 3,7
Ensefianza 32.230 33.025 34.179 3,5 3,6
Actividades Financieras y seguros 20.382 20.409 21.473 5,2 2,3
Hoteles y restaurante 17.142 18.004 23.041 28,0 2,4
Electricidad, gas, vapor y agua 11.205 11193 1.622 38 1,2
Inmobiliarias y alquiler 9.813 10.907 11.300 3,6 1,2
Hogares Individuales 9.015 8.782 9.270 56 1,0
Artisticas, de entretenimiento y recreacién 5.913 6.280 1.257 15,6 0,8
Explotacién de minas y canteras 2307 2144 2.31 7,8 0,2
Actividades de organizaciones y entidades 12 7 247 .

extraterritoriales 0,0

Total Valle del Cauca 871.499 891.427 944.807 6,0 100,0
p: cifras provisionales.
* variacién anual superior al 500%.
Fuente: Cajas de compensacidn familiar del Valle del Cauca. Calculos Banco de la Repdblica.

Xl. Precios

Al cierre del tercer trimestre de 2022, la inflacion en las capitales de los tres principales departamentos
de Suroccidente continué con aumento anual superior al rango meta establecido por el Banco de la
Republica. En septiembre, la tasa de inflacion mensual registrada en Popayan se ubico en 1,14% frente
al mes precedente, mientras que en Pasto fue de 1,05% y en Cali el incremento fue 0,74%, la menor
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al cierre del trimestre. Entre tanto, la inflacion acumulada en los primeros nueve meses del afio fue de
9,47% para Pasto, de 10,49% para la capital del Valle del Cauca y de 10,79% en Popayan, lo que

marco6 una tendencia al alza en el trimestre (Grafico 18).

Grafico 18

Regién Suroccidente. Inflacién anual por ciudades

(Base diciembre 2018=100)

(Porcentaje)

140 -
120
10,0
80 r
6,0

4,0

Fl --h,
v ’
2,0 bm=at

0,0

sep-19

Cali Pasto

----- Popayan

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repdblica.
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El resultado del trimestre reviste amplia importancia por cuanto el mayor crecimiento se dio en el
rubro de alimentos primarios en Cali y Pasto, superior al promedio nacional, y de los bajos aumentos
esperados por la mayor oferta de alimentos producidos por el agro de la region (Cuadro 19).

Cuadro 19

Regidn Suroccidente. Indicadores de inflacién al consumidor por ciudades

(Crecimientos anuales)
(Base diciembre 2018=100)

1

L Cali Pasto Total nacional
Descripcion - - -

mar-22 jun-22 sep-22 mar-22 jun-22 sep-22 mar-22 jun-22 sep-22

Total 9,08 9,79 n,73 9,63 8,85 1,17 8,53 9,67 N,44
Sin Alimentos 5,74 715 8,27 6,07 6,45 7,59 5,31 6,84 8,33
Bienes sin alimentos ni regulados 6,95 9,18 12,24 5,95 7,95 119 6,41 8,30 1,57
Servicios sin alimentos ni regulados 3,81 4,78 5,26 4,66 5,23 5,78 3,79 5,21 5,93
Regulados 9,90 1,54 1,92 10,21 7,99 8,13 8,32 9,80 1,46
Alimentos 26,44 22,56 28,65 25,99 19,00 26,48 25,37 23,65 26,62
Alimentos primarios o perecederos 46,04 34,28 42,55 4629 18,22 35,83 41,87 31,21 3550
Alimentos procesados 19,85 18,67 24,22 19,70 19,28 23,48 20,69 21,50 2414

TEL DANE no presenta informacién con este tipo de desagregacion para Popayan.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Por otro lado, en la desagregacion por divisiones del gasto del DANE, los mayores crecimientos
anuales en los precios, al cierre del tercer trimestre, se dieron en dos divisiones: Alimentos y bebidas
no alcohdlicas, y Restaurantes y hoteles que pesan en la canasta nacional del IPC alrededor del 25,0%

(Cuadro 20).
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Cuadro 20

Region Suroccidente. [ndice de precios al consumidor, por divisién del gasto y ciudades
(Crecimiento anual en septiembre de 2022)

(Base diciembre 2018=100)

Division de gasto Cali Pasto  Popayédn Total

nacional
Total 1,73 117 12,66 44
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 28,65 26,48 28,33 26,62
Bebidas alcohdlicas y tabaco 6,12 5,68 9,12 6,91
Prendas de vestir y calzado 5,85 3,93 7,63 5,05
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 6,98 5,27 6,40 6,92
Muebles, articulos para el hogar y para conservacion ordinaria del hogar 15,20 131 17,16 16,20
Salud 9,65 7,40 6,77 8,24
Transporte 10,14 9,97 5,98 9,59
Informacion y comunicacién -7,53 -6,67 -6,44 -6,65
Recreacién y cultura 7,08 5,20 8,85 5,24
Educacién 5,07 6,68 8,24 5,77
Restaurantes y hoteles 13,70 15,63 15,06 16,27
Bienes y servicios diversos 10,01 9,23 10,40 10,81
Fuente: DANE.

En efecto, tal como se menciond en el capitulo Agropecuario, Suroccidente aumento la oferta de
alimentos perecederos con un crecimiento en el tercer trimestre de 2,4% anual, ligeramente superior
al del periodo precedente (2,3% anual). El volumen fue equivalente al 13,3% de la produccion
nacional comercializada en las centrales de abasto del pais, de acuerdo con las cifras de Sipsa-DANE,
gue sefialaron un aumento en la oferta para el consumo de los habitantes de los departamentos del
suroccidente colombiano en 1,5% con respecto a igual trimestre del afio anterior.

Lo maés critico del periodo fue el desplazamientos de alimentos agricolas a otras regiones, lo que
originG aumentos en precios al causar desabastecimiento en las ciudades capitales de Suroccidente,
con estrategias de comercializacion de intermediarios que lograron acopiar parte de la produccion de
la region para ser llevada a otras zonas del pais a mejores precios, luego de las pérdidas que tuvieron
los productores locales a raiz del paro del afio anterior, lo que repercuti6 en incremento de precios al
consumidor final.

Por ultimo, el otro factor que explicé la alta inflacion en las capitales de Suroccidente fue el aumento
en los costos de produccién de alimentos perecederos y manufacturados, por la influencia de la alta
tasa de cambio del trimestre en los precios de los abonos y fertilizantes, asi como de las materias
primas importadas por la industria de la region, junto a los fletes. Asimismo, ha impactado el aumento
en precios de los granos importados.

Cabe resaltar que en esta zona del pais se elabora gran parte de los articulos de la canasta familiar, en
especial del rubro de alimentos procesados.
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Xll. Otras variables econdomicas

Remesas

Durante el tercer trimestre de 2022, las familias receptoras del Valle del Cauca, Narifio, Cauca y
Putumayo recibieron US$656 millones de dolares por cuenta de las remesas enviadas por sus
familiares que se encuentran laborando en diferentes paises. El monto fue superior en 8,4% al recibido
un afo atrés, aunque en pesos el aumento fue del 23,6% anual, gracias a la devaluacion del peso
colombiano en el mismo periodo. En el consolidado nacional, el valor total de las remesas fue de
US$2.410 millones, con un crecimiento del 11,1% anual (Cuadro 21).

Cuadro 21

Suroccidente. Remesas del exterior, por departamentos
Tercer trimestre 2019 - 2022

(Millones de délares y porcentaje)

. Variacién Variacidn Participacién
Regiones 2019 2020 2021 2022 anual
anual 2021 2022
2022
Total nacional 1.870 1.874 2.169 2.410 15,8 ni 100,0
Suroccidente 457 476 605 656 27,1 8,4 27,2
Valle del Cauca 429 451 576 622 27,6 8,0 25,8
Cauca 12 12 14 17 16,8 17,8 0,7
Narifio 15 n 12 14 16,2 16,8 0,6
Putumayo 2 2 2 2 27,5 -6,5 0,1

pr: datos preliminares, sujetos a revision.
Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la Republica

El crecimiento de las remesas en el trimestre estuvo impulsado por la mayor devaluacion del peso en
el tercer trimestre, lo que ha impulsado las ventas de viviendas a los remitentes, quienes aprovechan
esta situacion para realizar inversiones en este tipo de activos para las familias.

Adicionalmente, los valores de las remesas monetizados en pesos colombianos alcanzaron la suma de
$2,88 billones, monto importante que continda incentivando el consumo de los hogares en el PIB de
la region. En el caso del Valle del Cauca, el mayor receptor de remesas en el pais, la participacion de
las mismas en el PIB del tercer trimestre para el departamento alcanzé aproximadamente el 14,0% del
total del consumo de los hogares. Esta mayor contribucién frente a los periodos anteriores sefiala la
importancia que tienen los giros del exterior dentro de la economia local. Aunado a este resultado, se
encuentra la relevancia en la inversion de los hogares en su principal activo, la vivienda, como se
observa que las mayores constructoras de la region y en especial del Valle del Cauca, compiten hoy
por ofrecer amplios servicios de atencidn personalizada a los potenciales compradores residentes en
el exterior, brindando comodidad, informacion y confianza en la inversion.

En el consolidado nacional, el valor en pesos de las remesas se ubicé en $10,57 billones, monto que
representd el 4,0% del consumo de los hogares en el PIB nacional del tercer trimestre, y que, de
acuerdo con el DANE, a pesos corrientes los hogares consumieron $263,1 billones en el mismo
periodo (Cuadro 22).
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Cuadro 22

Valor de las remesas recibidas en Colombia, Suroccidente y Valle del Caucar"
Trimestres 2019 - 2022

(Millones de ddlares, miles de millones de pesos y porcentaje)

. Millones de délares Miles de millones de pesos" Variacién anual en pesos
Trimestre Suroccidente Valle Colombia Suroccidente  Valle Colombia Suroccidente Valle Colombia

mar-19 397 374 1.645 1.244 1173 5.155 37 28 19,9
jun-19 447 424 1.775 1.449 1.372 5.750 14,0 13,7 26,6
sep-19 459 431 1.870 1.534 1.440 6.244 20,0 19,6 23,3
dic-19 480 455 1.798 1.638 1.554 6.132 10,3 12,3 6,3
mar-20 47N 449 1.793 1.664 1.587 6.106 33,7 353 18,4
jun-20 343 330 1.325 1.320 1.268 5.096 -89 -7,6 -4
sep-20 476 451 1.874 1777 1.685 6.994 158 17,0 12,0
dic-20 515 490 1.918 1.886 1.793 7.021 152 15,4 14,5
mar-21 533 507 1.949 1.895 1.804 6.928 13,9 13,6 13,5
jun-21 639 614 2.167 2.362 2.268 8.010 79,0 78,8 57,2
sep-21 605 576 2.169 2.327 2.216 8.343 31,0 315 19,3
dic-21 645 612 2.312 2.501 2.375 8.971 32,6 325 27,8
mar-22 535 510 2.046 2.096 1.996 8.008 10,6 10,7 15,6
jun-22 659 628 2.418 2.580 2.460 9.466 93 85 18,2
sep-22 656 622 2.410 2.876 2.730 10.570 23,6 232 26,7

pr: datos preliminares, sujetos a revision.
Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la Republica.

Por paises de origen, las remesas ofrecieron el mayor crecimiento a las provenientes de Reino Unido
con un exuberante aumento anual del 196,8%, explicado por la fuerte migracién de mano de obra
colombiana a dicha regién a comienzos del afio, cuando fueron requeridos en forma urgente
conductores de vehiculos pesados, situacion aprovechada por trabajadores de Putumayo y Valle del
Cauca, principalmente. Entretanto, crecieron las procedentes de Estados Unidos (12,7%), en menor
proporcién las de Espafia (2,7%), pero cayeron las de Chile en casi un tercio (Cuadro 23).

Cuadro 23
Suroccidente. Valor en ddlares de las remesas, segun pais de origen®
(Millones de ddlares y pesos y porcentaje)

Remesas en millones de ddlares Variacidn anual

Trimestre Espafia Estados Reino Chile Ot'ros Total Espafia Estados Reino Chile Otf'os Total

Unidos  Unido paises Suroccidente Unidos  Unido paises Suroccidente
mar-19 84 144 13 45 12 397 4,5 =21 -13,3  -121 -11,8 -5,4
jun-19 90 186 16 47 108 447 8,6 13,2 142 -71 -20,0 0,0
sep-19 99 165 17 47 129 457 16,7 -0,4 442 10,2 3,0 6,2
dic-19 94 164 20 60 141 480 0,9 -1,2 49,4 15,8 0,1 3,0
mar-20 84 175 19 60 132 47 0,6 21,6 471 35,0 18,2 18,6
jun-20 53 140 10 41 99 343 -41,0 -25,0 -356 -124 -8,5 -23,3
sep-20 98 228 18 41 N 476 -1,2 38,0 6,7 -12,4 -29,2 4,2
dic-20 90 246 16 56 107 515 -4,2 501 -230 -7.3 -24,1 73
mar-21 96 234 13 57 133 533 14,6 338 -337 -56 0,4 13,2
jun-21 87 222 15 62 253 639 63,9 59,1 53,9 50,3 154,8 86,3
sep-21 99 262 15 70 159 605 15 150 -15,0 68,6 74,1 27,1
dic-21 90 233 15 61 246 645 -0,2 -5,5 -4,8 8,5 129,7 25,1
mar-22 102 207 16 53 157 535 5,8 -11,5 220 -6,9 18,5 0,4
jun-22 97 285 19 53 205 659 17 28,3 20,7 -13,8 -19.1 3,1
sep-22 102 295 45 47 166 656 2,7 12,7 196,8 -319 4,5 8,4

pr datos preliminares, sujetos a revision.
Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdémica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




