EJE CAFETERO

Il TRIMESTRE DE 2022

CALDAS, QUINDIO, RISARALDA

LORO OREJIAMARILLO
OGNORHYNCHUS ICTEROTIS




BOLETIN ECONOMICO REGIONAL

N
EJE CAFETERO

Il TRIMESTRE DE 2022

CALDAS, QUINDIO, RISARALDA

ISSN 2665-1815



El Boletin Econémico Regional es una publicacién de la Seccion de Sucursales Regionales de Estudios Econémicos,
Departamento Técnico y de Informacién Econémica, Banco de la Repiblica.

DOI: https://doi.org/10.32468/ber-ejecf.tr2-2022

Codigos JEL: R10, R11, R12

Dora Alicia Mora
Jefe Seccién Sucursales Regionales Estudios Econémicos

Joaquin Emilio Paredes Vega
Jefe Regional (e)

Equipo técnico:

Adolfo Ramirez Moreno
Ana M. Lépez Soto
Bernardo Gonzélez Lozano
Fabio A. Agudelo Vanegas

Palabras clave del Boletin Econémico Regional: construccion, desempleo, industria, inflacién, paro nacional,
transporte.

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al Banco de la
Republica ni a su Junta Directiva.



Tabla de contenido*

Panorama econOmiCO........c.oovuiiiniii i,
L. Agropecuario................
HI.  INAUSHIIA. o
IV.  Servicios pablicos.........cccoviiiiiiiiiii
V. CONSEIUCCION . .ttt e,
VI.  Comercioy turiSmoO..........oooiiiiiiiiii e,
VI, Transporte..........ooiiiiiiiiiii
VI, Sistema finanCiero..........oovvvuiiiiii e,
IX. COMEICIO EXEEIION .. .ttt ettt e e
X. Mercado laboral.............cooiii
XI. P ECIOS. . ettt
XIl.  Otras variables econOmicas..........cooooviiiiiiiiiiiii i,

* Nota: Los numerales que no aparecen relacionados en este documento no tienen informacion o no aplican.

11
13
13
17
18
20



Panorama econdmico’

Durante el segundo trimestre de 2022, la economia del Eje Cafetero continué con una buena
dindmica en la mayoria de sus sectores, teniendo en cuenta la menor base de comparacién del
ano anterior, afectada por el paro nacional. Se presentaron crecimientos en la industria, el
comercio interno y de vehiculos, y la ocupacién hotelera; asi como en la mayoria de las variables
de la construccién y el transporte, y en el sector pecuario particularmente en sacrificio de ganado
bovino y porcino. También se registré crecimiento en el comercio exterior tanto en exportaciones
como en importaciones. Por el contrario, hubo caida en la actividad agricola en cosecha cafetera
de Caldas y en el acopio de leche por parte de la industria. Finalmente, la tasa de desempleo se
redujo en las tres capitales de la regién, destacidndose la de Manizales y su drea metropolitana
como una de las mds bajas del pais; al tiempo que la inflacién en la regién contindo con mayores
incrementos.

La reactivacién econémica impulsé una mayor produccién y ventas de la industria de Caldas y
Risaralda, en linea con el crecimiento del volumen de las ventas del comercio interno y de vehiculos,
asi como el mejor desempefio en la ocupacion hotelera y el transporte terrestre y aéreo. La dindmica
anterior se explico por la baja base de comparacion generada en cierta medida por el paro nacional
llevado a cabo durante el segundo trimestre de 2021, el cual impactd negativamente a algunas
actividades. En tanto en construccion hubo aumento en el area en proceso, en la causada, que muestra
el avance de las obras, y en el despacho de cemento; sin embargo, cayo la venta de vivienda nueva en
los tres departamentos de la region, en parte debido a la contraccion de la oferta por el alza en el precio
de los insumos.

Del mismo modo, se incremento el sacrificio de ganado bovino en Caldas y Risaralda, y porcino en
el ltimo departamento en mencion; ademas hubo avance en las exportaciones de café, en gran medida
favorecidas por el alza del dolar y del precio internacional del grano, y en las ventas externas de
productos manufacturados, principalmente por los mayores envios de preparaciones alimenticias,
azucares y articulos de confiteria, cobre y sus manufacturas, ademas de maquinas, aparatos y material
eléctrico. Por su parte, las importaciones evidenciaron ascenso principalmente por las compras de
insumos para la industria cafetera, pastas quimicas de madera y plasticos.

En contraste, fue inferior la cosecha de café en Caldas, particularmente afectada por la prolongada
temporada de lluvias que ha ajustado aproximadamente dos afios; a su vez, se redujo la captacion de
leche en la regidn, en especial por las disminuciones observadas en Caldas y Quindio.

Por Gltimo, la tasa de desempleo bajo en las tres capitales del Eje Cafetero; no obstante, la proporcion
de informalidad aument6 en las areas metropolitanas de Manizales y Pereira, mientras que este
indicador cay0 en Armenia. De otro lado, la inflacion continud acelerando su ritmo de crecimiento en
las tres ciudades, motivado principalmente por las importantes alzas en alimentos, situandose de
nuevo por encima del rango meta establecido por el Emisor.

1 Este boletin presenta un analisis de la actividad econdmica del Eje Cafetero, basado en estadisticas oficiales disponibles
de gremios, entidades publicas y privadas a nivel sectorial. La informacion para la region se analizé para el segundo
trimestre de 2022.

3



I. Agropecuario

En el segundo trimestre del afio los indicadores de la actividad agropecuaria en el Eje cafetero
mostraron resultados dispares; por un lado, los despachos de productos agricolas y el acopio de leche
para la industria registraron caidas, mientras que el sacrificio de vacunos y porcinos en la region
tuvieron un destacado incremento.

Segun el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), el abastecimiento de
productos agricolas desde el Eje Cafetero hacia centros de acopio mayorista del pais sumé 67.025
toneladas en el periodo abril-junio de 2022, mostrando un retroceso anual de 4,8% (Cuadro 1). Este
comportamiento se explicd por los menores despachos de naranja, mandarina y banano criollo, en
especial con destino a Valledupar, Pasto e Ipiales. Se debe destacar los significativos incrementos de
envios de aguacate papelillo y tomate hacia los centros de acopio en Bogota y Medellin.

Cuadro 1
Region Eje Cafetero. Despacho de alimentos agricolas segiin principales productos
(variacion anual y toneladas)

2021 2022 Total

Principales productos 2021
o IV | oo 2022-0

Eje Cafetero

Frutas 20,1 206  -19,7 -190 -7,7 -6,4 36.936
Tubérculos, raices y platanos -5,1 -12,3 -2,6 -3,2 -1,2 -5,8  22.408
Verduras y hortalizas -3,6 17,3 3,3 2,8 -3,7 -2,6 7.681
Total Eje Cafetero -13,9 -14,7 -12,4  -12,0 -4,2 -4,8  67.025
Caldas
Frutas 19,5 -19,3 -188 -19,3 -71 -59  15.259
Tubérculos, raices y platanos 4,4 -15,3 -3,4 -4,6  -12,2 -14,6 6.941
Verduras y hortalizas -16,3 8,2 -9,5 -9,1 -7,7 -6,2 1.298
Total Caldas 13,0 -169 143 -147 -84 -8,7 23.498
Quindio
Frutas -23,4 -19,5 -17,5  -17,5 -9,1 -4,4 17.341
Tubérculos, raices y platanos -17,8  -14,2 -6,2 -5,4 3,3 1,3 9.242
Verduras y hortalizas 2,5 28,3 13,4 7,7 -4,0 -5,1 3.466
Total Quindio -19,3  -14,2 11,6 11,7 -4,7 -2,8 30.049
Risaralda
Frutas -8,6 -29,2 -32,0 -23,8 -3,5 -14,8 4.336
Tubérculos, raices y platanos 54 -5,5 4,5 2,2 5,2 -4,9 6.225
Verduras y hortalizas -4,0 10,3 -2,5 3,0 -1,6 2,2 2.916
Total Risaralda -1,8 -11,9 -10,7 -7,3 1,0 -7,0 13.477

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En cada uno de los departamentos de la region se presentaron caidas, Caldas y Risaralda tuvieron las
variaciones anuales negativas mas importantes en la region y desmejoraron el desempefio del trimestre
anterior, por su parte en Quindio el decrecimiento fue del 2,8%. En Caldas y Risaralda el retroceso se
explicd por los menores envios de platano hacia Armenia y Manizales, y frutas a Villavicencio. En
tanto, desde Quindio descendieron los despachos de banano criollo a Cucuta y Cali, asi como de
aguacate a Barranquilla.



Con base en informacién del Comité de Cafeteros de Caldas, en el primer semestre de 2022 la
produccion de café del departamento fue inferior comparada con la del mismo periodo del afio
anterior, debido principalmente a la fuerte temporada de lluvias que ha alcanzado aproximadamente
veintiséis meses de duracién (Fenémeno de La Nifia); no obstante, este factor climatico no ha causado
problemas fitosanitarios en el parque cafetero de Caldas, ya que se mantienen bajos los niveles de
dafio econdmico de plagas y enfermedades.

Por su parte, en el departamento no se identificaron dificultades para la consecucion de mano de obra,
para la labor de recoleccion del grano, y en términos generales, al igual que en la primera parte del
afio, en el segundo trimestre sobresalieron los altos precios de cotizacion del café, favorecidos en gran
medida por el alza del dolar, el precio en la bolsa de Nueva York y la menor produccion de Brasil,
ultima que estuvo por debajo de las expectativas.

De otro lado, y de acuerdo con la publicado en la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del
DANE, el sacrificio de ganado vacuno en Caldas y Risaralda totalizd 58.592 cabezas durante el
segundo trimestre de 2022, lo que represent6 un incremento de 27,2% frente a igual periodo de 2021.
Este comportamiento se explico por el alza en los dos departamentos, donde sobresalio el crecimiento
registrado en Risaralda (Gréfico 1). Con esta informacion, la region prosiguié demandando cabezas
de ganado, dado que desde Caldas y Risaralda se abastecio el 68,8% y 37,3%, respectivamente, de las
reses sacrificadas, mientras que el restante fue obtenido de otras zonas del pais.

Asimismo, el sacrificio de ganado porcino reportado por la ESAG mostré un incremento anual de
37,3% para Risaralda, en linea con las publicaciones del Fondo Nacional de la Porcicultura,
PorkColombia, que registr6 un aumento similar en la produccion de carne de cerdo en el
departamento. En contraste, Caldas y Quindio registraron caidas.

Grafico 1
Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovino’
(nivel trimestral y variacién anual)
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P’ Cifras preliminares.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Segun la Unidad de Seguimiento de Precios (USP) adscrita al Ministerio de Agricultura, el acopio de
leche cruda por parte de las empresas procesadoras de la region tuvo una caida anual de 2,5%, (Grafico
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2). El desempefio regional fue sustentado en el menor acopio en Quindio y Caldas, con variaciones de
-6,4%y -1,8%, respectivamente. En tanto el acopio industrial de leche en Risaralda evidencié aumento

de 4,4%, logrando asi una participacion regional del 13,0%.

Grafico 2
Region Eje Cafetero. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel trimestral y variacién anual)
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Fuente: USP - Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.

1. Industria

De acuerdo con la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE,
en el segundo trimestre de 2022 la produccion y ventas de la industria de Caldas y Risaralda aceleraron

sus ritmos de crecimiento anuales (Gréfico 3).

Grafico 3
Caldas y Risaralda. Produccién industrialP
(variacion anual)

(porcentaje) a) Caldas (porcentaje) b) Risaralda
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El desempefio en Caldas se debio a los aumentos en alimentos y bebidas, asi como en la categoria
“resto de industria”, alcanzando la produccion un incremento promedio anual de 18,0% y las ventas
de 19,1%; asimismo, cabe mencionar que en el trimestre de analisis se destaco en Caldas la
elaboracion de productos a base de café para el mercado interno y externo, ademéas de confiteria y
materiales para el sector de la construccion.

En cuanto a Risaralda, la produccidn registro un avance en promedio de 41,6% Yy las ventas de 33,8%,
lo que en parte se sustentd en la baja base de comparacion frente al segundo trimestre de 2021, cuando
se presentaron las mayores afectaciones por el paro nacional. En el departamento sobresalio el
desempefio de alimentos y bebidas, “resto de industria”, y textiles, confecciones y cuero, con
crecimientos en la elaboracion de papel y sus productos, ensamble de motocicletas, prendas de vestir
y productos de panaderia y café.

IV. Servicios publicos

En el Eje Cafetero, de acuerdo con informacion generada por la Unidad de Planeacién Minero
Energética del Ministerio de Minas y Energia (Gréafico 4), durante el segundo trimestre de 2022 el
consumo de energia eléctrica no regulada avanzé 8,9% frente a igual corte del afio anterior; dicho
comportamiento estuvo soportado en la mayor demanda en los tres departamentos, siendo relevante
en Risaralda (12,1%).

De igual forma, segun informacion proveida por Efigas S.A., el uso de gas natural en la region se
increment6 anualmente 7,5%, afianzado en el segmento comercial, el cual mostré una importante
variacion de 23,0%, acorde con el uso exhibido en cada uno de los departamentos, donde esta actividad
es relevante dentro de la economia regional; le sigui6 la parte industrial con un aumento anual de
13,2%, mostrando una destacada recuperacion respecto a la caida observada en el primer trimestre del
afio; por el contrario, el consumo residencial no tuvo cambios significativos.

Gréfico 4
Region Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m? y variaciones anuales)

(GWh) a) Demanda de energiano regulada (porcentaje) (mLLLones de b) Consumo de gas natural (porcentaje)
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Fuente: Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio Fuente: Efigas S.A.; calculos del Banco de la Republica.

de Minas y Energia; calculos del Banco de la Repblica.



V. Construccion

De acuerdo con la informacion suministrada por el DANE, el &rea en proceso de construccion en el
Eje Cafetero durante el segundo trimestre de 2022 crecid 9,2% frente el mismo trimestre de 2021
(Gréfico 5, panel a), como consecuencia de los aumentos de 19,4%, 5,5% y 3,8% en Armenia, Pereira
y Manizales, respectivamente; con excepcion de la disminucion del area residencial en Pereira, las
demaés areas y ciudades mostraron crecimiento. Adicionalmente, el area causada se increment6 20,5%
por el buen desempefio en el avance de obra tanto residencial como no residencial, y al igual que en
la variable anterior, fueron positivos los resultados para cada una de las ciudades de la region,
lideradas por Armenia con aumento del 47,5%, seguida de Pereira, 16,8%, y Manizales, 5,2%.

Asimismo, los despachos de cemento gris distribuidos en Caldas y Quindio aumentaron en su
comparativo anual 7,9% (Grafico 5, panel b); hecho que se marc6 con mayor énfasis en Quindio al
presentar una variacion de 14,0%, mientras que en Caldas el alza fue de 6,1%. Estos resultados
mejoraron la tendencia experimentada en los tres trimestres previos.

Grafico 5
Regién Eje Cafetero. Area causada y despachos de cemento
(nivel trimestral y variacién anual)

(miles de a) Area causada (porcentaje) (miles de b) Despachos de cemento (porcentaje)
m2) toneladas)
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Nota: A partir de octubre de 2019 el DANE integré los resultados de despacho de cemento correspondientes a Risaralda con otros
departamentos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

De igual forma, el area aprobada para construir aumentd 37,6%, y también revirtié la tendencia
negativa de los tres trimestres anteriores (Grafico 6, panel a), impulsada por el mayor metraje
aprobado para uso residencial, al tiempo que el apartado no residencial descendid. EI desempefio del
licenciamiento residencial fue explicado por la mayor aprobacion en vivienda de interés social (V1S),
la cual creci6 en toda la region.

Por departamentos el mayor crecimiento se registré en Risaralda con 109,3%, resultado de la fuerte
expansion del licenciamiento residencial; a continuacién, se ubicd Caldas con una leve variacion
positiva, 1,1%, producto del incremento en residencial y contrastado en gran parte por la caida en el
metraje para comercio y oficinas; por el contrario, Quindio mostré disminucion del 44,1%, por las
menores areas tanto en vivienda como en hospital y bodegas.



Por ultimo y segun la informacion de Coordenada Urbana, la venta de vivienda nueva en la region se
contrajo 6,6% por la menor comercializacion tanto en VIS como en No VIS (Gréfico 6, panel b),
afectada en parte su oferta por el alza en el costo de los insumos. La caida en las ventas se replico en
los tres departamentos de la regién, en Quindio se registrd un descenso de 15,3% y una importante
reduccion en las unidades VIS; en Caldas el retroceso fue de 3,6% y este comportamiento negativo
fue similar en los dos tipos de vivienda; mientras que en Risaralda la variacion fue del orden del 3,3%
donde la venta No VIS fue la mas afectada.

Grafico 6

Regi6n Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva?

(nivel trimestral y variacién anual)

(miles de m2) a) Area aprobada (porcentaje)  (unidades) b) Venta de vivienda nuevar (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica. P Cifras provisionales.

Fuente: Coordenada Urbana; célculos del Banco de la Repdblica.

VI. Comercio y turismo

En este capitulo las variables del balance del volumen de ventas de la region, comercializacion de
vehiculos y motos, asi como la ocupacion hotelera presentaron aumentos.

Respecto a la Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE), continud registrando un
balance positivo para el volumen de ventas del Eje Cafetero durante el segundo trimestre; no obstante,
este fue inferior al de los dos periodos precedentes (Grafico 7). Cabe mencionar, que el resultado de
la region, comparado con los demas territorios de la muestra y con el registro nacional, siguié siendo
superior, lo que posiblemente fue motivado, segin algunos comerciantes, por el mayor flujo de
clientes en los establecimientos, dado que en el mismo lapso del afio anterior hubo algunos cierres por
el paro nacional; igualmente, benefici6 el dia sin IVA en junio de 2022 y las campafias promocionales.



Grafico 7

Region Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
(trimestral)

(balance)
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Fuente: EMEE - Banco de la Republica; célculos Banco de la Republica.

De otro lado, de acuerdo con el Registro Unico Nacional de Transito (RUNT) las matriculas de
vehiculos nuevos del Eje Cafetero totalizaron 3.605 unidades en el segundo trimestre de analisis, con
un aumento anual de 18,2%, recuperandose de la caida del periodo previo (Grafico 8, panel a).
Conforme con lo manifestado por comerciantes de este tipo de bienes, en el incremento influyd la leve
mejoria en algunos meses de la disponibilidad de inventarios y la apertura de concesionarios frente al
afio anterior cuando cerraron temporalmente por el paro. Por departamentos, los tres evidenciaron
crecimientos, sobresaliendo Risaralda con 1.518 registros y Caldas con 1.317, debido al mayor
nimero de matriculas de automoviles y utilitarios, mientras que hubo una fuerte reduccion en
camiones en Caldas y camionetas en Quindio y Risaralda.

Grafico 8

Regioén Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos y motocicletas nuevas
(nivel trimestral y variacion anual)

(unidades) a) Vehiculos (porcentaje) (unidades) b) Motocicletas {porcentaje)
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Fuente: Andi y Fenalco; célculos del Banco de la Republica. Fuente: Andemos; célculos del Banco de la Republica.
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En cuanto al registro de motocicletas nuevas, con base en informacion de la Asociacion Nacional de
Movilidad Sostenible (Andemos), en el Eje Cafetero se reportd la inscripcion de 9.827 unidades
durante el segundo trimestre de 2022, con un incremento anual de 10,9% (Grafico 8, panel b), el cual
fue promovido por los ascensos en los tres departamentos de la region, donde Risaralda y Caldas
tuvieron una participacion en conjunto de 78,0% en el total de matriculas de motos del Eje.

En turismo, la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco) reporté que el porcentaje de
ocupacion hotelera para Risaralda fue en promedio de 61,1% entre abril-junio de 2022, seguido por
Quindio con 48,2% y Caldas con 45,3%, presentando los tres departamentos crecimientos en términos
anuales, lo que estuvo acorde con la reactivacion econémica y turistica, asi como con la buena
dindmica del transporte terrestre y aéreo de la region.

VII. Transporte

Las variables asociadas al comportamiento del transporte en el Eje cafetero mostraron alzas en cada
una de sus modalidades, tanto en el rubro aéreo como terrestre, evidenciando la continua recuperacion
del sector ante la reactivacion econémica y turistica del pais.

La movilizacion intermunicipal desde las terminales de la region mantuvo el incremento anual, incluso
mejorando el registrado en los dos trimestres previos. La salida de pasajeros se acrecenté mas del
60,0% en cada terminal, hecho que reflejé la continua recuperacién de esta actividad, aunque ain no
se han alcanzado los niveles registrados previos a la pandemia (Grafico 9, panel a).

Grafico 9
Regién Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros
(nivel trimestral y variacién anual)
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célculos del Banco de la Repdblica. Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros;

célculos del Banco de la Repblica.

Asimismo, la movilizacidn terrestre de pasajeros tuvo un incremento importante en el segmento
urbano. De acuerdo con la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE, en las
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capitales de la region se movilizaron 31,1 millones de pasajeros en sus sistemas de transporte, lo que
representd un ascenso anual de 51,5% (Grafico 9, panel b). Las tres ciudades evidenciaron aumentos,
sobresaliendo los incrementos superiores al 50% en Manizales y Pereira, en esta Ultima por una mayor
flota en servicio del Sistema Integrado Megabus. En Armenia, el total de pasajeros movilizados
aumento 28,0%, pese al decrecimiento en el numero de unidades de busetas en servicio que fue
contrastado por un mayor nimero de buses.

De otro lado, segun la informacion del Ministerio de Transporte, el traslado terrestre de carga desde
el Eje Cafetero alcanzo las 871.205 toneladas y revirtid la caida del trimestre anterior, al superar en
20,9% el registrd del segundo trimestre de 2021 (Gréfico 10), crecimiento en parte explicado por la
baja base de comparacion ocasionada por el paro nacional del afio anterior.

Grafico 10
Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga?
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Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Repdblica.

Los tres departamentos reportaron alzas cercanas al 20,0%. Quindio con un crecimiento sostenido por
los mayores envios de café y frutas frescas especialmente hacia los puertos de exportacion. En tanto,
los despachos salidos desde Risaralda estuvieron impulsados por productos industriales alimenticios,
particularmente aguas minerales y gaseadas, asi como harinas y azucares. Mientras que la carga salida
desde Caldas tuvo principal destino Bogota, Medellin y Buenaventura, sobresaliendo los envios de
derivados del café, tejas y productos de hierro y acero.

Por ultimo, el movimiento desde los aeropuertos de la region continud creciendo de manera destacada.
Es asi como para el segundo trimestre de 2022 se duplico el nimero de viajeros salidos desde las
terminales aéreas comparado con igual periodo de 2021. Por cuarto trimestre sucesivo, el Aeropuerto
del Edén que sirve a la ciudad de Armenia tuvo el mayor aumento en la region, en esta ocasion 134,6%.
Le siguid el incremento de 100,7% del aeropuerto internacional Matecafia de Pereira, donde la salida
de viajeros internacionales como nacionales tuvo un notorio avance. En tanto, el nimero de pasajeros
movilizados a través del aeropuerto La Nubia de la ciudad de Manizales mostrd un alza de 39,3%.
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VIII. Sistema financiero

Los desembolsos al sector agropecuario en el Eje Cafetero, otorgados por el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro), alcanzaron $323.349 millones en el segundo
trimestre, monto que redujo 20,1% la cifra de igual periodo de 2021. Se presentaron retrocesos en
Risaralda y Quindio que no fueron contrastados por el incremento observado en Caldas, pese a ser
este ultimo departamento el mayor captador de recursos Finagro de la region (Cuadro 2).

Cuadro 2
Regién Eje Cafetero. Créditos otorgados por FinagroP”
(variacién anual y millones de pesos)

Regién y 2021 Afo 2022 Desembolsos
departamentos 1 Ml v 2021 | M 2022 — Il trim
Caldas 28,3 -53,8 9,2 22,2 -25,2 19,6 201.039
Quindio 5,8 23,4 -15.2 9,6 3,8 22,1 37.140
Risaralda 122,0  -44,6 69 239 -191  -550 85.170
Total Eje Cafetero 51,7 -46,7 37 173 21,0 201 323.349

P" Cifras preliminares.
Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica.

El mas importante deterioro se dio en Risaralda, principalmente por menores créditos para grandes
productores agricolas, en especial los dirigidos a cafia de azlcar y plantaciones forestales. Asimismo,
la merma en Quindio también afectd a grandes productores, pero del subsector avicola, aunque se
debe resaltar el importante aumento en normalizacion de cartera para empresarios cafeteros. Mientras
que el aumento en Caldas estuvo sustentado por mayor financiacion de capital de trabajo con
destacado crecimiento para productores de cacao y banano.

IX. Comercio exterior

En el segundo trimestre de 2022 hubo buena dinamica en el comercio internacional del Eje, con
crecimiento tanto en las exportaciones como en las importaciones, luego del paro nacional en el mismo
lapso del afio previo que afect6 la entrada y salida de mercancia.

Exportaciones

Las exportaciones totales de la region alcanzaron US$528,0 millones en valores FOB (Free On
Board), con un incremento anual de 74,1% (Grafico 11), superior al de varios periodos anteriores,
debido a una buena dinamica en las ventas de café y de productos manufacturados, destacandose como
principales destinos de exportacion Estados Unidos, Bélgica, Alemania, Ecuador y México (Mapa 1).

El departamento que mas exportd durante el trimestre de analisis fue Caldas, US$300,4 millones, con
un aumento de 64,2%, motivado por las ventas hacia Estados Unidos, Bélgica, Alemania y Japon. Le
siguié Quindio con US$119,7 millones, y un ascenso de 160,0%, por las mayores facturaciones con
Estados Unidos, Alemania y Bélgica; mientras que Risaralda con US$108,0 millones, presentd un
avance de 45,3%, jalonado por el comercio con Estados Unidos, China, Venezuela y Alemania.



Grafico 11
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Mapa 1
Regién Eje Cafetero. Principales destinos de exportacién, segundo trimestre de 2022
(participacién porcentual)
Mexico
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a las exportaciones de café de la regién, sin ningun tipo de proceso, sumaron US$300,2
millones entre abril-junio de 2022 (Grafico 12, panel a), con un crecimiento anual de 102,7%,
favorecido en gran medida por los altos precios internacionales del grano y el alza del dolar; ademas,
sobresalieron las ventas dirigidas a Estados Unidos, Bélgica y Alemania. Por departamentos, Caldas
tuvo unas ventas iguales a US$168,0 millones, con un aumento de 81,0%, y Quindio con un monto
de US$109,7 millones, evidenci6 un incremento de 179,8%, ambos promovidos por los envios hacia

14



los mismos destinos ya mencionados a nivel regional; en tanto Risaralda con US$22,5 millones,
registrd un ascenso de 40,4%, por mayores ventas hacia Estados Unidos y Alemania.

Grafico 12
Regio6n Eje Cafetero. Exportaciones?
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Por su parte, las exportaciones diferentes a café alcanzaron US$227,9 millones, con un avance de
46,9% (Grafico 12, panel b), debido a los envios de preparaciones alimenticias diversas, azlcares y
articulos de confiteria, cobre y sus manufacturas, asi como de maquinas, aparatos y material eléctrico.
Caldas fue el departamento de la region con el monto mas alto de este tipo de ventas externas, con
US$132,3 millones y una variacion de 47,0%, sustentada en los envios de preparaciones alimenticias
diversas hacia Estados Unidos y México; azUcares y articulos de confiteria para Venezuela, Per( y
Costa Rica; maquinas, aparatos y artefactos mecanicos a Guatemala, Republica Dominicana y
Ecuador; ademaés de herramientas y Utiles de metales comunes hacia México.

A su vez, Risaralda con un total de US$85,5 millones por concepto de exportaciones manufactureras,
presentd un crecimiento de 46,7%, por los mayores despachos de cobre y sus manufacturas dirigidas
a China; y maquinas, aparatos y material eléctrico hacia México, Estados Unidos, Panamé y Canada;
mientras se redujeron los de frutos comestibles (aguacate Hass) para Holanda. Entretanto, Quindio
con un monto de US$10,0 millones, mostré un aumento de 46,6%, principalmente por las ventas de
frutos comestibles como lima Tahiti para Estados Unidos y aguacate Hass hacia Bélgica y Holanda.

Importaciones

Entre abril-junio de 2022 las importaciones del Eje Cafetero sumaron US$401,7 millones CIF (Cost,
Insurance and Freight), con un crecimiento de 41,1% (Gréafico 13), menor al de los cuatro periodos
anteriores. La dinamica fue jalonada por las mayores compras de materias primas y bienes de capital
para la industria, ademas de bienes de consumo duraderos.



Grafico 13
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Risaralda fue el departamento con mayor monto por concepto de importaciones en la region,
US$222,0 millones, con un aumento de 42,5%, debido a las compras de materias primas para la
industria como insumos para el subsector cafetero desde Brasil, Honduras y Vietnam, y pastas
quimicas de madera de Brasil; bienes de consumo duraderos como motocicletas procedentes de Japon
y China; bienes de capital para la industria desde China; y bienes de consumo no duraderos,
principalmente productos a base de leche en polvo desde México. En contraste, hubo caida en las de
equipo de transporte de Brasil y zonas francas y territorio aduanero de Colombia.

Por su parte, Caldas con US$141,5 millones, presentd un incremento de 46,2%, en especial por la
adquisicion de materias primas como plasticos desde Estados Unidos y Brasil; y bienes de capital para
la industria de origen chino. Entretanto, Quindio con un monto de US$38,2 millones, mostré un
ascenso de 19,2%, motivado por las compras de equipo de transporte de China e India; bienes de
consumo duraderos como juegos de azar desde Eslovenia; materiales de construccién de Tailandia; y
materias primas para la industria provenientes de Estados Unidos y China. Por el contrario,
disminuyeron las de materias primas para la agricultura desde territorio estadounidense.

Balanza comercial

En el segundo trimestre la balanza comercial del Eje Cafetero registr6 un saldo de US$169,3 millones
FOB, con un incremento en términos anuales de 291,0% (Gréafico 14), sustentado en el mayor aumento
de las exportaciones respecto al de las importaciones. Los superavits mas altos se registraron con
Estados Unidos, Bélgica, Alemania, Venezuelay Noruega, en tanto hubo cambio de déficit a superavit
con Malasia.

El monto de la balanza en Caldas fue igual a US$175,9 millones y el de Quindio fue de US$86,5
millones, con ascensos de 86,9% y 394,2%, en su orden, debido al mayor superavit con Estados
Unidos, Bélgica y Alemania; asi como por el paso de déficit a superavit con Japon, en el caso de
Caldas, y con Malasia en Quindio, ademas, se presentd un menor déficit con México en el primer
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departamento y con Brasil en el segundo. Por el contrario, Risaralda volvié a reportar un mayor saldo
deficitario por el deterioro comercial con China y Japdn, menor superavit con Holanda, y cambio de
superavit a déficit con Taiwan.

Grafico 14
Region Eje Cafetero. Balanza comercial®
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X. Mercado laboral

El anélisis del presente capitulo se desarrollard en adelante con base en la nueva informacion
disponible de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, dados los cambios
metodol6gicos implementados en 2021. De acuerdo con el DANE, se busca capturar las nuevas
realidades demograficas del pais, asi como seguir lineamientos de distintos organismos
internacionales en cuanto a estadisticas del mercado laboral; lo que involucrd, entre otros, incorporar
las proyecciones del censo de poblacion 2018, actualizar el marco geoestadistico, ampliar la cobertura
geogréfica, modificar el umbral de la poblacion en edad de trabajar que pas6 de 10 y 12 afios a 15
afios, y adicionalmente dar una redefinicion de la fuerza laboral®. En este sentido, es claro que las
mediciones del nuevo enfoque no son directamente comparables con las mediciones de la metodologia
anterior.

De acuerdo con la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, para el Eje Cafetero
durante el trimestre movil abril-junio de 2022 se observaron mejoras en los indicadores del mercado
laboral frente a igual periodo del afio anterior. La tasa de desempleo (TD) en Manizales y su Area
Metropolitana (AM) se ubicé como la segunda ciudad con la TD mas baja del pais con 10,4%, seguido
por Pereira AM 11,8% que la posicion6 por encima del promedio nacional para las 23 ciudades y AM;
finalmente, se situé Armenia con 12,9%.

2 Para mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de la Gran Encuesta Integrada de Hogares
(GEIH) ver: “Banco de la Reputiblica (abril 2022). Reportes de Mercado Laboral No 22, pags. 9-18”.
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De otro lado, excluyendo los municipios aledafios a las capitales de Caldas y Risaralda, Manizales
sefial6 una TD de 10,7% y Pereira de 10,0%, ubicandose esta Gltima 1,8 puntos porcentuales por
debajo de lo consignado al estar incluida su AM (Cuadro 3).

Por su parte, la tasa de ocupacion (TO) (demanda laboral) en las tres ciudades mencionadas tuvo
aumentos en su indicador, al igual que la tasa global de participacion (TGP) (oferta laboral), acorde
con la reactivacion econdmica, en especial en los sectores de industria, transporte, alojamiento y
actividades artisticas y profesionales. Es de resaltar, que durante este periodo la poblacién fuera de la
fuerza de trabajo se redujo en el Eje Cafetero.

Respecto a la proporcion de informalidad las capitales del Eje cafetero registraron un nivel menor
frente al total nacional, se notd un aumento en las areas metropolitanas de Pereira y Manizales,
mientras que en Armenia se presentd una importante reduccion. En el trimestre de analisis, el AM de
Manizales mostré la menor informalidad en la region, 37,1%, logrando ser la ciudad con el indicador
mas bajo en el pais, le siguid Pereira y su &rea metropolitana con 44,2% y finalmente, Armenia cerrd
en junio con 45,1% de sus ocupados en puestos informales.

Cuadro 3
Regién Eje Cafetero. Principales indicadores del mercado laboral
(porcentaje)
Ciudad Tasas de desempleo Tasa global de participacion Tasa de Ocupacién Proporcién de informalidad
o jun-21 jun-22 jun-21 jun-22 jun-21 jun-22 jun-21 jun-22
Manizales A.M. 15,7 10,4 57,9 59,9 48,8 53,6 36,7 37,1
Manizales 15,8 10,7 58,0 59,9 48,8 53,5 n.d. n.d.
Pereira A.M. 16,4 11,8 58,2 59,8 48,7 52,7 40,9 44,2
Pereira 16,9 10,0 57,4 59,4 47,7 53,4 n.d. n.d.
Armenia 17,0 12,9 51,8 57,1 43,0 49,8 53,1 45,1

Fuente: DANE.

XI. Precios

La inflacion anual al consumidor de las principales ciudades del Eje Cafetero en junio de 2022
continud presentando un mayor ritmo de crecimiento (Gréfico 15), en lo que nuevamente incidio el
incremento relevante de la categoria de alimentos, la cual también fue la que mas ejercio presion sobre
el resultado nacional, en este Gltimo debido en gran medida a dificultades en el abastecimiento, ademas
de problemas en la consecucion de materias primas agricolas, condiciones climaticas desfavorables y
menores exportaciones de bienes basicos por parte de algunos paises, de acuerdo con el Informe de
Politica Monetaria del Banco de la Republica publicado en julio de 2022. La variacion mas alta en la
region se evidencié en Armenia (9,99%), seguida de Pereira (9,85%) y Manizales con 9,37%; no
obstante, todas bajaron de posicion entre los territorios con mayor inflacion del pais, ubicandose
Armenia en el décimo lugar, y Pereira y Manizales en el duodécimo y vigésimo puesto, en su orden.

En cuanto al cambio en el nivel de precios de los alimentos (incluye bebidas no alcohodlicas), siguid
con aumentos por encima del 20% en Manizales y Pereira (Cuadro 4), lo que se sustentd en las
mayores cotizaciones de los productos primarios o perecederos como huevo, frutas frescas, platano,
papa, yuca, hortalizas y legumbres frescas, tomate, cebolla y zanahoria, todos ellos con crecimientos
de dos digitos, excepto la yuca que se incrementd en mas de un 100%. Asimismo, los procesados



mostraron avances importantes en ambos territorios debido a las alzas en la carne de res y aves, leche,
arroz, pan, queso, aceites comestibles, legumbres secas, gaseosas, productos a base de café y frituras.

Grafico 15
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Entretanto, la inflacion sin alimentos presentd ascensos que se situaron alrededor del 6% en Manizales
y Pereira, explicada en los altos precios de bienes como vehiculos particulares, articulos para higiene
corporal, asi como de productos de limpieza y mantenimiento, aunque disminuyeron los de prendas
de vestir para hombre y mujer. Por su parte, en los regulados presioné la mayor cotizacion de todos
los servicios publicos, el transporte urbano, combustibles para vehiculos y educacion preescolar,
bésica primaria y secundaria.

A su vez, la mayor inflacion de Armenia se debid, segun la desagregacion por divisiones de bienes y
servicios del DANE, a las variaciones positivas de muebles y articulos para el hogar, alimentos y
bebidas no alcohdlicas, recreacion y cultura, ademas de restaurantes y hoteles.

Cuadro 4
Manizales, Armenia y Pereira. Indicadores de inflacién al consumidor
(porcentaje)
(variaciéon anual)
Descripcién Manizales Pereira Armenia
jun-21 jun-22 jun-21 jun-22 jun-21 jun-22
Total 4,34 9,37 9,18 9,85 5,71 9,99
Sin alimentos 2,98 6,44 8,86 6,17 n.d. n.d.
Bienes sin alimentos ni regulados 2,76 9,43 3,38 8,95 n.d. n.d.
Servicios sin alimentos ni regulados 2,58 5,02 2,92 4,80 n.d. n.d.
Regulados 4,40 6,13 37,12 7,21 n.d. n.d.
Alimentos 11,17 22,96 10,45 24,14 n.d. n.d.
Primarios o perecederos 16,51 29,06 11,57 32,56 n.d. n.d.
Procesados 9,89 21,40 10,18 22,04 n.d. n.d.

n.d. No disponible.
Fuente: DANE; calculos Banco de la Repdblica

19



XII. Otras variables economicas

Remesas

En el segundo trimestre de 2022 el Eje Cafetero recibio por concepto de remesas US$233,4 millones,
con una variacion anual de 0,4%, luego de la reduccion del periodo precedente (Gréfico 16); a su vez,
al convertir este valor a pesos colombianos se present6 un crecimiento de 6,5%, motivado por el
aumento de la tasa de cambio promedio trimestral.

Grafico 16
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Cabe destacar que Risaralda con un ingreso de divisas igual a US$127,9 millones se logrd ubicar
nuevamente en la cuarta posicion entre los departamentos mas receptores de remesas de Colombia;
ademas, el resultado de Risaralda, al igual que el de la regién, se sustentd en mayores montos
percibidos desde Estados Unidos y Reino Unido, paises con los que se evidencid recuperacion;
también hubo incremento con Chile, aunque este fue menor al de cuatro trimestres anteriores, mientras
que continud la disminucion de los giros desde Espafia. Por su parte, Quindio se situ6 en la octava
posicion en el pais, con un monto de US$54,1 millones; no obstante, este mostr6é una disminucion de
6,8% por los menores envios desde Espafia y Chile. Entretanto, Caldas estuvo en el noveno puesto
con un total de US$51,4 millones, exhibiendo un crecimiento de 8,6%, debido a la recuperacion en
las remesas procedentes de Estados Unidos y Espafia, asi como por las alzas con Chile y Reino Unido.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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