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Panorama econémico

Durante el cuarto trimestre de 2022, la economia de la regién Centro siguié desacelerdndose y
algunos indicadores cayeron en términos anuales. La demanda interna dirigida a consumo
continud creciendo, y se prolongé la reactivacion del turismo que motivé mayor movilizacién de
pasajeros. Entretanto, los sectores agropecuario e industrial se tornaron levemente negativos, en
parte afectados por el exceso de lluvias y altos costos de insumos, que mermaron la disponibilidad
de materia prima. De otro lado, en construccién, se mantuvo un ligero ascenso en el drea causada,
al tiempo que la venta de vivienda nueva descendid, en parte atribuido a los menores los
desembolsos hipotecarios ante las elevadas tasas de interés, mayor incertidumbrey precios al alza.
Finalmente, la inflacién en las capitales de la regién continué al alza, por encima del promedio
nacional, mientras que la tasa de ocupacién cayd en Ibagué y Neiva.

En el ultimo trimestre de 2022, la demanda interna de la region Centro siguio creciendo, en especial
la dirigida al consumo de bienes no durables, lo cual se vio reflejado en aumento de las ventas de las
empresas, aungue las expectativas sefialan una desaceleracion para los préximos doce meses. En el
frente externo, también hubo mayor demanda, lo que se tradujo en incremento de las exportaciones,
en parte motivadas por la depreciacién del peso colombiano frente al délar.

Por el lado de la oferta, hubo sefiales de desaceleracién y deterioro en varios sectores, muchos de ellos
afectados por el incremento de los costos. La actividad agropecuaria vio reducidos los envios de
productos agricolas y de ganado para sacrificio, debido a la incidencia negativa de la prolongada
temporada invernal y a los altos costos de insumos. Productos de relevancia regional, como arroz y
café, redujeron la disponibilidad de materia prima para la industria molinera. Como resultado, la
produccion manufacturera de Tolima report6 un leve descenso, aunque sus ventas se incrementaron
por el inventario acumulado en periodos previos. En el sector constructor, el area causada aumento,
pero cayeron los despachos de cemento y concreto.

El contraste entre la demanda todavia robusta y la oferta cada vez mas deteriorada prolongé la
tendencia alcista de la inflacion en las tres ciudades capitales de la region. La autoridad monetaria
continud el proceso de incremento de tasas de interés, que paulatinamente se traslad6 al mercado e
incremento los costos de financiacion. Esto se materializé en menores desembolsos hipotecarios, y
junto a la incertidumbre sobre la politica de subsidios del gobierno nacional, llevé a un descenso en
la compra de vivienda nueva. Asi mismo, algunos bienes de consumo durable como vehiculos y
motocicletas redujeron sus ventas.

Finalmente, en el mercado laboral hubo resultados mayormente desfavorables. La tasa de ocupacion
disminuyd en Ibagué y Neiva, ciudades donde también hubo repunte de la proporcion de informalidad.
En cuanto a la tasa de desempleo, aumentd en Florencia e Ibagué, mientras que en Neiva se redujo,
en parte por un efecto de retirada de personas del mercado laboral hacia la inactividad.



I. Agropecuario

En este capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores relacionados con la
produccién de los principales bienes de la region, dado que en algunos casos no se dispone de
informacion de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad que se requiere, para
la publicacion del presente documento.

Durante el cuarto trimestre de 2022, el volumen de las exportaciones de café proveniente de la region
registrd un crecimiento anual de 4,7% (Grafico 1). Esta dinamica estuvo explicada por el aumento de
la produccion de café en Huila, que contrarresto el descenso en Tolima, en el primer caso explicado
por la alta productividad, la buena calidad del grano y la mejora en el precio. No obstante, en ambos
departamentos continuaron presentandose fuertes lluvias que afectaron la floracion y la cosecha de
los cafetales, asi como el estado de las vias.

Grafico 1

Region Centro. Volumen de las exportaciones de café sin tostar y sin
descafeinar
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Reptblica.

En tanto, el abastecimiento de productos agricolas® desde Tolima, Huila y Caqueté hacia las centrales
mayoristas del pais cay6 16,4% en términos anuales (Grafico 2). En el cuarto trimestre de 2022 se
presentd la mayor disminucién de la oferta de alimentos de la region, comparada con el mismo periodo
en afos anteriores, como resultado de la temporada de lluvias que provoco deterioro de las vias
terciarias, pérdida de cultivos y encarecimiento de los insumos. Los tres departamentos mostraron esta
misma dinamica, siendo Tolima el que contribuy6 en mayor medida al descenso.

Por grupos de alimentos, el despacho de frutas tuvo la mayor caida, explicado por las variedades de
limén Tahiti, maracuya, aguacate y mango, entre otros. Con un comportamiento similar se posicion6
el grupo de tubérculos, raices y platanos, con menor oferta de arracacha, yuca, papa pastusa y papa
criolla, a pesar del aumento de platano. Finalmente, el abastecimiento de verduras y hortalizas
disminuyd, en especial ahuyama, frijol, arveja verde y repollo, mientras los despachos de tomate, maiz
y pepino cohombro crecieron.

Y Incluye informacién para los grupos de frutas, tubérculos, raices y platanos, y verduras y hortalizas.



Grafico 2

Region Centro. Despacho de productos agricolas desde la region Centro hacia
las centrales de abasto del pais
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Fuente: SIPSA - DANE; calculos Banco de la Republica.

En cuanto a la produccion de arroz paddy verde en el segundo semestre del afio, Tolima, el principal
productor de la region, registré una caida de 19,5% anual, mientras que Huila tuvo un incremento de
24,9% frente al mismo periodo de 2021, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Arroz Mecanizado
(ENAM) del DANE. Lo anterior se debid principalmente a menor area sembrada en el primer semestre
del afio, asi como a las inundaciones que provocaron una reduccién en el area cosechada. Por otro
lado, el rendimiento de la produccion se mantuvo en niveles similares a los registrados un afio atras.

Con respecto a la actividad pecuaria, la produccion de ganado vacuno para sacrificio mostré un
continuo declive y una caida de 6,9% anual, de acuerdo con las cifras de la Encuesta de Sacrificio de
Ganado (ESAG) del DANE (Grafico 3, panel A). El descenso en Caqueta fue de 7,6% mientras que
en Tolimay en Huila fue de 3,2%y 10,2% en su orden. Segun el Instituto de Hidrologia, Meteorologia
y Estudios Ambientales (IDEAM), Caqueté presentd fuertes precipitaciones por encima del promedio
climatolégico durante todo el trimestre, aunque se evidencid una leve mejoria a partir de mediados de
diciembre.

Grafico 3
Region Centro. Sacrificio de ganado procedente de la region
(nivel y variacién anual)

A. Sacrificio de ganado vacuno B. Sacrificio de ganado porcino
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Fuente: ESAG - DANE; calculos Banco de la Reptblica.
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Sumado a lo anterior, el precio de la carne de res desestimulo la demanda e incentivo el consumo de
sus sustitutos, como la carne de cerdo que, a pesar de mostrar aumentos significativos en su precio,
continud siendo mas asequible. El sacrificio de ganado porcino registré un crecimiento anual de 8,8%
(Gréfico 3, panel B). Por departamentos, el mayor incremento lo tuvo Caquetd con una variacion de
138,2%, seguido de Huila'y Tolima que crecieron 16,5% y 0,2% respectivamente.

De otro lado, segun la informacion suministrada por la Unidad de Seguimiento de Precios (USP) del
Ministerio de Agriculturay Desarrollo Rural, el acopio de leche para la industria crecié 49,4%, siendo
una variacién menor a la registrada en los dos trimestres anteriores (Grafico 4). En Caquetd, el
departamento con mayor participacion en la region, el acopio se incrementd 55,6%, en parte por las
mejoras realizadas en las vias que comunicaban la zona rural con las cabeceras municipales, lo que
favorecid la movilizacion de este producto. De otro lado, Tolima registré un aumento similar, mientras
que en Huila descendio, afectado por las fuertes precipitaciones. Ademas, el aumento tanto del precio
pagado al productor primario como del precio de mercado incentivo la produccion de leche.

Grafico 4
Region Centro. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel y variacién anual)
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Fuente: USP - Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.

II. Mineria

En el ultimo trimestre de 2022, la produccion fiscalizada de petroleo en la region Centro cayo 5,2%
anual, conservando una tendencia negativa, segun cifras de la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH) (Gréfico 5, panel A). Lo anterior se explicd por el continuo declive de los cinco principales
campos de la region, cuya participacion es cercana al 50,0% de la produccién diaria de barriles?
(Grafico 5, panel B), asi como a la poca inversion destinada a nuevas exploraciones y al uso de
métodos de extraccion distintos. En contraste, este resultado fue atenuado por el hallazgo de
hidrocarburos en el Tolima a inicios de 2022, especificamente en el pozo Ibamaca, y por el incremento
de la produccién de los campos Ortega en Tolima y Palogrande en Neiva.

2 participaciones: Guando (12,8%), Tello (11,7%), San Francisco (11,5%), Guando SW (5,9%) y Dina Terciarios (7,1%).
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Grafico 5
Region Centro. Produccion de petroleo
(barriles promedio dia calendario y variacién anual)

A. Produccion total region B. Variacién anual produccién por principales campos
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Nota: El resultado trimestral corresponde al promedio de los tres meses. Datos de 2019 a 2022 sujetas a modificaciones, segtin pagina web de la ANH.
Fuente: ANH; calculos del Banco de la Reptblica.

II1. Industria

De acuerdo con la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE,
durante el Gltimo trimestre de 2022 la industria manufacturera de Tolima registré niveles de
produccidn y ventas similares a los observados un afio atras, que corresponde a variaciones de -0,4%
y 0,4% respectivamente (Grafico 6). Este comportamiento estuvo asociado a la mayor programacion
de produccion por la temporada de fin de afio, tanto en la confeccidn textil como en la elaboracién de
bebidas y productos alimenticios. Por otro lado, el desempefio del sector estuvo contrarrestado por la
reduccion en la produccion de minerales no metélicos y por la menor trilla de arroz, debido a que las

constantes lluvias y el traslado de las cosechas afectaron la disponibilidad de materia prima para la
molineria.

Grafico 6
Tolima. Produccién y ventas reales
(variacion anual)
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Finalmente, en lo corrido del afio la produccién del Tolima registré una disminucion de 0,2% y se
presentd un descenso en las ventas reales de 0,6%, con relacion al mismo periodo del afio anterior.
Este desempefio de la produccién manufacturera estuvo explicado por la dinamica de la molineria de
arroz y de la industria de minerales no metélicos.

IV. Servicios publicos

Las cifras disponibles sobre servicios publicos de la region Centro evidenciaron resultados anuales
mixtos en el cuarto trimestre de 2022. La generacion de energia eléctrica y el consumo de agua
crecieron, mientras la demanda de energia eléctrica y de gas natural disminuyeron.

De acuerdo con la informacion suministrada por la Central Hidroeléctrica de Prado en el Tolima, la
generacion neta de energia eléctrica en el transcurso del cuarto trimestre tuvo un aumento anual de
29,7% (Cuadro 1), comportamiento explicado por los altos niveles del embalse, producto de las
intensas y permanentes lluvias en la zona oriente de la region Centro, lo que a su vez esta relacionado
con la autorizacion del Centro Nacional de Despacho para vender mas energia.

La demanda real de energia eléctrica, publicada por la Unidad de Planeacion Minero Energética
(UPME) del Ministerio de Minas y Energia, presentd en la regién Centro una reduccion anual de
4,6%, desempefio explicado por el componente de energia no regulada ante una baja demanda por
parte de la actividad manufacturera que estuvo afectada por el fenémeno de La Nifia® (Cuadro 1).

Cuadro 1
Region Centro. Generacién y consumo de energia eléctrica
(variacién anual y nivel en Gigavatios-hora GWh)

Tolima Huila Caqueta
Niveles Variacién Niveles Variacién Niveles Variacién
Usos (GWh) IV trimestre (GWh) IV trimestre (GWh) IV trimestre
“;(t)rzl;n 2021 2022 “;(t)rz"zn 2021 2022 “;(t)rz“zn 2021 2022
Generacién
Generacién bruta 84,2 65,0 29,7 () () () () () ()
Consumo propio 01 15,6 -10,3 () () () () () ()
Generacién neta 84,0 65,2 29,8 () () () () () ()
Demanda real

Regulada 11,2 21,9 1,5 11,7 19,1 7,2 4,0 17,7 1,9
No regulada 95,5 -4,3 -7,2 85,9 18,5 -39 1,7 54 -9,9
Total 106,7 -2,2 -6,3 97,6 18,6 -2,7 57 13,5 -1,9

(...) No disponible.
Fuente: EPSA S.A. E.S.P., UPME - Ministerio de Minas y Energia; calculos del Banco de la Republica.

En lo relacionado con la demanda de agua potable en las ciudades de Ibague y Florencia se evidencid
un leve aumento anual de 0,8% por mayor consumo de los hogares (Gréafico 7), pese a que el invierno
afecto las bocatomas y hubo cortes en el servicio.

3 Segun cifras suministradas por la Electrificadora del Caqueta (Electrocaqueta) S.A. E.S.P., la facturacion de energia

eléctrica crecio para el uso residencial, seguido del segmento oficial.
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Grafico 7
Region Centro. Consumo de agua potable
(nivel y variacién anual)

(metros cubicos) (porcentaje)
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Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

Finalmente, segun cifras de Alcanos S.A. E.S.P., el consumo de gas natural en la regién Centro
presentd una variacion anual de -1,0% (Cuadro 2). La mayor contribucion al resultado negativo lo
aporto el consumo de gas vehicular y en menor medida el industrial; contrariamente el uso comercial
y oficial arrojaron incremento.

Cuadro 2
Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

Consumo IV trimestre Usuarios IV trimestre
Usos Variacion Miles de Variacion Usuarios
anual Metros3 anual
2021 2022 2022 2021 2022 2022

Total -2,0 -1,0 17.151 39 3,8 345.386
Residencial -4,4 0,0 10.696 39 3,8 341.445
Comercial 23,1 8,1 1.885 4,7 4,8 3.751
Industrial -53 -0,4 1.138 -6,9 -7,4 50
Oficial 24 12 83 12,8 104 117
Gas Vehicular -3,2 -8,4 3.349 0,0 0,0 23

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; calculos Banco de la Republica.

V. Construccion

Entre octubre y diciembre de 2022, indicadores lideres del subsector de la construccion de
edificaciones, publicados por el DANE, arrojaron resultados mixtos. El area causada y la superficie
aprobada para construir aumentaron, y por el contrario, los despachos de cemento gris, la produccion
de concreto premezclado y la comercializacion de vivienda nueva disminuyeron.



De acuerdo con el Censo de Edificaciones del DANE, en la region Centro el area causada* desacelero
el ritmo de crecimiento de periodos previos y pasé de una variacion anual del 30,5% en el tercer
trimestre a 7,5% en el lapso de andlisis (Gréafico 8, panel A), comportamiento con similar tendencia a
lo observado en el agregado nacional. Este desempefio se explico en el avance en la ciudad de Ibagué,
frente a una disminucién en Neiva.

Al desagregar por usos de las obras, sobresalio la ejecucion de proyectos orientados a la edificacion
de soluciones habitacionales en el segmento social, asi como en el desarrollo de obras de caracter
institucional, en especial centros asistenciales en servicios de educacion y salud.

El area culminada continud en terreno positivo y la variacion anual para el cuarto trimestre fue de
63,0%, destacandose por destino econémico: residencial (apartamentos), oficinas y para servicios en
salud y educacién (Gréafico 8, panel B). De otro lado, los despachos de cemento gris reportaron un
leve descenso anual de 1,6%, concentrado en Huila; en tanto que la produccién de concreto
premezclado se redujo 2,3% por menor insumo con destino a obras civiles.

Grafico 8
Region Centro. Areas causada y culminada
(area y variacion anual)
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Fuente: CEED - DANE; calculos del Banco de la Reptblica.

Con relacién al mercado de vivienda nueva, las cifras del sistema de informacion georreferenciado de
Coordenada Urbana de Camacol arrojaron en el cuarto trimestre una caida anual en ventas para la
region Centro del pais de 37,2%. Segun el segmento de la poblacion, la reduccién se concentrd en las
residencias de interés social, lo cual ha estado afectado por el incremento en las tasas de interés y
ausencia de subsidios entregados por el gobierno nacional. De acuerdo con lo anterior, el indicador
de rotacion de inventarios® se elevo de siete meses al cierre de 2021 a 12 meses en diciembre de 2022,
siendo Neiva la ciudad de la region donde se requiere mas tiempo para realizar la oferta total
disponible.

4 Informacion estadistica con cobertura para las ciudades capitales de Ibagué y Neiva. De acuerdo con la metodologia de
la investigacion del DANE, el area causada se estima (area construida en el periodo), ...mediante un seguimiento
individual a las obras... El &rea construida se determina entonces comparando para el periodo actual respecto al anterior,
los capitulos (subcapitulos) constructivos, el avance al interior de estos y aplicando los coeficientes de incidencia.
S El indicador de rotacién de inventarios mide el nimero de meses que se requeriran para vender la oferta total disponible
en el mercado, se calcula con base en el coeficiente entre el promedio de ventas de los Gltimos tres meses y la oferta total
disponible.
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Las expectativas de construccion, medidas a través del area aprobada para edificar, logré un
crecimiento de 73,2% respecto a la superficie autorizada en el cuarto trimestre de 20218 (Gréfico 9).
El anterior resultado se concentrd en el uso residencial’ orientada a viviendas de interés social que
mostraron un significativo incremento, sobre todo en el departamento del Tolima.

Grafico 9
Region Centro. Area aprobada para construccion
(nivel y variacién anual)

(miles de metros (porcentaje)

cuadrados)

oo 100,0
700 80,0
600 60,0
500 " 40,0
400 20,0
300 ' ' . 0,0

L/
200 \ 20,0
100 ! ! d 40,0
D 1 1 1 1 1 1 1 _60,0
dic-18 jun-19 dic-19 jun-20 dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22
I /rea residencial Area no residencial Variacion anual drea total (eje derecho)

Fuente: ELIC, DANE; célculos del Banco de la Republica.

Finalmente, los costos de la canasta de insumos para la construccion, medido por el indice de Costos
de Construccion de Edificaciones (ICOCED) y calculado por el DANE, registré al cierre del afio una
variacion anual de 9,56% y 9,42% para las ciudades capitales de lbagué y Neiva, por tipo de
construccion la mayor variacion se obtuvo en el orientado al uso no residencial.

Como se ha observado en boletines anteriores, un alto incremento anual se present6 en el grupo de
Servicios Especializados de la Construccion®, en esta oportunidad con variaciones superiores al 15%,
donde sobresalieron instalacion de equipos especiales, redes, mamposteria y obras exteriores. Para
otros componentes de la canasta, se destacaron elevados costos en maquinaria de elevacion, y en
tuberia de cobre y galvanizada en el grupo de materiales.

VI. Comercio y turismo

Durante el cuarto trimestre de 2022, la actividad comercial se desarrollé en un escenario de acelerada
demanda interna, no obstante, se vio afectada por la inflacién fuera del rango meta, el consecuente
aumento en las tasas de interés y la indexacion en los precios.

¢ Para el aflo completo el area licenciada ante las curadurias urbanas totalizé 1.979.723 m?, superior en 21,4% a lo
registrado en 2021. Sobresalieron los proyectos de uso residencial de interés social.

" De acuerdo con lo autorizado en el Ultimo trimestre de 2022, se esperan edificar 5.373 unidades de vivienda: 4.028
residencias VIS y 1.345 no VIS.

8 Segun la ficha metodoldgica del ICOCED, los servicios especializados corresponden a «...las actividades a todo costo,
el cual consiste en un proceso mediante el cual la constructora transfiere la responsabilidad de sus procesos constructivos
a una tercera persona para el desarrollo de una actividad o servicio, generalmente mediante la modalidad a todo costo
se incluyen todos los items necesarios para la ejecucion de esta actividad, como lo son por ejemplo los materiales, equipos,
maquinaria, herramienta menor y transporte...”.
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De acuerdo con la Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMEE) que el Banco de la
Republica realiza a empresarios y comerciantes de la region, el balance del volumen de ventas fue
positivo. Sin embargo, en promedio para el periodo de analisis el resultado se situ6 por debajo al
observado desde el cierre de 2021, tendencia acorde a lo observado para el agregado nacional. Con
relacion a las expectativas de ventas en el corto plazo, la EMEE revel6 un significativo descenso entre
el cuarto trimestre de 2021 e igual periodo de 2022, al pasar de un balance de 60,1 a 45,6 (Cuadro 3).

Cuadro 3
Region Centro. Encuestas de percepcion de ventas
2020 2021 2022
Indicadores

v I II I v I II I v

Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas 2\

Balance de ventas

Expectativas de ventas

Menor Mayor

Escala de valoracion

a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas EMEE del Banco de la Republica: mide, entre otras variables, la
percepcién de ventas de empresarios de la regién. En particular, el “Balance de ventas” mide el cambio en el
crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades econdémicas. “Expectativas
de ventas” balance del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses de una muestra de empresas.
Fuente: Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas EMEE; célculos del Banco de la Reptblica.

De otra parte, la venta de bienes durables en la region (vehiculos y motos) medido a travées de las
matriculas ante el sistema de informacion Registro Unico Nacional de Tréansito (RUNT) presentd una
variacion anual negativa acentuando la caida del trimestre anterior, mercado que ha estado afectado
por baja disponibilidad de inventarios, aumento de precios ante la mayor tasa de cambio y elevada
tasa de interés para su financiacion.

En el lapso octubre-diciembre de 2022, con informacién de la Asociacion de Movilidad Sostenible
(Andemos), las matriculas de vehiculos nuevos disminuyeron 12,8% en su comparativo anual (Grafico
10, panel A). Por departamentos, el mayor descenso se concentrd en el Tolima con una reduccion de
211 unidades (15,8%). Por su parte, las matriculas de motos cayeron 17,1% (Gréafico 10, panel B),
con lo cual se consolidaron dos trimestres en terreno negativo ante una menor demanda®.

Grafico 10
Region Centro. Matriculas de vehiculos y motos
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Andemos y RUNT; calculos Banco de la Republica.

% Para el afio completo, la venta de vehiculos nuevos registré variacion negativa de 5,6%, en contraste, la comercializacion

de motos avanzé 6,2% entre 2021 y 2022.
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En cuanto a la actividad hotelera, la tasa promedio de ocupacion se ubico en el trimestre de analisis
en 61,0%, superior en 0,6 puntos porcentuales (pp) frente al cuarto trimestre de 2021 (Cuadro 4). A
nivel territorial el resultado fue jalonado por la mayor afluencia de huéspedes al departamento de
Huila, dadas las condiciones de reactivacion econdmica y reduccion en las medidas de pandemia que
permitieron mayor afluencia de turistas nacionales y extranjeros a destinos ecoturisticos, tales como:
Parque Arqueoldgico de San Agustin, Desierto de la Tatacoa en Villavieja, asi como el avistamiento
de aves en los llamados miradores de Gigante, Garzon y La Ulloa, de acuerdo con lo expresado por
Cotelco Seccional Huila.

Para el acumulado del afio la tasa de ocupacion hotelera promedio en la region Centro fue de 56,6%,
y alcanzd una variacién positiva de 13,7 puntos porcentuales respecto al indicador del afio 2021. De
acuerdo con lo anterior, el sector hotelero le aposté a mejorar la competitividad y servicios de calidad
tanto a huéspedes corporativos y turistas.

Cuadro 4
Region Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera
2021 Afo 2022 Variaciéon
Departamentos 1
[ I moovo 2021 I m- v enpp
Tolima 395 374 607 725 525 562 578 640 656 -6,9
Huila 273 21,1 357 483 331 465 480 579 564 8,1

Total regional 33,4 293 482 604 428 51,3 529 61,0 61,0 0,6
Total nacional 320 295 484 592 423 569 58,7 651 639 4,7

1 Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupacion hotelera.
Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Republica.

VII. Transporte

En el cuarto trimestre de 2022, el transporte terrestre y aéreo de pasajeros presento resultados positivos
en términos de crecimiento anual, evidenciando la continua recuperacion del sector, con niveles
superiores a los alcanzados en prepandemia. Segun la informacion suministrada por las terminales de
transporte de la region, el numero de pasajeros salidos aument6 19,9% anual (Cuadro 5, panel A). La
reactivacion de las actividades turisticas y las menores restricciones a la movilizacién incrementaron
el traslado de pasajeros desde la region.

Por otro lado, segun la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE, en las
capitales de la regién se movilizaron 16,3 millones de personas en sus sistemas de transporte interno,
correspondiente a un crecimiento de 11,1% anual (Cuadro 5, panel B). Por ciudades, Ibagué presentd
una variacion de 12,1%, siendo el aumento mas significativo, seguido por Neiva (9,1%) y finalmente
Florencia (0,3%). No obstante, el transito urbano de pasajeros dentro de las ciudades aln no alcanza
cifras obtenidas en el mismo periodo de 2019.
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Cuadro 5
Region Centro. Pasajeros terrestres salidos
(variaciéon anual y nivel)

Ciudades 2021 2022 Mile§ de pasajeros

I Il Il v I Il I v [Vtrimestre 2022

A.  Terminales de transporte
Total -49,5 2.040,8 328,0 75,8 31,8 93,2 36,5 19,9 1.698
Florencia -34,9 834,8 254,1 75,9 52,9 59,3 25,8 1,1 116
Ibagué -54,8 7.065,1 378,8 78,7 60,0 78,9 45,6 12,8 754
Neiva -46,2 1.298,6 304,8 72,8 5,2 115,4 30,6 30,9 827
B.  Transporte urbano

Total -45,9 221,8 65,9 28,1 33,2 81,1 17,6 11,1 16.312
Florencia -39,2 66,9 187,7 13,6 -40,9 28,8 26,4 0,3 477
Ibagué -44,8 250,2 72,3 29,6 32,6 93,5 15,9 12,1 12.316
Neiva -50,4 176,7 38,7 25,4 49,1 42,1 23,0 9,1 3.519

Fuente: Terminal de Transporte y ETUP - DANE; célculos del Banco de la Republica.

Con respecto al transporte terrestre de carga, se registré un descenso leve en las toneladas movilizadas
de 0,8% anual, segun cifras del Ministerio de Transporte. Esta dindmica se evidencié en los
departamentos de Huila 'y Tolima por la disminucion en el despacho de cereales y café, sumado a la
caida en el transporte de manufacturas provenientes de las industrias quimicas tolimenses, como
consecuencia del aumento de las precipitaciones que deterior0 el estado de las vias. En contraste, el
transporte de carga en Caquetd aument6 47,6%, favorecido por la movilizacién de metales, productos
lacteos, bebidas, asi como vehiculos y aparatos mecénicos.

En cuanto a la movilizacion por via aérea, las cifras de la Aeronautica Civil de Colombia evidenciaron
que entre octubre y diciembre el nimero de pasajeros salidos de los aeropuertos de la region crecid
73,1% anual (Cuadro 6). Este resultado estuvo explicado por la normalizacion de las operaciones
aeronauticas, las cuales mantenian algunas limitaciones un afio atras relacionadas con el cumplimiento
de los protocolos de bioseguridad y medidas de distanciamiento social. Similar al desempefio del
trimestre anterior, el volumen de pasajeros fue superior a los niveles registrados en igual periodo de
2019, lo que evidencid una recuperacion significativa, dejando atras los efectos econémicos de la
pandemia de Covid-19.

Cuadro 6
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(variacién anual y niveles)

2021 2022 Pasajeros
Ciudades IV trimestre
I 11 11 \% I 11 I v 2022
Total -62,0 9.660,5 3.587,6 2314 193,1 171,1 136,4 73,1 93.253
Florencia -43,8 45.225,0 2.014,8 137,2 87,8 57,5 36,7 7,3 16.710
Ibagué -72,1 116.520,0 17.517,1 5418 223,9 254,9 215,3 92,6 21.736
Neiva -66,0 5.183,5 4.421,9 240,7 263,7 216,7 170,1 102,9 54.807

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Reptblica.
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VIII. Sistema financiero19

En la actual coyuntura con una inflacion alejada del objetivo del 3,0%, la postura de la politica
monetaria se oriento al terreno contractivo y fue asi como la tasa de interés de intervencion paso de
3,0% en diciembre de 2021 a 12,0% en diciembre de 2022, lo cual se reflejo en mayores tasas de
interés del mercado.

De acuerdo con lo anterior, la dindmica de la financiacion de vivienda continud reduciéndose, el valor
de los desembolsos de créditos de vivienda del cuarto trimestre de 2022 present6 una variacion real
de -36,3% frente a igual lapso del afio precedente (Grafico 11). Como se menciond en el reporte del
tercer trimestre, el mercado inmobiliario se sigui6 debilitando en un ambiente de menor intencion de
compra por las mayores tasas de interés'!, la indexacion en los precios de los activos ante las presiones
inflacionarias existentes y por el efecto de alta base de comparacién en 20212,

Grafico 11
Region Centro. Desembolsos de cartera para vivienda
(nivel y variacién real anual)
(miles de millones) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Segun caracteristicas de la vivienda (nueva o usada), la mayor contribucion a la variacion (-26,9 pp)
la aport6 la orientada a soluciones habitacionales nuevas participando con el 72,7% del total de los
desembolsos. Por departamentos, Tolima concentr6 una elevada reduccion anual, sequido de Huila 'y
Caqueta.

De otro lado, el crédito al sector agropecuario con recursos del Fondo para el Financiamiento del
Sector Agropecuario (Finagro) alcanzo al cierre de 2022 un saldo de $2,6 billones, acervo que es
superior en 11,8% al registro del 2021. El resultado favorable se origind sobre todo en los recursos
para inversion donde sobresalieron las actividades para el cultivo de café en Huilay Tolima, ganaderia
de carne en Caqueta y acuicultura en Huila.

10 Dado que no se dispone de cifras regionales de la Superintendencia Financiera de Colombia, no se presenta andlisis de
las entidades financieras tradicionales.

1 A noviembre de 2022, las tasas de interés reales para la adquisicion de vivienda VIS y no VIS se ubicaron en 3,6% y
4,0% respectivamente; publicado en el Informe Especial. Andlisis de la cartera del mercado inmobiliario en Colombia -
I semestre de 2022 del Departamento Estabilidad Financiera del Banco de la Republica.

12 En 2022, los desembolsos anuales con destino a la adquisicién de vivienda alcanzaron $306 miles de millones de pesos
a precios constantes y mostraron un crecimiento interanual de -22,2%.
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Entre tanto, los recursos de Finagro desembolsados en el trimestre analizado totalizaron $457 miles
de millones, reportando un crecimiento anual de 13,2% (Grafico 12). Por departamentos, en Tolima
y Caqueté se registraron aumentos de 27,5% y 24,7% respectivamente, mientras en Huila se redujo
4,1%. Segun actividades, la mayor demanda de recursos se concentré en cultivos de ciclo corto
(variacion anual 84,4%), ganaderia de carne (22,3%) y caficultura (14,2%).

Los desembolsos de los créditos Finagro para todo el afio sumaron $1,6 billones, monto que significd
un incremento anual de 3,7%. De acuerdo con las lineas de créditos, fueron utilizados tanto para
inversion como para capital de trabajo en actividades principalmente de caficultura, ganaderia de
carne y cultivos de ciclo corto, y en menor medida para acuicultura, maiz, platano y frutales.

Grafico 12

Region Centro. Desembolsos de cartera Finagro
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IX. Comercio exterior

En el cuarto trimestre de 2022, las exportaciones de la regién Centro continuaron con una dinamica
positiva, aunque menor a la de los trimestres previos. De acuerdo con las cifras del DANE, el valor
de las exportaciones registrd una variacién anual de 13,4% entre octubre y diciembre de 2022 (Grafico
13, panel A). Esta dindmica estuvo jalonada por las exportaciones de café que crecieron 15,2% anual
y representaron el 85,2% del total exportado. Las ventas al exterior de este producto continuaron
estimuladas por la mejora del precio externo del grano y por la depreciacion del peso colombiano
frente al délar. Similar al trimestre anterior, Huila fue el principal exportador de café del pais, con una
participacion de 99,5% en la region Centro y un aumento anual de 16,3%, debido a que la
denominacién de origen que caracteriza al café huilense favorecié su venta al exterior.

El resto de las exportaciones registr6 un incremento de 4,1%, explicado por las preparaciones
alimenticias, aves vivas, frutos y semillas, mientras que los pescados y los combustibles minerales
contrarrestaron el comportamiento. Por pais de destino, el 47,6% de las exportaciones llegaron a
Estados Unidos, seguido por Corea del Sur y Bélgica que acumularon el 7,0% y 6,3% del grueso
exportado respectivamente, aunque fueron Suecia, Vietnam, Estados Unidos, Holanda, Bélgica y
Australia los paises que mas incrementaron sus compras a la region.
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Grafico 13
Regidn Centro. Valor de las exportaciones y las importaciones »
(valor FOB exportaciones, valor CIF importaciones y variacién anual)
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Con respecto a las importaciones, se registro un crecimiento en el valor de las compras provenientes
del exterior de 27,4%, comparado con el Gltimo trimestre de 2021, pero mostr6 un mejor desempefio
frente al trimestre anterior (Gréafico 13, panel B), a pesar de la depreciacion del peso colombiano frente
al délar. Tolima continu6 como el principal importador, con un incremento de 15,5%, seguido por
Huila y en menor medida Caquetd, departamentos que presentaron variaciones de 70,1% y -24,2% en
su orden.

Por clasificacion segln uso o destino econémico (CUODE), los bienes de capital para la industria y
para la agricultura fueron los renglones que mas contribuyeron al crecimiento, con aumentos de 99,6%
y 208,1%. Le siguieron bienes de consumo no duraderos (75,4%), materias primas para la industria
(22,4%) y combustibles (1.611,9%). Las importaciones estuvieron compuestas principalmente por
compras de aves vivas, maquinas y aparatos mecanicos, otros cafés sin tostar y descafeinar, herbicidas,
entre otros. La Republica Popular de China se mantuvo como el principal proveedor de bienes para la
region, con un incremento anual de 25,9% y una participacién de 36,5% en el total de importaciones,
menor a la del trimestre anterior. Siguié Brasil con un crecimiento de 125,5% y Estados Unidos con
18,9%.

En referencia a la balanza comercial de la region, durante el cuarto trimestre de 2022 se reportd un
saldo de US $254,9 millones FOB (Grafico 14). Este superavit fue sustentado principalmente por las
relaciones comerciales con Estados Unidos y, en menor proporcion, con Corea del Sur, Bélgica,
Canada, Japon y Paises Bajos. Sin embargo, los paises que mas aportaron al incremento de la balanza
comercial fueron Estados Unidos, Paises Bajos, Belgica y Australia, donde el café, los extractos de
café y las especies utilizadas en perfumeria, medicina o insecticidas fueron los bienes con mayor
aumento de la demanda por parte de estos paises.
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Grafico 14
Region Centro. Balanza comercial P
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X. Mercado laboral

Durante el cuarto trimestre de 2022, los indicadores laborales de la region Centro mostraron una
desmejora en comparacion con los obtenidos en igual periodo del afio anterior (Cuadro 7). Ibagué se
mantuvo con la segunda tasa de desempleo mas alta del pais y Florencia se posiciono en cuarto lugar,
ambas ciudades mostrando un deterioro del indicador respecto al cierre de 2021, contrario a Neiva,
donde la proporcion de desempleados disminuy6. El aumento de la poblacion desocupada en Ibagué
fue més pronunciado en los hombres (5,1 pp) que en las mujeres (0,3 pp), aunque la tasa de desempleo
de las mujeres continu6 siendo mayor. De igual manera, Ibagué fue la segunda ciudad con la tasa de
desempleo juvenil més alta del pais (24,9%), lo que correspondid a un aumento de 2,1 pp.

En tanto, la tasa de ocupacién descendié en la region, principalmente en Ibagué, mientras que en
Florencia se mantuvo igual comparada con la cifra de un afio atras. Por sectores, en la region Centro
la actividad que registr6 la mayor caida en la ocupacion fue comercio y reparacion de vehiculos,
seguido de la administracién pablica, educacion, defensa y salud, asi como las telecomunicaciones y
las actividades artisticas. De otro lado, por posicién ocupacional, gran parte de los empleos que se
perdieron correspondieron a trabajadores por cuenta propia, contrario a lo sucedido en el trimestre
previo, y en menor medida a obreros y empleados del gobierno. Adicionalmente, la proporcion de
ocupados informales se incrementd en Neiva e Ibagué, mientras que en Florencia descendid y continud
con la mayor informalidad de la region.

En cuanto a la oferta de mano de obra, la tasa global de participacion crecié en Florencia e Ibagué, a
la vez que Neiva registré una disminucién. Este aumento de la tasa global de participacion que no
estuvo acompafiado por un incremento en la tasa de ocupacion, como es el caso de Ibagué y Florencia,
evidenci6 que la demanda por trabajo fue insuficiente para absorber el crecimiento de la fuerza laboral,
lo que explicd el mayor desempleo que se presento en estas ciudades.
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Cuadro 7

Region Centro. Indicadores del mercado laboral

(porcentaje)
2021 2022 Variac.ién en pp
Ciudad / concepto IV trimestre
I 11 111 v I II 111 v 2022/1v
trimestre 2021

Florencia

Tasa global de participacion 58,3 57,2 563 62,1 65,1 64,7 638 632 1,1

Tasa de ocupacion 49,6 46,1 479 53,7 553 554 54,7 537 0,0

Tasa de desempleo 149 194 149 13,5 150 144 143 15,0 1,5

Proporciéon de informalidad 65,3 61,2 61,4 63,1 629 59,1 598 60,6 -2,5
Ibagué

Tasa global de participacion 47,6 52,7 51,1 54,3 57,0 546 539 544 0,1

Tasa de ocupacion 37,3 42,4 42,8 47,0 484 468 44,1 454 -1,6

Tasa de desempleo 21,8 19,5 16,2 134 152 143 181 16,5 3,1

Proporciéon de informalidad 50,5 51,2 558 50,2 50,7 528 493 50,5 0,3
Neiva

Tasa global de participacion 58,6 56,8 583 60,3 61,7 60,7 584 59,2 -1,1

Tasa de ocupacion 47,0 455 485 52,7 54,3 539 515 525 -0,2

Tasa de desempleo 199 199 16,7 12,6 12,0 11,3 119 114 -1,2

Proporcion de informalidad 52,2 47,4 479 479 52,2 439 474 498 1,9

Fuente: DANE - GEIH; calculos del Banco de la Republica.

XI. Precios

Al finalizar el afio 2022, la variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) en las
principales ciudades de la region fue superior a la registrada en el agregado nacional (13,12%) y
continud al alza frente a los resultados de periodos precedentes. En Ibagué la inflacion alcanz6
14,18%, mientras que en Florencia fue 13,93% y en Neiva 13,87%, en todos los casos impactada

principalmente en el componente de los alimentos (Gréafico 15).

Grafico 15
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Reptblica.

Por grupos de la canasta de consumo, el crecimiento mas alto se situ6é en alimentos y bebidas no
alcohdlicas con variacion cercana al 30,0%, de esta manera y de acuerdo con informacion de
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abastecimiento del DANE, se observé una menor oferta en el subgrupo de productos perecederos en
las centrales de abasto de la region, en parte por afectaciones derivadas del fenémeno climatico de La
Nifia que incidieron en el rendimiento de los cultivos y en la movilizacion de las cosechas por dafios
en las vias.

Otras categorias en la canasta del IPC con aumentos significativos correspondieron al grupo de
muebles y articulos para el hogar y para la conservacion ordinaria del hogar superando una variacion
anual del 20,0%, seguido de restaurantes y hoteles, actividades que registraron fuerte demanda por los
eventos empresariales, deportivos y culturales durante la temporada de vacaciones de fin de afio.

De otra parte, en Neiva se evidenciaron mayores incrementos anuales en grupo de alimentos primarios
0 perecederos (45,23%), en el que sobresalieron altas variaciones en cebolla, arracacha y platano
(Cuadro 8). Lo anterior estuvo en linea con un menor abastecimiento en frutas, como mango, limény
lulo, en tubérculos (arracacha y papa), mientras que en verduras se dio baja oferta de ahuyama, frijol
y alverja.

Cuadro 8

Neiva. Indicadores de inflacién al consumidor
(variaciones anuales)

(Base diciembre 2018=100)

Descripcion dic-21  mar-22 jun-22  sep-22  dic-22

Total 6,69 9,76 9,86 12,48 13,87
3,86 6,03 6,73 8,49 10,11
4,91 9,23 11,39 14,34 17,11
2,64 4,21 4,71 5,47 6,48
6,49 7,75 7,21 10,57 12,56
21,36 28,16 24,35 31,07 30,54
33,68 50,87 38,35 47,22 45,23
17,79 20,94 20,07 26,08 25,72
12,48 17,59 13,79 17,52 18,92

Sin Alimentos
Bienes sin alimentos ni regulados
Servicios sin alimentos ni regulados
Regulados

Alimentos
Alimentos primarios o perecederos
Alimentos procesados

Comidas fuera del hogar
Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Entre tanto, los procesados aumentaron 25,72% donde predominaron mayores precios para el arroz,
legumbres secas, azlcar y endulzantes, asi como productos industriales derivados de tubérculos y a
base de café. Las comidas fuera del hogar presentaron variacion anual de 18,92%.

XII. Otras variables economicas

La Encuesta de remesas del Banco de la Republica registré6 un aumento de 24,2% en las remesas
percibidas por la region Centro de octubre a diciembre de 2022, continuando con una tendencia
positiva y una variacion similar a la registrada en el trimestre previo (Grafico 16). A la region
ingresaron 3,8% del total de remesas recibidas por el pais, equivalente a US$95,9 millones. Desde
Estados Unidos provino el mayor envio de dinero a la region, con una participacion de 70,8%.

Por departamento, Tolima recibié US$59,3 millones, posiciondndose como el principal receptor de
remesas de la region, con un crecimiento de 24,9% comparado con el cuarto trimestre de 2021. Le
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siguié Huila que fue receptor de US$30,4 millones, a su vez que a Caqueta ingresaron US$6,3
millones, que significaron incrementos de 23,2% y 22,1% en su orden. El fortalecimiento del mercado
laboral en Estados Unidos, asi como la depreciacion del peso colombiano frente al doélar
estadounidense, fueron factores que permitieron que los recursos por remesas continuaran ingresando
a Colombia y alcanzando méaximos historicos, a pesar de las condiciones financieras internacionales
mas restrictivas.

Grafico 16
Region Centro. Remesas internacionales recibidas
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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