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Panorama Economico

La mayoria de los indicadores econémicos de la region Centro crecié en términos anuales
durante el segundo trimestre de 2022. Parte de este resultado estaria asociado a la baja
base de comparacién por el paro nacional de un afio atrds que limitaron la operacion de
varias actividades econémicas. Adicional a este efecto, la sostenida recuperacién del
consumo y reactivacion de la economia favorecieron la construccion, el comercio de
motos, la ocupacion hotelera, el transporte de pasajerosy el sector pecuario. Por el
contrario, las condiciones climdticas del Fenomeno de la Nifia deterioraron los resultados
del sector agricola y la industria. En cuanto al comercio exterior, las exportaciones e
importaciones aumentaron ante la depreciacion del peso colombiano y la baja base de
referencia. Finalmente, la tasa de desempleo continué su descenso y la inflacion
permanecio en niveles histéricamente altos, aunque el alza de precios de los alimentos
tuvo un ajuste a la baja.

La economia de la regidn tuvo un comportamiento positivo en la mayoria de sus indicadores.
Una parte del crecimiento estuvo asociado a una baja base de comparacion. En mayo del afio
pasado el pais enfrentd un paro nacional que trajo consigo una serie de disturbios y bloqueos
viales, con ello se ralentizd la recuperacion econdémica por las dificultades en el suministroy
transporte de insumosy producto final.

Durante el trimestre, el sector edificador conservo una tendencia positiva estimulada por el
desarrollo de obras destinadas a vivienda de interés social, y de uso no residencial, a pesar
de la incertidumbre politica que afect6 la dindmica de las licencias de construccion. La
continua reactivacion y la normalizacién de las operaciones alentaron los servicios
relacionados conel turismo, transporte y hoteleria, este tltimo favorecido por la realizacion
de las fiestas folcloricas de la region que se aplazaron por dos afios.

La comercializacion de vehiculos y motos mostré unadinamica positiva principalmente por
el efecto base de comparacion, aunque, la preferencia por movilizarse en moto acelero la
venta de este medio de transporte. Por su parte, el sector agropecuario presentd crecimiento
en todos sus indicadores, gran parte explicado por la baja produccién generadaun afio atras.
Aun asi, en la actividad pecuaria se destaco el sacrificio porcino queaument6 ante una mayor
demanda, y el ganado vacuno que se favorecid por las lluvias y, en consecuencia,
disponibilidad de pastizales.

Por el contrario, la dindmica del sector agricola fue parcialmente compensada por los
elevados costos de produccion y por el Fendmeno de la Nifia. Las intensas lluvias
deterioraron la produccion y el rendimiento de los principales cultivosde la region como el
café y el arroz. De igual forma, la industria del Tolima se vio disminuida por las altas
precipitacionesy por el cierre de operaciones de un importante molino en el departamento.

En el frente externo, el valor de las exportaciones e importaciones aumentaron dada la
continua depreciacion del peso colombiano, mientras que las remesas reportaron niveles
histéricamente altos. Por tltimo, el desempleo se redujo, a su vez que lainflacion se mantuvo
en niveles historicamente altos.



I. Agropecuario

En este capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores relacionados con
la produccion de los principales productos de la region, dado que en algunos casos no se
dispone de informacién de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad
que se requiere, para la publicacion del presente documento.

El volumen de las exportaciones de café de la region aument6 37,7% anual durante el
segundo trimestre de 2022, sin embargo, se observd una tendencia negativa persistente
(Gréfico 1). La variacidn anual positiva fue resultado de una baja base de comparacién, el
paro nacional del afio pasadoy los disturbios asociados afectaron el transporte del café en el
paisy haciael exterior. En consecuencia, las exportacionesregistraron valores histéricamente
bajos. En lo corrido del trimestre la tendencia negativa del volumen estaria relacionada con
las continuas dificultades climéticas del Fendmeno de la Nifia y la falta de luminosidad que
limitaron la floracion de los cultivos.

Grafico 1

Region Centro. Volumen de las exportaciones de café sin tostar y
sin descafeinar
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Reptblica.

En cuanto al abastecimiento de productos agricolas? desde Tolima, Huila y Caqueté hacia las
centrales mayoristas del pais, se registré un aumento de 2,8% anual, a pesar de la tendencia
negativa en el volumen de despacho (Gréafico 2). Es de recordar que en mayo de 2021 se
registro el nivel més bajo de los Gltimos cinco afios a causa del paro nacional que limito la
movilizacion de productos al interior del pais y en consecuencia la provision de alimentos
agricolas. Por ello parte del crecimiento observado durante el segundo trimestre de 2022
estuvo explicado por unabaja base de comparacion. A diferencia de mayo, los demas meses
del trimestre registraron descensos anuales. De acuerdo con el IDEAM (Instituto de
Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales) en la mayor parte de los departamentos
de laregion se presentaron lluvias excesivas con indices de precipitacion superiores al 120%.
Esto habria afectado la cosecha de los cultivos y deteriorado las vias, dificultando el
transporte terrestre de los productos agricolas.

! Incluye informacién para los grupos de frutas, tubérculos, raicesy platanos, y verduras y hortalizas.



Grafico 2

Region Centro. Despacho de productos agricolas desde la region Centro
hacia las centrales de abasto del pais
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.

Por grupos de alimentos sobresalieron el abastecimiento de verduras y hortalizas jalonado
por la ahuyama, frijol verde, tomate larga vida, pimentony cilantro. Seguido por el grupo de
tubérculos, raices y platanos, donde el platano registré el mayor aumento de precio en la
canastade alimentos, a junio de 2022 su inflacion fue 63,3%, lo que podria haber incentivado
su produccion. Finalmente, el segmento de frutas tuvo un leve incremento destacandose las
variedades del aguacate papelillo, comun y hass, ademaés de los citricos y el melon.

En tanto, la produccién de arroz paddy verde en Tolima y en Huila presentaron las mayores
caidas desde 2010, con reducciones de 26,4%y 8,3% anuales, en su orden, durante el primer
semestre del afio, deacuerdo con la Encuesta Nacional de Arroz Mecanizado del DANE. Las
inundaciones que sufrid la region en lo corrido del afio redujeron el area sembrada, en
especial en el Tolima (-19,1%), principal productor de arroz en el pais.

En la actividad pecuaria, el sacrificio de ganado vacuno procedente de Huila, Tolima y
Caquetd aumento 24,2% anual, cifra histricamente alta segin la Encuesta de Sacrificio de
Ganado (ESAG) del DANE (Gréfico 3, panel A). Aunque, al igual que los productos
agropecuarios, el crecimiento estuvo asociado a un efecto base de comparacion, los niveles
desacrificio se recuperaron alcanzando los registros de los Gltimos trimestres del afio pasado.
En este caso los excesos de lluvias habrian favorecido los pastizales y con ello la alimentacion
del ganado, en especial en Caqueta donde el deguello aumento 47%.

Por su parte el sacrificio de ganado porcino siguio su tendencia positiva, y también presentd
un crecimiento histéricamente alto (Grafico 3, panel B). Similar a lo observado durante el
primer trimestre del afio, el consumo de cerdo continu6 estimulado por los altos precios de
las proteinas que le compiten, resy pollo. A junio los precios de la carne de res y de pollo
crecieron por encima de 17%, mientras la inflacion de cerdo fue 13,4%. Los porcicultores
han implementado diferentes estrategias de alimentacion de los animales utilizando
productivamente los residuos organicos de las fincas, esto con el fin de reducir los costosos
alimentos concentrados, de acuerdo con la Federacion Nacional de Porcicultores.



Grafico 3
Region Centro. Sacrificio de ganado procedente de la region
(nivel y variacion anual)
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II. Mineria

De abril a junio de 2022, la produccién promedio de petréleo en la region Centro se redujo
4,3% anual segun la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) (Gréafico 4, panel A). Los
cinco principales campos registraron descensos, aunque algunos de ellos como Guando en
Tolima y San Francisco en Huila cayeron a menor ritmo en comparacion con el trimestre
previo (Gréafico 4, panel B). Los persistentes descensos de la explotacion de petroleo en la
region estarian asociados a la ausencia de nuevas inversiones para continuar con los planes
exploratorios en la zona.

Grafico 4
Regién Centro. Produccion de petréleo
(barriles promedio dia calendario y variacién anual)
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modificaciones, segiin pagina web de la ANH.
Fuente: ANH; célculos del Banco de la Republica.



III. Industria

En el segundo trimestre de 2022, la produccion industrial del Tolima presentd un leve
decrecimiento anual, de acuerdo con la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque
Territorial (EMMET) del DANE (Grafico 5). Este desempefio negativo estaria asociado a la
menor demanda de materiales para la construccién que incidid negativamente en la
produccién de minerales no metélicosy a las persistentes lluvias que afectaron las cosechas
y el area sembrada de arroz. A esto se le sumo el cierre de las operaciones de trilla y
empaquetado de un importante molino ubicado en Tolima, en el cual qued6 funcionando
Unicamente la recepcion y el despacho de materia prima.

En mayo se observo una variacion anual positiva de la produccion y ventas como resultado
de un efecto base de comparacion lo que permiti6 que lareduccion del trimestre no fuera mas
profunda. Un afio atrés se presentaron cierres de plantasy vias principalesen el marco de las
movilizaciones del paro nacional, por lo que la industria operd con afectaciones en la cadena
de suministro y en la distribucién de mercancias. Ademas de este efecto, las condiciones de
mayor normalidad en las operaciones favorecieron la dinamica de la industria manufacturera
durante el trimestre de analisis.

Grafico 5
Tolima. Produccion y ventas reales
(variacién anual)
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Fuente: EMMET-DANE; célculos Banco de la Republica.

IV. Servicios publicos

De acuerdo con los indicadores disponibles, los servicios publicos de la region presentaron
resultados anuales mixtos. Por un lado, el consumo de energia eléctrica y gas natural

crecieron, mientras que la demanda de agua potable cay6 durante el segundo trimestre de
2022.

Con respecto al componente energético, la Central Hidroeléctrica de Prado del Tolima
reporto que la generacidn de energia neta entre abril y junio de 2022 crecid 7,6% en términos
anuales (Cuadro 1). Este resultado estaria asociado a un nivel adecuado del embalse que se



vio beneficiado por las precipitaciones presentadas en el periodo de analisis, por lo que el
Centro Nacional de Despacho autorizd vender mas energia.

Cuadro 1
Region Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(kilovatios hora-kwh y variacidon anual)

Tolima kwh Caqueta kwh
Usos V?rgigisilrlen II trimestre v:rli«iizis?eu II trimestre
2021 2022 2022 2021 2022 2022
Generacién
Generacién bruta 81,4 7,6 97.965.326 (...) (...) 0
Consumo propio 7,0 -2,2 145971 (..) (...) 0
Generacién neta 81,6 7,6 97.819.355 (..) (...) 0
Consumo
Total (...) () 0 8,5 7,7 51.726.275
Industrial (...) (.. 0 13,1 20,1 2.807.843
Comerdial (...) (..) 0 33,5 17,5 12.011.665
Residencial () () 0 4,2 2,0 28.299.209
Oficial (..) () 0 3,0 15,8 6.051.956
Otros (...) (..) 0 -11,9 2,4 2.555.602

(...) No existe informacién.
Fuente: EPSA S.A.E.SP., Electrocaqueta S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Reptblica.

En Caquetd, la demanda de energia eléctrica no regulada tuvo un incremento anual de 7,7%,
jalonada por los mayores consumos en los usos industrial, comercial y oficial, segun la
informacidnde ElectrocaquetaS.A. E.S.P (Cuadro 1). Lareactivacion postpandemiade todas
las actividades econdmicas determind la dindmica del consumo de energia en el
departamento.

Por su parte, el consumo de agua en Ibagué y Florencia registré un nivel histéricamente bajo
y un descenso anual de 7,6% (Gréafico 6). Esta tendencia negativa estaria explicada por los
multiples cortes de agua realizados entre abril y junio del presente afio. Los cierres parciales
del servicio estuvieron asociados a los arreglos realizados a las principales bocatomas por la
turbulencia del agua, dadas las fuertes lluvias en lo corrido del trimestre.



Grafico 6
Region Centro. Consumo de agua potable
(nivel y variacién anual)

{metros cubicos) (porcentaje)
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Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A.E.S.P.; calculos del Banco de la Reptblica.

Finalmente, segln reporte de la empresa Alcanos de Colombia S.A. E.S.P., el consumo de
gas natural en la regién Centro creci6 1,5% en términos anuales (Cuadro 2). Los usos con
mejor dinamismo fueron el comercial (18,2%) y el industrial (9,8%); al tiempo que
descendieronel oficial (-12,6%) y el vehicular (-3,8%). EI nimero de usuarios registrados
aumento 3,6% especialmente en el uso residencial y comercial

Cuadro 2
Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

Consumo Il trimestre Usuarios Il trimestre
Miles de
Usos Metros®
Variacién anual Variacién anual Usuarios
2021 2022 2022 2021 2022 2022
Total -0,6 1,5 17.392 3,0 3,6 339.194
Residencial -11,2 0,2 10.625 3,1 3,6 335.298
Comercial 85,2 18,2 1.808 -2,7 5,6 3.705
Industrial 7,2 9,8 1.253 -12,7 -3,6 53
Oficial 10,1 -12,6 76 3,9 8,5 115
Gas
Vehicular 13,5 -3,8 3.630 0,0 0,0 23

Fuente: Alcanos de Colombia S.A.E.S.P.; Calculos Banco de la Republica.

V. Construccion

De acuerdo con informaciondel Censo de Edificaciones (CEED) del DANE, el rea causada?
presento unaumentoanual de 19,4%, conservando latendencia positiva del trimestre anterior

2 Informacion estadistica con cobertura para las ciudades capitales de Ibagué y Neiva. De acuerdo con la
metodologia de la investigacion del DANE, el area causada se estima (area construida en el periodo),
...mediante un seguimiento individual a las obras... El &rea construida se determina entonces comparando

9



(Gréfico 7, panel A). El area residencial contribuy6 mayoritariamente a esta dinamica, en
especial la vivienda de interés social, asi como el desarrollo de vivienda multifamiliar en
Neiva. En el &rea no residencial se destacé el avance de los destinos institucionales en Neiva
y de bodegas en Ibagué.

Grafico 7

Region Centro. Areas causaday culminada
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Por su lado, el area culminada registré un leve incremento de 4,1% frente a igual trimestre
del afio pasado (Grafico 7, panel B). Este desempefio estaria explicado por la mayor
superficie destinadaa la construccion de vivienda multifamiliar y, por el lado no residencial,
al comercio y a la construccion de bodegas en Neiva. Respecto a la comercializacion de
vivienda nueva, el indicador de rotacion de inventarios? (8 meses) mostrd un nivel similar al
observado el afio pasadoy al registro del primer trimestre.

En cuanto al &rea que se encuentra en proceso de construccidn, se presentd un incremento de
29,6% anual, asociado principalmente a proyectos de vivienda de interés social, y a los
orientados a instituciones educativas, asistenciales en salud y oficinas; ubicados, en su
mayoria, en los segmentos con estratificacion socioecondmica dos y tres. Para el desarrollo
de laactividad, los despachos de cemento gris a la region se incrementaron 21,0% frente a lo
recibido en el segundo trimestre de 2021, mientras que la produccién de concreto
premezclado avanzo sobre todo para vivienda.

A pesardelimpulso del sector, huboincertidumbrefrente al lanzamiento de nuevos proyectos
y a las decisiones de inversion de los constructores y de los hogares. En este sentido, el
agregado de las licencias de construccién aprobadas ante las curadurias urbanas presento una
caida anual de 14,3% (Grafico 8). Esta contraccidn se observo en las areas residenciales y no
residenciales en Tolimay Caqueta, mientas que en Huila las licencias aumentaron.

parael periodoactual respectoal anterior, los capitulos (subcapitulos) constructivos, el avance al interiorde
estosy aplicandolos coeficientes de incidencia.

% El indicador de rotacion de inventarios mide elniimero de meses que se requeriran para vender la oferta total
disponible en elmercado, se calcula conbase en el coeficiente entre el promedio de ventas de los Gltimos tres
mesesy la oferta totaldisponible del mes. Se calculo a partir de las cifras de Coordenada Urbana de Camacol.

10



Grafico 8

Region Centro. Area aprobada para construccién
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Fuente: ELIC, DANE; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a los costos de construccion, la inflacién anual en las areas urbanas de Neiva e
Ibague fueron de 8,06% Yy 7,88%, respectivamente, registros que evidenciaron una marcada
aceleracion de los precios, segln estadisticas del indice de Costos de la Construccion de
Edificaciones (ICOCED). Las variaciones mas elevadas estuvieron en los servicios
especializados para la construccion#, con alzas superiores al 10%, seguido del componente
de materiales. A nivel de insumos, los altos costos se reportaron en los servicios de estructura
y mamposteria, en los equipos especiales e instalaciones de redes en los servicios
especializados; y en tuberia -cobre y galvanizada- y acero corrugado por el lado de
materiales.

VI. Comercio y turismo>

En el segundo trimestre de 2022 las matriculas de vehiculos y motos presentaron variaciones
anuales positivas (Gréafico 9). Mayo fue el mes con mayor crecimiento debido a un efecto
base de comparacidn, dado el paro nacional del afio pasado que ocasiono dificultades en la
comercializacion lo que implico reduccidn en las unidades vendidas y matriculadas. En los
otros meses, las matriculas de carros cayeron en términos anuales debido a las persistentes
demoras de entrega, causadas por las dificultades a nivel mundial que enfrenta la industria
automotriz con el suministro de insumos.

A su vez las matriculas de motos continuaron su crecimiento (Grafico 9, panel B). Adicional
al efecto base de comparacion de mayo, los deméas meses del trimestre presentaron una
dinamica positiva. La mayor demanda de motos ha estado estimuladapor la preferencia por

* Segun la ficha metodolégica del ICOCED, los servicios especializados corresponden a .. .las actividadesa
todo costo, el cual consisteen un proceso medianteel cual laconstructoratransfiere laresponsabilidad de sus
procesos constructivos a una tercera persona para el desarrollo de una actividad o servicio, generalmente
mediante la modalidad a todo costose incluyentodos los items necesariosparala ejecucion de esta actividad,
como lo son por ejemplo los materiales, equipos, maquinaria, herramientamenory transporte...”.

5> Debido a la ausencia de informacién oficial de comercio interno para los departamentos Caqueta, Huila y
Tolima, elcomercio de la region se analiza con estadisticas de vehiculos, motos y hoteleria.
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este medio de transporte después de la pandemia. Ventajas como movilidad, empleo y
bioseguridad han impulsado las ventas de motos en la region.

Grafico 9
Region Centro. Matriculas de vehiculos y motos

(nivel y variacién anual)
A.Vehiculos B. Motos
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Fuente: Andemos; célculos Banco de la Republica.

En cuanto a la actividad hotelera, la tasa de ocupacién en el segundo trimestre evidencio
mejores resultados en comparacion con el registro de un afio atras (Cuadro 3). Por un lado,
el aforo en los hoteles continuaba limitado para evitar contagios del Covid-19 durante el
segundo trimestre de 2021, generando una baja base de comparacion. Por otro lado, la
realizacion de festividades folcldricas, que no se llevaban a cabo desde hace dos afios, y la
celebracion de eventos deportivos y empresariales impulsaron la afluencia de clientes
corporativos y turistas a la region.

Cuadro 3
Region Centro. Porcentaje de Ocupacion Hotelera
2021 2022

Departamentos 2021 Variaci?n

| TR \Y | I anual
Tolima 395 37,4 60,7 72,5 52,5 56,2 57,8 20,4
Huila 27,3 21,1 357 48,3 33,1 46,5 48,0 26,9
Total regional 33,4 29,3 48,2 60,4 42,8 51,3 52,9 23,6
Total nacional 32,0 29,5 48,4 59,2 42,3 56,9 58,7 29,2

! Corresponde a la diferenciaanual en puntos porcentuales para la ocupacién hotelera.
Fuente: Cotelco; Célculos Banco de la RepUblica.

En lo relacionado con la tarifa, estaalcanz6 un costo promedio de $191.508 y aumenté 7,9%
anual, la mayor alza se observo en los hoteles de Tolima (10,2%), y del Huila (5,3%).

VII. Transporte

El transporte aéreo y el terrestre de pasajeros en la region Centro presentaron crecimientos
destacables durante el segundo trimestre de 2022. La cantidad de pasajeros que salieron de
las terminales terrestres aument6 93,2% en términos anuales (Cuadro 4). Este resultado
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estuvo asociado a la reactivacion econémicaen el paisy a la realizacion de las festividades
regionales de mitad de afio, eventos restringidos un afio atras debido a las medidas sanitarias
del Covid-19.

Cuadro 4
Region Centro. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

2021 2022 Pasajeros
Ciudades Il trimestre
I 11 111 1V 1 11 2022
Total -49,5 2.0408 3280 75,8 31,8 93,2 1.447.122
Florencia -34,9 834,8 2541 75,9 52,9 59,3 97.569
Ibagué -54,8 7.065,1 3788 78,7 60,0 78,9 644.678
Neiva -46,2 1.2986 30438 72,8 5,2 115,4 704.875

Fuente: Terminal de Transporte de Florencia, Ibagué y Neiva; cilculos del Banco de la Republica.

En el segmento aéreo, el niUmero de pasajeros salidos desde los principales aeropuertos de la
region crecio 171,1% anual segun informacion de la Aeronautica Civil (Cuadro 5). La
dindmica se atribuy6 a la normalizacion de los vuelos nacionales e internacionales. Las
operaciones en los aeropuertos continuaban restringidas un afio atras en cumplimiento de los
protocolos de bioseguridad para evitar contagios de Covid-19. En su momento, aunque ya
habia iniciado la apertura gradual de varias actividades econdmicas, los aeropuertos seguian
operando por debajo del 100%.

Cuadro 5
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros
Ciudades 2021 2022 . Il
trimestre
I 11 111 v I 11 2022
Total -62,0 9.660,5 3.587,6 2314 193,1 171,1 68.254
Florencia -43,8  45.225,0 2.014,8 137,2 87,8 57,5 15.865
Ibagué -72,1 116.520,0 17.517,1 541,8 2239 254,9 12.996
Neiva -66,0 5.183,5 4.4219 2407 263,7 216,7 39.393

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto al transporte terrestre de carga se registro un leve descenso de 2,6% anual, segin
estadisticas del Ministerio de Transporte. Aungque en mayo se observo un destacable
crecimiento de 34,1% anual, resultado del bajo nivel de comparacién del afio pasado por el
paro nacional que bloguedel trnsito de mercancias anivel nacional; lamovilizacionde carga
de la regidn presento considerables descensos en el despacho de manufacturas provenientes
de las industrias quimicas y de vidrios, y cereales.
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VIII. Sistema financiero®

De acuerdo con informacion del DANE sobre la financiacion de vivienda, entre abril y junio
de 2022, el valor de los desembolsos para la adquisicion de vivienda disminuy0 7,9% en
términos reales (Grafico 10). Esta reduccion se relaciond con un menor nimero de unidades
compradas que paso de 2.297 a2.040, resultadoinferioren 11,2% frente al segundo trimestre
de 2021.

Grafico 10
Region Centro. Desembolsos de cartera para vivienda
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Los menores desembolsos se presentaron en los departamentos de Tolima y Caqueta,
mientras que en Huila se registr6 un leve aumento. Por tipo de inmueble, la caida estuvo
asociada principalmente a los desembolsos orientados a la comprade vivienda usada.

De otra parte, el saldo del financiamiento al sector agropecuario y actividades conexas con
recursos del Fondo parael Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) ascendié a $2,4
billones de pesos a junio, con un crecimiento de 6,4% anual. De acuerdo con la cobertura
geogréafica, la mayor contribucién a la variacién fue aportada por el departamento del Huila
(3,2 puntos porcentuales -pp-), seguido de Tolima y Caqueta.

Por actividades, la caficulturaaporté a la variacién 5,3 ppy representé el 26,8% del total; le
siguieron en importancia el financiamientoa la acuiculturay la ganaderia de carne. Segun
fuente, el 65,1% de las operaciones correspondio a recursos de redescuento (entregados por
Finagro a los intermediarios financieros para realizar el desembolso de los créditos a los
beneficiarios).

En materia de desembolsos, durante el segundo trimestre se reportaron 17.041 operaciones
de crédito ante Finagro, para un total de desembolsos de $409 mil millones, cifra similar a la
reportada un afio atras (Grafico 11). Por departamentos Huila y Tolima redujeron las
colocaciones, 3,3% y 0,6% en su orden, mientras que Caqueta crecid 18,2% anual. De
acuerdo con las actividades financiadas, similar al informe anterior, continud la reduccion
anual en arroz (-27,6%) y avicultura (-46,2%).

® Dado que no se dispone de cifras regionales de la Superintendencia Financiera de Colombia, no se presenta
anaélisis de las entidades financieras tradicionales.
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Grafico 11
Regioén Centro. Desembolsos de cartera Finagro
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Reptblica.

IX. Comercio exterior

Para el periodo de analisis, el flujo de bienes con el exterior presentd un crecimiento
importante, explicado principalmente por la recuperacion de la demanda nacional y de los
principales socios comerciales, asi como por una mayor depreciacion del peso colombiano.
Adicionalmente se observo una base de comparacion baja ya que un afio atras el paro y
bloqueos de vias ocasionaron inconvenientes en las cadenas de suministro 'y deterioraron la
movilizacion de los bienes a nivel nacional.

Las exportaciones, sin petroleo y derivados, registraron un incremento anual de 91,4%,
aunque se interrumpio su tendencia creciente (Grafico 12, panel A). El crecimiento de las
ventas al exterior se explicaria por las exportaciones tradicionales (cafés sin tostar, sin
descafeinar) al aportar cerca de 80 puntos porcentuales a la variacion. Estas ventas estarian
estimuladas por el incremento del 51% anual del precio externo del café colombiano durante
el segundo trimestre de 2022. Por su parte, las exportaciones no tradicionales avanzaron
37,7% anual, destacandose las preparaciones alimenticias, pescados y aceites minerales.
Frente al primer trimestre de 2022 se observé un menor ritmo de crecimiento debido a las
condiciones climéticas del Fendmeno de la Nifia que afectaron la disponibilidad de café para
exportar.

El departamento del Huila concentr6 el mayor volumen de las exportaciones (88%) debido a
las ventas de café al exterior, principal producto agricola del departamento. Los principales
socios comercialesde las exportaciones regionales fueron: Estados Unidos, quien adquirio el
38,2% de lo comercializado; seguido de Coreadel Sur 11,4% y Canad4 9,6%.
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Grafico 12

Region Centro. Valor de las exportaciones y las importaciones P
(valor FOB exportaciones, valor CIF importaciones y variacién anual)
A.Exportaciones B. Importaciones
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

De acuerdo con las cifras de importaciones del DANE, las compras provenientes del exterior
aumentaron 30,9% frente aigual periodo delafio pasado (Grafico 12, panel B). Por subgrupos
de la Clasificacion segun Uso o Destino Econdmico (CUODE), las materias primas y
productos intermedios para la industria, asi como los bienes de capital para la industria
lideraron el crecimiento de las compras al exterior con aumentos de 40,3% y 18,9% anual
respectivamente. Se destacaron las compras de aves vivasy el café sin tostar, seguido de los
insumos para la agricultura con la llegada de herbicidas, fungicidas, entre otros.

Por pais de origen, cercadel 75% de las importaciones llegaron de: Republica Popular de
China (principalmente productos agroquimicos), Brasil (animales vivos), Estados Unidos
(maizamarillo), Pert y Ecuador (café sin tostar). De otro lado, el grueso de lasimportaciones
(77,6%) fueron recibidas en el Tolima, mientras el Huila sumé el 21,6%.

X. Mercado laboral

El analisis del presente capitulo se desarrollara en adelante con base en la nueva informacion
disponible de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, dados los cambios
metodoldgicos implementados en 2021. De acuerdo con el DANE, se busca capturar las
nuevas realidades demograficas del pais, asi como seguir lineamientos de distintos
organismos internacionales en cuanto a estadisticas del mercado laboral. Esta nueva
metodologia incorpora, entre otros, las proyecciones del censo de poblacion 2018,
actualizacion del marco geoestadistico, ampliacion de la cobertura geogréafica, modificacion
del umbral de la poblacion en edad de trabajar que pas6 de 10 y 12 afios a 15 afios, y
adicionalmente una redefinicién de la fuerza laboral”. En este sentido, las mediciones del
nuevo enfoque no son comparables con las mediciones de la metodologia anterior.

" Para mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de la Gran Encuesta Integrada de Hogares
(GEIH) ver: “Banco de la Republica (abril 2022). Reportes de Mercado Laboral No 22, pags. 9-18”.
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La tasa de desempleo se redujo en méas de cinco puntos porcentuales en las tres ciudades
capitales de la regién comparando junio de 2021 con junio de 2022 (Cuadro 6). La mayor
reduccion del desempleo se presentd en Neiva donde, a su vez, la tasa de ocupacion se
incrementd por encima del total nacional (4,8 pp). Por sectores, la actividad de comercio y
reparacion de vehiculos aport el mayor nimero de empleos nuevos en las tres capitales,
seguido de transporte y almacenamiento. Adicional a estos sectores, en Florencia se destacd
el aumento de la ocupacion (9,4 pp), impulsada por la creacion de empleo del sector
recreacion y otros servicios.

Cuadro 6
Region Centro. Indicadores del mercado laboral trimestre mavil
Florencia Ibagué Neiva
Concepto 2021 2022 2021 2022 2021 2022
Jun Sep Dic Mar Jun Jun Sep Dic Mar Jun Jun Sep Dic Mar Jun
Miles
Poblacién total 154 155 155 155 156 504 504 504 505 505 343 344 344 345 345
Poblacién en edad de trabajar 115 116 116 117 117 410 410 411 412 412 259 260 261 262 262
Fuerza de trabajo 66 65 72 76 76 216 210 223 235 225 147 151 157 162 159
Ocupados 53 55 62 65 65 174 176 193 199 193 118 126 137 142 141
Desocupados 13 10 10 11 11 42 34 30 36 32 29 25 20 19 18
Poblacién fuera de la fuerza
laboral 49 51 44 41 41 194 201 188 177 187 112 109 104 100 103
Subocupados 5 5 9 9 9 7 10 15 14 9 5 6 13 11 8
Porcentaje

Poblacién en edad de trabajar 74,8 74,9 75,0 751 75,2 81,3 81,4 81,5 81,6 81,6 75,6 75,7 758 759 76,0
Tasa global de participacién 57,2 56,3 62,1 65,1 64,7 52,7 51,1 54,3 57,0 54,6 56,8 58,3 60,3 61,7 60,7
Tasa de ocupacion 46,1 47,9 53,7 55,3 55,4 42,4 42,8 47,0 48,4 46,8 45,5 48,5 52,7 54,3 53,9
Tasa de desempleo 194 149 13,5 15,0 14,4 19,5 16,2 13,4 152 14,3 19,9 16,7 12,6 12,0 11,3
Tasa de subempleo 7,16 8,42 12,1 12,4 11,8 33 49 68 59 4,0 3,1 41 84 7,0 51

Fuente: DANE - GEIH; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la oferta de mano de obra, la tasa global de participacion se incremento, aunque
a un ritmo inferior a la tasa de ocupacién lo que favorecio la reduccion del desempleo. El
mayor aumento de oferta de mano de obra se present6 en Florencia (7,5 pp), y en Neiva (4,0

pp).

XI. Precios

A junio de 2022 la inflacion de las ciudades capitales de la region contindo registrando
niveles histéricamente altos (Grafico 13). A pesar de esta tendencia, en mayo se observo una
reduccion en el ritmo de crecimiento de los precios, especialmente en Florencia y Neiva,
atribuido a una menor inflacion de alimentos y bebidas no alcohdlicas. En Florencia esta
division del gasto paso de tener un incremento de precios de 30,13% en abril a 12,8% en
mayo. El ajuste a la baja de la inflacion de alimentos estuvo asociadaa menores alzas en la
papa, las frutas y el platano.
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Grafico 13
Region Centro. Inflacién anualpor ciudades
(variacién anual indice de precios al consumidor)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

A pesar del menor ritmo de crecimiento, la inflacion continud en niveles altos debido a las
presiones alcistas internas y externas. En el frente interno persistiéo una demandadinamica,
contraccion de la oferta de algunos cultivos transitorios, elevados costos de produccion
incluyendo insumos agropecuariosy ladepreciaciondel peso frente al dolar. Estos elementos
explicaron la prolongada inflacion del grupo de alimentos que lideré el alza generalizada de
precios en las tres ciudades de la region. La inflacion del grupo de alimentos y bebidas no
alcohdlicas fue 9,48% en Florencia, 23,04% en Ibaguéy 24,35% en Neiva.

Por el lado externo, el conflicto entre Rusia 'y Ucrania elevo el precio de los combustibles y
de las materias primas agricolas. A su vez China restringio el transporte de materias primas
y otros bienes, ante el temor de un rebrote del Covid-19, afectando la oferta mundial lo que
impulsé el aumento de precios.

Los grupos mas impactados por estas presiones fueron la division de muebles, articulos para
el hogar y para la conservacion ordinaria del hogar que presenté la segunda mayor inflacién
en la region (13,95% promedio region) y restaurantes y hoteles (12,60%), consecuente con
los mayores precios de los alimentos. En cambio, la inflacion del grupo de informaciény
comunicacion fue negativa en todas las regiones (-5,64% promedio).
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XII. Otras variables economicas

Durante el segundo trimestre de 2022, las remesas percibidasen la region Centro alcanzaron
niveles histéricamente altosy aumentaron 15,3% frente aigual periodo de 2021 (Gréafico 14).
Los ingresos del exterior entraron principalmente de los Estados Unidos (67,2%), Espafia
(11,2%) y Chile (3,7%). Por departamento receptor, Tolima recibi6 gran parte de las divisas,
USD 56 millones, seguido de Huila USD 26 millones y Caquetd USD 5 millones. La
normalizacién de la economiay el empleo en estos paises ha permitido que los recursos por
remesas continten ingresando a Colombia.

Grafico 14
Region Centro. Remesas internacionales recibidas
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




