




 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El Boletín Económico Regional es una publicación de la Sección de Sucursales Regionales de Estudios Económicos, 
Departamento Técnico y de Información Económica, Banco de la República. 
DOI: https://doi.org/10.32468/ber-ejecf.tr3-2022 
Códigos JEL: R10, R11, R12 
_________________________________________________________________________________________________ 
 
Dora Alicia Mora 
Jefe Sección Sucursales Regionales Estudios Económicos 
 
Diego Hernán Rodríguez Hernández 
Jefe Regional 
  
Equipo técnico:  
Ana M. López Soto 

Bernardo González Lozano 
Fabio A. Agudelo Vanegas 
Luis A. Gutiérrez Arango 
 
Palabras clave del Boletín Económico Regional: industria, inflación, ocupación, remesas, transporte, venta de 
vivienda nueva. 
_________________________________________________________________________________________________ 
 
Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al Banco de la 
República ni a su Junta Directiva. 



2 

 

Tabla de contenido 
 

 Panorama económico…………………………..…………….. 3 

I. Agropecuario……………...………….................................... 4 

III. Industria………………………………................................... 6 

IV. Servicios públicos………………….………………..…............ 7 

V. Construcción……………….………………………………….. 7 

VI. Comercio y turismo.…………………..…………...………...... 9 

VII. Transporte………….…………………………………............. 10 

VIII. Sistema financiero……………………………………………... 12 

IX. Comercio exterior...…………..……………………..………... 13 

X. Mercado laboral……………………………………………….. 17 

XI. Precios………….………….…..……….………………….…... 18 

XII. Otras variables económicas.……….………………….…........ 19 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 Nota: Los numerales que no aparecen relacionados en este documento no tienen información o no aplican. 



3 

 

 Panorama económico1 
 
En el tercer trimestre de 2022, la actividad económica del Eje Cafetero mostró un menor ritmo de 
crecimiento anual en varios de sus indicadores. Aminoró la dinámica del comercio interno de la 
región y la ocupación hotelera, así como la industria, particularmente de Risaralda, el transporte 
de pasajeros y la movilización de mercancía; y en la parte pecuaria, el sacrificio de ganado bovino 
y porcino. Por su parte, se presentaron caídas en construcción, particularmente en despachos de 
cemento y venta de vivienda nueva, en comercio de vehículos y motos, en agropecuario en el 
acopio de leche y abastecimiento de productos agrícolas, y en la producción industrial en el caso 
de Caldas. En comercio exterior las exportaciones e importaciones crecieron en menor escala. En 
cuanto a la inflación, para las tres ciudades de la región continuó la tendencia ascendente, mientras 
la tasa de desempleo descendió en dos de ellas. 
 
La menor dinámica económica se registró debido a la desaceleración de la producción industrial en 

Risaralda, un crecimiento inferior en las ventas del comercio interno, aunque el balance del Eje 

Cafetero lo ubicó como el tercero más alto entre los otros territorios de la muestra. Análogamente, la 

ocupación hotelera exhibió aumentos en los tres departamentos, pero inferiores que en el periodo 

abril-junio de 2022, consecuente con el menor desempeño del transporte terrestre y aéreo de la región. 

Además, las exportaciones e importaciones aminoraron su ascenso, destacándose en las últimas las 

compras de materias primas para la industria, bienes de consumo no duraderos y equipo de transporte. 

Entretanto, el sacrifico de ganado porcino y bovino creció, pero a menor ritmo. 

 

Por otro lado, decreció la producción industrial en Caldas, la venta de vivienda nueva en la región, los 

despachos de cemento hacia Caldas y Quindío junto con la venta de vehículos por la dificultad en la 

disponibilidad de inventarios y una reducción en la demanda por el alza en precios; el acopio de leche 

y el abastecimiento de productos agrícolas redujeron sus registros, en parte por la ola invernal que ha 

afectado varios cultivos. También, los desembolsos de Finagro disminuyeron en los tres 

departamentos, en parte por un menor desempeño en la normalización de la cartera y menores créditos 

otorgados a grandes productores. 

 

Para finalizar, la tasa de desempleo bajó en Manizales y Pereira junto con sus áreas metropolitanas, 

mientras que creció en Armenia; además, la ocupación y tasa global de participación aumentaron en 

las tres capitales del Eje Cafetero. Por otro lado, la inflación continuó creciendo en las tres ciudades, 

situándose de nuevo por encima del rango meta establecido por el Emisor; incrementos motivados 

principalmente por las alzas en alimentos y regulados. 

 

 

 

 

 
1 Este boletín presenta un análisis de la actividad económica del Eje Cafetero, basado en estadísticas oficiales disponibles 

de gremios, entidades públicas y privadas a nivel sectorial. La información para la región se analizó para el tercer trimestre 

de 2022. 
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I. Agropecuario 
 

Durante el tercer trimestre del año la actividad agropecuaria para el Eje cafetero registró resultados 

heterogéneos; en primer lugar, los despachos de productos agrícolas y el acopio de leche para la 

industria continuaron cayendo, mientras que el sacrificio de vacunos y porcinos incrementaron sus 

resultados, pero a un menor ritmo. 

 

De acuerdo con el Sistema de Información de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario 

(Sipsa) del DANE, entre julio-septiembre de 2022 el suministro de alimentos del Eje Cafetero a 

centros de acopio mayoristas del país sumó 77.688 toneladas, mostrando un retroceso anual de 5,9% 

(Cuadro 1). Comportamiento explicado por los menores despachos de plátano, yuca, tomate y naranja, 

además, la ola invernal afectó varios cultivos de la región. Por otra parte, Cali, Manizales y Medellín 

fueron los destinos hacia donde más disminuyeron los envíos. 

 
 Cuadro 1 
 Región Eje Cafetero. Despacho de alimentos agrícolas según principales productos 
 (variación anual y toneladas) 

Principales productos 
2021 

2021 
2022 Total 

2022 - III III IV I II III 

Eje Cafetero 

Frutas -20,6 -19,9 -19,1 -7,7 -6,4 -0,7    45.418  

Tubérculos, raíces y plátanos -12,3 -2,6 -3,2 -1,2 -5,8 -12,4    23.750  

Verduras y hortalizas 17,3 3,0 2,7 -3,7 -2,6 -12,7      8.521  

Total Eje Cafetero -14,7 -12,4 -12,1 -5,1 -5,8 -5,9    77.688  

Caldas 

Frutas -19,3 -19,0 -19,4 -7,1 -5,9 -0,6    18.158  

Tubérculos, raíces y plátanos -15,3 -3,6 -4,7 -12,2 -14,6 -13,9      7.181  

Verduras y hortalizas 8,2 -9,6 -9,2 -7,7 -6,2 -9,7      1.447  

Total Caldas -16,9 -14,3 -14,8 -8,7 -8,7 -5,0    26.786  

Quindío 

Frutas -19,5 -17,7 -17,6 -9,1 -4,4 -4,7    21.245  

Tubérculos, raíces y plátanos -14,2 -6,2 -5,4 3,3 1,3 -14,9      9.568  

Verduras y hortalizas 28,3 12,8 7,5 -4,0 -5,1 -10,8      3.920  

Total Quindío -14,2 -11,6 -11,8 -4,7 -2,8 -8,4    34.733  

Risaralda 

Frutas -29,2 -32,1 -23,8 -3,5 -14,8 16,4      6.014  

Tubérculos, raíces y plátanos -5,5 4,4 2,2 5,2 -4,9 -6,7      7.001  

Verduras y hortalizas 10,3 -2,5 3,0 -1,6 2,2 -16,2      3.154  

Total Risaralda -11,9 -10,7 -7,6 1,0 -7,0 -1,6    16.169  

  Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 

 

Sumado a lo anterior, los tres departamentos analizados continuaron cayendo, donde Quindío tuvo la 

variación anual negativa más importante de la región y desmejoró el desempeño del trimestre anterior, 

dados los menores envíos de yuca, naranja, plátano y banano a las ciudades de Cali, Neiva y 

Barranquilla. Entretanto, Caldas despachó menor cantidad de plátano, guayaba, tomate y lulo hacia 

Manizales, Medellín y Cali, aunque aminoró la caída el buen desempeño del aguacate papelillo y el 

limón Tahití. Por último, en Risaralda el suministro descendió para la cebolla junca, el plátano y el 

tomate en las centrales de Armenia, Medellín y Cali. 
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Por otro lado, según la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE, el sacrificio de ganado 

vacuno en Caldas y Risaralda totalizó 59.723 cabezas durante el tercer trimestre de 2022, 

representando una variación de 14,8% frente al mismo lapso del año anterior. Este comportamiento 

se explicó por el alza en los dos departamentos, donde sobresalió el crecimiento registrado en 

Risaralda (Gráfico 1). Además, la región cafetera continuó demandando bovinos para su sacrificio, ya 

que desde Caldas y Risaralda se abasteció 66,0% y 35,1% de las reses, respectivamente, mientras que 

el restante fue obtenido de otras zonas del país. 

 

De igual manera, el sacrificio de porcinos reportado por la ESAG mostró un incremento de 3,0% para 

Risaralda, variación similar frente a la publicación del Fondo Nacional de la Porcicultura 

(PorkColombia), que registró aumento en la producción de carne de cerdo en el departamento; 

mientras que Caldas y Quindío mostraron descensos. 

 
                              Gráfico 1 
                              Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovinopr 

                                       (nivel trimestral y variación anual) 

 
                                                                      pr Cifras preliminares. 
                                   Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 

 

Ahora bien, por medio de la Unidad de Seguimiento de Precios (USP) adscrita al Ministerio de 

Agricultura, el acopio de leche cruda por parte de las empresas procesadoras de la zona cafetera 

registró una caída anual de 10,4% (Gráfico 2). El desempeño de la región fue sustentado en el menor 

acopio en los tres departamentos con variaciones para Risaralda, Caldas y Quindío de -20,8%, -12,3%  

y -3,1%, respectivamente. 
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                              Gráfico 2 
                              Región Eje Cafetero. Acopio de leche por la industria al sector primario 

                                       (nivel trimestral y variación anual) 

 
                                        Fuente: USP - Ministerio de Agricultura; cálculos del Banco de la República. 

 

III. Industria 
 

Según la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE, entre julio-

septiembre de 2022 la producción y ventas reales de la industria de Risaralda presentaron aumentos 

anuales en promedio de 20,5% y 13,7%, respectivamente; no obstante, aminoraron sus dinámicas 

frente al segundo trimestre del presente año (Gráfico 3). El resultado se sustentó en el menor ritmo de 

crecimiento de alimentos y bebidas, en la categoría “resto de industria”, y en textiles, confecciones y 

cuero, última clasificación donde las ventas incluso mostraron caída. 

 
       Gráfico 3 
       Caldas y Risaralda. Producción industrialp 

        (variación anual) 

  
        p Cifras provisionales. 
       Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 
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De otro lado, la producción y ventas manufactureras de Caldas evidenciaron en el trimestre de análisis 

disminuciones en promedio de 3,1% y 3,6%, en su orden, principalmente por los descensos 

observados en “resto de industria”, debido a una baja producción de maquinaria y equipo dada la 

menor demanda de electrodomésticos; asimismo, cayó la elaboración de productos de acero por 

finalización de proyectos y altos inventarios. Entretanto, alimentos y bebidas registraron incremento, 

aunque inferior al del segundo trimestre, en parte por la escasez y alto costo de las materias primas. 

 

IV. Servicios públicos 
 

En este aparte se hace un recuento de la utilización de la energía eléctrica y el gas natural en la región 

cafetera; en ambos casos se observaron desaceleraciones anuales. 

 

De acuerdo con información reportada por la Unidad de Planeación Minero Energética del Ministerio 

de Minas y Energía (Gráfico 4), el consumo de energía eléctrica no regulada en el Eje Cafetero avanzó 

4,8% durante el tercer trimestre de 2022, dicho comportamiento estuvo soportado en la mayor 

demanda de los tres departamentos, siendo relevante la dinámica en Risaralda (7,3%), seguida por 

Caldas (4,0%) y Quindío (1,3%). 

 

Asimismo, por medio de la información suministrada por Efigas S.A., el uso de gas natural en la zona 

cafetera presentó un aumento anualizado de 6,4%, fortalecido por el segmento comercial que 

evidenció un crecimiento de 12,2%, y alcanzó una participación de 14,8% en el total regional. 

Posteriormente, se ubicó el uso industrial con una ampliación de 9,9% y siguió siendo el de mayor 

contribución a la variación total; en tanto, el segmento residencial creció 2,1%. 

 
       Gráfico 4 
       Región Eje Cafetero. Demanda de energía no regulada y consumo de gas natural 
         (energía en GWh, gas natural en millones de m3 y variaciones anuales) 

 
       Fuente: Unidad de Planeación Minero Energética del Ministerio           Fuente: Efigas S.A.; cálculos del Banco de la República. 
       de Minas y Energía; cálculos del Banco de la República. 

 

V. Construcción 
 

A partir del Censo de Edificaciones (CEED) del DANE, el área en proceso de construcción para la 

región cafetera durante el tercer trimestre de 2022 se expandió 15,3% frente al mismo periodo de 
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2021. Armenia fue la capital de la región con el mayor crecimiento (24,8%), seguida de Pereira 

(11,8%), y por último Manizales (9,7%); es de destacar que las tres ciudades experimentaron aumentos 

en las áreas residencial y no residencial (Gráfico 5, panel a). Adicionalmente, el área causada creció 

47,3%, también por incrementos en residencial y no residencial, en este caso Armenia se destacó con 

aumento de 72,6%, a continuación, Pereira con 41,3% y Manizales con 38,1%. 

  

Por su parte, los despachos de cemento gris hacia Caldas y Quindío cayeron 3,6%, luego del repunte 

experimentado en el trimestre anterior. El comportamiento fue el resultado de los descensos del 5,1% 

y 3,1% en Quindío y Caldas, respectivamente. 
 
      Gráfico 5 
      Región Eje Cafetero. Área causada y despachos de cemento 

        (nivel trimestral y variación anual) 

 
       Nota: A partir de octubre de 2019 el DANE integró los resultados de despacho de cemento correspondientes a Risaralda con otros 
       departamentos. 
       Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 

 

En cuanto al área aprobada para construir, aceleró su crecimiento al registrar una variación de 171,3%, 

impulsada por la destinada a residencial, mientras que la no residencial disminuyó; el mayor 

crecimiento se registró en Risaralda con 233,6%, explicado por residencial, por el contrario la no 

residencial cayó por el descenso en comercio y bodegas, seguido de Quindío con aumento de 147,6%, 

por aumentos en residencial y no residencial, destacándose hoteles y bodegas; Caldas por su parte, 

exhibió incremento de 76,6% por variaciones positivas en las dos áreas, sobresaliendo otros destinos  

en no residencial. En el área destinada a vivienda, la diferente a interés social presentó la mayor 

expansión en los tres departamentos, en tanto la Vivienda de Interés Social (VIS) descendió en Caldas. 

 

Finalmente, la información de Coordenada Urbana reveló una contracción de 27,2% en la venta de 

vivienda nueva en la región, por resultados negativos tanto en VIS como en la diferente a VIS, 

situación ocasionada por el aumento en los costos de construcción, particularmente en el precio del 

acero y la incertidumbre sobre la nueva política de subsidios, según algunas constructoras de la región. 

El comportamiento departamental ubicó a Quindío con el mayor descenso (-43,7%), seguido de 

Caldas que disminuyó 26,3% y Risaralda tuvo una reducción de 18,9%. Los tres departamentos 

registraron descensos en las ventas de los dos tipos de vivienda (Gráfico 6, panel b). 
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      Gráfico 6 
      Región Eje Cafetero. Área aprobada para construir y venta de vivienda nuevap 

        (nivel trimestral y variación anual) 

  
               Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República.                     p Cifras provisionales. 
                                                                                                             Fuente: Coordenada Urbana; cálculos del Banco de la República. 

 

VI. Comercio y turismo 
 

En el presente capítulo el balance del volumen de ventas del Eje Cafetero y la ocupación hotelera 

tuvieron menores ritmos de aumento, mientras que el comercio de vehículos y motocicletas cayó. En 

cuanto al balance del volumen de ventas de la región, fue positivo según la Encuesta Mensual de 

Expectativas Económicas (EMEE); sin embargo, este resultado fue más bajo comparado con el de los 

cuatro periodos previos (Gráfico 7). Es de resaltar que el balance del Eje Cafetero se ubicó como el 

tercero más alto entre los otros territorios de la muestra, además de ser superior al registro nacional, 

en lo que posiblemente influyó la mayor presencia de clientes en los establecimientos y eventos 

promocionales, de acuerdo con lo manifestado por algunos comerciantes. 

 
                              Gráfico 7 
                              Región Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas 

                                  (trimestral) 

 
                                        Fuente: EMEE - Banco de la República; cálculos Banco de la República. 
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Por su parte, el Registro Único Nacional de Tránsito (RUNT) reportó que el total de matrículas de 

vehículos nuevos en el Eje Cafetero fue de 3.474 unidades en el tercer trimestre de 2022, con una 

reducción anual de 1,4% (Gráfico 8, panel a), lo que se debió, según algunos concesionarios de la 

región, a la dificultad en la disponibilidad de inventarios y a una menor demanda por el alza en precios 

y en tasas de interés. En Caldas se registraron 1.248 vehículos, con una disminución de 4,4%, 

explicada en la menor cantidad de matrículas de automóviles, utilitarios y camionetas, mientras que 

en Risaralda se matricularon 1.476 unidades con un leve incremento de 0,5%, sobresaliendo el 

aumento en pick ups, aunque se presentó caída en automóviles y camionetas. En lo referente a 

Quindío, tuvo un registro de 750 unidades, al igual que en el tercer trimestre de 2021, en el que se 

destacó el crecimiento en pick ups, el cual fue en parte contrarrestado por el descenso en autos, 

camionetas, camiones y utilitarios.  

 

De acuerdo con la Asociación Nacional de Movilidad Sostenible (Andemos), las matrículas de 

motocicletas nuevas en el Eje Cafetero fueron 10.481 unidades entre julio-septiembre de 2022, con 

una disminución anual de 5,0%, sustentada en las reducciones de los tres departamentos. Cabe resaltar 

que Risaralda y Caldas tuvieron el mayor número de registros con 4.167 y 3.952, respectivamente. 

 
      Gráfico 8 
      Región Eje Cafetero. Matrículas de vehículos y motocicletas nuevas 

       (nivel trimestral y variación anual) 

  
       Fuente: Andi y Fenalco; cálculos del Banco de la República.            Fuente: Andemos; cálculos del Banco de la República. 

 

De otro lado, con base en información de la Asociación Hotelera y Turística de Colombia (Cotelco), 

en el tercer trimestre los porcentajes de ocupación hotelera para Caldas, Quindío y Risaralda fueron 

en promedio de 50,4%, 53,3% y 63,4%, en su orden, exhibiendo los tres departamentos aumentos, 

aunque menos acentuados que en el periodo abril-junio de 2022, lo que fue consecuente con el menor 

desempeño del transporte terrestre y aéreo de la región. 

 

VII. Transporte 
 

Durante el tercer trimestre de 2022 las variables asociadas al comportamiento del transporte en el Eje 

Cafetero reportaron crecimiento anual, mientras que la movilización de carga terrestre aminoró su 

registro frente al mismo periodo del año previo.  
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En cuanto al transporte intermunicipal, la región cafetera registró un incremento del 33,0%, 

alcanzando cerca de 1,1 millones de pasajeros salidos desde las principales terminales de transporte.  

La terminal de Pereira presentó una variación de 36,1%, siendo el aumento más significativo (Gráfico 

9, panel a), seguida por Armenia (34,5%) y Manizales (25,9%).  

 

Por otro lado, según la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE en las capitales 

de la región se movilizaron 33,0 millones de personas en sus sistemas de transporte interno, 

representando un ascenso de 26,9% con relación al mismo lapso del año anterior (Gráfico 9, panel b). 

Ahora bien, las tres ciudades evidenciaron aumentos, siendo el más significativo el de Pereira, luego 

Manizales y finalmente Armenia. Es de anotar, que los resultados obtenidos fueron comparados con 

los valores reportados un año atrás, en donde persistían algunas medidas restrictivas por la pandemia. 

 
       Gráfico 9 
       Región Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros 

        (nivel trimestral y variación anual) 

 
        Nota: No se cuenta con la información histórica suficiente         p Cifras provisionales. 
        para incluir la terminal de Armenia dentro del gráfico.                Nota: El dato agregado de la región corresponde a la información  
        Fuente: Terminales de transporte de Manizales y Pereira;           de las tres ciudades capitales y sus áreas metropolitanas. 
        cálculos del Banco de la República.                                             Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros; 
                                                                                                           cálculos del Banco de la República. 

 

Análogamente, el movimiento de pasajeros desde los aeropuertos de la región continuó creciendo 

(Cuadro 2). Frente a las variaciones, Armenia fue la ciudad que más subió, mientras que Manizales 

fue la que menor ascenso exhibió, posiblemente por la salida de operación de una aerolínea. 

 
                  Cuadro 2  
                  Región Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajerosp 
                    (variación anual y total pasajeros salidos) 

Región y ciudades 
2021 

2021 
2022 Total  

2022 - IIIP III IV I II III 

Manizales * 98,4 70,4 54,7 39,3 23,0 20.486 

Pereira * 219,8 170,3 124,8 100,7 50,9 341.096 

Armenia * 225,7 109,3 152,5 134,7 77,4 91.704 

Total Eje Cafetero * 210,5 150,3 124,2 102,4 54,0 453.286 

                    p: Cifras provisionales. 
                    * Valores superiores al 500%. 
                    Fuente: Aeronáutica Civil de Colombia; cálculos del Banco de la República. 
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Por último, y en base a la información del Ministerio de Transporte, el traslado terrestre de carga desde 

la zona cafetera alcanzó 909.683 toneladas (Gráfico 10), con una variación de 0,0%, aminorando su 

desempeño frente al registro del segundo trimestre de 2022. Por mercancías transportadas, el buen 

desempeño en jugos y extractos vegetales, papel higiénico y agua y gaseosas fue contrarrestado por 

los descensos de café, refrigeradores y tablestacas de hierro. 

 
                             Gráfico 10 
                             Región Eje Cafetero. Transporte terrestre de cargap 

                                 (nivel trimestral y variación anual) 

 
                                                     p Cifras provisionales. 
                                 Fuente: Ministerio de Transporte; cálculos del Banco de la República. 

 

Por departamentos, Risaralda creció 5,1% frente a julio-septiembre de 2021, en donde sobresalieron 

el traslado de jugos y extractos vegetales, agua y gaseosas, artículos de uso doméstico y papel 

higiénico. Entretanto, Quindío aumentó 0,2%, dado que el incremento en los despachos de café, frutas 

y carne avícola fue compensado por las caídas en paqueteo, panadería y tubos y perfiles huecos. Para 

finalizar, Caldas decreció 6,6% anual, dadas las contracciones en café, refrigeradores, tablestacas de 

hierro y plásticos.  

 

VIII. Sistema financiero 
 

Los desembolsos dirigidos al sector agropecuario en el Eje Cafetero, otorgados por el Fondo para el 

Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro), alcanzaron $237.813 millones en el periodo julio-

septiembre de 2022, resultado inferior en un 17,8% en relación con el mismo trimestre del año previo. 

La contracción en las colocaciones estuvo explicada por una menor dinámica en los tres 

departamentos de la región, además de un bajo desempeño en la normalización de la cartera, 

disminución de los créditos otorgados a grandes productores, y reducción en los dirigidos a la 

producción de cacao (Cuadro 3). 
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                             Cuadro 3 
                             Región Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagropr 
                                 (variación anual y millones de pesos) 

Región y 
departamentos 

2021 Año 
2021 

2022 Desembolsos 
2022 - III III IV I II III 

Caldas 19,2 9,2 38,6 -25,2 19,6 -12,8 117.503 

Quindío 85,2 -15,2 8,8 3,8 -22,1 -41,2 31.044 

Risaralda 62,1 6,9 45,4 -19,1 -55,0 -12,2 89.265 

Total Eje Cafetero 41,6 3,7 35,7 -21,0 -20,1 -17,8 237.813 

                                 pr Cifras preliminares. 
                                 Fuente: Finagro; cálculos del Banco de la República. 

 

El mayor deterioro se observó en el Quindío, por menores créditos para grandes productores, 

especialmente en la normalización de la cartera, y una disminución en el otorgamiento para cítricos. 

Por otro lado, en Caldas descendieron los desembolsos hacia el cacao, la línea de capital de trabajo y 

a grandes productores. Por último, en Risaralda la normalización de cartera y la avicultura cayeron. 

 

IX. Comercio exterior 
 

En el tercer trimestre fue menor el desempeño del comercio exterior de la región, debido a similar 

comportamiento en exportaciones como en importaciones. 

 

Exportaciones 
 

Las exportaciones totales del Eje Cafetero sumaron US$525,2 millones en valores FOB (Free On 

Board) entre julio-septiembre de 2022, con un aumento anual de 7,8%, el cual fue inferior a los 

registrados en los dos trimestres precedentes (Gráfico 11), debido al incremento menos acentuado en 

las ventas externas de café, mientras que hubo un ligero deterioro en las de productos manufacturados. 

 
                             Gráfico 11 
                             Región Eje Cafetero. Exportaciones totalespr 

                                 (nivel trimestral y variación anual) 

 
                                                     pr Cifras preliminares. 
                                 Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 
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Cabe destacar que los principales destinos de exportación de la región fueron Estados Unidos, Bélgica, 

Alemania, Canadá y Ecuador (Mapa 1), y por departamentos, únicamente Quindío con un total de 

US$132,8 millones, exhibió un crecimiento de 84,6%, motivado por las mayores ventas hacia Estados 

Unidos, Alemania, Canadá y Bélgica. Por el contrario, Caldas con US$290,2 millones, mostró una 

caída de 6,2%, por menores facturaciones con Japón, Corea del Sur, Bélgica y Perú, mientras que 

Risaralda con US$102,2 millones, evidenció una reducción de 3,4%, debido a las disminuciones con 

Ecuador, Corea del Sur y Kuwait. 

 
              Mapa 1 
              Región Eje Cafetero. Principales destinos de exportación, tercer trimestre de 2022 

               (participación porcentual) 

 
              Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 

 

Por su parte, las exportaciones de café de la región sin ningún tipo de proceso totalizaron US$309,4 

millones en el tercer trimestre de 2022, con un aumento anual de 14,5%, el cual fue el menor 

crecimiento trimestral del presente año (Gráfico 12, panel a), en parte jalonado por el alza en el precio 

internacional del grano y del dólar, pero contrarrestado por el menor volumen de café.  

 

Quindío reportó unas ventas externas de café por US$127,3 millones, con un ascenso de 92,5%, 

motivadas por el comercio con Estados Unidos, Alemania, Canadá, Bélgica y Holanda. En contraste, 

Caldas y Risaralda con montos de US$162,5 millones y US$19,5 millones, en su orden, presentaron 

disminuciones frente al tercer trimestre de 2021, en el primer departamento por las menores ventas 

hacia Japón, Corea del Sur y Bélgica, y en el segundo por las reducciones con Estados Unidos, Japón, 

Alemania y Bélgica. 

 

De otro lado, las exportaciones de productos manufacturados de la región fueron por US$215,8 

millones en el tercer trimestre, con una leve caída de 0,4% frente al mismo lapso del año anterior 

(Gráfico 12, panel b), debido a los menores envíos de máquinas, aparatos y artefactos mecánicos, 

además de vehículos, sus partes y accesorios; no obstante, se presentó aumento en las ventas externas 

de azúcares y artículos de confitería, así como de máquinas, aparatos y material eléctrico.      
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      Gráfico 12 
      Región Eje Cafetero. Exportacionespr 

       (nivel trimestral y variación anual) 

 
              pr Cifras preliminares. 
         Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 

 

El monto de exportaciones diferentes a café de Caldas fue igual a US$127,7 millones, con una 

reducción de 3,6%, explicada en la disminución de las ventas de máquinas, aparatos y artefactos 

mecánicos hacia El Salvador, Perú y República Dominicana, y preparaciones alimenticias dirigidas a 

Perú, Polonia y Estados Unidos; mientras que crecieron las de azúcares y artículos de confitería a 

Chile, Costa Rica, Ecuador y Perú. Del mismo modo, Quindío con US$5,4 millones, reportó un 

descenso de 5,8% por las menores ventas de frutos comestibles como aguacates para España, Bélgica 

y Holanda, y naranjas a Estados Unidos. 

 

Por el contrario, Risaralda con un total de US$82,7 millones, mostró un crecimiento de 5,3%, 

promovido por los mayores despachos de frutos comestibles (aguacates) dirigidos a Estados Unidos, 

máquinas, aparatos y material eléctrico hacia Estados Unidos, México y Costa Rica, y preparaciones 

a base de harina para Venezuela. Sin embargo, cayeron las ventas de vehículos, sus partes y accesorios 

a Ecuador y México. 

 

Importaciones 
 

Entre julio-septiembre de 2022, las importaciones del Eje Cafetero alcanzaron US$419,8 millones 

CIF (Cost, Insurance and Freight), con un incremento anual de 15,7% (Gráfico 13), siendo el menor 

aumento de los últimos seis trimestres. Se presentaron mayores compras externas de materias primas 

para la industria, bienes de consumo no duraderos y equipo de transporte, mientras que disminuyeron 

las de materiales de construcción. 

 

En los tres departamentos de la región se registraron menores ritmos de crecimiento, siendo más 

acentuado este comportamiento en Caldas, en el que cabe destacar las importaciones de bienes de 

consumo no duraderos como azúcares desde Ecuador y Guatemala, y calzado de China, así como las 

de materias primas para la industria procedentes de Brasil, Bolivia y Estados Unidos; sin embargo, se 

redujeron las de bienes de consumo duraderos desde México y Ecuador. 
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                             Gráfico 13 
                             Región Eje Cafetero. Importaciones totalespr 

                                 (nivel trimestral y variación anual) 

 
                                                     pr Cifras preliminares. 
                                 Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 

 

Por su parte, Risaralda exhibió el mayor monto de la región con US$237,5 millones, sobresaliendo 

las compras de materias primas para la industria provenientes de Brasil y Estados Unidos, bienes de 

consumo no duradero como productos a base de leche y carne de cerdo congelada de Estados Unidos, 

y pescados de Vietnam, también aumentaron las de equipo de transporte desde China, Japón y Brasil; 

mientras que cayeron las de materiales de construcción de origen chino. Entretanto, el incremento de 

Quindío se debió a las importaciones de materias primas para la industria procedentes de China y 

Estados Unidos, y bienes de consumo duraderos como juegos de azar desde Eslovenia; aunque hubo 

descenso en las de materiales de construcción de Perú. 

 

Balanza comercial 
 

Durante el tercer trimestre la balanza comercial de la región reportó un saldo de US$150,0 millones 

FOB, con una disminución anual de 9,8% (Gráfico 14), explicada en la mayor alza de las 

importaciones frente a la de las exportaciones. Hubo un déficit más alto con China, Brasil e India, y 

se presentó cambio de superávit a déficit con Corea del Sur, Japón, Chile y Honduras. 

 

El saldo de la balanza en Caldas fue igual a US$162,8 millones, con una reducción de 12,3%, debida 

al déficit con Brasil y China, menor superávit con Bélgica y pasó de superávit a déficit con Corea del 

Sur. Por su parte, Quindío con US$101,3 millones, evidenció un aumento de 123,2%, sustentado 

principalmente en el mayor superávit con Estados Unidos, Alemania, Canadá y Bélgica. En cuanto a 

Risaralda, continuó con un saldo negativo, dado el alto déficit con China y Chile, menor superávit con 

Estados Unidos, y cambio de superávit a déficit con Corea del Sur. 
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                              Gráfico 14 
                              Región Eje Cafetero. Balanza comercialpr 

                                  (nivel trimestral y variación anual) 

 
                                                       pr Cifras preliminares. 
                                  Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 

 

X. Mercado laboral 
 

El DANE, con su nueva metodología para las estadísticas de mercado laboral, realizó la retro-

proyección de los datos de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH)2 para el periodo 2001-2020 

a partir del Censo Nacional de Población y Vivienda 2018, es por esto que ya es posible realizar un 

análisis comparativo de la serie de tiempo. 

 

En este sentido, y de acuerdo con la GEIH, entre julio-septiembre de 2022 las ciudades del Eje 

Cafetero reportaron resultados heterogéneos en los indicadores del mercado laboral frente al mismo 

trimestre del año anterior. Con respecto a la tasa de desempleo (TD), Manizales y su área 

metropolitana (A.M.) alcanzaron 9,7%, seguido por Pereira A.M.  con 9,9%, disminuyendo 2,6 puntos 

porcentuales (pp) y 3,2 pp, respectivamente, ubicándose como la segunda y tercera ciudad del país 

con la TD más baja en su orden. Mientras que Armenia, registró una tasa de 12,8% subiendo 0,4 pp.  

 

Por su parte, al excluir los municipios aledaños a las capitales de Caldas y Risaralda, Manizales 

registró una TD de 9,6% y Pereira de 8,9%, siendo ambos resultados menores a los de hace un año 

(Cuadro 4). No obstante, la tasa de ocupación (TO) en las tres ciudades del Eje Cafetero reportó 

crecimiento, al igual que la tasa global de participación (TGP), sobresaliendo la mayor demanda de 

trabajo en industria, construcción, comercio y actividades artísticas. 

 

Por otro lado, con respecto a la proporción de informalidad de las capitales de la zona cafetera, estas 

registraron un nivel menor frente al total nacional, se notó un aumento en el área metropolitana de 

Manizales, mientras que en Pereira y Armenia se presentó caída, siendo mayor en la segunda ciudad. 

 
2 El análisis del presente capítulo fue realizado con base en la nueva información de la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del 

DANE, dados los cambios metodológicos implementados desde 2021. De acuerdo con el DANE, se incorporan las proyecciones del 

censo nacional de población y vivienda (CNPV) 2018 para los cálculos de 2021 en adelante, y se retro-proyectaron los datos entre 2001 

y 2020 con base en ese mismo censo. En la nueva metodología, entre otras precisiones se tiene que la población en edad de trabajar 

(PET) corresponde a todas las personas de 15 años y más. 
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Entretanto, el A.M. de Manizales mostró la menor informalidad de la región (35,8%), además de ser 

la ciudad con el indicador más bajo en el país. Seguidamente, se ubicó Pereira A.M. con 40,9% y 

finalmente, Armenia cerró con 43,3%. 
 
Cuadro 4 
Región Eje Cafetero. Principales indicadores del mercado laboral 
(porcentaje) 

Ciudad 
Tasas de desempleo   Tasa global de participación   Tasa de Ocupación   Proporción de informalidad 

sep-21 sep-22   sep-21 sep-22   sep-21 sep-22   sep-21 sep-22 

Manizales A.M. 12,4 9,7   58,6 60,5   51,4 54,6   35,0 35,8 

Manizales 12,4 9,6   58,4 60,3   51,2 54,5   n.d. n.d. 

Pereira A.M. 13,1 9,9   58,3 60,4   50,7 54,4   41,8 40,9 

Pereira 11,8 8,9   58,6 61,1   51,7 55,7   n.d. n.d. 

Armenia 12,4 12,8   51,9 56,6   45,4 49,3   52,5 43,3 

Fuente: DANE. 

 

XI. Precios 

 

En septiembre de 2022 la variación anual del Índice de Precios al Consumidor (IPC) de las capitales 

del Eje Cafetero siguió con la tendencia ascendente observada desde principios del mismo año 

(Gráfico 15). En el resultado influyó principalmente el alza en las cotizaciones de los alimentos, rubro 

que también impactó el comportamiento del total nacional, además de los regulados, debido en gran 

medida a la escasez de materias primas, insumos asociados con la agricultura y la crisis energética a 

causa de la invasión de Rusia a Ucrania3.  

 
                              Gráfico 15 
                              Región Eje Cafetero. Inflación anual al consumidor por ciudades 

                                  (variación anual) 

 
                                  Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República. 

 

La mayor inflación en la región se presentó en Armenia con un registro de 12,39%, seguida de Pereira 

con 12,27% y de Manizales con 11,05%; ubicándose las dos primeras en la decimotercera y 

 
3 Para mayor información se puede consultar el Informe de Política Monetaria del Banco de la República publicado en 

octubre de 2022. 
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decimoquinta posición, respectivamente, entre las ciudades con mayor variación en el país, mientras 

que Manizales se situó como la segunda de menor valor. 

 

Por su parte, la inflación de alimentos (que incluye bebidas no alcohólicas), continuó con crecimientos 

importantes en Manizales y Pereira (Cuadro 5), debido a las alzas de los productos primarios o 

perecederos como huevo, frutas frescas, plátano y papa; además, la yuca, cebolla y arracacha 

mostraron aumentos superiores al 100,0% A su vez, los procesados se incrementaron en las dos 

ciudades alrededor de un 23,0%, dadas las mayores cotizaciones de la carne de res y aves, leche, arroz, 

harinas y cereales, legumbres secas y productos a base de café.  

 

En menor medida fue la variación del IPC sin alimentos, destacándose los aumentos de los precios de 

bienes como vehículos particulares, artículos para higiene y aseo personal, productos de limpieza y 

mantenimiento y los relacionados con la industria farmacéutica. Igualmente, hubo incrementos en los 

regulados como el transporte urbano, combustibles para vehículos y servicios públicos. 

 

En cuanto a Armenia, según la desagregación por divisiones de bienes y servicios del DANE el cambio 

en el nivel de precios de esta ciudad fue sustentando en los crecimientos de muebles y artículos para 

el hogar, alimentos y bebidas no alcohólicas, bienes y servicios diversos, así como de restaurantes y 

hoteles. 

 
           Cuadro 5 
           Manizales, Armenia y Pereira. Indicadores de inflación al consumidor 
            (porcentaje) 

Descripción 
Manizales Pereira Armenia 

sep-21 sep-22 sep-21 sep-22 sep-21 sep-22 

Total 4,91 11,05 5,13 12,27 6,46 12,39 

Sin alimentos 3,27 7,69 3,18 8,43 n.d. n.d. 

  Bienes sin alimentos ni regulados 2,73 12,72 3,40 12,21 n.d. n.d. 

  Servicios sin alimentos ni regulados 2,77 5,28 2,97 6,30 n.d. n.d. 

  Regulados 5,42 7,27 3,50 10,52 n.d. n.d. 

Alimentos 13,18 26,46 13,38 27,00 n.d. n.d. 

  Primarios o perecederos 15,97 36,47 12,07 41,10 n.d. n.d. 

  Procesados 12,50 23,96 13,70 23,65 n.d. n.d. 

            n.d. No disponible. 
            Fuente: DANE; cálculos Banco de la República 

 

XII. Otras variables económicas 
 

Remesas 
 

Entre julio-septiembre de 2022 el Eje Cafetero registró US$230,2 millones por concepto de remesas, 

con un crecimiento anual de 2,8%, que fue superior al del periodo anterior. Igualmente, la variación 

de este valor convertido en pesos colombianos fue de 17,0% (Gráfico 16), impulsada por el alza de la 

tasa de cambio promedio trimestral. 

 

Quindío y Caldas recibieron por remesas US$57,9 millones y US$49,9 millones, respectivamente, 

ambos con incrementos de 11,4% y 2,2%, en su orden, respecto al tercer trimestre de 2021, en el 

primer departamento por los mayores montos enviados desde todos los países de la muestra, y en 
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Caldas por ascensos con Estados Unidos y Reino Unido, situándose Quindío como el séptimo receptor 

de remesas en Colombia y Caldas en la décima posición. 

 

Por su parte, si bien Risaralda obtuvo el mayor ingreso de divisas en la región con US$122,4 millones 

y continuó en el cuarto puesto entre los departamentos que más recibieron remesas en el país, mostró 

reducción en el trimestre de estudio, por los menores montos enviados desde Chile y España, mientras 

que subieron los de Estados Unidos y Reino Unido. 
 
                              Gráfico 16 
                              Región Eje Cafetero. Ingreso de remesaspr 

                                  (nivel trimestral y variación anual) 

 
                                  pr Cifras preliminares. 
                                  Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la República. 

 

 



El  Bolet ín Económico Regional  (BER) es una publ icación tr imestral  

e laborada por los Centros Regionales de Estudios Económicos del  

Banco de la Repúbl ica,  cuyo propósito es ofrecer a los agentes de 

la economía y públ ico en general  información periódica,  confiable 

y  opor tuna sobre la evolución de las pr incipales var iables de la 

act iv idad económica de las regiones del  país y  los depar tamentos 

que las componen.

El  Bolet ín Económico Regional  (BER) 
se puede consultar  en:

http://www.banrep.gov.co/ber

Sugerencias y comentar ios:
atencionalciudadano@banrep.gov.co


