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Panorama econdmico’

En el tercer trimestre de 2022, la actividad econémica del Eje Cafetero mostré un menor ritmo de
crecimiento anual en varios de sus indicadores. Aminor6 la dindmica del comercio interno de la
region y la ocupacion hotelera, asi como la industria, particularmente de Risaralda, el transporte
de pasajeros y la movilizacién de mercancia; y en la parte pecuaria, el sacrificio de ganado bovino
y porcino. Por su parte, se presentaron caidas en construccién, particularmente en despachos de
cemento y venta de vivienda nueva, en comercio de vehiculos y motos, en agropecuario en el
acopio de leche y abastecimiento de productos agricolas, y en la produccién industrial en el caso
de Caldas. En comercio exterior las exportaciones e importaciones crecieron en menor escala. En
cuanto a la inflacién, para las tres ciudades de la regién continud la tendencia ascendente, mientras
la tasa de desempleo descendié en dos de ellas.

La menor dindmica econdmica se registré debido a la desaceleracion de la produccion industrial en
Risaralda, un crecimiento inferior en las ventas del comercio interno, aunque el balance del Eje
Cafetero lo ubico como el tercero mas alto entre los otros territorios de la muestra. Analogamente, la
ocupacion hotelera exhibié aumentos en los tres departamentos, pero inferiores que en el periodo
abril-junio de 2022, consecuente con el menor desempefio del transporte terrestre y aéreo de la region.
Ademas, las exportaciones e importaciones aminoraron su ascenso, destacdndose en las Ultimas las
compras de materias primas para la industria, bienes de consumo no duraderos y equipo de transporte.
Entretanto, el sacrifico de ganado porcino y bovino crecid, pero a menor ritmo.

Por otro lado, decrecio la produccidn industrial en Caldas, la venta de vivienda nueva en la region, los
despachos de cemento hacia Caldas y Quindio junto con la venta de vehiculos por la dificultad en la
disponibilidad de inventarios y una reduccién en la demanda por el alza en precios; el acopio de leche
y el abastecimiento de productos agricolas redujeron sus registros, en parte por la ola invernal que ha
afectado varios cultivos. También, los desembolsos de Finagro disminuyeron en los tres
departamentos, en parte por un menor desempefio en la normalizacion de la cartera y menores créditos
otorgados a grandes productores.

Para finalizar, la tasa de desempleo baj6 en Manizales y Pereira junto con sus areas metropolitanas,
mientras que crecio en Armenia; ademas, la ocupacion y tasa global de participacion aumentaron en
las tres capitales del Eje Cafetero. Por otro lado, la inflacion continu6 creciendo en las tres ciudades,
situandose de nuevo por encima del rango meta establecido por el Emisor; incrementos motivados
principalmente por las alzas en alimentos y regulados.

1 Este boletin presenta un analisis de la actividad econdmica del Eje Cafetero, basado en estadisticas oficiales disponibles
de gremios, entidades publicas y privadas a nivel sectorial. La informacion para la region se analiz6 para el tercer trimestre
de 2022.
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I. Agropecuario

Durante el tercer trimestre del afio la actividad agropecuaria para el Eje cafetero registrd resultados
heterogéneos; en primer lugar, los despachos de productos agricolas y el acopio de leche para la
industria continuaron cayendo, mientras que el sacrificio de vacunos y porcinos incrementaron sus
resultados, pero a un menor ritmo.

De acuerdo con el Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario
(Sipsa) del DANE, entre julio-septiembre de 2022 el suministro de alimentos del Eje Cafetero a
centros de acopio mayoristas del pais sumo 77.688 toneladas, mostrando un retroceso anual de 5,9%
(Cuadro 1). Comportamiento explicado por los menores despachos de platano, yuca, tomate y naranja,
ademas, la ola invernal afect6 varios cultivos de la region. Por otra parte, Cali, Manizales y Medellin
fueron los destinos hacia donde més disminuyeron los envios.

Cuadro 1
Region Eje Cafetero. Despacho de alimentos agricolas segtin principales productos
(variacién anual y toneladas)

2021 2022

L Total
Principales productos " " 2021 | ; " 2022 - ]
Eje Cafetero
Frutas -20,6 -19,9  -19,1 -7,7 -6,4 -0,7 45.418
Tubérculos, raices y platanos -12,3 -2,6 -3,2 -1,2 -5,8  -12,4 23.750
Verduras y hortalizas 17,3 3,0 2,7 -3,7 2,6 -12,7 8.521
Total Eje Cafetero -14,7 12,4 -12,1 -5,1 -5,8 -59  77.688
Caldas
Frutas 19,3  -190 -194 -71 59 -06 18.158
Tubérculos, raices y platanos -15,3 -3,6 -4,7  -12,2  -146 -13,9 7.181
Verduras y hortalizas 8,2 -9,6 -9,2 -7,7 -6,2 -9,7 1.447
Total Caldas 16,9  -143 -148 -87 87 50 26786
Quindio
Frutas 19,5 17,7 17,6 -9 44 4,7  21.245
Tubérculos, raices y platanos -14,2 -6,2 -5,4 3,3 1,3 -149 9.568
Verduras y hortalizas 28,3 12,8 7,5 -4,0 -5,1  -10,8 3.920
Total Quindio 14,2 11,6 11,8 -47 2,8 -84 34733
Risaralda

Frutas -29,2 -32,1 -23,8 -3,5 -14,8 16,4 6.014
Tubérculos, raices y platanos -5,5 4,4 2,2 5,2 -4,9 -6,7 7.001
Verduras y hortalizas 10,3 -2,5 3,0 -1,6 2,2 -16,2 3.154
Total Risaralda -11,9 -10,7 -7,6 1,0 -7,0 -1,6 16.169

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Sumado a lo anterior, los tres departamentos analizados continuaron cayendo, donde Quindio tuvo la
variacion anual negativa mas importante de la region y desmejoro el desempefio del trimestre anterior,
dados los menores envios de yuca, naranja, platano y banano a las ciudades de Cali, Neiva y
Barranquilla. Entretanto, Caldas despachd menor cantidad de platano, guayaba, tomate y lulo hacia
Manizales, Medellin y Cali, aunque aminor¢ la caida el buen desempefio del aguacate papelillo y el
limon Tahiti. Por dltimo, en Risaralda el suministro descendié para la cebolla junca, el platano y el
tomate en las centrales de Armenia, Medellin y Cali.



Por otro lado, segun la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE, el sacrificio de ganado
vacuno en Caldas y Risaralda totalizd 59.723 cabezas durante el tercer trimestre de 2022,
representando una variacion de 14,8% frente al mismo lapso del afio anterior. Este comportamiento
se explico por el alza en los dos departamentos, donde sobresalid el crecimiento registrado en
Risaralda (Gréafico 1). Ademas, la regidn cafetera continué demandando bovinos para su sacrificio, ya
que desde Caldas y Risaralda se abastecio 66,0% y 35,1% de las reses, respectivamente, mientras que
el restante fue obtenido de otras zonas del pais.

De igual manera, el sacrificio de porcinos reportado por la ESAG mostro un incremento de 3,0% para
Risaralda, variacion similar frente a la publicacion del Fondo Nacional de la Porcicultura
(PorkColombia), que registré aumento en la produccién de carne de cerdo en el departamento;
mientras que Caldas y Quindio mostraron descensos.

Grafico 1

Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovino?’
(nivel trimestral y variacién anual)
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P" Cifras preliminares.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Ahora bien, por medio de la Unidad de Seguimiento de Precios (USP) adscrita al Ministerio de
Agricultura, el acopio de leche cruda por parte de las empresas procesadoras de la zona cafetera
registrd una caida anual de 10,4% (Gréfico 2). EI desempefio de la regidn fue sustentado en el menor

acopio en los tres departamentos con variaciones para Risaralda, Caldas y Quindio de -20,8%, -12,3%
y -3,1%, respectivamente.
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Grafico 2
Region Eje Cafetero. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel trimestral y variacién anual)

{millones de litros) (porcentaje)
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Fuente: USP - Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.

1. Industria

Segun la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE, entre julio-
septiembre de 2022 la produccion y ventas reales de la industria de Risaralda presentaron aumentos
anuales en promedio de 20,5% y 13,7%, respectivamente; no obstante, aminoraron sus dinamicas
frente al segundo trimestre del presente afio (Gréafico 3). El resultado se sustentd en el menor ritmo de
crecimiento de alimentos y bebidas, en la categoria “resto de industria”, y en textiles, confecciones y
cuero, Ultima clasificacion donde las ventas incluso mostraron caida.

Grafico 3

Caldas y Risaralda. Produccién industrial®
(variacion anual)

(porcentaje) a) Caldas (porcentaje) b) Risaralda
120,0 2000 -

90,0 | 150,0

60,0 | 100,0

300 | 500 | ﬁ
0,0 V s . > 0,0 Vf'__;ﬂ — .

30,0 -50,0
600 L “1000 L
mar-20 sep-20 mar-21 sep-21 mar-22 sep-22 mar-20 sep-20 mar-21 sep-21 mar-22 sep-22
Variacion total
Variacion total

Variacién alimentos y bebidas

Variacién alimentos y bebidas e \/ariacién resto de industria

Variacion resto de industria Variacién textiles, confecciones y cuero
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



De otro lado, la produccion y ventas manufactureras de Caldas evidenciaron en el trimestre de analisis
disminuciones en promedio de 3,1% y 3,6%, en su orden, principalmente por los descensos
observados en “resto de industria”, debido a una baja produccién de maquinaria y equipo dada la
menor demanda de electrodomésticos; asimismo, cayo la elaboracion de productos de acero por
finalizacién de proyectos y altos inventarios. Entretanto, alimentos y bebidas registraron incremento,
aunque inferior al del segundo trimestre, en parte por la escasez y alto costo de las materias primas.

IV. Servicios publicos

En este aparte se hace un recuento de la utilizacion de la energia eléctrica y el gas natural en la region
cafetera; en ambos casos se observaron desaceleraciones anuales.

De acuerdo con informacion reportada por la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio
de Minas y Energia (Gréafico 4), el consumo de energia eléctrica no regulada en el Eje Cafetero avanzo
4,8% durante el tercer trimestre de 2022, dicho comportamiento estuvo soportado en la mayor
demanda de los tres departamentos, siendo relevante la dindmica en Risaralda (7,3%), seguida por
Caldas (4,0%) y Quindio (1,3%).

Asimismo, por medio de la informacidn suministrada por Efigas S.A., el uso de gas natural en la zona
cafetera presenté un aumento anualizado de 6,4%, fortalecido por el segmento comercial que
evidencié un crecimiento de 12,2%, y alcanz6 una participacion de 14,8% en el total regional.
Posteriormente, se ubicé el uso industrial con una ampliacion de 9,9% vy siguio siendo el de mayor
contribucion a la variacion total; en tanto, el segmento residencial crecio 2,1%.

Gréfico 4
Region Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m? y variaciones anuales)

(CWh) a) Demanda de energia no regulada (porcentaje) (millones de b) Consumo de gas natural (porcentaje)
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Fuente: Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio Fuente: Efigas S.A.; calculos del Banco de la Republica.

de Minas y Energfa; calculos del Banco de la Reptblica.

V. Construccion

A partir del Censo de Edificaciones (CEED) del DANE, el area en proceso de construccion para la
region cafetera durante el tercer trimestre de 2022 se expandio 15,3% frente al mismo periodo de
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2021. Armenia fue la capital de la region con el mayor crecimiento (24,8%), seguida de Pereira
(11,8%), y por ultimo Manizales (9,7%); es de destacar que las tres ciudades experimentaron aumentos
en las areas residencial y no residencial (Grafico 5, panel a). Adicionalmente, el area causada crecio
47,3%, también por incrementos en residencial y no residencial, en este caso Armenia se destacé con
aumento de 72,6%, a continuacion, Pereira con 41,3% y Manizales con 38,1%.

Por su parte, los despachos de cemento gris hacia Caldas y Quindio cayeron 3,6%, luego del repunte
experimentado en el trimestre anterior. El comportamiento fue el resultado de los descensos del 5,1%
y 3,1% en Quindio y Caldas, respectivamente.

Graéfico 5
Region Eje Cafetero. Area causada y despachos de cemento
(nivel trimestral y variacién anual)

(miles de m?) a) Area causada (porcentaje) (miles de b) Despachos de cemento (porcentaje)
toneladas)
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Nota: A partir de octubre de 2019 el DANE integré los resultados de despacho de cemento correspondientes a Risaralda con otros
departamentos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Reptblica.

Variacién Caldas y Quindio (eje derecho)

En cuanto al &rea aprobada para construir, aceler6 su crecimiento al registrar una variacion de 171,3%,
impulsada por la destinada a residencial, mientras que la no residencial disminuy6; el mayor
crecimiento se registré en Risaralda con 233,6%, explicado por residencial, por el contrario la no
residencial cay6 por el descenso en comercio y bodegas, seguido de Quindio con aumento de 147,6%,
por aumentos en residencial y no residencial, destacandose hoteles y bodegas; Caldas por su parte,
exhibié incremento de 76,6% por variaciones positivas en las dos areas, sobresaliendo otros destinos
en no residencial. En el area destinada a vivienda, la diferente a interés social presentd la mayor
expansion en los tres departamentos, en tanto la Vivienda de Interés Social (V1S) descendi6 en Caldas.

Finalmente, la informacion de Coordenada Urbana revel6 una contraccion de 27,2% en la venta de
vivienda nueva en la regién, por resultados negativos tanto en VIS como en la diferente a VIS,
situacion ocasionada por el aumento en los costos de construccion, particularmente en el precio del
acero y la incertidumbre sobre la nueva politica de subsidios, segun algunas constructoras de la region.
El comportamiento departamental ubic6 a Quindio con el mayor descenso (-43,7%), seguido de
Caldas que disminuyo 26,3% Yy Risaralda tuvo una reduccion de 18,9%. Los tres departamentos
registraron descensos en las ventas de los dos tipos de vivienda (Gréafico 6, panel b).



Gréfico 6

Region Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva?
(nivel trimestral y variacién anual)

(miles de m2) a) Area aprobada (porcentaje) (unidades) b) Venta de vivienda nuevaP (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica. P Cifras provisionales.

Fuente: Coordenada Urbana; célculos del Banco de la Repdblica.

VI. Comercio y turismo

En el presente capitulo el balance del volumen de ventas del Eje Cafetero y la ocupacion hotelera
tuvieron menores ritmos de aumento, mientras que el comercio de vehiculos y motocicletas cayd. En
cuanto al balance del volumen de ventas de la regién, fue positivo segin la Encuesta Mensual de
Expectativas Economicas (EMEE); sin embargo, este resultado fue mas bajo comparado con el de los
cuatro periodos previos (Gréfico 7). Es de resaltar que el balance del Eje Cafetero se ubicé como el
tercero mas alto entre los otros territorios de la muestra, ademas de ser superior al registro nacional,
en lo que posiblemente influyé la mayor presencia de clientes en los establecimientos y eventos
promocionales, de acuerdo con lo manifestado por algunos comerciantes.

Grafico 7

Regién Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
(trimestral)
(balance)
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Fuente: EMEE - Banco de la Republica; célculos Banco de la Repubilica.



Por su parte, el Registro Unico Nacional de Tréansito (RUNT) reporté que el total de matriculas de
vehiculos nuevos en el Eje Cafetero fue de 3.474 unidades en el tercer trimestre de 2022, con una
reduccion anual de 1,4% (Grafico 8, panel a), lo que se debio, segun algunos concesionarios de la
region, a la dificultad en la disponibilidad de inventarios y a una menor demanda por el alza en precios
y en tasas de interés. En Caldas se registraron 1.248 vehiculos, con una disminucion de 4,4%,
explicada en la menor cantidad de matriculas de automoviles, utilitarios y camionetas, mientras que
en Risaralda se matricularon 1.476 unidades con un leve incremento de 0,5%, sobresaliendo el
aumento en pick ups, aunque se presentd caida en automoviles y camionetas. En lo referente a
Quindio, tuvo un registro de 750 unidades, al igual que en el tercer trimestre de 2021, en el que se
destacé el crecimiento en pick ups, el cual fue en parte contrarrestado por el descenso en autos,
camionetas, camiones y utilitarios.

De acuerdo con la Asociacion Nacional de Movilidad Sostenible (Andemos), las matriculas de
motocicletas nuevas en el Eje Cafetero fueron 10.481 unidades entre julio-septiembre de 2022, con
una disminucion anual de 5,0%, sustentada en las reducciones de los tres departamentos. Cabe resaltar
que Risaralda y Caldas tuvieron el mayor nimero de registros con 4.167 y 3.952, respectivamente.

Grafico 8
Region Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos y motocicletas nuevas
(nivel trimestral y variacién anual)

{unidades) a) Vehiculos {porcentaje)  {unidades) b} Motocicletas (porcentaje)
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Fuente: Andi y Fenalco; célculos del Banco de la Republica. Fuente: Andemos; célculos del Banco de la Republica.

De otro lado, con base en informacion de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco),
en el tercer trimestre los porcentajes de ocupacion hotelera para Caldas, Quindio y Risaralda fueron
en promedio de 50,4%, 53,3% y 63,4%, en su orden, exhibiendo los tres departamentos aumentos,
aunque menos acentuados que en el periodo abril-junio de 2022, lo que fue consecuente con el menor
desempefio del transporte terrestre y aereo de la region.

VII. Transporte

Durante el tercer trimestre de 2022 las variables asociadas al comportamiento del transporte en el Eje
Cafetero reportaron crecimiento anual, mientras que la movilizacion de carga terrestre aminor6 su
registro frente al mismo periodo del afio previo.
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En cuanto al transporte intermunicipal, la region cafetera registré un incremento del 33,0%,
alcanzando cerca de 1,1 millones de pasajeros salidos desde las principales terminales de transporte.
La terminal de Pereira present6 una variacion de 36,1%, siendo el aumento mas significativo (Grafico
9, panel a), seguida por Armenia (34,5%) y Manizales (25,9%).

Por otro lado, segun la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE en las capitales
de la region se movilizaron 33,0 millones de personas en sus sistemas de transporte interno,
representando un ascenso de 26,9% con relacién al mismo lapso del afio anterior (Gréfico 9, panel b).
Ahora bien, las tres ciudades evidenciaron aumentos, siendo el mas significativo el de Pereira, luego
Manizales y finalmente Armenia. Es de anotar, que los resultados obtenidos fueron comparados con
los valores reportados un afio atras, en donde persistian algunas medidas restrictivas por la pandemia.

Grafico 9

Region Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros
(nivel trimestral y variacién anual)
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célculos del Banco de la Republica. Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros;

célculos del Banco de la Repblica.

Analogamente, el movimiento de pasajeros desde los aeropuertos de la regidon continu6 creciendo
(Cuadro 2). Frente a las variaciones, Armenia fue la ciudad que més subi6, mientras que Manizales
fue la que menor ascenso exhibid, posiblemente por la salida de operacion de una aerolinea.
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Cuadro 2
Regién Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajerosP
(variacién anual y total pasajeros salidos)

B . 2021 2022 Total
Regién y ciudades m v 2021 l n m 2022 - IIIP
Manizales * 98,4 70,4 54,7 39,3 23,0 20.486
Pereira * 219,8 170,3 124,8 100,7 50,9 341.096
Armenia * 225,7 109,3 152,5 134,7 77,4 91.704
Total Eje Cafetero * 210,5 150,3 124,2 102,4 54,0 453.286

p: Cifras provisionales.
* Valores superiores al 500%.
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.



Por altimo, y en base a la informacion del Ministerio de Transporte, el traslado terrestre de carga desde
la zona cafetera alcanz6 909.683 toneladas (Gréafico 10), con una variacion de 0,0%, aminorando su
desempefio frente al registro del segundo trimestre de 2022. Por mercancias transportadas, el buen
desempefio en jugos y extractos vegetales, papel higiénico y agua y gaseosas fue contrarrestado por
los descensos de café, refrigeradores y tablestacas de hierro.

Grafico 10
Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga?
(nivel trimestral y variacién anual)
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P Cifras provisionales.
Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Repdblica.

Por departamentos, Risaralda crecié 5,1% frente a julio-septiembre de 2021, en donde sobresalieron
el traslado de jugos y extractos vegetales, agua y gaseosas, articulos de uso doméstico y papel
higiénico. Entretanto, Quindio aumenté 0,2%, dado que el incremento en los despachos de café, frutas
y carne avicola fue compensado por las caidas en paqueteo, panaderia y tubos y perfiles huecos. Para
finalizar, Caldas decreci6 6,6% anual, dadas las contracciones en café, refrigeradores, tablestacas de
hierro y plasticos.

VIII. Sistema financiero

Los desembolsos dirigidos al sector agropecuario en el Eje Cafetero, otorgados por el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro), alcanzaron $237.813 millones en el periodo julio-
septiembre de 2022, resultado inferior en un 17,8% en relacion con el mismo trimestre del afio previo.
La contraccién en las colocaciones estuvo explicada por una menor dinamica en los tres
departamentos de la regidon, ademas de un bajo desempefio en la normalizacién de la cartera,
disminucion de los creditos otorgados a grandes productores, y reduccion en los dirigidos a la
produccioén de cacao (Cuadro 3).
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Cuadro 3

Regién Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro?”
(variacion anual y millones de pesos)

Region y 2021 Ano 2022 Desembolsos
departamentos m I\, 2021 | Il m 2022 - 111
Caldas 19,2 9,2 38,6 -25,2 19,6 -12,8 117.503
Quindio 852  -152 8,8 3,8 22,1 -41,2 31.044
Risaralda 62,1 6,9 45 4 -19,1 -550  -12,2 89.265
Total Eje Cafetero 41,6 3,7 357  -21,0  -20,1 -17,8 237.813

P’ Cifras preliminares.
Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

El mayor deterioro se observé en el Quindio, por menores créditos para grandes productores,
especialmente en la normalizacion de la cartera, y una disminucion en el otorgamiento para citricos.
Por otro lado, en Caldas descendieron los desembolsos hacia el cacao, la linea de capital de trabajo y
a grandes productores. Por Gltimo, en Risaralda la normalizacion de cartera y la avicultura cayeron.

IX. Comercio exterior

En el tercer trimestre fue menor el desempefio del comercio exterior de la region, debido a similar
comportamiento en exportaciones como en importaciones.

Exportaciones

Las exportaciones totales del Eje Cafetero sumaron US$525,2 millones en valores FOB (Free On
Board) entre julio-septiembre de 2022, con un aumento anual de 7,8%, el cual fue inferior a los
registrados en los dos trimestres precedentes (Grafico 11), debido al incremento menos acentuado en
las ventas externas de café, mientras que hubo un ligero deterioro en las de productos manufacturados.

Grafico 11
Region Eje Cafetero. Exportaciones totales?
(nivel trimestral y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repblica.

13



Cabe destacar que los principales destinos de exportacion de la region fueron Estados Unidos, Bélgica,
Alemania, Canada y Ecuador (Mapa 1), y por departamentos, inicamente Quindio con un total de
US$132,8 millones, exhibid un crecimiento de 84,6%, motivado por las mayores ventas hacia Estados
Unidos, Alemania, Canada y Bélgica. Por el contrario, Caldas con US$290,2 millones, mostré una
caida de 6,2%, por menores facturaciones con Japén, Corea del Sur, Bélgica y Per(, mientras que
Risaralda con US$102,2 millones, evidenci6 una reduccion de 3,4%, debido a las disminuciones con
Ecuador, Corea del Sur y Kuwait.

Mapa 1
Region Eje Cafetero. Principales destinos de exportacién, tercer trimestre de 2022
(participacién porcentual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Repblica.

Por su parte, las exportaciones de café de la regién sin ningun tipo de proceso totalizaron US$309,4
millones en el tercer trimestre de 2022, con un aumento anual de 14,5%, el cual fue el menor
crecimiento trimestral del presente afio (Grafico 12, panel a), en parte jalonado por el alza en el precio
internacional del grano y del ddlar, pero contrarrestado por el menor volumen de café.

Quindio reportd unas ventas externas de café por US$127,3 millones, con un ascenso de 92,5%,
motivadas por el comercio con Estados Unidos, Alemania, Canada, Bélgica y Holanda. En contraste,
Caldas y Risaralda con montos de US$162,5 millones y US$19,5 millones, en su orden, presentaron
disminuciones frente al tercer trimestre de 2021, en el primer departamento por las menores ventas
hacia Japdn, Corea del Sur y Bélgica, y en el segundo por las reducciones con Estados Unidos, Japén,
Alemaniay Bélgica.

De otro lado, las exportaciones de productos manufacturados de la region fueron por US$215,8
millones en el tercer trimestre, con una leve caida de 0,4% frente al mismo lapso del afio anterior
(Grafico 12, panel b), debido a los menores envios de maquinas, aparatos y artefactos mecanicos,
ademas de vehiculos, sus partes y accesorios; no obstante, se presenté aumento en las ventas externas
de azucares y articulos de confiteria, asi como de maquinas, aparatos y material eléctrico.
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Grafico 12
Region Eje Cafetero. Exportaciones?
(nivel trimestral y variacién anual)

(millones de a) De café ) (millones de b) Diferentes a café
délares FOB) (porcentaje)  dglares FOB) (porcentaje)
350 . 120,0 250 50,0
300 4 100,0 | 40,0
| | - 80,0 200 \
250 [ | | | ' I 30,0
60,0
200 I I 150 20,0
40,0
150 | ‘
I l | ] I 20,0 100 100

50

50 -10,0

100 l [ l 00

0 -40,0 0 -20,0
mar-20 sep-20 n1a_r-2'l sep-21 mar-22 sep-22 mar-20 sep-20  mar-21 sep-21 mar-22  sep-22
] RIS%T&'E?]& mmm Risaralda
Quindio Quindio
mm Caldas mmmm Caldlas
Variacién region (eje derecho) Variacién region (eje derecho)

P" Cifras preliminares.
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El monto de exportaciones diferentes a café de Caldas fue igual a US$127,7 millones, con una
reduccion de 3,6%, explicada en la disminucion de las ventas de maquinas, aparatos y artefactos
mecanicos hacia El Salvador, Per( y Republica Dominicana, y preparaciones alimenticias dirigidas a
Perd, Polonia y Estados Unidos; mientras que crecieron las de azlcares y articulos de confiteria a
Chile, Costa Rica, Ecuador y Perd. Del mismo modo, Quindio con US$5,4 millones, reporté un
descenso de 5,8% por las menores ventas de frutos comestibles como aguacates para Espafia, Bélgica
y Holanda, y naranjas a Estados Unidos.

Por el contrario, Risaralda con un total de US$82,7 millones, mostro un crecimiento de 5,3%,
promovido por los mayores despachos de frutos comestibles (aguacates) dirigidos a Estados Unidos,
maquinas, aparatos y material eléctrico hacia Estados Unidos, México y Costa Rica, y preparaciones
a base de harina para Venezuela. Sin embargo, cayeron las ventas de vehiculos, sus partes y accesorios
a Ecuador y México.

Importaciones

Entre julio-septiembre de 2022, las importaciones del Eje Cafetero alcanzaron US$419,8 millones
CIF (Cost, Insurance and Freight), con un incremento anual de 15,7% (Grafico 13), siendo el menor
aumento de los Gltimos seis trimestres. Se presentaron mayores compras externas de materias primas
para la industria, bienes de consumo no duraderos y equipo de transporte, mientras que disminuyeron
las de materiales de construccion.

En los tres departamentos de la regidn se registraron menores ritmos de crecimiento, siendo mas
acentuado este comportamiento en Caldas, en el que cabe destacar las importaciones de bienes de
consumo no duraderos como azucares desde Ecuador y Guatemala, y calzado de China, asi como las
de materias primas para la industria procedentes de Brasil, Bolivia y Estados Unidos; sin embargo, se
redujeron las de bienes de consumo duraderos desde México y Ecuador.



Grifico 13
Regién Eje Cafetero. Importaciones totalesP"
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, Risaralda exhibi6 el mayor monto de la region con US$237,5 millones, sobresaliendo
las compras de materias primas para la industria provenientes de Brasil y Estados Unidos, bienes de
consumo no duradero como productos a base de leche y carne de cerdo congelada de Estados Unidos,
y pescados de Vietnam, también aumentaron las de equipo de transporte desde China, Japon y Brasil;
mientras que cayeron las de materiales de construccion de origen chino. Entretanto, el incremento de
Quindio se debid a las importaciones de materias primas para la industria procedentes de China y
Estados Unidos, y bienes de consumo duraderos como juegos de azar desde Eslovenia; aunque hubo
descenso en las de materiales de construccion de Per.

Balanza comercial

Durante el tercer trimestre la balanza comercial de la region reporté un saldo de US$150,0 millones
FOB, con una disminucion anual de 9,8% (Grafico 14), explicada en la mayor alza de las
importaciones frente a la de las exportaciones. Hubo un déficit mas alto con China, Brasil e India, y
se presentd cambio de superavit a déficit con Corea del Sur, Japén, Chile y Honduras.

El saldo de la balanza en Caldas fue igual a US$162,8 millones, con una reduccion de 12,3%, debida
al déficit con Brasil y China, menor superavit con Bélgica y paso de superavit a déficit con Corea del
Sur. Por su parte, Quindio con US$101,3 millones, evidencié un aumento de 123,2%, sustentado
principalmente en el mayor superavit con Estados Unidos, Alemania, Canada y Bélgica. En cuanto a
Risaralda, continué con un saldo negativo, dado el alto déficit con China y Chile, menor superavit con
Estados Unidos, y cambio de superavit a déficit con Corea del Sur.
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Grafico 14
Region Eje Cafetero. Balanza comercial®
(nivel trimestral y variacién anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

El DANE, con su nueva metodologia para las estadisticas de mercado laboral, realiz6 la retro-
proyeccion de los datos de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH)? para el periodo 2001-2020
a partir del Censo Nacional de Poblacion y Vivienda 2018, es por esto que ya es posible realizar un
analisis comparativo de la serie de tiempo.

En este sentido, y de acuerdo con la GEIH, entre julio-septiembre de 2022 las ciudades del Eje
Cafetero reportaron resultados heterogéneos en los indicadores del mercado laboral frente al mismo
trimestre del afio anterior. Con respecto a la tasa de desempleo (TD), Manizales y su area
metropolitana (A.M.) alcanzaron 9,7%, seguido por Pereira A.M. con 9,9%, disminuyendo 2,6 puntos
porcentuales (pp) y 3,2 pp, respectivamente, ubicandose como la segunda y tercera ciudad del pais
con la TD mas baja en su orden. Mientras que Armenia, registrd una tasa de 12,8% subiendo 0,4 pp.

Por su parte, al excluir los municipios aledafios a las capitales de Caldas y Risaralda, Manizales
registré una TD de 9,6% y Pereira de 8,9%, siendo ambos resultados menores a los de hace un afio
(Cuadro 4). No obstante, la tasa de ocupacion (TO) en las tres ciudades del Eje Cafetero reportd
crecimiento, al igual que la tasa global de participacion (TGP), sobresaliendo la mayor demanda de
trabajo en industria, construccion, comercio y actividades artisticas.

Por otro lado, con respecto a la proporcién de informalidad de las capitales de la zona cafetera, estas
registraron un nivel menor frente al total nacional, se noté un aumento en el area metropolitana de
Manizales, mientras que en Pereira y Armenia se presento caida, siendo mayor en la segunda ciudad.

2 El analisis del presente capitulo fue realizado con base en la nueva informacién de la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del
DANE, dados los cambios metodolégicos implementados desde 2021. De acuerdo con el DANE, se incorporan las proyecciones del
censo nacional de poblacion y vivienda (CNPV) 2018 para los céalculos de 2021 en adelante, y se retro-proyectaron los datos entre 2001
y 2020 con base en ese mismo censo. En la nueva metodologia, entre otras precisiones se tiene que la poblacién en edad de trabajar
(PET) corresponde a todas las personas de 15 afios y mas.
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Entretanto, el A.M. de Manizales mostro la menor informalidad de la region (35,8%), ademas de ser
la ciudad con el indicador mas bajo en el pais. Seguidamente, se ubico Pereira A.M. con 40,9% y
finalmente, Armenia cerro con 43,3%.

Cuadro 4
Region Eje Cafetero. Principales indicadores del mercado laboral

(porcentaje)
Ciudad Tasas de desempleo Tasa global de participacion Tasa de Ocupacién Proporcién de informalidad
- sep-21 sep-22 sep-21 sep-22 sep-21 sep-22 sep-21 sep-22
Manizales A.M. 12,4 9,7 58,6 60,5 51,4 54,6 35,0 35,8
Manizales 12,4 9,6 58,4 60,3 51,2 54,5 n.d. n.d.
Pereira A.M. 13,1 9,9 58,3 60,4 50,7 54,4 41,8 40,9
Pereira 11,8 8,9 58,6 61,1 51,7 55,7 n.d. n.d.
Armenia 12,4 12,8 51,9 56,6 45,4 49,3 52,5 43,3

Fuente: DANE.

XI. Precios

En septiembre de 2022 la variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) de las capitales
del Eje Cafetero siguié con la tendencia ascendente observada desde principios del mismo afio
(Grafico 15). En el resultado influyé principalmente el alza en las cotizaciones de los alimentos, rubro
que también impact6 el comportamiento del total nacional, ademés de los regulados, debido en gran
medida a la escasez de materias primas, insumos asociados con la agricultura y la crisis energética a
causa de la invasion de Rusia a Ucrania®.

Grafico 15

Region Eje Cafetero. Inflacion anual al consumidor por ciudades
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

La mayor inflacion en la region se presentd en Armenia con un registro de 12,39%, seguida de Pereira
con 12,27% y de Manizales con 11,05%; ubicandose las dos primeras en la decimotercera y

3 Para mayor informacion se puede consultar el Informe de Politica Monetaria del Banco de la Republica publicado en
octubre de 2022.
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decimoquinta posicion, respectivamente, entre las ciudades con mayor variacion en el pais, mientras
que Manizales se situ6 como la segunda de menor valor.

Por su parte, la inflacién de alimentos (que incluye bebidas no alcohdlicas), continu6 con crecimientos
importantes en Manizales y Pereira (Cuadro 5), debido a las alzas de los productos primarios o
perecederos como huevo, frutas frescas, platano y papa; ademas, la yuca, cebolla y arracacha
mostraron aumentos superiores al 100,0% A su vez, los procesados se incrementaron en las dos
ciudades alrededor de un 23,0%, dadas las mayores cotizaciones de la carne de res y aves, leche, arroz,
harinas y cereales, legumbres secas y productos a base de café.

En menor medida fue la variacion del IPC sin alimentos, destacandose los aumentos de los precios de
bienes como vehiculos particulares, articulos para higiene y aseo personal, productos de limpieza y
mantenimiento y los relacionados con la industria farmacéutica. lgualmente, hubo incrementos en los
regulados como el transporte urbano, combustibles para vehiculos y servicios publicos.

En cuanto a Armenia, segun la desagregacion por divisiones de bienes y servicios del DANE el cambio
en el nivel de precios de esta ciudad fue sustentando en los crecimientos de muebles y articulos para
el hogar, alimentos y bebidas no alcohdlicas, bienes y servicios diversos, asi como de restaurantes y
hoteles.

Cuadro 5
Manizales, Armenia y Pereira. Indicadores de inflacién al consumidor
(porcentaje)
Descripcién Manizales Pereira Armenia
sep-21 sep-22 sep-21 sep-22 sep-21 sep-22
Total 4,91 11,05 513 12,27 6,46 12,39
Sin alimentos 3,27 7,69 3,18 8,43 n.d. n.d.
Bienes sin alimentos ni regulados 2,73 12,72 3,40 12,21 n.d. n.d.
Servicios sin alimentos ni regulados 2,77 5,28 2,97 6,30 n.d. n.d.
Regulados 5,42 7,27 3,50 10,52 n.d. n.d.
Alimentos 13,18 26,46 13,38 27,00 n.d. n.d.
Primarios o perecederos 15,97 36,47 12,07 41,10 n.d. n.d.
Procesados 12,50 23,96 13,70 23,65 n.d. n.d.

n.d. No disponible.
Fuente: DANE; célculos Banco de la Reptblica

XII. Otras variables econoOmicas

Remesas

Entre julio-septiembre de 2022 el Eje Cafetero registrd6 US$230,2 millones por concepto de remesas,
con un crecimiento anual de 2,8%, que fue superior al del periodo anterior. Igualmente, la variacion
de este valor convertido en pesos colombianos fue de 17,0% (Gréafico 16), impulsada por el alza de la
tasa de cambio promedio trimestral.

Quindio y Caldas recibieron por remesas US$57,9 millones y US$49,9 millones, respectivamente,
ambos con incrementos de 11,4% y 2,2%, en su orden, respecto al tercer trimestre de 2021, en el
primer departamento por los mayores montos enviados desde todos los paises de la muestra, y en
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Caldas por ascensos con Estados Unidos y Reino Unido, situandose Quindio como el séptimo receptor
de remesas en Colombia y Caldas en la décima posicion.

Por su parte, si bien Risaralda obtuvo el mayor ingreso de divisas en la region con US$122,4 millones
y continu0 en el cuarto puesto entre los departamentos que mas recibieron remesas en el pais, mostro
reduccion en el trimestre de estudio, por los menores montos enviados desde Chile y Espafia, mientras
que subieron los de Estados Unidos y Reino Unido.

Grafico 16
Region Eje Cafetero. Ingreso de remesas®
(nivel trimestral y variacién anual)
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P’ Cifras preliminares.
Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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