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Panorama econémico

En el tercer trimestre de 2021, la economia de la region Bogotd-Cundinamarca se mantuvo en
recuperacion segun los resultados de los indicadores sectoriales en industria, comercio, construccion
y transporte. El retorno a la normalidad en la mayoria de las actividades y la reactivacion del consumo
dinamizaron la produccion y comercializacion de bienes y servicios, asi como el comercio exterior, en
un entorno de condiciones climatoldgicas adversas en el pais y de desafios logisticos en la cadena de
suministro a nivel mundial para el abastecimiento de materias primas. La tasa de desempleo mejoro,
aunque permanecio a niveles de dos digitos, y la inflacion registro presiones al alza especialmente en
los alimentos.

Los indicadores sectoriales para la region mostraron recuperacion conforme al levantamiento de las
restricciones a la libre circulacién de personas y reanudacion de las actividades cotidianas con mayor
presencialidad. La produccion manufacturera crecio con la reactivacion de los negocios y el consumo.
El comercio aumento con el restablecimiento de la atencion y venta directa a compradores, en medio
del avance por etapas del plan de vacunacion contra el Covid-19. La percepcion de los industriales y
comerciantes registro tendencia al alza con mejores expectativas sobre produccidn y ventas para para
el proximo trimestre.

La ocupacion hotelera en la ciudad capital aumenté dada la reanudacion de eventos empresariales, asi
como el transporte aéreo presentd crecimientos importantes teniendo en cuenta la baja base de
comparacion anual debido al cierre del aeropuerto el afio anterior y una timida reanudacién de vuelos
desde septiembre de 2020.

Los resultados trimestrales para algunas actividades evidenciaron los retos logisticos que se estan
presentando en la cadena de suministro para el abastecimiento de algunas materias primas, en medio
de mayores pedidos y de la reactivacién en el consumo doméstico y externo. El aumento de los costos
de los fletes y la escasez de algunos insumos como hierro y acero posiblemente desaceleracion el
ritmo de construccion de proyectos residenciales. Las exportaciones despachadas desde la region,
excepto las flores, y las importaciones mostraron buen ritmo de crecimiento.

Por su parte, la tasa de desempleo mejoré en la ciudad capital con la reanudacién de las actividades
productivas aumentando el nimero de ocupados en sectores economicos donde un afio atras fueron
altamente deprimidos. En cuanto a la inflacion de Bogotd se registraron presiones al alza,
especialmente en los alimentos.



I. Agropecuario

En este capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores relacionados con la
produccion de los principales productos de la region, dado que en algunos casos no se dispone de
informacidn de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad que se requiere, para
la publicacion del presente documento.

Teniendo en cuenta que el departamento de Cundinamarca es el principal productor de flores del pais
y que mas del 95% de la produccion nacional se exporta, a partir de este boletin se analizan las
exportaciones de flores como variable proxy de la produccion. Cabe mencionar que el Departamento
Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE) para medir la produccion de este cultivo utiliza las
exportaciones de flores segun departamento de origen donde fueron cultivadas, elaboradas o donde se
realizo la Gltima fase del proceso productivo del bien exportado®.

Las exportaciones de flores desde la region se contrajeron 6% anual en el tercer trimestre de 2021,
después de un primer semestre en auge con la reapertura de los mercados internacionales y la
celebracion del dia de San Valentin entre otros eventos segun la Asociacion Colombiana de
Floricultores (Gréfico 1, panel B). La dinamica positiva continu6 durante el tercer trimestre, sin
embargo, los altos costos logisticos con el aumento de los fletes en el transporte aéreo de carga y
maritimo afectaron las exportaciones.

Grafico 1

A. Despacho de alimentos agricolas desde Cundinamarca hacia B. Exportaciones de flores desde Bogota y Cundinamarca*
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Fuente: DANE, SIPSA; célculos del Banco de la Republica. Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En relacion con el despacho de alimentos agricolas desde Cundinamarca en el tercer trimestre crecid
9,8% anual y registrd el mayor nivel desde que inicié la pandemia (Gréfico 1, panel A). El

! Metodologia de Estadisticas de Exportaciones. DANE 2017, pg 10.



levantamiento de las restricciones a la circulacion de las personas y una mayor actividad en hoteles,
gastrobares y restaurantes, asi como el retorno presencial con alternancia en colegios y universidades
contribuyd al crecimiento. El abastecimiento de papa, principal producto de despacho de la region
hacia el resto del pais ascendié a una cifra histéricamente alta (118 mil toneladas), aumento
acompafiado por un alza de precio 42% anual durante el periodo de analisis?.

Por el lado pecuario, la produccion de huevo y pollo en Cundinamarca crecio a tasas cercanas al 10%
anual (Grafico 2, paneles A y B). La tendencia positiva de las unidades de huevo continud por el
fortalecimiento de encasetamiento luego de las afectaciones generadas con el paro nacional, mientras
que la mayor demanda de hogares y horecas (hoteles, restaurantes y cafeterias) estimularon la
produccion de ambas proteinas por continuas alzas en los precios de la carne de res.

Grafico 2

Cundinamarca: Produccion de pollo y huevo

(toneladas, unidades y crecimiento anual)
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Fuente: FENAVI; célculos del Banco de la Republica.

En relacién con el sacrificio de ganado porcino, procedente de la regién, descendi6 7,0% anual dada
la disminucién de la produccion (7,7% anual), segun cifras de la Asociacion de porcicultores de
Colombia. La reduccion obedeci6o al elevado costo del concentrado por la reactivacion de las
economias y el encarecimiento de las materias primas como el maiz amarillo y la soya, insumos
necesarios para la produccion pecuaria. Respecto a la leche captada por la industria en el sector
primario, su produccion se redujo 10,3% frente al mismo trimestre del afio anterior. La Federacion
Colombiana de Ganaderos atribuy6 la disminucion a un mayor uso de inventario de leche en polvo
por parte del sector manufacturero.

2 Fuente: Fedepapa; célculos propios.
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lll. Industria

Las cifras industriales consolidadas para Bogota y Cundinamarca registraron recuperacion en el tercer
trimestre del afio, aunque inferior en relacién con el trimestre anterior segun la encuesta mensual
manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE (Cuadro 1). El crecimiento de la
produccidn se explicé en la reactivacion del consumo por el retorno a la normalidad en la mayoria de
las actividades conforme fue avanzando el plan de vacunacion contra el Covid-19, adicional al efecto
estadistico de la menor base de comparacién anual. Los resultados trimestrales fueron atenuados por
faltantes de materias primas debido a la reactivacion de las economias a nivel mundial y al aumento
en las tarifas de los fletes terrestres originados en los efectos rezagados del paro nacional.

Cuadro 1
Bogotay Cundinamarca: produccion real
(crecimiento anual y contribucion)

(porcentaje)
Bogota (p) Cundinamarca (p)
Agrupacion industrial 2020p 2021p 2020p 2021p

| 1l 1] \% | 1l 1 C(|)|r|1t | 1l 1] \% | 1l 1] Ololrl'lt
TOTAL -43 -304 -13,7 -54 31 352 246 246 -06 -270 -37 1,2 59 36,2 18,3 183
Alimentosy bebidas -13 -185 -167 -93 -17 106 200 54 17 -168 -45 -05 49 226 188 88
Textilesy confecciones -1,8 -67,7 -242 -102 102 1966 445 39 380 -31,4 259 64 158 522 98 02
Curtido de cuero y calzado  -23,6 -52,4 -254 15 84 660 209 02 4,4 -58,1 -37,2 -342 16,2 2181 998 04
Maderay muebles 3,8 -60,9 -275 -143 -7,8 1072 17,7 04 -72  -480 -57 212 243 910 230 04
Papel e imprentas -1,7  -339 -232 -195 -81 332 322 16 nd nd nd nd nd nd nd nd

Qustanciasy productos
quimicos, farmacéuticos, de  -3,1  -7,9 -02 36 59 137 176 61 42  -272 -27 -03 44 323 182 45
caucho y pléstico

Minerales no metdicos -180 -572 -175 -90 29 803 112 02 46 -551 -08 14,6 9,7 1306 159 18
Productos metélicos -90 -504 -98 -32 41 931 148 07 -108 -563 1,3 34 156 1240 21,3 0,6
Vehiculos de transporte,

carrocerias, autopartesy nd nd nd nd nd nd nd nd -223 -568 -233 -220 -58 316 -92 -0,2
otro equipo de transporte

Rego de indugtria -98 519 -210 -59 69 819 405 6,0 -28 -211 -31 09 49 265 223 18

p: provisional
n.d.:no disponible
Fuente: DANE (EMMET); calculos del Banco de la Republica.

En Bogoté las agrupaciones industriales con mayores contribuciones al crecimiento fueron sustancias
y productos quimicos, resto de industria® y alimentos y bebidas. La Gltima agrupacion sobresalio en
Cundinamarca por su alta aportacion en la expansion industrial de la region. En particular, el aumento
de la produccion de bebidas alcoholicas y no alcohdlicas de presentacion personal obedecid a la
reactivacion del consumo y aumento de pedidos. En el periodo de analisis los diferentes canales de
comercializacion operaron con menores restricciones y mayor dinamismo, en comparacién con el afio
anterior con la paulatina reanudacion del servicio a la mesa en restaurantes y en actividades hoteleras.
Asi mismo, el retorno gradual a las actividades cotidianas jalond las solicitudes de alimentos diferentes
a los de primera necesidad, cuya demanda estuvo disminuida un afio atras por la baja presencialidad
en los establecimientos educativos, corporativos y comerciales.

3 La clasificacion resto, compuesta entre otras por el ensamblaje de vehiculos, fabricacion de aparatos y equipo eléctrico,
y la fabricacién de maquinaria y equipo.
6



En cuanto a las sustancias y productos quimicos, farmacéuticos, de caucho y plastico mostraron mejor
desempefio con la reactivacion de los negocios y nuevas solicitudes. En especial, registraron
incremento en pedidos por productos de aseo personal, perfumes y cosméticos para grandes
superficies y distribuidores, asi como mayor demanda de tuberias para la construccion y de empaques
plasticos para los sectores industrial y agricola. En cuanto a los combustibles y lubricantes fueron
impulsados por la reanudacion de las actividades y aumento en la movilidad en la ciudad capital y
municipios aledarios, estimulando la utilizacion de vehiculos particulares para evitar el contagio.

Los rubros de prendas de vestir, textiles y confecciones mostraron recuperacion debido a mayor
programacion en produccién en preparacion para la temporada de fin de afio y las ventas de dias sin
el impuesto al valor agregado (IVA). En el mismo contexto, se registraron aumentos en la fabricacion
de estufas, refrigeradores, hornos, entre otros electrodomésticos, maquinaria y equipo. Por otro lado,
se incremento la produccion de cables eléctricos para la construccion y la adecuacion de redes en fibra
Optica para mejorar la velocidad de la conexidn a internet.

Las ventas reales presentaron recuperacion anual generalizada, excepto en Cundinamarca en el rubro
de vehiculos de transporte y carrocerias debido a la caida en el numero de licitaciones (Cuadro 2). El
ensamblaje de vehiculos continué afectado por la falta de suministro de autopartes y chips electrénicos
dada la alta demanda mundial por componentes y el acero, sumado a los desafios logisticos para el
transporte de materias primas ante la escasez de contenedores.

Cuadro 2
Bogotay Cundinamarca: ventareal
(crecimiento anual y contribucion)

(porcentaje)
Bogota (p) Cundinamarca (p)
Agrupacion industrial 2020p 2021p 2020p 2021p

| 1l 1l \% | 1l 1] C(I)Irln | 1l I} \% | 1l 1 Ccl)lrln
TOTAL -24  -298 -130 -68 16 361 241 241 -08 -251 -27 15 80 325 171 171
Alimentosy bebidas 17 -172 -151 -106 -38 129 182 50 -1,3  -172 -39 01 55 226 186 86
Textilesy confecciones -2,7 -606 -230 -56 35 147,1 508 44 3,7 -32,7 191 13,0 133 61,2 109 02
Curtido de cuero y calzado  -146 -480 -240 -119 59 629 309 03 03 -631 -353 -265 32,6 1929 1066 04
Maderay muebles 39 -609 -268 -134 -143 1012 143 03 -69 -509 -51 161 21,9 1033 259 04
Papel e imprentas 0,0 -341 -203 -21,3 -76 376 331 17 nd nd nd nd nd nd nd nd
Qugtanciasy productos
quimicos, farmacéuticos, de  -1,5 -10,4 0,1 15 79 185 17,7 6,0 -15 -257 -36 0,0 85 322 154 3,9
caucho y pléstico
Minerales no metdlicos -175 -534 -174 -138 -09 549 53 01 -22 -472 08 153 152 950 122 15
Productos metélicos -90 -478 -9,0 -2,6 46 764 132 0,6 -6,3 -51,0 91 0,3 16,1 841 90 0,2
Vehiculos de transporte,
carrocerias, autopartesy nd nd nd nd nd nd nd nd -6,6 -56,3 -20,3 -95 -23,1 443 -125 -0,3
otro equipo de transporte
Regto de indugria -76 526 -221 -91 36 859 379 57 75 -133 42 -16 146 109 276 22

p:provisional
n.d.:no disponible
Fuente: DANE (EMMET); célculos del Banco de la Republica.

El indice de confianza industrial (ICI) de Bogota elaborado por Fedesarrollo se recuper6 dadas las
mejores expectativas de produccion para el proximo trimestre (Grafico 3). La percepcién sobre la
situacion econdmica repunto a niveles altos aun cuando se registro desabastecimiento en inventarios
y un mayor volumen de pedidos dada la reactivacién del consumo.
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Graéfico 3
Bogota: produccion real e indice de confianzaindustrial (ICI)
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marzo a nivel regional no se consideran representativos.

Fuente: DANE (MTMR yEMMET) y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

El sector de la construccion avanzé en obras civiles para la ciudad capital y en las edificaciones, en
medio de desafios que enfrentd la actividad por alzas inesperadas en los costos de los materiales por
los efectos surgidos con la pandemia y los desequilibrios de una oferta de insumos insuficiente y una
alta demanda con la reactivacion de las economias. En relacion con las obras civiles segln la
informacién del Instituto de Desarrollo Urbano (IDU), los planes de ejecucion se priorizaron en la
construccion de vias y ciclo rutas para la movilidad, seguido del mantenimiento de la malla vial para
para el Sistema Integrado de Transporte Publico (SITP) y de las avenidas Boyacda, Alberto Mejia y
José Celestino Mutis.

En cuanto a las areas efectivamente construidas segun el censo de edificaciones (CEED) del DANE,
las obras residenciales crecieron, aungque a menor ritmo frente al trimestre anterior, mientras que en
el segmento no residencial Cundinamarca repunt6 en contraste con Bogota (Grafico 4). La diferencia
entre las dos regiones se marco en el auge inmobiliario del comercio y oficinas motivado por el
desplazamiento del lugar de residencia de los capitalinos hacia los municipios aledafios, por los altos
costos en el metro cuadrado en la ciudad y en busca de espacios mas amplios impulsando la
construccion de casas. En Bogota, en cambio, factores como el trabajo remoto en casa, la reciente
inauguracion de centros comerciales y la prolongacion de la pandemia, han rezagado los planes de
inversion en la construccion no residencial. El Gltimo centro comercial abierto en la ciudad fue
Nuestro Bogota con 150mil metros cuadrados (m2) construidos. Por otro lado, el desabastecimiento
mundial por materiales para la construccion y las presiones alcistas sobre sus costos, explicaron el
menor ritmo de construccion de vivienda residencial, con mayor ajuste en los apartamentos.



Gréfico 4

Bogotay Cundinamarca: &rea causada residencial y no residencial
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En el mismo contexto, el mercado de la vivienda nueva mostré descenso segun la informacion de
Coordenada Urbana (el sistema de informacion georreferenciada de Camacol) (Gréfico 5). Los altos
costos de la construccion posiblemente impactaron la programacion y los lanzamientos de nuevos
proyectos para la construccion de vivienda de interés social (VIS) (Panel A.) y la no VIS (Panel B.).
En el mismo contexto, la compra fue afectada a pesar de la mejoria en condiciones para adquirir
vivienda con los subsidios de Mi Casa Ya ofrecidos por el Gobierno Nacional (GN), de las cajas de
compensacion familiar y el otorgado por la Secretaria Habitat Distrital.

Gréfico 5
Bogotay Cundinamarca: unidades vendidas VISy no VIS

(unidades vendidas y crecimiento anual)

A. VIS
(unidades (porcentaje)
vendidas)
19.200 -1 160
17.200 | 1 1o
4 120
15.200 | 1 100
13.200 1 80
11.200 | 160
4 40
9.200 1 20
7.200 F 0
5.200 F -20
-40
3.200 E 60
1.200 -80
*p-17 *p-18 *p-19 *p-20 *p-21

Cundinamarca
B Bogot4

Variacion Cundinamarca (eje derecho)
Variacion Bogota (eje derecho)

B. No VIS
(unidades (porcentaje)
vendidas)
10.200
4 140
9.200
1 120
8.200 f
1 100
7.200 1 80
6.200 F 1 60
5.200 | 1 40
1 20
4.200
0
3.200
-20
2.200 -40
1.200 -60
*p-17 *p-18 *p-19 *p-20 *p-21
Cundinamarca
N Bogota

Variacién Cundinamarca (gje derecho)
Variacion Bogota (eje derecho)

Nota: Cundinamarca incluye Soacha, Chia, Cajica, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasugé, Anapoima, M osquera, M adrid, Ricaurte, Sopo,
Tabio, Tenjo, Zipaquird, Tocancipa, La Mesa, La Calera, Girardot, Apulo, Sibaté, Gachancipd, Villeta.

Fuente: Coordenada Urbana; célculos del Banco de la Republica.



En Bogota, la variacion anual del indice de costos de la construccion de vivienda (ICCV) mostré un
incremento vertiginoso al tercer trimestre (Gréafico 6). La senda alcista se explicé en el repunte de los
precios de los materiales de la construccion, debido a la escasez en hierro, acero, alambres y mallas
por la alta demanda a nivel mundial y doméstica, después de la paralisis registrada en el sector de la
construccidn un afio atras con el impacto del chogue del Covid-19. En relacién con la inflacion anual
de los costos de mano de obra registraron tendencia al alza, mientras que los costos de maquinaria y
equipo mantuvieron variaciones anuales moderadas.

Gréfico 6

Bogota: inflacion anual de los costos de construccién de vivienda (ICCV)
(porcentaje)
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Fuente: DANE (ICCV); célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

Las ventas reales minoristas del tercer trimestre del afio presentaron crecimiento anual segun las cifras
de la Encuesta Mensual de Comercio (EMC) del DANE (Cuadro 3). Los vehiculos automotores
nuevos, las partes, piezas y accesorios de vehiculos automotores y las prendas de vestir y calzado,
registraron las contribuciones mas altas a la expansion del comercio en la regién. EI comportamiento
obedeci0 a la reactivacion del consumo y al efecto base de comparacion relativamente bajo. El afio
anterior se implementaron cuarentenas sectorizadas por localidades en Bogota y horarios y dias
establecidos para la venta de repuestos y atencién a servicios de mantenimiento y reparacion de
vehiculos, en conjunto con otras medidas como pico y cédula para las compras en los establecimientos
comerciales.
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Cuadro 3
Bogota y Cundinamarca: ventas reales minoristas
(crecimiento anual)

Bogota (p) Cundinamarca (p)
Agrupacion industrial 2021p 2021p
| 1] 1 Cont. Il I 1l n Cont. Il

Total, Comercio Minoristay vehiculos 12 41,5 26,5 26,5 19,5 23,1 13,4 13,4
Vehiculos automotores nuevos 3,6 159,2 59,1 18,4 14,4 130,1 86,7 14,1
Partes, piezas (autopartes) y accesorios (lujos) para
vehiculos automotores, motocicletas, sus partesy 12,6 80,6 35,4 1,8 8,0 65,5 27,7 1,6
accesorios
En establecimientos no especializados; y en

-1,1 -5,3 1,4 0,7 15,0 -8,5 -11,7 -7,0

egpeciaizados en alimentos, bebidasy tabaco

Equipos de informéticay comunicaciones en
egtablecimientos especializados; otros enseres domeésticos 21,3 35,4 17,6 1,5 26,5 114,5 28,1 2,4
en establecimientos especializados.

Articulos culturalesy de entretenimiento en

establecimientos especializados. 6.9 84,7 348 05 86,1 183,2 60,6 03
Prendas de vestir y sus accesorios; calzado y articulos 270 2913 89.1 31 150.3 790 26.9 17
sucedaneosal cuero en establecimientos especializados. eh ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Productos farmacéuticos, medicinales, odontolégicos,

articulos de perfumeria, cosméticosy de tocador -4,7 18,4 11,4 0,3 9,6 28,4 11,9 0,3

p: provisonal
Fuente: DANE(EMC). Célculos del Banco de la Republica.

En un entorno de reapertura de los establecimientos fisicos como concesionarios, locales e islas en
centros comerciales aumento la venta de los vehiculos automotores nuevos, aunque se registraron
faltantes de algunas lineas por escasez de microprocesadores y del acero por su alta demanda a nivel
mundial y los retos surgidos en el despacho de insumos con la reactivacién de los mercados. La mejor
disposicion de los hogares para compra de bienes durables también jalono las ventas de
electrodomésticos, equipos de sonido, televisores y computadores, adicional a otros productos como
perfumeria y cosméticos. En relacion con las ventas de prendas de vestir y sus accesorios y calzado
crecieron conforme a la reactivacion del consumo con el retorno a la cotidianidad en la mayoria de
las actividades productivas, asi como se observd la recuperacion en ventas de articulos culturales y de
entretenimiento en establecimientos especializados.

En Bogotd, el indice de confianza comercial (ICCO) global de Fedesarrollo continu6 mostrando
repunte similar a la tendencia alcista de las ventas reales minoristas sin combustibles ni vehiculos
(Gréfico 7.A.). Lasenda del ICCO se explico en altas expectativas sobre la situacion econémica actual
y para el proximo semestre de la empresa 0 negocio, registrando niveles histéricamente altos. En
relacion con el Indice de Confianza al Consumidor (ICC) registr6 mejoria, aunque mantuvo niveles
negativos (Gréafico 7.B.).
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Gréfico 7

A. Bogotéa: ventas reales minoristas* e indice de confianza B. Bogota: ventasreales minoristas* e indice de confianza
comercial (ICCO) del consumidor (ICC)

(variacion (variacion
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Ventas reales BVl C (serie empalmada, Division 47) Ventas reales BM C (serie empalmada, Division 47)
ICCO (eje derecho) ICC (eje derecho)

*Total comercio minorista sin combustibles nivehiculos automotores y motocicletas. Serie empalmada, calculos DANE.
Fuente: DANE (EM C) y Fedesarrollo; célculos del Banco de la Republica.

La ocupacion hotelera en la ciudad capital aument6 dada la reanudacion de ferias comerciales y de
negocios, principalmente en Corferias con el gran salon inmobiliario (en los dias del 22-25 julio), la
feria internacional del libro (6-22 agosto) y la feria del hogar (2-19 septiembre) reuniendo
empresarios, inversionistas y clientes de otras zonas del pais y del exterior. La Asociacion Hotelera y
Turistica de Colombia (Cotelco) registrdé una recuperacion pausada teniendo en cuenta los efectos
adversos de la pandemia sobre la actividad a nivel doméstico y mundial (Gréfico 8).

Grafico 8
Bogoté: ocupacion hoteleray tarifa promedio
(diferencia anual de la ocupacion hotelera, tarifay crecimiento anual)

(miles de pesns)

(porcentaje)
300 1 55,0
250 | 4 35,0
200 4 15,0
150 F 41 -5,0
100 F 1 -25,0
50 F 1 -45,0
0 . . . = -65,0
*p-17 *p-18 *p-19 *p-20 *p-21

Tarifa (eje izquierdo

Diferencia de la ocupacién Variacién anual de la tarifa

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Republica.
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VII. Transporte

En el transporte terrestre y aéreo se registro recuperacion en las operaciones conforme a una mayor
reanudacion de actividades econOmicas, adicional a la baja base de comparacion anual. En la
operacion terrestre las cifras de Transmilenio S.A en sus 9 troncales* en la ciudad capital (incluido
TransMiCable), reportd 202,9 millones (m) de abordajes durante el tercer trimestre (Gréafico 9).
Transmilenio operd con mayor normalidad luego de las afectaciones registrados en el trimestre
anterior con los cierres ocasionados por el paro nacional. Aun asi, el SITP mantuvo operaciones por
debajo de capacidad instalada, con abordajes inferiores a los registrados antes de pandemia.

Gréfico 9 Gréfico 10
Bogota: abordajes del STP Bogot&: transporte aéreo de pasajeros' y carga salidos
(crecimiento anual y nivel) (crecimiento anual)
(millones de i (porcentaje)
abordajes (porcentaje) oo
350,0 100,0 '

300,0

80,0 100,0
60,0

50,0
40,0

250,0
200,0 I 20,0 0,0 L L L / o
150,0 0.0
-50,0
20,0
100,0
-40,0 -100,0
50,0
-60,0
-150,0 -
0.0 P L P -80.0 *p-19 mar-20 £p-20 mar-21 *p-21
*p-19 mar-20 *p-20 mar-21 *p-21 Pasieros Cara
Transmilenio Zond Variacién total abordajes (eje derecho) 1La serie de pasajeros presenté variaciones anuales superiores a 1000,0%
Fuente: Transmilenio S.A; calculos del Banco de la Republica. Fuente: Aerocivil; calculos del Banco de la Republica.

La operacion aérea mostré mayor dinamismo por la reactivacion gradual en el sector hotelero y los
negocios, luego de un trimestre deprimido un afio atras con la paulatina reapertura del Aeropuerto
Internacional EI Dorado a finales de septiembre. Las cifras de la Aeronautica Civil de Colombia
(Aerocivil)® reportaron un mayor incremento en el trafico de pasajeros en la operacion aérea doméstica
frente al crecimiento observado en la internacional, por la autorizacién gradual del ingreso a paises
con restricciones como Brasil y Espafa (Gréafico 10). La movilidad de carga local mejor6 mientras
que el movimiento internacional se deteriord en parte explicado por el aumento en las tarifas de fletes
y la disrupcion mundial en la cadena de suministro.

4 Portal Américas, Cabecera Autopista Norte, Cabecera Calle 80, Portal Suba, Portal Sur, Portal Eldorado, Cabecera Usme,
Portal Tunal y Portal 20 de Julio. Transmilenio.

S Las cifras de la Aerocivil incluyen la informacidn reportada por las empresas aéreas, trafico de vuelos charter y tréafico
de aerotaxis. No incluye los pasajeros en transito, ni pasajeros en conexion.
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IX. Comercio exterior

En el tercer trimestre de anélisis, las cifras de comercio exterior mostraron dinamismo en la region
(Bogota y Cundinamarca), tanto en exportaciones como en importaciones segun las cifras del DANE
(Cuadro 4 y 6). Las exportaciones (sin petréleo y sus derivados) totalizaron US$ 3.773,5 m de enero
a septiembre alcanzando un crecimiento de 31,6% anual y una participaron de 19,3% del total. Las
ventas al exterior despachadas desde Bogotd en el tercer trimestre del afio registraron montos
superiores a los observados antes de pandemia, alcanzando un crecimiento de 46,6% anual y una
participacion de 61,9% en la region. En Cundinamarca las exportaciones crecieron 37,8%, y
participaron el 38,1% restante (Grafico 11.A.).

Gréfico 11
Bogotay Cundinamarca: comercio exterior *

(crecimiento y nivel)

A. Exportaciones B. Importaciones
(millones de (porcentaje) (millones de (porcentaje)
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mm— Bogota Cundinamarca mm— Bogota Cundinamarca

Variacion Bogota (eje derecho) Variacion Cundinamarca (eje derecho) Variacion Bogoté (eje derecho) Variacién Cundinamarca (eje derecho)

Nota: cifras 2020 Y 2021provisionales.

* Exportaciones sin incluir petroleo y sus derivados.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por principales productos de exportacion, las flores registraron disminucion en contraste con el
repunte en los demas bienes (Cuadro 4). Como se menciond en la seccion agropecuaria, los altos
costos de los fletes impactaron el despacho de flores hacia los Estados Unidos alcanzando una
reduccion de 15,9% y concentrando 69,6% del mercado. La caida en las flores, rubro con la mayor
participacion en el total exportado por la regién, fue compensada con la venta externa de café y de los
combustibles, items con el segundo y tercer lugar en importancia relativa. Las ventas de café
continuaron favorecidas por su alto consumo a nivel mundial transandose a precios internacionales
altos, explicados en la escasez del grano de variedad ardbica por el desplome de la produccion en
Brasil debido a la fuerte sequia y las heladas, mientras que en Colombia se registrd exceso de lluvias
por el fendmeno de la Nifia.

Por otro lado, la reactivacion de los mercados internacionales impulsé la venta externa de
combustibles, ademas de los minerales y aceites, las materias plasticas y sus manufacturas, los

vehiculos automotores y autopartes y de maquinas y aparatos eléctricos, debido a mayores solicitudes
de los paises socios comerciales.

14



Dentro de los principales cinco destinos de las exportaciones despachadas desde la region agrupando
62,8% del total, hacia los EE. UU. se destacaron las ventas de café (Cuadro 5). En cuanto a los paises
de frontera Ecuador y Perd, se recupero el comercio de vehiculos y autopartes, conductores eléctricos,
manufacturas de plastico, materias basicas para la industria, empaques, harina de maiz, y grasas y
aceites. En cambio, hacia México sobresalié la venta de coques y semicoques de hulla, vidrios de
seguridad y tejidos de punto. A Chile en particular aumentaron las exportaciones de placas y laminas

Cuadro 4

Bogota y Cundinamarca: principales productos de exportacién

(crecimiento anual y participacion)
(porcentaje)

2020 Afo 2021

Productos Nandina 2 digitos ®) ®) Part 11

| I 11l [\ 2020 | 1l 1] 2021
Plantas vivasy productos de lafloricultura 52 -13,2 -3,3 3,7 -2,2 16,3 33,1 -5,4 17,7
Café, té, yerbamate y especias 18 263 1102 1586 67,2 1955 520 2218 10,5
Combustibles mineralesy aceites -306 -442 -475 104 -32.2 24,6 62,8 99,8 9,0
Aceites esenciales, perfumeriay cosméticos 95 432 -238 -169 -198 -11,8 35,1 24,6 55
Materias plagticas y sus manufacturas -104  -322 -188 03 -163 8,8 30,4 46,4 4,9
Vehiculos automovilestractor, cicloy partes  -19,0 -53,2 -50,2 -38,8 -41,3 -22,8 -47,9 54,6 4,9
Maquinas, aparatosy material eléctrico 04 -360 -125 457 -40 11,4 38,9 21,6 4,4
Productos farmacéuticos -12,7 03 244 237 9,0 27,3 3,0 9,6 43
Reactores nuclearesy aparatos mecanicos -133 429 1,0 -260 -20,8 -0,6 451 18,1 3,1
Frutos comedtibles -181 -39 51 19,7 -20 30,1 109,8 25,6 3,0
Resto de exportaciones -32 -355 21,7 -1,9 -16,0 11,6 54,5 62,5 32,5
Total -50 -288 -165 14 -127 16,0 38,3 43,1 100,0

(p): cifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

de plastico, medicamentos y libros.
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Cuadro 5

Bogotay Cundinamarca: principales paises de destino de las exportaciones
(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2020 (p) Afo 2021 (p) Part il
I I 11} IV 2020 I ] i 2021
Estados Unidos -149 -96 110 -35 272 353 329 319
Ecuador -98 -645 -368 -255 -350 -26 77,3 689 138
México -274 -358 -130 -92 -21,9 159 638 87,2 8,4
Perd -78 -347 -189 102 -133 153 272 274 55
Chile -54 -10,7 140 273 66 342 21,9 192 3,2
Brasi| 14,8 -288 -383 664 -37 30 411 171 2.8
Panama -0,3 495 -244 -145 16 -08 -480 31,1 2,2
Venezuela -179 -95 109 376 66 37,7 117,6 107,7 2.1
Canada 18,3 -375 61,8 1534 30,7 412 683 356 2,0
JBpon -181 31 -424 -30,3 -249 -07 43 365 2,0
Demas paises 65 -349 -132 -38 -152 112 446 438 260
Total 50 -288 -165 1,4 -127 160 383 431 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



Las compras externas de la region en lo corrido anual a septiembre acumularon US$ 23.922,5 m,
registrando un crecimiento de 29,4% anual y una participacion de 56,2% del total importado por el
pais. En el tercer trimestre del afio las importaciones de la regién aumentaron 41,1% (Grafico 11.B.),
con la ciudad capital concentrando 85,4% y Cundinamarca el 14,6% restante. Por uso o destino
econdmico, el 53,9% de las importaciones correspondieron a bienes de capital y materias primas y
produccion interna para la industria (Cuadro 6). En importancia relativa le siguieron los bienes de
consumo duraderos y no duraderos concentrando una cuarta parte del total importado. Por su parte,
las de mayor incremento anual fueron los combustibles y lubricantes y materiales de construccion.
Las importaciones de la region fueron estimuladas por la reactivacién del consumo, mayor afluencia
en actividades presenciales y la recuperacion del comercio, la industria y la construccion.

Cuadro 6
Bogotay Cundinamarca: importaciones segiin uso o destino econémico
(crecimiento anual en porcentaje)

CUODE 2digitos 2020 (p) Afio 2021 (p) Participacién

I ] n IV 2020 I I I 2021
0. Diversos 43 -66,8 -71,7 28,2 -38,9 7,1 139,0 75,5 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 93 -87 -45 -56 -2,7 -4,2 9,7 14,3 13,1
Il. Bienesde consumo duraderos -0,9 -65,7 -33,3 -134 -27,7 -9,4 173,7 58,3 12,1
Ill. Combustibles, lubricantesy productosconexos -15,1 -62,1 -64,9 -63,2 -52,1 -23,8 45,9 119,0 6,7
V. l\;lge:tii[jlletvjrp:masy produccién interna parala 07 109 -67 267 72 3758 134 44.0 3.4
V. I:Anztﬁgssapnmasy produccién interna parala 58 210 -21.3 -55 -13.7 12,5 66,5 68,3 305
VI. Materiales de construccion -20,8 -53,0 -44,7 -13,7 -338 11,1 90,3 100,1 2,3
VII. Bienes de capital paralaagricultura 66,0 -28,0 -1,2 2,3 55 4,2 100,8 8,9 0,2
VIII. Bienes de capital paralaindustria -5,1 -250 -36 -59 -97 7,2 33,2 15,1 23,4
IX. Equipo de transporte -7,7 -64,9 -20,3 -51 -28,0 -9,0 108,6 21,6 8,3
Total 44 -355 -215 -11,9 -18,6 1,3 53,3 41,1 100,0

(p): cifras provisionales.
! Clasificacién segln uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por principales paises de origen, Chinay los EE. UU. concentraron 44,6% de las compras externas de
la region (Cuadro 7). Del primer pais las importaciones crecieron por aumento en las solicitudes de
computadores, aparatos de telecomunicacion, celulas fotovoltaicas ensambladas en paneles y
productos laminados de hierro y acero, mientras que del segundo sobresalid la recuperacion de las
importaciones de gasolinas y aceites lubricantes y aumentaron las compras de vacunas contra el
Covid-19. Desde México se destacaron las importaciones de vehiculos para transporte de personas y
mercancias, asi como de barras y alambroén de hierro y de acero. Por su parte, de Brasil y de Argentina
se registrd un aumento importante de las importaciones de maiz duro amarillo y de Alemania crecieron
las compras externas por medicamentos, alambre de cobre refinado, vehiculos y motocicletas
principalmente. Los ultimos cuatro paises concentraron una quinta parte del total importado por la
region.
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Cuadro 7
Bogotay Cundinamarca: principales paises de origen de lasimportaciones
(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)

. 2020 Ao 2021 Participacion
Palses i I (pl)ll IV 2020 | i = i 2021
China -8,8 -17,3 8,5 -0,2 4,1 20,1 46,1 17,7 24,9
Estados Unidos -2,1 -374 -373 -27,7 -26,6 -8,1 38,7 34,4 19,8
México -2,3 -49,7 -25,6 -13,6 -225 -140 64,4 41,3 8,1
Brasil -16,6 -44,6 -30,6 -8,7 -24,8 -1,4 113,1 49,0 5,2
Alemania -242 -256 -215 -254 -24,2 -7,1 31,8 31,6 4,2
Argentina 9,7 -50,5 -479 -28 -27,3 -389 106,4 124,1 2,8
Francia 39 -739 -453 453 -324 2,1 101,2 120,8 2,4
Viet nam 111,7 -30,1 -154 -15,7 -0,5 1,4 110,21 27,4 2,1
Espana -15,7 -339 -39,0 -18,3 -26,8 -0,6 113,2 90,9 2,1
Jpon -40 -525 -46,3 -33,2 -34,7 0,8 74,1 60,5 2,0
Demés paises -1,2 -33,3 -19,0 -6,9 -15,7 5,6 48,6 62,4 26,5
Total Bogota -44 -355 -215 -119 -18,6 1,3 53,3 41,1 100,0

(p): cifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

En términos de desempleo Bogoté alcanzé una tasa (TD) de 14,4% en el trimestre mévil de julio a
septiembre 2021, 7,5 puntos porcentuales (pp) inferior al mismo trimestre del afio anterior segun la
gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE. La TD de la ciudad capital se situ6 levemente
por encima de la registrada en las 13 ciudades y areas metropolitanas® (A.M.) (14,1%). La TD de
Bogota alcanzd el sexto lugar con menor TD dentro del grupo de las 13 A.M., mejorando cuatro
puestos frente al trimestre maévil de abril a junio. La ciudad de Cartagena continu6 siendo el area con
menor TD (8,9%) mientras que Cucuta registrd la mayor (17,9%). Al descontar el efecto estacional,
la TD capitalina se ubic6 en 14,3% (Grafico 12.A.), comportamiento asociado a un mayor aumento
en la demanda laboral, representada por la tasa de ocupacion (TO), frente a la desaceleracién anual en
el ritmo de crecimiento de la oferta laboral correspondiente a la tasa global de participacion (TGP)
(Gréfico 12.B.).

® Trece ciudades y areas metropolitanas: Bogot4, Medellin, Cali, Barranquilla, Bucaramanga, Manizales, Pasto, Pereira,
Cducuta, Ibagué, Monteria, Cartagena y Villavicencio.
17



Gréfico 12
Bogota: Indicadores laborales
(trimestre movil desestacionalizadas)
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Fuente: DANE (GEIH); calculos del Banco de la Republica.

En Bogoté el nimero de ocupados crecié 12,2% anual, comportamiento asoc

iado con la reactivacion

de las actividades productivas y la recuperacion en puestos de trabajo deprimidos un afio atras (Grafico
13). Las actividades de mayor peso relativo que mostraron repunte en la contratacién fueron comercio
y reparacion de vehiculos, administracion pablica, industria, actividades profesionales, las artisticas,

transporte, alojamiento y servicios de comida.

Gréfico 13
Bogota: ocupados por ramade actividad
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Fuente: DANE (GEIH); célculos del Banco de la Republica.
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Xl. Precios

En septiembre del afio en curso, la inflacion de la ciudad capital medida por la variacion anual del
indice de Precios al Consumidor (IPC), se situd en 3,64%, nivel superior en 2,05pp al registrado en el
mismo periodo un afio atrds (Grafico 14). La senda alcista se explicd en choques de oferta y de
demanda internos y externos, los cuales ocasionaron mayores retos en abastecimiento, produccion y
distribucion de bienes y servicios simultdneamente con la reactivacion de la economiay el avance en
la vacunacion contra el Covid-19.

Gréfico 14
Bogota: Inflacién anual
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Fuente: DANE (wwv.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

La inflacion del IPC de alimentos registré un fuerte ascenso a septiembre del afio en curso comparada
con la variacién anual de la canasta del IPC sin alimentos (Cuadro 8). En la ciudad capital, la inflacion
de la canasta de alimentos mostré presiones alcistas principalmente sobre las cotizaciones de los
perecederos debido a los efectos adversos del fendmeno de la Nifia. Por su parte, en la canasta de los
alimentos procesados se registrd un crecimiento generalizado en los precios de todos los productos
excepto en el arroz por un exceso de inventarios. Entre los incrementos destacados, el café registrd
presiones al alza en su cotizacion debido a una menor produccién en relacion con los resultados
obtenidos en el mismo periodo del afio anterior, explicada en condiciones climatoldgicas adversas y
escasez del grano, sumado al aumento en los precios de la carga interna y en los herbicidas y
fertilizantes. El exceso de lluvias y los efectos rezagados del paro nacional igualmente originaron
presiones alcistas sobre los precios del azucar, panela y el pollo. Adicional, el pollo y el cerdo
registraron aumentos en precios como sustitutos de la carne de res, debido al incremento en su
cotizacion por la alta demanda externa.

Por otro lado, la reactivacion de los mercados a nivel mundial y los efectos prolongados de la
pandemia, generaron desafios sobre la cadena de suministro para el abastecimiento de materias primas
por el aumento de trafico en puertos y alta demanda de barcos dada una mayor actividad en el comercio
internacional, adicional al aumento de las tarifas en los fletes para el transporte de carga al interior del
pais. Estos factores contribuyeron a las alzas en precios de los alimentos como en aceites comestibles,
margarinas, trigo y sus derivados y maiz, entre otros.
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Cuadro 8
Bogota: indicadores de inflacién al consumidor
(Crecimientosanuales)

(Base diciembre 2018=100) (porcentajes)
Descripcion s*p-20 dic-20 mar-21 jun-21 s*ep-21
Total 1,59 1,17 0,97 3,00 3,64
9n Alimentos 1,27 0,64 0,52 2,21 2,31
Bienes sin alimentos ni regulados 0,57 0,14 0,15 2,03 2,57
Servicios sin alimentos ni regulados 1,77 0,99 0,59 1,28 1,56
Regulados 0,49 0,09 0,70 5,26 4,30
Alimentos 3,72 4,82 3,97 8,11 12,35
Alimentos Primarios o perecederos -2,61 4,35 3,31 9,78 17,21
Alimentos Procesados 5,68 4,96 4,17 7,61 10,96

Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

En cuanto a la inflacion de la canasta del IPC sin alimentos mostrd tendencia al alza por el incremento
en precios de los regulados y de los bienes sin alimentos ni regulados (SAR), mientras que la variacion
anual del IPC de servicios SAR registro un crecimiento moderado frente a los niveles observados un
afio atras. De la primera subcanasta, el comportamiento obedeci6é a mecanismos de indexacion fijados
en las formulas de las tarifas de gas, energia y los precios de los combustibles para vehiculos y a alzas
en los precios internacionales de los combustibles. En Bogota las subidas en las tarifas de energia
también se asociaron a los avances en los planes de inversion para ampliar la cobertura de suministro
del servicio ante el aumento de la demanda y por modernizacion de redes, asi como la puesta en
marcha de la subestacion Portugal 100% digital para el fortalecimiento de la infraestructura al
occidente de la ciudad y el funcionamiento de la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales (PTAR)
Salitre.

La inflacién al consumidor de los bienes SAR registré aumentos en precios asociados a la escasez de
insumos como acero, hierro y alambre para la fabricacion de aparatos eléctricos personales y del hogar
y de los electrodomésticos y equipos industriales (neveras, refrigeradores y congeladores, estufas y
hornos). En cuanto a las bicicletas, motos, llantas y neumaticos, los incrementos en precios se
relacionaron con la creciente demanda impulsada en la mayor circulacién de personas dada la
reactivacion de la economiay con el fin de mitigar el contagio del virus.

En relacién con la inflacion de servicios SAR, el arrendamiento efectivo y en los gastos en servicios
de vivienda ocupada por sus propietarios, items con mayor peso en la subcanasta registraron alzas
moderadas. De igual forma, las menores presiones inflacionarias sobre los servicios SAR continuaron
explicandose en la reduccion del IVA del 19% al 5% en los pasajes aéreos’ y la exencion temporal
del IVA a los paquetes turisticos y servicios de alojamiento en hoteles hasta final de afio®.

" Decreto 575 de 2020.
8 Decreto 789 de 2020.
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XIl. Otras variables econdmicas

En el tercer trimestre del afio, en Cundinamarca (incluye Bogotd) los ingresos del exterior recibidos
por concepto de remesas totalizaron US$ 374,3 m con un incremento de 17,4% anual, segun las cifras
publicadas por el Banco de la Republica (Gréafico 15). Las remesas con destino a la region presentaron
montos superiores a los observados antes de la pandemia. Por pais de procedencia, los envios
realizados desde los EE. UU. participaron 62,5% del total recibido por la region. Le siguieron los
envios realizados desde Espafa (10,2%), Chile (4,9%) y el Reino Unido (2,1%). Por departamentos
receptores de remesas, Cundinamarca se situ6 en el tercer lugar con 17,3% del total, luego de Valle
del Cauca (26,6%) y Antioquia (18,5%).

Grafico 15
Cundinamarca. Remesas®
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; Calculos Banco de la Republica
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periédica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co
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	Portadilla Bogotá



