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Panorama economico

La economia de la regién Bogotd (Bogotd y Cundinamarca) en el segundo trimestre del afno fue
jalonada por un alto consumo y dinamismo en las actividades cotidianas y productivas, reflejo del
fortalecimiento de la industria, el comercio, el transporte y la construccién, asi como de las
exportaciones e importaciones. El buen desempeno estuvo limitado por altos costos en fletes e
insumos, originados en las crisis de los contenedores, la invasién de Rusia a Ucrania y la estrategia
de cero covid-19 en China. En la ciudad capital la tasa de desempleo mostré senales de mejoria,
mientras la inflacién se mantuvo en niveles altos.

La industria y el comercio mostraron un comportamiento favorable en produccion y ventas debido al
fortalecimiento del consumo en medio de los cuellos de botella en las cadenas globales de suministro
de mercancias, acentuados por la invasion de Rusia a Ucrania y las cuarentenas estrictas en las
principales ciudades de China. La recuperacion del gasto de los hogares y una mayor actividad
educativa, laboral y recreativa, ademas de realizacion de eventos y celebracion de fechas especiales,
jalonaron los pedidos y solicitudes para abastecer el mercado. A la vez se registro un efecto rebote en
algunos rubros de la produccion y del comercio dada la baja base de comparacion anual por el paro
nacional y la dificil situacion de orden puablico. La confianza industrial y comercial alcanzo6 niveles
altos superiores a prepandemia.

La actividad constructora avanzé en la culminacion de edificaciones rezagadas por el Covid-19 y el
desarrollo de obras de infraestructura de mayor impacto en la ciudad. El transporte terrestre y aéreo
continud progresando en su recuperacion después de dos afios continuos con interrupciones en sus
operaciones por la prolongacién de la pandemia. En comercio exterior, tanto las exportaciones como
las importaciones registraron un fuerte repunte anual, alcanzando cifras muy por encima de las
observadas antes de la pandemia. En particular, sobresalieron las importaciones de materias primas y
de bienes intermedios para la industria asociadas con el abastecimiento de materia prima anticipado
para atender la demanda del segundo semestre del afio, dadas las dificultades logisticas y los altos
costos.

En la capital la tasa de desempleo mostro sefiales de mejoria, aunque se registré menor contratacion
en las actividades de comercio y alojamiento. Por su parte, la inflacién se mantuvo en niveles altos
asociados con factores internos y externos.



I. Agropecuario

En este capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores relacionados con la
produccion de los principales productos de la region, debido a la falta de informacion agropecuaria a
nivel regional con la periodicidad y oportunidad para la publicacién del documento.

El volumen de flores exportadas desde Bogota y Cundinamarca continué histéricamente alto, con un
crecimiento de 18% anual durante el segundo trimestre (Grafico 1, panel A). El despacho de flores
estuvo impulsado por la celebracién del dia de la madre y la realizacién de eventos internacionales.
Segun Asocolflores, las flores colombianas acompariaron la feria del libro en Seul y la conmemoracion
de los 200 afios de relaciones bilaterales con los Estados Unidos en Washington D.C.

Gréfico 1
A. Exportaciones de flores desde Bogota B. Abastecimiento de alimentos agricolas desde
y Cundinamarca Cundinamarca hacia las Centrales de abasto del pais
(toneladas y variacién anual)
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto al despacho de alimentos agricolas desde Cundinamarca, crecio 6,0% en términos anuales
y presentd volimenes similares al trimestre anterior (Gréfico 1, panel B). Una de las razones fue la
baja base de comparacion anual por el paro nacional con consecuencias en la restriccion a la movilidad
de los productos agricolas al interior del pais. Asi, el abastecimiento desde Cundinamarca aumentd
14,4% anual en el quinto mes del presente afio. Los demas meses del trimestre presentaron ligeros
incrementos. El volumen de precipitaciones favorecio cultivos como la papa, mientras que los altos
costos de los fertilizantes importados y las semillas afectd la cantidad de area sembrada y en
consecuencia la produccion agricola en general.

Por el lado pecuario, el sacrificio de ganado porcino procedente de la region aumentd 13,5% anual
(Grafico 2, panel A), cifra similar al crecimiento de la produccion de cerdo en Cundinamarca, 13,6%,
segun la Fondo Nacional de la Porcicultura (Porkcolombia). EI consumo de la proteina se ha preferido
por encima de la carne y del pollo debido a sus altas cotizaciones. A junio el precio al consumidor de
la carne de cerdo crecid 13,4%, mientras la de res 27% y del pollo 16,8%. De acuerdo con
Porkcolombia, aprovecharon los derivados agricolas de las fincas para alimentar a los cerdos, teniendo
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en cuenta los altos en los insumos para los concentrados de los animales, aliviando el traslado de
precios al consumidor final.

El acopio de leche aumentd 16,2% anual y reporté mayor crecimiento frente a los dos ultimos afios
(Grafico 2, panel B). Similar a lo ocurrido en los demas productos agropecuarios, la compra lactea
por parte de la industria se deteriord el afio pasado por los bloqueos de las vias ante los disturbios de
orden publico, causando una baja base de comparacion. Aun asi, se destacé la dinamica de los meses
de abril y junio del presente afio con incrementos superiores al 10%. El precio al productor de la leche
cruda a junio aumenté 43,9% estimulando la venta a la industria formal.

Grafico 2
Cundinamarca: Sacrificio de cerdo y Leche captada por la industria al Sector Primario
(toneladas, litros y variacién anual)

A. Sacrificio de ganado porcino B. Leche captada por la industria al Sector Primario
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l1I. Industria

La industria manufacturera se fortalecio en el segundo trimestre del afio de acuerdo con las cifras de
la encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE (Cuadro 1). La
recuperacion del consumo de bienes y servicios impulsé mayores pedidos y solicitudes para abastecer
el mercado, dada la mejoria de la confianza de los hogares y una mayor actividad educativa, laboral y
recreativa. Un afo atras los efectos del paro nacional interrumpieron la reactivacion manufacturera
por cierres en las vias generando aumento en las tarifas de los fletes, restricciones en el despacho de
productos y dificultades en el abastecimiento de mercancias. En la coyuntura actual, las empresas se
enfrentaron a elevados costos en el transporte y en los insumos por los efectos de la crisis de los
contendores a nivel internacional, profundizados con la invasion de Rusia a Ucrania y el
confinamiento en China por los rebrotes del virus.



Cuadro 1
Bogota y Cundinamarca: produccion real
(crecimiento anual y contribucién)

(porcentaje)
Bogota Cundinamarca
Agrupacion industrial 2022p 2022p
| I Cont. Il | 1] Cont. Il
TOTAL 17,3 21,7 21,7 149 21,6 216
Alimentos y bebidas 12,3 193 5,1 168 214 104
Textiles y confecciones 32,5 38,1 4,0 23,0 59,4 0,7
Curtido de cuero y calzado 21,6 38,2 0,4 21,6 -6,2 0,0
Madera y muebles 13,3 323 0,6 16,2 40,8 0,7
Papel e imprentas 41,4 35,2 1,8 nd nd nd
Sustancias y productos
quimicos, farmacéuticos, de 18,5 15,5 5,2 13,3 20,5 4,8
caucho vy pléstico
Minerales no metélicos 6,5 201 0,3 10,2 21,7 2,6
Productos metélicos 10,1 11,0 0,5 4,5 34,2 0,9
Vehiculos de transporte,
carrocerias, autopartes y otro nd nd nd -6,2 31,5 0,5
equipo de transporte
Resto de industria 10,0 24,1 3,8 21,5 12,7 1,0

p: provisional
n.d.: no disponible
Fuente: DANE (EMMET); célculos del Banco de la Republica.

Las contribuciones mas altas al crecimiento de la industria en la region se observaron en las
agrupaciones de alimentos y bebidas, sustancias y productos quimicos, y textiles y confecciones
(Cuadro 1). La primera agrupacién conto con disponibilidad de materia prima para atender la alta
demanda del mercado en bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, asi como para la elaboracion de
productos de panaderia, pasabocas y nuevas lineas. En cuanto a la agrupaciéon de sustancias y
productos quimicos, se cumplieron con solicitudes represadas en el primer trimestre por falta de
insumos y se registraron nuevas destinadas a las grandes superficies, cadenas de descuento duro y
distribuidores. La reactivacion de la economia jalon6 la elaboracién de productos y elementos de aseo.
La manufactura de medicinas creci6 por el pico registrado en enfermedades respiratorias.

Asi mismo, la mayor actividad presencial en colegios, universidades, oficinas y la realizacion de
eventos publicos, impulso la elaboracion de prendas de vestir. En textiles y confecciones se registro
el lanzamiento de nuevas colecciones para el dia de la madre, del padre y la temporada de vacaciones,
asi como para surtir la apertura de tiendas. En el resto de industrial, la fabricacion de
electrodomésticos fue jalonada para abastecer inventarios por la realizacion del segundo dia de las
compras exentas del impuesto al valor agregado (IVA). Por su parte, el ensamble de vehiculos
particulares continud rezagado por escasez de microcomponentes, autopartes y otros insumos para la
produccion, mientras que en Cundinamarca se registro la entrega de buses de transporte masivo para
la ciudad. Por otro lado, en el departamento la fabricacion de cuero y calzado estuvo afectada con la
interrupcion de los negocios debido a las cuarentenas estrictas en China, aunque las ventas reales de
la agrupacion mostraron dinamismo (Cuadro 2).

! La clasificacion resto, compuesta entre otras por el ensamblaje de vehiculos, fabricacion de aparatos y equipo eléctrico,
y la fabricacién de maquinaria y equipo.
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Cuadro 2
Bogota y Cundinamarca: venta real
(crecimiento anual y contribucién)

(porcentaje)
Bogota Cundinamarca
Agrupacion industrial 2022p 2022p
| Il Cont. Il | 1l Cont. Il
TOTAL 175 19,1 19,1 148 22,7 22,7
Alimentos y bebidas 13,0 14,7 4,0 16,6 22,6 11,1
Textiles y confecciones 26,8 249 24 20,6 44,8 0,5
Curtido de cuero y calzado 22,0 36,7 0,4 9,9 34,4 0,2
Madera y muebles 16,8 28,0 0,5 17,2 445 0,7
Papel e imprentas 41,8 37,2 1,9 nd nd nd
Sustancias y productos
quimicos, farmacéuticos, de 17,8 15,8 5,3 12,5 18,0 4,4
caucho vy pléstico
Minerales no metalicos 60 20,8 0,3 158 229 2,6
Productos metalicos 8,3 15,0 0,6 6,3 41,7 1,0
Vehiculos de transporte,
carrocerfas, autopartes y otro nd nd nd 0,7 16,2 0,3
equipo de transporte
Resto de industria 154 22,7 3,6 140 250 1,9

p: provisional
n.d.: no disponible
Fuente: DANE (EMMET); célculos del Banco de la Repiblica.

El indice de confianza industrial (ICI) elaborado por Fedesarrollo para la ciudad capital alcanzo
niveles altos superiores a prepandemia (Grafico 3). El nivel actual del ICI se explicd en percepciones
favorables sobre la situacion econémica y un volumen positivo de pedidos, sin embargo, las
expectativas de produccion para el proximo trimestre mostraron correccion a la baja frente al trimestre

inmediatamente anterior.

Grafico 3

Bogota: produccién real e indice de confianza industrial (ICI)
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V. Construccion

La actividad constructora en la region continud con el desarrollo de obras de infraestructura de mayor
impacto en la ciudad segun el Instituto de Desarrollo Urbano (IDU) y la inauguracion de edificaciones
con areas grandes de construccion como el Centro de Tratamiento e investigacion sobre el Cancer.

En el segmento de obras civiles, la primera linea del metro de Bogota registré avance de obras en la
calle 72, donde se construye un deprimido vial entre la Avenida (Ave.) Caracas y la carrera 15. Asi
mismo, continud en desarrollo Transmilenio de la troncal de la Ave. 68, con la renovacion de diecisiete
kilometros de via y la construccion de siete puentes vehiculares, ocho deprimidos y veintiin
estaciones. La Ave. Caracas Sur mostrd progreso en la reconstruccion de ocho carriles, ciclorrutas y
dos estaciones de Transmilenio. Por otro lado, continué la obra de ampliacion de la Ave. Rincon,
desde la carrera 91 en Suba hasta la Ave. Boyacé en interseccion con la calle 127, donde se construyen
tres puentes vehiculares.

En edificaciones segun el censo del DANE (CEED) avanzo la reactivacion y culminacion de obras
rezagadas por la pandemia, asi como el desarrollo de nuevos proyectos en su mayoria destinados para
vivienda (Gréafico 4). En las areas residenciales sobresalié la ejecucion y entrega de proyectos de
apartamentos por diferentes zonas de la ciudad y en los municipios aledafios. En cuanto a las areas no
residenciales, se encontraron en proceso de construccion el Museo de Memoria, los hospitales de
Kennedy y de Usme, la facultad de artes de la Universidad Nacional y los Centros de Felicidad
Chapinero y Las Cometas con espacios recreativos, deportivos y culturales.

Gréfico 4
Bogota y Cundinamarca: area causada residencial y no residencial
(metros cuadrados y crecimiento anual)

A. RESIDENCIAL B. NO RESIDENCIAL
(miles de m?) taj
(porcentaje) (miles de m?) (porcentaje)
1.400 - i
600 1 140
1.200 + 1 80 4 120
500 - 1 100
41 60
1.000 1 80
1 40 400 - 1 60
800 |
| 1 10
20 300
600 | ] | | {1 20
1 0 ;
400 i 200 ’
-20 -20
200 49 100 -40
-60
0 -60 0 -80
jun-18 jun-19 jun-20 jun-21 jun-22 jun-18 jun-19 jun-20 jun-21 jun-22
Cundinamarca _
m— Bogotd _ _ ggggt'gamama
\-’ar!ac!n?n Cundlpanjarca (eje derecha) Variacidn Cundinamarca (eje derecho)
Variacion Bogota (eje derecho) ——— Variacién Bogoti (eje derecho)
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El mercado de la venta de vivienda nueva registr6 comportamientos mixtos luego del desplome
observado dos afios atréds, segun las cifras de Coordenada Urbana (el sistema de informacién
georreferenciada de Camacol) (Grafico 5). La reactivacion de la vivienda de interés social (VIS)
(Panel A.) presentd mejor ritmo en ventas frente a la no VIS (Panel B.), impulsada con los programas
de subsidio para la compra de vivienda. Por su parte, el mercado de la venta de vivienda no VIS mostro
niveles inferiores a los observados prepandemia asociados con problemas logisticos, altos costos del
acero y de otros materiales de la construccion, ademas del aumento de las tarifas en el transporte de
carga y la incertidumbre sobre el plan de ordenamiento territorial (POT).

Gréfico 5
Bogota y Cundinamarca: unidades vendidas VIS y no VIS
(unidades vendidas y crecimiento anual)
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Nota: Cundinamarca incluye Soacha, Chia, Cajicd, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasugd, Anapoima, Mosquera, Madrid, Ricaurte, Sop6, Tabio, Tengo, Zipaquird,
Tocancipd, La Mesa, La Calera, Girardot, Apulo, Sibaté, Gachancipa, Villeta.

Fuente: Coordenada Urbana; calculos del Banco de la Repdblica.

VI. Comercio y turismo

En la region las ventas minoristas en términos reales presentaron un comportamiento favorable en el
segundo trimestre del afio segun la encuesta mensual de comercio (EMC) del DANE (Cuadro 3). El
comercio en la region fue impulsado por el avance del plan de vacunacion donde los municipios con
70% de la poblacion con el esquema completo estuvieron exentos de utilizar tapabocas en espacios
cerrados?. Adicional, el levantamiento de las medidas restrictivas a la movilidad permiti6 la normal
atencion en establecimientos, la celebracion de fechas especiales y la realizacion de eventos. Un afio
atras la recuperacién del comercio estuvo afectada por los efectos prolongados del paro nacional dada
la dificil situacion de orden puablico en varias ciudades del pais y en el puerto de Buenaventura, con
cierres en plantas y establecimientos comerciales y bloqueos en las vias interrumpiendo el despacho
de productos y el suministro de mercancias y de combustibles.

2 Resolucion 692 del 29 de abril del 2022 del Ministerio de Salud
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Cuadro 3
Bogota y Cundinamarca: ventas reales minoristas

(crecimiento anual)

Bogota (p) Cundinamarca (p)
Agrupacién industrial 2022 2022
Cont. Cont.
I Il I Il
Il Il

Total, Comercio Minorista y vehiculos 15,7 25,6 25,6 20,1 26,8 26,8
Vehiculos automotores nuevos 17,6 306 11,4 69,2 61,7 13,6
Partes, piezas (autopartes) y accesorios (lujos)
para vehiculos automotores, motocicletas, sus 17,7 37,3 2,0 24,5 33,2 1,9
partes y accesorios
En establecimientos no especializados; y en
especializados en alimentos, bebidas y tabaco 8,0 15,7 6,5 4,1 13,6 7,2
Equipos de informatica y comunicaciones en
establecimientos especializados; otros enseres
domésticos en establecimientos especializados. 260 275 21 129 185 1.8
Articulos culturales y de entretenimiento en 28 451 0,7 40 6,3 0,0

establecimientos especializados.

Prendas de vestir y sus accesorios; calzado y
articulos sucedaneos al cuero en 55,5 63,5 2,7 29,5 33,8 2,1
establecimientos especializados.

Productos farmacéuticos, medicinales,

odontolégicos; articulos de perfumeria, 10,3 8,7 0,2 7,5 5,3 0,1
cosméticos y de tocador

p: provisional
p: provisional
Fuente: DANE, Censo de Edificaciones. Calculos Banco de la Republica.

Las ventas de vehiculos automotores nuevos registraron la contribucion mas alta al crecimiento dada
una mayor disponibilidad de unidades para atender pedidos represados y nuevos. El incremento en la
venta de piezas y autopartes se asocio con una alta utilizacion de motos y de vehiculos particulares
nuevos y usados para el desplazamiento en la ciudad y los municipios aledafios, reflejada por el
incremento en ventas de gasolina y jalonada ademas desde la implementacidn de pico y placa todo el
dia en Bogota.

Por otro lado, la mayor presencialidad en la parte educativa y laboral, asi como la realizacion de
eventos masivos y la celebracion de fechas especiales restringidas durante dos afios consecutivos,
fortalecieron las ventas en prendas de vestir, accesorios y calzado. En el mismo contexto, las fuertes
ventas en equipos de informatica y de comunicacion, electrodomésticos, Utiles escolares y articulos
deportivos, se asociaron con la recuperacion del consumo de los hogares por bienes durables, el
impulso de la jornada del segundo dia sin IVA y las promociones. En contraste, los productos de aseo
mostraron menor ritmo de crecimiento dada una alta base de comparacion anual teniendo en cuenta
los estrictos controles de bioseguridad en afios anteriores.

En Bogota el indice de confianza comercial (ICCO) global de Fedesarrollo mantuvo las expectativas
favorables por encima de las registradas dos afios atras (Grafico 6, Panel A.). El comportamiento del
ICCO se asocié con una mejor percepcion de la situacion econdmica actual de la empresa y de las
expectativas para el proximo semestre. El indice de Confianza al Consumidor (ICC) mostré mejoria
frente al nivel observado el afio anterior dados los efectos del paro nacional (Gréafico 6, Panel B.).
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Grafico 6
A. Bogota: ventas reales minoristas* e indice de confianza
comercial (ICCO)

B. Bogota: ventas reales minoristas* e indice de confianza
del consumidor (ICC)
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*Total comercio minorista sin combustibles ni vehiculos automotores y motocicletas. Serie empalmada, calculos DANE. Fuente: DANE (EMC) y Fedesarrollo; calculos
del Banco de la Republica.

La ocupacién hotelera en Bogota mostro reactivacion por alto turismo y la realizacion de eventos
sociales, publicos y corporativos. La Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco) registr6
niveles de ocupacion hotelera similares a 2019, ademas del reajuste a las tarifas al alza (Gréafico 7).

Grafico 7
Bogota: ocupacién hotelera y tarifa promedio
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VII. Transporte

En el segundo trimestre del afio, el transporte terrestre y aéreo continué avanzando en su recuperacion.
La operacion terrestre urbana por medio del sistema integrado de transporte publico (SITP), registro
mayor recuperacion dada la reactivacion de las actividades cotidianas segun las cifras de Transmilenio
S.A en sus 9° troncales en la ciudad capital (incluido TransMiCable) (Grafico 8). El nimero de
abordajes fue 264,4 millones (m), aun por debajo de las cifras alcanzadas en 2019, y aumentd 93,7%
jalonado por el movimiento de pasajeros en rutas zonales. La distribucion fue 51,7% en la operacion
zonal y 48,3% en la troncal, revirtiendo el comportamiento frente al registrado antes de pandemia. La
flota zonal del sistema de Transmilenio continué fortaleciéndose con la inauguracion de dos patios
taller en el municipio de Cota para el ingreso de 462 buses con tecnologia diésel y de gas natural.

Gréfico 8 Gréfico 9
A. Bogota: abordajes del SITP B. Bogota: transporte aéreo de pasajeros y carga salidos
(millones d
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Fuente: Transmilenio S.A. calculos Banco de la Republica. Fuente: Aerocivil; cdlculos Banco de la Repiiblica.

En la movilidad de pasajeros por via aérea, las cifras de la Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil)*
continuaron mostrando crecimientos altos debido a la recuperacion de la operacién, luego del cierre
del aeropuerto Internacional EI Dorado por los efectos del Covid-19 (Grafico 9). A inicio de 2022 aun
permanecian rutas restringidas con la propagacién de la nueva cepa del virus Omicron y faltantes de
personal. En el segundo trimestre se observd mayor normalidad en el trafico aéreo con la reactivacion
de las economias, la restauracion total en la operacion aérea internacional y la apertura de nuevas
rutas. EI movimiento de carga aérea nacional mostr6 caida dada la alta base de comparacion anual,
cuando se registro la disrupcidn en el transporte de carga terrestre y el aumento de tarifas en fletes por
el paro nacional. Por su parte, el dinamismo en el movimiento de carga aérea internacional obedecio
a los continuos problemas logisticos en puertos maritimos asociados con la crisis de los contenedores.

3 Portal Américas, Cabecera Autopista Norte, Cabecera Calle 80, Portal Suba, Portal Sur, Portal Eldorado, Cabecera Usme,
Portal Tunal y Portal 20 de Julio. Transmilenio.

4 Las cifras de la Aerocivil incluyen la informacién reportada por las empresas aéreas, trafico de vuelos charter y trafico
de aerotaxis. No incluye los pasajeros en transito, ni pasajeros en conexion.
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El transporte de carga por carretera en la region Bogota-Cundinamarca observo aumentos anuales
para el despacho (21.6%) y recepcion (17,1%) de mercancias (grafico 10 A. y B.). El crecimiento de
carga transportada en el periodo se explicd en gran parte a los problemas de orden pablico registrados
un afo atras, con los bloqueos en las vias, especialmente hacia las regiones de Suroccidente y el Eje
Cafetero, que no solo impidio la normal circulacion de carga, sino también afecto el ingreso de los
trabajadores a las plantas procesadoras. Las dificultades en el transporte terrestre fueron parcialmente
compensadas con la movilizacidn de carga por via aérea. En el trimestre de analisis, los mayores
despachos se encontraron en las bebidas alcohdlicas y no alcohodlicas, combustibles, madera y un
aumento importante en minerales. En cuanto a la recepcién de carga en la region se evidenciaron
mayores envios de los principales grupos como son cereales, sal, azufre, tierra, bebidas y minerales.

Gréfico 10
A. Bogota-Cundinamarca: carga terrestre despachada B. Bogota-Cundinamarca: carga terrestre recibida
(porcentaje) (crecimiento porcentual) (porcentaje) (crecimiento porcentual)
100 40
I I I I I I I I I 100 I 10
o | P11 1 L1 ]
%0 }
30 | 50
80 s0 |
70 b I 0 20 b { 20
60
10 60 | | 10
50 f 50
0
40 10 } 0
30 H
-10 30 | { -10
20 f " 20 |
- { 20
10 10
0 30 0 . . . . . . . Ml
jun-20  sep-20  dic-20 mar-21  jun-21  sep-21  dic-21  mar-22  jun-22 jun20  sep-20 dic20 mar-21 jun21 sep-21 dic21 mar-22 jun22
Bogotd y Cundinamarca  mmmm Costa Caribe Bogotd y Cundinamarca Suroccidente
Suroccidente mm Nororiente mmm Costa Caribe mmm Nororiente
Noroccidente [ Suroriente Noroccidente [ Suroriente
mmm Centro mmm Eje Cafetero mm Centro B fje Cafetero

Var. Anual {eje derecho)

Var. Anual (eje derecho)

Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

En laregion (Bogota y Cundinamarca) las exportaciones y las importaciones para el segundo trimestre
del afio alcanzaron cifras muy superiores a las observadas antes de la pandemia de acuerdo con la
informacion del DANE (Cuadro 4 y 6). Las exportaciones (sin petréleo y sus derivados) totalizaron
US$ 1.826,3 millones (m) con una participacion de un quinto del total nacional. Las ventas al exterior
registraron un fuerte repunte anual, distribuidas en 57,5% despachadas desde la ciudad y 42,5% desde
Cundinamarca (Gréafico 11.A.).
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Grafico 11

Bogota y Cundinamarca: comercio exterior*
(crecimiento y nivel)

A. Exportaciones

(millones de (porcentaje)
délares)
1.100 ¢ - 100,0
1.000 | | 200
900 -
- 60,0
800 | |
700 t "'/‘ \-—""— 40,0
600 I 4 20,0
500 | | 4 00
400
q -20,0
300
200 l I 4 -40,0
100 -60,0
jun-19 jun-20 jun-21 jun-22
mmm— Bogotd Cundinamarca

——— Variacidn Bogotd (eje derecho)

Variacién Cundinamarca (gje derecho)

B. Importaciones

m— Bogoti

e Wariacién Bogota (eje derechol

*Exportaciones sin incluir petréleo y sus derivados. Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Cundinamarca

(millones de (porcentaje)
ddlares)
12,300 -1 80,0
10300 - 1 600
r——+__-|
L 40,0
8.300 |-
H 200
6.300 H\I
l H 0.0
4.300 I
\ L 200
2.300 | 400
300 -60,0
jun-19 jun-20 jun-21 jun-22

Wariacién Cundinamarca (eje derecho)

Las exportaciones en su mayoria correspondieron a flores, combustibles y café, en conjunto
concentrando un poco mas de la mitad del total despachado desde la region (Cuadro 4). Las
exportaciones de flores continuaron mostrando buen ritmo de ventas externas hacia los Estados
Unidos (EE. UU.), principal destino concentrando 83,3% del mercado. En relacion con el incremento
de las exportaciones de café obedecié a una mayor demanda a nivel mundial, en medio de la baja
produccion del grano de variedad ardbica en los paises productores dadas las condiciones
climatoldgicas adversas para la cosecha y recoleccion.

Cuadro 4

Bogota y Cundinamarca: principales productos de exportacién

(crecimiento anual y participacién)
(porcentaje)

. . 2021 (p) AR 2022 (p) .
Productos Nandina 2 digitos P ne P Pza(;tzzn
| 1 Il I\ 2021 | 1l

Plantas vivas y productos de la floricultura 16,3 33,1 -5,4 37,0 20,6 28,6 30,1 28,5
Combustibles minerales y aceites 24,6 62,8 99,8  171,8 89,2 1060 1890 16,1
Café, té, yerba mate y especias 195,5 520 221,8 2706 2040 126,7 4275 10,8
Materias plasticas y sus manufacturas 8,8 30,4 46,4 38,5 31,2 27,8 36,4 4,0
Aceites esenciales, perfumerfa y cosméticos -11,8 35,1 24,6 22,1 15,2 9,3 13,7 3,8
Méquinas, aparatos y material eléctrico 11,4 38,9 21,6 8,1 18,1 -5,5 34,0 3,2
Productos farmacéuticos 27,3 3,0 9,6 15,1 13,2 3,0 22,1 2,8
Vehiculos automéviles tractor, ciclo y partes -22,8 -47,9 54,6 1.4 -4,2 9,8 1144 2,3
Reactores nucleares y aparatos mecanicos -0,6 45,1 18,1 7,2 9,5 7,2 48,2 2,3
Frutos comestibles 301 109,8 25,6 25,1 44,6 143 -13,9 1,6
Resto de exportaciones 10,8 59,4 60,0 356 39,8 30,8 27,1 24,6
Total 16,0 38,3 43,1 50,5 36,7 37,3 57,6  100,0

(p): cifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.
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En relacion con los combustibles minerales presentaron un importante aumento dadas las mayores
exportaciones de carbon tipo coque con destino hacia Turquia y el Reino Unido. En gran medida, las
tensiones geopoliticas por el conflicto internacional en Ucrania y las restricciones impuestas para
comprar productos energeéticos a Rusia, generd el aumento de solicitudes por combustibles. Por otro
lado, las ventas externas de los vehiculos automdviles registraron recuperacion luego del deterioro
observado en los dos ultimos afios tras los efectos de la pandemia con los cierres en las fronteras y
fuerte caida en el gasto de los hogares en bienes durables.

Por pais de destino se observd un comportamiento favorable generalizado de las ventas externas,
destacandose las despachadas hacia los EE. UU. (Cuadro 5). Adicional al despacho de flores hacia los
EE. UU. se registraron ventas externas importantes en café, oro, aparatos emisores, placas y ldminas
de polimeros, y de diversas manufacturas de cuero natural, entre otros. Las exportaciones hacia
Ecuador sobresalieron en despachos de vehiculos de trasporte de mercancias, los medicamentos y
tejidos de punto. Por otro lado, el repunte de las exportaciones hacia Brasil y a Japon obedecieron al
incremento de los despachos de hullas bituminosas en el primer pais y de café y flores al segundo.

Cuadro 5
Bogota y Cundinamarca: principales paises de destino de las exportaciones
(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
2021 (p) Afo 2022 (p) Part Il
[ I Il vV 2021 [ Il 2022
Estados Unidos 27,2 353 329 516 365 33,5 47,7 38,3
Ecuador 2,6 773 689 31,4 368 40,7 34,6 11,0
Brasil 3,0 411 171 224 18,9 944 1464 5.2
México 159 63,8 87,2 1033 67,7 5,1 14,8 4,8
Japén 0,7 43 365 590 225 15,8  248,4 4,0
Perd 15,3 27,2 27,4 27,9 245 6,0 23,5 3,1
Turquia 265,5 -81,7 18571  *** 4344 1050  *** 2,3
Reno Unido 10,9 -17,2 2029 116,6 459 91,9 1415 2.3
Chile 342 21,9 192 209 23,22 20,9 23,3 1,9
Canada 412 683 356 642 519 37,0 86,6 1,9
Demés pafses 82 382 386 463 33,0 44,5 52,4 250
Total 160 383 431 505 368 37,3 57,6 100,0

(p): cifras provisionales.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Las importaciones en la region totalizaron US$ 11.563,9 m en el segundo trimestre del afio con un
crecimiento importante de 48,1% anual (Grafico 11.B.), donde Bogota concentr6 85,3% Yy
Cundinamarca 14,7%. En el primer semestre del afio, las importaciones de la region participaron
57,6% del total nacional. Por uso o destino econémico, sobresalieron las importaciones de materias
primas y de bienes intermedios para la industria asociadas con el abastecimiento de materia prima
anticipado para atender la demanda del segundo semestre del afio, dadas las dificultades logisticas y
los altos costos (Cuadro 6). En el mismo contexto, se observo mayor dinamismo en las importaciones
de bienes de consumo duraderos, equipo de transporte y materiales de la construccion. Por su parte,
las importaciones de combustibles y lubricantes reaccionaron a la mayor cotidianidad en actividades
y al aumento en la demanda para la movilizacion de pasajeros y de carga por via terrestre y aérea.
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Cuadro 6

Bogota y Cundinamarca: importaciones segiin uso o destino econémico

(crecimiento anual en porcentaje)

CUODE! 2digitos 2021 () Ao 2022 (p) Part 1l

| I Il IV 2021 | I 2022
0. Diversos 7,1 139,0 75,5 -1,7 33,2 -16,0 -14,2 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos -4,2 9,7 14,3 29,6 12,6 23,6 35,5 12,0
1. Bienes de consumo duraderos 94 173,7 58,3 41,5 43,7 32,8 34,5 9,9
l1l. Combustibles, lubricantes y productos conexos -23,8 45,9 119,0 247,8 67,1 151,4 235,4 15,3
IV. Materias primas y produccién interna para la 37,8 13,4 44,0 54,6 37,4 42,5 65,1 3,8

agricultura

V. I;/r\]?jtjsnt;:isapnmas y produccién interna para la 12,5 66,5 68,3 770 55,1 53,9 22,7 272
VI. Materiales de construccién 111 90,3 100,1 66,8 60,9 27,8 36,1 2,1
VII. Bienes de capital para la agricultura 4,2 100,8 8,9 24,6 25,4 6,1 30,6 0,2
VIII. Bienes de capital para la industria 7,2 33,2 15,1 17,7 17,4 35,4 37,7 20,7
IX. Equipo de transporte 9,0 108,6 21,6 243 28,1 61,0 59,1 8,9
Total 1,3 53,3 41,1 50,5 352 49,2 481 1000

(p): cifras provisionales.

1 clasificacién segdn uso o destino econémico (CUODE).

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por principales paises de origen de las importaciones, las provenientes de los EE. UU. ganaron mayor
participacion frente a las de China (Cuadro 7). De los EE. UU. sobresalieron las importaciones de
gasoils, gasolinas y aceites livianos concentrando 40,1%, seguidas de maiz duro y tortas del aceite de
soya, medicamentos y vehiculos, entre otros. Desde China presentaron recuperacion anual las compras
externas de teléfonos inteligentes, portatiles y aparatos de telecomunicacion, aunque algunos items
registraron descenso frente al primer trimestre el afio, asociados con los fuertes confinamientos. Por
su parte, el repunte de las importaciones procedentes del Reino Unido obedecié a mayores compras

externas de gasolinas, whisky, medicamentos y camperos.

Cuadro 7

Bogota y Cundinamarca: importaciones segtin uso o destino econémico

(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2021 (p) AfRo 2022 (p) Part I
| Il Il} v 2021 | Il 2022
Estados Unidos -8,1 38,7 34,4 86,5 35,2 56,2 98,9 27,2
China 20,1 46,1 17,7 52,6 33,5 63,5 31,3 22,1
México -140 64,4 41,3 29,7 245 9,1 229 57
Brasil -1,4 1131 490 21,7 39,0 88,5 279 57
Alemania 71 31,8 31,6 40,6 23,4 33,9 120 3,7
Francia 2,1 101,2 120,8 -152 30,0 58,9 853 3,6
Reino Unido 11,6 9,7 30,1 31,8 20,7 86,5 248,7 2,6
Vietnam 1,4 1101 274 683 42,0 31,3 70,1 2,1
Espana -0,6 113,2 90,9 50,4 58,4 60,0 41 1,9
India 13,3 75,5 86,4 62,3 56,6 41,9 41,5 1,8
Demas paises 1,0 54,0 67,1 45,0 39,7 35,0 340 23,6
Total 1,3 53,3 41,1 50,5 35,2 49,2 48,1 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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X. Mercado laboral

El analisis del capitulo se desarrollara en adelante con base en la nueva informacion disponible de la
Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH-2018) del DANE, debido a los cambios metodoldgicos
implementados en 2021. La nueva GEIH incorpor6 las proyecciones del censo de poblacion 2018,
actualizo el marco geoestadistico, amplio la cobertura geografica, modifico el umbral de la poblacion
en edad de trabajar al pasar de 10 y 12 afios a 15 afios y actualizo la definicion de la fuerza laboral,
con el objetivo de capturar las nuevas realidades demograficas del pais y seguir los lineamientos de
los organismos internacionales rectores de las estadisticas del mercado laboral®. En ese sentido, las
nuevas mediciones no son comparables con la metodologia anterior.

En Bogota la tasa de desempleo (TD) para el trimestre maévil de abril a junio se situ6 en 11,1%, segun
la GEIH-2018 del DANE (Cuadro 8). El descenso de la TD inferior a 6,5 puntos porcentuales (pp)
frente al nivel observado en el mismo periodo del afio anterior obedecié a mayor reactivacion de las
actividades rezagadas por los efectos de la pandemia. La demanda de trabajo repunto representada por
la tasa de ocupacion (TO), mientras que la oferta laboral se situé en menor nivel en la comparacién
anual expresada en la tasa general de participacion (TGP).

Cuadro 8
Bogota: indicadores de empleo - GEIH 2018
(Trimestre mévil porcentajes)

2021 2022
abr-
Descripcién ene-mar __ abr-jun jul-sep oct-dic ene-mar __ jun
™ 19,9 17,7 140 12,9 146 11,1
TGP 69,2 68,0 67,4 65,5 67,7 66,9
TO 55,4 56,0 580 57,1 57,8 59,5

Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

Los ocupados crecieron 7,5% anual en la ciudad capital sumando cerca de doscientos setenta mil
nuevos empleos. Los nuevos puestos de trabajo estuvieron concentrados principalmente en transporte
y almacenamiento (34,0%) y en las actividades artisticas y de entretenimiento (32,4%). Otra tercera
parte (33,4%) agrupd las actividades de administracion pubica, las actividades inmobiliarias e
informacidn y comunicaciones. En contraste, el comercio y reparacion de vehiculos y las actividades
de alojamiento y servicios de comida mostraron menor contratacion. Segun la clasificacion de
posicién ocupacional, el 54% de los nuevos puestos de trabajo se encontraron en los trabajadores por
cuenta propia, 38,3% empleados particulares y 9,1% empleados domésticos.

S Para mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de la Gran Encuesta Integrada de Hogares
(GEIH) ver: “Banco de la Republica (abril 2022). Reportes de Mercado Laboral No 22, pags. 9-18”.
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XI. Precios

En la ciudad capital, la inflacion medida por la variacion anual del indice de Precios al Consumidor
(ICP) se situd en 8,89% en junio del afio en curso (Gréfico 12). El ascenso de la inflacion, superior en
5,89 pp frente al mismo periodo un afio atras, obedecié a los aumentos generalizados en los costos de
los insumos y del transporte, con la continua interrupcion en la cadena de suministro de mercancias y
acentuados por los efectos colaterales de la prolongacién de la invasion de Rusia a Ucrania. Las
tendencias inflacionarias a nivel mundial, los rebrotes de coronavirus en las principales ciudades
manufactureras y exportadoras en Chinay la depreciacion del peso colombiano frente al dolar, ademas
presionaron al alza los precios de los alimentos y de bienes importados.

Grafico 12
Bogota: Inflacién anual
(Base diciembre 2018=100)
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Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

La inflacion anual del IPC de la canasta de alimentos registrd niveles altos asociados con alzas
importantes en los precios de los perecederos y procesados (Cuadro 9). La mayor aceleracion se
observo en la subcanasta de los perecederos impulsada por la reactivacion del consumo y una oferta
limitada de algunos cultivos. EI aumento de la demanda se reflejo en un alto consumo en los
establecimientos comerciales, hoteles, bares y restaurantes con el retorno a la cotidianidad,
celebracion de fechas especiales y reactivacion del turismo, ademas de una mayor presencialidad en
colegios, universidades y oficinas. Por su parte, la oferta de perecederos estuvo restringida por las
dificultades en la siembray la recoleccion de productos afectados por las intensas lluvias. Continuaron
ademas los altos costos en el transporte y fertilizantes, originados en la crisis de los contenderos y la
invasion de Rusia a Ucrania. El precio de la yuca alcanzé niveles histéricamente altos asociados con
una demanda desbordada para sustituir el consumo de la papa dadas sus elevadas cotizaciones. En
relacién con los procesados, items como la leche y derivados lacteos, café, legumbres secas, aceites
comestibles y pan, presentaron altas cotizaciones en precios, en algunos casos, relacionados con la
escasez de inventarios, faltantes de materia prima, aumento en los precios de los insumos y altos costos
en la operacion logistica.
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Cuadro 9
Bogota: indicadores de inflacién al consumidor

(Crecimientos anuales)

(porcentajes)

Descripcién jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22

Total 3,00 3,64 4,62 7,34 8,89
Sin Alimentos 2,21 2,31 2,76 4,64 6,46
Bienes sin alimentos ni regulados 2,03 2,57 2,82 6,11 7,96
Servicios sin alimentos ni regulados 1,28 1,56 1,86 3,56 5,31
Regulados 5,26 4,30 5,46 6,33 8,34
Alimentos (incluye bebidas no alcohdlicas) 8,11 12,35 16,78 24,70 23,67
Alimentos Primarios o perecederos 9,78 17,21 25,26 39,58 28,92
Alimentos Procesados 7,61 10,96 14,42 20,27 22,07

Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

Las presiones al alza en los bienes SAR obedecieron al fortalecimiento del consumo en medio de los
cuellos de botella en las cadenas globales de suministro de mercancias, acentuados por la invasion de
Rusia a Ucrania y las cuarentenas estrictas en las principales ciudades de China. Adicional, las
tendencias inflacionarias a nivel internacional y la depreciacion del peso frente al délar contribuyeron
a las subidas generalizadas en precios de los bienes durables. EI dinamismo de la economia aceleré la
demanda de los productos de limpieza y elementos de aseo fuera del hogar y, asi mismo, jalond una
mayor utilizacion de vehiculos particulares, motos y bicicletas, en medio de escasez de materia prima
e inventarios, demoras en el abastecimiento y aumentos en los costos operativos y logisticos. En el
sector automotriz se observé la acumulacion de negocios pendientes debido a faltantes de unidades y
el aplazamiento en los tiempos de entrega. Otros articulos relacionados registraron alzas importantes
en precios como repuestos y autopartes, piezas para bicicletas y motos, llantas y neumaticos.

En relacion con la aceleracién en la inflacion del IPC de regulados en la ciudad fue liderada por el
aumento de las tarifas de los servicios publicos (gas, electricidad, alcantarillado y suministro de agua).
La senda alcista en las tarifas de la energia se explico en los aumentos represados postpandemia, altos
costos asociados con la generacién y distribucién y mayor demanda del servicio. En el Gltimo factor,
en la ciudad capital se ha registrado un aumento importante en la demanda de energia eléctrica por el
reemplazo de la flota zonal y troncal del SITP. En relacion con la inflacion de servicios SAR,
sobresalieron las aceleraciones en precios de los seguros de vehiculos dada su mayor utilizacion, en
el transporte de pasajeros en avién teniendo en cuenta la culminacion de los alivios en la reduccion
del IVA en los tiquetes aéreos, y en las comidas preparadas fuera del hogar.

XIl. Otras variables econoOmicas

En el segundo trimestre del afio, el departamento de Cundinamarca (incluye Bogota) presentd un
ingreso historico alto por concepto de remesas de US$403.0 m, segun las cifras publicadas por el
Banco de la Republica (Grafico 13). El crecimiento con respecto al mismo periodo de analisis del afio
anterior fue 14,1%. Los ingresos provenientes desde los EE. UU. concentraron 61.7% del total de
remesas de la region, seguidos por Espafia cuya participacion fue 9,1%. Por departamentos, los
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mayores ingresos los registrd Valle del Cauca, seguido de Antioquia y luego Cundinamarca ocupo la
tercera posicion.

Grafico 13
Cundinamarca. Remesas P"
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




