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I Extracto:

EN el presente articulo se aborda de un modo interdisciplinar, din4-
mico y claro las principales vicisitudes que atafien al régimen de
los dividendos pasivos. Partiendo del caracter contractual de la
obligacion de pago de los dividendos, nos hemos detenido en aspec-
tos précticos y relevantes del sistema de representacion cartular
que las mas de las veces pasan totalmente inadvertidos, las conse-
cuencias del incumplimiento de la nominatividad obligatoria, la
diferenciacion con los dividendos activos, los sujetos activos y pasi-
vos de esta obligacion, con un especial caso que se suscita cuando
las acciones pendientes de pago de los dividendos son entregadas
en garantia (prenda) de una obligacion principal, las medidas de
integracion que puede ejercitar la sociedad. Y todo ello con su plas-
macion y relevancia contable, para concluir con un tratamiento
pormenorizado y jurisprudencial sobre la fiscalidad de los mismos.

ESTUDIOS FINANCIEROS num. 204

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

-171 -



REGIMEN DE LOS DIVIDENDOS PASIVOS | Abel Benito Veiga Copo y Pedro-Bautista Martin Molina

Sumario;

|.  Introduccion.

Il. Dividendos pasivos versus dividendos activos.

[1l. Significado contable de los dividendos pasivos.

IV. El caréacter contractual de la obligacién de pago.

V. Lanominatividad obligatoria de estas acciones y sus consecuencias.

V1. Sujeto pasivo de los dividendos pasivos. Caso particular de la prenda de acciones.

VII. Sujeto activo de los dividendos pasivos. Organo competente.

VI1Il. Lamoradel socio accionista

IX. Efectosdelamora

X. Lasmedidas de integracion de la sociedad.

XI. Prescripcion.

XIlI. Lafiscalidad de los dividendos pasivos.

-172 - ESTUDIOS FINANCIEROS nam. 204

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




REGIMEN DE LOS DIVIDENDOS PASIVOS Abel Benito Veiga Copo y Pedro-Bautista Martin Molina

I.INTRODUCCION

Bajo la expresién dividendos pasivos se entiende aquella parte del capital social que, encon-
trandose ab initio integramente suscrito en € acto fundacional de una sociedad anénima, y en su
caso, en una operacion de aumento de capital, no ha sido alin desembolsado plenamente, con lo que
la sociedad tiene un derecho de crédito contra los socios por la cuantia restante. Pesa, pues, sobre
los socios una obligacién de cumplimiento a plazo de estos dividendos en aras de exigencias supe-
riores de orden publico manifestada en €l principio de integridad del capital social. Una deuda de
los socios cuya exigibilidad esta diferida en el tiempo, y cuyo término o bien estd marcado en los
estatutos, o bien se supedita al acuerdo del 6rgano social competente. Este aplazamiento de la obli-
gacion de aportar que asume el socio en el momento de la suscripcion, da nacimiento a la misma
obligacién de pago delos dividendos pasivos, originando asi e crédito que la sociedad ostentafren-
te asus accionistas.

Lanecesidad de que €l capital esté integramente desembolsado, si bien no se exige desde €
momento inicial de la constitucion o aumento de capital de una sociedad, se convierte en la princi-
pal obligacion del accionista, pues trae causa del contrato de sociedad y es € sintomaineludible de
laimbricacion o participacion del socio en larealizacion y puestaen marchadel proyecto empresa-
rial, que es en definitivael fin social coman. Laexigibilidad de hacer efectivos los dividendos pasi-
vos es €l corolario 16gico de los postulados que tutelan larealidad del capital, y en €l que los socios
han comprometido esas aportaciones a fondo comun 1. Subyace asi € principio de integridad del
capital, paralo cua y en pro de su efectividad, € legislador ha articulado un riguroso sistemaen su
defensay en garantia de | os acreedores social es.

El problema, como es fécil de adivinar, vendra sin duda ante €l riesgo crénico y no poco fre-
cuente de infracapitalizacidn de nuestras sociedades. La preocupacidn por la correspondencia entre
la cifra de capital y €l patrimonio de que es titular la sociedad, ya desde la fecha fundacional, ya

1 Vid. en este sentido, E. BELTRAN, Los dividendos pasivos, Madrid, 1988, pag. 22.
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durante todo su iter negocia en €l tréfico, explicala acendrada defensa de esa cifra numérica abs-
tracta, que eslagenuinaexpresion delaexistenciaciertade valores patrimoniales propios delasocie-
dad, constitutivos de las garantias financieras indispensabl es parala cobertura de transacciones con
terceros.

L os dividendos pasivos, en no pocas ocasiones, responden al propio interés de la sociedad
que, a no necesitar inicialmente todos | os recursos queintegran el capital, permite este aplazamiento,
con lo que indirectamente facilita el cumplimiento de la obligacion por parte de los socios mas pro-
clives aaportar €l dividendo de forma diferida 2. En consecuencia, se entiende por acciones libera-
das aquellas cuyo valor nominal yahasido integramente desembol sado por €l socio suscriptor, mien-
tras que acciones no liberadas son aquellas en las que el socio todaviano ha desembol sado su integro
valor nominal, encontrandose pendiente de cumplimiento el deber de aportar parcialmente lo dife-
rido. Tan sdlo se ha cubierto el desembolso minimo legalmente exigido o, en su caso, un tanto por
ciento mayor («Tesoreria», subgrupo 57 del Plan General de Contabilidad (en adelante, PGC), en
|as aportaciones dinerarias o «lnmovilizado», grupo 2 del PGC, relativo alas aportaciones no dine-
rarias3), pero del quetodaviafaltapor desembolsar € integro valor nominal («Accionistas por desem-
bolsos no exigidos,» cuenta 190 del PGC y «Accionistas por desembolsos exigidos», cuenta 558
para las aportaciones dinerarias y «Accionistas por aportaciones no dinerarias pendientes», cuenta
193, en €l caso de aportaciones in natura). En este supuesto, la Ley de Sociedades Andnimas (en
adelante, LSA) ha disciplinado los cauces iddneos para que esta obligacién no resulte infructuosa,
agravando las consecuencias de su posible incumplimiento.

I1. DIVIDENDOS PASIVOS VERSUS DIVIDENDOSACTIVOS

L os dividendos pasivos son la antesala de los dividendos activos. Son e fenémeno contra-
puesto ala obligacion de la sociedad de repartir 1os dividendos acordados por la Junta general 4. Si
aquéllos no estan desembolsados al 100 por 100 constituyen, entonces, unaserialimitacion del papel
del socio en la marcha social, asi como una restriccion a la efectividad del reparto de dividendos
activos. El origen de ambos tipos de dividendos es claro: |os pasivos tienen su origen en €l aplaza-
miento del cumplimiento delaobligacién de aportar 1a parte de capital no desembol sadaen €l momen-
to delasuscripcién de las acciones; sin embargo, |os dividendos activos tienen su origen en la apro-

2 Conforme BELTRAN, Cit., pag. 15; JM. OTERO LASTRES, «Dividendos pasivos (arts. 42 a46 L SA)», en URiA-MENENDEZ-
OLIvENcIA, Comentario al régimen legal delas sociedades mercantiles, t. 111, Fundacion dela sociedad anénima, Madrid,
1994, péag. 238.

3 Enlas aportaciones no dinerarias la Ley no especifica nada en cuanto a desembol sos minimos, resolviendo la doctrina
que para esta clase de aportaciones se ha de exigir e mismo principio de desembolso inicial minimo que en las aporta-
ciones dinerarias.

4 Asi, enlineasgenerales, M. L. LLOBREGAT HURTADO, «Ladisciplinadelos dividendos pasivos en lareformadel derecho
espafiol de sociedades annimas», Derecho de sociedades anénimas [ALoNso UREBA, et al. (Coords.)], Capital y accio-
nes, t. 11-1, Madrid, 1992, pég. 260.
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bacién por la Junta general de la propuesta de distribucion de resultados, que se repartira entre los
socios, en un gjercicio social determinado, |os beneficios sociales correspondientes a cada accion.
Constituyen un crédito de los accionistas frente ala sociedad y que tiene como objeto los beneficios
netos obtenidos en el gjercicio econdmico S.

1. SIGNIFICADO CONTABLE DE LOSDIVIDENDOS PASIVOS

En la fundacién simultanea de una sociedad anénima la contabilidad se supedita a soporte
material delos actos de contenido econémico que realizala sociedad, tanto el de otorgamiento dela
escritura publica como el de inscripcion en el Registro Mercantil (en adelante, RM), a partir delos
cualeslasociedad superalafase o estadio de sociedad en formacion parainiciar o continuar su acti-
vidad como sociedad anénima.

Seraen el primer acto -€l de otorgamiento de la escritura publica- que llevaimplicito la sus-
cripcion de todas las acciones, donde encontramos €l punto de partida del régimen de los dividen-
dos pasivos. Bien es verdad que aunque el sistema de fundacion sea simultanea, se pueden diferen-
ciar tres aspectos distintos en este acto constitutivo, susceptibles de otros tantos asientos contabl es.
En primer término laemision de las acciones representativas del capital por su valor nomina («Acciones
emitidas» 6).

100% Acciones emitidas (}xX)

a Capital social, sociedad en for-
macién (1009) 100%

5 Contablemente, el reconocimiento de la deuda que se contrae con | os socios se recoge en la cuenta de «Dividendo acti-
vo apagar» (525) y su asiento contable es:

Pérdidas y ganancias (beneficios) (129)
a Dividendo activo a pagar (525)

X

Lasociedad que reparte el dividendo esté obligada a practicar unaretencion sobre esa cantidad. El reconocimiento de la
deuda con la Hacienda Publica debe hacerse el primer dia sefialado parala distribucion en el acuerdo correspondiente.

Dividendo activo a pagar (525)
a Hacienda Publica, acreedora por reten-
ciones practicadas (4751)

X

6 Lacuentade «Acciones emitidas» no esta previstapor nuestro PGC, asf como otras cuentas que irn apareciendo en este
estudio -como «Acciones suscritas», «Accionistas morosos», «Anticipos de accionistas», entre otras- ya que hay plena
libertad parala sociedad en cuanto ala contabilizacion de su constitucion.
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En segundo lugar, la suscripcion integra de todas las acciones, lo cual implica la obligacion
que tienen los fundadores de aportar el capital que represente («ACCiones suscritas»).

100%  Acciones suscritas (Xxx)
a Acciones emitidas (xxx) 100%

X

Y en dltimo lugar, por exigenciadel articulo 12 delaLSA, junto al requisito de lasuscripcidn
integradelasacciones, |asacciones deben desembolsarse al menosen un 25 por 100 del valor nomi-
nal («Tesoreria»), quedando una parte del capital suscrito pendiente de desembolso («Accionistas
por desembolso no exigido») 7.

25%  Accionistas por desembol sos no exi-
gidos (190)
75% Tesoreria (57)
a Acciones suscritas (xxx) 100%

X

Estos asientos contables se pueden refundir en un Unico asiento que recoja los tres aspectos
diferenciados.

25%  Accionistas por desembol sos no exi-
gidos (190)
75% Tesoreria (57)

a Capital social, sociedad en for-
macién (1009) 100%

En estos primeros apuntes contabl es, la cuenta «Capital social, sociedad en formaci én» (1009)
sefiala que todaviala sociedad anénima no haal canzado personalidad juridicaplenay, por otraparte,
dada lalibertad de contabilizacién que se concede en la cuenta de «Capital social» del PGC, esti-
mamos conveniente resaltar esta situacion como previa al momento de inscripcidn de la sociedad.

Esta cifra del 25 por 100 del valor nominal no se puede generaizar para todo tipo de sociedades anénimas, pues, por
giemplo, en el caso de entidades aseguradoras que revistan laforma de sociedad anénima se exige ab initio un desem-
bolso minimo del 50 por 100 (véase art. 13.1 ¢) LOSSP). Asi como las sociedades anénimas deportivas, o las socieda
des anénimas laborales.
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Con el segundo acto -el deinscripcion delasociedad en el RM- la sociedad a canza plenaper-
sonalidad juridica, y en este sentido, es preciso transformar lanaturaleza juridica de la situacion patri-
monial alcanzada.

Capital social, sociedad en forma-
cién (1009)
a Capital social (100)

X

Todos los gastos de naturaleza juridico-formal derivados de estos dos actos, como los hono-
rarios deletrados, notariosy registro, las comisionesy otros gastos de colocacion delos valores (titu-
losy anotaciones en cuenta), se han deregistrar en lacuentadeActivo no realizabl e -o también deno-
minado ficticio- «Gastos de constitucién» (200).

Gastos de constitucién (200)
Hacienda Publica, |'\VA soportado (472)
a Tesoreria (57)

a Hacienda Publica, acreedora
retenciones practicadas (4751)

Bajo esta denominacion de «Gastos de constitucidn» se han de recoger |os tributos inheren-
tesalaconstitucion de la sociedad andnima, destacando el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniaes
y Actos Juridicos Documentados (en adelante, ITPAJD), en los conceptos de Operaciones Societarias
y de Actos Juridicos Documentados. Sobre esta cuestion volveremos en el Gltimo apartado de este
escrito.

Gastos de constitucién (200)
a Tesoreria (57)

X

Como ya hemos sefidl ado, la sociedad o bien nace alavida del tréfico habiendo aportado los
socios la totalidad del capital social, o bien habiendo desembolsado parcialmente éste, sirviendo
como uninicial fondo de maniobra o de recursos para hacer frente alas necesidades financieras méas
inmediatas para el desarrollo de su actividad social. En caso de que las aportaciones se difieran, el
umbral méximo pendiente de desembolso serael 75 por 100 del capital suscrito. El desembolso ini-
cial minimo del 25 por 100 de su valor nominal seimpone atodasy cada unade las acciones o, en
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Su caso, Si éstas no estan representadas aln, de |os derechos de participacion social. Este desembol-
soinicial del 25 por 100 constituye un requisito sine qua non paralavalida constitucién de la socie-
dad, de tal modo que su incumplimiento genera la declaracion de nulidad del articulo 34.1 b) dela
LSAS.

Por lo tanto, el montante de los dividendos pasivos tiene, como limite cuantitativo maximo,
la parte del valor nominal no desembolsado de las acciones, es decir, las tres cuartas partes de dicho
valor nominal. Funcionacomo un limite de caracter absoluto, puessi € desembol so pendiente exce-
de de ese 75 por 100, €l exceso no sera considerado dividendo pasivo . En este caso, este exceso
constituird la denominada prima de emisién, lo cual supone una aportacion complementaria o adi-
cional a capital socia y que en ningln caso lo vaaintegrar («Primade emisién», cuenta 110 PGC).
Estaesunaformade hacer |legar alasociedad recursos financieros sin necesidad de recurrir aaumen-
tos de capital o endeudarse creditual mente con terceros. Se engrandece €l patrimonio mediante una
fuente de autofinanciacién. Laemision de acciones con prima o sobre la par cumple, por otra parte,
la importante funcion de salvaguardar 1os derechos econémicos de los vigjos socios ante € hecho
de mantener unacorrelacion entre €l valor desembol sado por el socio y su cuota de participacion en
el patrimonio y en los beneficios sociales, para no producir una situacion discriminatoria entre los
antiguos y los nuevos accionistas. De este modo, si 10s huevos socios aportan Unicamente el valor
nominal de las acciones que suscriben, pasarian atener derecho sobre |os beneficios acumul ados de
otros gjercicios econdmicos y no distribuidos, con la consiguiente disminucion para los antiguos
accionistas. Recordemos asu vez como €l articulo 47.3 delaL SA exige quelaprimade emision sea
satisfecha integramente en e momento de la suscripcion.

100% p.e. +
+ 25% Tesoreria (57)

75%  Accionistas por desembol sos no exi-

gidos (190)
a Capital social (100) 100%
a Primaemision (110) 100% p.e.
X

Dificilmente una sociedad podria operar en el tréfico si inicamente contase con un conjunto
de créditos por las aportaciones comprometidas contra los suscriptores de las acciones, a margen
del grave riesgo que €llo generaria. Pero ello no debe llevarnos a engafio, pues una cosa es que se
suscriba integramente el capital social y sin embargo se desembolse parcia mente éste, y otra bien
distinta es que se acuerde el desembolso integro del capital y € socio no procede a su pago o ala

8 Estaerayala postura que mantenian respecto ala LSA de 1951, GARRIGUES-URiA, Comentario a |a Ley de sociedades
anonimas, 3.2ed., Madrid, 1976, tomo |, pég. 269.

9 Véase OTERO LASTRES, Cit., pag. 247.
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totalidad del mismo dentro del plazo sefialado en la emision. En este segundo supuesto, como es
I6gico, no estamos ante dividendos pasivos, y el accionista no adquirira latitularidad de las accio-
nes, sin detrimento de que la sociedad establezca |os canal es idoneos para garantizar |a efectividad
de las aportaciones. Piénsese en el caso particular de que, acordado e desembolso integro, uno de
los socios se compromete a aportar un derecho de crédito y por las razones que sean el deudor de
dicho crédito no cumple, o en los casos de que las aportaciones sean de ciertos bienes que la socie-
dad adquiere en propiedad y en un ulterior momento pierde en virtud de eviccion. La sociedad se
convertira en acreedora del socio que ha aportado esos bienes o derechos exigiendo a éste la res-
ponsabilidad de lo aportado, a saber, solvencia del deudor del crédito cedido y saneamiento de la
cosa objeto de la aportacién 10,

De este modo se explica larigurosidad con la que el legislador ha armado a las sociedades
anonimas para hacer efectivo el desembolso de esos activos ante la posible renuencia de los accio-
nistas morosos, que entorpecerian o hicieran aaquélla cautiva de las vel el dades caprichosas de unos
socios poco comprometidos con la marcha de la sociedad.

Los socios, ante lo dispuesto estatutariamente, se acogeran o no a desembolso parcia o inte-
gro del valor nominal de las acciones, asi como laformay el plazo, que en el caso de aportaciones
in natura (art. 40.2 LSA) estalimitado a cinco afios, pero jamas podran, por via de la autonomiade
lavoluntad, eludir la obligacién de la aportacidn, ya que su exigencia dimana del contrato de sus-
cripcion. Ahorabien, la posibilidad de liberar o no en su totalidad el valor nominal de las acciones
en modo alguno se dejaalavoluntad del socio, pues no depende de ésta sino de la voluntad social.
El socio podra optar por el desembolso integro o parcia através de la suscripcion de las acciones
gue, conforme alos dictados de | os estatutos social es, han de ser integramente desembol sadas desde
el primer momento o que, en cambio, confieran asu titular lafacultad de aplazar su liberacién, mas
esto no significaque se dejaalavoluntad del socio ladecision acercadel desembolso total o parcia
de las acciones que suscribe.

El articulo 9 g) de la LSA exige, entre otros datos, |a constancia estatutaria del importe efec-
tivamente desembolsado de |as acciones, pero, por otra parte, el apartado f) del mencionado pre-
cepto dela L SA exigelaconstanciadel valor no desembolsado del capital social, asi como laforma
y €l plazo maximo en que han de satisfacerse |os dividendos pasivos. De este modo estos dividen-
dos representan una obligacién a término cuyo cumplimiento se dilata en el tiempo, en aras de lo
cual se exige el establecimiento de un certus dia para su cumplimiento. La constancia de este plazo
maximo -tema de interpretacion doctrinal bastante arduo- se concibe, hoy, como un requisito de
carécter formal de caraalainscripcion en e RM, pero sin que su ausencia signifique lanulidad del
proceso fundacional de la sociedad, pues si asi fuere, asi 10 hubiere recogido entre sus causas €l

10 para mayor profundidad vid. R. LoPEz ORTEGA, Los dividendos pasivos, Madrid, 1998, pag. 93, OTERO LASTRES, cit.,
pég. 245 de este modo €l crédito que la sociedad ostenta frente al socio tiene un origen distinto del presupuesto del que
nacen los dividendos pasivos, es decir, desembolso de una partey dilacién temporal en el desembolso de larestante.
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articulo 34 delaL SA. Cuando | os estatutos se limiten afijar un plazo méximo en detrimento de una
fecha concreta, seran los administradores 'y, en su caso, los liquidadores, |os competentes conforme
al articulo 42 de la LSA para fijar la fecha exacta del cumplimiento del desembolso, debiéndose
anunciar en el BORME 11,

Como medio de tutelar este crédito de la sociedad frente alos socios incumplidores, la LSA
establece una serie de medidas, primero de caracter sancionador y en un ulterior momento de tipo
coercitivo, y que, en suma, se dirigen alograr la efectivaintegracion del capital. Unas medidas que
son expresion del carécter reciproco de |as relaciones que dimanan del contrato de sociedad y que
afectan ala cualidad mismade socio, a restringirse el gjercicio de sus derechos social es fundamen-
tales. Lasociedad optara-unavez atendidalaconcreta situacion de cada caso y lasumadebida- entre
reclamar la deuda por lavia ordinaria 0 a través de la via g ecutiva, procedera a la engjenacién de
las acciones por cuentay riesgo del socio moroso, y en caso de infructuosidad de ambas, realizara
la amortizacién de las mismas con la consiguiente reduccidn de capital, quedando en beneficio de
la sociedad las cantidades que se hubieran obtenido por cuenta de tales acciones.

Tampoco podemos eludir que ciertas vicisitudes pueden afectar alos dividendos pasivos, como
son los casos de disolucion y liquidacion de la sociedad, 1a nulidad o la declaracion de quiebra. En
estos supuestos hay que distinguir, primeramente, si 1a obligacién de dividendos pasivos se encuen-
trao no vencida[arts. 272 €) LSA y 925 CdC]. En €l caso de hallarse vencidos, se tratarian de cré-
ditos vencidos en favor de la sociedad, y por lo tanto, exigibles en todo caso. Por contra, la exigibi-
lidad delos dividendos no vencidos quedaria supeditada ala necesaria satisfaccion de l os acreedores
sociales, de modo que, si la satisfaccién de sus deudas asi |0 requiriese, tendrialugar € vencimien-
to anticipado delos dividendos pasivos necesariosy, por tanto, la pérdidadel beneficio del plazo por
parte de agquellos socios que en ese momento no estaban obligados a desembol sar todavia sus débi-
tos frente ala sociedad.

IV. EL CARACTER CONTRACTUAL DE LA OBLIGACION DE PAGO

Laprincipal obligacion quetiene en principio el socio, y aveceslaunica, esel efectivo desem-
bolso de lo que se comprometi6 en el contrato de suscripcién a aportar. La obligacion de pago tiene
un caracter contractual, €l contrato de suscripcién de las acciones 12,

11 Sobre este particular y en profundidad LoPez ORTEGA, Cit., pag. 115 ss. para quien lafijacion de un plazo méximo para
el desembolso de los dividendos pasivos dinerarios operaria solamente a efectos internos, frente alos socios, porque los
terceros siempre van a contar con la garantia de los articulos 272.2 €) de laLSA, 35.3 delaLSA y 925 del Cédigo de
Comercio (en adelante, CdC). Por tanto, a efectos externos, la satisfaccion de los acreedores sociales constituye €l ver-
dadero |Iimite o tope méximo en la reclamacion de los dividendos pasivos alos socios.

12 paraBELTRAN, Cit., p4g. 22 setratade unaobligaci6n voluntariapor su origeny legal por su contenido, de un presupuesto
féctico en sumaque daorigen aunaobligacion legal; para L LOBREGAT, cit., pag. 262 en favor del carécter legal delaobli-
gacion se ve claramente en caso de latransmision de |as acciones, que es el nuevo adquirente, viene obligado al pago de
los dividendos pasivos quedando el cedente obligado ex lege agarantizar el cumplimiento de laobligacion por un perio-
do de tres afios (art. 46 LSA).
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El incumplimiento de su prestacion rompe el carécter sinalagmético y reciproco que tiene el
contrato de sociedad, 10 que permite que en tanto en cuanto el socio moroso, es decir, unavez que
ha expirado el plazo de hacer efectivos los dividendos, no cumpla, la sociedad queda liberada de
cumplir su parte del contrato social, vetando e gercicio de los principales derechos que atribuye la
condicion de socio. De este modo, y en pro del origen contractual de esta obligacién de desembol-
0, si laaplicacion de sanciones, como €l no gercicio de los derechos sociales, no logra que el socio
deudor cumpla, la LSA faculta a la sociedad a adoptar soluciones mas coactivas como el reclamar
judicialmente el cumplimiento, lo cual no es sino &l exponente del incumplimiento por una de las
partes del contrato, en este caso, €l de sociedad. También puede la sociedad proceder ala engjena-
cion de las acciones 'y, finalmente, en caso de que estas medidas resulten ineficaces, amortizaralas
acciones, lo cual significalatraduccion especificaa este sede del derecho de sociedades delanorma
de derecho comun del articulo 1.124 del Cédigo Civil (en adelante, CC), que permite al acreedor
ante el incumplimiento del deudor solicitar la gjecucion forzosade la prestacion o, en su defecto, la
resolucion del contrato.

Por otraparte, el que el articulo 53.1 €) delaL SA exijaque en € titulo delasaccionesno libe-
radas consten las sumas ya desembol sadas no puede hacer sino negar el verdadero origen contrac-
tual de tal obligacion. Es, atodas luces, obvio que esta obligacion no nace de una declaracion car-
tacea, sino que lamisma surge del aplazamiento del cumplimiento de la obligacion de aportar que
€l socio asumio en el momento de la suscripcion. Es mas, otorgar alos dividendos pasivos natura-
leza cartécea es negar larealidad de la préctica societaria, donde en lainmensamayoriade las socie-
dades anénimas -y pensemos en aquellas de estructura y gestion cerrada o familiar- ni siquiera se
Ilegan a emitir las acciones, debido alos atos costes econdmicos que implica su impresion, deposi-
toy custodia. Y €ello sin olvidar que Unicamente aquellas grandes sociedades cotizadas, un par de
centenares de todo €l panorama societario espariol, representan sus acciones obligatoriamente en
anotaciones en cuenta.

No hemos de perder de vista cudl es la auténtica entidad del derecho del socio a obtener la
accion documentada. Asi, este derecho no es otra cosa que la facultad de exigir de la sociedad el
cumplimiento del Bebegungsvertrag, esdecir, quelasociedad procedaalaincorporaciéntal y como
se acordd al prever un sistema de representacion en los estatutos (titulos o anctaciones). No obstan-
te, €l socio puede rechazarlos sin que por eso pierda su condicion de socio. Rechazando la entrega,
€l socio impide que se verifique, de modo que el gjercicio y transmision de su derecho se verificara
de acuerdo con las reglas del derecho comun. Por otra parte, eso tampoco significa la nulidad del
titulo, aunque sin duda la sociedad podra destruirlo para evitar duplicidades. No perdamos final-
mente de vistaque el socio no solo tiene derecho al titulo, sino aque esetitulo recoja, en cadamomen-
to, con exactitud, las menciones aque se refiere laley. Esta prevé, asu vez, lanecesidad de que los
estatutos contengan lareferenciaalaformaen que se han de incorporar las acciones[art. 9 g) LSA].
Seria una contradiccion que, por un lado, los estatutos previesen una documentacion y por otrala
excluyeran. El derecho ala obtencion del titulo resulta asi un derecho individual o adquirido del
accionista, derivado de su condicién detal y que, si bien puede no ser gercitado, no es susceptible
de disponibilidad por la Junta, ni siquiera con € consenso de los afectados. La clausula estatutaria
que previese ese régimen serianula, y los pactos parasociales entre |os socios tendentes a excluirlo
no producirian efecto alguno frente a la sociedad.
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Hemos de concluir finamente, y visto que lainexistenciadel titulo no sdlo esirrelevante para
losterceros, sino que en nada afecta el régimen sustantivo interno de la sociedad, determinando sélo
una menor iliquidez de las acciones, no parece que haya razones dogméticas para emitir una clau-
sulade no documentacion, siendo por tanto admisible un acuerdo originario o sucesivo de no docu-
mentacion. La préactica hace tiempo que lo ha consagrado ya en las sociedades cerradas, donde la
condicion es de suyo infungible y va acompafiada de clausulas restrictivas.

No es admisible en caso alguno hacer depender la exigibilidad de las aportaciones del hecho
de quelos administradores hayan o no procedido aimprimir y entregar los titul os representativos de
acciones no liberadas. Es mas, laexistencialegal de hacer constar sobre €l titulo el desembolso ini-
cial efectuado tiene un caracter meramente informativo. El articulo 53.1 €) delaL SA esuno de esos
supuestos de menciones del titulo accionario previstos en los estatutos y que no tendra mas rele-
vancia que la de ser un ssmple medio de prueba del pago, siendo dudoso que pueda amparar al ter-
cero que adquiere la accidn, confiando en la cuantia que aparece reflejada sobre el titulo. No cabe
dudaque asi sefacilitaasucesivos adquirentes delas acciones el conocimiento delaverdaderasitua
cién delo que estd adquiriendo respecto a desembolso del valor nominal. Pero si estos datos no se
consignaren sobre €l titulo, no seré 6bice para que el socio o ulterior adquirente no esté igualmente
obligado a pago sobre la base del contrato de suscripcién. Como contrapartida, si sobre los titulos
no se hubieran anotado |os desembol sos ya efectuados, €l socio opondré ala sociedad la excepcion
del pago yarealizado, mediante los medios de prueba a su alcance.

V.LANOMINATIVIDAD OBLIGATORIADE ESTASACCIONESY SUSCONSECUENCIAS

En € caso de que haya dividendos pasivos, es forzosalaformanominativa. El CdC de 1885,
en su articulo 164, permitia que las acciones nominativas pasasen a ser al portador cuando se alcan-
zase el desembolso del 50 por 100, justificadaen lainseguridad que las acciones a portador impli-
caban en cuanto alaintegraliberacion del capital. El articulo 34 | delaLSA de 1951 previ6 expre-
samente la documentacion en forma nominativa de las acciones no integramente desembol sadas. El
articulo 52.1 vigente recoge este Ultimo precepto imponiendo laformanominativa. Si apesar deello
se prevé en | os estatutos que las acciones se emitiran al portador, esa norma se cumpliracon laemi-
sion del correspondiente resguardo provisional que, siéndolo de unaaccién a portador, cumplira el
requisito de la nominatividad.

Ladoctrina sefial 6 como justificacion, aparte de lafinalidad de reducir el nimero de acciones
al portador, lo que resulta una apreciacion de politicajuridica, no de dogmaética, €l asegurar la com-
pletaintegracién del capital, haciendo posible laidentificacion de los sucesivos titulares 13.

13 GaRRIGUES-URIA, cit., articulo 34, pag. 400, GARGIA-PITA, «Acciones nominativas'y al portador», Derecho de socieda-
des an6nimas, cit., pag. 568 ss., alude a que el anonimato pueda ser fuente de abusos o permita la elusion de controles
fiscales, de politica econémica o en el plano juridico societario, aunque hace referencia en general alas ventgjas de la
nominatividad en general, y no en concreto a porqué de la norma; M.2 GoMEz DE MENDOZA, «Algunas cuestiones en
materia de acciones y obligaciones en el Proyecto de Estatuto de sociedad anénima europea», en Estudios y textos de
derecho de Sociedades de la Comunidad Econémica Europea [J. GiroN (dir.)], Madrid, 1978, pég. 229.
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En el Derecho Comparado se indica que lafinalidad es tener identificado en todo momen-
to el sujeto pasivo de la obligacion de desembolso. Nuevamente, si eso se considera establecido
en beneficio de la emisora, se aprecia aqui que esa obligacion es en realidad una carga. No obs-
tante, si se considera que la norma que exige responsabilidad a todos 10s sucesivos titulares de
laaccién es imperativa, en la medida que tiende a la plena integracién del capital en garantia de
los acreedores, parece que la nominatividad obligatoria seria el correlato 16gico de esa respon-
sabilidad.

En €l caso de que, en violacion del articulo 52.1 dela LSA, se incorpore una accién no inte-
gramente desembol sada en un titulo al portador, éste habra de ser considerado vélido, el adquirente
de buenafe no respondera de esos dividendos pendientesy el que provocd esa emisién sera respon-
sable por losdafios frente ala sociedad 14. Esaconclusién eslégicas setienen en cuentalos supues-
tos del articulo 52.1 y a proposito de la omision de las menciones del articulo 53.1 d), €) y f) dela
L SA. Esas menciones no integran la validez del titulo sino su literalidad. Si un sujeto adquiere una
accion incorporada en un titulo nominativo, le es exigible leerlo en orden a comprobar si sobre él
constalaexistencia de dividendos pasivos; si nada dice en tal sentido, €l sujeto queda dispensado de
ulteriores pesquisas y su confianza en la apariencia, legalmente protegida por el articulo 53, lelibe-
radel pago. Pues bien, con mayor razén hay que afirmar 1o mismo en el caso de que la accién no
enteramente desembol sada se haya incorporado en un titulo al portador. Al adquirente no le es exi-
gible ni tan siquiera tomarse la molestia de leer el contenido del titulo a la busca de una eventual
clausula de dividendos pasivos, ya que € articulo 52 de la L SA |e asegura que no puede existir. Si
quedan pendientes de desembolso dividendos pasivos, € titulo por prescripcion legal habra de ser
obligatoriamente nominativo.

Hemos de plantearnos si la falta de indicacion de la clausula de dividendos sujeta o no al
sucesivo adquirente dado €l carécter causal de la accion. Dénde quedaria entonces la pretendida
literalidad de los titulos-valor, si bien, en este caso, incompleta del titulo, en el sentido de dis-
pensar proteccion al adquirente de buenafe. Si laaccidn ha sido completamente liberada, esacir-
cunstancia debe hacerse constar expresamente sobre el titulo. En este supuesto, adiferenciadelos
restantes, la ausencia de indicacion basta para generar la presuncion de inexistencia de la presta-
cion. Si el titulo no indica nada sobre el texto, el tenor del articulo 53.1 €) de la L SA carga sobre
el adquirente el riesgo de lafalta de liberacion, de modo que no podré oponerse sobre la base de
lafaltadeindicacion de su inexistencia. En cierto modo, el adquirente asumi6 el riesgo de laexis-
tencia de tal es deudas pendientes desde el momento en que adquirio el titulo sabiendo, o debien-
do saber, laincertidumbre que al respecto generaba el texto. En el caso de acciones a portador no
€S necesario que aparezca sobre el texto que han sido completamente liberadas, ya que se sigue
de suyo de acuerdo con €l articulo 52.1 de la L SA (que exige lanominatividad obligatoria en caso
de no desembolso integro) .

14 A. KraFT, Kélner Komm.Aktg, 2.2 ed., Kéln-Berlin-Bonn-Miinchen, 1990, par. 8, RdNr. 20 y 27, EckHARDT, Gessler,
Komm.Aktg, par.10, RdNr. 17.

15 Lo exige sin embargo, A. MADRID PARRA, «Representacion y transmisién de acciones. Clausulas limitativas», RDM,
1992, pag. 147 ss.
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Latransmision de acciones no liberadas determina la subrogacion del adquirente en la posi-
¢ion que tenia e anterior titular, quedando vinculado en virtud del contrato de suscripcién de las
acciones que ha adquirido, 1o que le obligara a cumplimiento de la obligacion de aportar 1o pen-
diente de pago, con independenciade si se ha consignado o no el desembolso parcial sobre el titulo
y del conocimiento o no que de ese pago tenga el nuevo titular.

VI.SUJETO PASIVO DE LOSDIVIDENDOSPASIVOS. CASO PARTICULAR DE LA PREN-
DA DE ACCIONES

El sujeto pasivo de laobligacion de dividendos pasivos es €l accionista (art. 42 LSA). El obli-
gado, s estamos ante una adquisicién originaria -es decir, en el momento inicial de la suscripcién-,
esd primer socio, que pudo incluso ser socio fundador. Ahorabien, si lacondicién de socio setrans-
mite, entonces se transmiten todos |os derechos y obligaciones que éste tenia con la sociedad, de tal
modo que & sucesivo adquirente de las acciones no liberadas queda obligado para con la sociedad
aefectuar € desembolso pendiente. Esta obligacion del nuevo socio trae causa del negocio juridico
de latransmision de las acciones. El nuevo accionista asume, pues, una obligacion inherente ala
condicion de socio.

Al ser las acciones en caso de representacion ya cartular, ya tabular, obligatoriamente nomi-
nativas, paraobtener lalegitimacion frente ala sociedad en aras del gjercicio delos derechos socia-
les, € nuevo titular querra legitimarse inscribiendo su adquisicion en € libro registro de acciones
nominativas. Recordemos que la sociedad sélo reputara accionista a quien en él se halle inscrito
(art. 55.2 LSA). El problemaviene cuando | as acciones se transmiten por medio de endoso y € nuevo
adquirente, por las razones que sean, no le interesa legitimarse frente ala sociedad, no inscribiendo
su transmisién en el libro registro, de tal modo que éste no reflgja la verdadera situacién dominical
de las acciones. Parala sociedad quien esta legitimado es el transmitente inscrito, mas no el verda-
deroy ulterior titular.

Lainscripcion en el libro registro es un medio agil y facil para que la sociedad conozcaalos
titulares de las acciones pendientes alin de desembolso. Con solo inspeccionar €l libro se identifi-
caal sujeto pasivo de la obligacién de dividendos pasivos. Si de lainscripcion resulta que el obli-
gado es un accionista que yatransmitid sus acciones, esta transmision tendré efectos inter partes,
pero frente ala sociedad responde €. Lo que no puede la sociedad es alterar motu proprio €l libro
registro. Otra cuestion es que si tiene pruebas liquidas de la transmision efectuada, podréa reclamar
directamente a nuevo adquirente, que hasta ese momento no se halegitimado frente ala sociedad,
gue abone los desembol sos pendientes. Nada impide la posibilidad de que un accionista ain pen-
diente de los dividendos pasivos transmita sus acciones a otra persona, sin obligacién alguna de
informar ala sociedad. La transmision es valida inter partes, tanto si operd por via cambiaria,
mediante endoso, como si oper6 por Derecho comiin. Serd el nuevo accionista quien pretenderd
legitimarse frente ala sociedad para ejercitar los derechos. Para la sociedad el transmitente segui-
radostentando la cualidad de socio y, por |o tanto, estard obligado a pago delosdividendos. Mientras
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gue, en las relaciones inter partes, se estara alo acordado en el negocio causal de transmisién de
las acciones -esto es, pueden las partes haber pactado entre ellas que abonara |os desembol sos el
transmitente, antiguo socio-.

En definitiva, latension de intereses es clara, pues la sociedad |o que pretende es el cumpli-
miento de la obligacién de dividendos pasivos con independencia de que se hayainscrito o no el
nuevo socio. Paraellael obligado esel socio inscrito en e libro registro, si bien podra dirigirse con-
trael nuevo adquirente cuando tenga conocimiento de la transmisién, reclamandole los dividendos.
Evidentemente, en este caso, recae sobre |a sociedad la carga de la prueba.

Paraevitar estosy otraserie deinconvenientes, el legislador haconfigurado unasuerte deres-
ponsabilidad solidariaentre el transmitentey los adquirentes de acciones no liberadas. Asi, € articu-
lo 46 de la L SA recoge una responsabilidad solidaria ex lege 16. Podremos encontrarnos ante una
pluralidad de sujetos pero Unicamente ante un deudor que es €l actual titular delas acciones no libe-
radas. L os demés sujetos responsabl es seran agquellos que han precedido en latitularidad delas accio-
nes no liberadas en una dimensién temporal 17, Tanto el suscriptor como |os sucesivos adquirentes
de las acciones en los Ultimos tres afios podran ser requeridos por la sociedad para € abono de los
dividendos. El titular actual de las acciones, como accionista moroso, que es € que debera abonar
las sumas pendientes de desembol so, los intereses de demora e incluso los posibles dafios y perjui-
cios ocasionados a la sociedad. El resto de responsables pagara tnicamente €l valor nominal pen-
diente de desembol so. La sociedad debera reclamar antes a socio actual, puesto que es el obligado
principa y, en caso de que la pretension resulte infructuosa, sedirigiracontracual quieradelos suje-
tos solidariamente responsabl es.

Un supuesto interesante se plantea cuando estas acciones no liberadas son objeto de un dere-
cho real de garantia, la prenda de acciones. De conformidad con los articulos 42y 43 delaLSA, se
encuentraen mora el accionista unavez vencido el plazo fijado en los estatutos para el desembolso
delasacciones o, en defecto de éste, vencido € plazo que hubiesen fijado |os administradores. Fruto
delamisma, el constituyente de lagarantia no podra gjercitar el derecho de voto, ni tendra derecho
a percibir dividendos, asi como tampoco a la suscripcion preferente de nuevas acciones o de obli-
gaciones convertibles en acciones. LaL SA de 1989 arbitra unasancion mésrestrictivaquelaLRJSA,
gue en su articulo 39 Unicamente restringia el derecho de voto. Es més, estamedidacoactivaalapar
que sancion de la sociedad a socio moroso, tiene como finalidad instar a accionista a pago de los
dividendos pasivos. Por otra parte, estasrestricciones a ejercicio de los derechos af ectan Unicamente
alas acciones parcialmente desembolsadas y no a resto de otras acciones que en su cartera tuviese
€l socio 18, Ademés afectan a aquellos sujetos que de una manera u otra se encuentren legitimados

16 Sobre |a naturaleza de esta responsabilidad del articulo 46 de la L SA véase LoPez ORTEGA, Git., pag. 162.
17 En este sentido, OTERO LASTRES, Cit., pag. 291.

18 |asancién afecta exclusivamente a aguellas acciones que han ocasionado el incumplimiento y la consiguiente mora del
socio deudor. El resto de su carterade val ores, incluso de acciones de lamisma sociedad ya desembol sadas integramente,
yapendientes del vencimiento delafechafijadaparael pago, no encuentralimitesasu gercicio, pudiendo darselapara
doja de que un mismo sujeto es titular de acciones con suspension temporal de sus derechos y acciones con derechos
totalmente incolumes. Vid. LoPEZ ORTEGA, Cit., pag. 305; C. ALBORCH BATALLER, El derecho de voto del accionista,
Madrid, 1977, pag. 301; GARRIGUES-URIA, cit., |, pag. 469; LLOBREGAT, Cit., pag. 290.
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para el gercicio de los derechos sociales atribuidos por tales acciones (ulteriores adquirentes, usu-
fructuarios, acreedores pignoraticios, etc.). S6lo asi se explica que la LSA confiera la posibilidad
para que dichos sujetos puedan efectuar e pago de | os dividendos pasivos no pagados por el socio.
El resto de derechos del socio no afectos por lamora podran ser g ercitados por el socio moroso, €l
usufructuario o el acreedor pignoraticio en funcién de las previsiones estatutarias.

La L SA no fija un porcentaje pendiente de desembolso a partir del cua se desencadenen los
efectos delamora. De este modo, y ante el silencio legal, las sanciones del articulo 44 delaLSA se
entenderan aplicables a todo socio moroso que se ha constituido en mora en el cumplimiento de su
obligacion de aportacion -hasta el momento diferida-, independientemente del tanto por ciento que
lereste parael integro desembolso, el cual oscilard desde el umbral méximo del 75 por 100 del valor
nominal de laaccién hasta el porcentaje infimo que reste para el completo desembolso 19,

Ladoctrinaesunénime en laatribucidn delaobligacion de pago a socio. Esél, primeray Gni-
camente, € obligado aabonar lasuma, salvo que cual quier tercero asumacumulativamente ladeuda,
aceptandol o la sociedad 20,

Parece, por o demas, 16gico que si €l propietario es € titular de los derechos que confieren
las acciones, y por ende, €l legitimado en principio para€l gercicio de los derechos, seatambién él
quien deba responder delas obligacionesy contrapartidas que conllevatal titularidad. Lapropialite-
ralidad del articulo 72.2 delaLSA esrotunday clara, si € propietario incumple su deber, €l acree-
dor podra cumplir por si esta obligacion o proceder a la realizacion de la prenda, confirmando de
este modo el principio general que entrafia el articulo 42 delaLSA, por cuyavirtuaidad la obliga-
cion de pago de los dividendos pasivos pesa sobre € accionista, manteniéndose, en suma, la cohe-
rencia interna con los propios postulados regulativos de la prenda: €l constituyente no deja de ser
jamas propietario de la cosa dada en prenda 21.

No obstante, esto no disipa €l interés que tiene el acreedor pignoraticio en que se abone €l
importe de los dividendos pasivos pendientes, ante €l peligro paraél de que la sociedad opte por la
venta de las acciones, y s ésta -la venta- deviene inviable, podra, conforme a articulo 45.2 de la
LSA, amortizar las acciones minorando el capital y quedando las cantidades percibidas a cuenta de
laaccion en beneficio de la sociedad 22,

19 Enestesentido J. M. OTERO LASTRES, Cit., pag. 266, ha sefial ado que |a suma pendiente de desembol so puede ser, inclu-
so, € 3 por 100 del capital socia que fija el articulo 154.2 de la LSA como limite para que proceda un aumento del
capital mediante nuevas aportaciones dinerarias. Cabria, incluso, que la cifra por desembolsar fuese inferior a limite
del 3 por 100 del capital previsto legalmente, en la medida en que este porcentaje Ginicamente constituye el tope méaxi-
mo de las sumas pendientes de desembol so en caso de aumento de capital con aportaciones dinerarias.

20 PaNTALEON PRIETO, Lasacciones. Copropiedad, usufructo, prenday embargo, en URiA-MENENDEZ-OLIVENCIA, Comentario
al régimen legal de las sociedades mercantiles, Madrid, 1992, pag. 139.; LoPez ORTEGA, Cit., pag. 227 ss.

21 En este sentido BELTRAN, cit., pag. 47, n. 53 afirma: «Al igual que ocurre con el supuesto de acciones pignoradas cuya pren-
dase gecuta, € adquirente de las acciones usufructuadas asumirialaobligacion de pago de los dividendos pasivosy € nudo
propietario continuaria obligado -como cedente- durante un periodo de tres afios.»; URiA-GARRIGUES, Cit., |, pag. 497.

22 | opez ORTEGA, Op. Git., pag. 228 se decanta empero por una posicidn més ventajosa para el acreedor si lasociedad pro-
cede alaventa de estas acciones por cuentay riesgo del socio.
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Supongamos que, efectivamente, colisionan ambas pretensiones, la de la sociedad y lade un
banco-acreedor pignoraticio. Este, conociendo la situacion del deudor -16gicamente habré observa-
do los libros contables-, sabra la situacion actual, y si ha de conceder un préstamo, lo hard hasta el
limite del desembolso (obviamente si sobre 100 el deudor ha desembolsado 25, €l banco prestara
hasta 25 o incluso menos). Si lasociedad exige el cumplimiento y el deudor no actlia, aquélla podra
intentar engjenar esas acciones, vendiéndol as a otra persona, un nuevo socio, quien pagarael 75 por
100 que falta por desembolsar, y respondera hastael 25 por 100 de la situacion garantoria. El nuevo
socio adquiere unas acciones gravadas, ¢qué pasa con ese 25 por 100, las pierde €l antiguo socio o
selereintegrael importe? Lagarantia, en principio, subsiste sin problemas. Si por larazon que fuere,
insta primero la g ecucion el acreedor pignoraticio, se venden esas acciones, ¢deviene obligado €l
nuevo socio a pago de los dividendos pasivos? | maginémonos que coexisten ambos titul os ejecuti-
vos, prenda en escritura publicay escritura de emision por parte de la sociedad demostrando €l no
pago ala sociedad de los dividendos pasivos.

No setratatanto de dar prevalencia a una categoria dogmatica o concepcién tedrica, como €l
derecho real o derecho obligacional, que ni siquiera se regula, sino més bien de un &mbito gjecuti-
vo procedimental. La sociedad, o bien g/ecuta, amortiza con la posterior anulacion, o bien vende en
publicasubasta. El tercero que compre pagara ese 25 por 100 desembolsado, mas luego se haracargo
del desembolso y pago delos dividendos pasivos. Podemos todavia cuestionarnos si la sociedad que
recibe ese 25 por 100 del nuevo socio, ¢podriaquedarse con los otros 25 por 100 desembol sados por
€l antiguo titular, o una parte, como penalizacion y/o gastos?

Un supuesto mas podria ser aquel de acciones representadas nominativamente, desembol sa-
das en un 25 por 100 y entregadas al acreedor pignoraticio, éste no colabora con la sociedad y no
entrega los titulos, la sociedad podré anular esas accionesy crear unas nuevas. ¢Y si esta constitu-
cién prendaria no seinscribid en €l libro registro de acciones nominativas? ¢cargaria un hipotético
tercer adquirente de buena fe con la garantia prendaria? O la practica de corredores de comercio de
tamponar sobre lostitulos la pal abra «prenda» o «pignorados», aunque no seinscribalagarantiaen
el libro registro, ¢podria escudarse el adquirente en lainoponibilidad de la prenda?

Si el socio se avieney paga el débito, nada puede reclamar al acreedor pignoraticio. El efec-
to frente al usufructo esldgicamente divergente, dadaladistinta naturalezade uno y otro. Asi, mien-
trasel nudo propietario que procede a desembol so de los dividendos pasivos puede reclamar al usu-
fructuario €l interéslegal de la cantidad invertida, hasta el importe de los frutos (art. 69.1 LSA), €l
titular de las acciones dadas en prenda nada podra repetir sobre el acreedor prendario. Es mas, ¢en
qué concepto lo haria?

VII. SUJETOACTIVO DE LOSDIVIDENDOS PASIVOS. ORGANO COMPETENTE

El acreedor de estos dividendos es la sociedad. Y 1o es desde el momento en que se aplazo la
obligacion de aportar efectuada en la constitucion de la sociedad, o en el aumento de capital. Esta
goza de legitimacion activa para reclamar el cumplimiento de la obligacién de desembolso y para
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gercitar las facultades de integracidn del capital previstas en caso de falta de pago. Asimismo, en
caso de nulidad, disolucién y quiebra de la sociedad, continuara siendo la sociedad la acreedora de
estos dividendos alin adeudados por € socio. En los casos de liquidacion y quiebra, el Organo social
competente para reclamar los dividendos sufre una alteracién, pasando a ser competentes los liqui-
dadores [art. 272 €) LSA], y parael caso de quiebra, los sindicos, tnicos habilitados ala sazon para
reclamar en virtud de su facultad de administracion y disposicion de los bienes del deudor y, por
ende, para cobrar los créditos de la quiebra (art. 925 CdC).

LaLSA permite ala sociedad diferir el vencimiento de la obligacién de dividendos pasivos,
o bien fijando unafecha concreta o un plazo determinado pararealizar |os desembol sos, o bien sefia-
lando un plazo maximo dentro del cual habran de satisfacerse [art. 9 f) LSA] dgjando la determina
cién del momento concreto en el que efectivamente se pagaran, aladecision del Organo social com-
petente. De este modo |os estatutos social es pueden sefialar unafecha o plazo concreto, siendo pues
|os fundadores quienes ad nativitate delimiten el momento maximo de dilacién, sefialando un ven-
cimiento fijo. Los estatutos también pueden marcar un plazo méximo pararedizar €l pago, siendo
auxiliados en este caso por la decision de los administradores para sefid ar lafecha exacta de venci-
miento de la obligacion. Existe, diriamos, una delegacion estatutaria expresa en favor de los admi-
nistradores que les faculta para acordar o més Optimo en cuanto al momento de |a reclamacién de
los dividendos.

LaviejaL SA de 1951 facultaba como Organo competente alaJuntageneral (art. 44.1 LRJISA)
y, Sin embargo, en laprécticalo normal eraque asu vez delegase en los administradores para deter-
minar lafecha de vencimiento.

Si los estatutos guardan silencio, son los administradores, en aras de una mayor dinamicidad,
quienes reclaman los dividendos pasivos adeudados. Parece que existe unareservaimplicitaafavor
delos administradores y no dela Juntageneral 23. No debemos olvidar que en defensa o garantiade
los accionistas y de los terceros, €l hecho de la responsabilidad de los administradores en el gerci-
cio de sus funciones, reviste un fuerte handicap en favor de su competencia para exigir y reclamar
los dividendos, pues si la competencia recayera sobre la Junta, dificilmente responderia ésta de su
inactividad ala horade exigir el pago de |os dividendos pasivos.

Si los estatutos establecen un plazo maximo, Unicamente habréa de atenerse alo que acuerden
los administradores, permaneciendo la Juntainactiva en estos asuntos. Pero no ya sdlo los adminis-
tradores seran competentes para fijar, en su caso, el vencimiento de |os dividendos, sino que tam-
bién son competentes para reclamar y exigir el pago de éstos una vez vencidos, paralo cual gozan
de representacion judicia y extrgjudicial de la sociedad, gjercitando las acciones que ésta ostente
frente alos socios morosos 24

23 Para BELTRAN, «Los dividendos pasivos en |a reforma de la sociedad anénima», AC, n.° 11, pag. 702, es partidario de
atribuir directamente competencia a los administradores en detrimento de la Junta general a tratarse de una funcion
impropia de la Junta.

24 sobre el particular M. DE LA CAMARA, Estudios de Derecho Mercantil, |, Madrid, 1977, pag. 483.
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VIII.LAMORA DEL SOCIO ACCIONISTA

Cuando llegado el vencimiento de la obligacion de desembolso de los dividendos pasivos, €l
SOCi0 No paga, éste se convierte en accionista moroso pues ya le han sido exigidos los dividendos
que latian pendientes de pago en una fecha concreta (o bien la estipulada en | os estatutos o bien la
sefialada por losadministradores, art. 43 LSA). A partir de este momento, la L SA establece unaserie
de medidas, inicialmente sancionadoras, y en una segunda fase coactivas, contra el socio morosoy
que tienden alograr laintegracion del capital. La constitucion en moradel accionista unavez expi-
rado el plazo o fecha tope para su pago, deja expedito el camino para aplicar las medidas previstas
en los articulos 44 y 45 de la LSA, cuyos efectos recaeran sobre aquellos que son titulares de esas
acciones en el momento del vencimiento del plazo pararedizar el pago. Incluso s éste transmite
esas acciones cuyos dividendos han sido ya exigidos pero no satisfechos, el nuevo adquirente se
subroga en la posicion juridica de su transmitente, siendo él ahora el obligado principal, de modo
gue en tanto no pague los dividendos pasivos recaeran sobre él las sanciones y medidas de integra-
cion que afectaban al anterior titular.

Sin duda, el punto algido lo constituye el momento a partir del cual el accionista pasaaser
considerado como moroso (contablemente, «Accionista moroso»), pues esta situacion desenca-
dena los efectos del articulo 44 delaLSA, esto es, la privacion de los derechos sociaes funda-
mentales, y abrelapuertaalas medidas de castigo del articulo 45, unas medidas que pueden tener
una extraordinaria importancia, pues, aparte de que en ocasiones impliquen una reduccion de
capital, pueden, en casos extremos, conducir aladisolucion delamisma sociedad cuando lafalta
de integracion de la cifra del capital exija que éste deba reducirse por debajo del minimo legal
(art. 260.1.5.°LSA).

El vencimiento es el indicio que determina la exigibilidad del crédito de la sociedad contra
losaccionistas. El articulo 43 delaL SA es, a este respecto, taxativo, pues determina que lamoradel
socio en el pago de los dividendos se produce unavez que havencido el plazo fijado por |os estatu-
tos o, en su caso, € decidido por los administradores. En el caso de que lafecha quede sefialada en
los estatutos, incurre en mora el socio unavez que, vencido dicho plazo, no cumple con e desem-
bolso, naciendo los efectos previstos paralamoraal diasiguiente del vencimiento (art. 63 CdC). En
cambio, cuando los estatutos apelan a la decision de los administradores para la fecha del venci-
miento, lamora en & desembolso requiere que, previamente, lafechafijadase publiqueen e BORME,
en aras de evitar posibles desconocimientos paralos propios socios como paraterceros 2. Podemos
cuestionarnos si no seria conveniente una publicidad adicional a la prevista legalmente, asi como
comunicar directamente alos socios inscritos en € libro registro lafechadel vencimiento. Como es
I6gico, lamora produce €l retraso en el pago de los dividendos, incumpliéndose |a obligacion en el
periodo de tiempo que estaba fijado ex professo.

25 Secriticaque el medio de publicidad elegido seael BORME dada su escasadifusion. Asi vid. LLOBREGAT, cit., pag. 280;
OTERO, cit., pdg. 263; LOPEz ORTEGA, Cit., pag. 293.
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Nos encontramos, pues, ante dos hechos contables bien diferenciados, uno e correspondiente
alaexigibilidad del dividendo pasivo («Accionistas por desembol so exigido», cuenta 558) 26 y otro
el momento del desembolso del dividendo exigido y lamora del socio accionista, si se produjere.

Accionistas por desembolsos exigidos (558)

a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190)

Tesoreria (57)
Accionista moroso (xxx)

a Accionistaspor desembol sos exi-
gidos (558)

La cuenta de «Accionistas por desembolsos exigidos» (558) es de activo y tiene naturaleza
analogaalade «Accionistas por desembolsos no exigidos» (190), si bien los derechos de cobro que
representan son a plazo més corto, pues expresan cantidades pendientes de desembol so ya puestas,
sin embargo, al cobro.

IX. EFECTOSDE LA MORA

La LSA estipula, en €l articulo 44, las consecuencias que la constitucion en mora acarreara
sobre el accionista, esto es, la privacion o suspensién de |os principal es derechos que integran su
particular status de socio -en particular, setratan de los derechos de voto, dividendos activosy dere-
chos de suscripcion preferente-. Indudablemente estas medidas suponen una coaccion para que €l
accionista normalice su situacion con la sociedad, sancionando al socio en lamedida en que éste ha
roto lareciprocidad de las prestaciones y €l sinalagma que nace del contrato de sociedad.

Esta privacion Unicamente puede afectar al socio moroso, € titular de las acciones, aunque,
como ya hemos visto, este perjuicio se puedeirrogar aterceros como el usufructuario o el acreedor
pignoraticio, recayendo sobre éstos, si es que en los estatutos o en las relaciones inter partes se ha

26 £l derogado Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, en su articulo 7, haciaalusion alos desembol sos pendientes en
cuanto podia ser elemento que interviniera en el calculo del capital fiscal como método alternativo para determinar la
base imponible del gjercicio. Desaparecido este método no tiene otra trascendencia fiscal €l movimiento de la citada
cuenta que el que derivade su tratamiento y significacién contable.
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estipulado, €l gercicio delos derechos sociaes. Si quisieran enervar estas sanciones, se les faculta-
riapararealizar, ellos mismos, el desembolso de |os dividendos pasivos no pagados por €l socio. Es
dejusticia que estas sanciones afecten a aquellas acciones ho desembolsadas y no alas que el socio
mMOoroso tuvieraya integramente pagadas o que, aln pendientes de desembol so, no tuviesen fijada el
plazo de vencimiento, o fijado éste, todavia no se hubiera cumplido; asi como la sancién no debe
conculcar los demas derechos no citados expresamente en €l articulo 44 delaLSA.

Ahorabien, ¢hasta cuando dura esta situacién de morosidad?, ¢tiene sefialado un limite tem-
poral? Pues bien, lasuspensi n de estos derechos durara hasta que | os dividendos pasivos sean paga-
dos, yavoluntariamente, yaforzosamente y con independencia de quién los haya abonado. Por otra
parte, si éste no paga su deuda, perdera definitivamente €l gjercicio delos derechos cuando la socie-
dad, o bien venda, o hien amortice las acciones, conforme alo previsto en el articulo 45 delaLSA.

X.LASMEDIDAS DE INTEGRACION DE LA SOCIEDAD

Unavez que €l socio se ha constituido en moray ante lainactividad que generala mera sus-
pension del gjercicio de ciertos derechos sociales, la sociedad:

a) Bien puede efectuar la reclamacion del cumplimiento de la obligacion junto con el abono
delosintereses |legales devengados y unaindemnizacion por dafios y perjuicios irrogados
alamisma,

b) Bien puede proceder a enajenar las acciones que no fueron desembol sadas -los titulos ori-
ginales o €l duplicado de estostitulos-, o

¢) Finalmentey amodo residual, bien puede amortizar dichas acciones con la preceptivareduc-
cion de capital social en la cifra correspondiente.

No es dificil imaginar los problemas que estas medidas pueden ocasionar cuando los divi-
dendos pasivos tienen por objeto aportacionesin natura. Y paraevitar estas dificultades, podriala
sociedad renunciar ala obtencién del bien y exigir su contravalor en dinero 27,

Estas medidas que la sociedad puede emprender contrael socio moroso son auténomas'y opcio-
nales. Asi, la sociedad puede optar por lareclamacion judicial contra el accionista moroso e inclu-
so contra los titulares precedentes en los tres afios anteriores (art. 46 LSA), o por laventa de estas
acciones, titularidad del actual socio, y cuyos dividendos pasivos estan vencidos y son exigibles. La
eleccion compete a los administradores, si bien de forma discrecional, velando por €l interés de la

27 A favor BELTRAN, Git., pag. 66, n. 14; De LA CAMARA, Cit., pag. 443; LoPez ORTEGA, Git., pag. 341.
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sociedad y atendiendo a las circunstancias concretas del caso que resulten més idoneas. El Ultimo
paso que puede gjercitar la sociedad, de marcado caracter residual o subsidiario, es € de laamorti-
zacion de las acciones de la sociedad, una vez que, o bien lareclamacién, o bien el intento de ven-
der las acciones, haresultado totalmente infructuosa

En cuanto a la reclamacién, la sociedad, o bien requiere extrgjudicialmente el desembolso
adeudado junto alosintereses y los dafios ocasionados, o bien procede a efectuar lareclamacion por
viajudicial, lo cual no deja de ser un corolario 16gico ante todo incumplimiento de cualquier obli-
gacion. En € supuesto de que lareclamacién se realice por laviajudicial -ordinariao g ecutiva- en
laMemoria debe sefidlarse el litigio en curso.

La sociedad podra proceder ala reclamacién instando € juicio declarativo que corresponda
en la cuantiadebida. Si bien es un procedimiento lento tiene laventaja de laextension del objeto de
la reclamacion 28. Objeto de la misma seran no solo los dividendos debidos y no satisfechos, sino
también el interéslegal correspondiente a esta sumay los dafiosy perjuicios causados por la moro-
sidad, eso si, siempre que la sociedad |os pruebe 2. Frente a los anteriores tenedores de las accio-
nes, lasociedad podradirigirse contra aquell os que hubiesen sido socios en € periodo temporal méxi-
mo delostres afios precedentes (art. 46 LSA), con lalimitacién de que estos anteriorestitulares sdlo
responderan de la cuantia de los dividendos pasivos no satisfechos, pero no de losinteresesy de los
posibles dafios y perjuicios. Si éstos pagan los dividendos pasivos exigibles, ello no es ébice para
que lasociedad puedadirigirse contrael socio actual parareclamarlelosintereseslegalesy los dafios
Yy perjuicios causados.

Lareclamacion por via gjecutiva goza de la ventaja de su rapidez, pero tiene € inconvenien-
te de que no puede emplearse parareclamar dividendos pasivos que tengan por objeto aportaciones
no dinerarias, asi como las limitaciones en cuanto alos sujetos que pueden enervarse. De este modo
€l objeto de la gecucion ha de superar € umbral minimo de cantidades liquidas que preceptia €l
articulo 1.435 de la Ley de Enjuiciamiento Civil (en adelante, LEC). Es mas, esta via es inidonea
parareclamar losintereseslegalesy laindemnizacion por dafiosy perjuicios. Lasociedad debe poseer
el preceptivo titulo gjecutivo contra el sujeto frente a cual pretende incoar € procedimiento. Si el
socio no ha verificado transmision alguna, la sociedad se dirigira frente a este socio suscriptor ori-
ginario. El titulo gecutivo sera la propia escritura constitutiva de la sociedad o la del aumento de
capital; por el contrario, si lasociedad se constituy6 por medio de fundacion sucesiva, servirael bole-
tin de suscripcion del articulo 24 delaLSA, siempre que se admita el reconocimiento de firmaque
exigen losarticulos 1.429.2 y 1.430 delaLEC. Si, en cambio, las acciones han sido objeto de trans-
mision, la sociedad carece de titulo gjecutivo frente alos ulteriores socios. No asi si las acciones se
representan mediante anotaciones en cuenta, pues en virtud del articulo 1.429.7 delaLEC, lasocie-
dad dispondria de titulo gjecutivo.

28  OTERO LASTRES, Git., pag. 275; LoPez ORTEGA, Git., pag. 346.

29 El articulo 45.1 de la L SA transcribe en esta sede lo preceptuado en el articulo 1.108 del CC que, para las obligaciones
que tengan por objeto el pago de una cantidad de dinero, extiende la indemnizacién por mora a pago de los intereses
legales generados por la suma adeudada y a de los dafios no cubiertos por los intereses que el acreedor pruebe haber
sufrido.
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En cualquiera de los supuestos expuestos, la sociedad incurrird en unos gastos derivados de
lareclamacion.

Servicios profesionales indepen-
dientes (623)

Hacienda Publica, 1VA soportado (472)

a Tesoreria (57) o Acreedores
varios (41)

a Hacienda Publica, acreedora
retenciones practicadas (4751)

De acuerdo con lanaturaleza del gasto podriaser utilizada, en lugar delacuenta 623, la cuen-
ta de «Servicios bancarios o similares» (626) o la cuenta de «Otros gastos financieros (669) o la de
«Gastos extraordinarios» (678).

La sociedad puede proceder a vender o engjenar |as acciones que se han constituido en mora
por cuentay riesgo del socio moroso. Estamos ante un auténtico procedi miento de autoeg ecucion 0.
Ineludiblemente se refuerza asi |a posicién acreedora de la sociedad, puesto que éstano vaa acudir
a ningun procedimiento judicial, ahorrandose por consiguiente importantes costos econémicos y
temporales. Este procedimiento no es sino laconcrecion l6gicadelanormagenera del articulo 1.124
del CC, € cual, en caso de incumplimiento del deudor de la obligacion, faculta a acreedor a enta-
blar 1a ejecucion forzosa o laresolucion del contrato, si bien adaptando estas medidas a la sede del
derecho de sociedades en que nos encontramos. Lavia de laventa de estas acciones evitala drasti-
ca medida de proceder a la ulterior amortizacion y preceptiva reduccion de capital, si bien en oca-
sioneslas condiciones o circunstancias de la venta pueden no ser 1o suficientemente favorables para
lamarchasocial. Mas que propiamente hablar de unaresolucién del contrato social respecto del socio
moroso, nos hallamos ante el reemplazo de un accionista (moroso, y por tanto indeseable para la
sociedad) por otro nuevo socio 3. Lasociedad al proceder ala engjenacion habra de respetar las
posibleslimitaciones estatutarias, si |as hubiera, que restrinjan la entradaa nuevos socios. En garan-
tiadel socio moroso, € articulo 45.2 dela L SA exige que laventa se efectlie por medio de un miem-
bro de la Bolsa cuando las acciones sean negociadas en el mercado bursétil, lo cual es 16gico. En
caso de no cotizacion, laventa procederd através de fedatario publico. Es achacable el que el legis-
lador no haya previsto la posibilidad de engjenacion a través de subasta publica.

30 GARRIGUES-URIA, Cit., tomo 1, pag. 513; BELTRAN, Cit., pag. 72; OTERO LASTRES, Cit., pag. 278; LOPEZ ORTEGA, Cit.,
pag. 353.

31 En este sentido, BELTRAN, cit., pag. 75, n. 27; LOPEZ ORTEGA, Cit., pég. 356.
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La garantia de que la venta se efectle bien ante un miembro de laBolsa, bien ante un fedata-
rio publico, supone un gasto inherente a esta operacion de enajenacion.

Servicios profesionales indepen-
dientes (623)
Hacienda Publica, | VA soportado (472)
a Tesoreria (57) o Acreedores
varios (41)
a Hacienda Publica, acreedora
retenciones practicadas (4751)

Otraaternativa como es la venta de las acciones, |a sociedad tiene dos alternativas:

a) Pretender que €l precio a satisfacer por el adquirente cubra cuando menos € valor nomi-
nal de las acciones deducido el importe de los dividendos pasivos vencidos y no satisfe-
chos, y

b) Intentar que con &l precio de ventase cubran € valor nominal delas acciones objeto detrans-
mision como las sumas adeudadas en concepto de desembol sos aplazados no satisfechos.

Si e adquirente pagase Unicamente la suma que resultase de detraer del valor nomina de las
acciones el importe de los dividendos pasivos adeudados, 10s ya vencidos como los alin pendientes de
vencimiento, si éste fuese escalonado, entonces pesaria sobre € la obligacion de pagar estos dividen-
dos, no en concepto de duefio, sino como nuevo titular o adquirente de unas acciones que no se halla-
ban liberadas (art. 46 LSA). El antiguo socio causante de la mora se beneficiaria en este caso, pues
dejaria de ser € obligado principal, respondiendo en € modo establecido en € articulo 46 delaL SA.

Si, en cambio, €l precio de venta procede de deducir del valor nomina delasaccionesel impor-
te de los dividendos pasivos adeudados pero adquiriéndolas el nuevo socio libres de toda obligacion
de desembol sar dividendo alguno, €l perjuicio seirrogaria parala sociedad, puessi con € precio de
las acciones se cubriera el importe de los dividendos pasivos, la medida seria exitosa. Lo hormal es
gue esto no suceda y entonces, a no cubrirse e monto total de las sumas adeudadas a la sociedad,
éstasedirigiracontrael antiguo socio causante delamoray del perjuicio, Unicamente por via ordi-
naria, puesto que carece de titulo gecutivo, e incluso, la sociedad no podria en modo alguno pre-
tender amortizar las acciones puesto que las acciones se vendieron como liberadas.

Lo mas conveniente esque e precio de ventade | as acciones deba ser, cuando menos, € corres-
pondiente a valor de los dividendos pasivos exigiblesy no pagados, intentando |os administradores
engjenarlos al precio mas ato posible. Si todavia existiesen en estas acciones dividendos pasivos
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aln pendientes de vencimiento, €l nuevo adquirente asumiriala obligacién de desembolso del resto
de los dividendos en idénticas condiciones a como se encontraba el anterior titular, ano ser que el
nuevo socio quisiese abonarlos con el precio deventa, renunciando asi a beneficio del plazo, y siem-
pre que los administradores, velando por la concreta situacion patrimonial de la sociedad, aceptasen
€l pago anticipado (contablemente, «Anticipo de accionistas»).

Yaseaen el caso particular descrito relativo a los nuevos socios, ya sea por necesidades de
tesoreria o causas andlogas, la sociedad puede recibir anticipos de sus accionistas con anterioridad
atomar € acuerdo de desembolso de algin dividendo pasivo pendiente. Ental caso, a ir recibien-
do esos anticipos se registraran en una cuenta representativa de una deuda de la sociedad y, por 1o
tanto, en su pasivo exigible, formulando € correspondiente asiento:

Tesoreria (57)

a Anticipos de accionistas (xxx)

X

Posteriormente, a exigir y cobrar e dividendo pasivo sobre € que recaiael anticipo, se harian
los siguientes registros:

Accionistas por desembol sos exigi-
dos (558)

a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190)

Anticipos de accionistas (xxx)
Tesoreria (57)

a Accionistaspor desembol sosexi-
gidos (558)

Volviendo al tema que estédbamos tratando sobre la engjenacion de las acciones por cuentay
riesgo del socio moroso, hemos de registrar en la cuenta «Acciones originales» los titulos iniciales
gue no han sido desembolsados en tiempo y forma. Cuenta de activo -similar ala de «Acciones emi-
tidas»- que tiene como contraanotacion la cuenta de «A cciones anul adas», compensadora delas cuen-
tas de activo donde estan representadas | as acciones de | 0s Soci 0s morosos -gque pueden ser «Tesoreria»
por la parte cobrada, «Accionistas morosos» por € dividendo reclamado y «Accionistas por desem-
bolsos no exigidos» por la parte no reclamada de las acciones-.
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Accionistas por desembol sos exigi-
dos (558)

a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190)

Tesoreria (57)
Accionistas morosos (Xxx)

a Accionistaspor desembol sos exi-
gidos (558)

Acciones originales (xxx)

a Acciones anuladas (xxx)

La situacion del nuevo accionista queda refrendada en €l siguiente asiento:

Tesoreria (57)

Accionistas por desembol sos no exi-
gidos (190)

a Acciones originales (xxx)

X

En este asiento puede aparecer |a cuenta de «A ccionistas morosos», cargada o abonada segin
€l precio aque se han vendido lostitulos. Si se engjenan a menos precio del que se hubiesen emiti-
do las acciones, se cargaréla pérdida alos accionistas morosos; si, en cambio, se venden con bene-
ficio con respecto al valor de emisién, dicho beneficio sele abonard al socio accionista.

Menos frecuente es la posibilidad de que, en caso de venta forzosay la no colaboracion del
accionista moroso, la sociedad tenga que proceder a emitir unos nuevos titulos (contablemente,
«Duplicado de acciones»). El significado contable de esta cuenta esidéntico que el desarrollado para
«Acciones originales», con el agravante de que en el duplicado se ocasionan més gastos financieros
relativos a la emisién de los titulos duplicados y otros inherentes a esta operacion. Por lo tanto el
esguema contable a seguir es:
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Accionistas por desembolsos exigi-
dos (558)

a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190)

Tesoreria (57)
Accionistas morosos (Xxx)

a Accionistaspor desembolsos exi-
gidos (558)

Duplicado de acciones (xxx)

a Acciones anuladas (xxx)

Lasituacién del nuevo accionista queda refrendada en €l siguiente asiento:

Tesoreria (57)

Accionistas por desembol sos no exi-
gidos (190)

a Duplicado de acciones (xxx)

X

Otros gastos financieros (669)

a Tesoreria (57)

X

En cual quiera de estos supuestos, siempre que se hayan podido colocar en €l mercado lostitu-
losoriginales o losduplicados, se cancelalavinculacién con el accionistamoroso, anulando la cuen-
tade compensaci n («Acciones anuladas») con las cuentas compensadas («Tesoreria», «Accionistas
MOrosos», «Accionistas por desembolsos no exigidos») y por el reintegro alos accionistas delo que
habian desembol sado menos |os gastos ocasionados a la sociedad, y mas o menos los beneficios o
pérdidas habidos en la enajenacion de los titulos originales o 1os duplicados.
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Acciones anuladas (xxx)
Accionistas morosos (Xxx)
Accionistas por desembolsos no
exigidos (190)
Otros gastos financieros (669)
Tesoreria (57)

Y por ultimo, parael caso de que estas dos medidas resulten infructuosas, alasociedad no le
gueda otro remedio que proceder ala amortizacion de las acciones no liberadas. Son aquellas dos
medidas que han de intentarse antes de proceder a esta residual de amortizacion. Ademas, en el
supuesto hipotético que &l socio moroso se of recieraa pago luego de haberseinstando aquellas medi -
das, y resultando inidéneas, |a sociedad, teniendo presente que €l fin Ultimo es laintegridad y sal-
vaguardadel capital social, deberiaaceptar €l pago in extremis ofrecido por €l socio antes que adop-
tar ladrésticay subsidiaria medida de amortizar. Es mas, se exige ala sociedad la prueba de haber
instado antes lareclamacion y la venta de las acciones, la cual puede presentar algin inconvenien-
te ala hora de probar la ausencia de compradores, no asi en los que cotizan, pero si en los demas
que, ala postre, son lainmensa mayoria, de ahi que para evitarlo se vea conveniente el proceder a
la engjenacién de las acciones mediante subasta publica 32.

Laamortizacion no es mas que ladestruccién de los titulos incorporantes de acciones que no
han sido liberadas. Supone para el socio moroso la pérdida de su condicidn de accionista por incum-
plimiento de su primer y fundamental deber para con lasociedad, el de la aportacién. Si Uinicamen-
te tiene una parte de sus acciones constituidas en mora, significaralaresolucién parcial del vinculo
social, reduciendo su participacion en € capital social en la parte proporcional a aquellas acciones
no desembol sadas 33. La amortizacidn conllevalareduccién de capital por el procedimiento previs-
to en € articulo 163.2 de la LSA de amortizacién de acciones, € cual constituye un supuesto de
reduccion especial, yaque su adopcién solo operara unavez intentadas infructuosamente las medi-
das de integracion del articulo 45 dela L SA. Como excepcidn ala competencia hasta ahora sefial a-
daafavor delos administradores, parala reduccion es competente la Junta general (art. 164 LSA),
sin olvidar que esta medida exige |a correspondiente modificacién estatutaria.

Siguiendo el mismo razonamiento que en el caso anterior, pero teniendo en cuenta que no se
ha de reintegrar cantidad alguna a socio moroso y que las cantidades anteriormente abonadas por
& mismo quedan en poder de la sociedad («Ingresos extraordinarios», cuenta 778), pudiendo llevar
alacuenta «Otrosingresos financi eros» lacompensaci én de | os gastos ef ectuados avol untad, lapro-
blemética contable para este caso esla siguiente:

32 Estaeslasolucion adoptada para las acciones que no cotiza en laley de sociedades francesa en su articulo 281 como en
la Aktiengesellschaft en su par. 64.

33 \id. OTERO LASTRES, cit., pag. 282; A. PErRez DE LA CRuZ, La reduccién de capital en sociedades andnimas y de res-
ponsabilidad limitada, Bolonia, 1973, pag. 60.
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Tesoreria (57)
Accionistas morosos (Xxx)

a Accionistaspor desembolsos exi-
gidos (558)

Duplicado de acciones (xxx) o
Acciones originales (xxx)

a Acciones anuladas (xxx)

Otros gastos financieros (669)
a Tesoreria (57)

Capital social (100)

a Accionesoriginales (xxx) o
Duplicado de acciones (xxx) 34

Acciones anuladas (xxx)
a Accionistas morosos (Xxx)

a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190)

a Otros gastos financieros (669)

a Ingresosextraordinarios (778)

Por otra parte, hemos de anular unos derechos de cobro sobre unas acciones que ya no exis-
ten al haber reducido capital.

34 g |as acciones fueron emitidas por encima del nominal, procederiael siguiente asiento:

Capital social (100)
Prima de emision (110)
a Duplicado de acciones (xxx) o Acciones
originales (xxx)
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XI|. PRESCRIPCION

Y ya, para concluir con los aspectos mercantiles y contables, haremos una breve ausion a
plazo de prescripcién parareclamar los dividendos pasivos.

LaLSA silencia el plazo de prescripcion parareclamar el pago de las aportaciones diferidas
0 aplazadas. Se han mantenido dosinterpretaciones, lade que esaplicable el plazo del articulo 947.3
del CdC, que establece la prescripcién quinquenal del derecho del socio areclamar alasociedad el
pago de los dividendos acordados (se entiende dividendos activos), de este modo y en justa reci-
procidad de derechos y obligaciones entre las partes, la sociedad gozaria del plazo de cinco afios
parareclamar los que aellase le deban. Las criticas a estainterpretacién vienen de que ambos divi-
dendos no guardan identidad de razon, puesto que el dividendo pasivo constituye un crédito de la
sociedad en aras de laintegridad del capital socia, y que redunda tanto en beneficio de la sociedad
misma como de |os terceros acreedores sociaes. De este modo, es fécil escudrifiar la segunda pos-
tura, cual es, lade abogar para que aquellas acciones personales que no tengan sefialado un término
especial se aplicara el plazo de quince afios, conforme alos articulos 943 del CdC y 1.964 del CC.
Unainterpretacién mas eclécticaindicaba que el hecho de que la accion corresponda, en exclusiva,
alasociedad y no alos acreedores sociaes, justifica que se aplique el plazo del articulo 947.1 del
CdC quefijaun plazo de tres afios para las acciones que asisten ala sociedad frente alos socios, y
gue paraddjicamente coincide con €l plazo sefialado en €l articulo 46.2 de la LSA para exigir res-
ponsabilidad alos transmitentes de acciones no desembol sadas integramente 35. No obstante, y dado
el carédcter de esta accién social, €l plazo masidoneo y benévolo en vistas de los intereses cruciales
en juego, es el delos quince afios del articulo 943 del CdC 36, La accidn de la sociedad para recla-
mar el cobro de los dividendos pasivos prescribe en €l plazo de quince afios -art. 1.964 CC- que se
computan, conforme a articulo 1.969 del CC, desde el momento en que se produzca la mora, esto
es, apartir del diasiguiente aaquel del vencimiento delaobligacién delosdividendos pasivos sefia-
lado via estatutaria o €l fijado con posterioridad por los administradores.

XI1.LAFISCALIDAD DE LOSDIVIDENDOS PASIVOS

Como se ha analizado en los apartados anteriores, en €l sistema de fundacién simultanea de
sociedades anénimas se diferencian varios actos constitutivos, laemisiony suscripcion total del capi-
tal y el desembolso total o parcia de a menos una cuarta parte del mismo. Estafase fundacional va
acompafiada necesariamente de unos actos de contenido econdmico, que fueron mencionadosen las
primeras péginas de este estudio, como €l otorgamiento de escritura piblica de constitucion de la
entidad mercantil en el que queda constatado expresamente el capital nominal suscrito y el primer

35 \id. LLOBREGAT, Cit., pags. 293-294.

36 Conforme LoPEZ ORTEGA, Cit., pag. 389.
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desembolso (minimo legal) del 25 por 100 del valor nominal de las accionesy su posterior inscrip-
cion en el RM. Surge una ulterior obligacion como es el desembolso de los dividendos pasivos que
requerira delaformalizacién de uno o varios documentos notariales que acrediten los consecutivos
desembol sos de dividendos pasivos mediante |as aportaciones patrimonial es efectuadas con poste-
rioridad a primitivo acuerdo.

En este sentido, se plantean, desde un punto de vista tributario, dos posibles momentos que
originen el devengo de impuestos. €l de la constitucion propiamente dichay el de lamaterializacion
posterior de la exigenciay desembolso de dividendos pasivos.

1. Momento dela constitucion propiamente dicha.

L aconstitucién de una sociedad por fundacion simultanea esta sujetaal ITPAJD, en su moda-
lidad de Operaciones Societarias, segin se desprende del articulo 19.1.1.° del Texto Refundido dela
Ley (Real Decreto Legisativo 1/1993, de 24 de septiembre 37) que considera como hecho imponi-
ble el presupuesto de natural eza juridica consistente en «la constitucion, aumento y disminucién de
capital, fusion, escisién y disolucién de sociedades».

En e supuesto que nos ocupa, la constitucion, la base imponible coincide con € importe nomi-
nal en que quedafijado €l capital inicial, con laadicién de las primas de emisidn, en su caso, exigi-
das (art. 25.1 Texto Refundido). De manera que existe una delimitacién clara de la base como es el
capital suscrito inicialmente, que esta escriturado, sobre lacual resultainocuo que ese capital esté o
no integramente desembol sado parala exaccion del |mpuesto de Operaciones Societarias.

La cuotatributaria se obtiene aplicando ala base liquidabl e, que coincide plenamente con la
base imponible en este caso de constitucion, €l tipo de gravamen del 1 por 100 (art. 26 Texto
Refundido) 38. Por lo tanto, la cuota se calcula por el 1 por 100 sobre el capital inicial elevado a
escriturapublicay no sobre el capital desembolsado 2°.

El Impuesto sobre Actos Juridicos Documentados es otrade lasfiguras queforman el ITPAJD.
Se trata de un tributo indirecto cuya naturaleza se asemejamas ala de las tasas que aladel impues-
to propiamente dicho. Su verdadero fundamento no es tanto gravar las manifestaciones de riqueza
o0 capacidades de pago que puedan revelar ciertos actos juridicos que se formalizan en determinados
documentos, cuanto la de exigir una compensacion por el beneficio que representa obtener para

37 Siendo aprobado su Reglamento de desarrollo por Real Decreto 828/1995, de 29 de mayo.

38 Con anterioridad a 1989, el Impuesto de Operaciones Societarias contaba con dos tipos impositivos: el 1 por 100 para
las operaciones realizadas por las sociedades anénimas, y el 0,75 por 100 para las demés clases de sociedades.

39 Eneste sentido, vid. SentenciadelaAudienciaNacional de 7 dejunio de 1994, dela Salade lo Contencioso, Seccién 2.2
[fundamento de derecho cuarto b)].
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dichos actos una especial proteccion del ordenamiento juridico, gracias a dicha formalizacion. En
este sentido, se sujetan agravamen |los documentos notarial es, mercantilesy administrativos, median-
te cuotas fijas o variables, atendiendo a que & documento que se formalice tenga o no por objeto
cosa valuable en algiin momento de su vigencia (art. 27 Texto Refundido).

L os documentos notarial es (escritura publica de constitucién de una sociedad anénima) estan
sometidos a una doble forma de gravamen: la cuotafijay la cuotavariable, proporciona o gradual.
Lacuotafija, auténticoy verdadero gravamen documental, recae sobre el revestimiento del acto, con
absoluta independencia de su contenido. La cuota variable, por su parte, depende en su aplicacion,
no solo delaexistenciadel documento, presupuesto de hecho imprescindible paraello, sino ademés
del contenido de éste. Seguin el articulo 31 del Texto Refundido, € gravamen fijo se constituye por
el importe de 50 pesetas por pliego o0 25 pesetas por folio, a eleccion del notario, si serefierealas
matrices, las primeras, segundas y sucesivas copias de escrituras, las actas notariales y 10s testimo-
nios notariales (apartado 1.9); y el gravamen variable («cuota gradual») a tipo del 0,50 por 100, si
serefiere a primeras copias de escrituras y a actas notariales (apartado 2.°) 40, siempre que se cum-
plan tres condiciones:

a) Quelas copiasy actas sujetas tengan por objeto cantidad o cosa valuable,

b) Que contengan actos o contratosinscribibles en los Registros de la Propiedad, Mercantil y
delaPropiedad Industrial, y

¢) Quedichosactos o contratos no estén sujetos alos conceptos de Transmisiones Patrimoniaes
Onerosas u Operaciones Societarias de este Impuesto, ni al Impuesto sobre Sucesionesy
Donaciones.

La distinta natural eza de cada uno de estos gravamenes se traduce en un distinto régimen de
incompatibilidad en relacion a Impuesto sobre Operaciones Societarias. Al gravar lacuotafijasolo
e revestimiento formal del acto, sin incidir en el acto en si, no se plantea incompatibilidad alguna
con las Operaciones Societarias, dado € diferente objeto de cada una de estas figuras. Por e con-
trario, € quelaaplicacion de lacuota gradual dependadel contenido del documento eslo que deter-
minasu incompatibilidad con Operaciones Societarias, aefectosde evitar que dicho contenido pueda
ser gravado por més de uno de los conceptos del ITPAJD.

40 E| articulo 30 de la Ley 14/1996, de 30 de diciembre, de Cesién de Tributos del Estado alas Comunidades Auténomas
y de Medidas Fiscales Complementarias, modifico la redaccion del articulo 31.2 permitiendo que el tipo del 0,50 por
100 seamodificado por las Comunidades A uténomas en virtud de las competencias normativas que les concede €l articu-
lo 13.5 dedichaley. En € caso de que la Comunidad Auténoma de que se trate no apruebe un tipo diferente o no haya
asumido competencias normativas en materia de este Impuesto, se aplicard el 0,50 por 100. Hasta el momento la tnica
modificacion de la cuota variable que se ha producido en virtud de la autorizacién contenida en el mencionado articulo
30delaley 14/1996 hatenido lugar en la Comunidad Auténoma Valenciana, en laque se hafijado €l tipo del 0,40 por
100 para las primeras copias de escrituras de vivienda habitual (Ley 13/1997).
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Delas dos formas de gravamen, es indiscutible la mayor relevancia de la cuota proporcional,
y no sdlo desde el punto de vista econdmico, sino por su funcién de figurade cierre del tréfico juri-
dico que se instrumenta a través de la incompatibilidad descrita. La sujecion a gravamen variable
presupone la existencia del documento notarial, pero no constituye una condicién suficiente.

Con arreglo a esto, y seglin los criterios legal es establecidos, |a cuota variable de la modali-
dad de documentos notarial es esincompatible con cual quier hecho que esté gravado por € Impuesto
de Operaciones Societarias. En consecuencia, s setratade actos sujetos al |mpuesto sobre Operaciones
Societarias, como es nuestro caso -se haya liquidado con pago o haya quedado exento-, no procede
la cuota proporcional, reduciéndose los Actos Juridicos Documentados solo a la aplicacion de la
cuotafija, convirtiéndose en un auténtico gravamen documental, pues girasobre € documento en si
mismo prescindiendo de su contenido.

2. Exigenciay desembolso de dividendos pasivos parcialesy posteriores.

Laexigenciay laaportacion ala sociedad de | os dividendos pasivos en una o varias veces no
supone un presupuesto que origine un nuevo hecho imponible sujeto alamodalidad de Operaciones
Societarias, por cuanto que la operaci6n econdmica fijada por laley para configurar el tributo ya se
produjo en el momento fundacional, y al quedar dicho capital totalmente suscrito ya se tributé por
su importe nominal total, aunque no estuviese integramente desembol sado.

La cuestidn que subyace en esta fase esta en la exaccion o no del Impuesto sobre Actos Juridicos
Documentados por |aplasmacion ddl dividendo pasivo exigido en los pertinentes documentos notariales.

Con €l articulo 75, apartado 5, del Reglamento del ITPAJD se haquerido solventar lapol é-
mica que se habia suscitado en torno alafigura de los documentos notarial es, estableciendo que
han de estar sujetas alamodalidad de Actos Juridicos Documentados todas | as operaciones socie-
tarias que «documenten el acuerdo social de exigir el desembolso de dividendos pasivos[y] tri-
butaran por la citada cuota gradual de actos juridicos documentados, sobre labase del valor nomi-
nal del desembolso exigido». Esta postura estuvo precedida de un respaldo jurisprudencial que
resolvid reiteradamente en este sentido, bien porque este acto no se incluia en la previa opera-
cion societaria de constitucion, eradiferente, valuable e inscribible y, en consecuencia, se escri-
turaba por separado y se inscribia bajo una numeracién diferente (Resoluciones del Tribunal
Econdémico-Administrativo Central de 5 de febrero, 24 de junio, 22 de septiembre, 7 de octubre
y 2 de diciembre de 1992 y de 10 de febrero 41, 25 de febrero y 29 de abril de 1993; y en igual

41 (...) «Porque ambos actostienen lugar por separado, se escrituran por separado y acceden al Registro Mercantil bajo dis-
tintanumeracion. Detodo lo cual se desprende que la escritura pblica de desembol so de dividendos pasivos retine todos
losrequisitosdel articulo 31.2 del Texto Refundido paraestar sujetaa impuesto en sumodalidad de actosjuridicos docu-
mentados, ya que tiene por objeto cantidad o cosa valuable, es inscribible en el Registro Mercantil, como ha quedado
dicho, y no esta sujeta alas otras modalidades del |mpuesto».
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sentido las Sentencias delaAudiencia Nacional, Salade o Contencioso-Administrativo, Seccion
2.2 de 11 de mayo de 1993 y de 11 de octubre de 1994), bien porque la materializacién de los
desembol sos de dividendos pasivos en escrituras era un acto sustantivo por el que habia de tri-
butar por Actos Juridicos Documentados (Sentencias del Tribunal Superior de Justiciade Madrid,
Sala de lo Contencioso-Administrativo, Seccién 5.2, de 14 de octubre de 1994 42 y del Tribunal
Superior de Justicia de Galicia de 18 de julio de 1996).

Argumentos excesivamente simplistas que declaraban la sujecion al gravamen gradual del
acto de desembol so parcia de una sociedad andnima, que obtuvo, como contrapunto, unafuerte cri-
ticadoctrina alasujecion delaescrituraque recogia el desembolso de dividendos pasivos 43. Bien
es cierto que esta aportacién del Reglamento no esta prevista en e Texto Refundido de laLey del
Impuesto, pero no por ello puede considerarse invalido este criterio.

También se pretendid la no sujecidn de la escritura de desembol so de dividendos pasivos a
Impuesto deActos Juridicos Documentados en laDirectivade la CEE 69/335 de 17 dejunio de 1969,
cuyo objetivo era reducir los tributos que pesaban sobre la financiacion de las empresas, de
forma que | as sociedades esparfiol as soportaran un gravamen de cuantia similar alas sociedades
europeas 44. Pero resultd incompatible esta Directiva Comunitaria con el gravamen de esta ope-
racion, y en esta linea respondi6 tanto el Tribunal Econémico-Administrativo Central en la

42« acuestion planteadaes si laescrituraen laque constan los desembol sos aplazados del capital estan sujetosal 0,50 por
Actos Juridicos Documentados como sostiene laAdministracion o s como mantiene el reclamente por haber satisfecho
el Impuesto de Transmisiones Patrimoniales en lamodalidad de Operaciones Societarias por el total dela cifrade capi-
tal social en el momento de constitucién de la sociedad no puede exigirse el Impuesto por el concepto deActos Juridicos
Documentados por |os desembol sos pasivos cuando éstos tengan lugar (...) La Salaprefiere latesis de laAdministracion
(...) porque e dmbito del Impuesto de Actos Juridicos Documentados es distinto del de Operaciones Societarias; de la
legislacion mercantil se deduce (...) que las aportaciones de capital se pueden hacer simultaneamente, en la constitucion
0 en laampliacién de capital, o por €l contrario en fases sucesivas, de donde se deduce que el desembolso de los divi-
dendos pasivos, aunque se derive de la constitucion de la sociedad, tiene una sustantividad propia (...)».

43 Asi, J. MENENDEZ HERNANDEZ, La Ley de Adecuacion y el Impuesto sobre Operaciones Societarias, Barcelona, 1993,
pégs. 60 y 61, considera que estos desembol sos parciales no deben tributar por Actos Juridicos Documentados por no
cumplirse dos de los requisitos exigidos para su sujecion: en primer lugar, se trata de un acto sujeto al Impuesto sobre
Operaciones Societarias, por cuanto que la constitucién es un acto tipificado dentro de su hecho imponible y la base
imponible esel importe nominal del capital y no lacifraefectivamente desembolsada; y, en segundo lugar, no es un «acto
o contrato inscribible» en el sentido de actos con enjundia sustantiva, sino que se trata de unos «flecos documentales de
un acto principal, que ya tributé adecuadamente». Igualmente, DE PABLO VARONA, El Impuesto sobre Operaciones
Societarias. Andlisis de su régimen juridico, Pamplona, 1995, pags. 63-64, no considera el desembolso parcial desliga-
do de laoperacion de constitucion, ya que la gjecucién de la obligacion se adquiere en el momento de la suscripcién del
capital, acto que queda gravado por el Impuesto sobre Operaciones Societarias.

44 Eneste sentido De PaBLO, Git., pags. 65-66; A. MARTINEZ LAFUENTE, Manual del |mpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados, Madrid, 1996, pags. 382-385; TRIGO SIERRA - GOMEZ VERDESOTO, «Latributacion de
determinadas operaciones societarias por la denominada cuota gradual de Actos Juridicos Documentados. Estudio del
articulo 75 del Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados», Revista
de Contabilidad y Tributacién, (Comentarios y Casos Practicos). Ed. Estudios Financieros, 1998, enero, pags. 50-51;
J.J. Hiaas FERNANDEZ, «Dividendos pasivos en | as sociedades andnimas. Exigibilidad, condonaciéon y fiscalidad», Revista
Juridica LA LEY, 1997, péags. 1.703-1.705; C. FERNANDEZ MuRioz, C. SANCHEZ CORRALES Y J. PEREZ-FANDON, Guia del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, Valencia, 1999, pags. 209-210.
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Resolucién de 28 de enero de 1993 45, como el Tribunal Superior de Justicia de Madrid en
Sentencias de 14 de octubrey 11 de noviembre de 1994 46 y el Tribunal Superior de Justiciade
Galiciaen Sentencia de 18 de julio de 1996 47.

Sin embargo, la sujecion a gravamen recogida expresamente en el Reglamento de |os docu-
mentos notariales de escrituras publicas de los desembol sos de dividendos pasivos ha sido decla-
rada nula por unas recientes Sentencias de 3 de noviembre de 1997 del Tribunal Supremo 48.
Sentencias que reconocen, expresamente, que su Unico propadsito es aclarar 1os interrogantes plan-
teados acerca del supuesto especifico de la escritura que recoge e desembolso de los dividendos
pasivos pendientes, esto es, de la parte del capital que no fue desembolsada en e momento de la
constitucion.

El razonamiento mantenido hasta ahora de considerar el citado desembolso de dividendos
pasivos como una operaci 6n independiente de la constitucion del capital, no puede ser admitido tan
pronto se tenga en cuenta que esta disociacion llevariaa plantear latributacion del desembolso por
€l concepto de Transmisiones Patrimoniales Onerosas. Ademas, el Tribunal Supremo consideraque
la aportacion diferida del capital no tiene una naturaleza diferente de la que se realiza con motivo
de la constitucion de la sociedad ya que, en realidad, no es més que la gjecucion de la obligacién
adquirida al suscribir que ya hatributado por lamodalidad de Operaciones Societarias. Se recono-
ce lafalta de un requisito esencial, previsto en €l articulo 31.2 del Texto Refundido -que conten-
gan actos o contratos no sujetos alas modalidades de Transmisiones Patrimonia es Onerosasy Actos
Juridicos Documentados-, en las escrituras que materialicen el acuerdo social de exigir el desem-
bolso de dividendos pasivos, habida cuenta de que tales escrituras no son méas que una fase nece-
saria de la operacién de constitucion de capital, que esté sujeta ala modalidad de Operaciones
Societariasy se devengapor suimportetotal, al tiempo de laformalizacién de la escritura de cons-
titucion, con independencia de que se proceda, simultdneamente, a desembol so total o parcial del
valor de las acciones.

45 «Que en lo que concierne a la invocacion que realiza la interesada de la Directiva 69/335, de 17-7-1969 que tiende a
reducir los gravamenes que pesan sobre la financiacion de las empresas hay que resaltar, sin entrar en la polémica cues-
tion de la aplicabilidad directa de |as Directivas comunitarias, que € gravamen de Actos Juridicos Documentados es un
impuesto abstracto, que gravalos actos documentados por €l mero hecho de ser juridicos, sin atender paranadaasu natu-
raleza mas especifica. Esto es, el desembolso de dividendos pasivos que contempla no es gravado por ser tal desembol-
S0, sino por ser un acto juridico valuable, inscribible y no gravado por otro concepto...».

46 «Su &mbito material ha de quedar reducido a las contribuciones de capital alas sociedades, pero que en nada afecta
gravamen a su formalizacion documental, que constituye otro impuesto con naturaleza, objeto y fines distintos».

47 «Unacosaesel gravamen de aportaciones de capital ala sociedad (que esta dentro de los limites que fijala Directiva
Comunitaria) y otracosaes el gravamen de su formalizacién documental, que es otro Impuesto distinto (Actos Juridicos
Documentados), con naturaleza, objeto y fines distintos».

48  sentencia de 3 de noviembre de 1997 sobre recurso 544/1995 y Sentencia de 3 de noviembre de 1997 sobre recurso
532/1995, interpuestos por laAsociacion Espafiolade la Banca Privaday por la Confederaci on Espafiola deAsociaciones
Empresariales.
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Por Gltimo, este Tribunal reconoce el contenido de la Directiva Comunitaria (69/883/CEE) 4°
gue en su articulo 10 b) prohibe que los Estados miembros perciban ningin impuesto, cuaquiera
gue sea su forma, que grave las aportaciones, préstamos o prestaciones efectuadas en € marco de
operaciones contempladas en el articulo 4 de la citada Directiva, como es, entre otras, la constitu-
cion de una sociedad o el aumento del capital social. Asi, a efectos de la Directivano importasi €
desembolso de dividendos pasivos forma parte o no de la constitucion, de lo que no cabe duda es
gue supone, a menos, una aportacién realizada en el &mbito de una constitucion de capital.

Asi, pues, el apartado 5 del articulo 75 del Reglamento es declarado nulo de pleno Derecho 0.
Este criterio ha sido esgrimido y aplicado por el Tribunal Superior de Justicia de Estrasburgo en su
Sentenciade 5 de mayo de 1998, al declarar que el articulo 10 de la Directiva 69/335/CEE se opone
alapercepcién de un impuesto del 0,50 por 100 sobre laescrituranotarial por laque seformalizala
aportacion de una parte del capital social, desembol sada después de la constitucién de una sociedad
cuando, en el momento de la constitucién, ya se habia percibido un impuesto del 1 por 100 sobre la
totalidad del valor nominal del capital social.

49« acontraposicion entre e articulo 75.5 del Reglamento y |as Directivas Comunitarias es, amayor abundamiento, evi-

dente, pues éstas son contrarias a que en nuestro ordenamiento los actos de financiacién interna de la sociedad se gra-
ven en cuantia superior ala que soportan otras sociedades europeas» (fundamento de derecho octavo).

50 Fundamento de derecho 10.° (recurso 544/95) y 8.° (recurso 532/95) de la Sentencias de 3 de noviembre de 1997 de la
Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Supremo.
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