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|. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Tlo makroekonomiczne. Oceniajac stan koniunktury ogélnogospodarczej, nalezy w pierwszej
kolejnosci przypomnie¢, iz produkt krajowy brutto niewyrownany sezonowo, czyli w cenach statych
sredniorocznych roku poprzedniego, zmniejszyt si¢ w II kwartale 2023 r. realnie 0 0,5% w poréwnaniu
z tym samym okresem zesztego roku ($rednia prognoz zaktadata realny spadek o 0,3%), wobec wzrostu
0 6,1% w analogicznym okresie 2022 r. W poréwnaniu do drugiego kwartatu br. PKB zmniejszyt si¢
realnie o0 3,7%. Drugi kwartat 2023 r. jest drugim z rzedu kwartatem spadku rocznej dynamiki PKB
(w I kwartale PKB zmniejszyt si¢ o 0,3%), co $§wiadczy jednoznacznie, iz polska gospodarka znajduje
sie w recesji (technicznej). Spadek produktu gospodarki w Il kwartale br. wynika z poglebienia si¢
spadkow konsumpcji prywatnej z -2,0% r/r do -2,8% r/r, jak réwniez z obniZenia poziomu zapaséw
producentow i ich produkcji (-2,7% r/r). Gospodarke napedzat gléwnie eksport netto, cho¢ ostatnie dane
o bilansie ptatniczym wskazaly na obnizajacy si¢ wktad eksportu, przy przy$pieszeniu realnego importu.
Ta niekorzystna sytuacja jest niewatpliwie skutkiem trwajacej od kilku lat polityki opierania rozwoju
gospodarczego gtdwnie na pobudzaniu konsumpciji.

Z podanych przez GUS danych wynika, iz stopa inflacji w Polsce (CPI) w lipcu wyniosta 10,8%
r/r, w sierpniu spadta do 10,1% r/r i 8,2% r/r we wrzesniu. Dane GUS (za sierpien) wskazuja m.in, iz
W ciggu ostatniego roku miat miejsce rekordowy wzrost cen energii cieplnej (o 36,1%), wigcej ptacimy
tez za energi¢ elektryczng (o 22,3%) oraz za zywnosc¢ i napoje (o 12,7%). Znacznie zwickszyty sie ceny
uzytkowania mieszkan (o 12%), ustug (0 11,1%) i towaréw (0 9,8%). Podrozaty tez ustugi medyczne
(0 9,7%), edukacja (o 13,5%) oraz ustugi noclegowe i gastronomiczne (0 13,3%). Pozwalajaca uzyskac
bardziej miarodajne dane inflacja bazowa, nieuwzgledniajgca zmian cen zywnosci i napojow
bezalkoholowych oraz cen paliw, energii elektrycznej, gazu, centralnego ogrzewania, cieptej wody
i opatu, w sierpniu br. wyniosta 10% r/r (w lipcu 10,6%) i byta tylko nieznacznie nizsza niz CPI. Inflacja
bazowa swoj szczyt (wynoszacy 12,3%) osiggneta w marcu br. i od tego czasu stopniowo maleje. Nadal
na dwucyfrowym poziomie pozostaje z kolei réwniez ,,inflacja po wyltaczeniu cen najbardziej
zmiennych” (cechujacych si¢ szczegolna wrazliwoscia na szoki popytowe czy podazowe oraz
sezonowos$¢), ktora W sierpniu wyniosta 12,7% wobec 13,7% miesiac wezesniej. Podobne zmiany maja
miejsce w odniesieniu do tzw. ,15-procentowej S$redniej obcigtej” (ktdra eliminuje wplyw
15-procentowego koszyka cen o najmniejszej i najwigkszej dynamice); wyniosta ona 11%, wobec 12%
przed miesigcem. Inflacja bazowa lepiej ukazuje wplyw czynnikow popytowych oraz oczekiwan
inflacyjnych klientéw. Dane te przyjmowac¢ nalezy wigc z umiarkowanym optymizmem. Wskazuja one
bowiem, iz po wylaczeniu najbardziej zmiennych elementow statystycznego koszyka konsumpcyjnego
dynamika wzrostu cen fagodnie obniza si¢. Wysoka inflacja bazowa uwidacznia, iz wzrost cen obejmuje
praktycznie cala gospodarke, a nie tylko jej wybrane sektory.

Uzasadniajac swoja decyzje spadajacym tempem wzrostu cen, w trakcie posiedzenia w dniu
6 wrze$nia br. Rada Polityki Pienigeznej obnizyta wszystkie stopy procentowe o 0,75 pkt proc.:
referencyjna do 6%, lombardowa do 6,5%, depozytowa do 5,5%, redyskontowa do 6,05% oraz
dyskontowa weksli do 6,1%. To pierwsza obnizka stdop procentowych od maja 2020 r. Jak podano
w komunikacie po posiedzeniu, Rada ocenita, ze ,,naptywajace w ostatnim czasie dane wskazuja na
mniejszg od wezesniejszych oczekiwan presj¢ popytowa, co bedzie oddziatywac w kierunku szybszego
powrotu inflacji do celu inflacyjnego NBP”. Cel inflacyjny NBP jest okreslony jako 2,5% +/- 1 punkt
proc. Tak znaczna obnizek stanowita spore zaskoczenie dla rynku. Konsensus rynkowy, poparty
lipcowymi wypowiedziami Prezesa banku centralnego, zaktadat pierwsza obnizke na poziomie 0,25 pkt
proc.

Wrzesniowa decyzja RPP, znacznie zmniejszajaca réznice migdzy poziomem stop procentowych
w Polsce a stopami procentowymi na rynkach najwigkszych gospodarek, wptyneta znaczaco na rynek
walutowy. Dla inwestoréw byt to wyrazny sygnal, iz zwigksza si¢ ryzyko inwestycji w polskie aktywa,



m.in. w obligacje skarbowe. Teoretycznie rzecz biorac, po decyzji RPP rentowno$¢ polskich papierow
dtuznych powinna si¢ zmniejszy¢, a Wymiana ztotego na walutg obca moze przynies¢ dodatkows strate.
Natychmiast po ogloszeniu nowego poziomu stop zitoty bardzo wyraznie stracil na wartosci m.in.
w stosunku do dolara i euro (ok. 1,5%), a kolejne dni poglebily te spadki. Biorgc pod uwage, iz
najwazniejsze banki centralne (Rezerwa Federalna, czy Europejski Bank Centralny) nie zakonczyly
jeszcze ciggu podwyzek stop procentowych (we wrzesniu Europejski Bank Centralny podnidst
podstawowg stope procentowg do 4,0 %, czyli najwyzszego poziomu od 1999 r.), inwestorzy zaczeli
wycofywac si¢ z polskiej gietdy (WIG20 obnizyt si¢ 0 2,89%) i wyprzedawac ztotego. W ciggu ostatnich
pigciu lat tak gwaltowna wyprzedaz polskiej waluty miata miejsce dwukrotnie: po ogloszeniu
lockdownu w walce z pandemig COVID-19 oraz po wybuchu wojny w Ukrainie. Dtugookresowe
ostabienie si¢ ztotego stanowi¢ moze kolejny, istotny czynnik inflacjogenny z uwagi na to, ze m.in.
paliwo oraz wiele dobr konsumpcyjnych nabywanych jest za granicg. Nie mozna zlekcewazy¢ tego
scenariusza, bowiem abstrahujgc nawet od malejacego tzw. dysparytetu stop procentowych w strefie
euro, w USA i na innych dojrzatych rynkach (wzgledem ich poziomu w Polsce), sytuacja gospodarcza
w Kkraju jest niepewna, co wyraznie przebrzmiewa z wynikow badan koniunktury gospodarczej,
prowadzonych przez IRG.

Poza pokrotce omowionymi powyzej zagadnieniami — wysoka inflacja (Polska zajmuje drugie
miejsce w UE w statystyce wartosci wskaznika dynamiki cen) oraz spadkiem realnego PKB (wg
Eurostatu, w Il kwartale br. Polska odnotowata najwiekszy spadek realnego PKB rok do roku) —
niepokojem napawa projekt budzetu panstwa na 2024 rok. Dokument ten zaktada bowiem wzrost
poziomu deficytu finansoéw publicznych do kwoty 165 mld zt (czyli ok. 4,5% PKB), przy wartosci dtugu
publicznego siegajacej 54% PKB. Powoduje to, iz potrzeby pozyczkowe Polski (rozumiane jako $rodki
niezbedne dla pokrycia nadmiernych wydatkéw i obstugi dhugu publicznego) wzrosng do rekordowych
225,4 mld zt netto (420,6 mld PLN brutto). Pozyskanie tych kwot (niezbedne choéby z koniecznosci
realizacji zawartych kontraktéw zbrojeniowych) moze wymaga¢ podniesienia rentownosci obligacji
skarbowych, co tym bardzie zwigkszytoby koszt obstugi dtugu publicznego.

2. Wartos$¢ biezacego wskaznika koniunktury w sektorze finansowym IRGFIN w IIl kwartale br.
wzrosta w poréwnaniu z Il kwartatem 2023 r. 0 26,9 pkt do poziomu 2,1 pkt. Wérdd jego sktadowych
najnizsza warto$¢ (-66,7 pkt) osiagnat wskaznik KP liczony na podstawie sald odpowiedzi na wybrane
pytania przedstawicieli posrednikow finansowych, a najwyzsza (25 pkt) wskaznik KU obliczany dla
przedstawicieli podmiotéw rynku ubezpieczeniowego. Prognostyczna warto$¢ wskaznika irgfin na IV
kwartat 2023 r. wyniosta -29,2 pkt. Sa to stosunkowo niskie warto$ci, §wiadczace o utrzymujacym sie,
wspomnianym wyzej braku optymizmu wsrdd respondentow.

3. Wartosci sald odpowiedzi na pytania 0 wynik z dziatalnos$ci i wielko$¢ wypracowanego zysku
w 111 kwartale br. przez caty sektor finansowy wyniosty odpowiednio: 11,1 pkt (kwartalny wzrost o 36,1
pkt) oraz 40 pkt (wzrost o 78,5 pkt), zas przez banki — 25 pkt w obu przypadkach (wzrost — réwniez
w obu przypadkach — o 50 pkt). Wartosci sald prognostycznych (na IV kwartat 2023 r.) dla catego
sektora finansowego wynoszg odpowiednio: 12,5 pkt oraz 33,3 pkt, ale dla sektora bankowego w obu
przypadkach to -66,7 pkt, co $wiadczy o duzej rozbieznosci miedzy sektorem bankowym a pozostatymi
podmiotami sektora finansowego w prognozach dotyczacych wyniku finansowego i zysku.

4. Ogoélna ocena warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez przedstawicieli sektora finansowego
jest negatywna — warto$¢ biezacego salda odpowiedzi na to pytanie dla ogdétu respondentow
wyniosta -20 pkt (spadek o0 23,1 pkt), zas dla samych bankow -50 pkt (spadek 0 12,5 pkt). Wartosci sald
prognostycznych $wiadcza o rozbieznosciach migdzy bankami a reszta sektora finansowego W ocenie
dotyczacej sytuacji w nadchodzacym kwartale; wyniosty one: -22,2 pkt dla calego sektora finansowego
i -100 pkt dla samych bankow.



5. Saldo odpowiedzi na pytanie o zmiany poziomu ryzyka w Il kwartale br. dla catego sektora
finansowego przyjeto wartos¢ -25 pkt (wzrost 0 33,3 pkt w porownaniu z Il kwartatem br.), zas dla
bankoéw 0,0 pkt (wzrost 0 62,5 pkt w poréwnaniu z I kwartatem br.) Wartosci sald prognostycznych dla
tego pytania (-42,9 pkt i -100 pkt odpowiednio) nie zapowiadaja poprawy w IV kwartale 2023 r.

6. Poziom wielkosci sprzedazy catego sektora finansowego wyniost 11,1 pkt (spadek o 13,9 pkt),
a tylko bankow 0,0 pkt (spadek o 25 pkt). Wartosci sald prognostycznych sa rowne -28,6 pkt oraz -66,7
pkt.

7. Warto$¢ biezacego salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zatrudnienia dla catego sektora
finansowego wyniosta 5,0 pkt (spadek o 6,5 pkt), zas dla sektora bankowego 0,0 pkt (spadek o 18,75
pkt). Wartosci obu sald prognostycznych sg ujemne: -6,3 pkt oraz -16,7 pkt, odpowiednio.

8. Wérod barier rozwoju dziatalnosci w Il kwartale br. w opinii przedstawicieli sektora
finansowego przewazajg bariery zwigzane z systemem prawnym — 70% respondentow (100% bankow)
wskazato na niestabilno$¢ prawa, a 50% respondentéw na brak jasnosci prawa i jego restrykcyjnos¢.
Nadal waznymi barierami rozwoju sektora sg nadto: polityka instytucji nadzoru finansowego,
niedostateczny popyt na ustugi finansowe i trudna sytuacja finansowa klientow (po 40% wskazan,
w tym po 50% wskazan wsrdd bankoéw we wszystkich przypadkach). Przewidywania co do ucigzliwo$ci
poszczegblnych barier w 1T kwartale br. nie r6znig si¢ znaczaco od biezacej oceny sytuacji.

9. Wartos¢ salda ocen zmian inwestycji w $rodki trwale dla sektora finansowego wynosi w 1l1
kwartale br. 20 pkt (wzrost o 36,7 pkt), za§ dla samych bankéw 25 pkt (wzrost o 39,3 pkt). Z kolei
warto$¢ salda ocen zmian inwestycji kapitatowych to 10 pkt (wzrost o 20 pkt) i 0,0 pkt (brak zmian),
odpowiednio. Warto$ci sald prognostycznych na IV kwartal br. dla inwestycji w $rodki trwate
w sektorze finansowym to 11,1 pkt, a wérod bankow 33,3 pkt, za$ dla inwestycji kapitatowych wartosci
obu sald prognostycznych wynoszg 0,0 pkt.

10. Salda ocen zmian liczby klientow indywidualnych i instytucjonalnych w sektorze finansowym
wyniosty, odpowiednio, 22,2 pkt (wzrost o 13,9 pkt) oraz 0,0 pkt (spadek o 30,0 pkt), za§ wartosci sald
prognostycznych to, odpowiednio, 12,5 pkt i 0,0 pkt. W sektorze bankowym wartosci tych sald sa we
wszystkich przypadkach ujemne: po -25 pkt w przypadku sald biezacych i po -66,7 pkt w przypadku
sald prognostycznych.

11. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o zmiany aktywnos$ci w operacjach pozabilansowych
ponownie spadta ponizej swojej dtugoletniej $redniej, do wysokosci 0,0 pkt (spadek o 16,7 pkt), przy
czym warto$¢ salda prognostycznego osiagneta rekordowo niski dla tego pytania poziom -50 pkt.

12. Biezace saldo pytania 0 zmiany wartosci spreadu ma wartos¢ 0,0 pkt (wzrost o 28,6 pkt),
a prognostyczne -33,3 pkt.

13. W ogolnej ocenie sytuacji polskiej gospodarki, zarowno wsrod ogotu finansistow, jak 1 wsrod
bankowcow, nadal przewazaja opinie o jej pogorszeniu si¢ (w stosunku do poprzedniego kwartatu); dla
catego sektora instytucji finansowych warto$¢ salda biezacego wyniosta -60 pkt (wzrost o 18,6 pkt),
a prognostycznego -22,2 pkt; dla samych bankow wartosci obu sald siggnety odpowiednio: -75 pkt
(wzrost 0 2,8 pkt) i -100 pkt.

14. Takze w ocenie sytuacji sektora na tle calej gospodarki nie wida¢ wyraznego optymizmu —
wartos$ci salda biezacego to, odpowiednio: -10 pkt dla sektora finansowego (spadek o 10 pkt) i 25 pkt
dla sektora bankowego (wzrost o 36,1 pkt). Wartosci sald prognostycznych w obu przypadkach sa
ujemne i réwne: -11,1 pkt i -33,3 pkt, odpowiednio.

15. Wséréd pytan prognostycznych najwigksze zrdznicowanie opinii mozna zaobserwowaé
W pytaniu o spodziewane zmiany kursu ztotego polskiego wzgledem parytetu: 44,4% respondentow



spodziewa si¢ jego aprecjacji zarowno w najblizszym kwartale jak i w perspektywie roku, 44,4%
oczekuje braku zmian w nadchodzacym kwartale, przy czym wigkszos$¢ tej grupy uwaza, ze takze
w dhuzszym okresie nie nalezy si¢ spodziewaé¢ zmian kursu naszej waluty, natomiast 11,1%
respondentow przewiduje jego deprecjacje zarowno w krotszym jak i w dluzszym okresie.

Ponad potowa (55,6% respondentow) spodziewa si¢ braku zmian stép procentowych NBP
w nadchodzacym kwartale, przy czym 44,4% spodziewa si¢ ich pdzniejszego spadku. Rowniez 44,4%
respondentdw sadzi, ze spadek stop NBP nastagpi juz w IV kwartale br. i bedzie postgpowat
w perspektywie roku.

Ponad potowa (55,6%) ankietowanych nie przewiduje zmian podazy pienigdza w najblizszym
czasie, 22,2% uwaza, ze wzro$nie ona dopiero w dalszej perspektywie, natomiast 44,4% sadzi, ze wzrost
ten nastgpi juz w nadchodzacym kwartale (33,3% uwaza, ze bedzie si¢ utrzymywat takze w dluzszej
perspektywie). Nikt nie przewiduje spadku podazy pienigdza ani w najblizszym kwartale, ani w ciggu
kolejnych 12 miesiecy.

Dwie trzecie badanych spodziewa sie spadku inflacji zarowno w nadchodzacym, IV kwartale br.,
jak 1 w perspektywie 12 miesiecy. 22,2 % prognozuje, ze w krotszym okresie inflacja nie zmieni sie,
a nastepnie spadnie, za$ 11,1% spodziewa si¢ przejSciowego wzrostu inflacji, poprzedzajacego jej
pbdzniejszy spadek.



111. WYNIKI SZCZEGOLOWE

WSKAZNIK KONIUNKTURY IRGFIN

Wskaznik koniunktury finansowej
i jego sktadowe (wskazniki sektorowe)

stan

przewidywania
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Wskaznik koniunktury finansowej i jego sktadowe w latach 2022 i 2023
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e |RGFIN/irgfin ——NKB/NKb ——KU/Ku KK/Kk ——KP/Kp
Q4 2022 Q12023 Q2 2023 Q3 2023 przewidywania
A. banki (NKB; NKb) -6,7 14,3 -21,9 12,5 -75,0
B. ubezpieczyciele (KU, Ku) 25,0 25,0 -50,0 25,0 50,0
C. podmioty rynku kapitatowego (KK, Kk) 2,8 0,0 0,0 16,7 0,0
D. posrednicy finansowi (KP, Kp) 22,2 33,3 -33,3 -66,7 0,0

IRGFIN / irgfin 5,0 16,9 -24,8 2,1 -29,2
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WYNIK Z DZIALALNOSCI

(w przypadiu bankéw wynik z dziatalnosci bankowej, w przypadku ubezpieczycieli wynik z dziatalnosci
ubezpieczeniowej, dla pozostatych podmiotéw wynik z dziatalnosci operacyjnej)

W biezgcym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

at nie ulegt st d -100% -75% -50% -256% 0%  25% 50% 75% 100%
spa zmianie WZIos: saldo

Ogotem 33,3% 22,2% 44,4% 11,1 - | | |

A. banki 25,0% 25,0% 50,0% 25,0

spadt wzrést

W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu

. nie ulegnie L. -100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
spadnie wzrosnie

LS saldo
zZmianie

spadnie wzrosnie

Ogoétem 25,0% 37,5% 37,5% 12,5

A. banki 66,7% 33,3% 0,0% -66,7

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o wynik z dziatalnosci

bankowej w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny kwartat
(przerywana linia).
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0
-20
-40

-60

-80
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wynik z dziatalnosci
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WARUNKI PROWADZENIA DZIAt ALNOSCI

W biezacym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

. -100% -75% -50% -25% 0%  25% 50%
pogorszyty nie ulegty polepszyly saldo
sie zmianie sie
Ogoétem 30,0% 60,0% 10,0% -20,0 -:I:I
A. banki 50,0% 50,0% 0,0% -50,0
pogorszyty sie
W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu
pogorszg nie u|egna po'epsza d -100% -75% -50% -25% 0% 25% 50%
sie zZmianie sie saldo
Ogélem 33,3% 55,6% 11,1 % -22,2 _
A. banki 100,0% 0,0% 0,0% -100,0

pogorsza sie

75%  100%

polepszyly sie

75%  100%

polepszg sie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o warunki prowadzenia
dziatalnosci w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny kwartat

(przerywana linia).
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WIELKOSC ZYSKU WYPRACOWANEGO

W biezgcym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

at nie ulegt - d -100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
spa zmianie WZIos: saldo
Ogotem 20,0% 20,0% 60,0% 40,0 - | ‘ ‘
A. banki 25,0% 25,0% 50,0% 25,0
spadt wzrést
W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu
dni nie ulegnie - d -100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
spadnie Zmianie wzrosnie salao
Ogotem 22,2% 22,2% 55,6% 33,3 _:I]
A. banki 66,7% 33,3% 0,0% -66,7
spadnie wzroénie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o wielkos¢ zysku
wypracowanego w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny kwartat

(przerywana linia).

80

60

40

20

-80

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

wielko$¢ wypracowanego zysku

$rednia
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OCENA POZIOMU RYZYKA

(Ocena zmian stanu ryzyka: sektor bankowy — jakosé¢ portfela naleznosci mierzona udziatem NPL; sektor
ubezpieczeniowy — poziom szkodowosci; podmioty rynku kapitatowego — poziom ryzyka inwestycyjnego
zarzqdzanych portfeli; posrednicy finansowi — poziom ryzyka kontrahentow)

W biezacym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

. . . -100% -75% -50% -25% 0%  25%
pogorszenie brak zmian polepszenie saldo

Ogotem 37,5% 50,0% 12,5% -25,0

A. banki 25,0% 50,0% 25,0% 0,0

50%

pogorszenie

W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu

-100% -75% -50% -25% 0%

25%

pogorszenie brak zmian polepszenie saldo
Ogoétem 42,9% 57,1% 0,0% -42,9
A. banki 100,0% 0,0% 0,0% -100,0

pogorszenie

50%

75%

75%  100%

polepszenie

100%

polepszenie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o jakos¢ portfela mierzong

udziatem NPL w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny kwartat
(przerywana linia).

60

40

o

-20

-40

-60

-80

-100

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

/w\m MM Al !

jakos¢ portfela naleznosci mierzona udziatem NPL

AR VAR

$rednia

1
1
|
1
1
1
1
1
|
]
1
1
1
1
1
1
|



14

POZIOM SPRZEDAZY

(Ocena zmian poziomu sprzedazy: sektor bankowy — sprzedaz produktéw bankowych; sektor ubezpieczeniowy —
wielkos¢ przypisu sktadki; podmioty rynku kapitatlowego — saldo wplat i umorzen do zarzqdzanych portfeli;

posrednicy finansowi — sprzedaz oferowanych ustug)

W biezacym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

spadt nie ulegt wzrést saldo -100% -75%
zmianie
Ogotem 22,2% 44,4% 33,3% 11,1
A. banki 25,0% 50,0% 25,0% 0,0

W nadchodzacym kwartale w poréwnaniu do biezacego kwartatu

spadnie nie ulegnie wzrosnie saldo

zmianie -100% -75%
Ogoétem 42,9% 42,9% 14,3% -28,6
A. banki 66,7% 33,3% 0,0% -66,7

spadnie

0% 25% 50% 75% 100%

H BN

0% 25% 50% 75% 100%

B

B

wzrosnie

Szereg czasowy sald odpowiedzi bankéw na to pytanie jest krotki, poniewaz otrzymato ono
zupelnie nowe brzmienie W Il kwartale 2022 r. Poprzednio banki byly pytane o zmiany

ogolnego zainteresowania klientow ustugami bankowymi.
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POZIOM ZATRUDNIENIA

W bietqcym Ewartale w poréwnanin do poprredniego kwartalu

In Q3 2023 compared to Q2 2023

-100%

bardze spadt

bardzo nie ulegt . bardzo
spadt - WZrost . saldo
spadt Zmianie wzrbst
Ogotem 0,0% 10,0% 70,0% 20,0% 0,0% 5,0
A banki 0.0% 25.0% 50.0% 25.0% 0.0% 0.0
W nadchodzacym kwartale w porownanin do bieZacego kwartain
In Q4 2023 compared to Q3 2023
bardzo ) nle. - bardzo
; spadnie  ulegnie  wzrosnie L saldo
spadnie g wzrosnie
Zmianie
Ogodtem 0,0% 12,5% 87.5% 0,0% 0,0% -8,3
A. banki 0.0% 33.3% 66.7% 0.0% 0.0% -16.7

-100%

bardze spadnie

-T5%

0% -20% &% 0% 2% o0%

L ™
[

a0%  -25% 0w 5%

| I
B [

0%

Toh 100%

bardzo wzrost

5%  100%

bardzo wzrognie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany zatrudnienia
w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny kwartat (linia przerywana).

30

20

10

o

-10

-40

VA\’\/\N\/W/AWAV\/\A
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wielko$¢ zatrudnienia
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BARIERY ROZWOJU

Czynniki ograniczajace rozwdj bankéw, ubezpieczycieli, podmiotéw rynku kapitatlowego
I posrednikow finansowych w obecnym kwartale (Q3 2023).

Liczba wskazan dla kazdej z barier w stosunku do liczby respondentéw w obecnym kwartale

50,0%
50,0%

50,0%

Bariery prawne — jasnosc prawa

Bariery prawne — restrykoyjnosc prawa
00,0%

Bariery prawne — niestabilnost prawa 00,0%
QObcigienia podatkowe

Polityka pienigina

Polityka instytucji nadzoru finansowego
Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

Niedostateczny popyt na ustugi finansowe

Trudna sytuacja finansowa klientow

Sposdb myslenia i przyewyczajenia klientow ﬁ 10,0%
!
Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o odpowiednim przygotowaniu zawodowym - 10,0%
0.0% u Sektor finansowy ogdtem

I :0,0%
0,0%:

v

| 10.0% m Sektor bankowy
nne 25,0%

Konkurencja na rynku

Ucigzliwos¢ poszczegolnych barier (z uwzglednieniem kolejnos$¢ ich wskazania) w obecnym
kwartale (Q3 2023).
- 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

Bariery prawne —jasno$¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjnos$é prawa ]

Bariery prawne — niestabilnos$¢ prawa ]

Obcigzenia podatkowe ==
Polityka pieniezna ==
Polityka instytucji nadzoru finansowego =l
Wysoki koszt kapitatu ==

Otoczenie technologiczne

Niedostateczny popyt na ustugi finansowe T

Trudna sytuacja finansowa klientow ==t B Sektor finansowy

Sposéb myslenia i przyzwyczajenia klientéw ogdtem

|
s . . . oz :
Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o... O Sektor bankowy

Konkurencja na rynky ===
Inne 5
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Czynniki mogace ogranicza¢ rozwoj bankéw, ubezpieczycieli, podmiotéw rynku kapitalowego
i posrednikéw finansowych w nadchodzacym kwartale (Q4 2023).

Liczba wskazan dla kazdej z barier w stosunku do liczby respondentéw dla nadchodzacego kwartatu

Bariery prawne — jasnosc prawa 55,6%

66,7%

Bariery prawne — restrykoyjnosc prawa
00,0%

Bariery prawne — niestabilnost prawa
00,0%

QObcigienia podatkowe

=
=
&

v

33,3%

Polityka pienieina
ke plenies 33,3%

Polityka instytucji nadzoru finansowego

h

66,7%
Wysoki koszt kapitatu [ BISLA
0,0%
. . 0,0%
Otoczenie technologiczne 0,0%
; . 44,4%
Niedostat: tugi f
iedostateczny popyt na ustugi finansowe 66,7%
. o 33,3%
Trudna sytuacja finansowa klientow _ 33.3%
Sposob myslenia i przyzwyczajenia klientow m 11,1%
Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o odpowiednim przygotowaniu zawodowym m 11,1%
r r
I <, Nansowy ogclem
Koenkurencja na rynku 0,0%
| 11,1% @ Sektor bankowy
nne 33,3%

Ucigzliwos¢ poszczegdlnych barier (z uwzglednieniem kolejnosci ich wskazania)
w nadchodzacym kwartale (Q4 2023).
- 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

Bariery prawne —jasno$¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjnosé prawa

Bariery prawne — niestabilnos¢ prawa

Obcigzenia podatkowe

Polityka pieniezna

Polityka instytucji nadzoru finansowego
Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

Niedostateczny popyt na ustugi finansowe .
@ Sektor finansowy

Trudna sytuacja finansowa klientow ogdtem

Sposodb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o... 0 Sektor bankowy
Konkurencja na rynku

Inne

LHHHHLHW U“JLHLI H
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INWESTYCJE: WYDATKI I INWESTYCJE W SRODKI TRWALE ORAZ INWESTYCJE KAPITALOWE

Wrdatki i inwestycje w Srodli trwale Inwestycje kapitalowe
Expenditures on investinent goads Capital invesfiments

W Bieigeym kwartale w peréwnanin de poprzedniege kwarnalu
In @3 2023 compared to @2 2023

A00% 7% -50% -25% 0% 25% 0% TS% 100% 400% 5% -50% -25% 0% 25%  S0% TSN I00%
Sektor finansowy Sektor finansowy

saldo saldo

20% 20,0 10% 10,0
Sektor bankowy Sektor bankowy

saldo saldo

25% 250 0.0

spadhy waroshy spadhy wzroshy

W nadchedzgcym kwartele w poréwnanin de bisiacege kwartalu

In Q4 2023 compared to O3 2023
-100% -75% S0% -25% 0% 25%  S0% TSR 100%
-100% -78%  -50%  -25% 0%k 25% S0%F TSR 100%

I Sektor finansowy I Sektor finansowy
-11% 11%
| 410 339, saldo saldo
11,1 0,0
Sektor bankowy Sektor bankowy
3% saldo saldo
33,3 0.0
Spaang WEZNosng Spaang WEZNosng

Szeregi czasowe sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany wydatkow
I inwestycji w srodki trwate oraz o zmiany inwestycji kapitatowych w danym kwartale wobec
poprzedniego oraz prognozy na kolejny kwartat (przerywane linie).
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40

20
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$rednia inwestycje kapitatowe $rednia
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LICZBA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH I INSTYTUCJONALNYCH
Liczba klientow indyvwidualnych
Number of individual customers

W bteiacym kwartale w poréwnaniu do poprzedniege kwartalu
In O3 2023 compeared to 02 2023

-00% 7E% -S0% -BS%h O%: 5% S0%F TS% 100 -00% 7E%  50% 25% 0% 25%  E0%
Sektor finansowy
saldo .
TP 45 232 L20%, 20%
Sektor bankowy
saldo
-50% 25% 25,0 R bk
spadnis wzrosnie spadnis
W nadchedzacym kwartale w porewnaniu de bieiarege kwartalu
In @4 2023 compared 1o 03 2023
A00% TE% S0%  25% 0% 25% S0 TR% 100% A00% TE% S0%  25% 0% 2% 0%
Sektor finansowy
zaldo
-25% 38% 128 -22% 22%
Sektor bankowy
AT% 0% saldo BT% [8]
88,7
spadnis WwaroEnie spadnis

Liczha klientow instytucjonalnych
Number of institutional customers

75%  100%
Sektor finansowy

saldo
0.0

Sektor bankowy
saldo

-25.0

waroEnie

7% 100%:

Sekior finansowy
saldo

0.0

Sektor bankowy
saldo
88,7

WZIeEnis

Szeregi czasowe sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany liczby klientow
indywidualnych i instytucjonalnych w danym kwartale wobec poprzedniego ora prognozy na

kolejny kwartat (przerywane linie).

120
100
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40

" AR
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— Liczba klientéw indywidualnych

$rednia —liczba klientdw instytucjonalnych
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PYTANIA SKIEROWANE TYLKO DO BANKOW

AKTYWNOSC W OPERACIACH POZABILANSOWYCH

pugulrszwa nie ulegla / pulePszﬂa
sie/ nie ulegnie sie / saldo ogorszyla sie / pogorszy si olepszyia sie / polepszy si
pogorszy Bonie sy pogorszyla sig/ pogorszy sig polepszyla sig/ polepszy sig
R Zmianie .
SIg Sl A00% 75% -50% -25% 0% 25% S0% 75%  100%
W 03 2023 wrgledem Q2 2023 0,0% 100,0% 0,0% 0,0 | | |
W 04 2023 wzgledem Q3 2023|  50,0% 50,0% 0,0% -50,0 _:l:l

] AktywnosS¢ w operacjach pozabilansowych bankow
5

45

25

(9]

1
|
- 1
15 \
\
1
|
-35 1
\
1
\

-55
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

aktywnos$¢ w operacjach pozabilansowych

$rednia

ROZNICA (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW (SPREAD)

nie ulegta /
nie ulegnie
zmianie

spadia /
spadnie

wzrosfa /

. saldo spadia / spadnie
W Zrosnie

wzrosta / wzrosnie

S100% -T5% -50% -25% 0% 25%  50%  Ti%  100%

W 03 2023 wzglgdem Q2 2023 25,0% 50,0% 25,0% 0,0 -:|:|:|
W 04 2023 wzglgdem Q3 2023 33,3% 66,7% 0,0% 333 -:|:|

Rozstep miedzy oprocentowanie kredytéw i depozytéw w bankach
80

60
40

20
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o

roznica (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytdw i depozytdw

$rednia
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OGOLNA SYTUACIA POLSKIE] GOSPODARKI (NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA I WEASNEJ)

W biezacym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%

-60,0

pogorszyla nie glegta poprfawna saldo
sie zmianie sie
Ogoétem 60,0% 40,0% 0,0%
A. banki 75,0% 25,0% 0,0% -75,0

pogorszyta sie poprawita sie

W nadchodzacym kwartale w poréwnaniu do biezgcego kwartatu

nie ulegnie

0gorszy si LS oprawi si saldo
POOTSZY S zmianie  POPraW! SI¢ A00% 5% 50% -25% 0%  25% 50% 75% 100%
Ogoétem 55,6% 11,1% 33,3% -22,2
A. banki 100,0% 0,0% 0,0% 100,0
poprawi sie

pogorszy sie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o ogdlng sytuacje polskiej
gospodarki w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny kwartat

(przerywana linia).
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80
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ogdlIna sytuacja polskiej gospodarki
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OGOLNA SYTUACJA SEKTORA FINANSOWEGO/BANKOWEGO NA TLE POLSKIEJ GOSPODARKI

W biezacym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

pogorszyla nie l_JIegIa poprgwna saldo
sie zmianie sie
Ogoétem 40,0% 30,0% 30,0% -10,0
A. banki 25,0% 25,0% 50,0% 25,0

-100% -75%

pogorszyta sie

W nadchodzacym kwartale w poréwnaniu do biezgcego kwartatu

nie ulegnie

pogorszy sie Zmianie poprawi sie | saldo
Ogoétem 22,2% 66,7% 11,1% -11,1
A. banki 33,3% 66,7% 0,0% -33,3

-100%

pogorszy sie

-75%

50% -25% 0%  25% 50%

B N

50% -25% 0%  25% 50%

lH | B
N [

75%

75%

100%

poprawita sie

100%

poprawi sie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie 0 sytuacje w sektorze
bankowym na tle ogolnej sytuacji polskiej gospodarki w danym kwartale wobec poprzedniego
oraz prognoza na kolejny kwartat (przerywana linia).
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PYTANIA PROGNOSTYCZNE

(Zestawienie odpowiedzi wszystkich respondentow bez wyrozniania poszczegolnych grup podmiotow)

KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

W ciggu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow aprecjonuje nie zmieni sie deprecjonuje
44,4% 33,3% 22,2%
W Q4 2023 aprecjonuje 44,4% 44,4% 0,0% 0,0%
wzgledem nie zmieni sie 44,4% 0,0% 33,3% 11,1%
Q3 2023 deprecjonuje 11,1% 0,0% 0,0% 11,1%

STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCIA)

W ciggu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentdw wzrosng nie zmienig sie spadng
0,0% 11,1% 88,9%

W Q4 2023 Wzrosnq 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
wzgledem nie zmienig sie 55,6% 0,0% 11,1% 44,4%
Q3 2023 spadna 44,4% 0,0% 0,0% 44,4%

PODAZ PIENIADZA

W ciggu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow wzroénie nie zmieni sie spadnie
55,6% 44,4% 0,0%
W Q4 2023 wzrosnie 44,4% 33,3% 11,1% 0,0%
wzgledem nie zmieni sie 55,6% 22,2% 33,3% 0,0%
Q3 2023 spadnie 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

PozIOM INFLACII

W ciggu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentéw wzro$nie nie zmieni sie spadnie
0,0% 11,1% 88,9%

W Q4 2023 wzrosnie 11,1% 0,0% 11,1% 0,0%
wzgledem nie zmieni sie 22,2% 0,0% 0,0% 22,2%
Q3 2023 spadnie 66,7% 0,0% 0,0% 66,7%
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V. SUMMARY

As expected in the last quarter, the financial confidence indicator (IRGFIN) increased in the 3" quarter
of 2023 (compared to the previous quarter) by 26.9 ptsto 2.1 pts. It is now 7.6 pts up from the respective
year 20222 figure. The indicator is expected to decline in the 4™ quarter of 2023 (to -29.2 pts). Of the
four components of IRGFIN, the confidence indicator of financial intermediaries (KP) took the lowest
value, -66.7 pts, and the insurance confidence indicator (KU) — the highest one, 25 pts.

The surveyed institutions reported an increase in their profits despite worsening business conditions.

The majority of the survey respondents expect the zloty to appreciate in the 4™ quarter of 2023, and most
of them predict the central bank interest rates and money supply will remain unchanged till the end of
the year. The inflation rate (CPI) is expected to continue falling over the next months.



