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PROLOGO

En los dltimos tiempos y por diversos motivos, la normalizacion contable espafiola
ha sufrido una serie de cambios, los cuales y sin temor a equivocarme, llevarin a que la
década de los noventa se convierta en el futuro, en una referencia obligada para estructurar
las etapas de la historia contable espafiola. Una de las novedades emprendidas en la reciente
reforma, ha sido la del desarrollo de normas que guien a la formulacién de estados
econdmico-financieros consolidados, extrapolando las obligaciones de publicidad y auditoria
de las empresas a titulo individual a los grupos de empresas.

Si bien en Estados Unidos desde las dos dltimas décadas del siglo XIX se comenzaron
a desarrollar las técnicas de agregacion de estados financieros y, en el Reino Unido existen
antecedentes legislativos en los afios 1939 y 1948 referentes a la formulacién contable de
realidades econdmicas superiores a las estrictamente juridicas, en Espafia y salvo
circunstancias particulares, como el sector eléctrico y el regulado por el Banco de Espaiia,
la representacién patrimonial de conglomerados de empresas o grupos, no ha gozado de
tradicion alguna. Es por lo anterior, que este manual puede contribuir a ayudar notablemente,
tanto a alumnos como a profesionales de la economia de la empresa, a hacerles ciertamente
facil la comprensién de la metodologia de elaboracion de Cuentas Anuales Consolidadas, que
por otra parte no estdn exentas de dificultad cuando se inicia su estudio e interpretacion;
siendo precisamente la profundidad de los temas tratados y la claridad expositiva, las
mayores virtudes de este texto.

El resultado de este trabajo no podria ser otro, a la vista de quienes lo firman y
elaboran, y a los cuales agradezco el honor que me han brindado al prologar esta obra.
Aunque la historia de los autores es corta en el tiempo, podemos considerarla amplia e
intensa por sus frutos, muestra de ello serfan sus publicaciones, trabajos de investigacién y
este propio texto. Es por ello, que estoy convencida y les deseo que en el desarrollo de la
aln larga carrera académica que les queda por andar, nos gratifiquen con la autoria de
muchas mas obras como ésta.

JOAQUINA LAFFARGA BRIONES
Catedrética de Economia Financiera y Contabilidad
Universidad de Cadiz






NOTA INTRODUCTORIA

La internacionalizacién del mundo econdémico en general, la existencia de entidades
empresariales mas amplias que las comprendidas en los limites estrictos de su forma juridica
y, la incorporacion de nuestro pais a la Comunidad Econémica Europea, han provocado en
los altimos tiempos un proceso continuo de cambios legislativos, necesarios para adaptarnos

a esta nueva realidad econémica y social.

Bajo la concepcion y el respeto a la economia de mercado, aun asumiendo sus
posibles imperfecciones, la informacién econémica-financiera de las empresas ha de
entenderse como un bien publico, donde aquélla, y en los limites razonables de su alcance
y contenido, debe ser transparente, fiable, creible y transferible. En este contexto, la
Contabilidad en nuestro pais ha de asumir un papel social sin precedentes, no exento de
problemas y barreras a saltar; unas puramente psicolégicas y otras provocadas por nuestra
falta de tradicion empresarial e institucional en cuanto a la comunicacidn y verificacién de

la informacion.

La adaptacién de nuestra legislacién mercantil a las distintas Directivas Comunitarias,
ha llevado a regular ciertas obligaciones empresariales en el campo informativo y contable,
que se resisten a comparaciones y analogias con lo legislado anteriormente. Asi nuestras
sociedades se han visto obligadas recientemente a elaborar, publicar y auditar en muchos
casos, la informacién contable basica, que ha venido a denominarse e integrarse en el
concepto de "Cuentas Anuales”. La consideracién del Grupo empresarial, como entidad
econdmica diferenciada en nuestra legislacion mercantil, ha llevado a que le sean exigidos
al mismo, similares obligaciones informativas a las requeridas a las sociedades consideradas

individualmente.

Nuestra falta de tradicion y regulacidon concreta a la elaboracién de informacién
contable consolidada a nivel de Grupo Empresarial, y el reciente Real Decreto 1815/1991
que viene a cubrir el vacio legislativo existente en este dmbito, nos han motivado a la
realizacién de este trabajo y con un objetivo tnico, amplio y dificil, como seria el poder
constituir una guia tanto para aquellos que elaborar informacién consolidada, como para
aquellos que necesiten leerla e interpretarla.

LOS AUTORES
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CAPITULO 1: CONSIDERACIONES GENERALES

1.1. EL FENOMENO DE LA CONCENTRACION DE EMPRESAS.

Tal como han sefialado varios autores, la unién econémica y monetaria que marca el
contexto en el se encuentra inmersa la economia espafiola parece plantear el debate de la
subsistencia y competitividad de la empresa en la capacidad de crecimiento de las mismas,
que contrasta de manera radical con las politicas defensivas que han venido imperando en

nuestro pais de forma ancestral.

La literatura. especializada ha sido prédiga en teorizar sobre el crecimiento de la
empresa. A nuestros efectos, podemos destacar que el Grupo de empresas es la materializa-

cién de una determinada politica inspirada en un objetivo: el crecimiento.

La realidad social y econémica que supone el Grupo de Empresas nos obliga, aun
cuando haya de ser de forma parcial y somera, a detenernos en las causas explicativas de esta
actitud seguida por la empresa hacfa el crecimiento. Lo contrario resultaria dificil e
inadecuado. Dificil por cuanto un fendmeno tan complejo y dindmico, se resiste a un estudio
introductorio. Inadecuado, dado que el objetivo  del trabajo es analizar los problemas
metodoldgicos que conlleva la presentacion de informacion de! Grupo de empresas,
imponiéndonos, las limitaciones que hemos de dar a nuestro trabajo, que nos centremos en

este aspecto.

La doctrina relevante distingue dos tipos de factores que. justifican y explican la
concentracién de empresas, los cuales se ha dado en llamar factores externos y factores

internos.

Con respecto a los factores externos, han sido propuestas una seric de causas
econdmicas y sociales, que facilitan y explican la tendencia hacia la agrupacién de empresas,

todas ellas justificadas por la dinimica que impone el modelo de capitalismo financiero, y
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entre las que resaltamos las siguientes':

1. Desarrollo del capitalismo industrial y proliferacion de la sociedad por acciones,
lo que ha llevado a la empresa a un replanteamiento de su estructura de objetivos,

reafirmandose el objetivo crecimiento, sobre el beneficio y su maximizacion.

2. Desarrollo del mercado de capitales y de la internacionalizacién del capital,
creandose un nuevo orden internacional donde la empresa multinacional adquiere una especial
relevancia, facilitando estas nuevas relaciones internacionales la constitucion de grupos

economicos.

3. La existencia de un mercade competitivo y muy dinamizado por el progreso
tecnolégico, en el cual la dependencia que genera este nuevo contexto obliga, para recubrirse

de riesgos de mercado, a la creacién de grupos de empresas dirigidos por empresas lideres.

4. La aparicion, tras la disociacion entre propiedad y administracion de empresas, de
la figura del empresario profesional, donde el poder y relevancia adquirida por éste hace
necesario detenerse en los objetivos que definen la funcién de utilidad del empresario.
Diversos estudios empiricos han demostrado que el empresario para resaltar su estatus y
seguridad se siente motivado hacia el crecimiento de la organizacidn, esto es, la manera mas
adecuada de asegurar la supervivencia de ésta -y por tanto la suya misma- es efectivamente

hacerla crecer, protegiéndose contra posibles recesiones econémicas.

No obstante, todos estos factores tienen en comun el ser ajenos a la propia empresa,
quedando las causas explicativas de la concentracion empresarial determinadas por el entorno
econémico y social, donde aquélla se encuentra inmersa. De forma simultinea existen

factores internos que van a determinar igualmente en gran medida, la tendencia hacia la

'. BUENO CAMPOS, E., CRUZ ROCHE, 1L y DURAN HERRERA, J.J.: "Economia de la Empresa”. Ed.
Piramide. 1987. P4gina 705.
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concentracién. Distinguiremos los siguientes?:

a. Disminucién del riesgo, ya sea por reduccién de competencia -tendencias
monopolistas-, o por la diversificacién que supone el grupo de empresas, al
poder albergar diferentes actividades y sectores econémicos, disminuyéndose

de tal forma el riesgo.

b. Aumento de la eficiencia en las operaciohes, a través de una racionalizacién
de la produccion y la distribucion, conseguiéndose economias de alcance y de
escala, tanto en el consumo de factores como en la organizacion del proceso
productivo y lanzamiento al mercado de productos, generdndose en suma
efectos sinérgicos, esto es, que el efecto del grupo es superior al actuar como

un todo que la simple suma de los efectos individuales de las partes.

c. Aumento del control sobre el mercado, tanto de factores como de venta de
productos. El crecimiento y la constitucién de grupos de empresas, facilita la

creacion de situaciones monopolisticas o de oligopolios.
d. Motivos de indole financiera como pudieran ser:

- La dificultad de acceso a los mercados financieros que tienen las pequeiias

y medianas empresas, o bien lo hacen a costes no competitivos.

- La motivacion que siente la empresa de orientarse hacia la banca, aseguran-
dose la financiacién de su actividad, haciendo que aquella efectiie inversiones
directas, pudiéndose llegar a la creacién de Holdings, experiencia ésta a la que

hemos asistido en nuestro pais.

e. Otras ventajas como pueden ser estimulos legales, fiscales, etc, pueden

?, Ibidem. Pé4gina 712.
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explicar la tendencia a la concentracion de empresas.

Sea cuales fueran los motivos que inducen a la concentracion de empresas, €s
indudable que éstas han generado un caldo de cultivo para investigadores y teéricos de la
organizacion, siendo en nuestro caso la necesidad de una informacion consolidada como
reflejo de la situacién econémica y financiera del grupo, como realidad superior a sus
componentes, asi como los problemas metodoldgicos que pueden darse en la confeccion de
ésta, lo que justifica que asumamos como objetivo de andlisis contable el Grupo de empresas,
o0 con mayor rigor, tal como quedara demostrado posteriormente, del sujeto de la consolida-

cién contable.

1.2. ANTECEDENTES NORMATIVOS DE LA INFORMACION CONSOLIDADA
EN ESPANA.

Dado que como hemos planteado en el epigrafe anterior, el objeto de nuestro trabajo,
es desarrollar un estudio de la problemitica de la formulacién de cuentas consolidadas en
nuestro pais, parece oportuno que hagamos referencia, al desarrollo normativo que ha tenido

las mismas en los Gltimos tiempos.

En nuestro pais la consolidacién de estados contables ha sido regulada a medida que
la necesidad de esta informacién contable ha ido surgiendo. Esto explica que la consolidacion

contable ha sido tratada desde distintos ambitos, de los cuales vamos a destacar:

- Fiscal.

- Organismos encargados de la planificacion contable como el Instituto de
Planificacién Contable y el Instituto de Auditoria de Cuentas que sustituyo al
anterior, dependientes ambos del Ministerio de Economia y Hacienda.

- Entidades de Deposito.

- Legislacion Mercantil por adaptacion legislativa a la Comunidad Econémica

Europea.
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1. En el 4mbito de la regulacion fiscal, cuyo objeto basico ha sido el desarrollo de
las normas para la determinacién de la Base Imponible Consolidada de un Grupo de
Empresas, sefialaremos las principales disposiciones que a tal respecto han sido desarrolla-
das’:

* Real Decreto 1414/1977, de 17 de junio, por el que se regula la tributacion

sobre el beneficio consolidado de los grupos de sociedades.

* Orden Ministerial de 13 de marzo de 1979, por la que se dictan normas para
la determinacidn de la base imponible consolidada de los grupos de socieda-

des.

* Orden Ministerial de 26 de marzo de 1980, sobre rendimientos de capital
mobiliario satisfechos entre sociedades que forman parte de un grupo

consolidado.

* Orden Ministerial de 17 de junio de 1982, por la que se dictan normas sobre
obligaciones tributarias por el impuesto sobre sociedades que tributen por el
régimen de beneficio consolidado que superen el dmbito territorial del Pais

Vasco o estén sujetos a distinta legislacion fiscal.

* Circular de 27 de octubre de 1986 de la Direcciéon General de Inspeccion
Financiera y Tributaria sobre procedimiento de inspeccion de grupos de

sociedades en régimen de declaracion consolidada.

2. En el 4mbito de la normalizacidn contable es necesario sefialar, las normas
facultativas en su aplicacién, del desaparecido Instituto de Planificacion Contable sobre

Formacion de las Cuentas de los Grupos de Sociedades a través de Orden del Ministerio de

*. ALVAREZ MELCON, S.: "Andlisis Contable del Régimen de Declaracion Consolidada de los Grupos de
Sociedades”. Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. Madrid, 1989, P4ginas 197 y ss.
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Hacienda de 15 de julio de 1982, las cuales son normas de caricter técnico, en las que se
dejan sentir la influencia de las normas europeas e internacionales, donde aparece como
objetivo referente el conseguir la imagén fiel de la realidad empresarial, lo que supone un
transcendental giro de la normativa contable en nuestro pais, donde primaba mas la forma

sobre el fondo.

Posteriormente el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por Resolucién
de su Presidente del 2 de abril de 1990, constituy6 un grupo de trabajo encargado de elaborar
las normas para la Formuiacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, cuyo texto definitivo
fue aprobado por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, normas que seran el objeto

central de nuestro estudio en el presente trabajo.

3. En el 4mbito de las Entidades de Depdsito, pueden ser mencionadas las siguientes

disposiciones®:

* Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se regula la consolidacion

de los estados contables de las entidades de depésito.

* Circular 21/1985, de 21 de agosto, del Banco de Espafia, en cumplimiento del
Real Decreto 1371/1985, donde quedan reguladas las reglas técnicas de

consolidacion para entidades de depésito.

* Circular 22/1987, de 29 de junio, del Banco de Espaifia, sobre Estados

consolidados, posieriormente modificada por varias circulares.

* Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencién de las entidades

de crédito.

‘. CEA GARCIA, J.L.: "Estados Consolidados en el Sector Bancario Espafiol”. Revista Espafiola de
Financiacién y Contabilidad n°® 58, enero-marzo 1989, Paginas 263 y ss.
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Las normas de las entidades financieras se emiten por parte del organismo que a nivel
general regula‘ la actividad de estas entidades, es decir, el Banco de Espaiia. En la actualidad,
las normas de .confeccién de estados financieros consolidados para dichas entidades, se
encuentran adaptadas a la normativa europea y estdn recogidas en la Circular 4/1991, de 14

de Julio.

Aunque escape de este apartado, sefialar igualmente el caso del sector eléctrico, cuyas
autoridades obligaron a la formulacion de cuentas consolidadas, pues podrian servir de base
para el calculo de costes de produccion y distribucién de energia elécfrica, y por tanto, como
soporte para la fijacién de tarifas. Dichas normas quedaron plasmadas en la Orden
Ministerial de 26 de abril de 1984 y en el Real Decreto 441/1986, de 28 de febrero.

4. En el 4ambito de la legislacion mercantil, debe ser resaltada la Ley 19/1989, la cual
en su articulo 2°, contempla en el 4mbito del Derecho Mercantil, las cuentas de los Grupos
de Sociedades, dando contenido a la Seccién Tercera del Titulo III° del Libro 1°, que a
través de sus articulos 42 al 49 regulan bajo el titulo de "Presentacion de las cuentas de los
Grupos de Sociedades” la consolidacion de la informacion financiera de los Grupos de

empresas, siendo el objeto de nuestro estudio la norma que ha desarrollado dicho articulado.

Con esta legislacién se adapta la Séptima Directiva de derecho de Sociedades de la
Comunidad Europea, promulgada el 13 de junio de 1983 (83/349/CEE), relativa a las cuentas

consolidadas.
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2.1. EL SUJETO DE LA CONSOLIDACION.

Tradicionalmente, al menos desde una orientaciéon académica, la Contabilidad ha
planteado como objeto de su estudio la institucién empresarial, obviando toda descripcion,

conceptualizacién e incluso justificacion del sujeto que va a ser sometido a andlisis.

No obstante, de la definicion que se haga del sujeto o entidad contable va a depender
en gran medida cuales son los criterios y reglas que deben adoptarse para el procesamiento
de la informacién que aquel genere, llegando incluso a la delimitacién de los objetivos
pretendidos por el sistema contable en su globalidad'. "La razén principal de la importancia
de este concepto es que se define el campo de interés y de esa manera restringe los posibles
objetos y actividades y sus atributos que pueden seleccionarse para incluirlos en los informes

financieros"?.

Una salida al modelo tradicional del sujeto contable se hace patente, al institucionali-
zarse econdémica y socialmente el Grupo de empresas. Lo cual nos hace creer lo oportuno
de conceptuar de forma precisa el sujeto de la contabilidad, cuando la unidad juridico-
econdmica que es analizada son los conglomerados de empresas, cuyo andlisis serd
desarrollado en primer lugar bajo un prisma eminentemente teérico, para posteriormente
detenernos en el andlisis de la propuesta normativa espafiola, cual es, las Normas para la
presentaciéon de informacion consolidada, aprobada por el Instituto de Contabilidad y

Auditoria de Cuentas®.
2.1.1. Posiciones doctrinales en torno a la definicién del Grupo de Empresas.

Sin lugar a dudas, la primera funcién que hemos de asumir al adentrarnos en este

'. TUA PEREDA, I.: "Principios y Normas de Contabilidad”. Instituto de Planificacién Contable, Madrid 1983,
Pagina 643.

2, HENDRIKSEN, E.S.: "Teoria de la Contabilidad”. Ed. UTHEA, México, 1974, P4gina 114.

3. Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para formulacién de las
cuentas anuales consolidadas.
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tema, es la de dar una definicion que refleje la esencia y naturaleza de la realidad econémica,
consustancial a nuestros dias, que constituye los Grupos empresariales, lo cual debe quedar

basado en un proceso intelectivo que distinga de forma precisa la entidad del mismo.

Para que el Grupo de empresa sea calificado como tal por la Economia de la
Empresa, ha de configurar una unidad econémica y més concretamente una empresa‘. A tal
respecto, tendriamos que hacer alusion a las tres caracteristicas basicas que delimitan el
concepto tradicional de empresa: unidad de produccidén, unidad financiera y unidad de
decisién, segin lo cual concluiriamos sobre la existencia del Grupo de empresas cuando tales

caracteristicas tuvieran lugar en el mismo.

A este respecto, la propia realidad econémica pone de manifiesto, que el Grupo esta
caracterizado por la inexistencia de unidad juridica, lo cual en gran medida lleva asociado
la no unicidad de explotacién, de modo que no es ésta la caracteristica donde puede

encontrarse la naturaleza distintiva del Grupo.

En otro sentido, si nos preguntamos como recurso a la realidad, si es la unidad de
financiacion la caracteristica que reviste al Grupo de su natural esencia, debemos llegar a la
conclusién que s6lo en ocasiones es posible detectar un plan de financiamiento nitidamente

perfilado®, no siendo éste, el criterio que pueda distinguir y definir el grupo de sociedades.

En conclusion, parece que tendrd que ser la unidad de decisién, el rasgo distintivo
para determinar la existencia de! Grupo. En palabras textuales de los profesores Gonzalo y
Tua: "El Grupo descansa, en sus definiciones juridicas y econdmicas, sobre un tinico dato
econdmico y éste no es otro que la voluntad comiin y la unidad de decisién, el sometimiento

a unos criterios genéricos en la determinacidn de las directrices estratégicas que configuran

*. GONZALO ANGULO, I.A. y TUA PEREDA, J.: "El Grupo y el Conjunto de la Consolidacién®. Revista
Técnica del Instituto de Censores Jurados de Cuentas, n°® 6, 1.982, pagina 23.

5. Ibidem.
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su actuacion"®.

No obstante, es necesario resaltar los diferentes niveles decisionales que subsisten en
el seno del Grupo, debido a la excesiva complejidad organizativa que en el mismo puede
darse, lo que pudiera llegar a cuestionar de igual forma como criterio de identificacion, la
unicidad de decisién. Ante esta cuestion, habria que decir que es la planificacion estratégica
la que vendra a definir la unidad de los procesos decisorios, esto es, existen unos objetivos
comunes referentes y finalistas que seran funcional y operativamente ejecutados por distintas
personalidades juridicas, las cuales deben de responder en su comportamiento y actuacion a
las directrices de caricter general que define la entidad superior Grupo de empresas. En

suma, es la alta direccion comiin la que viene a caracterizar al Grupo’.

De todo lo cual, podemos concluir que el Grupo puede ser definido como unidad
economica lucrativa, con una planificacion estratégica global comin, que se lleva a cabo por
personas juridicas diferentes que ejecutan de forma funcional y por explotacién dicha

estrategia®.

En otro orden de ideas, al ser el grupo de empresas atencién del ordenamiento
juridico, y debiendo sefialar la complejidad que puede conllevar la identificacién del mismo,
0 lo que es lo mismo la existencia de unidad de decisién en un conjunto de empresas, lo que
puede conllevar apreciaciones subjetivas no deseables que distorsionen la realidad econémica
del mismo, la aprehension juridica de tal concepto ha de ser contemplada a través de ciertos
indicios o presunciones que otorguen objetividad a su delimitacién, actuando éstas como
sefiales de la existencia del Grupo. Si bien, es necesario sefialar que estas presunciones no

son consustanciales a la definiciéon de Grupo, por lo que pueden ser establecidas -posicién

¢, Ibidem.

7. CALAFELL CASTELLO, E.: "Los consejeros comunes y el control de empresas: mayorias y minorias en
la asistencias a justas generales”. Revista Espaiola de Financiacién y Contabilidad, n° 9, julio- septiembre 1.974,
pégina 27.

. GONZALO ANGULO, J.A. y TUA PEREDA, J.: "El Grupo y el conjunto de la consolidacién”. Op. cit.
pégina 24.
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pragmitica- o por el contrario ser obviadas en las regulaciones al efecto. El papel
instrumental que juegan parece, en ldgica, imponer que éstas sean flexibles y que admitan
prueba en contrario. Esto es, su flexibilidad es requerida en orden a garantizar la
comprension con la mayor amplitud posible ia diversa realidad econémica que suponen los
Grupos de empresas, y por otra parte al constituirse como un mero instrumento metodolégi-
co-juridico para simplificar la biisqueda e identificacién del Grupo, en el plano prictico no
definird de manera irrefutable a éste, sino que la esencia econémica -unicidad de decisién-
es la que debe concluir sobre la validez del indicio, restindole en caso contrario virtualidad

como criterio de distincion.

En este sentido, insistiendo sobre la argumentacion anterior, una determinada sociedad
no forma grupo, por que posea la mayoria de las acciones de otra -suponiendo que el indicio
es la tenencia de acciones- sino porque si no se demuestra lo contrario, esta posesion

implicard la posibilidad de que la primera ejerza sobre la segunda un control efectivo’.

En resumen, dado que los medios de acceso al control de empresas resultan miltiples,
otorgando éstos sea cuales fueran el poder de decisién, se debe acudir a estas presunciones,
evitando de tal forma una enumeracién por parte del legislador de la varia tipologia que
puede tener lugar en la toma de control, pero debiendo resaltar que la realidad de hecho, esto
es, la definicion econdmica del grupo, es anterior a su aprehension juridica, debiendo el
ordenamiento concreto cerrar el conflicto existente entre ambas visiones de una misma

realidad.
La tradicional clasificacién que de estas presunciones ha venido haciéndose distingue:
- Presunciones institucionales, basadas fundamentalmente en participaciones

financieras como elemento de vinculo més tradicional utilizado para determi-

nar la existencia de Grupo, por lo inequivoco de su consideracion objetiva.

°. DUQUE DOMINGUEZ, 1.: "Las condiciones de la consolidacién de las cuentas anuales”. Recogido en el
libro: "La Reforma del Derecho espaiiol de Sociedades de Capitales™. Colegio Nacional de Registradores de la
Propiedad y Mercantiles de Espafia y Notarial de Madrid. Madrid, 1.987, pagina 25.
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Bastien lo expresaba en los siguientes términos. "es el domino financiero
resultante del derecho de propiedad, caracterizado pbr el poder de usar y
disponer de los elementos patrimoniales de las sociedades controladas, lo que
ha sido el origen de la consolidaciéon"'®. No obstante, hay que sefialar que
cada vez el Grupo va a verse sustentado menos en participaciones financieras,
asi como que es un criterio que puede inducir con facilidad a error a la hora
de definir el grado de participacioén financiera, por lo que en coherencia a
esto, la normalizacion contable actual reconoce otros tipos de presunciones

que no han de estar fundamentadas en participaciones financieras.

- Presunciones contractuales, las cuales vienen motivadas en acuerdos o

contratos de sometimiento o actuacion conjunta entre varias empresas.

- Presunciones facticas, cuya observacion responde a procedimientos utilizados
con cierta frecuencia en la realidad de las empresas, entre las que cabe sefalar

por su especial relevancia, la existencia de consejeros comunes.

En resumen, para justificar la existencia de la relevancia que adquieren las
presunciones hemos de decir que es la seguridad juridica de terceros la que obliga a un
alejamiento del concepto econémico, dado que la apreciacién en el caso individual del Grupo,

puede incurrir en un subjetivismo que atente contra los intereses particulares de aquéllos.
2.1.2. El conjunto de la consolidacién en la Norma espaiiola.

El capitulo primero de las normas de consolidacién de Estados financieros, contiene
dos secciones cuyo objeto es delimitar el conjunto de empresas que ha de ser sometido a la

consolidacién contable, distinguiendo:

- Grupo de sociedades;

" BASTIEN, F. y otros: "Les comptes du groupe”. Edition Publiunién, Paris, 1.977, pagina 29.



18 CAPITULO 2: MARCO CONCEPTUAL DE LA CONSOLIDACION CONTABLE

- Otras sociedades que intervienen en la consolidacion.

2.1.2.1. GRUPO DE SOCIEDADES.

La importancia de este concepto es vital, por cuanto de su existencia se deriva la
obligacién de presentar informacion consolidada. Asi se desprende del articulo 1° de las
normas, cuando afirma que el grupo de Sociedades, a los tnicos efectos de la consolidacién
de cuentas, estd formado por la sociedad dominante y por una o varia sociedades depen-

dientes.

La polémica entre la concepcién juridica y econdmica del Grupo de empresas -la cual
hemos intentado describir mas arriba- se ve si cabe, acrecentada en el caso espafiol, por

cuanto la figura del Grupo se mantenia ausente de nuestro ordenamiento mercantil.

En este sentido, la aprobacién de las normas para la presentacion de informacién
consolidada, hubiera sido una oportunidad para conceptuar de forma univoca y precisa esta
nueva forma de organizacién de la actividad empresarial, pudiendo ser aprehendida y
asimilada por otras esferas tales como la fiscal o la puramente mercantil. Resulta obvio que
el legislador ha sido modesto en este intento, sin pretender reconocer la esencia econémica

del grupo, y sélo lo conceptia en cuanto sea sujeto potencial de una consolidacién contable.

Una vez que ha sido definido el grupo a través de una relacién de dominio, se hace
necesario describir cuando se produce ésta. En este sentido el articulo 2° de las normas de
consolidacion, define la sociedad dominante como aquella sociedad mercantil que siendo
socio de otra sociedad mercantil o no mercantil, se encuentra en relacién a ésta en alguno

de los casos siguientes:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.
b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del
organo de administracion.

c) Puede disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la



CAPITULO 2: MARCO CONCEPTUAL DE LA CONSOLIDACION CONTABLE 19

mayoria de los derechos de voto.

d) Haya nombrado exclusivamente con sus votos la mayoria de los miembros del
organo de administracion, que desempefian su cargo en el momento en que
deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios

inmediatamente anteriores.

De igual forma se define a la sociedad dependiente como aquella que se encuentre en
alguna de las situaciones que han sido descritas, asi como a las sucesivamente dominadas por

éstas.

Cabe a nuestro parecer realizar las siguientes precisiones en torno a estos concepto

definidos:

* La norma se ha inclinado por un concepto restringido de Grupo de empresas, dando
reconocimiento a presunciones de caracter institucional -derechos de voto- y facticas -

posibilidad de acuerdo entre socios-.

* Las normas consideran que para que surja la obligacién de consolidar, la dominante
debe adoptar una forma juridica mercantil -an6nimas, limitadas, etc.-, pareciendo
deducirse que solo interesa la consolidacién en la medida que con ésta se proteja los

intereses de los individuos ligados a las sociedades de capitales'!.

Por el contrario, no existe el mismo requisito formal respecto a las sociedades
consideradas dependientes, lo que deja traslucir la concepcién que impera en las
normas, sobre la consolidacién contable como una mera extensién de informacién de

la sociedad dominante'?.

' Tal como expresamente se recoge en la Exposicion de Motivos de la Séptima Directiva de las Comunidades
Europeas.

12, Mis tarde habremos de volver sobre este particular, emplazando para tal momento su estudio.
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* En las normas se exige que la relacion entre sociedad dominante y dependiente, sea
de caricter social, esto es, que aquella cuente con participacion en ésta. Si bien esto
puede resultar més anecddtico que vital en la relacién de dominio, por cuanto que no
se cuantifica dicha participacién, por lo que s6lo puede hablarse de tal supuesto como
una condicién necesaria pero no suficiente', debiendo volver a los supuestos basicos

expuestos anteriormente, para la identificacién del Grupo.

2.1.2.2. ANALISIS DE LOS SUPUESTOS DE CONSOLIDACION ENUMERADOS EN LAS

NORMAS.

Al ser contemplada la definiciéon de Grupo de empresas s6lo a efectos de consolida-
cién, habra de entenderse que los supuestos que se describen en el articulo 2° para
determinar la existencia del mismo, conducen de forma categdrica a la obligacion de
consolidar. No obstante, puede ocurrir que dada la inflexibilidad que encierra su enunciacion,
puede imponer obligacién de consolidar alli donde realmente no exista dependencia
econdmica, ain cuando tengan lugar los supuestos de consolidacién, asi como no reconocera
la existencia de grupo, cuando no se den los supuestos de hecho, aun cuando las relaciones
de dominio-dependencia se den con toda efectividad, al no reconocer las normas de

consolidacién la diferencia entre el poder de control y el ejercicio real del mismo.
Detengamonos en el andlisis de dichos supuestos basicos:

1.- Se constituye como supuesto basico la mayoria de votos. Con buen juicio el
legislador habla de mayoria de votos, y no de mayoria de capital, por cuanto ésta no tiene
porque ser coincidente con aquella, dado que s6lo hay que pensar en figuras tales como "las
acciones sin voto" o "limitaciones del numero de votos” para considerar lo acertado del

supuesto enunciado.

. TUA PEREDA, J.: "La obligaci6n de consolidar en la legislacién mercantil espafiola”. Partida Doble, n° 14,
julio 1.991. pagina 15.
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Con respecto a la forma en que tal computo ha de tener lugar, el legislador se decanta
por el tanto de control, esto es, el grado en que la dominante ejerce su influencia sobre la
dependiente. Esto resolverd facilmente situaciones un tanto equivocas, sobre todo en
empresas controladas de forma indirecta. En este sentido las normas de consolidacion
prescriben que el nimero de votos de la dominante sobre una dependiente de forma indirecta,
serd el que corresponda a la sociedad dependiente que participe directamente en el capital
social de ésta, con lo que a efectos de consolidacién se le reconoce igual categoria al dominio

directo que al indirecto.

Pongamos un pequeiio ejemplo que clarifique los conceptos manejados. Imaginemos
que la empresa A detente el 60 por 100 de participaciones de la empresa B, manteniendo ésta
por su parte el 60 por 100 de una tercera sociedad C. La cuestion que nos debemos plantear,
es éuél es la relacion de dominio-dependencia que existe entre la empresa A y la empresa C.
Si para calcular el control efectivo, multipliciramos los tantos de participacion tendriamos
que ésta seria de 36 por 100 (60% * 60%), luego la sociedad C no tendria la naturaleza de
dependiente. A poco que pensemos sobre el ejemplo, hemos de concluir que el tanto de
participacién nominal de A sobre C es del 60 por 100, dado que si A controla a B y ésta

lo hace sobre C, indudablemente A lo hard igualmente sobre C.

2.- Con respecto a la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros
del 6rgano de administracién, puede pensarse que ésta queda fundada en la posesién de la
mayoria de los votos, con lo\que existirfa redundancia en ambos supuestos. No obstante dicha
facultad puede obedecer a causas distintas a la enunciada, por lo que parece oportuno su

reconocimiento.

3.- De igual forma surge obligacién de presentar cuentas consolidadas, cuando en
virtud de acuerdos celebrados con otros socios, se obtiene la mayoria de votos, lo que ha
venido denominandose por la doctrina como forma de control minoritario. En suma se da
pleno reconocimiento al sindicato de votos, debido en muchos casos a la falta de interés del

accionariado.
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4.- Por dltimo, iguales consecuencias tienen respecto a la obligacion de consolidar,
cuando cierta empresa haya nombrado exclusivamente con sus votos la mayoria de los
miembros del 6rgano de administracion. Si bien para que este supuesto opere, tal
nombramiento debe tener cierta estabilidad y duracién, ya que aquellos deben desempefiar
su cargo en el momento de formularse las cuentas anuales y durante los dos ejercicios
inmediatamente anteriores. Si bien este supuesto tiene caracter subsidiario, dado que se
condiciona su validez a que la empresa no sea dependiente por-los supuestos anteriormente

analizados.

Nos parece oportuno, una vez analizadas las presunciones tipificadas por las normas
de consolidacion, detenernos aun cuando haya de ser de forma somera en un supuesto que

no ha sido incorporado en la norma espaiiola.

En efecto, las normas no han entrado en la consideracién de aquellos supuestos que
inducen al control bajo premisas contractuales, lo que pone de manifiesto la invalidez de tales

contratos en el derecho espariol, los cuales pueden tomar la siguiente forma:

a) Aquellos cuyo implicito fin es el dominio de una parte sobre la otra, donde caben

resaltar aquellas relaciones basadas en la asistencia técnica, cualesquiera que sea ésta.

b) Aquellos en los que de manera explicita una empresa voluntariamente delega en

otra su propia direccion™.
2.1.2.3. OTRAS SOCIEDADES CONSOLIDABLES.
El concepto de sociedad dominante y dependientes, a los que nos hemos referido en

anteriores apartados, es el que determina la obligacién de consolidar, aunque dicho proceso

respecto a las sociedades que puede contemplar, no queda agotada en aquéllas.

", En este sentido hay que hacer notar el Proyecto de Novena Directriz de las Comunidades Europeas sobre
grupos, donde estas relaciones intersocietarias son plenamente reconocidas, por lo que en un breve espacio de tiempo
las normas de consolidacién habran de recoger estos supuestos contractuales.
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En efecto, con respecto a la informacion consolidada se ha superado en la perspectiva
histérica el concepto de Grupo de empresas apuntado, que por definicion s6lo comprende a
las sociedades dominantes y dependientes. La complejidad de las relaciones societarias, ha
hecho que aparezcan figuras relacionadas con el Grupo en sentido estricto, que no estin
acogidas bajo el criterio esgrimido de unicidad de decision, siendo pues obligado dar regula-
ci6n a estos escalones intermedios, al proyectarse la influencia de la empresa dominante mas
alld de las propias empresas, a las que controla segiin los criterios analizados en el epigrafe

anterior.

Concretamente nos referimos en este lugar a las empresas asociadas y a las sociedades
multidependientes o multigrupos, definiéndose en este sentido el perimetro de la consolida-
cién como aquel formado por las sociedades cuyas relaciones son tomadas en consideracion

a la hora de proceder a la consolidacién de la informacién contable.
2.1.2.4. LAS SOCIEDADES MULTIGRUPO.

Siguiendo al profesor Vicent Chulia’®, las sociedades Multigrupo se tratan de
sociedades a las que se llega mediante un contrato plurianual, normativo y orgénico, en el
que existe ademds, puesta en comin de bienes o industrias para realizar una actividad

econdmica con una organizacion en comun.

Por su parte las normas de consolidacion definen la sociedad Multigrupo como
aquellas no incluidas como sociedades dependientes, que son gestionadas conjuntamente por
una o varias sociedades del Grupo y otra u otras ajenas al mismo. Es de destacar la
pérquedad con la que tal figu}a es atendida por las normas de consolidacién, no deduciéndose
de la misma cuando puede ser considerada la gestién conjunta. A este respecto el borrador
de la Norma Internacional Contable nimero 35 "Contabilidad de las inversiones financieras

en empresas Multigrupo”, emitida en mayo de 1.990, en el parrafo quinto de su exposicién,

'*, VICENT CHULIA, F.: "Concentracién y unién de empresas”. Editorial Confederacién Espafiola de Cajas
de Ahorro, 1971, péagina 476.
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define las caracteristicas mas comunes que han de reunir las sociedades Multigrupo:

1. las actividades de estas sociedades son similares o secundarias de otras actividades

de sus participes;

2. los participes o inversores en la sociedad Multigrupo tienen derecho a tomar la

produccion o a participar en la capacidad operativa de tal sociedad;

3. la vida de la sociedad Multigrupo puede depender de la duracién de la actividad

econdmica a la que se dedica.

De las normas de consolidacion se puede inferir que para la existencia de sociedad

Multigrupo, han de darse las siguientes circunstancias:

- Que exista una participacion en el capital social de aquella, como presuncion
financiera que otorgue luz sobre la existencia de direccion conjunta, si bien
no queda definido en el texto el grado de tal participacion, esto es, si se trata

de una condicion necesaria o suficiente.

- Ademas la propia peculiaridad de esta figura que estamos analizando parece

que obliga en aras a distinguirla de forma precisa que:

* quede establecido en los estatutos sociales la condicién de ser gestionada
conjuntamente;
* existan pactos o acuerdos que permitan a los socios el ejercicio del derecho

de veto en la toma de decisiones sociales.

- Tendrén la consideraciéon de sociedad Multigrupo, cuando la gestién sea
realizada con empresas ajenas al grupo, dado que en caso contrario debiera ser
considerada como dependiente, aspecto éste que explicitamente las normas

dejan zanjado.
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Por iltimo, hay que sefialar que a efectos de consolidacion, el articulo 13 de las
normas de consolidacién define el conjunto consolidable, como aquel formado por el Grupo -

sociedad dominante y dependientes- y las sociedades multigrupos.
2.1.2.5. LAS SOCIEDADES ASOCIADAS.

Con anterioridad uniamos el concepto de Grupo al de existencia de unicidad de
decisién; por el contrario el concepto de empresa asociada suele estar vinculado a otra
situacion de hecho, cual es, la influencia notable en los procesos de decision de ésta. No se
nos escapa, segin la definicion aportada, lo subjetivo del concepto, por lo que habrd de
definirse claramente que debe entenderse por "influencia notable”, o con mayor precision,

cuando debe entenderse que ésta se da.

El articulo 5 de las normas de consolidacion, expresa que tendrin la consideracién
de sociedades asociadas -a los tinicos efectos de consolidacién- a aquellas en la que alguna
o varias sociedades del Grupo ejerzan una influencia notable en su gestién, entendiéndose que

ésta tiene lugar cuando:

- una o varias sociedades del grupo participan en el capital social de la sociedad;

- la vinculacién tenga caricter duradero.

De igual forma las normas prescriben que se presumird que tales requisitos se dan,
cuando la participacién sea de al menos un 20 por 100, o del 3 por 100 en el caso de que

la considerada asociada cotice en Bolsa.

Cabe a nuestro parecer realizar los siguientes comentarios a lo que ha sido planteado

en el parrafo anterior:

1°.- La presuncién financiera estimada, ha de ser considerada como condicién
necesaria, pero no suficiente para la consideracién de sociedad asociada, por cuanto

ademds debe darse:
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- una vinculacién duradera;

- que se contribuya a su actividad.

Con la vinculacién duradera pretende cerrarse que sean consideradas objeto de
consolidacion aquellas empresas participadas con cardcter meramente especulativo, y cuyo

objetivo serd desprenderse de ésta cuando el mercado esté lo suficientemente receptivo.

Por el contrario, la segunda condicidn, parece que genera mayores controversias por
cuanto exige efectividad en la influencia notable en su gestion. En suma, puede entenderse
que aun cuando se mantenga la participacion financiera descrita, pero no haya influencia
notable en la gestién no parece obligado a efectos de consolidacion, considerar la informacion
de tal empresa, por lo que parece que puede contemplarse la situacion de hecho -intluencia
notable- por encima de los indicios que la identifican. Por el contrario de forma taxativa, tal
como queda expresado en las normas de consolidacién, aun cuando existiera influencia
notable en la gestidn, si ello no viniera causado por una participacion financiera, en ningun
caso tendria la consideracion de asociada, no habiendo lugar a la consolidacion de su
informacién, hecho éste, que por otra parte no hemos de dejar de decir que no se da con

asiduidad en la realidad econdmica de las empresas.

- La influencia notable, tal como indica las normas de consolidacién, no ha de ser
basada en la participacion de la dominante del Grupo, sino que basta, con que ésta

sea detentada por cualquier sociedad del mismo.

- La participacién financiera no ha de ser sustentada por una tnica sociedad del
Grupo, por lo que atin cuando en términos individuales la sociedad no adquiriria el
significado de asociada, desde la amplia perspectiva del Grupo si lo serd, al sumarse
los tantos de dominio detentados. En suma una sociedad es asociada respecto al

Grupo, y no respecto a sociedades individuales.

- Aun cuando como ya hemos comentado con anterioridad, la norma dificiimente

puede extender la regulacion sobre la amplia casuistica que puede darse en la practica
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empresarial, pudiera parecer oportuno el reconocimiento de otros indicios que
concluyeran con la condicion de asociadas, como pudiera ser en ténica a lo ya anali-
zado, representacion en el consejo de direccidn, intercambio de personal directivo,

asesoramiento técnico, etc.

Para concluir el articulo 15 de las normas de consolidacion, definen el perimetro de
la consolidacién, como aquel formado por el conjunto consolidable y las sociedades
asociadas, o en su defecto las sociedades a las que se le aplique el procedimiento de puesta

en equivalencia que por regla general coincide con aquéllas.

A modo de resumen de lo anterior y, segin se desprende de las Normas de
Consolidacion, para llegar a determinar el conjunto de sociedades consolidables, o perimetro
de consolidacion serfa preciso tener en cuenta los siguientes tres estratos o situaciones de

participacion:

- El conjunto de sociedades formado por la dominante y las sociedades dependientes

forman el Grupo propiamente dicho.

- La sociedad dominante y las sociedades dependientes, que se consoliden por el
método de integracion global, asi como las sociedades Multigrupo que se consoliden
por el método de integracion proporcional, forman un conjunto que las Normas de

Consolidacién denominan "Conjunto Consolidable”.

- Si a la sociedad dominante, y a las sociedades dependientes y Multigrupo que
forman el conjunto consolidable, le afiadimos las sociedades a las que les es de
aplicacion el procedimiento de puesta en equivalencia, tenemos el denominado

"Perimetro de Consolidacion”.
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2.1.2.6. NIVELES DE INTERRELACION ENTRE LAS EMPRESAS O GRADO DE DOMINIO:
DIRECTO, INDIRECTO, RECIPROCO, TRIANGULAR, CIRCULAR Y COMPLEJO.

Cuando una empresa, ademds de participar en el Capital Social de otra, posee cierto
nimero de votos en la asamblea o determinado nimero de puestos en el Consejo de
Administracién, ejerce sobre la empresa participada un dominio real que viene dado por tres

componentes:
- El tanto efectivo u objetivo de dominio por la participacion financiera.

- El grado de dominio subjetivo o personal fundado en el sistema de "quérum" para

asistir y votar en las Juntas Generales.

- El grado de dominio subjetivo o personal fundado en el sistema de "quérum" para

nombrar a los miembros del Consejo de Administracion.

Recordemos en este momento, que para determinar el cardcter de empresa dominada
y, por tanto perteneciente al concepto de Grupo, nuestra legislacion ha tomado como criterio-
el cual se convierte en mas significativo en los casos de dominio indirecto- preferente el

control efectivo sobre el tanto de participacion econémica.

Los tipos de dominios entre empresas del Grupo pueden revestir diferentes formas que

dan lugar a distintas clases de dominio:

DIRECTO: Sucede si una sociedad (denominada dominante o matriz) posee acciones

de una sociedad filial, subsidiara o dependiente.

Hablaremos de dominio directo total cuando la matriz posea la totalidad de las
acciones de la filial (Véase Figura 1) y, de dominio parcial cuando M posea una parte de
Capital (derechos de voto o miembros del Consejo). Logicamente para hablar de dominio en

un sentido pleno, tendria que haber un control efectivo y con independencia del nivel o
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F1l
M F2
——>| DEPENDIENTE |——>
DOMINANTE DEPENDIENTE
DOMINANTE

FIGura 3: DOMINIO INDIRECTO

El niimero de votos que corresponde a la sociedad dominante en relacion con las
sociedades dependientes indirectamente de ellas, serd el que corresponda a la sociedad

dependiente que participa directamente en el capital social de éstas.

Aplicando lo anterior a los dos ejemplos expuestos, en el primer caso se computard
a efectos de las normas de consolidacion, el 30% y en el segundo el 60%; independientemen-
te que el dominio efectivo indirecto sea del 24 % en el primer caso y del 48% en el segundo
(ninguno de los tantos de dominio asi calculados superarian el 50%). Es por lo anterior, que
en el primer caso la sociedad F2 no se consolidaria por el método de integracién global vy,

si en el segundo.

RECIPROCO: Tiene lugar cuando una sociedad adquiere participaciones de la

dominante o cuando entre las sociedades se cruzan participaciones (Véase figura 5).
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DERECHOS DE VOTO DERECHOS DE VOTO
FIGURA 4: DOMINIO INDIRECTO Y TANTO DE CONTROL

TRIANGULAR: Sucede cuando simultdneamente se producen relaciones de dominio

directo e indirecto.

Sobre la sociedad F2 se ejerce un dominio directo a través de M, o indirecto a través
de F1. El computo de derechos de voto de la sociedad M sobre F1 sera del 70% y el de M
sobre F2 sera del 100% (40% +60%), en lugar del tanto de dominio efectivo que seria del
82% (0.4 + 0.7 x 0.6) (Véase figura 6).

CIRCULAR: Ocurre cuando existen varias empresas, entre las cuales se producen
relaciones reciprocas, es decir, cuando existiendo una sola linea de dependencia se produce

la reciprocidad a través de una o mas sociedades intermedias (Véase figura 7).

COMPLEIJO: Consiste en una combinacion de relaciones lineales que tienen como

punto de partida la dominante.
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FIGURA 8: RELACIONES COMPLEJAS

- Al no expresar lo contrario, se debe entender que la referencia a mercados
bursatiles, puede ser extendida al ambito de la Comunidad Europea, en coherencia
con el libre trénsito de capitales en la Comunidad y dado que uno de los supuestos

que eximen de la obligacién de consolidar se refiere de forma explicita a ésta.
2.1.2.8. EXENCION DE LA OBLIGACION DE CONSOLIDAR POR RAZON DEL TAMANO.

Con tal exencién se pretende no gravar en exceso la carga administrativa que supone
la formulacion de cuentas consolidadas de las pequefias y medianas empresas, cuyas

dimensiones econdmicas parecen no aconsejar como relevante este tipo de informacion.

El articulo 8°.1 de las normas de consolidacién, eximen de la obligacién de
consolidar, -cuando durante dos ejercicios consecutivos en la fecha de cierre del ejercicio de

la dominante, el conjunto de las sociedades del Grupo, no sobrepase dos de los tres limites
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siguientes:

- Total de las partidas del Balance no superior a 920 millones.

- Importe neto de su cifra de negocios inferior a 1.920 millones.

- Nimero medio de trabajadores no superior a 250.

No obstante, los limites anteriores seran de aplicacién a partir del afio 2000.

Transitoriamente y hasta el 31 de diciembre de 1999, los limites que habran de considerarse,

serian de 2.300 millones para el Activo, 4.800 millones para la cifra de negocios, y de 500

para la plantilla media.

Como aspecto a resaltar para el cilculo de estos limites sefialariamos:

Los limites han de ser observados durante dos ejercicios consecutivos para la
exencion de consolidar, asi como para el caso contrario, esto es, cuando tales
limites son sobrepasados, para que surja la obligacion de consolidar, lo habran

de ser durante dos ejercicios consecutivos.

La dimensién que exime de la obligacion de consolidar, es la del Grupo en su
globalidad, esto es, dominante y dependientes, con independencia que en
alguna de éstas se den condiciones particulares que la excluyan del Grupo, y

sobre las que nos detendremos posteriormente.

A efectos del computo de los limites sefialados habran de tenerse en cuenta,
cuantos ajustes y eliminaciones, propios del proceso de consolidacién tengan
lugar en las condiciones particulares del Grupo. Este aspecto parece un
contrasentido, por cuanto se intenta eximir al Grupo de la complejidad
administrativa que puede acarrear el proceso de consolidacién, si bien para
acceder a tal exencién ha de demostrarse, consolidando laé cuentas anuales,
que cumplen las condiciones de pequefia dimensién. Esto parece salvarse

cuando el punto 3 del articulo 8 declara que puede no desarrollarse tales
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ajustes y eliminaciones, y considerar de forma exclusiva la suma de los
valores nominales que integren el Balance y la cuenta de Pérdidas y
Ganancias, incrementadas en un 20 por 100, sin que obviamente haya de
sufrir alteracién el nimero medio de trabajadores. No tenemos por menos que
llamar la atencién sobre la imprecisiéon que este ultimo aspecto conlleva, por
cuanto de la suma de los valores nominales de las partidas de Balance -
centrandonos en éste- no puede inferirse el volumen total del activo, dado que
la participacién financiera suple en realidad activos de la dominada, gene-
randose duplicidad en la agregacidn, asi como se obvia posibles operaciones
intragrupo que también merecen un tratamiento especifico y no una mera

agregacion.

2.1.2.9. EXENCION DE LA OBLIGACION DE CONSOLIDAR A LOS SUBGRUPOS DE

SOCIEDADES.

De igual forma queda dispensada de la presentacién de cuentas consolidadas a los
subgrupos de sociedades, esto es, cuando la sociedad dominante es a su vez dependiente de

una entidad superior al Grupo contemplado.

La cautela que en este sentido manifiesta las normas de consolidacion, se debe como
puede leerse en la propia introduccién de éstas, para respetar los intereses informativos de

los distintos usuarios de la informacion en los distintos niveles de subgrupos resaltados.

En este sentido los subgrupos estdn obligados a consolidar salvo que:

- Cuando la dominante sea dependiente de otra sociedad sometida a la legislacion

espanola o a la de otro Estado miembro de la Comunidad Econémica Europea.

- Que esta sociedad posea el 50 por 100 o més de las participaciones sociales de
aquella, y ademds los socios minoritarios que detentan como minimo un 10 por 100 no hayan

solicitado la formulacidn de las cuentas anuales consolidadas seis meses antes del cierre del
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ejercicio.

Parece logica esta exencion de la obligacién de consolidar, dado que las cuentas
consolidadas reflejan la unidad econdémica de todos los conglomerados empresariales que
puedan coexistir en el seno del Grupo. No obstante para que tenga lugar tal exencién debe

cumplirse una serie de requisitos formales, cuales son:

* Que la sociedad dispensada de formular cuentas consolidadas asi como todas sus
dependientes, sean consolidadas mediante el método de integracion global en las
cuentas del Grupo mayor. Sélo hemos de resaltar que en coherencia con el concepto
de Grupo, sobre el que descansa las normas de consolidacién espaiola, sobre todo

respecto al control indirecto, el método de agregaciéon no podria ser otro.

* La sociedad dispensada, deber4 indicar expresamente en la Memoria, el encontrarse
eximida de la presentacion de cuentas consolidadas, asi como el Grupo al que

pertenece, la razén social y el domicilio de la sociedad dominante.

* Que las cuentas consolidadas de la Sociedad dominante, asi como el informe de
gestion y el informe de los auditores, se depositen en el Registro Mercantil donde

tenga lugar el domicilio de la sociedad dispensada.
2.1.2.10. MOTIVOS DE EXCLUSION DE SOCIEDADES DEL PROCESO DE CONSOLIDACION.

Atendemos en estc momento aquellos casos que, aun subsistiendo la obligacién de
consolidar, esto es, tienen lugar las presunciones que han sido analizadas para la determina-
cion de los distintos grados de dominio que ya han sido estudiados con anterioridad, se dan
determinadas condiciones en las empresas que han de ser sometidas a consolidacion por los
distintos métodos, quedaran excluidas del mismo bajo determinados supuestos, que pasamos

a analizar.
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2.1.2.11. EXCLUSION DE LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES.

Hemos de incidir en primer lugar que cuando hablamos de exclusién de la consolidacion,
no debe entenderse que a las sociedades que se excluyan no habrdn de darse ningin
tratamiento a efectos de presentar cuentas consolidadas, sino que éstas serdn excluidas de
aplicacién del método l6gico que las consolida, que no es otro que el de integracion global,

pudiendo recibir distinto tratamiento segin el motivo que justifica su exclusion.

Siguiendo las normas de consolidacién distinguimos los siguientes motivos de
exclusién de sociedades dependientes, si bien hemos de sefialar que serd una facultad a

realizar por la sociedad dominante el que sean excluidas:

a) Cuando la sociedad dependiente presente un interés poco significativo respecto a
la imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas, a lo cual hay que unir que siendo
varias las sociedades dependientes que puedan ser excluidas por este motivo, su escaso
interés ha de ser considerado en su conjunto, creando una especie de "sindicato de
exclusién”. No hemos de dejar de decir la vaguedad que supone la expresién "interés poco
significativo”, lo cual puede llevar a problemas interpretativos o a ciertas situaciones
andmalas respecto a las sociedades excluidas bajo este criterio, dada la discrecionalidad que
le otorga la norma a la sociedad dominante, que serd en dltima instancia quien concluird

sobre la importancia relativa con que la potencial excluida cuenta’.

b) Restricciones importantes y permanentes al ejercicio de los derechos de la
dominante, entre los que las normas de consolidacién explicitamente sefiala -si bien no ha de
ser considerado como una enumeracion cerrada- la insolvencia judicialmente declarada o el
sometimiento a la intervencién judicial o gubernativa. La permanencia parece que debe ser
entendida como que esta circunstancia se mantiene en el ejercicio correspondiente al que se

refiere las cuentas anuales consolidadas.

', A este respecto pudiera parecer oportuno la cuantificacién de tal importancia relativa, tal como es el caso de
la practica americana, cuya materialidad es estimada en un 15 por 100. ’
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Otros motivos, ya no de posible exclusion, sino como clarificadores de la cautela con
la que ha de ser.leida la informacion deducida de la consolidacién, son la limitacién a la
repatriacion de fondos, o intervenciones gubernamentales sobre ciertos elementos
patrimoniales, las cuales habran de ser referidas en la Memoria consolidada, explicando la
posible incidencia que pueda tener sobre el patrimonio, situacion financiera y resultados del

Grupo.

¢) Coste desproporcionado en la obtencion de la informacion, lo que no es otra cosa
que la aplicacion del principio de economicidad a la elaboracion de la informacion contable,
o que la misma imponga un retraso en la preparacion de las cuentas consolidadas, en el plazo

legal establecido.

d) Cuando las participaciones en la sociedad dependiente se posean con el dnico fin
de su posterior cesion en el futuro, esto que desde el momento de la adquisicion, la tenencia
de las mismas nos transcendera del corto plazo, tal como este es entendido en la disciplina

contable.

Con respecto al tratamiento que cabe otorgar a las sociedades dependientes excluidas
segun los criterios hasta ahora analizados, no parece preservarse el minimo contenido
informativo de las cuentas consolidadas por cuanto no se describe un tratamiento paralelo.

Como contenido minimo consideramos adecuado que recoja lo siguiente:

* Motivos de la exclusion, justificando la decisién y explicacién aunque sea de
forma somera las implicaciones que ello puede conllevar en las cuentas

consol idadas .

* Informacién que identifique a la sociedad excluida, tal como pudiera ser:
nombre y domicilio social; importe de la participacion cuando la relacion de

dominio este sustentada en ésta; en caso contrario especificacion de cual es el
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supuesto que la configura como sociedad dependiente y actividad realizada'®.

e) Otro motivo de exclusion, serd el de aquellas empresas dependientes que tengan
actividades tan diferentes al Grupo que su inclusion resulte contraria a la obtencion de la
finalidad propia de las cuentas anuales consolidadas, particularizando las normas de

consolidacién que:

- No se considerard actividad distinta por el hecho de que las sociedades
incluidas en la consolidacién, sean parcialmente industriales, parcialmente

comerciales y parcialmente dedicadas a la prestacion de servicios.

- No se considerard que se realizan actividades diferentes en los supuestos de

mera tenencia de bienes o en las sociedades de cartera.

- En conclusién, se considerard que la inclusién es contraria a la finalidad
propia de las cuentas consolidadas cuando concurran sociedades de caracter
financiero, con otras cuyo objeto social sean actividades comerciales

industriales o de servicios.

Respecto al tratamiento que habria que otorgarles a estas sociedades dependientes
respecto a la presentacion de cuentas consolidadas, sera su inclusién en las mismas por el
procedimiento de Puesta en Equivalencia. Si bien las normas en el punto 6 de su Introduccién
expresa que se recomienda su inclusion dentro del Grupo -y por ello integrada glob-almente-

en el caso de que su actividad esté vinculada a la actuacion del Grupo.
2.1.2.12. EXCLUSION DE SOCIEDADES ASOCIADAS O MULTIGRUPOS.

Con respecto a las sociedades asociadas, su exclusion de la consolidacion sera por

motivos de materialidad o importancia relativa para.el Grupo, remitiéndonos a los

'". TUA PEREDA, J.: "La obligacién de consolidar en la legislacién mercantil espafiola”. Op. cit. P4gina 22.
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comentarios que anteriormente hemos realizado. Con respecto al tratamiento que cabe otorgar
a estas sociedades excluidas, serd realizado a través de la Memoria consolidada, recogiendo
informacion relevante, respecto al motivo de su exclusién as{ como otras que identifiquen
aspectos determinantes de su situacion tales como datos de identificacion, capital, reservas

y resultados del dltimo ejercicio, etc.

Con respecto a la exclusion de sociedades multigrupo respecto a la inclusién en las
cuentas consolidadas por el método de integracién proporcional, sera facultad de la sociedad
dominante sin que se enuncie ningln supuesto, previéndose un tratamiento alternativo para

su consolidacion a través del procedimiento de Puesta en Equivalencia.
2.2. OBJETIVOS DE LA PRESENTACION DE CUENTAS CONSOLIDADAS.

Sin lugar a dudas el objetivo requerido en la presentacion de informacion consolidada,
no ha de ser otro que el de la representacion de la fiel imagen del Grupo de empresas -en
sentido amplio, es decir lo que hemos denominado perimetro de la consolidacion- cuando este
tiene su existencia, dada la clara limitacion que las cuentas individuales de las empresas que

forman el mismo pueden tener en los siguientes drdenes:

- Determinacion de las verdaderas relaciones de dominio que ligan a las empresas que
seran sometidas al proceso de consolidacién, con objeto de conocer los efectos que puede

conllevar la existencia del Grupo.

- Esclarecimiento de las operaciones internas realizadas entre empresas que forman
parte del Grupo, cuyas condiciones han podido estar basadas en intereses partidistas que fal-

sean de forma indudable la realidad empresarial que subyace en ellos.

Estudiemos, aun cuando sea de forma somera, ambos aspectos pretendidos en la

presentacion de las cuentas consolidadas de los Grupos de empresas.
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2.2.1. Efectos de la existencia del Grupo.

La cuestion de la clarificacién de la existencia del Grupo, no es en modo alguno
irrelevante, por cuanto de la existencia de éste van a surgir consecuencias de orden préctico,
entre las que habria de destacar por su especial importancia, la puesta en marcha de los
mecanismos de defensa de los intereses que concurren en el Grupo que, a nuestros efectos,

pueden ser caracterizados en intereses generales y de accionistas minoritarios.

Los intereses generales serdn protegidos basicamente a través de hacer publica la
situacién de hecho que supone el Grupo, la cual trae consigo la confeccion y publicacion de
sus cuentas consolidadas, para que los interesados puedan tener conocimiento de la realidad

de esa unidad patrimonial y de decision.

Las consecuencias que desde un prisma juridico pudiera tener el desconocimiento del

Grupo, por la inexistencia de cuentas consolidadas de éste podrian ser®:

- Posibilidad de manipulacién de la informaciéon a través de operaciones o

valoraciones de las mismas, irreales.

- Actuaciones partidistas para favorecer los intereses econdmicos de aquellos
que detentan el poder decisorio del Grupo, que pudieran quedar encubierto

bajo el velo informativo de las cuentas individuales.

- Vulneracién de preceptos legales -financieros, fiscales, mercantiles, etc.-
instrumentando a las empresas del Grupo para el incumplimiento de los

mismos.

'*. GONZALO ANGULO, J.A. y TUA PEREDA, I.: "El Grupo y el conjunto de la consolidacién”. Op. cit.
Péagina 32.

% CEA GARCIA, J.L.: "Algunas anotaciones sobre la imagen fiel y sobre el concepto de cuentas anuales
consolidadas de los Grupos de sociedades”. Revista de Estudios Financieros, n°® 108, 1.992, pigina 28.



CAPITULO 2: MARCO CONCEPTUAL DE LA CONSOLIDACION CONTABLE 45

En cuanto a la proteccién de los intereses minoritarios, tal como senalan los
profesores Garcia Benau y Lopez Gracia®', suelen tener cardcter patrimonial, condicionados
por la propia voluntad de los socios minoritarios -socios externos en la terminologia seguida

por las normas de consolidacion espafiolas- a:

- Permanecer en el Grupo, produciéndose una serie de prestaciones a modo de
compensacion por la nueva situacién de dominio en que se encuentra la

sociedad, tal como pudieran ser:

* canje de acciones de la dependiente por las de la dominante;

* establecimiento de una compensacién con objeto de devolver el equilibrio
perdido al integrarse en el Grupo, sobre la base del previsible diferencial de
beneficios que el accionariado minoritario bajo la disciplina del Grupo habra

de renunciar.

- Separacion del Grupo, esto es, derecho de retracto ante la nueva situacion, en
la que el minoritario puede optar por separarse de la sociedad, por la pérdida
de influencia en los procesos decisorios de la dominada, que la creaci6én del

Grupo habra de conllevar.

En suma, es necesario la materializacion contable que describa la existencia del
Grupo, como fase previa para la definicién de instrumentos que garanticen los intereses de
los sujetos que concurren, dado que de lo contrario supondria una demostracién individual
de la existencia del grupo en cada caso concreto, asi como de la verificacién de qué intereses

de terceros han sido perjudicados.

) 2 GARCIA BENAU, M.A. y LOPEZ GRACIA, 1.: "Los intereses minoritarios en los grupos de empresas”
Técnica Contable, n° 516, diciembre 1.991, pagina 713 y ss.
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2.2.2. Las operaciones internas del Grupo.

En este sentido, la consolidacién de estados contables de las empresas individuales
que forman el Grupo, se hace obligado debido a que aquéllos presentan mayor significado

y relevancia para reflejar la situacién de hecho que supone la existencia del Grupo.

Como prueba palpable de las posibles limitaciones de las cuentas individuales para
reflejar la realidad del Grupo de empresas pueden ser mencionadas los siguientes aspectos,

que por si s6lo justificardn la necesidad de presentar cuentas consolidadas?:

- Existencia de beneficios o bien pérdidas ficticias correspondientes a empresas
intragrupo que se mantienen pendientes de materializacion frente al exterior, que simplemente

pueden obedecer a politicas embeliecedoras de las cuentas individuales.

- Trasvase intencionado de beneficios o pérdidas de unas empresas del Grupo hacia
otras, a través de términos econdmicos injustificados -precios, tipos de interés, plazos,
condiciones, etc.- fijadas para determinadas transacciones intragrupo, con fines meramente
contables pero con reversion posterior de sus efectos o, lo que parece ain mas grave,
transacciones que no revertiran sus efectos en beneficio de los intereses de los accionistas de
determinadas sociedades del Grupo en contra de los accionistas de otra, partiendo del hecho
de la no unicidad de intereses en todas las empresas del Grupo y que la dominante puede

centralizar sus intereses en alguna empresa concreta®.

- Autocarteras de acciones encubiertas a través de la tenencia de acciones o
participaciones de sociedades del Grupo por parte de otras pertenecientes o influidas por la
Sociedad dominante, pudiendo ejercer en este sentido efectos negativos en el mercado de

valores.

2 CEA GARCIA, J.L.:"Algunas anotaciones sobre la imagen fiel ...". Op. cit. Paginas 28 y 29.

3. De ahi la importancia que puede tener que se prescriban los mecanismos de defensa de tales intereses e
incluso la separacién de accionistas que se sientan perjudicados, como anteriormente poniamos de manifiesto.
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2.3. CONCEPTO DE CONSOLIDACION.

Una vez que hemos justificado la necesidad de presentar cuentas consolidadas, otro
aspecto en el que hemos de detener nuestra atencién es sobre las concepciones basicas desde
las cuales puede contemplarse la elaboracion de estados contables consolidados. A este

respecto la doctrina viene reconociendo dos planteamientos denominados respectivamente®:

a) concepto extension sociedad matriz;

b) concepto entidad.

Ambas concepciones responden a filosofias encontradas respecto al objeto, alcance
y metodologia propia de la consolidacion, siendo el punto de friccion mas importante el
objetivo pretendido en la presentacion, el tratamiento de accionistas externos, asi como la

atencion que se le presta a las operaciones internas.

Bajo la concepcion como extension de las cuantas de la sociedad matriz, la situacién
del Grupo de empresas es analizada desde la propia sociedad dominante, siendo los informes
consolidados una mera extension de los de ésta. Se trata de una vision de la consolidacion
en la que prima fundamentalmente los intereses financieros, 1o cual viene justificado desde
la perspectiva del accionariado de la empresa dominante y sus necesidades de informacién,

en la medida que se contemple més fielmente su inversién financiera.

Tal concepcion influencia fos aspectos metodolégicos mas importantes del proceso de
consolidacion, tales como la delimitaciéon del perimetro técnico de la consolidacion,
tratamiento de los intereses minoritarios, reconocimiento de plusvalias, eliminaciéon de
margenes producidos por operaciones intragrupo, etc, cuyo tratamiento dada las limitaciones

que hemos de imponernos se escapan de nuestro estudio.

# CONDOR LOPEZ, V.: "Cuentas Consolidadas". Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas, Madrid
1988, Paginas 45 y ss.
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La segunda concepcién, esto es, el concepto de consolidacion partiendo de la
definicién de la entidad que ha de ser sometida al proceso de consolidacion, el Grupo es
visualizado desde un prisma superior a sus componentes, es decir, subyace un planteamiento
econémico de definicién de la realidad de las relaciones de dominio-dependencia a distintos
niveles que pueden tener lugar, con lo que la consolidacion se realizara agregando infor-

macién del conjunto de empresas, partiendo de un concepto amplio de Grupo.

Si habremos de detenernos, en la concepciéon que mantienen las normas de
consolidacidn espafolas, en la cual la Consolidacion es considerada como una extension de
las cuentas anuales de la dominante, hasta tal punto que ésta se configura como la tnica
responsable de la declaracion de las cuentas consolidadas. De forma textual se ef(presa enel
mencionado texto: "las normas técnicas que siguen a continuacién han considerado como
criterio inspirador, al menos en sus lineas generales, que las cuentas Consolidadas
constituyen una prolongacién de las de la matriz o sociedad dominante”, si bien el estudio
detenido de dichas normas nos habra de poner de manifiesto gue no son totalmente fieles a

esta declaracion de intenciones.
2.4. METODOLOGIA DE LA CONSOLIDACION.

Una vez que ha sido conceptuado y definido en péginas anteriores cual seré el sujeto
del proceso de consolidacién, esto es, lo que la doctrina ha dado en llamar el perimetro de
la Consolidacion -de igual forma es denominado en las normas de consolidacion espafiolas-,
el cual ha sido identificado como el Grupo -sociedad dominante y sociedades dependientes-,
asi como las empresas asociadas y multigrupos, es el momento de plantearse cual es la
metodologia a seguir con objeto de llegar a presentar a través de los documentos contables

la situacién econdmica y financiera por la que pasa el "sujeto" de la consolidacion.

El proceso de la Consolidacion consistird en un conjunto de operaciones contables
formales que permitird llegar al establecimiento de unos estados consolidados a partir de los

individuales de cada compaiia.
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La complejidad metodoldgica que conlleva el proceso de consolidacién, es producida
por el hecho de la inexistencia de una Contabilidad del Grupo, por lo cual la informacién
requerida no puede ser deducida de los régistros contables individuales, sino que ésta precisa
de un procedimiento determinado de integracion de cierta complejidad, de las contabilidades
individuales. A esta complejidad propia del proceso que sometemos a estudio, hemos de
afnadir que en el plano préctico las cuentas consolidadas han de ser aprobadas -segtn las
normas de consolidacion espafiolas- al mismo tiempo de las individuales de la empresa
dominante, lo que puede inducir a cierta celeridad en su construccion en detrimento de la

calidad de las mismas®.

Este proceso metodolégico, y haciendo abstraccién por el momento de los distintos
métodos de consolidacién, consta de tres fases singulares, homogeneizacion, eliminacién y

agregacion:

a) Homogeneizacién: cuyo objeto fundamental es que las cuentas individuales
mantengan fundamentalmente similares criterios temporales y valorativos, esto es, garantizar

la uniformidad interempresas de las cifras contables.

b) Agregacion, lo cual consiste tal como deja entender su denominacidén, en una
integracion de todos los estados contables de las empresas sometidas a consolidacién, diferen-
cidndose tal integracion de la relacion de dependencia de la sociedad a integrar respecto a la

dominante.

¢) Eliminacién de cifras procedentes de relaciones internas de las empresas del Grupo,

con el objeto de evitar la duplicidad que pueda producirse en los estados consolidados.

Es de resefnar que estas etapas secuenciales del proceso de consolidacién operan con

total integridad en el método de consolidacion denominado "integracion global”, mientras que

¥, GONZALO ANGULO, J.A.: "Las etapas del proceso de consolidacién”. Aparecido en "Cémo consolidar
las cuentas anuales de los grupos de sociedades”. AECA-Expansién, 1991, pagina 41.
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en los otros dos métodos, esto es, "integracion proporcional” y "Puesta en equivalencia”, tal

como iremos deduciendo a lo largo de nuestra exposicién, habrd de matizar su alcance.
2.4.1. Operaciones de homogeneizacién.

A través de la homogeneizacion se persigue que la informacién que serd objeto de
tratamiento a efectos de consolidacion sea uniforme, esto es, sea expresada en un mismo

lenguaje contable.

Es importante sefialar en primer lugar, que este proceso de homogeneizacién puede

ser realizado bajo una doble orientacién basica®:

a) Homogeneizacion previa a la puesta en préctica del procedimiento de consolida-
cion, esto es, la creacion de un Plan Contable para el grupo de empresas, que discipline toda
la operatoria contable -politica contable y proceso contable- de las empresas que forman parte

de la unidad econémica Grupo de Empresas.

b) Homogeneizacion en el propio proceso de la Consolidacién, existiendo un érgano
centralizado de Consolidacion encargado del tratamiento e integracion de la informacién

contable del Grupo.

Hemos de significar que la alternativa descrita viene a responder a la filosofia con la
cual se contempla desde el prisma contable al Grupo de empresas. Si partirﬁos de la
existencia de personalidades juridicas distintas, con objetos sociales dispares, e incluso puede
que con actividades en paises distintos, la homogeneizacién a pesar del coste que supondra
mantener servicios centralizados de armonizacion de informacién, parece que sélo podra
seguir el curso definido por la segunda alternativa, lo cual queda reforzado por el hecho de
que la presentacién de cuentas consolidadas en modo alguno exime de la presentacién de

cuentas individuales.

*. CONDOR LOPEZ, V.:"Cuentas Consolidadas”. Op. cit. Pagina 133.
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Una vez que hemos definido un marco teérico de tratamiento de los problemas de
homogeneizacién que pueden surgir, decantindonos por una forma de operar ante tal

cuestion, pasemos a enumerarlos de forma sintética.

A través de la homogeneizacion se persigue que la informacién que sera objeto de

tratamiento a efectos de consolidacion, sea uniforme respecto a los siguientes aspectos®’:

1.- Respecto a aspectos terminoldgicos en un sentido amplio: A tal fin se refiere el
articulo 20 de las normas de consolidacidn cuando sefiala la necesidad de realizar posibles

reclasificaciones para posteriormente agregar la informacion.
Las principales divergencias de orden terminoldgico pueden ser clasificadas en:

- Debidas a estadios diferentes de un mismo proceso productivo. Por ejemplo
lo que en una determinada empresa del Grupo es produccién en curso, en otra
puede resultar produccién acabada, debiéndose dejar zanjado que tratamiento

ha de dérsele en los documentos consolidados.

- En cuanto a la propia nomenclatura seguida en el Plan Contable de las

empresas -nominacién de las cuentas, numeracion, etc.-.

- Respecto a los criterios de clasificacién que informan la estructura de los
estados financieros, aspecto que puede tener menor incidencia por la
obligacién que supone el Plan General de Contabilidad para toda empresa con
independencia de su forma juridica, obligando éste a unos formatos de cuentas

determinados®.

7, Ibidem, paginas 136 y ss.

28, El problema surgiria en este caso cuando existan sociedades del Grupo extranjeras, que no estarian obligadas
a la disciplina de! Plan General de Contabilidad, problema que aln se acusaria mas en el caso de que tal sociedad
no fuera de un pais miembro de la Comunidad Econémica Europea.
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2.- Respecto a los criterios de valoracién, a lo cual se dedica el articulo 18 de las
normas de consolidacién. Como notas fundamentales de tal articulo pueden ser sefialadas las

siguientes:

a) Los principios y normas de valoracion a aplicar seran las definidas en el Codigo
de Comercio, Ley de Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y demds
legislaciones que sean especificamente aplicables, que son sustancialmente idénticas
y dado que son aplicables a las empresas de forma individual, pareceria resolver la
cuestién que ahora estudiamos®. Si bien la posibilidad de utilizar criterios alternati-

vos y legalmente admitidos obligard a esta previa homogeneizacion®.

b) La homogeneizacion valorativa sélo sera a efectos de consolidacion, no teniendo

efectos para rectificar las cuentas individuales de las empresas del Grupo.

¢) Los criterios de valoracién que sirvan de referencia en la homogeneizacion seran
los de la dominante, lo cual parece logico si atendemos a las relaciones de dominio
a las que estdn sometidas el resto de sociedades del Grupo, salvo que los criterios
seguidos por el resto de sociedades guarden mayor significado respecto a la esencia

econémica de la operacion que sea valorada.

En orden a tipificar las posibles divergencias valorativas que hayan de ser objeto de

homogeneizacién, podemos sefialar:

- politicas distintas de amortizacion -acelerada, lineal, etc.-;
- distintos criterios de conceptualizacién y saneamiento de activos ficticios e

inmateriales;

. Salvo para las sociedades extranjeras pertenecientes al Grupo, como comentabamos en la nota anterior.

%0, En efecto el Plan General de Contabilidad de forma textual expresa en el punto de su primera parte al
referirse a los Principios Contables lo siguiente: "En aquellos caso excepcionales en los que la aplicacién de un
principio contable o de cualquier otra norma contable sea incompatible con la imagen fiel que deben mostrar, se
considerard improcedente dicha aplicacién”.
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- distintos criterios de activacidn de cargas financieras;

- distintas politicas de tratamiento de las diferencias en moneda extranjera;

- distintos criterios en cuanto a la valoracién de inventarios -FIFO, LIFO, etc.-;

- distinta politica ante la dotacién de insolvencias -tipos fijos sobre deudas vivas,
criterios intuitivos, etc.-;

- distintos criterios para calcular provisiones tanto de activo como de pasivo;

- distinta periodificacién de las corrientes de ingresos y. costes, etc.

3.- En referencia a la homogeneizacién temporal, a la cual se dedica el articulo 17
de las normas de consolidacién, el cual se refiere a las diferencias temporales en el ciclo

econémico contable de las empresas del Grupo, hariamos los siguientes comentarios:

- Como norma general, las cuentas de las sociedades a consolidar del Grupo de
empresas en sentido estricto, se referirdn a la misma fecha de cierre y periodo que las

cuentas anuales consolidadas.

- No obstante, cuando alguna empresa cierre su ejercicio tres meses antes que la fecha
de cierre de las. cuentas consolidadas, podran ser consolidadas con las cifras de las cuentas
cerradas en el ultimo ejercicio. Si entre la fecha de cierre de cuentas de la dependiente y el
cierre de las cuentas consolidadas, tuviera lugar por parte de la dependiente una operacién
de cierta entidad pudiera ser introducida, que aun cuando no se observa la especializacion
de ejercicios, la relevancia de la misma puede justificar su inclusion, informando de todo ello

en la Memoria Consé)lidada.

- Por el contrario, cuando la fecha de cierre del ejercicio para una empresa
dependiente es anterior en mas de tres meses, se constituirdn cuentas especificas para el

mismo periodo y fecha de cierre de las cuentas consolidadas.

- Cuando la dependiente entre a formar parte del Grupo en una fecha distinta a la del
inicio del ejercicio, la agregacion de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, serd referida

inicamente a la parte del ejercicio en que dicha sociedad haya formado parte del Grupo.
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2.4.2. Operacién de agregaciéon. Los Métodos de consolidacion.

Respecto a la fase de agregacion, con ella se trata de obtener unos estados contables
del "Sujeto de la Consolidacién” a través de la suma de componentes estructurales idénticas
de las empresas que configuran tal sujeto. De aqui debe deducirse la importancia de llegar
a identificar dichos componentes estructurales en términos homogéneos, para por simple

agregacion llegar a las cuentas consolidadas.

En las normas de consolidacion se distinguen tres métodos, que no operan como
métodos intercambiables, sino que cada uno de ellos se prevé para una situacion determinada
respecto a la relacion dominio-dependencia que concurra entre ias empresas que forman el

sujeto de la Consolidacion:

a) Método de integracién Global, cuya aplicacion corresponde a las sociedades del
Grupo en sentido estricto, esto es, sociedad dominante y sociedades dependientes,
consistiendo fundamentalmente que en el Balance consolidado la cuenta "inversiones financie-
ra en empresas del Grupo" sera sustituida por los bienes, derechos y obligaciones que éstas
representan en los balances de las sociedades dependientes, reconociéndose igualmente la
partida de participaciones minoritarias, asi como las diferencias de consolidacion que puedan

aparecer, aspectos estos =n los que nos detendremos posteriormente.

b) Método de integracidon proporcional, el cual serd de aplicacién a las sociedades
multigrupos, consistiendo en incorporar al Balance y cuenta de Pérdidas y Ganancias de la
sociedad dominante en proporcion a la participacion que ésta tenga en aquella, constituyéndo-

se a todos los efectos como un caso particular del método de integracion global.

c) Puesta en Equivalencia, considerado por las normas de consolidacion como un
procedimiento de valoracién, mas que como un método de consolidacién. Serd generalmente
aplicado a las sociedades asociadas, sustituyéndose en el Balance de la sociedad tenedora, el
valor contable de la participacion financiera, por el porcentaje que segiin libros le correspon-

de del Neto Patrimonial de la subtenedora, surgiendo de forma similar diferencias de consoli-
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dacion.

Posteriormente seran estudiados de forma detenida en sus aspectos fundamentales los

métodos sefialados.
2.4.3. Operaciones de eliminacién.

Por ultimo siguiendo el proceso metodoldgico de consolidacién, las eliminaciones
intergrupo, quedan justificadas por la consideracion del sujeto de la consolidacién como
unidad frente al exterior. Segin el profesor Alvarez Melcon®' las eliminaciones de operacio-
nes entre empresas del Grupo son: "las compensaciones de saldos o cuantias reciprocas entre
sociedades del grupo, que de. no suprimirse al realizarse la agregacién de los Balances y
cuentas de Pérdidas y Ganancias de las sociedades consolidables, duplicarian las cifras en
perjuicio de la veracidad de los estados consolidados y de la imagen fiel de la realidad que

tratan de describir”.

Queda pues justificado tal postulado de eliminaciéon, desde el prisma que es
contemplado el Grupo, como unidad frente al exterior, por lo que cualquier operacién interna
no se entendera realizada en tanto no se realicen con terceros, debiendo ser sometidas a

eliminacién a efectos del proceso de consolidacién.

Las operaciones internas entre las empresas consolidables, suelen estudiarse agrupadas

como sigue:

- Eliminaciones patrimoniales, esto es, las que afectan a las cuentas del Patrimonio
Neto, a la cual se dedica la subseccién 12 de la seccién 42 de las normas de consolidacién

bajo el nombre de "Eliminacién Inve}sién-Fondos Propios"2, Se trata sin duda de la

*. ALVAREZ MELCON, S.: "Anilisis Contable del régimen de declaracién consolidada de los grupos de
sociedades”. Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, Madrid 1.989, P4gina 112.

%2, Bsta seccién se dedica al andlisis del método de integracién global que como sabemos realiza la agregacion
de las sociedad dominante y de las dependientes, si bien a los efectos ahora comentados puede ser traida a colacién.


veracidad.de
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operaci6n de eliminacién mas importante, dando pleno sentido al proceso de consolidacion,
dado que de lo contrario sélo podria hablarse de mera combinacion de estados contables™.
Resulta de comparar el importe de la inversin financiera realizada por la empresa dominante
con la parte correspondiente de los Fondos Propios de la dependiente o multigrupo™. Mis
tarde habremos de estudiar mas detenidamente la misma, por lo que no comentaremos nada

en este momento.

- Eliminaciones financieras, afectando a las cuentas de los Balances de las empresas
individuales que representan débitos en los activos de unas empresas compensables con crédi-

tos que figuran en los pasivos de otras.
- Eliminaciones econdmicas, las cuales pueden ser clasificadas en las siguientes:

* Aquéllas que afectan a los componentes de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, esto
es, a gastos e ingresos por operaciones internas, eliminindose por simple compensa-

cion de saldos.

* Dada la naturaleza que hemos defendido para el Grupo de empresas como unidad
econémica, parece logico presuponer la existencia de intercambio de bienes y
servicios, que pueden generar un resultado para la empresa que interviene como
vendedora o prestataria de servicios. Si estos bienes o servicios no han sido realizado
frente al exterior por la sociedad del Grupo que los adquiere quedando incorporados
en los elementos en cuya obtencioén han sido empleados, dichos resultados internos
adquieren la naturaleza de ficticios desde la perspectiva del Grupo, debiendo ser

sometido a eliminacién, como si estas transacciones internas no hubieran tenido lugar.

¥ GONZALO ANGULO, J.A.:"La etapas del proceso de consolidacién”. Op. cit. Pagina 49.

34, Respecto a las sociedades asociadas cuya integracién es realizada a través de la Puesta en Equivalencia no
tiene lugar esta eliminacién. :
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3.1. INTRODUCCION.

Antes de entrar a desarrollar las particularidades que la integracion de la informacién
contable de las empresas del Grupo por este método conlleva, sefialaremos dos aspectos que

condicionan en gran medida el alcance del mismo:

- Este método serd aplicable a las sociedades del Grupo en sentido estricto, esto es,

la sociedad dominante y las sociedades dependientes.

- Este método es el dnico que integra en su desarrollo las fases propias de la
metodologia de consolidaciéon que hemos desarrollado en pdginas anteriores, es decir,
homogeneizacién y eliminacidén, operando sélo de forma parcial en los otros métodos como

ya veremos

Las normas de consolidacion de Estados Financieros dedican un capitulo completo al
estudio del mismo, no desarrollando por nuestra parte un andlisis sistematico del articulado

del mismo, sino de aquellos aspectos que merecen una especial atencion.

Como ya hemos sefialado, a través de la integracién global se incorporan a los
Estados contables consolidados, la que define la situacién y evolucién del Grupo, bajo la

situacién de hecho que supone la direcci6n tinica.

Partiendo de los Balances de "n" empresas, donde la empresa 1 es la dominante, y
partiendo de que han sido realizados todos los ajustes de homogeneizacién que sean pertinen-

tes, tendremos las siguientes ecuaciones patrimoniales:

Empresa 1: A, =P + N,
P, + N,

Empresa 2: A,

Empresa n: A, =P + N,
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donde A seria el total del Activo, P el total del Pasivo y N el neto Patrimonial o recursos

propios de las distintas empresas.

La suma linea a linea de los componentes estructurales de tales ecuaciones

patrimoniales dara:
Al+A+...+A =P +P,+ .. +P,+ N + N, + ..+ N,

de forma sintética tendriamos:

n n n
E Ai=z P1.+Z N,

i=1 i=1 i=1I

Ahora bien, tal ecuaci6n no es mas que la suma algebraica de los balances
individuales de las empresas que forman el Grupo, donde hemos de sefialar que esta ecuacion
carece de significado econémico y financiero, por cuanto no han sido consideradas las
operaciones intragrupo que afectan al balance consolidado, donde hay que resaltar por su
especial relevancia la necesidad de someter a eliminacién la inversién financiera de la
empresa que detenta la participacién financiera -dominante en el caso de dominio directo u
otra dependiente en el caso de que la relacién de dominio sea indirecta- con la parte propor-
cional del Neto Patrimonial de la empresa subtenedora -dependiente en cualquier caso- segiin

el porcentaje de dominio que mantenga, sobre la cual nos detendremos seguidamente.

De igual forma tendriamos que operar respecto a la integracién de las cuentas de
Pérdidas y Ganancias, sumando los componentes estructurales que definen dicha cuenta para
todas las empresa, llegando a conclusiones similares al anterior parrafo, esto, es el Resultado
del Grupo no vendré determinado por la suma de los resultados parciales de las empresas de
forma individual, dado que existen operaciones internas que afectan a resultados y habrian
de ser eliminadas para llegar a establecer los resultados reales del Grupo, en cuya determina-

cién habremos de detenernos igualmente.
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Pasemos a analizar cual es el tratamiento a otorgar a la informacién contable
individual para que refleje fielmente la situacidn econdmico-financiera del Grupo, que ha de

pasar ineludiblemente por estudiar las eliminaciones que correspondan.
3.2. ELIMINACION INVERSION-FONDOS PROPIOS.

Tal como seiiala el articulo 22 de las normas de consolidacion, la eliminaciéon
Inversion-Fondos Propios es la compensacion del valor contable representativo de la
participacion financiera -con independencia de que sea directa o bien indirecta- de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente, con la parte proporcional de los fondos
propios de la mencionada sociedad dependiente, que represente dicha participécién, en la

fecha de primera consolidacién.

A todas luces tal eliminacidn resulta necesaria, puesto que el activo real del Grupo,
estard formado por el activo real de la empresa dominante, mas los activos reales de las
sociedades dependientes, pero es necesario sefialar que parte de los activos de la sociedad
dominante estdn formados por activos de naturaleza financiera, que no es otra cosa que el
importe pagado por el porcentaje de activo real adquirido de las sociedades dependientes, y
dado que la inversion financiera en las sociedades dependientes representan una participacion
en los recursos propios de ésta, habrd de eliminarse el porcentaje correspondiente de los
mismos, para que el conjunto de los Recursos Propios no incluya el componente de Neto
Patrimonial ficticio -desde el punto de vista del Grupo- que exista en la sociedad dependien-

tel.

Con respecto a las implicaciones que conlleva la realizacién de esta eliminacion

Inversion-Fondos Propios, consideramos adecuado detenernos en los siguientes aspectos:

- Célculo y tratamiento de la diferencia de consolidacién, que pueda surgir en

'. CONDOR LOPEZ, V.: "Cuentas Consolidadas”. Instituto de Planificacién Contable. Madrid, 1.988, pigina
157.
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dicha eliminacion.

- Problematica de la dicha eliminacion cuando exista alteracidn el el Patrimonio

Neto de la sociedad dependiente.

- Cambios en los porcentajes de participacién de la sociedad dominante en la

sociedades dependientes.

3.2.1. Analisis de la diferencia de Primera Consolidacion.

A los efectos de eliminar partidas que adquieran cardcter ficticio desde la més amplia
perspectiva del Grupo, hemos sefialado la necesidad de compensar la inversion financiera
efectuada por la empresa dominante, con el porcentaje de Recursos Propios que le

corresponde en funcion del grado de dominio de la sociedad dependiente.

Como vemos la realizacion de la eliminacion Inversion-Fondos Propios, y los clculos
a realizar para llevarla a cabo no requiere por el momento de mayores precisiones, si bien
conviene que nos detengamos en precisar que entienden las normas de consolidacion como

fecha de primera consolidacién.

A este respecto, el articulo 22 punto 2 de las normas de consolidacidn, expresa que
tal fecha serd aquella en que se produzca la incorporacion de la dependiente al Grupo, si bien
el mismo articulo en el punto 3 indica que por el contrario puede ser considerado como fecha
de inclusién de la dependiente al Grupo, el primer ejercicio en que el Grupo haya de
presentar cuentas consolidadas, siempre y cuando ésta sea posterior a la de la efectiva

inclusion, lo cual conllevard un tratamiento similar para todas las dependientes.

Este enunciado lleva a plantearnos si los elementos que son sometidos a compensa-
cién, es decir, la inversién financiera de la sociedad dominante y los fondos propios de las
sociedades dependientes, son homogéneos, esto es, que los criterios que informan su

valoracién permiten la comparacién, con lo que la diferencia que pueda surgir, tendrd de
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forma inequivoca un significado y naturaleza determinada. O bien, por el contrario, pueda
ocurrir que los: mencionados componentes no sean homogéneos, por lo que las conclusiones
que puedan ser deducidas respecto a la diferencia de consolidacién, carezcan de funda-

mentacioén alguna.

Para analizar este aspecto, resulta obligado analizar los criterios valorativos que han
de ser utilizados en ambos componentes de la eliminacién, siendo los de la inversion
financiera los que mayores problemas puede conllevar. En este sentido, tal como manifiesta
el punto 2 del articulo 23 de las normas de consolidacién los criterios de valoracion de las

inversiones financieras seran los establecidos en el Plan General de Contabilidad?.

Con respecto a la valoracion de las inversiones financieras, el Plan General de
Contabilidad en su quinta parte referida a las normas de valoracién, establece que éstas
pueden ser valoradas a su precio de adquisicion o el de mercado, en el caso de que este
resulte menor -lo que supone la materializacion del principio de prudencia valorativa- siendo

el precio de mercado el inferior a los dos siguientes:

* cotizacion ofictal media correspondiente al dGltimo trimestre del ejercicio;

* cotizacién del dia de cierre de las cuentas anuales, o en su defecto la del inmediato

anterior.

Sefala igualmente el Plan que, cuando existen circunstancias de suficiente entidad y
clara constancia que determinen un valor inferior al precio de mercado, se utilizaré éste, que

puede identificarse como el valor tedrico.

Cerrando por otra parte el Plan un caso particular cual es la existencia de valores

negociables no admitidos a cotizacion, cuya valoracion serd el precio de adquisicién, o bien

%, Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.
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el valor tedrico si éste fuese menor.

Si la valoracion de la inversion financiera ha sido realizada segun coste histérico o
valor de adquisicion en el momento de que tal participacién fue adquirida, mientras que la
fecha de primera consolidacion es posterior, la comparacién con el Patrimonio Neto de la
sociedad dependiente sOlo se realizard en términos homogéneos, siempre y cuando el
Patrimonio Neto de ésta no haya sufrido alteracion alguna desde la adquisicidn, supuesto éste
que seria sumamente restrictivo, dado que al realizar la eliminacion estamos comparando el
precio pagado por una cosa con el con el valor de élla segin libros contables, comparacion

que requiere unicidad en el tiempo.

En efecto, si han sido acumulados beneficios desde el momento de la adquisicion
hasta el de presentacién de las cuentas consolidadas, el precio de la inversién financiera
habra aumentado el valor en el mercado bursitil -suponiendo que este mercado es sensible
a la informacion contable- pero dado que el principio de precio de adquisicién o el de
mercado s6lo opera cuando éste sea inferior a aquel, no permitiéndose revalorizaciones -
ejercicio de una prudencia valorativa desmedida- como resultado tendremos un componente
de la eliminacion que ha ido captando riqueza y el otro por el contrario no, con lo que tras
la comparacién en modo alguno pueden deducirse, si el precio pagado por la participacion
fue superior, igual o inferior al valor que encierra la cosa, que no es otra que el Patrimonio
Neto de la Sociedad dependiente. Si planteamos ahora el caso de valoracién de la inversion
financiera segiin precios de mercado, y la primera consolidacion es posterior a la inclusion

de la dependiente en el Grupo, podemos distinguir una doble situacion:

1. Que el Patrimonio Neto de la sociedad dependiente haya aumentado por los efectos
de beneficios acumulados, en cuyo caso no parece razonable la comparacién, ya que no
debemos olvidar que la valoracién a precios de mercados se realizara, cuando éste sea menor
al de adquisicién, por lo que en este caso el mercado de valores estd actualizando informa-
cién que no se traduce de la propia realidad de la empresa dependiente, ya que la acumula-

cion de beneficios es contestada con una disminucién del precio de las acciones.
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2. Que el Patrimonio Neto de la sociedad dependiente haya disminuido por efecto de
pérdidas, con lo que en este caso, el mercado ha actualizado en el mismo sentido que la
situacion efectiva de la empresa. No obstante tal actualizacién bursatil no sélo debe
corresponderse con factores puramente econdémicos, pudiendo existir especulaciones, bajas
generalizadas del mercado, etc., que influencian la cotizacién de valores, por lo que
dependeré de la propia dindmica y mecénica por la que se rija el mercado de valores, la que
haga posible la comparacién, o lo que es lo mismo, el que ambos términos se refieran a un

substrato comun.

Por todo lo cual, concluimos que sélo la comparacién de ambos términos que venimos
sometiendo a estudio, referidos a la fecha de inclusién de la sociedad dependiente en el
Grupo, puede considerarse que da pleno significado y naturaleza a la posible diferencia que

surja.

Como resumen a lo que hemos intentado analizar, hemos de decir que sélo habra
homogeneidad, cuando la inversion financiera de la sociedad dominante y los Recursos
Propios de la sociedad dependiente, a efectos de realizar la eliminacién que denominamos

patrimonial, sea realizada en la fecha de inclusién de la sociedad dependiente en el Grupo.

Una vez que han sido presentados los casos en los cuales es posible la compensacion
de la inversion financiera con los recursos propios de la sociedad dependiente, hemos de
hacer hincapié en que ambos elementos no tienen por que ser coincidentes, dado que hasta
el momento sélo hemos planteado que los criterios que sirven de base valorativa han de ser
referidos a un mismo momento del tiempo, y que a su vez hagan homogéneas ambas varia-

bles comparadas.

El articulo 23 punto 1 de las normas de consolidacién a este respecto, define como
diferencia bien sea positiva o negativa de primera consolidaci6n, la existente entre el valor
contable de la participacién directa o indirecta, de la sociedad dominante en el capital de la
sociedad dependiente y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la mencio-

nada sociedad atribuible a dicha participacién. De forma analitica tendriamos:
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El cilculo de la Diferencia de Consolidacién en este caso, vendria definida por:
D,=90-0,8*(60+25) =22
Siendo el cdlculo de los intereses de‘los accionistas externos, como sigue:
l=0,;*(60+25)= 17

Y la materializacion contable de la eliminacién Inversién-Recursos Propios, en la cual

reconoceremos los intereses de los socios externos:

Cargo: Capital . ... ... . . e 60
Reservas . ... ... ... .. ... . ... .. ... ... 25
Diferencia Consolidacién . ... ... .. ... .......... 22
Abono: Activo Financiero . .. ... ... ... ... ... . .. .. 90
Accionistas €Xternos . . . . . . . .. ... 17

A este respecto, resulta fundamental que tal diferencia sea tratada de acuerdo a las
razones que motivan su existencia, por lo que el problema que ahora nos debe detener
presenta dos claras vertientes: en primer lugar identificar su naturaleza, y en segundo lugar

fundamentar el tratamiento contable que cabe otorgarles.
3.2.2. Diferencia positiva de Consolidacién.

Distintos hechos pueden justificar la existencia de una diferencia positiva de primera
consolidacion, cuyo origen se encuentra en que el precio pagado por la inversion financiera
es mayor que el porcentaje de Recursos Propios que corresponde de ia sociedad dependiente.
En orden a justificar las razones que pueden probar tal diferencia podriamos sefialar las si-

guientes:

- Pérdida en compra, es decir, se ha pagado mayor precio del valor intrinseco que
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encierra la participacion financiera, bien por desconocimiento, bien por distinta capacidad

negociadora en el momento de la compra, bien por cualesquiera otro motivo.

- Errores en las valoraciones contables de los elementos patrimoniales de la sociedad
dependiente, en suma determinados activos se encuentran infravalorados o por el contrario
algunos pasivos exigibles sobrevalorados, lo cual tiene como consecuencia la existencia de
reservas ocultas, que han sido las que han servido de base para la definicién del precio de

compra de la participacion.

- Diferencia entre el valor segin contabilidad de dicha empresa y la valoracién que
el mercado hace de ella que no puede ser asignada a ningin elemento patrimonial concreto,
lo cual podria identificarse como una actualizacién de sobrebeneficios futuros, no exento de

problemas la cuantificacién de su estimacion.

De estos tres casos que pueden justificar la diferencia positiva de primera consolida-

cion, las normas de consolidacién espaiiolas los reducen a dos:

a) Componente asignable. Asi el articulo 23 punto 4, sefala que a los sélo efectos de
consolidacion y hasta el limite que sea atribuible a la sociedad dominante, la diferen-
cia serd imputada a bienes patrimoniales, esto es, aumentando los activos o disminu-
yendo los pasivos, como expresion de la distinta valoracién entre el mercado y la
Contabilidad. El nuevo valor contable sera amortizado siguiendo los mismos criterios
anteriores a la imputacién de la diferencia, en el caso de que sean activos susceptibles

de amortizacion los que hayan generado la misma.

Es de significar la complejidad que el célculo de la diferencia asignable puede
conllevar, pudiendo provocar que la imputacion de ésta se realice con criterios subjetivos,
el adelantar o atrasar la inclusion de las cuotas de amortizacion a los Resultados consolidados
-por ejemplo, imputar la diferencia a los bienes que mas tarde sean amortizados o bien al

contrario-.
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Ejemplo 2: Presentemos el siguiente ejemplo, para analizar el tratamiento de la
diferencia que hemos venido comentando. Se sabe que la empresa A posee el 75 por ciento
de las participaciones de B, cuya valoracién contable es de 1.000 unidades monetarias, siendo
el Patrimonio Neto de B de 1.200 unidades monetarias. Un estudio de la Contabilidad de la
sociedad dependiente ha puesto de manifiesto que un edificio estd infravalorado en 100
unidades monetarias y que por el contrario, las provisiones para pensiones estdn sobrevalora-
das en 33,3 unidades monetarias. Los calculos a realizar, asi como la eliminacién inversion-

recursos propios, seria la siguiente:

-D, = 1000 - (0,75 * 1.200 ) = 100 u.m.

- Componentes asignables:
* Como aumento de la partida de Edificio:
0,75 * 100 = 75 u.m.
* Como disminucién de la partida de Provisién Pensiones: 0,75 * 33,3
=25 u.m.

- Célculo de los intereses de accionistas externos:

AE = (1-0,75) * 1200 = 300 u.m.

- Eliminacion inversién-fondos propios:

Cargo: Capital ... ... ... ... . . . 1200
Edificios ... .. ... ... . ... 75
Provisién para p‘ensiones ................... 25
Abono: Inversiones financieras ... ................ 1000
Accionistas Externos . . ... ... ... ... ... .. 300

b) Componente inasignable. El articulo 23 punto 6 de las normas de consolidacion,
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expresa que la diferencia de primera consolidacién que subsista adn, tras la imputa-
cién a bienes materiales, deberéd ser considerada como un Fondo de Comercio de

Consolidacion.

Sélo cabe realizar una critica en torno a que las normas de consolidacidn, no han
realizado esfuerzos en distinguir las dos circunstancias que pueden explicar esta diterencia

inasignable, y que tienen una naturaleza bien distinta:

- El valor que cabe atribuir, tal como sefiala el Plan General de Contabilidad a bienes
inmateriales, tales como clientela, nombre o razén social, como expresion de los factores
diferenciadores respecto a las competidoras que en la empresa dependiente tienen lugar, lo

cual resulta en puridad un fondo de comercio.

- Un mayor precio sobre el valor global de la empresa adquirida, cuya justificacion
puede encontrarse en la fuerza desigual que en la negociacion han demostrado adquirida y
adquirente, lo cual debe ser considerada como una pérdida en compra. es decir. como un

gasto amortizable®.

Sin duda la dificultad practica de deslindar ambos aspectos que pueden explicar la
diferencia positiva de primera consolidacion no asignable, justificaria esta omision de
pronunciamiento, debiendo incidirse en que ambas partidas no son merecedoras del mismo
tratamiento en el Plan General de Contabilidad respecto a su amortizacién, dado que los
activos ficticios o gastos amortizables deben ser amortizados siguiendo un criterio de

prudencia en cinco afios, mientras que el Fondo de Comercio puede hacerlo en diez afios.

En suma, las normas de consolidacion solo entienden de la existencia de Fondo de

Comercio de Consolidacion, lo cual hubiera sélo sido un problema terminolégico y no

*. Es de resaltar como las normas de consolidacién no han recogido la posibilidad que se deriva del articulo 30.2
de la Séptima Directiva, el cual establece que los Estados Miembros podran permitir que la diferencia positiva de
primera consolidacidn se deduzca directamente de las reservas, en clara alusién de que dicha diferencia venga
explicada por una pérdida en compra.
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conceptual, si no se hubiera afiadido en el articulo 24 punto 3, que éste debera ser
amortizado de forma sistemadtica, durante el periodo que contribuye a la generacion de
ingresos para el Grupo, con el limite miximo de diez anos, y debiendo quedar justificado en
la Memoria consolidada cuando este perfodo sea superior a cinco afios. De ello hemos de
deducir que las normas de consolidacion otorgan la naturaleza de Fondo de Comercio a toda
la diferencia inasignable a todos los efectos por la dificultad que conlleva deslindar los dos
factores comentados, pero llegando a incongruencias tales como presuponer que una pérdida
en compra -siguiendo la literalidad de la norma- puede contribuir a la obtencion de ingresos

para el Grupo de empresas.

Ejemplo 3: La empresa A adquiere el 80 por 100 de las acciones de la empresa B,
por un importe de 5.000 unidades monetarias, siendo el total de Recursos Propios de ésta de
6.000 unidades monetarios. Se sabe de la existencia de un Fondo de Comercio en la empresa

B valorado en 100 unidades monetarias.

Como en el enunciado no se reconoce la existencia de ningin elemento patrimonial
que esté infra o sobrevalorado, la diferencia que surja habrd de ser considerada como un

Fondo de Comercio de Consolidacion:
D, = 5.000 - (0,8 *6.000) = 200 u.m.

Aun cuando la diferencia, segin el enunciado no toda obedece a la existencia de un
Fondo de Comercio a efectos de consolidacion habré de ser tratada como tal, siendo la elimi-

nacion inversion-fondos propios que procede la siguiente:

Cargo: Capital . ... ... ... . .. ... 6.000
Fondo de Comercio de Consolidacién . . ......... 200
Abono: Inversion financiera . . .. ... ... .. ... .. .. 5.000
Accionistas Externos . . ... ....... .. ... .. 1.200

En este caso s6lo la mitad del Fondo de Comercio de Consolidacién tendria la
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verdadera naturaleza de Fondo de Comercio, correspondiendo la otra parte a un verdadero

Gasto Amortizable.
3.2.3. Diferencia negativa de primera consolidacién.

En este caso se trata de que el precio de la participacién financiera presenta menor
valor que la parte que le corresponde a la empresa dominante de los Recursos Propios de la

sociedad dependiente.

El articulo 23, punto 5 de las normas de consolidacion expresa que cuando la
diferencia de consolidacion sea negativa, y a los solos efectos de presentacion de cuentas
consolidadas, se imputara directamente y en la medida de lo posible a los elementos patrimo-
niales de la sociedad dependiente, aumentando el valor de los pasivos o reduciendo el de los
activos, y hasta el limite que sea atribuible a la sociedad dominante la diferencia entre el
valor contable del elemento patrimonial de que se trate y su valor de mercado en la fecha de
primera consolidacion, calculado en funcién del porcentaje de participacién en el capital

social de la sociedad dependiente.

Como comentarios al parrafo transcrito de las normas de consolidacion, hariamos los

siguientes:

- De igual forma que como plantedbamos anteriormente, se habla de un componente
asignable a partidas patrimoniales -disminucién de activos o aumentos de pasivos- cuando el
valor de mercado de éstos difiera del contable y hasta el limite que le corresponda a la

dominante segin el grado de participacién que ella mantenga en la dependiente.

- Por otra parte cuando subsista una diferencia negativa que no pueda ser asignada a
partidas patrimoniales, queda denominada segiin el articulo 25 de las normas de consolidacién
como "Diferencia negativa de consolidacién”, debiendo aparecer con tal denominacién en el

Balance consolidado.
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Debemos detener nuestro estudio en analizar la naturaleza y significado que puede
tener tal diferencia negativa, que viene expresada por el menor precio que se ha pagado por

la participacién respecto al valor que la Contabilidad de la sociedad le otorga.
En efecto, tal diferencia puede venir explicada por:

1. Una ganancia por compra, que consiste en un beneficio potencial que se ird
materializando a medida que se vayan haciendo liquidas las inversiones

adquiridas, esto es, presenta la naturaleza de ingreso diferido.

2. Por el contrario dicha diferencia negativa puede surgir porque se espera que
la empresa adquirida, pueda generar costes adicionales en el futuro, que
incluso pueden venir provocados como resultado de la propia adquisicién -
problemas de coordinacion en la gestion, falta de identidad respecto al nuevo
concepto de empresa, etc.- respondiendo pues a la naturaleza de una provision

para riesgos y gastos.

Las normas de consolidacion en su articulo 25 punto 2, distinguen ambos conceptos,
si bien se le da un tratamiento similar, denomindndolo en cualquier caso como diferencia
negativa de consolidacion, obviando pues hacer tratamiento discriminado para la misma a
efectos de imputacion a los resultados consolidados, dado que mientras los ingresos diferidos
habrian de ser imputados a resultados a medida que se van haciendo liquidas las inversiones -
por ejemplo a través de los procesos de amortizacién- la provision para riesgos y gastos, se
imputaria a medida que tuvieran lugar los mayores gastos que justifican su dotacién -lo cual
no olvidemos que ha sido realizada a través de un menor precio de adquisicion de la

participacion-.

‘Ejemplo 4: Planteemos un ejemplo simple, para ver como elaborar la eliminacién
inversion-fondos propios cuando surge una diferencia negativa. Sea la Empresa A que detenta
el 90 por 100 de las participaciones de B, por las cuales ha pagado 1.000 unidades

monetarias, siendo los fondos propios de B en el momento de la adquisicién de 2.000
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Recursos Propios. No obstante, los beneficios desde la fecha de inclusion al cierre del

ejercicio, formarian parte del Resultado Consolidado.

3.4. ELIMINACION INVERSION-FONDOS PROPIOS EN CONSOLIDACIONES
POSTERIORES.

El articulo 27 punto 1 de las normas de consolidacion, establece que en consolidacio-
nes posteriores la eliminacién Inversion-Fondos Propios serd realizada en los mismos
términos que para la primera consolidacién, y que ya ha sido estudiada por nosotros hasta

el momento en paginas anteriores.

No obstante, en el caso que ahora sometemos a andlisis, habra que tenerse en cuenta
las Reservas que hayan podido ser’generadas por la sociedad dependiente desde la fecha de
primera consolidacion, cuyo efecto serd reconocido en la partida "Reservas en Sociedades
consolidables”, si bien para calcular la variacién de los fondos propios habra de considerarse

lo siguiente:

- no serdn incluidos los resultados del ejercicio;
- por el contrario si se tendrdn en cuenta los ajustes sobre el resultado de
ejercicios anteriores correspondientes a operaciones entre empresas del Grupo,

en las que mds tarde incidiremos.

Es necesario aclarar que, dado que no existe operativamente un diario de operaciones
del grupo, para confeccionar las cuentas anuales consolidadas de un ejercicio, partiremos de
las cuentas anuales individuales para ese mismo ejercicio, sin perder de vista el hecho de que
puedan existir operaciones intergrupos realizadas en ejercicios distintos que atin no han sido
realizadas frente al exterior o con empresas o particulares ajenos al grupo, por lo cual han

de ser eliminadas.

En suma, se trata de analizar como incidirdn determinadas variaciones en el

Patrimonio Neto de las sociedades dependientes al realizar consolidaciones posteriores a la
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R, = R, + VR
Si operamos sobre la anterior expresion, tendriamos lo siguiente:

DC, =Ipy-x*(Cy+ R, + VR) =
=lpg-x*(CG +R))-x*VR =
= DC,-x * VR

de donde deducimos que en cualquier momento posterior a la primera consolidacion, la
diferencia de consolidacién que surja serd igual a la diferencia inicial menos una parte de la

variacién surgida en las Reservas hasta el momento.

Conviene advertir que aunque en el Balance Consolidado podria aparecer la Diferencia
de consolidacion global en términos netos, el diferente significado que encierra la diferencia
inicial -ya sea positiva 0 negativa- y las sucesivas diferencias que se produzcan debidas a la
alteracion del Neto Patrimonial de la dependiente, hace adecuado su consideracion de forma
separada e independiente, tal como hacen las normas de consolidacién espafiolas expresando
que figuraran como partida especifica con la denominacidn, tal como ya sefialdbamos, de
"reservas en sociedades Consolidadas" (articulo 27.1), recogiendo en el balance de forma
_ diferenciada, en primer lugar las que corresponden a sociedades que se consolidan por
integracion global y proporcional y de forma separada las que se integran por el procedimien-

to de puesta en equivalencia.

Por el contrario no se reconoce de forma expresa en las normas de consolidacion, el
posible caso en el cual el Patrimonio Neto de la sociedad dependiente haya disminuido,
pudiendo irterpretarse ante el silencio mantenido en las mismas, que la partida "Reservas en
Sociedades consolidadas" puede aparecer con saldo deudor en el activo del Balance consoli-

dado, hasta que dicha partida pueda ser compensada en ejercicios posteriores.

Ejemplo 6: Veamos un pequefio ejemplo ilustrativo de lo que ha sido comentado hasta

el momento. Supongamos que la sociedad M ha adquirido el 31/12/1.993 el 80 por 100 de
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* Participacion del Grupo: 140 * 0,8 = 112 u.m.

De acuerdo con lo visto anteriormente, para calcular la diferencia de consolidacion

del ejercicio corriente, debiéramos proceder de la siguiente forma:
DC, =DCy-x*VR =70-0,8 * 140 = - 42 u.m.

Luego, como podemos apreciar, la diferencia de segunda consolidacion estd
constituida por la diferencia de primera consolidacién modificada por las variaciones sufridas
por las reservas de la sociedad dependiente. Si calculamos esta diferencia de consolidacion

de la forma tradicional, obtenemos el mismo resultado:
DC, = 910- 0,8 * (900 + 490) = - 42 u.m.

* Participacion a los socios externos: 140 * 0,2 = 28 u.m.
* Amortizacion del Fondo de Comercio. Supondremos que el mismo va a ser

amortizado en cinco afos: 70/5 = 14 u.m.

El asiento de eliminacion en este caso seria, dado que tenemos que diferenciar los
efectos de la primera diferencia de consolidacién y las alteraciones en la misma por la

acumulacion de reservas en la empresa dependiente:

Cargo: Capital . . .. . ... 700
Reservas . ... ... .. .. ... 490
Fondo Comercio de Consolidacién . . . . .. ... .. ....... 70
Abono: Partic. Financieras Emp. Grupo . ... ............... 910
Partic. de Socios externos (210 + 28) . . ... ... ... ... .. 238
Reservas Sociedades Consolidadas (0,8 * 140) . . ... ... ... 112

Respecto a la amortizacion del Fondo de Comercio, a los efectos pretendidos en este

ejemplo sélo vamos a realizar el ajuste referido a Balance de Consolidacion:
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Cargo: Pérdidas y Ganancias . . . . . ... ... ... .. .. ... ... 14

Abono: - Fondo de Comercio de Consolidaciéon . . . .. .. ... ... ... 14

3.5. ALGUNOS ASPECTOS RELEVANTES DE LAS DIFERENCIAS DE CONSOLI-
DACION EN CONSOLIDACIONES POSTERIORES A LA PRIMERA.

Conviene que en este momento hagamos alusion a determinados aspectos relacionados
con las diferencias de consolidacién, que sélo adquieren sentido en consolidaciones posterio-
res a la primera, motivo por el cual aun cuando nos referimos con anterioridad a los mismos,

su andlisis detallado lo retomamos ahora. Nos vamos a referir a dos aspectos, a saber:

- La imputacién a resultados del Fondo de Comercio de Consolidacion.

- La imputacién a resultados de la Diferencia Negativa de Consolidacion.
3.5.1. Amortizacién del Fondo de Comercio.

Como deciamos anteriormente el Fondo de Comercio de Consolidacién, tal como
queda definido en las propias normas de consolidacién, puede encontrar su explicacion bien
en una pérdida en compra, bien en un valor inmaterial. No obstante, las normas de
consolidacién dan un tratamiento unificado a las diferencias de consolidacién no imputables
a elementos patrimoniales concretos, por lo que en cualquier caso, y con independencia de
la naturaleza implicita de esta diferencia inasignable, a los efectos de su tratamiento en

consolidaciones posteriores sélo cabe ser contemplado como un valor inmaterial.

Desde esta Optica, resulta enteramente l6gico que las normas de consolidacion
atiendan a la amortizacidon del Fondo de Corﬁercio de Consolidacién, como manifestacién
contable de la pérdida de valor que encierra dicho elemento. De esta forma, el articulo 24
punto 3 de las normas, sefalan que el Fondo de Comercio deberd amortizarse de forma
sistemética, en la medida y en el periodo en que dicho fondo contribuya a la obtencién de
los ingresos para el grupo de sociedades con un limite maximo de diez afios, si bien cuando

este plazo supere los cinco afios, deberd recogerse en la memoria la oportuna explicacion que
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justifique la pervivencia de dicho fondo.

Reincidiendo sobre lo que ya comentamos, parece ajeno a toda légica pensar que si
esa diferencia de consolidacién responde a una pérdida en compra, la misma pueda contribuir
a la obtencion de ingresos futuros para el grupo, y aun cuando pueda resultar oportuna su
imputacién plurianual a los resultados del grupo, se tratard en puridad de un proceso de

saneamiento en ningin caso de una amortizacion.

Al margen de esta consideraciones, presentemos un ejemplo para analizar la

amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacidn.

Ejemplo 7: La empresa A adquiere al inicio del ejercicio 1993 el 75 por 100 de las
participaciones de la empresa B por un importe de 550 u.m., siendo los Fondos Propios de

esta ultima en el momento de la compra los siguientes:

A finales del ejercicio 1994, a los efectos de realizar la eliminacion Inversion-Fondos
Propios, tenemos la siguiente informacién sobre los Recursos Propios de B, l6gicamente en

las Reservas no estaran incluidos los beneficios del ejericio:

En primer lugar realizaremos los calculos necesarios para realizar la eliminaci6n
Inversion-Fondos Propios en el ejercicio de adquisicion de la participacion, es decir, el

ejercicio 93, que en nuestro ejemplo se constituye en la primera consolidacion:

- Célculo de la diferencia de primera consolidacién:
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- Cuantia de la amortizacién del Fondo de Comercio, suponiendo que la misma serd

realizada de forma lineal en un periodo de cinco afios: 5 u.m.

El asiento de eliminaci6n de Inversién-Fondos Propios en la segunda Consolidacion

sera:

Cargo: Capital . . . . ... e 400
Reservas . .. ... ... . . .. . e 325
Fondo de Comercio de Consolidaciéon . . . . ... ......... 25
Abono: Participaciones Financiera en Emp. Grupo . . .. ... ...... 550
Participacién Socios Externos . . . .. ... ... ........ 181,25
Reservas en Sociedades Consolidadas . . .. .......... 18,75

Respecto a la amortizacién del Fondo de Comercio, dado que se trata de un valor
inmaterial adquirido por la empresa dominante, su amortizacién lo deberd soportar los
resultados de ésta. En referencia a los asientos a realizar, tendremos que distinguir el que
cabe realizar a efectos de elaborar el Balance Consolidado y el de la cuenta de Pérdidas y

Ganancias Consolidada:

- A efectos del Balance Consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (A) . ... .. .. ... ...t 5

Abono: Fondo de Comercio de Consolidaciéon . . ... ... ......... 5

- A efectos de Pérdidas y Ganancias Consolidada:

Cargo: Amortizacién Fondo de Comercio Consolidaciéon . . ... ... .. 5

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (A) . . ................ 5

En ejercicios posteriores tendremos que tener en cuenta tanto la amortizacion

acumulada del Fondo de Comercio, como la amortizacién anual, por lo que los asientos a
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realizar serian los siguientes:

- Amortizacion de ejercicios posteriores (en nuestro caso s6lo vamos a considerar la

del ejercicio anterior):

Cargo: Reservas (A) . . . . . . . . e 5

Abono: Fondo de Comercio de Consolidacién . . . ... ... ........ 5
- Dotacién del ejercicio:

Cargo: Amortizacién Fondo de Comercio Consolidacién . ... ... ... 5

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (A) . . ... ............. 5

Podemos plantear un caso particular en el cual, suponiendo que la diferencia positiva
de consolidacién haya sido concebida como un verdadero valor inmaterial, pero que el curso
de ejercicios posteriores se pone de manifiesto unos resultados negativoé en la empresa
dependiente. En este caso la consideracion de valor inmaterial ya no tiene sentido, por lo que
en teoria podria postularse su imputacion integra en el ejercicio en que se pone de manifiesto
que el mismo no encierra valor alguno, haciendo uso del principio de prudencia valorativa.
No obstante debemos recordar que las normas de consolidacion seiialan, como tratamiento
del Fondo de Comercio, que éste debe amortizarse de forma sistemdtica, que en términos
practicos se convierte en una imputacion lineal. Si bien, en nuestro ordenamiento contable
el principio de prudencia prevalece sobre cualquier otro, por lo que en el caso planteado

consideramos como la opcién mds consistente su imputacién integra a resultados.
3.5.2. Imputacién a resultados de las Diferencias Negativas de Consolidacién.

Las normas de consolidacién hacen igualmente ciertas consideraciones cobre cuando

habra de imputarse la diferencia negativa de consolidacién a los resultados consolidados.

Antes de entrar en el tratamiento que propone las normas de consolidacion, conviene
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que recordemos los aspectos que pueden explicar la existencia de estas diferencias negativas,

cuales eran:

- Plusvalia latente, es decir, un beneficio en compra.

- Provisién por gastos futuros.

El punto 3 del articulo 25 de las normas de consolidacién plantea, como decimos,
cuando puede ser imputada a resultados las mencionadas diferencias negativas, siendo los

posibles casos los siguientes:

a) Cuando se produzca la evolucién desfavorable de resultados o la prevision
razonable de gastos, la imputacién a resultados se realizard cuando estos tengan lugar,
correlacionando de esta forma dichos gastos con la imputacion de la provision dotada en el
ejercicio de la toma de la participacion, con el objeto de que los resultados consolidados no

se vean afectados.

b) Cuando la plusvalia que la justifique sea realizada. En este sentido, se entiende que

la misma puede quedar realizada en dos casos:

- Cuando el bien correspondiente sea enajenado o se produzca su baja en el
inventario. Resulta necesario resaltar como se deja deducir cierta contradiccion en lo
sefialado, por cuanto no debemos olvidar que la diferencia negativa de consolidacién
aparece por la imposibilidad de imputar a un bien material la diferencia de consolida-
cion, por lo que resulta dificil comprender como en el momento de su imputacién si
puede encontrarse alguna relacion causal entre un elemento patrimonial concreto y la

diferencia negativa de consolidacion.

- Cuando se enajene, total o parcialmente, la participacion en el capital de la sociedad

dependiente y en la proporcién correspondiente.

Ejemplo 8: Supongamos que la empresa A adquiere por un importe de 800 u.m. el
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En el siguiente ejercicio, puesto que se han producido resultados negativos que han
producido una disminucion de los Recursos Propios de la empresa dependiente, parece 16gico
pensar que han tenido lugar los mayores gastos que provocaron la dotacion de una provision
por gastos en el momento de la toma de la participacién, por lo a nuestros efectos adquiere
sentido que imputemos la Diferencia Negativa de Consolidacion a los resultados consolida-

dos.

En este sentido, puede postularse dos criterios de imputacién, cuales serfan:

a) Si suponemos que el cilculo de la provisién por gastos responde a un estudio

exhaustivo, se imputard la diferencia necesaria para neutralizar dichos gastos

superiores.

b) Si por el contrario el calculo de la provisién responde a criterios estimativos, lo

cual indudablemente resulta mas cercano a la realidad, parece 16gico que la diferencia

negativa vaya imputdndose de forma sistematica a los resultados consolidados.

Puesto que la diferencia, de estos dos casos resaltados, s6lo se encuentra en la cuantia
de la imputacién y no en el procedimiento contable a seguir, a los efectos pretendidos en este
momento imputaremos la diferencia en la cuantia necesaria para neutralizar las pérdidas que
afecten a la empresa dominante.

Los célculos a realizar en este caso serian:

- Célculo de la Reserva en Sociedades Consolidadas:

RSC = 0,65 * (450 - 500) = - 32,5 u.m.

- Actualizacién del importe de Accionistas Externos:

AE = 0,35 * (800 + 450) = 437,5 u.m.
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- Eliminacién Inversién-Fondos Propios:

Cargo: Capital . . ... .. 800

Reservas . .. .. ... . .. .. ... 500
Reservas en Sociedades Consolidadas . . . ... ......... 32,5
Abono: Participaciones Fin. Empresas del Grupo . . .. .......... 800
Participacién Socios Externos . . . ... ... ... ....... 4375
Diferencia Negativa de Consolidacién . .. ............. 45
Res. Negativos Ejercicios Anteriores . . . .. e 50

- Imputacién de la Diferencia Negativa de Consolidacién a los Resultados consolida-

dos:
A efectos de Balance consolidado:

Cargo: Diferencia Negativa de Consolidacién . . . ... ......... 32,5
Abono: Pérdidas y Ganancias (A) . ..................... 32,5

A efectos de Pérdidas y Ganancias consolidadas:

Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias (A) . . ............... 32,5

_Abono: Reversién de Dif. Negat. de Consolidacion . . . ... ... ... 32,5

En ejercicios posteriores habra de tenerse en cuenta tanto el importe acumulado de
la imputacidn realizada en periodos anteriores, como la imputacién del ejercicio corriente,

siendo el asiento tipo en este caso el siguiente:

Cargo: Diferencias Negativas de Consolidacion (Importe total imputado)
Abono: Reservas (Empresa Dominante. Importe acumulado de las imputaciones realizadas
en ejercicios anteriores)
Pérdidas y Ganancias (Empresa Dominante. Importe de la imputacitn

realizada en el ejercicio corriente).
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3.6. CAMBIOS EN EL PORCENTAJE DE DOMINIO DE LA SOCIEDAD DOMI-
NANTE EN LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES

Al realizar la eliminacién Inversion-Fondos Propios hemos podido observar como la
diferencia de consolidacion -con independencia de que sea positiva o negativa-, aparece por

la interrefacion de tres elementos:

- Cuantia de la participacién de la sociedad dominante.
- Porcentaje de la participacion financiera o tanto de control.

- Recursos Propios de la Sociedad dependiente.

Una vez que ha sido calculada la diferencia de primera consolidacion, ésta no se vera
alterada en ejercicios posteriores -sin aludir claro esta a las imputaciones de ésta a resultados-
a no ser que cambien los elementos que le dan contenido, es decir, la inversion financiera,

el tanto de control o los Recursos Propios de la Sociedad dependiente.

Puesto que ya hemos estudiado como afecta a la diferencia de primera consolidacion
los cambios en los Fondos Propios de la empresa dependiente, en este momento nos vamos
a centrar en el efecto que causa las alteraciones de la participacion financiera y el tanto de
control en dicha diferencia, aspecto éste que viene recogido en los articulos 28 y 29 de las

normas de consolidacion.
3.6.1. Inversiones adicionales y cambios en el porcentaje de dominio.

El articulo 28 de las normas de consolidacion se refiere al efecto que puede tener en
la diferencia de primera consolidacion las inversiones adicionales y/o aumentos en el porcen-
taje de la participacion. En el mismo se da contenido a tres casos posibles que vamos a

someter a andlisis individualizado.

El punto 1 del articulo 28 sefiala que en caso de producirse aumentos en la

participacion en el capital de las sociedades dependientes, serdn aplicables las mismas reglas
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Cargo: Capital . . .. ... . 900
Reservas . ......... ... . ... ... .. ... 1200
Fondo de Comercio de Consolidacién . . .. ............ 145
Abono: Participacién Fin. Empresas del Grupo . . ... ... ...... 1300
Participacién Socios Externos . . . . ......... ... ... .. 945

Con respecto al siguiente ejercicio, hemos de calcular la diferencia de consolidacion
que aparece por la compra de la participacién del 10 por 100, siendo los calculos a realizar

los siguientes:
- Célculo de la diferencia de consolidacién de la segunda compra:
D, = 300 - 0,1 * (900 + 1300) = 80 u.m.
- Actualizacion de la participacion de accionistas externos:
AE = 0,35 (900 + 1300) = 770 u.m.

- Calculo de las Reservas en Sociedades Consolidadas. Para calcular las mismas hay
que tener en cuenta el incremento de los Fondos Propios de la Sociedad dependiente, si bien,
la participacion que le corresponde a la empresa A es del 55 por 100, es decir el porcentaje
de dominio que mantenia cuando los beneficios de la empresa dependiente que provocan el
incremento en sus Fondos Propios se produjo:

RSC = 0,55 * (1300 - 1200) = 55 u.m.

- Amortizacion del Fondo de Comercio. Supondremos que el mismo se amortizard

en cinco afos:

AFC = 0,2 * 145 = 29 u.m.
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ajustes:

- Eliminacién Inversion-Fondos Propios del ejercicio 95:

Cargo: Capital . . . ... ... . . 900
v Reservas . ... . ... ... . .. .. .. 1300

Fondo de Comercio de Consolidacién . . . . . .. ... ... ... 225

Abono: Participacion Fin. Empresas del Grupo . ... .......... 1600
Participacion Socios Externos . . . . ... ... ........... 770

Reservas en Sociedades Consolidadas . . . .. ........... 55

Respecto a la amortizaciéon del Fondo de Comercio, realizariamos los siguientes

- A efectos del Balance Consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (A) . . ..................... 29
Abono: Fondo de Comercio de Consolidacién . . . .. ... ........ 29
- A efectos de Pérdidas y Ganancias consolidadas:

Cargo: Amortizaciéon Fondo de Com. de Consolidacién . . . . .. .. .. 29
Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (A) . . . ............... 29

Un caso particular al cual podemos referirnos, es el que puede tener lugar cuando la

empresa dominante realiza la toma de control a través de compras sucesivas, y que pueden

generar diferencias de consolidacion de distinto signo. A este respecto el punto 7 del articulo

24 sefiala que el Fondo de Comercio de Consolidacion y la Diferencia Negativa de

Consolidacion pueden ser compensadas, si bien dicha compensacién queda légicamente

condicionada a que correspondan a inversiones realizadas en una misma sociedad

dependiente, y sobre lo cual habra de informarse en la memoria, realizindose igualmente el

oportuno desglose de las diferencias compensadas.
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Sobre lo sefialado, no podemos dejar de resaltar una doble critica:

1. La primera de caracter formal, por cuanto se produce cierta quiebra respecto a un
principio recogido en el propio Plan General de Contabilidad, cual es el de la no compensa-
ci6n, donde hemos de destacar como las normas de contabilidad han pretendido ser

respetuosas con los principios que inspiran a dicho Plan.

2. La segunda critica, ésta de carécter especifica a las propias normas de consolida-
cion, estriba en la diferente naturaleza que puede encerrar tanto el Fondo de Comercio de
Consolidacion como la Diferencia Negativa de Consolidacién, aspecto éste sobre el cual ya
nos detuvimos. Al objeto de precisar esta cuestion, podemos incidir sobre la tipologia de los

Ccasos que podemos encontrar:

a) Si el Fondo de Comercio responde a un valor material.

En este caso y suponiendo que la diferencia negativa de consolidacion corresponde
a una provision por gastos, puede tener sentido la compensacion de ambos elementos.
También habria que sefialarse que no parece tener sentido la existencia de un Fondo
de Comercio, cuando se dota una provision por gastos, por lo que en el caso de que
subsista tras la compensacion cuantia en el Fondo de Comercio, podria postularse su

amortizacion integra.

b) Si el Fondo de Comercio responde a un activo ficticio.

Cuando la Diferencia Negativa de Consolidacion es entendida como una provisién por
gastos, la compensacion no parece adecuada desde un prisma conceptual, adquiriendo
sentido por el contrario en el caso de que la diferencia negativa sea considerada como

una plusvalia latente.

Dada la dificultad que supone describir con exactitud la naturaleza de los elementos
sefialados, y puesto que las normas de consolidacion permiten la compensacion, planteemos

un ejemplo sobre el particular.
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Siendo la eliminacién que procede a efectos de preparar las cuentas consolidadas, la

siguiente:
Cargo: Capital . . . .. .. e 120
Reservas . .. .. ... ... 55
Fondo de Comercio de Consolidacion . . . . . ... ........ 20
Abono: Partic. Financ. en Empresas del Grupo . . .. ........... 140
Intereses de SOCIOS €XtErnos . . . . . . . . . .. ... ... .. 30,625
Reservas en sociedades consolidadas . . . ... ......... 24.375

3.6.2. Reducciones en el porcentaje de dominio y de la inversién.

Cuando se produzcan reducciones en el porcentaje de dominio o de la inversidn, sin
que ello conlleve la pérdida de la participacién mayoritaria, surgen una serie de aspectos

particulares en los cuales se hace necesario incidir.

Segin el articulo 29 punto 1 de las normas de consolidacién, cuando existan
reducciones en el porcentaje de la participacion en el capital de las sociedades dependientes,
se aplicaran las reglas establecidas, a las que ya hemos hecho alusion en el epigrafe anterior,
minorandose el fondo de comercio de consolidacion o la diferencia negativa de consolidacion,
segln se trate, y las Reservas en Sociedades consolidadas en la proporcion en que se reduzca
el valor contable de la participacion en el capital de la sociedad dependiente. Continuan las
normas de consolidacién diciendo, que la parte minorada de las reservas en Sociedades
consolidadas, a efectos de consolidacion, serd considerada como reservas de la sociedad que
ve disminuida su participacion. De igual forma, en la proporcién que se disminuye ésta, la
parte imputada a resultados del fondo de comercio o de la diferencia negativa de consolida-
ci6n se tendrd en cuenta para determinar el resultado de la operaciéon que debera lucir en la

rdbrica de resultados extraordinarios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Ejemplo 12: Planteemos el siguiente ejemplo, a fin de comprender el tratamiento que

a este respecto postula las normas de consolidacién. Supongamos que la empresa A, adquirié
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Abono: Participaciones en empresas del grupo . . . . ... .. ..
Reservas en sociedades consolidadas . . . . .. ... ...

Intereses de socios externos . . ... ............

Supongamos que en el ejercicio 1995, la empresa A vende el 10 por 100 de las

participaciones de B, por un importe de 70 unidades monetarias.

A estos efectos realizariamos los siguientes célculos, teniendo en cuenta que el nuevo

porcentaje de participacién es del 72 por 100 (80 - 0,1 * 80).

* Valoracidn de la participacién: 400 * (72/80) = 360 u.m.

* Valoracion del Fondo de comercio: 80 * (72/80) = 72 u.m.

* Valoracion de las reservas en sociedades consolidadas: 40 * (72/80) = 36 u.m.

* Valoracion de los intereses externos: 0,28 * (300 + 150) = 126 u.m.

* A efectos de consolidacion la disminucién de las reservas en sociedades consolida-

das seran consideradas reservas de la empresa A por un importe de 4 u.m.

La eliminacién inversién-fondos propios en este caso sera:

Cargo: Capital . . .. ... ...

Abono: Participaciones en empresas del grupo . . . ... ... ..
Reservas en sociedades consolidadas . . . . ... ... ..

Intereses de socios externos . . ... ... .........

Respecto al resultado con que fue realizada dicha operacién en la contabilidad

individual de la empresa A, encontraremos la siguiente informacion:
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Cargo: Tesorerfa . . .. ... . ... ... 70
Abono: Participacion empresas del grupo . . . .. ... ... ... ... .. 40
Beneficios procedentes de participaciones en capital a largo plazo, en

empresas del grupo . .. ... ... ... 30

A efectos de presentar la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, tendriamos que

realizar los siguientes célculos:

* Fondo de Comercio amortizado hasta el momento en los ejercicios 1989 y 1990:
0,2*80 =16

* Imputacién de la amortizacion del Fondo de Comercio a los resultados extraordina-

rios consolidados: 0,1 * 16 = 1,6

Desde el punto de vista de las cuentas consolidadas, el resultado que debe lucir serd
el que figure en las cuentas individuales de la empresa poseedora de la participacion,
aumentadas por la parte amortizada del Fondo de Comercio (1,6 u.m.) y minoradas por la
reduccion de las Reservas en Sociedades Consolidadas por 4 u.m. Por tanto el beneficio deri-
vado de la venta de la participacién que debe figurar en la cuenta de Pérdidas y Ganancias

Consolidada sera de 27,6 u.m. (30 + 1,6 - 4).

Por todo ello el ajuste a realizar a efectos del Balance consolidado seria el siguiente:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (Empresa A) . . ... ... .......... 2,4
Abono: Reservas (Empresa A) . ... ... ... ... ... .. ... . ... 2.4

Y a efectos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada:

Cargo: Beneficio en la enajenacion de cartera de control (Empresa A) . 2.4

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (Empresa A) . ........... 24
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3.7. ELIMINACION INVERSION-FONDOS PROPIOS EN CASOS PARTICULARES.

La subseccion 4* de las normas de consolidacion estudian la eliminacion inversion-
fondos propios en casos particulares. En efecto hasta el momento hemos estudiado dicha
eliminacién para la relacién de dominio directo, si bien siguiendo a las normas podemos

encontrar los siguientes casos:

3.7.1. Eliminacién Inversién-Fondos Propios en participaciones indirectas.

En este caso la eliminacion inversion-fondos propios serd realizada por etapas,
efectudndose en primer lugar la eliminacién correspondiente a la sociedad dependiente que
no mantenga participacion en ninguna otra otra sociedad dependiente, y asi sucesivamente
seglin las distintas relaciones indirectas que tengan lugar. Para posteriores consolidaciones
se realizaria la eliminacion segin lo indicado, teniendo en cuenta las reservas en Sociedades

consolidadas que puedan surgir.

Ejemplo 13: Habida cuenta del siguiente esquema de relaciones financieras (Véase
figura 9), donde los porcentajes de participacion y derechos de voto son coincidentes, y los

balances de situacion a 31 de diciembre de 1990, fecha en la cual se formalizan las partici-

paciones, se pide proponer los ajustes Inversion-Fondos Propios que proceden en este caso:

I.Financiero 800 600

Otros Activos 2.000 1.400 2.000
TOTAL ACTIVO 2.800 2.000 2.000
CAPITAL S. 600 400 400
RESERVAS 800 600 400
Otros Pasivos 1.400 1.000 1.200
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Dc= 800 - 0,7 * (400 + 600) = 100

- Participacién de A en C (0,7 * 0,6)

Dc= 600 - 0,42 * (400 + 400) = 264

En funcién de lo anterior, la eliminacién Inversién-Fondos Propios relativa a la

participacion en B se haria de la siguiente forma:

Cargo: Capital . . ... ... 400
Reservas . . ... ... . ... 600
Fondo Comercio Consolidaciéon . . . ... ............ .. 100
Abono: Inmovilizado Fero . . . . .. .. ... ... .. . 800
Intereses Socios Externos (0,3 * 1.000) . ... ... ........ 300

En cuanto a la participacion relativa a la sociedad C:

Cargo: Capital . . ... ... 400
Reservas . . . ... . . ... ... 400
Fondo de Comercio de Consolidacién . .. ............. 264
Abono: Inmovilizado Financiero . ... ... ... .............. 600
Intereses Socios Externos(0,58 * 800y . ... ... ......... 464

No obstante, y a tenor de lo establecido en el Art. 30 de las normas espafolas de
consolidacion, el método a aplicar tendria que hacerse por etapas, realizandose primero la
eliminacion inversion -fondos propios correspondiente a la Sociedad Dependiente que no
tenga participacion directa en el Capital de ninguna otra sociedad dependiente. De acuerdo
con lo anterior, si tuviéramos una relacién de participacion financiera compleja tal como la

que sigue (Véase figura 10):
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M
80% 70%
A ' F2
1008 80% 70%
P11 F21 F22
55%
F221

FIGURA 10

El recorrido a seguir seria el siguiente:
- En primer lugar eliminariamos F221 en F22
-F21 y F22 en F2; y Fl1 en F1

- Y por dltimo F1 y F2 en la dominante. .

Volviendo al ejemplo que nos ocupa y siguiendo con el método establecido en la

normativa espafiola, procederiamos de la siguiente forma:
- Participacién de B en C
Dc= 600 - 0,6 * (400 + 400)= 120

- Participacién de A en B
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Dc= 800 - 0,7 * (400 + 400)= 100

En funcién de lo anterior, la eliminacién Inversién-Fondos Propios la hariamos de la

siguiente forma:

- De la Sociedad C:

Cargo:

Abono:

Cargo:

Abono:

................................... 400
Reservas . . . .. . ... 400
Fondo de Comercio de Consolidacién . . . .. ........ ... 120
Inmovilizado Financiero . ... .................... 600
Intereses de Socios Externos . . . . .. . ... ... ... ... .. 320

................................... 400
Reservas . . .. ... . . 600
Fondo de Comercio de Consolidacién . . ... ... ........ 100
Inmovilizado Financiero . . . ... ... ... ... ........ 800
Intereses de Socios Externos . . . ... ... ... ... ... 300

Si bien la solucién es la misma para la Sociedad B, es bastante diferente en lo que

respecta a C por un método y otro.

3.7.2. Eliminacién Inversién-Fondos Propios cuando existen transmisiones de participa-

ciones entre sociedades del Grupo.

Sefala el articulo 31, punto 1, de las normas que cuando se transmiten entre empresas

del grupo participaciones en capital de otra empresa de dicho grupo, no se veran alterados

los importes de las revalorizaciones de elementos patrimoniales -entre los que habria que
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incluir la propia participacién financiera-, ni el fondo de comercio de consolidacién o la
diferencia negativa de consolidacion, segin proceda, que existia con anterioridad a la
transmision. Los resuitados que se produzcan en la transmision deberan ser diferidos hasta
que no se produzcan frente a terceros, considerandose que esto tiene lugar cuando dichas
participaciones sean enajenadas o bien la sociedad dependiente cuyas acciones han sido

transmitidas, deja de formar parte del Grupo.

Ejemplo 14: Supongamos que tenemos tres sociedades A, By C en la que A es la
Sociedad dominante, y al 31 de diciembre de 1991 ésta Gltima poseia el 80% de la

participacion financiera y derechos de voto de la sociedad B y el dominio total sobre C.

La participacion que posee A en B fue adquirida el 31/12/89, siendo en este momento
los Recursos Propios de B de 400 u.m. En esta misma fecha la Sociedad B adquirié la
totalidad de las acciones de C por 80 u.m., coincidente esta cantidad con su capital, puesto

que estaba recientemente constituida.

El 31 de diciembre de 1991 la sociedad B vendi6 a la sociedad dominante las acciones

que posefa de C por un valor de 200 u.m., obteniendo un beneficio de 120 u.m.

Ninguna de las sociedades reparte dividendos, por lo que el beneficio después de
impuestos obtenidos se destina integramente a Reservas. El ejercicio 1991 es el tercer
periodo en el cual el grupo elabora sus cuentas anuales consolidadas, no atribuyendo las
diferencias de consolidacién a ningin elemento patrimonial y siguiendo el grupo el criterio

de sanear dichas diferencias en cinco afnos.

Los Balances individuales al 31/12/91 de las tres sociedades, podrian ser resumidos

de la siguiente forma:















CAPITULO 3: ANALISIS DEL METODO DE INTEGRACION GLOBAL

117

directa e indirectamente participacién en el capital social de otra sociedad del grupo o

subgrupo consolidable.

Las partiéipaciones en el capital de la sociedad dominante figurardn en una partida
del activo del balance consolidado, con la denominacién "acciones de la sociedad
dominante”, no sometiéndose a modificacion los fondos propios de la dominante, lo que en
suma va a facilitar la realizacién de la eliminacién inversion-fondos propios cuando en el

grupo tengan lugar relaciones complejas de dependencia.

A diferencia del caso de participaciones en la sociedad dominante, el Art. 33 de la
norma espafiola establece que, en el caso de participaciones reciprocas entre sociedades
dependientes, se deberd calcular la diferencia de primera consolidacién sin que afecte al
célculo de los fondos propios tal interrelacion, y todo ello de acuerdo con lo establecido en
el articulo 22 y siguientes (en cuanto a la eliminacion inversién-fondos propios y diferencias
de primera consolidacion, que se realizard de la forma general que hemos visto en otros

apartados del texto).

Para calcular las reservas en sociedades consolidadas procedentes de sociedades
dependientes participadas reciprocamente, la variacién del neto de cada una de ellas se
calculard teniendo en cuenta dicha interrelacion. El célculo a realizar para consolidaciones

posteriores consiste basicamente en determinar los intereses mayoritarios y minoritarios.

Ejemplo 15: La Sociedad B adquiere el 5% de las acciones de la sociedad déminante
A por un importe de 2.000 u.m.

De acuerdo con lo planteado inicia]meﬁte, la adquisicién de acciones de la dominante,
por parte de una sociedad dependiente requiere dnicamente a efectos de preparacion del
Balance Consolidado, que se haga una reclasificacién pasando esta inversién financiera a
"Acciones de la Sociedad Dominante", cuyo saldo en el Balance vendra a representar tanto
la autocartera de la dominante como cualquier participacién de las dominadas en aquélla. Por

tanto, en el caso que nos ocupa tendriamos que realizar el siguiente ajuste a efectos de
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En lo que respecta a la Sociedad C:

- Aumento de Reservas en Sociedades Consolidadas (0,7 *438) ............. 307

- Aumento de Participacién de Socios Externos (0,1 *438) . ... ... ......... 44

Por tanto y totalizando, tendriamos:

Aumento en Reservas Consolidadas . . . ... ... ... ............... 617
Aumento P. Socios EXternos . . .. ... . . ... ... 83
Total (300 + 400) . . . . . . . . . 700

Con lo cual, la eliminacién inversion-fondos propios propuesta para esta consolidacion

posterior seria la siguiente:

Cargo: Capital (1.000 + 600) ... ....... ... ... ....... 1.600
Reservas (600 + 300 + 300 +400) . ............. 1.600
Fondo de Comercio de Consolidacién . . ... ... ........ 290
Abono: Participacion de Aen B . .................... 1.300
Participacionde AenC .. ... ... ... ... .. ....... 800
Participacionde BenC ... ... ............, e 240
Participacionde CenB ... .. ... ... .. ... ... ..... 200
Reservas en S.Consolidadas . . . ................... 617
Intereses Socios Externos (250 + 83) . . ... ... ... ..... 333

3.8. ELIMINACIONES DE PARTIDAS RECIPROCAS

Con estas operaciones de eliminacion se trata de compensar los saldos de las cuentas
que contienen créditos y débitos, gastos e ingresos, que tengan caréacter reciproco desde la
perspectiva del Grupo, como consecuencia de las relaciones que mantienen las empresas que

forman el mismo.
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El articulo 34 de las normas de consolidacién expresa que deberan eliminarse de las
cuentas consolidadas -tras una compensacion de saldos- los créditos y débitos entre empresas

del Grupo, una vez realizado los ajustes de homogeneizacién que correspondan.

Dichas relaciones pudieran ser estructuradas de la siguiente forma:

a) Relaciones basadas en operaciones comerciales, materializadas contablemente en
partidas tales como Clientes y Proveedores en empresas del Grupo, o bien Efectos
Comerciales a pagar y cobrar, con independencia de que estén descontados en Entidades

Financieras o no.

b) Relaciones financieras basadas por ejemplo en®:

- Operaciones con fondos propios tales como:

* Dividendos a cobrar y a pagar.

* Desembolso pendiente sobre acciones.

- Operaciones financieras propiamente dichas, tales como préstamos, créditos,

operaciones con empréstitos, etc.

- Saldos que proceden de gastos a distribuir en varios ejercicios por intereses diferidos
en las empresas prestatarias que han de ser compensados con los correspondientes

ingresos a distribuir en varios ejercicios en la empresa prestamista.

- Operaciones de compra o venta de inmovilizado que habrdn de ser compensadas
con sus respectivas partidas deudoras o acreedoras por compras o ventas de

inmovilizado.

. GONZALO ANGULO, J.A.: "Las etapas del proceso de consolidacién". Aparecido en "Cémo consolidar las
cuentas anuales de los grupos de sociedades”. Expansién-AECA, 1.991, Péagina 54.
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- Ajustes por periodificacién, es decir, gastos anticipados en la empresa compradora

que se relacionen con ingresos anticipados en la sociedad vendedora.

3.9. OPERACIONES DE ELIMINACION DE RESULTADOS

Con la eliminacién de Resultados se hace alusién a la necesidad de dar tratamiento
a las interacciones que resulten de las operaciones de compra-venta entre empresas del
Grupo, que afectan a la cuantia de resultados de las empresas que han generado la operacion
interna. Es decir, dichas eliminaciones habrdn de ser realizadas, cuando la operacién interna
haya sido realizada con un margen interno, y ademds en el momento de preparacion de las
cuentas anuales se mantiene el objeto de la transaccion en los estados contables de la empresa
adquirente, lo que significa que tal transaccion no ha sido realizada frente a terceros, por lo
que desde la perspectiva del Grupo, dichos beneficios no materializados frente al exterior

presentan caracter ficticio, debiendo ser sometidos a eliminacién.

A esta eliminacion se dedican los articulos 36 al 42 de las normas de consolidacion,
en los cuales se distinguen los siguientes casos, en funcién del objeto de la cosa que es

sometida a transaccion interna:

a) Eliminacién de resultados por operaciones internas de existencias.

b) Eliminacién de resultados por operaciones internas de inmovilizado.

¢) Eliminacion de resultados por operaciones internas de servicios.

d) Eliminacién de resultados por operaciones internas de activos financieros.

e) Eliminacién de dividendos internos.

3.9.1. Eliminacién de resultados internos por compra-venta de existencias entre empre-

sas del Grupo.

Tal como comentdbamos anteriormente, esta eliminacion sera necesaria cuando las
transacciones que hayan sido realizadas entre las empresas del Grupo generen algin margen,

es decir, el precio de la operacién de compra-venta no sélo viene a cubrir costes de
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adquisicion, y ademés formen parte de los inventarios a la fecha de presentacion de las

cuentas individuales de las sociedades adquirentes.

En efecto, las relaciones por ventas entre empresas del Grupo pueden tomar las

siguientes formas:

a) Ser realizadas a precio de coste.
b) Ser realizadas con un margen de beneficios.

c) Ser realizadas con pérdidas.

Siendo en los casos b) y ¢) cuando surge la necesidad de la eliminacion de tales
maérgenes -positivos o negativos-, obligado por la situacién desde la que debe ser percibido
el Grupo de empresas como unidad frente al exterior, esto es, como realidad patrimonial
Gnica, donde no se comprenderia la imputacién de resultados, cuando el objeto de la
transaccion se mantiene adn en las existencias del Grupo, lo que no seria otra cosa que
reconocer -desde la amplia perspectiva del Grupo- el ingreso en una fase intermedia anterior

a la venta.

Los aspectos fundamentales a los que debemos dar respuesta una vez expuesta de

forma genérica cual es la problemdtica que pueden crear estas operaciones internas, sera:

1. Momento de reconocimiento del margen interno.
2. Cuantia del margen interno a eliminar.

3. Imputacion del margen eliminado.
3.9.1.1. Reconocimiento del beneficio.

Con respecto al momento de reconocimiento del beneficio generado en operaciones
internas realizadas por empresas del Grupo -aspecto éste que sera el que suscite el posterior
tratamiento contable que plantearemos- podran darse las siguientes soluciones en un plano

tedrico:
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- Considerar que el beneficio es realizado cuando la empresa adquirente someta a
tratamiento -se integre en su cadena productiva- los materiales adquiridos a otra empresa del
Grupo. Tal postulado considera realizado el beneficio, con independencia de que este sea
realizado frente a terceros, por lo que en segundo orden el Grupo no es considerado como
una unidad patrimonial frente a terceros, reflejando en los resultados de aquel, beneficios que
aun no han sido realizados frente a terceros, politica que obvia el riesgo en cuanto a la

realizacion del mismo, no siguiendo en este sentido un prudente criterio de valoracion.

- La segunda solucion seré la de reconocer el beneficio como realizado, cuando éste
sea materializado frente a terceros, esto es, cuando la empresa adquirente enajene sus produc-
tos que llevan incorporado las existencias adquiridas a otras empresas de! Grupo, lo cual
supondra eliminar de los estados contables consolidados, el beneficio o pérdida con el cual
haya sido realizado la operacién interna al Grupo, siendo ésta la solucién por la que opta las

normas de consolidacion espafiolas.

En este sentido, la realizacion de esta eliminacion de mirgenes internos cubre un

doble objetivo:

a) Valorar correctamente el inventario de almacén deduciendo de sus precios
beneficios o pérdidas no realizados a nivel Grupo, evitando de esta forma que una misma

partida venga valorada de distinta forma en la empresa adquirente y en la vendedora.

b) Correccién de los Resultados del Grupo, no reconociéndose beneficios mientras que

éstos no sean realizados frente al exterior.
3.9.1.2. Cuantia e imputacion del resultado interno a eliminar

Con respecto al porcentaje del resuitado interno a eliminar, las normas de
consolidacion en su articulo 36 punto 2 indican que debera eliminarse y diferirse en su
totalidad, por lo que los accionistas externos verdn afectadas sus cifras de resultados por el

importe proporcional a su participacién. El resultado a eliminar segtn el articulo 37 punto
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2 apartado b) vendra definido por la diferencia entre el precio de adquisicién o coste de
producci6én, neto de provisiones por el cual viene valorada la existencia en la empresa

vendedora menos el precio de venta segin el cual ha sido realizada la transaccion interna.

Ejemplo 17: Para comprender como afectaria a las cuentas consolidadas dicha
eliminacién planteemos un pequefio ejemplo. Sea la empresa A, la cual participa en un 80

por 100 en la empresa B, obteniéndose adicionalmente la siguiente informacion:

Empresa Existencias Resultados
Empresa A 250 150
Empresa B 200 100

Se sabe que ha existido una venta de existencias de la empresa B a la empresa A, no
realizadas frente al exterior por 75 unidades monetarias, siendo 50 el precio de coste al cual
estaban valoradas en la empresa que las enajena y 25 el margen interno con el cual ha sido

realizada la transaccion.

En primer lugar, nos debemos plantear la cuantia de la eliminacién a realizar para

posteriormente imputar tal diferencia en funcién de los intereses mantenidos en el Grupo.

Concepto Empresas Ay B Eliminacién Balance consolidado
Existencias 450 25 425
Beneficio 250 25 225

Siendo la eliminacién a efectos de preparar el Balance consolidado la siguiente:

Cargo: Pérdidas y Ganancias ( EmpresaB) . ... ... .......... 25
Abono: Existencias ( Empresa A ) . ... ...... ... ... ..... .. 25

con lo que se ha eliminado el resultado producido por la operacion interna, reconocido en

la cuenta de resultado individual de la Empresa B, y a su vez se han valorado a precio de
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coste las existencias en la Empresa A, por lo que realizando una simple agregacién puede

ser presentado el Balance consolidado de las empresas A y B.

Por otra parte para presentar la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada habra de

realizarse el siguiente asiento de eliminacion:

Cargo: Variacion de existencias (Empresa A) . . .. ... ... ... ... 25

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (EmpresaB) . ........... 25

con lo que se reintegra la informacién contable de la empresa B, a efectos de corregir la
transaccion interna a precios de costes. La lgica del asiento que hemos presentado tiene su
origen, como hemos comentado, en la necesidad de valorar la variacion de existencias a
precios netos de cualquier margen, por lo que hemos de valorar la misma a precios de coste
para el grupo. En este sentido, puesto que las existencias finales de la empresa compradora
recoge un margen interno en sus cuentas individuales, el saldo de la partida variacion de
existencias ha de ser rectificada a los efectos de presentar las cuentas de Pérdidas y

Ganancias Consolidada.

Con respecto a la imputacién a realizar entre los distintos intereses, aspecto
ampliamente discutido en la literatura especializada, siguiendo a las normas de consolidacién

se realizarfa en proporcion a su participacion de la siguiente forma:

* Beneficios mayoritarios: 150 + ( 100 -25) *0,8 = 210

* Beneficios socios externos: ( 100 -25) *0,2 = 15

siendo pues el beneficio total del Grupo, la suma de ambos componentes, es decir, 225

unidades monetarias.

Los argumentos tanto en favor como en contra que han sido esgrimidos por la

doctrina ante este método de eliminacion e imputacion, son los siguientes:
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a) Argumento a favor. Cuando se elimina la totalidad del margen interno, la valora-
cién de existencias seguird un dnico criterio de valoracion con independencia de la
empresa del Grupo que mantenga la misma, prevaleciendo en este sentido el principio
de unidad econémica del Grupo, considerandose tal transaccién como si hubiera sido

realizada entre distintas unidades organizativas de una misma empresa.

b) Argumento en contra. Al imputarse los resultados eliminados de manera propor-
cional entre intereses mayoritarios y los de accionistas externos, no se contempla que
se trata de empresas juridicamente independientes y que a los socios externos le
corresponde legitimamente los beneficios derivados de todas las transacciones realiza-
das con independencia de que éstas sean efectuadas con empresas del Grupo o bien

con terceros a éste.

A nuestro parecer, lo que realmente se estd planteando es un conflicto abierto entre
la realidad econdmica que supone la unidad de empresas del Grupo, cuya informacién debe
ser reflejada de forma insesgada a través de las cuentas consolidadas y la existencia de una
pluralidad juridica, cuya respuesta en las normas de consolidacién ha sido abordada desde
una perspectiva de contemplacién del Grupo como entidad superior a sus propios miembros,
y con la consideracién de los accionistas externos, como accionistas del Grupo que detentan
una participacién minoritaria, reconociéndose de ésta forma las verdaderas relaciones de
dominio y de capacidad de control, proporcionando de tal forma una razonable imagen fiel

de la situacion econdmico-financiera y de los resuitados del Grupo.

Hasta el momento sélo hemos analizado el posible caso de que existan beneficios en
las operaciones intersocietarias. Si nos detenemos en el caso de que tales transacciones sean

realizadas con margenes negativos, esto es, con pérdidas podemos plantearnos un doble caso:

a) Cuando tales pérdidas obedezcan a politicas de transferencias internas a precios no
justificados por el mercado. En este caso la pérdida debera ser eliminada, pero no se
diferiran y serdn imputadas de forma proporcional a los intereses mayoritarios y de

accionistas externos.
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Ejemplo 18: Veamos un ejemplo que ilustre este caso particular. Sea la empresa A
que detenta el 70 por 100 de participacion en la empresa B, a la cual le ha vendido unas
existencias en 100 unidades monetarias, siendo el precio de compra al que fue adquirido por

A de 150 unidades monetarias.
En este caso las eliminaciones a realizar serian las siguientes:
* Para presentar el Balance consolidado:

Cargo: Existencias ('Empresa B) .. 50
Abono: Pérdidas y Ganancias (Empresa A ) . . ... ............ 50

con lo que han sido reintegradas las existencias a su precio originario, elimindndose a su vez

las pérdidas reconocidas en la empresa A.
* Para presentar la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada:

Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias ( Empresa A ) .. ......... 50

Abono: Variacién de existencias (Empresa B) . . ... ... ... ..... 50

b) Cuando por el contrario tales pérdidas tengan carédcter real, pero no han sido
materializadas frente al exterior, lo cual queda explicado por una depreciacion del valor de
las mismas, dicha pérdida no debera ser eliminada. No obstante, para presentar los estados
contables consolidados debera realizarse un ajuste con el objeto de reflejar que la pérdida ha
sido producida por una depreciacién y no por una transaccion. A este respecto el articulo 37
punto 2 apartado b) de las normas de consolidacién expresa que se entendera realizada la
pérdida cuando exista una depreciacion respecto al precio de adquisicién o coste de produc-
cion de las existencias y hasta el limite de dicha depreciacion, dotindose a estos efectos la

correspondiente provision.

Ejemplo 19: Veamos el mismo ejemplo anterior, considerando ahora que existe una
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depreciacion efectiva de las existencias, por un valor de 50 u.m. Los asientos a realizar

serfan:
- A efectos de Balance consolidado:
Cargo: Existencias (Empresa B) . . ... ... ... ... ... ... ... . 50
Abono: Provision Depreciacién de existencias (Emp. B) . ... ... ... 50
- A efectos de Pérdidas y Ganancias Consolidada:
Cargo: Dotacion Prov. Deprec. Existencias (Empresa B) . . . ... ... 50
Abono: Variacion Existencias (Empresa B) . . . .. ... ... ... ..., 50

Puede ocurrir que la pérdida transferida via transaccion interna no corresponda con
la pérdida de valor de las existencias, siendo este caso una combinacién de los dos casos
anteriores, por 1o que debemos realizar tanto una eliminacion de la pérdida como un ajuste

de ésta. En este sentido, pueden aparecer dos casos:

1) Que la pérdida transferida sea mayor que la depreciacion de valor de las

existencias. Veamoslo con un ejemplo.

Ejemplo 20: Supongamos una transaccién entre dos empresas de un determinado
grupo. El valor de coste de las existencias sujetas a la transaccion es de 500 u.m., mientras
que el precio de venta ha sido de 450 u.m. Se sabe que al final del periodo la empresa
adquirente no ha realizado frente al exterior las existencias y se conoce que el valor de

mercado de las mismas es de 475 u.m.

De las 50 u.m. de pérdida total reconocida via transaccion interna, parte de ésta, en
concreto 25 u.m., no tiene cardcter real por lo que ha de ser eliminada y diferida a un
perfodo posterior. Las 25 u.m. de pérdidas que tienen caricter real puesto que se ha

producido una depreciacién de valor, han de ser ajustadas a los efectos de presentar los
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En este caso tendremos que eliminar la pérdida realizada via transaccién interna, asi
como ajustar el verdadero valor de las existencias por la pérdida de valor sufrida. Si los dos

procesos los realizamos en un mismo asiento, tendriamos lo siguiente:

a) A efectos de formular Balance consolidado:

Cargo: Existencias (Empresa compradora) . . .. ... ........... 50
Pérdidas y Ganancias (Emp. vendedora) . ............. 50
Abono: Provisién por depreciacion de existencias (Empresa compradora) 100

b) A efectos de formular Pérdidas y Ganancias consolidadas:

Cargo: Dot. Prov. Deprec. Existencias (E. comp) . ............ 100
Abono: Variacion Existencias (E. compradora) . .............. 50
Saldo de Pérdidas y Ganancias (E. vendedora) . . .. ....... 50

Cabe sefialar también que cuando la pérdida a imputar a socios externos exceda del
valor de su participacion, el articulo 43 punto 2 de las normas de consolidacion indica que
dicho exceso serd atribuido a la sociedad dominante siempre que los socios externos limiten
sus responsabilidades a las cantidades aportadas -sociedades de capital- y no existan pactos
o acuerdos sobre aportaciones adicionales. No obstante puede interpretarse aun cuando las
normas de consolidacién nada dicen al respecto, que si son obtenidos beneficios futuros, los
accionistas externos deben soportar las pérdidas anteriores que excedian a su participacion,

absorbiéndolas siempre hasta el limite de su aportacion.

Por dltimo, tal como indica el articulo 37 punto 3 de las normas de consolidacion,
cuando como consecuencia de una operacién interna quede afectado un elemento del
inmovilizado al circulante como existencias deberd figurar en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada en la partida "inmovilizado transformado en existencias” por el
importe de coste, neto de resultados internos, realizindose la eliminacién en los mismos

términos a los ya vistos.
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Ejemplo 22: Veamos el siguiente ejemplo.que clarifique el tratamiento a conferir a
este tipo de operaciones. Imaginemos la empresa A que detenta el 60 por 100 de participacio-
nes en la empresa B. La empresa A ha vendido un elemento de transporte a la empresa B,
concesionaria de automéviles que se dedica a la venta de vehiculos usados, por un importe
de 20 unidades monetarias. Se sabe igualmente que la empresa A tenia el inmovilizado
valorado en 30 unidades monetarias, estando el mismo amortizado en 20 unidades

monetarias.

Conocido estos datos, el margen interno a eliminar serd de 10 unidades monetarias,

procediendo las siguientes eliminaciones:

a) A efectos de preparar el Balance consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (Empresa A) . . .. ... ........... 10
Abono: Existencias (EmpresaB) . ... ... .. ... ............ 10
con lo que hemos eliminado de los balances individuales, por una parte el margen interno

y por la otra hemos valorado las existencias netas de margenes internos.
b) A efectos de presentar la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada:
Cargo: Inmovilizado transformado en existencias . . .. .......... 10
Beneficios procedentes del inmovilizado material (Empresa A) . 10

Abono: Compras (Empresa B) . ... ..................... 20

con lo cual hemos conseguido reclasificar la partida de compras, asi como la eliminacién del

margen interno procedente de la venta de inmovilizado de la empresa A.

Para rectificar la valoracion de existencias de la cuenta de pérdidas y ganancias de B,

hariamos la siguiente eliminacién:
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Cargo: Variacion de existencias (EmpresaB) . ... ... ....... .. 10

Abono: Pérdidas y Ganancias (Empresa A) . . .. .............. 10
no afectando dicha eliminaci6n a resultados internos, ya que éstos ya han sido eliminados.

3.9.2. Tratamiento en ejercicios posteriores de los resultados internos eliminados por

operaciones con existencias.

En consolidaciones posteriores a aquella en que fue eliminado y diferido un resultado
interno generado por operaciones internas de existencias, debido a su no realizacion frente
a terceros, dicho margen interno ha de recibir un determinado tratamiento a efectos de
presentar las cuentas consolidadas. En este sentido podemos atender a distintas situaciones,

cabiendo un tratamiento distinto para ellas:

* Realizacion del resultado interno frente al exterior en ejercicios posteriores al

que tuvo lugar la transaccién interna.
* Realizacion parcial del resultado interno frente al exterior.
* No realizacién del resultado interno frente al exterior.

1. Realizacidn en un ejercicio posterior al de la transaccién interna del resultado
frente al exterior.
En este caso se trata de imputar el resultado interno, que tendra carécter de resultado

para el Grupo por su afectacion a una transaccién frente al exterior.

El problema consiste en reconocer el resultado interno como resultado del periodo en
cuestion y dado que la empresa que vendid las existencias a otra empresa del Grupo
reconocié en sus cuentas individuales tal beneficio en el periodo anterior al presente, a
efectos de preparar la informacién consolidada debemos reintegrar el beneficio interno como

del periodo. No obstante dependerd de cual fue la empresa vendedora para proponer el
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tratamiento adecuado.

En efecto, si la empresa vendedora fue la sociedad dominante del Grupo, el ajuste que
propone las normas de consolidacion en su articulo 36 apartado 8, serd el siguiente para

presentar el Balance consolidado:

Cargo: Reservas (Sociedad vendedora)

Abono: Pérdidas y Ganancias (Sociedad vendedora)

esto es, se trata de un simple asiento de reclasificacién, donde reconocemos el resultado que
a efectos individuales fue considerado del periodo anterior -y bajo la consideracion de que
han sido acumulado a los recursos propios de la sociedad vendedora- como resultados del

periodo actual, y por ello incrementarén el saldo de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Con respecto a la presentacién de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada,

procederiamos de la siguiente forma’:

Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias (Empresa vendedora)

Abono: Variacién de existencias (Empresa vendedora)

La explicacion de este asiento, es la de que dado que dado que el consumo de

existencias es calculado previamente introduciendo la partida de variacién de existencias tal

como sigue:
Cargo: Existencias (finales)
Variacion de existencias
Abono: Existencias (iniciales)

", Este asiento hace referencia a la empresa del grupo que realiza el margen frente al exterior, es decir, a la que
actio como compradora en la transaccion interna.
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y como ésta ha sido calculada en funcién de las existencias iniciales las cuales llevaban
incorporadas un margen interno, a efectos de calcular el verdadero consumo de éstas, las
existencias iniciales han de ser valoradas netas de margenes internos, lo cual se consigue
realizando el asiento que estamos explicando, siendo el efecto final un menor consumo de

existencias.

Por el contrario cuando la empresa que actia como vendedora en la transaccion
interna sea una sociedad dependiente del Grupo, el beneficio realizado a nivel individual en
el momento de realizacion de dicha transaccion habra aumentado sus recursos propios -bajo
la consideracién de acumulacién de beneficios- vendré reconocido en la partida "Reservas
en sociedades consolidadas” que comentdbamos anteriormente recoge a nivel consolidacién
las variaciones de Patrimonio Neto de las sociedades dependientes. Asi mismo habrd de
reconocerse la imputacion de los resultados internos que corresponden a los socios externos,
ya que a nivel individual se han beneficiado de ellos. El asiento de eliminacion que cabria
proponer en funcién de la participacion respectiva que mantienen los respectivos intereses

del Grupo es el siguiente:
Cargo: Reservas en sociedades consolidadas
Intereses de socios externos
Abono: Pérdidas y Ganancias

debiendo tal ajuste ser interpretado en similares términos al planteado en el caso anterior.

Respecto a la presentacion de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada,

realizariamos el siguiente ajuste:

Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias

Abono: Variacion de existencias

remitiéndonos respecto a su interpretacién a lo que comentamos en el anterior caso.
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2. Realizacion parcial frente al exterior en un ejercicio posterior al que tuvo lugar la
transaccion interna.

En el caso de que parte de las existencias no hayan sido realizadas frente al exterior
en el ejercicio de preparacion de las cuentas consolidadas, a lo comentado en caso particular
1, hemos de afadir el tratamiento que cabe efectuar sobre las existencias que ain no han sido

realizadas.

De igual forma que haciamos anteriormente, distinguiremos dos casos en funcién de

la entidad que actué como vendedora en la transaccion interna.

Si es la sociedad dominante del Grupo la que realizé la venta interna de existencias,
el ajuste a realizar a efectos de presentar el Balance consolidado seria el siguiente, donde

hemos considerado X como el margen realizado ¢ Y como el margen pendiente de realizar®:

Cargo: Reservas (Emp. vendedora) .................. X+Y
Abono: Pérdidas y Ganancias (Emp. compradora) ............. X

Existencias (Empresa compradora) ................. Y

El cargo a Reservas se harfa por la eliminacién del resultado interno total que a nivel
individual de la empresa que actué como vendedora en la transaccion interna lo reconocié
como del ejercicio anterior, reconociéndose aquella parte que en el periodo actual ha sido
realizada frente al exterior como beneficios del periodo abondndose para ello la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, y elimindndose y diferiéndose a un ejercicio posterior -cuando medie
transaccion externa- el resto en funcion de aquellas existencias que ain no han sido
materializadas frente al exterior, abonindose en este sentido la cuenta de Existencias,

consiguiendo que éstas queden valoradas netas de resultados internos.

Respecto a la cuenta de Pérdidas y Ganancias vamos a realizar un doble ajuste, con

objeto de clarificar su tratamiento:

%, Tanto la empresa compradora y vendedora son empresas del grupo.
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a) Para eliminar resuitado interno que no ha sido realizado frente a terceros al Grupo

en la empresa que ha actuado como compradora en la transaccidn interna:

Cargo: Variacion de existencias ... .......c0ocueveeeneess Y

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias . .........c00veunno. Y

b) Para reconocer como resultado del ejercicio del beneficio que ha sido realizado

frente al exterior de la empresa que actué como vendedora en la operacion interna:

Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias ................ X+Y

Abono: Variacion de existencias ............0000.... X+Y

quedando este asiento explicado en el caso anterior 1, remitiéndonos a lo que allf se comento.

Dado que en este caso al no realizarse frente al exterior el total del margen y al
haberse calculado el consumo teniendo en consideracién unas existencias finales que tienen
incorporadas un margen interno, éstas han de ser neteadas del mismo calculando de tal forma
el verdadero consumo -mayor consumo- de materiales para la sociedad que adquiri6 las

existencias y alin no las ha realizado en su totalidad.

Si por el contrario es una sociedad dependiente del Grupo la que actia como
vendedora en la operacidn interna los ajustes que habrian de ser planteados para presentar
el Balance consolidado, utilizando similares argumentos al anterior caso cuando estudidbamos
la realizacion completa del resultado interno en el ejercicio actual son los siguientes, mientras
que las eliminaciones ha realizar para la preparacion de la cuenta de Pérdidas y Ganancias

consolidadas serian similares a los planteados en el caso anterior:

Cargo: Reservas en sociedades consolidadas
Intereses de socios externos
Abono: Pérdidas y Ganancias

Existencias
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con lo que logramos reconocer el resultado realizado frente al exterior, como resultado del
periodo, afectando a ambos tipos de accionariados -mayoritarios a través de Reservas en
sociedades consolidadas y minoritarios a través de intereses de socios externos- asf como

diferir el margen interno no realizado via transaccion exterior.

3. No realizacidn frente al exterior en el ejercicio de preparacion de las cuentas
consolidadas del margen interno.

Cuando no se haya realizado frente al exterior en el ejercicio de preparacion de las
cuentas consolidadas, el margen interno generado en una transaccién interna, realizariamos

las siguientes eliminaciones:

a) Caso de que sea la sociedad dominante la que ha efectuado la venta interna.

A efectos de presentar el Balance consolidado:

Cargo: Reservas (sociedad vendedora)

Abono: Existencias (sociedad compradora)

con lo que se elimina el beneficio no realizado frente al exterior que ya ha sido reconocido
desde el prisma individual por la empresa vendedora, asf como lograremos valorar las
existencias -que forman parte de los inventarios de la empresa compradora- netas de

margenes internos.

A efectos de presentar la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, no habria que
realizar eliminacidn alguna, debido a que a la hora de calcular el consumo de materiales se
han utilizado existencias iniciales que Ilevan incorporadas un margen interno, pero que se han
mantenido en los inventarios de la sociedad, luego llevaran el mismo 'margen, y por ello €l

efecto neto sobre el consumo seria nulo.

b) Caso de que sea una sociedad dependiente del Grupo la que actué como vendedora.

A este respecto se realizaran las siguientes eliminaciones para preparar la presentacion
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En primer lugar respecto al margen a eliminar, segin el articulo 38 punto 2 apartado
a) de las normas de consolidacion, serd la diferencia entre el precio de adquisicién o coste
de produccidn, neto de amortizaciones, y el precio de venta. Con respecto al momento en
el cual se consideran realizados los resultados internos podemos distinguir un doble caso en

funcién de la naturaleza depreciable o no del bien objeto de transaccion interna.

3.10.1. Eliminacién de resultados por operaciones internas de inmovilizado

susceptibles de amortizacion.

En el caso de que el bien sujeto a transaccidn interna sea susceptible de amortizacion

se entendera realizado el resultado interno cuando (articulo 38 punto 2 apartado b):

- Se enajene frente a terceros el bien inmovilizado.

- Se enajene frente a terceros el activo, al que se ha incorporado como
componente del coste la amortizacién del inmovilizado.

- En proporcion a la amortizacién en el caso de que que la amortizacion del
bien depreciable no sea incorporado como componente del coste de ningin

bien activo.

Salvo para el caso sefialado en primer lugar, el momento de reconocimiento del
beneficio sera gradual y coincidente con los procesos de amortizacién que por el mismo sean

dotados.

Asi para el caso segundo, se diferird el resultado interno hasta que se venda el activo
al que ha sido incorporado la amortizacién del bien inmovilizado sometido a transaccién
interna, y en la cuantia que haya sido dotada la misma, por lo que tal eliminacién se hard
depender del sistema de amortizacién que siga la empresa compradora. Por otra parte para
analizar la conveniencia de realizar esta eliminacion, habrd de tenerse en cuenta las
existencias del bien activo al cual se ha incorporado la amortizacién que puedan permanecer
en almacén por cuanto si éstas no han sido materializadas frente a terceros habrd de

procederse a la comentada eliminacion.
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Cargo: A. Acumulada Edificio . . .. ... .. ... Lo 10
Abono: . Pérdidas y Ganancias . . . ... ......... .. ... . ... 10
Y en cuanto a la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada:
Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias . ................... 10
Abono: Dotacién amortizacién Edificio . .. .. ... ... ... ... . 10

con lo que como comentdbamos anteriormente se aumentan los resultados en dicha cantidad,
materializando frente al exterior el beneficio interno generado en la transaccion de las

empresas del Grupo.

Por otra parte, volviendo a los casos posibles que plantea las normas de consolida-
cién, cuando la amortizacién del bien se incorpore en la sociedad que ha adquirido el mismo,
como coste de las existencias, deberd someterse a eliminacidn la parte incluida en el coste
de los productos que se mantengan en el almacén, siendo pues el tratamiento a desarrollar

el que hemos estudiado para la eliminacién de mérgenes internos en existencias.

En otro sentido, segin indica el articulo 38 punto 3 de las normas de consolidacion,
si como consecuencia de una operacion queda afectado un elemento del circulante al inmovi-
lizado, este cambio de afectacién deberad figurar en el haber de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada en la partida "Trabajos efectuados por el grupo para su propio

inmovilizado" por el importe del coste, neto de resultados internos.

3.10.2. Eliminacion de resultados por operaciones internas de inmovilizado de

bienes no depreciables.

Cuando los bienes que han estado sujetos a una transaccién interna, no son
susceptibles de amortizar, sélo se reconocera el beneficio interno en el caso de que el bien
sea objeto de una posterior venta a terceros ajenos al Grupo. En este sentido no pueden

encontrar tres casos factibles:
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a) Que haya sido vendido el inmovilizado a un tercero en el ejercicio en el que tuvo
lugar la transaccion interna, por lo que no serd necesario la eliminacion del margen

interno.

b) Que haya sido realizado parcialmente el inmovilizado, en cuyo caso, serd
reconocido parte del beneficio en proporcién al precio de venta del inmovilizado,

eliminandose y diferiéndose el resto.

¢) Que en el ejercicio que haya sido realizada la transaccion interna, el bien no sujeto
a depreciacién no haya sido realizado frente a terceros, eliminando el beneficio total-
mente e imputdndolo proporcionalmente a los dos tipos de intereses confluentes en

el Grupo

Ejemplo 26: Ilustremos con un ejemplo, como operaria la eliminacién en este dltimo
caso. La sociedad A ha vendido un terreno valorado en 100 unidades monetarias a la

sociedad B del mismo Grupo, por un importe de 120 unidades monetarias.

En primer lugar para valorar el terreno adquirido a precio neto de margen interno,

realizarfamos la siguiente eliminacion a efectos de proceder a la preparacion del Balance

consolidado:
Cargo: Pérdidas y Ganancias . . ... ........... ... ....... 20
Abono: Terrenos y bienes naturales . . ... ................. 20

con el cual conseguimos valorar el terreno, tal como si no hubiera existido transaccion

interna, eliminando por otra parte el beneficio interno.

A efectos de realizar la preparacion de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada,

hariamos:
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Cargo: Beneficios procedentes del inmovilizado material . . . ... ... 20

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias . . .................. 20

con lo que queda neutralizada la cuenta de Pérdidas y Ganancias del margen interno

reconocido por la empresa vendedora del inmovilizado.

Cuando la transaccién interna de inmovilizado no depreciable hubiese sido realizada
con pérdidas, los criterios de eliminacion serian los mismos, salvo lo que afecta al empleo

de la cuenta "Pérdidas Procedentes de Inmovilizado material”. Veamoslo con un ejemplo.

Ejemplo 27: Supongamos un grupo formado por las empresas A y B. La empresa A
ha vendido un terreno a la empresa B valorado en 500 u.m. El precio de venta ha sido de

400 u.m.

La pérdida reconocida por la empresa vendedora es de 100 u.m., y bajo la hipotesis
de que la empresa compradora mantiene en su patrimonio el elemento sujeto a la transaccion,
las eliminaciones a realizar serian las siguientes:

- A efectos del Balance consolidado:

Cargo: Terrenos y Bienes naturales (Emp. B) . ... ... ....... .. 100

Abono: Pérdidas y Ganancias (Empresa A) . . ... ... .......... 100
- A efectos de Pérdidas y Ganancias Consolidadas:

Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias (Empresa A) . ........... 100

Abono: Pérdidas Procedentes de Inmovilizado material . ... ... ... 100

Un caso particular al que podemos referirnos es aquél en el que la transaccion ha sido
realizada con una pérdida, produciéndose a su vez una depreciacion del elemento sujeto a la

transaccion interna. En este sentido, puede ocurrir que la pérdida transferida no coincida con
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la pérdida de valor, cabiendo los siguientes casos:

a) Que la pérdida transferida sea superior a la depreciacion de valor. En este caso,
las operaciones que hemos de realizar serian por una parte eliminar la pérdida transferida via
transaccién y por otra parte ajustar la informacién contable, con el objeto de que parte de
la pérdida transferida, aquélia que tiene caracter real, sea reconocida como una depreciacion

de valor.

Ejemplo 27: Supongamos una venta de terrenos entre empresas del Grupo, la cual
ha generado para la empresa vendedora una pérdida de 50 u.m.. El valor contable del terreno
es de 500 u.m., mientras que el valor de mercado es de 470 u.m.

Del ejemplo se deduce que la pérdida reconocida estd compuesta por:

- Pérdida real de 30 u.m., debiendo la misma quedar ajustada a los efectos de la

consolidacion.

- Pérdida ficticia de 20 u.m., la cual debe ser eliminada.

Los asientos que debemos realizar serian los siguientes:

- A efectos de Balance consolidado:

Cargo: Terrenos y Bienes Naturales (Emp. Comprad.) . ......... 50
Abono: Pérdidas y Ganancias (Emp. Vendedora) . ............. 20
Prov. Deprec. Terrenos (Emp. Compradora) . . . ......... 30

- A efectos de Pérdidas y Ganancias consolidadas:

Cargo: Saldo Pérdidas y Ganancias (Emp. Vendedora) .......... 20
Dotac. Provisién deprec. Terrenos (Emp. Comp.) . ....... 30

Abono: Pérdidas Procedentes de Inmovilizado Material . ... ...... 50
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- A efectos de Pérdidas y Ganancias consolidadas:

Cargo: Dotac. Provision deprec. Terrenos (Emp. Comp.) ... ... .. 50

Abono: Pérdidas Procedentes de Inmovilizado Material . ... ... ... 50
3.10.3. Cambios de afectacién del inmovilizado material no depreciable transferido.

De lo planteado en el epigrafe anterior, hemos de deducir que implicitamente se
considera que ninguna de las empresas actuantes en la transaccion del elemento patrimonial
no depreciable, tiene por objeto la actividad inmobiliaria. En el caso de que ello no fuera

cierto, podemos hacer referencia a los siguientes casos:

a) Ambas empresas tienen como objeto social las actividades inmobiliarias.
b) La empresa compradora es una inmobiliaria, mientras que la vendedora no lo es.
c) La empresa vendedora es una inmobiliaria, mientras que la empresa compradora

no lo es.

Respecto al primer caso resaltado, al ser las dos empresas que participan en la
transaccion inmobiliarias, nos encontramos ante una transaccién donde la cosa debe ser
considerada como una existencia, por lo que reincidiremos sobre el tratamiento a dar a estas

operaciones.

En referencia al segundo caso, la empresa vendedora considera el elemento sujeto a
la transacciéon como una existencia, mientras que por el contrario la empresa compradora lo
debe considerar como un inmovilizado. En este sentido, al margen de la eliminacién del
posible resultado interno que se pueda generar, debemos realizar un ajuste con el objeto de
generar la suficiente evidencia informativa sobre el cambio de afectacion del elemento sujeto

a la transaccion.

En este sentido, el punto 3 del articulo 38 de las normas de consolidacion sefialan que

cuando como consecuencia de una operacion interna quede afectado un elemento del
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3.10.4. Tratamiento del margen interno por transacciones de bienes inmovilizados no

depreciables en ejercicios posteriores al que tuvo lugar la venta interna.

Suponiendo que la transaccion fue realizada en un ejercicio anterior al de preparacion
de las cuentas consolidadas, solo procederia el ajuste para valorar el terreno a precios netos
de margenes internos. Como dicho margen fue reconocido en los resultados individuales de
la empresa que lo vendid, y como tal partida ya ha sido regularizada y no aparece en sus
cuentas individuales, se saldara con aquella partida que se supone se ha visto enriquecida por

ese margen cual es Reservas. Plantemos un ejemplo.

Ejemplo 31: Supongamos que una empresa del grupo vende a otra empresa del grupo
un terreno valorado en 1000 u.m., por un precio de 1100 u.m. La empresa compradora, no
realiza el margen interno en el periodo de la compra, si bien el elemento ha sido adquirido
con el objeto de ser vendido. En el ejercicio siguiente la empresa compradora vende la mitad
del terreno, realizandose la otra mitad en el siguiente.

Los ajustes a realizar serian los siguientes:

- Ano 1:

A efectos de Balance consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (Emp. Vendedora) . ............. 100

Abono: Terrenos y bienes naturales (Emp. Comp.) . . .. ... ...... 100
A efectos de Pérdidas y ganancias consolidadas:

Cargo: Beneficios Proc. Venta Inmovilizado (E. Vend.) ......... 100
Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (Emp. Vendedora) ... ... .. 100
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- Afio 2:
A efectos de Balance consolidado:

Cargo: Reservas (Emp. Vendedora) . . .................... 50

Abono: Terrenos y bienes naturales (Emp. Comp.) . ... ....... .. 50
- Aifio 3: No habria que realizar ningin ajuste.

En el caso de que sea una sociedad dependiente la que actia como vendedora, tal
como ya justificdbamos al tratar las eliminaciones de existencias, el asiento de eliminacion

que procederia seria:

Cargo: Reservas en Sociedades Consolidadas
Intereses de Socios externos

Abono: Terrenos y bienes naturales

3.11. ELIMINACION DE RESULTADOS POR OPERACIONES INTERNAS DE
SERVICIOS.

Respecto a los resultados internos generados por operaciones de servicios entre
empresas del Grupo, deberdn ser eliminados y diferidos en el caso de que se incorporen
como coste de existencias o de inmovilizado, siempre claro estd, que estos no hayan sido
materializados frente al exterior en los términos que ya hemos analizado en paginas
anteriores, siendo el margen interno la diferencia entre el precio de adquisicion o coste de

produccidn y el precio de venta.

Cuando los servicios sean realizados con pérdidas, ésta se entenderd materializada
cuando el bien al que ha sido imputada sufra un depreciacion del precio de adquisicién o

coste de produccion hasta el limite de dicha depreciacion.
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Por iltimo senala el articulo 39 punto 3 de las normas de consolidacién, que cuando
estos servicios se incorporen como coste del inmovilizado, serdn registrados en el haber de
la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en la partida "Trabajos efectuados por el

grupo para el inmovilizado" por el importe de los resultados internos imputados al coste.

Ejemplo 32: Las sociedades A, B y C forman un grupo de sociedades consolidable,

siendo A la dominante y, B y C las dependientes.

La Sociedad B es una Sociedad de Ingenieria que realiza algunos proyectos para la
Sociedad A. En el ejercicio 1991 facturd a la matriz 2.000 u.m por la construccion de unas
instalaciones, obteniendo un margen de beneficios del 80%. El pago de la operacién se
realizo al contado, no entrando en funcionamiento dichas instalaciones hasta 1992,

amortizindose linealmente en cinco afios.

La sociedad C paga un canon anual y al contado por la utilizacién de una patente
propiedad de la dominante por valor de 500 u.m., el cual es considerado como mayor valor
de la produccion vendida. Al inicio del ejercicio 1991 la existencias iniciales de productos
terminados de C tenfan imputadas 80 u.m derivadas del canon y al finalizar 120 u.m; y por

otra parte 60 u.m al finalizar el ejercicio 1992.

Comencemos por proponer las eliminaciones para la preparacion del Balance

derivadas de las operaciones con la Sociedad B.

En primer lugar, y correspondiente al ejercicio 1991, tendriamos que eliminar el
margen de beneficios en la cuenta de resultados de B y el exceso de valoracién que conlleva
en el inmovilizado en curso de la sociedad A, puesto que el mismo no entra en funcionamien-

to hasta el ejercicio 1992,

Cargo: Pérdidas y Ganancias B (0,8 *2000) ............... 1600

Abono: Instalaciones encurso A . . . ... ... .. ... .. 1600
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En lo relativo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias propondriamos el siguiente asiento

para el ejercicio 1991 igualmente:

Cargo: Ingreso por prestacion de servicios B . . .. ... ... oL 2000
Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias B . . . . ... ... ....... 1.600
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado . . . . .. 400

/

Ténganse en cuenta que para el nivel conjunto del grupo, tal transaccién tendré que
figurar de forma equivalente a un trabajo realizado por la empresa para el inmovilizado

cuando se trata de una empresa a titulo particular.

Siguiendo con la empresa B, pero en este caso refiriéndonos al ejercicio 1992, el
asiento relativo para la preparaciéon del balance, llevard consigo la minoracién del
Inmovilizado de A y las Reservas de B, puesto que en esta se entiende que esté recogido el

margen de beneficio interno obtenido por la operacién llevada a cabo en el ejercicio anterior.

Cargo: Reservas B . ... ... ... . . ... . 1600

Abono: Instalaciones Técnicas A . . . ... ... ... ... ....... 1.600

[gualmente, como en este ejercicio ha entrado en funcionamiento el inmovilizado, se
ha comenzado a practicar amortizaciones, pero en este caso sobe un valor de 2.000 u.m en
vez de las 400 u.m, que seria el coste de adquisicién o produccion para el grupo. Lo anterior
llevaria, a efectos de preparacion del Balance Consolidado, a corregir la cifra de Amortiza-

cién Acumulada y las Pérdidas y Ganancias de A por el exceso de Amortizacion.

Cargo: Amortizacion Acumulada [.M.A.(2.000-400)/5 . ......... 320
Abono: Pérdidas y Ganancias A .. ............. e e 320

De forma paralela actuariamos con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad
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Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias A . . ... .............. 320

Abono: Dotacion Amortizacion M. . .. . .. ... ... oo .. 320

Terminadas las eliminaciones que procederian para el ejercicio 1991 y 1992 derivadas
de las operaciones con B, procedemos a continuacion a proponer las que se derivarian con
la sociedad C, suponiendo para ello que esta operacion se viene repitiendo desde ejercicios

anteriores.

En cuanto al ejercicio 1991 y en lo que respecta a la preparacién del Balance
Consolidado, tendriamos que las existencias iniciales no se realizan a nivel de grupo hasta

éste ejercicio, mientras que ya fueron consideradas en el beneficio de A en el ejercicio

anterior:
Cargo: Reservas A . . . . . . . . ... 80
Abono: Pérdidas y Ganancias A . . ... ................... 80

De igual forma, las existencias finales de 1991 estan incluidas en el beneficio de A

y sobrevaloradas en c, sin haberse producido beneficio cara al exterior.

Cargo: Pérdidas y Ganancias (A) . ... ... ... .. ... .. ...... 120
Abono: Existencias P.T.C . .. ... ... .. ... .. . . .. ... .... 120

Paralelamente o de forma similar actuariamos para preparar el Balance Consolidado

del ejercicio 1992:

Cargo: Reservas A . . . . ... . ... 120
Abono: Pérdidas y Ganancias A . . ... ... ................ 120
Cargo: Pérdidas y Ganancias A . .. ... ... ... ... ... 60

Abono: Existencias P.T. C . ... .. ... . ... .. . . . ... ..., . 60
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Por dltimo, y en cuanto a los ajustes para la elaboracion de la cuenta de Pérdidas y

Ganancias en el ejercicio 1991, tendriamos que realizar los siguientes asientos:

3.12.

Cargo: Ingresos accesorios a la explotacién A . . . . ... .. ....... 500
Abono: Otros Gastos de Explotacion C . . . . . ... ... ... ... ... 500
Cargo: Variacion de Existencias P.T(C) .. ... ..... ... ... ... 40
Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (A) . . .. .............. 40

En el ejercicio 1992, procederiamos de igual forma:

Cargo: Ingresos accesorios a la explotacion A . . . .. ... ... ... .. 500
Abono: Otros Gastos de Explotacién . . . . ... ............... 500
Cargo: Saldo de Pérdidas y Gananciasde A . .. ... ........... 60
Abono: Variacion Existencias P.T.C . . ... ... .. ... ... ..... 60

ELIMINACION DE RESULTADOS POR OPERACIONES INTERNAS DE
ACTIVOS FINANCIEROS.

A estas alturas del trabajo no parece necesario reincidir, que en las cuentas

consolidadas del Grupo de Empresas han de quedar recogidos expresamente derechos y

obligaciones frente a terceros ajenos al Grupo. Por lo cual, cuando hayan -existido

operaciones con activos financieros entre las empresas del Grupo, éstas a los solos efectos

de presentacién de cuentas consolidadas habran de ser eliminadas a igual que los resultados

internos que dicha operacion haya podido generar.

A este respecto el articulo 40 de las normas de consolidacién en su punto 1, indican

que se consideran operaciones internas de activos financieros todas aquellas en las que una

sociedad del Grupo adquiera activos financieros a otra que forme parte de éste, excluyéndose

obviamente las participaciones en el capital de las sociedades del mismo, cuyo tratamiento
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ya ha sido realizado en otro apartado del trabajo.

Los resultados producidos en estas operaciones deberan diferirse hasta el ejercicio en

- ‘que se realicen, de acuerdo con las siguientes reglas (articulo 40.2):

a) El importe a diferir serd igual a la diferencia entre el precio de adquisicion neto

de provisiones y el precio de venta.

b) El resultado se entendera realizado cuando los mencionados activos financieros se
enajenen a terceros. Tratindose de pérdidas el resultado se entendera realizado cuando
exista una depreciacion respecto del precio de adquisicion de los activos y hasta el
limite de dicha depreciacién. A estos efectos deberd dotarse la correspondiente

provisién.

En suma si tales activos financieros son mantenidos por la empresa inversora que
forma parte del Grupo hasta su amortizacion no habrd de reconocerse resultado alguno del

mismo.

Ejemplo 33: Planteemos un ejemplo para ilustrar en que términos habria de realizarse
la eliminacion de estos resultados internos por la tenencia de activos financieros emitidos por
empresas del Grupo. Supongamos que se estin preparando las cuentas consolidadas del
ejercicio 1994, para lo cual se conoce en lo que respecta a operaciones de activos financieros

los siguientes datos:
- La empresa A -dominante dei Grupo- adquirié el 1/1/1993, 50 obligaciones -10 por
100 de la emision- de nominal 100 u.m. de la empresa dependiente B, por un importe
de 90 unidades monetarias, las cuales seran reembolsadas a 120 unidades monetarias.

- Dichas obligaciones devengan un interés del 6 por 100 semestral.

- Se amortizaran siguiendo el sistema americano en 1995.
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Para facilitar la resolucion del ejemplo, reconstruyamos toda la evidencia informativa
que ha ido generando la operacion desde el momento de la emisién en ambas empresas, para
lo cual seguiremos los criterios y normas de valoracion definidos en el Plan General de

Contabilidad.

A) Ejercicio 1993

1) Emisién del empréstito -se supone suscripcion total-:

Cargo: Tesoreria (90 * 500) . .. .. ... .. . ... . ... ... 45000
Gastos por intereses diferidos de valores negociables (120 - 90) *
500 . . 15000
Abono: Obligaciones y Bonos (120 *500) . ... ............ 60000

2) Suscripcion por la empresa A

Cargo: Valores de renta fija de empresas del Grupo (90 * 50) . . . .. 4500
Abono: Tesoreria . .. .. ... .. ... ... 4500

3) Reconocimiento en el primer semestre de los gastos financieros por la empresa

emisora:

Gastos financieros = 0,06 * 500 * 100 = 3.000 u.m.
Cargo: Intereses explicitos de obligaciones y bonos . . ... ... ... 3000
Abono: Tesoreria . . . ... .. ... 3000

4) Reconocimiento de los ingresos financieros por la empresa inversora del Grupo

(Empresa A):

Cargo: Tesoreria (0,06 * 50 * 100) . .. ... ................ 300

Abono: Ingresos explicitos de valores de renta fija . . ........... 300
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5) Reconocimiento de los gastos financieros por la empresa emisora en el segundo
trimestre. Para ello habra de periodificarse la prima de reembolso -interés implicito-
utilizando por nuestra parte a los Unicos efectos de facilitar la resolucion del supuesto

un criterio de linealidad.

Prima de emisién y reembolso / 3 = 5.000 u.m.

Cargo: Intereses explicitos de obligaciones y bonos . . . ... ..... 3000
Intereses implicitos de obligaciones y bonos . . ... ... ... 5000
Abono: Tesoreria . ............. e 3000
Gastos por intereses diferidos . . ... ............ ... 5000

6) Reconocimiento de los ingresos financieros por la empresa inversora del Grupo:

Ingresos implicitos = (30 * 50) / 3 = 500

Cargo: Intereses a L/P de valores de renta fija de empresas del Grupo . 500
Tesoreria . .. ... ... ... 300
Abono: Ingresos explicitos de empréstitos y otras emisiones andlogas . . 300

Ingresos implicitos de empréstitos y otras emisiones andlogas . . 500
B) Ejercicio 1994. Afio de preparacién de las cuentas consolidadas.
1) Contabilidades individuales.
Al ser los asientos contables similares a los planteados para el ejercicio 1990, seran

presentados de forma agregada:

* Empresa emisora del empréstito (en lo que corresponde a las relaciones con

empresas del Grupo):
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Cargo: Intereses explicitos de obligaciones y bonos . . . ... ... ... 600
Intereses implicitos de obligaciones y bonos . .. ... ... ... 500
Abono: Tesoreria . . . ... .. .. 600
Gastos por intereses diferidos . ... ................. 500

* Empresa del Grupo que suscribe parte del empréstito:

Cargo: Intereses a L/P de valores derenta fija . ... ........... 500
Tesoreria . . .... ... ... . .. ... i e 600
Abono: Ingresos explicitos de empréstitos y otras emisiones anélogas . . 600

Ingresos implicitos de empréstitos y otras emisiones andlogas . . 500

* Contabilidad del Grupo de Empresas.

Para proceder a la agregacion de la informaci6n contable de las empresas que forman
el Grupo, cuando éstas mantienen relaciones con activos financieros, encontramos dos
problemas a los cuales hay que dar tratamiento. En primer lugar habrd que eliminar los
saldos reciprocos por la emision y tenencia de dichos activos y en segundo lugar habra que
eliminar los resultados que han sido reconocidos en los estados contables individuales de las

empresa. Procedamos a analizar estos aspectos resaltados.

1) Eliminaciones a realizar a efectos de presentar el Balance consolidado.

El problema de la eliminacion de los saldos reciprocos por la tenencia de activos
financieros, estriba en que la empresa emisora tiene valorada las obligaciones a precio de
reembolso, mientras que la empresa suscriptora por el contrario lo tiene valorado a precio
de adquisicion, no siendo ambas partidas homogéneas respecto a los criterios de valoracion
que las informa. Luego a los tnicos efectos de consolidacién, habra de utilizarse criterios de
reembolso para valorar la suscripcion o precios de adquisicién para valorar la emision. La
situacién se complica, por cuanto las empresas habran periodificado los intereses implicitos
que conlleva la emisién del empréstito -prima de emisién y de amortizacion- una como gasto

-emisora- y otra como ingreso -suscriptora-, resultado que habra de ser eliminado.
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El interés implicito del empréstito en nuestro caso particular respecto a los titulos

reciprocos mantenidos por la empresas del Grupo es:

Interés implicito = Precio de reembolso - Precio de adquisicion =

= (120 -90) * 50 = 1500 unidades monetarias

Suponiendo que se esta siguiendo un criterio de imputacion lineal en funcién de la

vida del empréstito, tendremos:

* Imputados a los resultados de ejercicios anteriores: 500 u.m.
* Imputados a los resultados del ejercicio presente: 500 u.m.

* Pendientes de imputar a resultados: 500 u.m.

Tales resultados imputados y pendientes de imputar han de ser eliminados,
considerandolos a efectos de homogeneizar los activos financieros reciprocos como un mayor
precio de los valores negociables en un importe igual a 1500 unidades monetarias. Respecto
a los resultados imputados en el periodo anterior, éstos hicieron disminuir los resultados de
la empresa emisora y puesto que éstos ya han sido distribuidos, para la eliminacion utilizare-
mos la partida de Reservas o Reservas en Sociedades Consolidadas en el caso de que la
empresa emisora sea una sociedad dependiente al Grupo, aumentdndola en el resultado
interno a eliminar. Por su parte el resultado imputado en el ejercicio actual serd eliminado
utilizando el saldo de Pérdidas y Ganancias, mientras que el pendiente de imputar se
eliminard directamente de la partida "Gastos por intereses diferidos” recogida en la

contabilidad individual de la empresa emisora.

En este sentido realizaremos los siguientes asientos contables:

a) Asiento de homogeneizacién. Eliminacion de los resultados imputados y a imputar

por la empresa emisora del empréstito.
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Cargo: Valores de renta fija de empresas del Grupo . . . . .. ... .. 1500

(Empresa A)

Abono: Reservas en Sociedades Consolidadas (Empresa B) . . ... ... 500
Pérdidas y Ganancias (EmpresaB) . . .. .............. 500
Gastos por intereses diferidos (EmpresaB) . .. ... .. ... .. 500

b) Asiento de efiminacién de los saldos reciprocos del empréstito:

Cargo: Obligaciones y Bonos (Empresa B) . . . ... .. ......... 6000

Abono: Valores de renta fija en empresas dél grupo . . .. ... ... 6000

¢} Eliminacion de los resultados reconocidos -periodificacién del interés implicito- por
la empresa suscriptora.

El interés implicito hasta el momento de confeccionar las cuentas anuales ha sido de:

* Periodo anterior: 500 unidades monetarias.

* Periodo actual: 500 unidades monetarias.

Luego la eliminacién ha de proceder respecto al imputado en el periodo anterior
disminuyendo las Reservas -ya que fue considerado un mayor resultado del periodo anterior-

y del imputado en el periodo actual disminuyendo el saldo de Pérdidas y Ganancias:

Cargo: Reservas (Empresa A) ... ... ... ... ... .. ... .... 500
Pérdidas y Ganancias (Empresa A) . . . .. ... .......... 500
Abono: Intereses a L/P de valores de renta fija (Empresa A) . .. ... 1000

2) Eliminaciones a realizar respecto a la presentacion de la cuenta de Pérdidas y

Ganancias consolidada.

En primer lugar compensaremos los gastos financieros explicitos de la empresa
emisora con los ingresos financieros explicitos de la empresa suscriptora, que desde la

perspectiva del Grupo no tienen tal sentido, no pudiendo afectar a los resultados del mismo:
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Cargo: Ingresos explicitos de empréstitos y otras emisiones similares (Empresa
A) P 600
Abono: Intereses explicitos de obligaciones y bonos (Empresa B) . . .. 600

Y respecto a los intereses implicitos, puesto que éstos, a efectos de preparar el
Balance consolidado han sido eliminados con el saldo de Pérdidas y Ganancias, deberan ser
igualmente eliminados en la cuenta de Pérdidas y Ganancias:

* Empresa suscriptora:

Cargo: Ingresos implicitos de empréstitos y otras emisiones similares

(Empresa A) . . .. ... ... 500
Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (Empresa A) . ........... 500

* Empresa emisora:

Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias (EmpresaB) . ........... 500
Abono: Intereses implicitos de obligaciones y bonos (Empresa B)S00
3.12.1. Adquisicion a terceros de activos financieros de empresas pertenecientes
al grupo.

Las normas de consolidaci6n prevén el caso de posibles resultados para el Grupo por
la adquisicion a terceros de activos financieros emitidos por alguna empresa del Grupo. En
estos términos se pronuncia el articulo 41 punto 1 de las normas cuando indica que a los
tinicos efectos de la formulacién de las cuentas consolidadas en la adquisicién a terceros de
activos emitidos por Sociedades del Grupo, excluidas las participaciones en capital de dichas

sociedades, se podrd producir un resultado.

Aparece la necesidad a nuestro parecer de aclarar la existencia de dicho beneficio. El

principio de prudencia valorativa no permite el reconocimiento de resultados positivos mien-
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tras que éstos no se han materializado de forma indudable, lo que atendiendo a activos
financieros podria producirse bien con su venta en el mercado de valores o bien con su
amortizacién. Si bien, y obviando la posible materializacion via venta, por cuanto no parece
congruente que se venda activos financieros de sociedades del Grupo previamente adquiridos
por una empresa de éste, aun cuando la deuda no sera amortizada desde un punto de vista
individual, esto es, la empresa emisora de la misma la mantendréa en su pasivo y la empresa
suscriptora en su pasivo, desde la perspectiva del Grupo, ha de entenderse, dado que no se
tendrdn en cuenta las relaciones que surjan de la misma, puesto que serdn eliminadas al
presentar la informacién consolidada- como amortizada, lo que permite desde un punto de

vista conceptual el reconocimiento de beneficios siempre y cuando éstos tengan lugar.

El resultado se determinard, tal como indica el articulo 41 punto 2 de las normas de
consolidacidn, por la diferencia entre el valor de reembolso, deducidos los gastos financieros
a distribuir en varios ejercicios que correspondan, y el precio de adquisicién de dicho activo,

minorado éste Gltimo por los intereses devengados y no cobrados -cupén corrido-.

El resultado determinado conforme a lo previsto en los apartados anteriores lucira en
la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada como resultado extraordinario, bajo la deno-
minacion de "beneficio por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos
financieros del Grupo” o "pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante

y con pasivos financieros del Grupo”, segin corresponda.

Ejemplo 34: Tlustremos como se calcularia el beneficio interno utilizando un sencillo
ejemplo. Imaginemos que el 1/1/1994 la empresa B adquiere en bolsa 20 obligaciones de 100
unidades monetarias de valor nominal de la sociedad dominante del Grupo al que aquella
pertenece por un precio de 85 unidades monetarias cada obligacién, no existiendo cup6n

corrido. Se sabe que las caracteristica de emision fueron las siguientes:
- Emisién 1/1/1992.

* Precio de emision: 90 por 100.
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La empresa emisora por su parte, en lo que respecta a las obligaciones intergrupo,

habré realizado el siguiente asiento:

Cargo:

Abono:

Intereses explicitos de obligaciones y bonos . ... ........ 240
Intereses implicitos de obligaciones y bonos . . ... ....... 250
Gastos por intereses diferidos de obligaciones y Bonos . . . . .. 250
"l:esoreria ................................. 240

Para formular las cuentas consolidadas del Grupo formado por la empresas A y B,

tendriamos que realizar los siguientes ajustes, procediendo por nuestra parte a su comentario:

- En primer lugar debemos homogeneizar la valoracién del empréstito, por cuanto que

la empresa inversora lo tiene valorado a precio de adquisicién a terceros mientras que la

sociedad emisora lo tiene a precios de reembolso. En nuestro ejemplo, tal diferencia de

valoracién viene definido por:

D = (140 - 85) * 20 = 1100 unidades monetarias.

- Se habra de reconocer el resultado que ha producido por la compra en bolsa de las

obligaciones por la empresa B, silenciando las normas de consolidacion a quien ha de ser

imputado tal beneficio. Consideramos conceptualmente como postura mds consistente la

imputacién a la empresa que las ha adquirido, siendo en nuestro ejemplo tal beneficio, tal

como calculabamos anteriormente de 100 unidades monetarias.

- Se habrd de eliminar el resultado reconocido por la empresa emisora por la

imputacion a los resultados del ejercicio la periodificacion del interés implicito por un

importe de 250 unidades monetarias.

- Tendremos igualmente eliminar el resultado reconocido por la empresa inversora en

el ejercicio actual por la periodificacion anual del interés implicito de 550 unidades moneta-

rias.
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- Dado que la empresa emisora ha imputado intereses implicitos de los dos ejercicios
anteriores por la periodificacion de las primas con las que éste ha sido emitido, y dado que
desde el punto de vista del Grupo tales resultados -al no haberse amortizado el empréstito-
no pueden existir, por lo que habrin de ser eliminados, aumentiandose los resultados de
ejercicios anteriores con abono a Reservas puesto que los resultados ya fueron regularizados
y distribuidos. Los intereses implicitos de dos afios serd por un importe de 500 unidades

monetarias.
Procedamos pues a realizar los asientos de eliminacién.
A) A efectos de presentar el Balance consolidado:

1. Asientos de homogeneizacion del empréstito. Eliminacién de Resultados de la
empresa emisora. Reconocimiento de resultados por compra de activos a terceros de la

empresa inversora.

Cargo: Valores de renta fija de empresas del Grupo . .. ........ 1100
Abono: Gastos por intereses diferidos . ... ................ 250
(Interés implicito pendiente de imputar en A)
Perdidas y Ganancias . . ........................ 250
(Interés implicito imputado al periodo por A)
Reservas . ... ... . ... .. .. 500
(Interés implicito imputado en ejercicios anteriores)
Pérdidas y Ganancias . . .............. ... . ..., 100

(Reconocimiento del resultado por la adquisiciéon de obligaciones a terceros por la

empresa B)

2. Eliminacién de resultados de la empresa inversora por la periodificacion de los

intereses implicitos:

Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias (EmpresaB) . . .......... 550

Abono: Intereses a L/P de valores derenta fija . ... ........... 550
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3.13. ELIMINACION DE DIVIDENDOS INTERNOS.

Surge la necesidad de eliminar los dividendos intragrupo por que éstos desde el
prisma del Grupo no constituyen beneficio alguno. En efecto, si una empresa que es
dependiente reparte sus beneficios a la dominante a través de dividendos, éstos seran
recogidos como ingresos financieros por ésta. Sin embargo el dividendo es una parte del
beneficio de la sociedad dependiente que si se reconociera como tal por la empresa
dominante, nos llevaria a una duplicacion del mismo, por cuanto fueron reconocidos como
resultados del Grupo en el periodo en el que se produjeron los beneficios. Por ello deben ser
considerados como meras transferencias de recursos financieros, sometiéndolos tal como

indica el articulo 42 de las normas de consolidacion a eliminacidn.

A la luz de dichas normas pueden contemplarse los siguientes casos:

1. Dividendos distribuidos con cargo a beneficios del periodo anterior.

Serdn eliminados compensandolos con Reservas de la Sociedad perceptora,
considerando que dichos ingresos financieros no han existido, neutralizando la cuenta de
Pérdidas y Ganancias de la perceptora y no haciendo pues que ésta cuenta recoja dos veces
un mismo resultado, aumentando las Reservas de la sociedad que los percibe.

Las eliminaciones a realizar serian las siguientes:

a) A efectos de preparar el Balance Consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (Empresa perceptora)

Abono: Reservas (Empresa perceptora)
b) A efectos de presentar la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada:

Cargo: Ingresos de participaciones en Capital

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias
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2. Distribucién de dividendos con cargo a Reservas.

Cuando la distribucién de dividendos procedan de la distribucién de Reservas de la
sociedad dependiente o cuentas patrimoniales similares, no constituyen ningin resultado para
el Grupo por lo que habran de ser eliminada, siendo los asientos los mismos contemplados

en el caso anterior.

3. Dividendos a cuenta.

Dado que el dividendo no es origen de beneficios, sino que es éste el que originard
aquellos, por lo que el beneficio serd reconocido en la empresa que distribuya el dividendo
cuando realmente por su actividad los genere. La eliminacién serd con la cuenta deudora

representativa de los mismos en la sociedad que los distribuyo:
a) A efectos de calcular el Balance consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (Empresa perceptora)

Abono: Dividendo activo a cuenta (Empresa distribuidora)
b) A efectos de presentar la cuenta de Pérdidas y Ganancias:

Cargo: Ingresos de participaciones en capital (Empresa perceptora)

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (Empresa perceptora)

Ejemplo 35: Las sociedades A, B y C forman un grupo donde la Sociedad A es la
Sociedad dominante. La sociedad B repartié durante el ejercicio 1992 dividendos procedentes
del ejercicio anterior por valor de 400 u.m, donde el 90% correspondi6 a la matriz. En
cuanto a la sociedad C que esta participada en un 70% repartié un dividendo a cuenta por

valor de 60 u.m.

A efectos del Balance, tendriamads que eliminar de Pérdidas y Ganancias de A ambos

dividendos, y aumentar las Reservas por los dividendos derivados de la Sociedad B.
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Cargo: Pérdidas y Ganancias A (0,9*400 + 0,7 *6) . .. ........ 402
Abono: Reservas (A) . ... ... ... . ... 360
Dividendo activoacuenta . ... ... ... ... .......... 42

En lo correspondiente a Pdas y Ganancias:

Cargo: Ingresos participaciones en capital de empresas del grupo . . .. 402

Abono: Saldo Pérdidas y Ganancias (A) ... ................ 402



CAPITULO IV

ANALISIS DEL METODO DE INTEGRACION
PROPORCIONAL Y PUESTA EN EQUIVALENCIA
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4.1. ANALISIS DEL METODO DE INTEGRACION PROPORCIONAL.

El capitulo IV en su seccién 12, articulos 44 y 45 de las normas de consolidacion, se
dedica a la definicion del método de Integracion Proporcional y de los criterios aplicables a
efectos de realizar la agregacion de empresas que presenten una relacién de dominio-
dependencia que hace factible la utilizacién de este método, es decir, las sociedades

multigrupo.

No hemos de realizar excesivos esfuerzos adicionales en el estudio de este método de
agregacion, puesto que como ya comentdbamos anteriormente, se trata de un caso particular
del método de Integracién Global, fundamentandose ambos en la misma metodologia, con
las necesarias matizaciones que dan naturaleza y cohtenido al método que en estos momentos

estudiamos.

En primer lugar, antes de comenzar con las breves puntualizaciones que hemos de
hacer, debemos realizar un inciso sobre la posibilidad de utilizacién del método de
integracion proporcional. En efecto, tal como sefiala el articulo 12 de las normas de consoli-
dacion, dicho método podra ser aplicado a las sociedades multigrupo, si bien éste no precisa
cuando es oportuno la aplicacién del mismo y cuando lo sera el otro procedimiento aplicable

a este tipo de sociedades, cual es, el de Puesta en Equivalencia.

Pareceria, en este sentido, conveniente definir una serie de criterios congruentes con
la realidad econdmica y con las relaciones intersocietarias, que determinen la conveniencia
de aplicar el método de integracion proporcional. En este sentido, existe una tendencia
generalizada en otros paises respecto a la aplicacién del método de integracién proporcional,

al menos en las siguientes situaciones!:

a) Cuando la actividad de la sociedad multigrupo es una prolongacién directa de la

'. ROBLEDA CABEZAS, H.: "Sociedad multigrupo: ;Integracién proporcional o puesta en equivalencia”.
Revista Técnica Contable, enero 1991. paginas 46 y 47.
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de los participes en esa sociedad, o bien, resulta complementaria a aquélla.

b) Cuando una parte significativa de las actividades del inversor en la sociedad

multigrupo es efectuada por mediacion de esta sociedad.

¢) Cuando las operaciones de la sociedad multigrupo se distribuyan proporcionalmente
a la participacion que, en su capital, tengan cada una de las sociedades que la gestionen

conjuntamente’.

Siempre y cuando se den las circunstancias comentadas, resulta adecuado postular
como procedimiento de agregacién el método de integracién proporcional, aplicindose la

puesta en equivalencia sdlo como método subsidiario en defecto aquél.

Este método supone la agregacion linea a linea en las cuentas consolidadas del importe
proporcional de la participacion de la dominante del Grupo en la sociedad multigrupo, de las
distintas partidas de Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de esta {ltima, sin perjuicio

de las homogeneizaciones previas y de los ajustes y eliminaciones que resulten pertinentes.

Los criterios aplicables, segin el articulo 45 de las normas de consolidacién, serén

los siguientes:

- En lo que proceda, serdn aplicables los mismos criterios que para el método

de integracion global.

- La agregacion a las cuentas consolidadas de las distintas partidas de Balance
y cuenta de Pérdidas y Ganancias de la sociedad multigrupo se realizard en la
proporcién que represente la participacion de la sociedad del Grupo en el capi--

tal de aquélia, excluyendo la parte correspondiente a las acciones propias.

?. Hemos de decir que estas condiciones basicas eran contempladas en el borrador sobre la preparacién de
cuentas consolidadas de junio de 1.990.
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Se practicardn las eliminaciones correspondientes a las operaciones realizadas
por operaciones internas que afecten a la sociedad multigrupo, eliminando los
créditos y débitos, los ingresos y los gastos reciprocos, los resultados de
operaciones reciprocas, de forma proporcional a la participacién que se posea
de la entidad. Las diferencias que no puedan ser eliminadas, de entre las
anteriormente citadas, deberan figurar en partidas independientes del balance
consolidado. No obstante, en el modelo de Balance que figuran en las normas
de consolidacidn, si bien aparecen partidas diferenciadas para reflejar créditos
y débitos con sociedades integradas por el procedimiento de puesta en
equivalencia, no se especifican partidas para sefalar créditos y débitos con
sociedades integradas por el método de integraci6n proporcional y correspon-

diente a la parte no eliminada.

Debido a la propia operatoria de agregacién que se postula en este método de
integracion, no apareceran en las cuentas consolidadas los socios externos de

la sociedad multigrupo.

4.1.1. Supuesto de aplicacién del Método de Integracién Proporcional.

Por motivos pedagdgicos consideramos oportuno presentar un sencillo ejemplo, con

el objeto de comprender mas facilmente como operaria el método de integracién proporcio-

nal. Para ello vamos a presentar las cuentas anuales de dos empresas, ambas referidas a

31/12/94:
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incorporada un margen de 30 u.m.. La operacion ha sido realizada a crédito a cobrar en

1995. Se sabe que B ha realizado la mitad de las existencias frente al exterior.

6. La empresa B ha vendido una maquinaria a principios del periodo a la empresa A por un
importe de 100 u.m.. El inmovilizado tenia un valor bruto de 400 u.m., y una antigledad

de 8 afios sobre una vida util estimada de 10 afios.

Para preparar las cuentas consolidadas de este grupo de empresas hemos de precisar

dos cuestiones:

a) En primer lugar, debemos resaltar que las empresas A y B no forman un grupo de
empresas, por lo que no surgiria la obligacién de consolidar. A nuestros efectos, y con el
tinico objeto de facilitar la resolucién de supuesto planteado, supondremos la existencia de
otras sociedades dependientes, si bien no serdn consideradas en este momento. En este caso
particular habria conjunto consolidable pero no grupo, siendo necesaria la existencia de éste

ultimo para que surja la obligacidn de consolidar.

b) Por otra parte, hemos de plantearnos cual ha de ser el procedimiento a seguir para
integrar las cuentas anuales de la empresa B. Al no contar A con una participacion
mayoritaria, no cabe plantearse el método de integracion global. Para resolver esta cuestion
supondremos que la empresa B estd gestionada conjuntamente con otra empresa ajena al
grupo, y tal como define el articulo 12 de las normas de consolidacién podremos utilizar el

método de integracién proporcional.

Una vez argumentado sobre el procedimiento de integracién a seguir, vamos a
proceder a realizar los ajustes y eliminaciones necesarios para presentar las cuentas anuales

consolidadas por el procedimiento de integracién proporcional.

1. Eliminacién Inversiéon-Fondos Propios.
Respecto a esta eliminacién debemos calcular la posible diferencia de consolidacion

que aparezca:
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- Para eliminar el margen:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (A) .. ..................... 7.5
Abono: Existencias (B) . . . . . . . . . e 7.5

- Para eliminar los créditos y débitos reciprocos provocados por esta venta interna:

Cargo: Proveedores Empresas Grupo (B) . ... .............. 100
Abono: Clientes Empresas del Grupo (A) . . . .. ... ... ... ..... 100

- Para que aparezca posteriormente en el balance consolidado la parte no eliminada:

Cargo: Clientes, soc. int. por integrac. proporc. . . .. .......... 100

Abono: Clientes . . . . . o o o o 100

a) A efectos de Pérdidas y Ganancias Consolidada:

- Para eliminar el margen interno:

Cargo: Variacién de Existencias (B) .. ... .. ... .. .. ....... 7,5
Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (A) . . .. .............. 7,5

- Para eliminar los saldos reciprocos de compras y ventas:

Cargo: Ventas (A) . . . . . e 100
Abono: Compras (B) ... ... [ [P 100

- Para reflejar la parte de ventas no eliminadas:

Cargo: Ventas . . . .. L e 100

Abono: Ventas, soc. int. por integrac proporc. . . . .. .......... 100
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4. Venta interna de inmovilizado.

El margen generado por esta operacion ha sido de 20 u.m., ‘que como ya sabemos
habrd de eliminarse y diferirse a periodos posteriores hasta que el mismo no se entienda
realizado. La realizacién tiene lugar a través de los procesos de amortizacién, por lo que
suponiendo que esta venta tuvo lugar a principios del 94, en este ejercicio se habra realizado

parte del margen interno.

El margen interno realizado se derivard de la comparacion de la dotacion de
amortizacion realizada antes y después de la venta, que como podemos calcular es de 10
u.m. De esta forma se eliminaré el margen total y reconoceremos la realizacién de éste por
S u.m.

a) A efectos de Balance Consolidado:

- Eliminacién del margen interno:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (B) ... .................... 10
Abono: Maquinaria (A) . ... .. ... . . . ... 10

- Eliminacién Exceso de amortizacion:

Cargo: Amortizacién Acumulada (A) . ... ... ... .. .. ... ... 5

Abono: Pérdidas y Ganancias (A) . ....................... 5
- Margen realizado via dotacién anual:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (B) . ..................... 2,5

Abono: Amortizacién Acumulada (A) . . ... ... ............. 2.5

- Eliminacién Saldos reciprocos por venta inmovilizado:
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figurara en el activo del Balance consolidado bajo la denominacién "participaciones puestas

en equivalencia”.

Para realizar dicha equivalencia, tal como expresa el articulo 47 de las normas,

tendriamos que realizar la homogeneizacion de la informacion, siempre y cuando se cuente

con informacién suficiente para ello, y las diferencias de criterios contables sean significa-

tivas, en los siguientes ordenes:

4.2.1.

- Criterios de valoracion.

- Ambos componentes comparados -Inversién financiera y fondos propios de la
empresa participada- han de ser referidos a la misma fecha, pudiendo ser ésta bien
la fecha en la que la Sociedad asociada adquiera dicha naturaleza, o por el contrario
la fecha de comienzo del ejercicio en que la sociedad asociada se incluya por primera
vez en el perimetro de la consolidacién. Sobre éste particular ya nos pronunciamos
al hablar del método de Integracién Glogal, llegando a la conclusién que sélo para
la primera fecha sefialada existird homogeneidad valorativa, adquiriendo sentido la

diferencia que pueda aparecer.

Cilculo de la diferencia de consolidacién en el procedimiento de Puesta en

Equivalencia.

Ha de resaltarse que aun cuando aparezca un posible diferencia de consolidacién no

tendrd lugar la eliminacién Inversion-Fondos Propios entendida como compensacion de saldos

por cuanto en este procedimiento no existe la agregacion de la informacién contable, teniendo

lugar solamente una puesta en equivalencia de valores.

La forma de proceder es como sigue:

1. Al adquirir una participacion financiera esta vendrd valorada a precio de

adquisicién. Utilizando el procedimiento de Puesta en equivalencia, se hace necesario analizar

si dicho coste presenta diferencias respecto al valor efectivo de la participacion, esto es, si
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se produce equivalencia entre el coste de la inversidon y la parte de los fondos propios,

excluidas las acciones propias, de la sociedad participada.

2. Si la diferencia que aparezca de tal comparacion es positiva, el precio pagado por
la participacién es mayor que la parte de los fondos propios que le corresponden de la
sociedad participada, debiendo analizar cual es la causa que provoca dicha diferencia

positiva.

Si ésta viene originada por elementos patrimoniales concretos de la sociedad Puesta
en Equivalencia, cuyo valor contable no coincida con el de mercado, bien sea por activos
infravalorados o pasivos sobrevalorados, serd incorporada a la participacién en el Balance
consolidado, hasta el limite que sea atribuible a la sociedad del Grupo que detenta la
participacion de la diferencia entre el valor contable del elemento patrimonial de que se trate

y su valor de mercado.

En el caso de que la participacion se haya visto aumentada debido a lo anterior, ésta
ird reduciéndose en los ejercicios posteriores con cargo a los resultados consolidados, y a
medida que se deprecien o sean baja los correspondientes elementos patrimoniales o se

enajenen a terceros.

La diferencia positiva que subsista, quedara recogida en un epigrafe especifico en el
activo del Balance consolidado, con la denominacion de "Fondo de Comercio de sociedades

Puestas en Equivalencia”.

Al igual que para el método de Integracién Global, y bajo la consideracion de que este
Fondo de Comercio obedece a las expectativas futuras positivas que la sociedad del Grupo
ha proyectado sobre la participada, éste deberd amortizarse de modo sistematico, en la
medida y en el periodo en que dicho fondo contribuya a la obtencién de ingresos para el
Grupo de sociedades con el limite méximo de diez afos, justificando enla memoria cuando

dicho plazo supere los cinco aftos.
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3. Si la diferencia que aparezca de la comparacion indicada en el punto 1 es negativa,
se ha pagado por la participacion menos de lo que expresa el valor neto contable de la

sociedad participada, debiendo igualmente analizar las causas de tal diferencia negativa.

Esta puede venir explicado, por la existencia en la sociedad asociada de activos
sobrevalorados o de pasivos infravaloradas, por lo que en primer lugar se imputard la misma
a la participacion, y hasta el limite que sea atribuible al Grupo de la diferencia entre el valor
contable de los bienes patrimoniales y los valores de mercado de los mismos. Tal diferencia
ird disminuyéndose imputdndose a los resultados a medida que se deprecien o sean baja los

correspondientes elementos patrimoniales o se enajenen a terceros.

Si con ello no ha quedado neutralizada la totalidad de la diferencia negativa, el resto
sera recogida en el pasivo del Balance consolidado con la denominaciéon de "Diferencia
negativa de consolidacion de Sociedades Puestas en Equivalencia". Respecto a su

incorporacién a los resultados consolidados sélo se podra hacer en los siguientes casos:

- Si corresponde a la prevision de riesgos genéricos, por una evaluacion
desfavorable de los resultados de la empresa participada, se incorporara a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada a medida que estos riesgos

previstos -mayores gastos- se vean cumplidos.

- Si esta diferencia corresponda a una plusvalia, se incorporard a la cuenta de

Pérdidas y Ganancias cuando ésta quede efectivamente materializada.

En resumen, el saldo de la cuenta representativa de la inversién valorada a precio de

adquisicion incluira:

a. El valor equivalente a la fraccion de los recursos propios adquiridos en el momento

de la inversion.

b. Las plusvalias o minusvalias latentes relativas a elementos patrimoniales concretos.
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4.2.2. Puesta en equivalencia en Consolidaciones posteriores.

Tal como expresa el articulo 50 de las normas de consolidacién, en cada ejercicio
posterior en que la sociedad se haya incluido por primera vez en el perimetro de la
consolidacién, la participacion contabilizada por puesta en equivalencia se modificard
aumentdndola o disminuyéndola, para recoger las variaciones experimentadas en el
patrimonio neto de la sociedad asociada, es decir, la participacion Puesta en equivalencia

debera ir reflejando todas las variaciones que se produzcan en el neto de la participada.
A estos efectos tales ajustes pueden ser clasificados en:

1. Variaciones en los fondos propios de la sociedad asociada provocados por los

resultados.
2. Variaciones en los fondos propios que no proceden del resultado.

Respecto a los primeros, es decir, el ajuste de la participacion puesta en equivalencia

provocados por el resultado puede a su vez distinguirse:

a) El reconocimiento de beneficios o pérdidas en la sociedad participada en la parte
que corresponda a la participacion. En este sentido el apartado a) del articulo 50 de las
normas de consolidacién expresa que el valor de la participacion se corregir para reconocer
la parte que corresponda al inversor en los resultados del ejercicio obtenidos por la sociedad
asociada. Este importe debe figurar de forma explicita en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada, bajo la denominacién "participacion en pérdidas de Sociedades puestas en
equivalencia” o "participacion en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia”, segin
corresponda. No obstante en el caso de que la sociedad participada incurra en pérdidas, el
valor de la cuenta representativa de la inversion se vera reducida hasta el limite del valor
contable de la inversién, a no ser que la sociedad inversora se haya comprometido a la
absorcion de pérdidas, con lo que el valor de la participacion sera nulo, provisionandose las

perdidas adicionales, informandose de todo ello puntualmente en la Memoria.
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El asiento de correccién que procede en este caso serfa:
* Caso de obtencion de beneficios:
- A efectos de Balance Consolidado:

Cargo: I"articipaciones Puestas en Equivalencia

Abono: Pérdidas y Ganancias
= A efectos de Pérdidas y Ganancias Consolidada:

Cargo: Saldo de Pérdidas y Ganancias

Abono: Participacién en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia
* Caso de obtencion de pérdidas:
- A efectos de Balance Consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias

Abono: Participaciones puestas en equivalencia
- A efectos de Pérdidas y Ganancias Consolidada:

Cargo: Participacion en pérdidas de Sociedades puestas en equivalencia

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias

b) Respecto a la correccion de la participacion por los dividendos entregados a cuenta,
hemos de tener en cuenta que las Participaciones Puestas en Equivalencia se actualizaran por
el importe total de los beneficios de la asociada atribuibles al Grupo. Si la sociedad asociada
reparte los dividendos a cuenta, los fondos propios de ésta sufrirdn una disminucion,

debiendo corregirse en consecuencia la participacion. El apartado d) del articulo 50 de las
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normas de consolidacién indican que los beneficios distribuidos se consideraran Reservas de
la sociedad que posea la participacién reduciendo el valor de la misma. Cuando de trate de
dividendos a cuenta se reducird el valor contable de la participacion con cargo a los
resultados de la sociedad que los haya recibido. El asiento que procederia en este caso

distinguiendo que tipo de sociedad de! Grupo mantiene la participacion:
- A efectos de presentar el Balance consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias

Abono: Participaciones Puestas en Equivalencia
- Y en cuanto a Pérdidas y Ganancias consolidadas:

Cargo: Ingresos de Participaciones en Capital

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias

¢) En el caso de una distribucion de dividendos en el periodo posterior a la obtencion

del resultado por la asociada, los ajustes a realizar serian:
- A efectos de presentar el Balance consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias

Abono: Reservas
Con este asiento conseguimos eliminar el resultado reconocido por la empresa
inversora por los dividendos distribuidos por la participada, considerandolos como meras

transferencias de recursos.

- A efectos de presentar la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada:
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Cargo: Ingresos de participaciones en capital

Abono: - Saldo de Perdidas y Ganancias

Con este asiento, eliminamos de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de la empresa
inversora el ingreso financiero, no afectando de esta forma los resultados de la empresa
receptora del dividendo.
En el caso de que la Participacion esté poseida por una sociedad dependiente del Grupo:

- A efectos de presentar el Balance consolidado:

Cargo: Pérdidas y Ganancias

Abono: Reservas en Sociedades Consolidadas
- A efectos de presentar la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada:

Cargo: Ingresos de participaciones en capital

Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias

2. Respecto a a las variaciones de los fondos propios de la empresa participada que
no procedan del resultado, pueden venir provocados, sin pretension de que ello constituya

un lista cerrada, por los siguientes motivos:
- Movimientos en la cuenta de capital, tales como ampliaciones, disminuciones, etc.
que hayan sido reconocidos en la sociedad participada, siempre que alteren la

equivalencia.

- Compensacion de pérdidas procedentes de ejercicios anteriores al de la adquisicién

de la participacion.

- Las reservas generadas, incluidas aquellas que no hayan pasado por la cuenta de
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Pérdidas y Ganancias de la participada, desde el momento de la adquisicion.
El asiento tipo que cabe hacer en estos casos seria el siguiente:

Cargo: Participaciones Puestas en Equivalencia

Abono: Reservas en sociedades Puestas en Equivalencia

4.2.3. Algunas precisiones para la aplicacion del procedimiento de Puesta en Equivalen-

cia.

En la utilizacién de este procedimiento, cabe la realizaciéon dentro del proceso de
consolidacion de las operaciones de homogeneizacion y de eliminacién. Obviamente no

procede la realizacion de la agregacion de partidas.

Respecto a las operaciones de eliminacion y homogeneizacién, conceptualmente
resulta adecuada su realizacién, dado que la influencia notable entre la empresa inversora y
la participada hace intuir la existencia de operaciones financieras y comerciales entre ellas,
por lo que resulta necesario que éstas sean valoradas siguiendo criterios homogéneos, y
eliminados aquellos resultados que no han sido realizados frente a terceros a la relacion de
dominio-dependencia que estamos sometiendo a estudio en este momento. No obstante resulta
obligado sefialar, que salvo en raras ocasiones seran realizadas, debido a que al no detentarse
el control de la sociedad participada por parte del Grupo, no se poseera en la mayoria de los
casos, la minuciosa informacion necesaria para acometer dichas homogeneizaciones y
eliminaciones, quedando condicionadas a la accesibilidad de la informacién, asi como a la

importancia relativa que detentan las mismas.

Al no existir agregacion de la informacion contable, no serdn necesarias las
eliminaciones de operaciones que no afecten a la cuantia del resultado. Por el contrario si se
verén afectados tanto los resultados consolidados como la participacion por lo que, con los
comentarios realizados en el parrafo anterior, habria de eliminarse. A tal fin se expresa el

articulo 50 apartado b) de las normas de consolidacién cuando dice que los resultados de la
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empresa -a los efectos de corregir la participacion- habran de calcularse una vez tenidas en
consideracion las posibles eliminaciones de margenes internos consecuencia de transacciones
entre sociedad asociada y la perteneciente al Grupo, utilizindo procedimientos similares a los

planteados para el método de Integracién Global.

Es importante resaltar que las eliminaciones de resultados por transacciones entre
asociada y Grupo, se dispondrd de informacion cuando la sociedad adquirente sea la empresa
del Grupo, contando en las cuentas consolidadas con el objeto de la transaccidn que recoge

el margen, mientras que en el caso contrario resultaria extremadamente complejo.

Por otra parte el procedimiento de Puesta en Equivalencia no requiere de lo que
denominamos eliminaciones financieras, ya que al no existir agregacion de informacién, no
apareceran saldos reciprocos a compensar, si bien los débitos y créditos de sociedades del

grupo con sociedades asociadas habrian de figurar separadamente en el balance consolidado.
4.2.4. Supuesto de aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia.
Las Sociedades A -sociedad dominante de un determinado Grupo de empresas- y B

nos presentan la siguiente informacion a finales del ejercicio 1991, a efectos de su

consolidacién contable:
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SCapital L. 30.000
CRESEIVAS . . . e e 5.000
- Resultados (netos Impuestos) . . .. ........... .. ..... 15.000

El coste de tal participacién fue para la empresa A de 40.000.

2) Posteriormente, el 31/12/1990 A adquirié un 20% del Capital de B, cuyo

Patrimonio en esa fecha estaba formado por:

-Capital ... 30.000
-Reservas . . ... ... .. . ... 15.000
-Resultados . . .. ... .. ... ... ... 10.000

El importe de la adquisicién asciende a 8.000.

3) La empresa B ha vendido a lo largo del ejercicio 1991 mercancias a la empresa A,
de las cuales 2.000 quedan en almacen al finalizar el periodo, con un margen incorporado

de dificil determinacidn.

4) La empresa A ha garantizado su relacion técnica con B, vendiendo una maquinaria
en el ejercicio 1991 cuyo valor contable era de 50.000, por un importe de 25.000. Dicha

maquinaria estaba amortizada en un 60%.

5) La empresa A estimé que el 70% del beneficio del ejercicio 1.991 de B iba a ser
distribuido. Posteriormente las necesidades de financiacion extraordinarias, han hecho que

las expectativas primeras no se cumplan, distribuyéndose el 20% de los mismos.

Resolvamos el ejemplo, suponiendo que la fecha de primera consolidacion es el
ejercicio 90, y la diferencia de consolidacion se calcula no homogeneizado temporalmente
el coste de adquisicion y valor tedrico en funcién de las fechas de inclusién de la sociedad

B al perimetro de consolidacidn.
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En funcién de lo anterior, para calcular la diferencia de consolidacién comparariamos
el coste de adquisicion de la inversion con el porcentaje correspondiente de fondos propios

al 31/12/1990:

D, = 48000 - 0,4 * (30 + 15 + 10) = 26000

Por tanto en el ejercicio 91, y con objeto de preparar las cuentas anuales consolida-

das, los ajustes que procederian serian los siguientes:

Cargo: Participaciones Puestas en Equivalencia . . . ... ....... 22000
Fondo de Comercio de Consolidacién . . . .. .. ... .. -, . 26000
Abono: Inmovilizado Financiero . . ... ... .............. 48000

Igualmente, en este ejercicio habria que amortizar dicho Fondo de Comercio, para

lo cual suponiendo que se hace linealmente en cinco dfios, realizariamos el siguiente ajuste:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (A) . ................ P 5200

Abono: Fondo de Comercio de Consolidacién . . ... .......... 5200

A efectos de preparacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

tendriamos:
Cargo: Dotac. Amortiz. Fondo de Com. Consol. . . ... ........ 5200
Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (A) . . .. ... .. ........ 5200

Como quiera que a la vista de la informacion de la composicién del patrimonio neto
de B en el 90 y 91, se desprende que ha habido un reparto de dividendos en el 91
correspondiente al beneficio del 90 por 7000 u.m., puesto que el Resultado era de 10000 y
el incremento de Reservas ha sido de 3000 u.m., procederia el siguiente ajuste a efectos de

balance consolidado:
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Cargo: Pérdidas y Ganancias (A) (0,4 *7000) . ............. 2800
Abono: Reservas (A) . . . . . . . o i e 2800

En lo que se refiere a la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, realizariamos

el siguiente ajuste;

Cargo: Ingresos Financieros de Part. Emp. Grupo . . ... ... .... 2800
Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias (A) . ... ... .......... 2800

Igualmente se desprende del enunciado que con cargo a los beneficios del 91, se ha

repartido un dividendo a cuenta del 20 por 100, es decir por 1000 u.m.:

Cargo: Pérdidas y Ganancias (A) ... ..........cco0....... 400

Abono: Participaciones Puestas en Equivalencia . . . ... ......... 400
Y en cuanto a Pérdidas y Ganancias consolidadas:

Cargo: Ingres. Financ. Partic. Empr. Grupo .. .............. 400
Abono: Saldo de Pérdidas y Ganancias . . .................. 400

En cuanto a la informacién que se desprende del apartado 3), dado que es dificil
cuantificar el margen, no procederia ningin tipo de ajuste.
Con respecto a la informacién que se desprende del apartado 4), el resultado

extraordinario para la empresa A seria de:

Coste de Adquisicion: . . .. ... ... .. ... .. 20000
- Valor Bruto: 50000
- Amort. Acumulada: 30000

Valor de enajenacién: ... ........ .. ... .. .. 25000

Resultado: . ... ... . . . 5000
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5.1. PROBLEMATICA DE LA CONVERSION DE CUENTAS ANUALES EN
MONEDA EXTRANJERA EN LOS GRUPOS MULTINACIONALES.

La seccion segunda del capitulo V de las normas de consolidacion esta dedicada a la
problemdtica adicional en que se incurre, cuando algunas de las sociedades que hayan de ser
objeto de consolidacién contable sea extranjera. En este sentido las normas de consolidaci6n
se hacen eco de la creciente internacionalizacién de los negocios y del impacto que el riesgo
de cambio pueden tener en los estados contables de las compafiias multinacionales. Tal
problema adicional se pondrd de manifiesto en la fase de homogeneizacion, dado que los
estados contables consolidados habran de ser presentados en una unidad comun, esto es, tras
un proceso de conversién monetaria, donde la alteracién de tipos de cambio y la incidencia

de éste en las cuentas consolidadas requiere de un estudio detenido.

A este respecto la doctrina contable ha venido a aportar una serie de métodos de
conversion, en los cuales implicitamente se parte de una determinada concepcion del riesgo
de cambio, asi como del objetivo pretendido en la consolidacion de entidades extranjeras. Por
nuestra parte no haremos un estudio de todos los métodos posibles, por cuanto en primer
lugar desbordaria los limites 16gicos que hemos de imponer a nuestro trabajo, asi como que
las normas de consolidacién que son objeto de nuestro estudio obligan a la conversion
aplicando bien el llamado método de tipo de cambio de cierre o bien el método monetario-no

monetario. Nuestro objetivo en este sentido serd pues analizar:

* circunstancias en las que opera un determinado método en cuestién;

* concepcion del riesgo de tipo de cambio segin tales métodos;

* tratamiento a otorgar a las posibles diferencias de conversion que puedan
aparecer.

5.2. OBJETIVOS DEL PROCESO DE CONVERSION.

Resulta de transcendental importancia definir de forma precisa cuales son los objetivos

que han de perseguirse al abordar la conversién en moneda nacional de las distintas partidas
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de los estados contables de las sociedades extranjeras que van a ser sometidas al proceso de
consolidacién, por cuanto ello ha de suponer un soporte tedrico consistente para enjuiciar la

validez del método a utilizar.

En este sentido, siguiendo al profesor LAINEZ', los objetivos que deben inspirar el

proceso de conversion monetaria serian:

- Proporcionar informacién sobre el efecto que haya tenido, o pueda tener, una
variacion de los tipos de cambio sobre los flujos de caja y operaciones de las distintas

entidades que integren el Grupo de empresas.

- Que los estados contables consolidados preserven, tanto como sea posible, la imagen
de los resultados y las interrelaciones entre los importes que aparecen en las cuentas
anuales individuales de cada entidad, medidas éstas en ia moneda principal del

entorno econdémico y comercial en que cada uno opera.

En suma, un objetivo referente serd preservar la imagen fiel del Grupo de empresas,
lo que debe llevar a un estudio situacional de las relaciones reales de dominio-dependencia
que se mantienen en el seno de éste, de lo cual dependerd en gran medida el riesgo de

alteracion de tipos de cambio que soportan.

En este sentido, podemos hacer uso de la tradicional clasificacion establecida de las

empresas multinacionales, de la cual distinguiremos, a nuestros efectos, los siguientes:

1. Grupos etnocéntricos.
Este tipo de Grupos viene caracterizado por que las operaciones de las dependientes
son consideradas como una mera extension de las de la sociedad dominante. Se tratan en este

sentido de Grupos de una gran centralizacién, imponiendo un control estricto sobre las

' LAINEZ GADEA, J.A.: "La conversién de las cuentas anuales en Moneda Extranjera de las sociedades
dependientes y asociadas”. Aparecido en "Cémo consolidar las cuentas anuales de los grupos de sociedades”. AECA-
expansion. 1991, Pagina 121.



CAPITULO §: INTEGRACION DE SOCIEDADES EXTRANJERAS EN LA INFORMACION CONSOLIDADA 219

actividades desarrolladas por las sociedades dependientes extranjeras.

Con el proceso de conversion se pretenderdn reconocer todas las operaciones
desarrolladas por las sociedades dependientes extranjeras, como si fueran una extension de

las dominantes, esto es, como si estuvieran realizadas por éstas.

2. Grupos policéntricos.
Por el contrario, este tipo de Grupos viene caracterizado por una gran descentrali-
zacion, donde la actividad de la dependiente extranjera estd ampliamente arraigada en su

contexto local.

El objetivo de la conversion ha de ser, sin obviar la realidad econémica en la cual
opera la sociedad dependiente extranjera, no alterar de manera excesiva los estados contables

de ésta, ni de las relaciones entre las empresas del Grupo.

Vistos pues los objetivos pretendidos en la conversion de los estados contables de las
sociedades dependientes extranjeras, y las distintas relaciones contextuales y jerarquicas en
las que se mueven respecto a las sociedades dominantes, y deducido que éstas imponen la
utilizacién de métodos alternativos, pasamos a estudiar de forma sucinta los métodos de

conversion propuestos en las normas de consolidacion espafiolas.
5.3. METODOS DE CONVERSION DE MONEDA EXTRANJERA.

El articulo 54 de las normas de consolidacién expresa que las partidas de Balance y
de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de las sociedades extranjeras incluidas en la
consolidacion por el método de integracion global o proporcional serdn convertidas a pesetas

aplicando uno de los métodos siguientes:

a) Método de tipo de cambio de cierre.

b) Método monetario-no monetario.



220 CAPITULO §: INTEGRACION DE SOCIEDADES EXTRANJERAS EN LA INFORMACION CONSOLIDADA

Parece oportuno que, dada la alternativa respecto a la utilizacién de métodos de
conversién que se plantea las normas de consolidacién, en funcién de las caracteristicas
propias respecto al contexto en el que opera la sociedad dependiente extranjera y las
relaciones de coordinacién y de dominio-dependencia que presenta ésta frente a las
sociedades del Grupo, debiera haberse planteado una serie de criterios objetivos que
identificaran tal situacién. A modo de ejemplo recogemos los criterios que se definen a este

respecto en la Norma Internacional de Contabilidad namero 21:

* Dependencia respecto a costes operativos (personal, materiales, etc.).
* Grado de financiacién aportado por empresas del Grupo.

* Mercado de la sociedad dependiente extranjera, etc.

No obstante, la norma espafiola simplifica esta cuestion, especificandose en que casos
debe utilizarse tales métodos. Asi con cardcter general se aplicard el método de tipo de
cambio de cierre, salvo cuando las actividades estén estrechamente ligadas con las de una
sociedad espafiola perteneciente al Grupo, en cuyo caso se aplicard el método monetario-no
monetario, con lo que las normas de consolidacién vienen a reconocer las relaciones reales
de dominio-dependencia, asi como el contexto econémico donde se han desarrollado las
actividades, que viene en ultima instancia a plantear el concepto de riesgo de cambio que se

mantiene y como afecta éste al Grupo.
5.3.1. Analisis del método de conversién del tipo de cambio de cierre.

Este método, conocido también con el nombre de "inversién neta" por ser ésta la
variable que se considera expuesta al riesgo de alteracion del tipo de cambio, consiste en
realizar la conversion de todos los activos y pasivos del Balance individual de la sociedad
extranjera, al tipo de cambio vigente en la fecha de cierre del ejercicio, de lo cual se deduce
que son los recursos propios de la sociedad dependiente extranjera los que exponen al riesgo

cambiario, o con mayor precision la inversién neta que mantiene el Grupo en aquella.

De forma implicita se esta suponiendo que todos los bienes, derechos y obligaciones,
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estan expuestos al riesgo de cambio con igual intensidad, con independencia de su naturaleza
y del momento que éstos entraron a formar parte del patrimonio de la empresa, siendo la
diferencia entre total de activos y pasivos exigibles -esto es, recursos propios o inversion
neta- la variable que identifica la exposicién a dicho riesgo. Con ello, tal como sefala
LAINEZ? se refleja el hecho de que en muchas ocasiones lo que interesa a la empresa
inversora queda reducido simplemente al flujo de inversion inicial y los que suponen los
sucesivos dividendos percibidos. Por ello el efecto de las fluctuaciones del tipo de cambio
sobre dicha inversién, Gnicamente puede ser medido convirtiendo el total de recursos propios
de la sociedad dependiente extranjera -activos menos pasivos exigibles- al tipo de cambio de

cierre.

De igual manera las partidas que forman parte de la cuenta de Pérdidas y Ganancias,

seran convertidas al tipo de cambio de cierre del ejercicio.
Las posibles diferencias de conversion que puedan aparecer vendrin determinadas por:
DC = RP *tc - RP * th
donde:

DC: Diferencia de conversién
RP: Recursos Propios
tc: tipo de cambio de cierre

th: tipo de cambio historico

De esta formulacién se puede deducir que hemos partido de la simplificacion de que
los recursos propios fueron incorporados en un mismo momento del tiempo, no sufriendo
alteracién de un periodo a otro, y por ello estardn afectados por el mismo tipo de cambio

histérico, que no es otro que el que se dio en el momento de su inclusién en el patrimonio

2, Ibidem. Pagina 122.
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de la empresa.

Dado que como hemos planteado la sociedad dependiente extranjera, opera en un
entorno econémico distinto, y dificilmente existen relaciones entre las empresas del Grupo
y aquélla, excepcion hecha de los dividendos pagados, y que las diferencias de conversion
s6lo han surgido por la necesidad de incorporar en moneda nacional las cuentas anuales de
la sociedad dependiente extranjera, su inclusion en los resultados consolidados, careceria de
sentido, distorsionandolos y restindole cualidad informativa, no respetando los principios
genéricos aludidos anteriormente de conversién, por lo que un tratamiento consistente con
la realidad de las mismas, seria considerarlas como Reservas, con la debida separacion de
los recursos propios del Grupo, con independencia de que éstas tengan signo positivo -

ganancias de conversion- o negativas -pérdidas de conversion-.

Por su parte el articulo 55 de las normas de consolidacién, al referirse al método de
tipo de cambio de cierre, coincide con estos planteamientos tedricos, salvo en lo referido a
la conversion de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, la cual serd realizada a los tipos de
cambio existentes en las fechas en que se realizaron las correspondientes operaciones,
pudiendo utilizarse un tipo de cambio medio debidamente ponderado en funcién del volumen

de transacciones realizados por periodos -mensual, trimestral, etc.-.

A este respecto, tal como sefiala el profesor LAINEZ?, cuando la sociedad opere de
forma separada e independiente -tal como las propias normas reconocen- el uso de tipos de
cambios diferentes al de cierre parece incongruente con los objetivos del proceso de
conversion, y con la verdadera exposicion del riesgo, puesta de manifiesto a través de la

variable "inversién neta".

Sefialan igualmente las normas de consolidacion, que las diferencias de conversion,

vienen definidas como la diferencia entre;

*. Ibidem. Pégina 136.
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5.3.2. Andlisis del método de conversion monetario-no monetario.

El método monetario-no monetario propugna la conversion de las partidas de Balance,
en funcién de la naturaleza real o monetaria de los distintos bienes, derechos y obligaciones.
En este sentido partidas monetarias son aquellas cuyo importe o valor esta fijado de forma
invariable, mientras que las partidas reales o no monetarias, al no variar su valor intrinseco -
piénsese por ejemplo que una alteracion de tipo de cambio, no afectaria al valor intrinseco
de un edificio- si puede hacerlo en unidades monetarias, a fin de que éstas reflejen el
verdadero valor en unidades convertidas de la partida concreta. En suma, visto lo cual, puede
concluirse que son las partidas monetarias, las que vienen a exponer a la empresa al riesgo

de alteracion del tipo de cambio.

De esta forma cada partida no monetaria serd convertida al cambio vigente en el
momento de la transaccion, mientras que las que representen una cantidad fija en dinero, serd

convertido al tipo de cierre.

Este método estd fundamentado en los siguientes aspectos:

- Dado que los activos y pasivos monetarios, representan un derecho de cobro o pago,
y siguiendo el principio nominalista que rige a éstos, habrd de recoger el valor en moneda
nacional que los mismos representen, siendo el tipo de cierre el que mejor representa dicho

valor.

- Por el contrario los activos reales, no han de hacer frente al mercado a tipos de
cambios actuales, por lo que la alteracion del tipo de cambio no les afecta, siendo el tipo
adecuado para realizar la conversidn, el historico del momento en el cual fue realizada la

transaccion.

En suma es la estructura de las partidas monetarias de la sociedad dependiente
extranjera, la variable que expone al riesgo de cambio, viniendo la diferencia de conversion

definida por la siguiente expresion:
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D. = (AM, - PM)) * (i, - )
donde:

DC: Diferencia de conversion;

t,: tipo de cambio histérico;

AM;: Activo monetario al final del ejercicio;
PM;: Pasivo monetario al final del ejercicio;

t,: tipo de cambio al final del ejercicio.

Tal expresion analitica pone de manifiesto que las posibles diferencias de conversion
que aparezcan, como variable que mide la incidencia en la empresa de la alteracion de tipos
de cambio, dependera de la estructura de la posiciéon monetaria en el ejercicio, asi como de
la alteracion de los tipos de cambio entre el momento de la inclusion de la partida y el final

del ejercicio.

En este caso las diferencias de conversion que aparezcan, tras la consideracion de que
la sociedad dependiente extranjera actiia como una extension de la sociedad del Grupo que
mantiene su participacién, tendran cierto reflejo sobre los flujos de caja de éste, pareciendo

acorde con esta concepcion que las mismas afecten a los resultados consolidados.

A este respecto hemos de sefialar que en tales términos se expresa las normas de

consolidacién en el articulo 56 apartados a) y b):

a) Las partidas no monetarias del balance se convertirén a pesetas utilizando los tipos
de cambios histéricos. A estos efectos tendran la consideracién de tipo de cambio histérico
el vigente a la fecha en que cada elemento paso a formar parte del patrimonio de la sociedad
o, en su defecto, al existente a la fecha de primera consolidacién. Las correcciones
valorativas de los elementos no monetarios se convertirdn utilizando el tipo de cambio

aplicable a los correspondientes elementos.
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b) Las partidas monetarias del Balance se convertiran al tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre a que se refiera las cuentas de la sociedad extranjera a integrar en la

consolidacion.

Con respecto a la cuenta de Pérdidas y Ganancias, al igual que para el método de
cierre, sefialan las normas de consolidacién, que se convertiran a moneda nacional, utilizando
los tipos de cambios vigentes en la fecha en que se realizaron las correspondientes
transacciones, pudiéndose utilizar tipos de cambio medios debidamente ponderados. No
obstante -articulo 56 apartado d)- los ingresos y gastos relacionados con partidas no
monetarias, tales como imputacién a resultados de gastos o ingresos a distribuir en varios
ejercicios, resultados por enajenacion de elementos reales, amortizaciones y provisiones de
inmovilizado, se convertiran al tipo de cambio histérico aplicados a las correspondientes

partidas no monetarias.

El tratamiento a dar a las diferencias que surjan, segin el articulo 56 apartado e)
seran imputadas a resultados, mostrindose separadamente en la partida "resultados positivos
de conversion” o "resultados negativos de conversién”, lo cual irfa en clara contradiccién con
una base racional de tratamiento de los mismos, y por otra parte con el concepto que
mantiene el Plan General contable de éstas, dado que las diferencias positivas en moneda
extranjera, siguiendo criterios de prudencia valorativa no se imputan a resultados hasta que
no se liquiden los elementos que la originaron. Ello parece salvarse cuando el articulo
mencionado propone como tratamiento alternativo el seguido por la sociedad dominante en
relacion a las diferencias de cambio surgidas de transacciones en moneda extranjera, que no

serd otro que el siguiente:

- Las diferencias de cambio, ya sean positivas o negativas, se clasificardn por grupos
homogéneos en funcién de sus vencimientos y comportamiento de las monedas, pudiendo ser

compensados en cada grupo homogéneo, las diferencias negativas y positivas.

- Si La diferencia que se mantenga tras la compensacién es negativa, bajo la

consideracion del principio de prudencia serd imputada a resultados.
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5.4. SOCIEDADES EXTRANJERAS SOMETIDAS A ALTAS TASAS DE INFLACION.

Hasta el momento hemos desarrollado nuestra argumentacion sobre la problematica
que conlleva la conversién de estados contables de sociedades extranjeras, asumiendo

implicitamente una serie de cuestiones tales como:

- Inexistencia de inflacion en los paises origenes de las sociedades extranjeras

dependientes al grupo.

- El tipo de cambio refleja de forma automatica la relacion entre el poder adquisitivo

de la moneda de los respectivos paises’.

Ambas hipdtesis carecen de validez en los contextos actuales, con lo que parece
adecuado un replanteamiento del problema de la conversidn de los estados contables, cuando

la sociedad dependiente extranjera se vea sometida a altas tasas de inflacion.

Se tratard de utilizar junto a los métodos de conversion que han sido analizados,
métodos de tratamiento que refleje la pérdida de poder adquisitivo de la moneda extranjera,
por la erosién monetaria que conlleva los procesos inflacionarios, dado que como ha sido
comentado en el parrafo anterior, los tipos de cambio no van a recoger la distinta capacidad
adquisitiva que muestra la moneda extranjera respecto a la nacional, por lo que la agregacién

de la informacion contable de ambas empresas no serd homogénea.

La doctrina contable ha propuesto distintos métodos para combinar los modelos de

conversion con el ajuste de los estados contables por inflacién, cuales son:

7. Dado limites que hemos de imponer a nuestro trabajo, no vamos a detenernos en argumentar las cuestiones
que han sido planteadas, emplazando al lector a la magnifica exposicién que al respecto hace el profesor Lainez en
el capitulo VII de su obra "Andlisis contable del riesgo de cambio”. Instituto de Planificacién Contable, Madrid,
1988.
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1. Procedimiento ajuste-conversion.
Segilin este procedimiento, previo a la conversion de los estados contables de las
sociedades extranjeras a moneda nacional, es necesario ajustarlos por las variaciones de

precios del pais origen.

2. Procedimiento conversion-ajuste.
Segin el cual se convierten los estados contables de la sociedad extranjera utilizando
cualquiera de los métodos de conversion analizados, para en una fase posterior ajustarlos a

niveles actuales de precios.

3. Método ajuste-conversion-ajuste.
Cuya caracteristica distintiva respecto al primer procedimiento descrito, es que los
estados contables de las empresas del Grupo, serdn igualmente revisados y ajustados a niveles

actuales de precios.

No obstante, por nuestra parte no entraremos a desarrollar tales métodos, puesto que
el articulo 57 de las normas de consolidacion, sefiala que cuando las sociedades extranjeras
se encuentran afectadas por altas tasas de inflacion, las partidas del Balance y de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias deben ser ajustadas, antes de proceder a su conversién a pesetas,
por los efectos de los cambios de precios, de acuerdo con el método del tipo de cambio de
cierre o por el monetario-no monetario, atendiendo a las circunstancias que concurran, y
siempre que las cuentas as{ convertidas permitan reflejar la imagen fiel. Los ajustes por
inflacion se realizardn siguiendo las normas establecidas al efecto en el pafs donde radica la

sociedad extranjera.

Aun cuando en las normas de consolidacion no se hace mencién alguna sobre cudles
son las condiciones de la alta inflacidn, es habitual hablar como minimo de tasas de inflacién

acumuladas en el pais de la sociedad dominada del 100 por 100 en tres afios®.

¥. GONZALO ANGULO. J.A.: "Lectura e Interpretacién de Cuentas Anuales Consolidadas". Centro de Estudios
Financieros. Madrid, 1994.
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6.1. INTRODUCCION.

Dos novedades, entre otras muchas de innegable transcendencia', puestas de mani-
fiesto en la Ley 19/1989* que modifica la legislacion mercantil espafiola para adaptarla a las
directivas comunitarias, son la obligatoriedad de elaborar las cuentas anuales de los grupos

de sociedades y la consideracion del Impuesto sobre beneficio como gasto.

Lo anterior nos lleva a preguntarnos si la obligaciéon mercantil de consolidacion
contable, al menos en ciertos casos que ya han sido previamente tratados, tiene alguna
repercusion de indole fiscal. La respuesta a tal cuestién podremos encontrarla en el dmbito
fiscal a través del articulo 3 del Real Decreto Ley 15/ 1977 de 25 de Febrero®, el cual
expone literalmente lo siguiente: "La sociedad dominante podra solicitar del Ministerio de
Hacienda que la base imponible y los demas elementos determinantes del Impuesto de
Sociedades, sean calculados conjuntamente para todos los integrantes del grupo”. De elio
deducimos que este régimen de tributacion es por tanto voluntario; la sociedad dominante,
como representante del grupo en todas las relaciones con la Hacienda Piblica, podra solicitar

del Ministerio de Economia y Hacienda la aplicacién del mismo.

La solicitud para poder acogerse al régimen de tributacién conjunta, deberd ser
presentada dentro del plazo reglamentario establecido para la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, en el ejercicio econémico anterior al que se pida la aplicacion de este régimen.
Asi, por ejemplo, si se desea consolidar en el ejercicio 1993 y siguientes, la solicitud debera
formularse dentro de 1992, y concretamente, en el plazo de presentacién de la declaracién

del Impuesto sobre Sociedades que se efectiie en 1992, declaracién que sera la correspondien-

'. Con respecto a las novedades a las que nos referimos puede consultarse TUA PEREDA, J.: "La reforma del
ordenamiento juridico mercantil en materia de informacion financiera”. Revista Técnica del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espana, N°. 20, 1990.

2. Ley 19/89 de 25 de Julio. Ley de Reforma Parcial y Adaptacién de la legislacién Mercantil a las Directivas
de la Comunidad Econémica Europea (C.E.E.) en materia de sociedades. B.O.E. 27 de Julio de 1989.

3. Real Decreto Ley 15/ 1977, de 25 de febrero, sobre unidades fiscales financieras y de inversion publica.
B.O.E. de 28 de febrero.
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te al ejercicio 1991.

El desarrollo de este capitulo, no puede limitarse simplemente al estudio de la
obligatoriedad de presentacion de cuentas anuales consolidadas y a la voluntariedad del
régimen fiscal a efectos de tributacion conjunta. En efecto, hay ciertos aspectos que se
derivan del estudio de la regulacidn fiscal y mercantil que no deben ser obviados, y que nos
llevard a profundizar en el concepto de grupo en ambos ambitos, asi como el céiculo del

Impuesto sobre Beneficio Consolidado y su problemdtica contable*.

6.2. GRUPO MERCANTIL Y FISCAL.

Como hemos apuntado en capitulos anteriores, la Ley de Reforma Mercantil y las
normas redactadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas establecen una
serie de definiciones y conceptos importantes, relativos a la delimitacién de grupo, sociedad
dominante y dominada, y otras sociedades que intervienen en la consolidacion, como son las

sociedades asociadas y multigrupo.

Hemos de resaltar en lo concerniente a Grupo Mercantil, y sin intencién de caer en

reiteraciones, el hecho de ser un concepto econémico. Para ello se ha utilizado como factor

“ A este respecto puede consultarse:
- A.E.C.A. Documento 9. Impuesto sobre beneficio.
- ALVAREZ MELCON,S.: "Andlisis Contable del Régimen de Declaracion Consolidada de los Grupos
de Sociedades”. [.C.A.C. Madrid 1989.
- ALVAREZ MELCON,S.: "Contabilidad y Fiscalidad de los Grupos de Sociedades” Ponencia presentada
al VI Congreso de AECA. Vigo, octubre 1991.
- CEA GARCIA, J.L.: "Principios contables y fiscalidad” Monografia n® 10 de AECA. Madrid 1988.
- LA.S.C. Comité Internacional de Normas Contables. N.I.C. 12.: "Contabilidad del Impuesto sobre
Beneficios”.
- LABATUT SERER,G.: "Efectos impositivos derivados de la tributactén individual de las empresas que
forman grupo consolidable: Referencia a las operaciones vinculadas al circulante”. Comunicacién presentada
al VI Congreso de AECA. Vigo octubre 1991
- LOPEZ SANTACRUZ,A.: "Régimen Tributario de los Grupos de Sociedades”. Revista de Estudios
Financieros. N° 108.1992.
- NINO AMO M.: "Tratamiento contable del Impuesto sobre Beneficios Consolidado”. Comunicaci6n
presentada al VI Congreso de AECA. Vigo octubre 1991.
- TRIGO SIERRA,L.F.: "La contabilizacién del impuesto sobre sociedades en el régimen de declaracién
consolidada”. Revista de Estudios Financieros. N°® 112. 1992.
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discriminante que delimite su alcance, el de la direccion tnica. Por tanto, no es tan necesaria
la condicién de la tenencia de la mayoria de las acciones de las dominadas , como la de
ejercer un control , entendido éste como la posibilidad de imponer criterios en la definicién

y préctica de las distintas politicas empresariales’.

Desde la perspectiva fiscal, el concepto de grupo es definido a través de la disposicion
adicional tercera de la Ley 18/ 1982 de 26 de Mayo®, la cual literalmente lo conceptia
como: "... a los efectos del régimen de declaracién consolidada en el Impuesto sobre
Sociedades, se entiende por grupo de sociedades al conjunto de sociedades andnimas
residentes en Espafia formado por una sociedad dominante y todas las sociedades que sean
dependientes de aquélla”. Una sociedad serd dominante, si cumple ademds los siguientes

requisitos:
a) Que tenga el dominio, directo o indirecto, de mas del 90% del Capital Social y que
tal situacién se mantenga al menos, desde dos afios de antelacion a la fecha de
concesion del régimen de declaracién consolidado.
b) Que dicho dominio se mantenga durante todo el periodo impositivo.

¢) Que no sea dependiente de otra sociedad domiciliada en Espafia.

d) Que no goce de exencién ni bonificacién en el Impuesto sobre Sociedades y no

tribute en ninglin régimen especial por razén de territorio.

€) Que no se encuentre en situacién de suspension de pagos o quiebra, o en el

supuesto de reduccién obligatoria de capital.

*. CONDOR LOPEZ, V. y PINA MARTINEZ, V.: "Los Grupos de Sociedades en la legislacién mercantil®.
Actualidad Financiera. N° 30. 1990. p.1848-1869.

¢, Ley 18/1982, de 26 de mayo, sobre el Régimen Fiscal de las Agrupaciones y uniones temporales de Empresas
y de las Sociedades de Desarrnllo Industrial Regional . B.O.E. de 9 de junio de 1982.
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Las sociedades dependientes tienen, asimismo, que cumplir los requisitos sefialados

en las letras d) y e) anteriores.

Aunque el Régimen de Declaracion Consolidado es voluntario, la composicién del
grupo no puede quedar a la voluntad de la sociedad dominante, es decir, todas las sociedades
que cumplan los requisitos pasardn a ser dependientes a efectos impositivos; el incumpti-

!
miento de esta obligacion supondra la no aplicacién del régimen.

Es por lo anterior, que a nivel fiscal las sociedades del grupo, dominantes y
dependientes, han de ser sociedades anénimas y que el factor diferenciador por excelencia,
con respecto al concepto de grupo mercantil, esti en la propiedad, es decir, que la posesion
casi total de las acciones es la que determina a una sociedad como dominante, mas que
cualquier otro tipo de vinculacidn o relacion intersocietaria que pudiera darse. Las diferencias
que se producen en nuestro pais, en lo relativo a la definiciéon de Grupo a nivel fiscal y
mercantil o contable, también se produce en mayor o menor medida en el resto de paises.
A modo de ejemplo, podemos citar que la Regulacién Fiscal en Estados Unidos entiende
como grupo consolidable a la matriz y a aquellas empresas en las que tenga una participacion
igual o superior al 80% de las acciones, con independencia de que las mismas otorguen o no

el derecho a voto.

Podemos concluir y a modo de resumen, que €l concepto de grupo consolidado serd
distinto a nivel fiscal y mercantil, ya que en el primero se excluyen las sociedades del grupo
cuyo grado de participacion se encuentre entre el 50% y 90% y a las sociedades asociadas

y multigrupo.

En Espafia, al igual que en la legislacién de otros paises, se permite a las empresas
del grupo la tributacién de los beneficios obtenidos, bien por el procedimiento individual o
conjunto, dando lugar en cada caso a una problemitica distinta en cuanto a la contabilizacion

del impuesto sobre el beneficio.

En las normas de consolidacién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
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no se produce ningiin problema especialmente relevante por los efectos impositivos motivados
por la confeccion de los estados contables consolidados y éstas se remite de forma general
a la norma 162 de valoracién del Plan General de Contabilidad. Por ello nos ha parecido
interesante antes de entrar en la problematica especifica de tratamiento del Impuesto sobre
Beneficio Consolidado, dedicar un apartado a la explicacién del mismo a un nivel mas
general, ya que en cierta medida, esta dltima serd la fuente inspiradora para la solucion de

casos concretos y mas especificos, como el que nos ocupa.
6.3. EL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS COMO GASTO.

Comentdbamos al inicio de este capitulo que uno de los cambios mas transcendentales
a nivel contable, y con independencia de las normas de consolidacién y la aplicacidn de las
mismas a este caso particular, y motivado por la adaptacién a la normativa comunitaria, era
la consideracion del impuesto sobre beneficios como gasto. Dicho tratamiento tiene una serie
de incidencias importantes a nivel de registro y comunicacién de la informacién econdémica-

financiera, entre las que destacariamos las siguientes:

- Quedan separados de una forma clara y auténoma los dmbitos mercantil y fiscal,
con normativa especifica de aplicacién para cada caso. De todos es sabido la clara
incidencia fiscal que poseia nuestro derogado Plan General de Contabilidad de 1973,
naciendo de hecho al amparo de la legislacién fiscal. Esto originé que gran parte de
la normativa contable estuviera recogida en la normativa fiscal, principalmente en el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, hasta el punto de exigirse, que para que
un gasto fuera fiscalmente deducible tendria que haber sido previamente contabili-

zado.

Dado que el calculo del resultado contable ha de acercarse en la medida de lo posible
al concepto de beneficio econémico, y aun a pesar de las limitaciones y dificultades de llegar
al mismo, no serd lo mismo detallar cdmo llegar a cuantificarlo con objeto de que su célculo

permita serle 1til en la toma de decisiones del conjunto de posibles usuarios de la
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informacion econdmico-financiera, que cuantificarlo para acercarlo al concepto de Base
Imponible a nivel tributario. En este caso, la Administraciéon Fiscal va a tener un objetivo
bien distinto y diferenciado del resto de posibles usuarios, como es el que dicha informacion
le sirva de base para la determinacion del nivel de exaccién de impuestos y fijacion de

politicas fiscales y econémicas.

- Esta discrepancia, entre criterios contables y fiscales; estd reconocida en nuestra
legislacién mercantil (Apartado 3° de los articulos 195 y 196 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas y en los apartados 10° y 11° del articulo 200 del
mismo texto). Sefialar que a rafz de su aplicacion, a la hora de elaborar informacion
contable, prevalecerdn los criterios contables a los fiscales. Como quiera que ambos
tipos de normas no estn exentas de entrar en conflicto, se incluyé en el Real Decreto
que aprob¢ el nuevo Plan General de Contabilidad, y en concreto en la Disposicion
Final 72, la primacia de los criterios contables estableciendo un régimen fiscal de
imputacion temporal de ingresos y gastos compatible con la necesaria autonomia que

debe existir entre el ambito fiscal y contable.

La referencia y antecedentes mas inmediatos, en cuanto a la Contabilidad Mercantil
y Fiscal’, la podemos encontrar en dos Directrices emanadas en el seno de la Comunidad
Econémica Europea: La 4 Directriz, relativa a las cuentas anuales de las sociedades
independientes, y la 7* Directriz, relativa a las cuentas anuales consolidadas de los grupos

de sociedades.

En cuanto a la cuarta directiva, toma un posicionamiento minimo que presenta puntos
de conexién muy cercanos a la Norma Internacional de Contabilidad n° 12 emitida por el
I.LA.S.C. En esta linea, la directiva rechaza la preparacion de estados financieros por el
método de la cuota a pagar o confeccionados a partir de la legislacion fiscal, salvo que a

través del Anexo o Memoria sean puestas de manifiesto las diferencias que producirian en

7. GALLEGO ALVAREZ,I.: "El método del efecto impositivo en la Consolidacion Contable”. Comunicacion
presentada al VI Congreso de AECA. Vigo, octubre 1991.
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los estados financieros, de haberse aplicado criterios netamente mercantiles o econémicos,
y en particular de haberse aplicado el método del efecto impositivo. En similares términos

se expresa la norma n° 12 aludida anteriormente.

Por otra parte, la 7 Directiva relativa a las cuentas anuales consolidadas de los

grupos establece:

* La prevalencia, en aras a la mejor consecucién de la imagen fiel, de las
soluciones mercantiles o econdmicas sobre las fiscales para elaborar las

cuentas del grupo.

* En el articulo 34 relativo al Anexo de las Cuentas Consolidadas, considera el
registro del efecto impositivo directamente en el Balance y cuenta de
Resultados consolidados, o bien registro de la cuota a pagar y criterios
valorativos fiscales, pero explicando en la Memoria las diferencias con el

método del efecto impositivo y criterios mercantiles 0 econdémicos.

- En el articulo 29.4 se concreta atin més la posicién en defensa del método del efecto
impositivo originado por la consolidacién: "Se tendra en cuenta en el balance y en la
cuenta de resultados la posible diferencia surgida con ocasion de la consolidacién,
entre la carga fiscal imputable al ejercicio y los anteriores y la ya pagada o a pagar,
correspondiente a dichos ejercicios, en la medida que sea probable que pueda resultar,
para algunas de las empresas consolidadas, una carga efectiva en un futuro

previsible”.

- En este contexto, el resultado contable, y asi lo ha recogido nuestra legislacién,
serd el beneficio o pérdida después de impuestos; por tanto sus posibilidades de
aplicacién quedan reducidas a la dotacion de reservas, dividendos, o a la compensa-
cion de pérdidas de ejercicios anteriores, o lo que es lo mismo, el beneficio o pérdida

asignable a los propietarios de la entidad, una vez retribuido a los distintos factores
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productivos incluido el Estado.

- La consideracién del impuesto sobre beneficios como gasto y la aplicacion del
denominado método del efecto impositivo, obliga a que éste sea calculado bajo la
aplicacién del principio de devengo, por lo que el beneficio contable antes de la
aplicacion de impuestos no tiene porqué coincidir con la Base Imponible del Impuesto
de Sociedades, dando lugar a la existencia de partidas de gastos o ingresos que son

reconocidos a nivel contable en periodos distintos a su reconocimiento fiscal.

Existen por tanto diferencias entre el impuesto reconocido como gasto, y la cuota a
pagar. De esta forma, en la Quinta parte sobre Normas de Valoracion, el Plan recoge en su
apartado 16° relativo al Impuesto de Sociedades, lo siguiente: "Para la contabilizacién del
impuesto sobre sociedades se consideraran las diferencias que pudieran existir ‘entre el
resultado contable y el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto,

siempre que se deban a las siguientes causas:

* Diferencias en la definicion de los gastos e ingresos entre el dmbito econémico
y tributario
* Diferencias entre los criterios temporales de imputacion de ingresos y gastos

utilizados en los distintos dmbitos

* La admisién en el ambito fiscal de la compensaciéon de bases imponibles

negativas”.

Para su célculo, partiremos, pues, del résultado contable antes de impuestos, al cual
le deduciremos las diferencias permanentes; a éste Resultado Ajustado le aplicariamos el tipo
impositivo vigente, dando lugar al Impuesto Bruto, que minorandole las bonificaciones y
deducciones a la cuota, nos daria lugar al impuesto reconocido como gasto, cuyas diferencias
con la cantidad a pagar seran recogidas en cuentas representativas de diferencias temporales,

bien como impuestos anticipados o diferidos:
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Existen por tanto tres tipos de diferencias, a saber:

A. Diferencias Permanentes: son aquéllas surgidas entre el beneficio contable y fiscal
que no revertiran nunca, a menos que se modifique la norma fiscal. Con respecto a
este tipo de diferencias la mayor parte de la doctrina aboga por no realizar ningin
tratamiento contable. Tal es el caso de las liberalidades otorgadas por la empresa a
terceros (Donacion de bienes, condonacién de deudas, etc.), cesién de servicios
gratuitos,etc. En definitiva, se tratard de gastos que no serdn reconocidos como
deducibles a nivel fiscal e ingresos que no tengan cardcter de gravables, ni en el

momento presente ni en el futuro.

Este ajuste no va a repercutir por tanto, en la diferencia entre el impuesto como gasto
y la cuota a pagar, sino que se trata de una partida explicativa de como llegar del Resultado

Contable al Fiscal.

B. Diferencias temporales: Se manifiestan por la distinta consideracién temporal en
el reconocimiento de gastos e ingresos, y a diferencia de las anteriores revertirin en el
tiempo. Esto conlleva a que se recojan contablemente tales diferencias en partidas concretas
creadas al efecto, que expliquen la situacién acreedora o deudora que mantiene la empresa

respecto al Fisco. Este tipo de diferencias pueden ser de cuatro tipos:
- Ingresos o ganancias declaradas después de su devengo contable, por ejemplo,
cuando a efectos fiscales la venta a plazos se reconoce en el momento del

cobro, y contablemente en el momento de la venta.

- Ingresos o ganancias que se declaran fiscalmente antes de ser reconocidos

contablemente como tales.

- Gastos o pérdidas declarados después de su devengo contable.
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- Gastos o pérdidas que se declaran fiscalmente antes de ser reconocidos
contablemente como tales. Por ejemplo, cuando fiscalmente podemos practicar
una amortizacién acelerada y contablemente la depreciacion efectivamente

producida en el ejercicio.

C. Pérdidas Compensadas: Con las mismas se trata de reflejar el efecto impositivo
de las bases imponiblés negativas, las cuales se registrardn como ingresos del ejercicio en que
éstas se producen. Si no existe una razonable esperanza de obtencidn de bases imponibles
positivas en los préximos ejercicios, y de acuerdo con el principio de prudencia valorativa,

no debe registrarse el ingreso hasta el ejercicio en que las bases imponibles se compensen.

Estas pérdidas a compensar dardn lugar a un crédito impositivo a favor de la
sociedad, ya que en el futuro se pagard una cantidad menor, y es por ello que puede

considerarse como un ingreso.

D. Deducciones y Bonificaciones sobre la cuota. Si bien no son partidas que
diferencien el Impuesto como gasto y el fiscal, ‘el Plan General de Contabilidad permite
registrar como ingresos estos incentivos fiscales, e incluso diferir su imputacién en la cuenta

de pérdidas y ganancias de ciertos incentivos de este género.

Hay que hacer notar también, que cuando la legislacion tributaria modifique el tipo
impositivo, esto dara lugaf a cambios en partidas a compensar y a eliminar, que estarian
registrados como impuestos anticipados, diferidos o pérdidas a compensar, lo cual conlleva.
a una actualizacién del saldo de estas partidas y a su contabilizaciébn como ingreso o gasto,

segiln corresponda al caso.

Contablemente, procederiamos de la siguiente forma:
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Cargo: Impuesto sobre Beneficios

(Impuesto devengado)

Impuesto s/ Beneficio Anticipado

(Importe a Pagar Impuesto devengado)

Impuesto s/ Beneficios Diferido

(Aplicacién o anulacién del correspondiente a ejercicios anteriores)
Abono: Hceda. Pca., Acreedora por Impuesto de Sociedades

(Cuota a ingresar)

Impuesto s/ Beneficio Anticipado

(Aplicacién o anulacién det Impuesto Anticipado de ejercicios anteriores)

Crédito por Pérdidas a Compelisar

(Crédito fiscal por Base Imponible negativa)

Impuesto s/ Beneficio Diferido

(Impuesto devengado Impuesto a pagar)

En definitiva, la aplicacién de este método frente a otros, conlleva a que se calcule
el Impuesto a nivel contable como si la regulacién fiscal aplicara las mismas normas de
imputacién temporal de ingresos y gastos. Por tanto, este método seria el que mis se

ajustaria a los principios de devengo y correlacién de ingresos y gastos®.
6.4. EFECTOS IMPOSITIVOS DEL BENEFICIO CONSOLIDADO.

El Real Decreto 1815/1991, de 20 de Diciembre, por el que se aprueban las normas
para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, en la Seccién 32 Art.60, establece
que para el célculo del impuesto sobre beneficios que debe lucir en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada como gasto, se procederd aplicando la norma nimero 16 del Plan
General de Contabilidad incluyendo las diferencias permanentes y temporales originadas
como consecuencia de la aplicacion de fos métodos de consolidacidn, es decir, teniendo en

cuenta los ajustes derivados de la aplicacion de los métodos de consolidacién”.

! MONTERREY MAYORAL, J.: "Contabilidad y Fiscalidad: Los métodos contables del efecto impositivo”.
Actualidad Financiera. N° 48. 1988. p.2600.
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Aparte de serle de aplicacion la normativa general que ha sido expuesta con
anterioridad, se recalca en el texto nuevamente la necesaria autonomia que debe existir entre
los 4mbitos mercantil y fiscal, y en concreto en el Apartado 2 del Articulo 1° cuando dice:
"Lo dispuesto en este texto, no afecta a la aplicacion de las normas generales sobre
calificacion, valoracién o imputacidn temporal establecidas para los diferentes tributos y en

particular para determinar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades".

Si bien, la cuantificacion del Impuesto sobre beneficio consolidado vendria
determinado con carécter general por lo expuesto anteriormente, fundamentalmente en lo que
afectaria a las transacciones fuera del grupo con diferencia en las imputaciones temporales,
existen particularidades especificas que vamos a sistematizarlas con base en los tres casos que

pueden darse, y que serian los siguientes:

A. Que el grupo fiscal y contable sea coincidente. En este caso particular, surgirdn
escasas diferencias debido a que gran parte de los efectos impositivos derivados del
operaciones intergrupo, han sido, salvo excepciones, eliminadas en el proceso de célculo del

Resultado Consolidado.

B. EI segundo caso quedaria caracterizado por la inexistencia de grupo fiscal, y por
tanto el hecho de no haberse acogido el grupo o parte del mismo al régimen tributario de
declaracién conjunta, tributando cada una de las sociedades del grupo a nivel individual. En
este caso, aparte de los efectos generales, existiran efectos impositivos derivados de las tran-

sacciones entre las empresas del grupo no realizadas al exterior.

C. Cuando se realice tributacion conjunta siendo el perimetro de consolidacion a nivel
mercantil superior al fiscal. Por tanto, este caso seria una combinacion de los dos casos

anteriores.

Las referencias existentes en los pronunciamientos internacionales no han tratado
suficientemente, hasta la fecha, el problema de la concepcidn distinta del grupo a nivel

mercantil y fiscal, y por lo tanto las diferencias existentes en la consolidacién a los dos
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niveles. En este sentido, hay que destacar el A.R.B. n® 51, donde se establece el diferi-
miento del exceso de impuestos pagados individualmente por las empresas sobre los que

corresponderfan al grupo contable.

Esta norma no dejaba la situacién suficientemente aclarada, pero fue el primer intento
de reconocimiento de que el resultado consolidado pudiera ser distinto al individual de cada
una de las empresas del grupo, lo cual provoca efectos impositivos de diferimiento o

anticipacion de impuestos®.

6.4.1. Efectos impositivos originados por el régimen de declaracién consolidada, cuando

existe coincidencia entre Grupo Fiscal y Contable.

Antes de explicar las posibles diferencias entre el Resultado contable consolidado y
la Base Imponible Consolidada (en el caso de haber optado por el Régimen de Declaraciéon

Conjunta), nos parece interesante dedicar unas lineas al sistema de calculo de esta tltima.

Pues bien, la base imponible consolidada se obtiene por agregacion de los ingresos
gravables y computables y los gastos deducibles de cada una de las sociedades que forman
parte del grupo. Una vez realizada esta agregacion, han de realizarse las oportunas

eliminaciones por operaciones intergrupo, como son:

- Compras y Ventas entre sociedades del grupo.

- Dividendos entre sociedades del grupo.

- Otros ingresos y gastos por operaciones y transacciones entre sociedades del grupo,
diferentes de las anteriores

- Resultados intergrupo.

Estas eliminaciones, al igual que las efectuadas para el calculo del resultado

9. American Institute of Certified Public Accountants( A.I.C.P.A.). Accounting Research bulletin n°® 51: "
Consolidated Financial Statements”. A.ILA. New YorK. 1959, p.46
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consolidado a nivel contable, tienen en principio el objeto de recoger solamente los resultados

originados por operaciones frente a terceros ajenos al grupo.

La Orden de 13 de Marzo de 1979', dicta las normas concretas para la realizacion

de dichas eliminaciones, de acuerdo con las siguientes reglas:

A. El Resultado, Beneficio o Pérdida, derivado de una operacion de compra-venta de
existencias entre sociedades que integran el grupo, no se considerard realizado hasta el
momento en que la sociedad compradora haya vendido dichas existencias a un tercero ajeno

al grupo.

Es por lo anterior, que las existencias finales que procedan de adquisiciones a otras
empresas del grupo deben valorarse al precio de adquisicion primitivo, elimindndose el
margen o resultado interno incorporado al precio de dichas existencias. No obstante, no
procede ningin tipo de ajuste o eliminacidn, cuando la sociedad adquirente haya incorporado
tales existencias en el proceso productivo, es decir, cuando las mismas se hayan materia-

lizado en productos en curso o productos terminados.

Como regla general, en cuanto a las existencias, la norma contable entiende la
realizacién con la venta a un tercero. Coinciden a nivel fiscal y contable el hecho de realizar
la eliminacion, sélo en el caso de que la adquirente mantenga al cierre del ejercicio dichas
existencias inventariadas como Materias primas y similares, o Mercaderias en el caso de ser
una empresa comercial. Quiere decir esto, que la norma fiscal anticipa la incorporacion al
resultado de dicho margen interno, positivo o negativo, debiéndose imputar tal diferencia

temporal a impuestos anticipados o diferidos respectivamente.

B. Transmision intergrupo de elementos del Inmovilizado no depreciables.

A tenor de la norma fiscal, el beneficio o pérdida derivada de una transaccién de

'® Orden de 13 de Marzo de 1979 por la que se dictan normas para la determinacion de la base imponible de
los grupos de Sociedades. B.O.E, 3 de abril de 1979. '
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inmovilizados no depreciables entre empresas del grupo, ha de ser eliminado de la base
imponible consolidada, trasladandose o difiriéndose hésta el ejercicio econémico en que dicho
elemento sea objeto de una transaccion fuera del grupo; en dicho momento pasaria a formar
parte de la base imponible consolidada. Es por lo anterior, que en lo relativo a transmision
de elementos de inmovilizado no depreciables entre sociedades del grupo no existen

diferencias entre la normativa contable y fiscal.

C. Transmisién intergrupo de elementos del inmovilizado depreciables.

Los resultados de las transacciones de elementos de inmovilizado depreciables entre
empresas del grupo, de acuerdo con la orden de 13 de marzo de 1979, no se considerardn
realizados hasta en tanto dicho elemento sea objeto de una transaccion a un tercero ajeno al
grupo, o por otra parte, sea objeto de amortizacién por la sociedad compradora integrantes
del grupo. En este ultimo caso, el resultado que se consideraré realizado por el grupo serd
la diferencia que exista entre las cuotas de amortizacion calculadas segin el coste para la
sociedad adquirente y el precio de adquisicién para el grupo, o lo que es lo mismo, la
diferencia entre las amortizaciones anuales durante el periodo en que el bien se amortice y

las que deberfan haberse aplicado si no hubiera existido beneficio intergrupo.

En este caso, se va a producir una diferencia temporal por el distinto tratamiento
fiscal y contable. Contablemente se seguird amortizando el elemento como si la transaccién
no se hubiera realizado, y fiscalmente se amortizard con el nuevo valor, aunque luego se
considerard como beneficio "la diferencia que existe entre las cuotas de amortizacién anuales
imputadas durante el periodo en que dichos bienes se amorticen y las que deberfan haberse

aplicado si no hubiera existido el beneficio intergrupo”.

Este criterio equivale a considerar que el activo adquirido se va enajenando, y por
tanto realizdndose el beneficio, de forma escalonada, conforme se va amortizando, o lo que
es lo mismo, a medida que dichas cuotas de amortizacién se van incorporando al coste de

los productos vendidos.
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D. Dividendos intergrupo
Los dividendos distribuidos entre las sociedades del grupo, seran objeto de
eliminacion a efectos del calculo de la base imponible consolidada, siempre y cuando

correspondan a ejercicios en que tales sociedades tributaran por este régimen.

Tanto a nivel fiscal como contable, los dividendos repartidos por una sociedad del
grupo a otras sociedades del mismo, estos ingresos han de ser eliminados, no dando lugar
por este motivo ni a diferencias temporales ni permanentes. No obstante, los dividendos que
provengan de resultados de ejercicios anteriores a la aplicaciéon de este régimen de

declaracién consolidada, no seran objeto de eliminacidn fiscal.

E. Obligaciones y Bonos emitidos por sociedades de! grupo.

El art.41 de las normas de consolidaciéon del ICAC respecto a la adquisicién de
pasivos financieros establece: "a los exclusivos efectos de las cuentas consolidadas,
originaran un resultado, en su caso, las inversiones consistentes en la adquisicién a terceros
de activos emitidos por las sociedades del grupo excluidas las participaciones en capital. El
resultado se determinara por la diferencia entre el valor de reembolso, deducidos los gastos
financieros a distribuir en varios ejercicios que correspondan, y el precio de adquisicion de

dicho activo, minorado en los intereses devengados y no cobrados”.

A diferencia de lo anterior, en el ambito fiscal la Orden 13 de marzo de 1979, a
efectos de determinar la base imponible del grupo para el mismo tipo de operaciones,
presenta un matiz diferente, ya que no considerara realizado el beneficio o pérdidé hasta la

fecha de amortizacién del titulo.

La diferencia temporal que surge se traduce en un impuesto diferido, si la compra de

los activos financieros se realiza con beneficio, y un impuesto anticipado en caso contrario.

F. Incorporacién de resultados diferidos
Cuando una sociedad hubiera intervenido en alguna transmisi6n de activos intergrupo,

bien como entidad compradora o vendedora, y posteriormente dejara de formar parte del
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Conciliaciéon del resultado con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

Resultado contable consolidado del ejercicio.........

Diferencias Permanentes:

-De las S. individuales . . . . .. .. ... e
- De los ajustes por consolidacion . . . . ... ... ... . ...
Diferencias temporales:

- De las S. individuales

L Conorigen en el €JEICICIO .+ . v v v v vt i e e e e e e e e
. Conorigen en el JerciCio @NETIOT . . .« v . vt v ittt ittt e
- De los ajustes por consolidacion:

.Conorigenen el €JErCiCio . . . . . . ... L e e e

. Con origen en ejercicio ANETIOT . . . . o o vt e e e e

Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores . . .. ........

Base imponible (resultado fiscal) . .. ... ... ... ... .. .. .. ... ... . .. . ...

Aparte de las diferencias permanentes y temporales, provenientes de las sociedades
consideradas a titulo individual y por operaciones efectuadas con terceros ajenos al grupo,
a lo cual les es de aplicacion la normativa general a la hemos aludido anteriormente, en el

caso particular que nos ocupa tendriamos las siguientes tipos de diferencias:

DIFERENCIAS PERMANENTES: de ajustes por consolidacion, en el caso particu-
lar estudiado no existird ninguna diferencia de este tipo, salvo las procedentes del

proceso de homogeneizacion.

DIFERENCIAS TEMPORALES:
- Las correspondientes al diferente tratamiento de la realizacion del beneficio en la

venta de existencias intergrupo, en el dmbito fiscal y contable.
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- Las diferencias en el tratamiento de la amortizacion de bienes depreciables entre las
sociedades del grupo. En este caso, la norma fiscal considera realizado el beneficio
a medida que se amortiza el inmovilizado, mientras que la normativa contable lo
difiere siempre al momento de la enajenacién del activo al que se ha incorporado

como coste aquella amortizacién.
- Las diferencias surgidas por operaciones financieras entre empresas del grupo.

Si bien estos dos tipos de diferencias nos explican como llegar del Resultado Contable
Consolidado a la base imponible consolidada, antes de llegar a la cuota a pagar a Hacienda,

habriamos de deducir algunas partidas que no podemos dejar de comentar:

1.Compensacion de Pérdidas

Fiscalmente se admite que las pérdidas de un ejercicio se compensen con los
beneficios futuros, en un plazo miximo de cinco afios. Contablemente la Norma de
Valoracién 16* permite, cuando no se dude de la existencia de beneficios futuros,
considerarla como un crédito impositivo y por tanto un menor gasto, en el ejercicio en que

tenga lugar.

La alternativa seria esperar a la efectiva compensacién de esas pérdidas y tratarlas en
ese momento como diferencias permanentes. Esta alternativa serd obligatoria en caso de que
existan dudas acerca de la existencia de beneficio futuros, en un cumplimiento mas estricto

del principio de prudencia.

En el caso del resultado consolidado, si el resto de las sociedades del grupo obtienen
beneficios en cuantia superior a esas pérdidas, lo que cabe suponer serd la situacién normal,
la compensacion se produce en el mismo ejercicio y, con independencia del tratamiento dado
por la sociedad que ha tenido pérdidas, supone siempre un menor resultado conjunto y por
tanto un menor gasto impositivo consolidado. Si se ha contabilizado el crédito frente a

Hacienda por las pérdidas a compensar debe ser eliminado a efectos de la informacién consolidada.
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Ademds, las bases imponibles negativas de cualquier sociedad del Grupo que se
hubieran producido en ejercicios anteriores a aquel en que dicha sociedad tribute en Régimen
de Declaracion Conjunta, s6lo pueden ser compensadas con bases imponibles positivas de la

propia sociedad; y hasta el limite de éstas.

Las bases imponibles consolidadas sélo podrin ser compensadas con bases imponibles
consolidadas positivas de los cinco ejercicios siguientes, por lo que solo el Grupo como tal

adquiere el derecho a la compensacion.

Por ello, si una sociedad que aun teniendo pérdidas cuando formaba parte del Grupo,
con posterioridad queda excluida del mismo pasando a tributar en régimen individual,

aquellas pérdidas no podran compensarse en este nuevo régimen de compensacion.

2. Deducciones y Bonificaciones sobre la cuota: Entre ellas podemos citar las

siguientes:

- Deduccidn por doble imposicién de dividendos.
Se aplicard siempre que dicho dividendo no haya sido objeto de eliminacion,
determindndose el importe de la deduccién de acuerdo con el resultado de la

declaracién individual de las sociedades del Grupo que percibieran el dividendo.

- Deduccién por doble imposicién internacional.
Igualmente se determina en funcién de la liquidacion individual correspondiente a la

sociedad que obtiene la renta gravada en el extranjero.

- Bonificaciones
Las bonificaciones correspondientes al grupo es la suma de bonificaciones que
corresponden a cada una de las sociedades integrantes del mismo, con independencia

de que la renta haya sido objeto o no de eliminaci6n.

- Deduccién por inversién
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El importe de la deduccién se cuantifica en la suma de las deducciones correspondien-
tes a las inversiones realizadas por cada sociedad individualmente, aunque el limite
de la deduccion se calcula sobre la cuota integra consolidada minorada de las deduc-

ciones anteriores.

- Deducciones por creacion de empleo.

Se determina en funcién de la evolucidn conjunta de la plantilla promedio a nivel de

grupo.

Si bien estas deducciones y bonificaciones, como norma general, deben minorarse del
Gasto como impuesto, el nuevo Plan General de Contabilidad prevé su tratamiento como
ingreso o ingresos a distribuir en varios ejercicios, y en concreto dice: "No obstante lo
anterior, se podra considerar como ingreso o gasto la parte de gravamen que corresponda a
las diferencias permanentes; asimismo se podran considerar como ingresos las deducciones
y bonificaciones a la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta. Estos ingresos y

gastos podran ser objeto de periodificacién con criterios razonables”.

Con caracter general, en las directrices emitidas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas sobre consolidacion, se establece que ha de informarse en la Memoria,

aparte de la conciliacién entre el Resultado Consolidado y la Base Imponible, de lo siguiente:

- Aplicacion del régimen de tributacion consolidada, con indicacién de las

sociedades del grupo a las que afecta.

- Saldo y movimiento del ejercicio de las cuentas sobre beneficios diferidos y

anticipados y del crédito fiscal por compensacion de pérdidas.

- Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar

fiscalmente, indicando el plazo y las condiciones para poderlo hacer.
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- Informacién sobre la naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados
durante el ejercicio, tales como deducciones y desgravaciones a la inversion,

por creacion de empleo, etc, asi como los pendientes de deducir.
- Compromisos adquiridos en relacion con incentivos fiscales.

- Cualquier otra circunstancia de cardcter sustantivo en relacién con la situacion

fiscal.

6.4.2. Efectos impositivos del Régimen de Tributacion Individual en el Beneficio

Consolidado.

La tributacién individual de las sociedades integrantes de un grupo que han de
formular cuentas anuales consolidadas, supone el que las relaciones fiscales existentes son
a nivel de cada una de las sociedades, por lo que cada una de ellas debe realizar sus
declaraciones de impuestos y los pagos que correspondan tal como si no perteneciesen a

ningun grupo.

En esta linea, las cuentas anuales consolidadas se formulan a efectos de presentacion
de la situacion financiera patrimonial y de los resultados de las operaciones del Grupo, pero
sin que esto tenga ningln tipo de transcendencia fiscal a efectos de liquidacién y pago de

impuestos.

En este caso, cada sociedad individual debe calcular y registrar el gasto por el
Impuesto sobre sociedades de acuerdo con lo establecido en las normas de valoracién del
Plan General de Contabilidad, contabilizando las periodificaciones del impuesto a que haya
lugar, y formulando la correspondiente declaracion del impuesto de acuerdo con las normas

fiscales en vigor, como si se tratase de cualquier sociedad independiente.

Las diferencias entre el resultado contable y la base imponible individual no es

preciso, pues, tenerlas en cuenta al cuantificar el gasto por impuesto conjunto. Deberdn
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estudiarse las diferencias con origen en los ajustes y eliminaciones que hay que efectuar en

el proceso de consolidacion, siendo éstas las que se citan a continuacion:

1. Las de Inversién-Fondos Propios, distinguiendo la eliminacién efectuada en la

fecha de adquisicion y la efectuada en fechas posteriores.
2. Las de operaciones intergrupo, distinguiendo las que afectan a:

. Existencias.
. Activos Amortizables.
. Activos no Amortizables.

. Reparto de dividendos.

3. Partidas que tienen razén de ser en las cuentas individuales pero no en las

conjuntas.
4. Por operaciones de homogeneizacion.
5. La existencia de pérdidas a compensar.

1. Eliminacién Inversién-Fondos Propios.

A la fecha de adquisicién de la participacion en la dominada, la diferencia entre ese
valor y el valor tedrico de la sociedad en ese momento, y que no puede atribuirse a un activo
o pasivo en concreto, da lugar bien a un Fondo de Comercio, si es positiva, bien a una
diferencia negativa atribuible a los posibles riesgos o pérdidas a soportar en un futuro, o bien

al beneficio obtenido por haber realizado una buena compra.

Estas diferencias en ese momento no afectan a la cuenta de Resultados, pero si
tendran repercusién en las consolidaciones posteriores, ya que el fondo de comercio se

amortizard sistemdaticamente, y originard una diferencia permanente en el calculo del gasto
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atribuido al impuesto, no considerandose la misma como gasto deducible en ninglin momento

a nivel fiscal.

Las diferéncias negativas de consolidacion, se imputaradn a la cuenta de resultados
segln se materialicen los riesgos y gastos que representan. Hay que tener en cuenta que la
sociedad afectada tiene que reflejar como gastos esos riesgos o pérdidas, disminuyendo por
ello sus resultados y su valor- o se considerara beneficio cuando efectivamente se realice. En
cualquier caso serd una diferencia permanente por cuanto no tendrd nunca la misma

consideracion fiscal, al no existir grupo a efectos de tributacion.

2. Eliminacién de operaciones intersocietarias

La realizaciéon de operaciones entre compaiias puede suponer la existencia de
resultados realizados a nivel de cada una de las sociedades individuales, pero que a nivel de
cuentas consolidadas no se han realizado, como es el caso de traspaso de inmovilizado con
beneficios para la que enajena, la venta de existencias que permanecen en el inventario de
la compradora a la fecha de cierre de la Cuentas Anuales, etc. Estas diferencias son
generalmente de cardcter temporal, ya que el Beneficio se realizard por el grupo en el
momento en que las existencias salgan del mismo, por venta a un tercero o simplemente,
como es el caso de traspaso de los inmovilizados, al compensarse el beneficio obtenido por
la vendedora, con la mayor amortizacién que en ejercicios futuros dotara la compradora, por
tener en su inmovilizado registrado el bien por encima del valor de coste inicial para la

vendedora.

La compra-venta de existencias obliga a realizar eliminaciones en el Balance
Consolidado, ya que deben ajustarse las cuentas afectadas: existencias, saldo de pérdidas y
ganancias o de Reservas si la salida al exterior tarda en producirse mds de un ejercicio,
ademas la eliminacién del saldo de proveedores y clientes si se realiza a crédito, y también
en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada al eliminar el resultado, lo que dard lugar
a unas diferencias temporales, es decir a un impuesto anticipado si la operaci6n se realiza con
beneficio ya que este no es tal a efectos consolidados, y un impuesto diferido en caso

contrario.
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Como se ve finalmente, el beneficio queda compensado, por lo que a nivel de grupo
la Sociedad A estd pagando un impuesto por un beneficio que se compensard con un menor
pago en los ejercicios siguientes por la sociedad B, por lo que habria que efectuar una
periodificacion del pago del impuesto a nivel de presentacion en las cuentas anuales

consolidadas.

En el caso de activos no depreciables la diferencia revertira cuando se vendiera ese
activo a una entidad ajena. Pero la reversion puede demorarse excesivamente en el tiempo,
perdiendo asi el cardcter de diferencia temporal. Por ello, si la incorporacion del Activo no
depreciable a la sociedad compradora se realiza con 4nimo de permanencia seria conveniente

tratar el resultado de la operaciéon como una diferencia permanente.

Los dividendos repartidos por una sociedad del grupo a otras deben ser eliminados
y se consideraran como reservas del grupo. Sin embargo, si han sido recogidos como
ingresos en la cuenta de resultados de la sociedad perceptora, por lo que el ajuste daré lugar

a una diferencia permanente'.

3. Partidas que tienen razén de ser en las cuentas individuales pero no en las
consolidadas

Pueden existir ingresos y gastos necesarios desde la Optica de la informaci6n
individual pero innecesaria o de inferior importe en las cuentas consolidadas, o en el caso
contrario gastos o ingresos consolidados que no son tal en las sociedades, sirva como ejemplo
las provisiones para insolvencias dotadas por el método global o dotadas para cubrir el riesgo

de devolucion de ventas.

Deben realizarse los ajustes que dardn lugar a diferencias temporales o permanentes,

dependiendo de que sea posible compensarlas en periodos sucesivos o no.

"". LOPEZ GARCIA, G.: "La Contabilidad del Impuesto sobre Sociedades en los grupos de Sociedades".
Comunicacién presentada al VI Congreso de AECA. Vigo, octubre 1991. A
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También pueden existir operaciones entre compaiifas que den lugar a resultados
gravables a efectos de impuestos, pero que no tengan el caracter de deducibles para la
sociedad que soporta el gasto. Basicamente tendriamos que pensar en operaciones que
pudieran tener el cardcter de liberalidades (Traspaso de resultados, operaciones realizadas a
precios diferentes de mercado, etc.) o por la aparicién de activos que no sean amortizables
fiscalmente como serd el caso de determinados activos intangibles (art. 65 y 66 del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades) en cuyo caso, las eliminaciones de consolidacion

para anular beneficios a nivel de grupo tendrian la consideracion de permanentes.

4. Por operaciones de homogeneizacién

La realizacion de ajustes para hacer uniforme la informacién de las diferentes
sociedades a consolidar, puede dar lugar a la aparicioén de diferencias que pueden tener tanto
la consideracion de permanentes como de temporales segin sea el caso, no siendo posible
a priori tipificarlas de una manera global como de uno u otro tipo. Sin embargo, si puede
decirse que en general los ajustes que afecten a partidas del circulante, cuya realizacion sea
previsible en un horizonte temporal de corto plazo, se podrdn considerar como diferencias

temporales.

Ejemplo: Una sociedad que se consolida valora sus existencias de acuerdo con el
método FIFO, mientras que la matriz de acuerdo con cuyos criterios contables debe realizarse
la consolidacién, lo hace a coste promedio. A fin de homogeneizar las existencias es
necesario efectuar un ajuste reduciendo el valor de las mismas, lo cual da lugar a una
disminucién del resultado consolidado que se compensard con un mayor resultado en el
ejercicio en que se enajenen las existencias al obtenerse, a nivel de grupo, un margen mayor,

por lo que se puede decir que se estd anticipando el pago del impuesto.

Sin embargo, otros ajustes por su naturaleza tendrian que ser considerados como
permanentes, principalmente por estar relacionados con partidas cuya realizacién a largo
plazo rodean de incertidumbre la reversién del efecto fiscal, ante lo cual, por un aspecto de

prudencia, deberian considerarse como permanentes. En el siguiente ejemplo se ilustra una
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situacion de esta naturaleza.

Ejemplo: Una subsidiaria incluida en la consolidacion ha revalorizado sus activos de
acuerdo con las normas legales emitidas al efecto, mientras que la matriz mantiene sus

inmovilizados registrados al coste de adquisicion.

En este caso el ajuste de homogeneizacion supone la anulacion de la actualizacion,
la cual se va a compensar con los excesos de amortizacion que en el futuro va a realizar la
subsidiaria, por lo que a nivel consolidado estard surgiendo un impuesto anticipado, sin
embargo ante lo dilatado el plazo en que se amortizara este impuesto anticipado parecerd més
prudente no reconocerlo como tal y tratar la diferencia surgida como una diferencia

permanente.

5. Compensacidn de pérdidas

Fiscalmente se admite que las pérdidas de un ejercicio se compensen con los
beneficios futuros y en un plazo maximo de 5 afios. Contablemente la norma de Valoracién
162 permite, cuando no se dude de la existencia de beneficios futuros, considerarlas como

un crédito impositivo, y por tanto un menor gasto.

La alternativa serd esperar a la efectiva compensacion de esas pérdidas y tratarlas en
ese momento como diferencias permanentes. Esta alternativa serd obligada en el caso de que
existan dudas acerca de la existencia de beneficios futuros, en cumplimiento mas estricto del

principio de prudencia valorativa.



CAPITULO VII

LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
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7.1. INTRODUCCION.

Siguiendo el espiritu de la IV y la VII Directiva Europea', las Cuentas Anuales
Consolidadas, deben constituir una unidad informativa, que va a estar configurada por el
Balance Consolidado, Cuenta de Resultados Consolidada y Memoria Consolidada. Su
confeccion y elaboracion han de estar guiadas bajo el objetivo de consecucion de la imagen

fiel del patrimonio, situacién financiera y econémica del Grupo.

Para su confeccion, hemos de someternos a la normativa general emanada del Codigo
de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas® y el Plan General de
Contabilidad®, y en particular le serd de aplicacion el Real Decreto 1815/ 1991¢, de 20 de
diciembre por el que se aprueban las normas para la confeccion de las cuentas anuales

consolidadas.

De acuerdo con el Articulo 62 del R.D. 1815/1991, la fecha de cierre y el periodo

que abarquen las Cuentas Anuales, serdn las correspondientes al de la Sociedad dominante.

Las Cuentas Anuales deben ser formuladas por los administradores de la sociedad
dominante, en el mismo plazo establecido para la formulacién de sus cuentas a titulo
individual, es decir, en el plazo de tres meses a contar desde la fecha de cierre del ejercicio.
Al igual que en los casos generales, dichas cuentas anuales deberan ser firmadas por todos

los administradores de la sociedad dominante, indicando de forma expresa las causas que

'. Cuarta directiva de la Comunidad Econémica Europea de 25 de Julio de 1978. Basada en el art. 54, parrafo
3, letra g del Tratado, relativa a las Cuentas Anuales.
. Séptima Directiva de la Comunidad Econémica Europea de 13 de Junio de 1983. Basada en la letra g)
del apartado 3 del Art. 54 del Tratado, relativo a las Cuentas Consolidadas.

2 Ley 19/89 de 25 de Julio de 1989. Ley de Reforma Parcial y adaptaci6n de la legislacién mercantil a las
Directivas de la Comunidad Econémica Europea (C.E.E.) en materia de Sociedades. B.O.E. 27/7/1989.

* Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad (B.O.E.
del 27 de diciembre).

* Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas. B.O.E. 27 de diciembre 1991.
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hayan motivado la ausencia de alguna de las firmas.

Se ha de indicar de forma clara y en cada uno de los estados que componen las

cuentas anuales, el Grupo de Sociedades al que corresponden y el ejercicio al que se refieren.

En cuanto a su cuantificacién, se hard en pesetas, si bien se permite en funcion de la

magnitud de las cifras, su presentacién o cuantificacién en miles o millones de pesetas.

A continuacion pasaremos a comentar los aspectos mas significativos de cada uno de
los documentos que integran esta unidad informativa contable de acuerdo con lo establecido
en las normas de consolidacién, sometida como las presentadas individualmente por las
sociedades que integran el grupo, a los requerimientos de Publicidad (Depésito en el Registro
Mercantil) y Auditoria; aumentindose y reconociéndose con ello en nuestro pais, el
reconocimiento social de la funcién que ha de cumplir la Contabilidad como base del

conocimiento de la realidad empresarial.

Al final del capitulo incluimos un Anexo, donde el lector podra acceder a los modelos

de cuentas anuales que estan recogidos en las Normas de Consolidacién.

7.2. EL BALANCE CONSOLIDADO.

La modelizacién del Balance Consolidado, contiene la estructura minima basica de
este tipo de documentos, para ello se ha tomado como referencia o punto de partida la -
estructura del Balance establecido en el Plan General de Contabilidad, habiéndose aiiadido
cuentas especfificas resultantes del proceso de consolidacién, que serdn las que constituirdn

nuestro objeto de atencioén en este apartado.

7.2.1. Formulacién del Balance Consolidado.

El Articulo 64 de las normas de consolidacién, nos proporciona las normas basicas

para la formulacién de este estado contable, las cuales pueden ser esquematizadas de la
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siguiente forma:

- Contenido.

El Balance, comprendera con la debida separacion los bienes, derechos y obligaciones
de la Sociedad Dominante y de las dependientes a las que se aplique el método de integracién
global, sin perjuicio de los ajustes y eliminaciones que procedan, asi como los fondos

propios, y en partida especifica separada, la parte que corresponda a socios externos al

grupo.

Ademas se integraran en el Balance Consolidado, los bienes, derechos y obligaciones
de las Sociedades Multigrupo, a las que se aplique el método de integracién proporcional,
en el porcentaje que represente la participacion del grupo en su capital social y sin perjuicio

de los ajustes y eliminaciones que procedan.

En el Balance Consolidado también figurardn las partidas especificas derivadas de la
aplicacion de los distintos métodos de consolidaciéon y del procedimiento de puesta en

equivalencia.

- Alcance temporal.

En cada partida del Balance Consolidado deberdn lucir ademds de las cifras
correspondientes al ejercicio que se cierra, las correspondientes al inmediatamente anterior.
No obstante, para el primer ejercicio en que es obligatoria la presentacién de las Cuentas

Anuales Consolidadas, se exime de esta obligatoriedad.

- Comparabilidad y Flexibilidad.

Cuando las cifras del ejercicio corriente no sean comparables con las del precedente,
bien por haberse producido una modificacion en la estructura del Balance o bien por
realizarse un cambio en la imputacidn, se deberd proceder a adaptar los importes del
ejercicio anterior, a efectos de su presentacion en el ejercicio corriente. Cuando no sea
posible realizar dicha adaptacién, se mencionara en la Memoria las razones que imposibiliten

tal adaptacion y comparacidn.
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Cuando la composicidn de las empresas incluidas en la consolidacion hubiera variado
considerablemente en el curso del ejercicio -perimetro de consolidacion-, debera incluirse en
la Memoria la informacién necesaria para que la comparacion de las cuentas anuales sea

realista.

No podra modificarse la estructura de un ejercicio a otro, salvo casos excepcionales

que igualmente han de ser indicados en la Memoria.

Se permite, por otra parte, la posibilidad de presentar subdivisiones més detalladas

que las que aparecen en el modelo de Balance Consolidado.

- Reclasificacion.

Al igual que en los Balances presentados a titulo individual, y de acuerdo con las
directrices emanadas del Plan General de Contabilidad, todas las partidas de Activo y Pasivo
habran de reclasificarse en funcién de su vencimiento -a partir de la fecha de cierre- en corto

y largo plazo.

- Otros aspectos relevantes.
Aparte de lo anterior, se recoge en el Art 64.3 de las normas, relativo al Balance

Consolidado lo siguiente:

* Los créditos y deudas incluidas en la consolidacion por el procedimiento de puesta
en equivalencia, o integracion proporcional en la parte no eliminada, luciran separadamente

en las correspondientes ribricas de activo y pasivo.

* Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y muitigrupo, definidas
en los términos del Plan General de Contabilidad, no incluidas en el perimetro de

consolidacion, luciran separadamente en las correspondientes ribricas de activo y pasivo.
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7.2.2. Estructura y contenido del Balance consolidado.

La estructura del Balance Consolidado, a grandes lineas respeta los criterios de

ordenacidn establecidos en el Plan General de Contabilidad, es decir:

- Ordenacion del Activo con base en el distanciamiento a la liquidez, es decir de
menor a mayor grado de realizacién o conversién en liquidez. Existiendo basicamente

dos grupos diferenciados, como seria el Activo Fijo y el Circulante.

- En cuanto al Pasivo, el criterio de ordenacién serd el grado de exigibilidad,
comenzando con la presentacion de los Fondos Propios y terminando con el exigible

a corto plazo o Pasivo Circulante.

Por su mayor interés, y por no extendernos excesivamente en su explicacion,
pasaremos a continuacion a comentar Gnicamente aquellas partidas del Balance que tienen
razén de ser en la presentacion del Patrimonio del Grupo, pero no asi en los Balances

presentados por cada una de las sociedades individualmente.
7.2.2.1. ACCIONES PROPIAS EN EL BALANCE CONSOLIDADO.

Vendran a recoger, y de acuerdo con el articulo 32 del Real Decreto, la participacion
que sobre el Capital de la Sociedad dominante, posean tanto ésta como el resto de empresas
dependientes.

En cuanto a su ubicacidn, aparecen en dos apartados diferenciados:

- En el Inmovilizado, apartado V, con la denominacién "acciones de la sociedad

dominante”.

- En el Activo Circulante, en su apartado V, con la denominacién "acciones de la

Sociedad dominante a corto plazo".
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De acuerdo con la Ley 19/89, se sitia la autocartera en el activo, reclasificdndolas

en corto y largo plazo, de acuerdo con sus posibilidades o intenciones de enajenacion.

Desde un punto de vista eminentemente financiero, su ubicacion acertada seria aquella
que las situara minorando los Fondos Propios, dado que las acciones propias estdn restando

capacidad financiera a los mismos®.

La ubicaci6n de las acciones propias en este caso, es similar a la planteada en el
modelo de Balance del Plan General de Contabilidad, si bien, cuando el destino de las
mismas es la reduccion de capital, se opta por su colocacion en los Recursos Propios con
signo negativo. Aunque esta particularidad no haya sido recogido expresamente en las normas
de elaboracién de Cuentas Anuales Consolidadas emanadas del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas ( [.C.A.C), entendemos que al serle de aplicacién lo contenido en el
Real Decreto que aprueba el Plan General de Contabilidad, cabria esta tercera via de

presentacién de la autocartera.

Aparte de recoger, como exponfamos al principio, la totalidad de acciones propias en
propiedad de la dominante o las dominadas por el método de integracion global, habria de
afiadirse la parte proporcional del capital de la dominante en poder de las sociedades

multigrupo consolidadas por el método de integracién proporcional.

En cuanto a su valoracion, figuraran inicialmente por el valor contable que dichas
acciones posean en los balances respectivos de cada una de las sociedades consolidadas. Esto

sugiere al menos dos comentarios®:

* A este respecto puede consultarse:
- CEA GARCIA, J.L.: "Revisiéon Panordmica de los modelos de Cuentas Anuales en el Plan General de
Contabilidad de Espaifia (P.G.C.) 1990". Revista Espafiola de Financiacién y Contabilidad. Vol. XIX. N°
63. Abril-Junio 1990.
- A.E.C.A. Documento n® 10. Recursos Propios. 1991

¢ CEA GARCIA, J.L.: "Comentarios sobre las partidas especificas de los modelos de Balance y cuenta de
Pérdidas y ganancias, consolidadas segln el borrador del I.C.A.C.". Comunicacién presentada al IV Congreso de
la Asociacién Espafiola de Contabilidad y Administracion de Empresas (A.E.C.A.). Vigo. Octubre 1991.
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- Desde un punto de vista estrictamente tedrico, el cilculo de las diferencias de

consolidacién tendrian que estar influenciadas por este tipo de participaciones reciprocas.

No obstahte, el I.C.A.C. lo ha simplificado, aun a costa de pérdida de rigor y
exactitud en el cilculo anterior, para evitar complicados algoritmos, sobre todo en casos de

grupos de una cierta extensién y con autocarteras cruzadas.

- Como quiera que la compra de acciones de la sociedad dominante por parte de las
empresas del grupo, da lugar a una serie de beneficios o pérdidas para la vendedora, se hara

necesario:

* Eliminar estos margenes, antes de proceder a formular las Cuentas Anuales.

* Homogeneizar el tratamiento y valoracién de las mismas.

Si bien el criterio de valoracion es el precio de adquisicion, con lo que no cabrian
posibles diferencias, si que pueden existir en algunos casos posibles divergencias por las

provisiones dotadas.
7.2.2.2. DIFERENCIAS DE CONSOLIDACION.

Como hemos comentado en capitulos anteriores, antes de proceder a la formulacién
de estados consolidados, uno de los ajustes mas significativos a realizar, estaria constituido

por el correspondiente a la eliminacion Inversién-Recursos Propios.

El anterior ajuste tiene por finalidad sustituir la inversion financiera que posea la
sociedad dominante individualmente de cada una de las sociedades que van a consolidar, con

cargo al neto patrimonial de las mismas, y en funcién del porcentaje de capital poseido.

Como consecuencia de esta situacidn, existirdn diferencias entre el valor contable de
esas participaciones y el valor tedrico de las mismas. Estas diferencias y, de acuerdo con el

Cédigo de Comercio, en sus articulos 46 y 47, debieran ser imputables a activos y pasivos
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concretos, dando lugar a plusvalias o quebrantos no recogidos a titulo individual por las

sociedades participadas en sus cuentas anuales.

No obstante, si lo anterior no es posible, o aun habiendo rectificado ciertas partidas
que se traspasan al Balance Consolidado subsisten tales diferencias, aparecera una partida que
las ha de recoger, y la cual serd equivalente a una diferencia positiva o negativa de

consolidacion.

De acuerdo con el Cddigo de Comercio y las normas del I.C.A.C., dichas diferencias
han de recogerse expresamente dentro de una partida especial en el Balance Consolidado, de

forma que:

- Si es positiva, lucird en el Activo como "Fondo de Comercio de Consolidacion”.
Esta ribrica aparece en el apartado C del Activo, diferencidndose el correspondiente

al ajuste realizado con las sociedades dependientes, multigrupo y las asociadas:

1. De sociedades consolidadas por integracion global o proporcional.

2. De sociedades puestas en equivalencia.

- Si es negativa, aparecerd en el Pasivo como "Diferencia negativa de Consolidacion”,
en el apartado C, ubicadas entre la ribrica de Socios Externos e Ingresos a distribuir
en varios ejercicios. Al igual que en el caso anterior son clasificadas en diferencias

negativas:

1. De sociedades consolidadas por integracion global o proporcional.

2. De sociedades puestas en equivalencia.

Tanto las diferencias positivas como negativas podridn aparecer en el Balance
simultineamente, y sin posibilidad de compensacién. No obstante, se establece una excepcion
en el articulo 23.7. de las normas del 1.C.A.C., cuando dice: "El fondo de comercio de

consolidacion y la diferencia negativa de consolidacién dnicamente podran ser compensadas
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cuando correspondan a inversiones en una misma sociedad dependiente, informando de ello

en la memoria y realizando el desglose de las diferencias compensadas”.

Quisiéramos resaltar a continuacién algunos comentarios al respecto que pueden ser

de especial interés para la comprension y andlisis del alcance de estas partidas’:

- La mayor congruencia que hubiera tenido su denominacion, si en vez de las
anteriores, se hubiera sustituido por Fondo de Comercio en sociedades dominadas,

multigrupo y asociadas, anadiéndole en su caso el calificativo de positivo o negativo.

- La prevalencia de la forma juridica sobre el fondo econdmico en el tratamiento que
ha dado el [.C.A.C. a estas partidas. El Fondo de Comercio es un concepto marcadamente
econdmico, que existe 0 no, pero que su tenencia y cuantificacion no se justifica solamente
por el hecho de acometer un proceso de consolidacién. Bajo un prisma de extrema prudencia,
nuestra legislacion contable, s6lo permite su registro en los casos de elaboracion de informa-

cion consolidada y cuando se adquiere una empresa.

- Su ubicacién mds acertada, y en congruencia con el planteamiento general de
nuestro Plan Contable, serfa la de situarlo dentro de Activo Inmovilizado Inmaterial, y no

desgajado o separado del mismo.

Desde un punto de vista estrictamente econdmico,- seria discutible también lo

siguiente:

* El hecho de ser el valor tedrico de la participacion inferior a su coste de
adquisicién, no tiene porqué conllevar necesariamente y en todos los casos al pago
de un sobreprecio por la actualizacion de sobrebeneficios futuros (Goodwill), esto
podria responder inicamente a condicionantes del mercado en el momento preciso de

la compra, como también a la capacidad y poder de negociacién que posea cada una

" CEA GARCIA, J.L.: Op.Cit. 1991
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de las partes implicadas en el proceso de compra-venta de las participaciones.

Igualmente y en linea con lo anterior, el sobreprecio pagado, si verdaderamente
coincidiese con el concepto econémico de Fondo de Comercio, no debiera ser
calculado en ningin caso tomando como base tnicamente los beneficios futuros de la
sociedad de la que poseemos una parte de su capital, sino también los sobreresultados
a obtener posiblemente por las economias de escala y efectos sinérgicos que pudieran

derivarse de la compra y tenencia de dichas participaciones.

* En el caso contrario, de ser el Valor Teérico superior al Valor Contable de dichas
participaciones, es decir, cuando presumiblemente pagamos una cantidad inferior a
su valor econémico, surgen las diferencias negativas. En este caso, cabria preguntar-

nos el porqué de su origen:

a) Obedecen a situaciones coyunturales del mercado, capacidad y poder de
negociacion.
b) Obedecen a actualizaciones de pérdidas o disminuciones de beneficios

futuros.
De acuerdo con el segundo caso, su ubicacidn mas acertada dentro del Balance
Consolidado serfa junto con las Provisiones para Riesgos y Gastos, y en el primero

dentro del apartado de Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Las normas del I.C.A.C., han tomado al respecto una posicién intermedia en cuanto

a su presentacion en el Balance, reconociendo su doble origen, y asi se manifiesta en el Art.

25.2., cuando dice literalmente: "La diferencia negativa de consolidacion se inscribird en una

rdbrica del pasivo del Balance consolidado, tanto si responde a una provisién para riesgos

y gastos como si tiene el cardcter de ingresos diferidos”.
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7.2.2.3. SoCi0s EXTERNOS.

Esta partida que se sitia en el Pasivo del Balance Consolidado, entre los Fondos
Propios y las Diferencias negativas de consolidacion, viene a recoger la parte de Fondos
Propios correspondientes a accionistas o socios externos al grupo, es decir la parte del
patrimonio neto que no se encuentra en poder de la sociedad dominante a la fecha de presen-

tacion de las cuentas anuales.

Esta partida, como hemos tenido ocasién de analizar en capitulos anteriores, sélo
aparecerd en el caso de sociedades dominadas incluidas a través del método de integracion

global, y légicamente cuando la participacién sea inferior al 100%.

Su cuantificacién, se realizard con base en el porcentaje poseido por los socios ajenos
al grupo, y aplicando el mismo al total de conceptos que constituyen los Fondos Propios de

las sociedades dominadas, a saber:

- Capital Social

- Reservas en sus distintas tipologias

- Remanente

- Beneficio Consolidado

- Dividendo a cuenta repartido por las sociedades dominadas

- Las diferencias de conversion originadas por la existencia de una sociedad extranjera

dependiente.

Dado que el Beneficio Consolidado es presentado en el Balance en su totalidad, y por
otra parte en la partida de Socios Externos se incluye la fraccién de los mismos que le
corresponde a los accionistas ajeno; al grupo, en el Balance Consolidado y con el objetivo
de evitar duplicidades y cuantificar el mismo, se incluye con signo negativo y situado debajo

de aquel, las pérdidas y ganancias atribuidas a la minoria de socios.

Para calcular la parte que corresponde a socios externos cuando existan participacio-
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nes reciprocas, se tendrd en cuenta las interrelaciones derivadas de esta participaciones, al

igual que los ajustes y eliminaciones ( Art. 43.2).

El importe de Socios Externos y de acuerdo con el Art.26.1. de las normas, no ha
de reducirse con la parte de desembolsos pendientes que correspondan a estos socios. Estos
desembolsos figurardn separadamente en el Balance, situados bien en el apartado A del
Activo con la denominacién "Accionistas por desembolsos exigidos” o en el epigrafe I del
Activo Circulante con la denominacién "Accionistas por desembolsos exigidos”, en funcién

de la temporalidad y grado de realizacidon o conversién en liquidez, en este caso.

Desde el punto de vista del andlisis financiero y econémico, y con independencia de

la ubicacion propuesta en la normativa del I.C.A.C., cabrian plantearse dos opciones:

- Su consideracién como Recurso Propio, postura que serfa coherente con el concepto
de entidad, que en definitiva es la que inspira la confeccion y publicacion de las
cuentas consolidadas. En este caso, los Fondos Propios serian los del Grupo, con
independencia que el Capital esté al 100% en poder de la sociedad dominante, o parte

del mismo en posesidn de terceros ajenos al Grupo.

- Su consideracién como pasivo exigible, es una posicidn minoritariamente
compartida, y dificil de entender por cuanto se le equipararia con las fuentes de

financiacion ajenas y puras del grupo.

La solucién aportada por el 1.C.A.C. en este caso, al igual que el caso de las
diferencias negativas de consolidacién, es una posicion intermedia, al situarla pricticamente
en el Balance entre los Recursos Propios y los Ajenos, tal como si fuera una financiacién
ajena sui generis, al no tener un plazo de reembolso y remuneracioén pactado, pero tampoco

ser financiacién propia puramente.

En realidad, lo que se ha pretendido es presentar las cuentas del grupo como si se

tratase de una sociedad, entendiendo que s6lo son socios internos los que participan de la
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sociedad dominante, siendo socios externos todos los que participan normalmente en

porcentajes minoritarios en las restantes sociedades del grupo.

Se establece ademas, que esta partida no pueda tener saldo deudor, ya que las posibles
pérdidas en las sociedades dependientes o las eliminaciones por operaciones intergrupo
imputables a los socios externos tendrdn como limite a efectos de presentacion en el Balance

Consolidado el saldo nulo.
7.2.2.4. PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA.,

Aparecen en el Balance, dentro del apartado IV del Inmovilizado, en concreto
integrado con las Inmovilizaciones Financieras y con la denominacién apuntada anteriormen-

te.

Se corresponde, no con el coste de adquisicién de las participaciones adquiridas por
la sociedad dominante a las sociedades asociadas, sino con el porcentaje de participacion de

aquella en los Fondos Propios de las Sociedades asociadas -excluidas las acciones propias-.

Nace en el momento de la primera consolidacion, por el importe del valor tedrico de
las acciones de las sociedades asociadas adquiridas por la dominante, dando lugar en este
caso a diferencias positivas o negativas, al igual que cuando consolidemos a otras sociedades

dominadas por el método de integracion global.

En sucesivas consolidaciones, aflorardn nuevas reservas y resultados y, por tanto
variaciones del patrimonio neto de estas sociedades, que hardn variar su importe, y en este
caso actualizar a la fecha de consolidacién el valor de las inversiones. Este aumento tendra
como contrapartida contable y dentro del Balance de Situacion a las "Reservas en Sociedades

puestas en eqivalencia”, que figura en el apartado VI de los Fondos Propios.

En cuanto a estas Reservas, que van a recoger las variaciones en el valor tedrico

desde la primera consolidacién, podran tener tanto saldo deudor como acreedor. Tendra saldo
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positivo, si en las asociadas se producen incrementos de Reservas después de la primera
consolidacién, y negativo cuando se vayan acumulando pérdidas, tomando como limite en

este caso el valor tedrico inicial.

7.2.2.5. RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL O

PROPORCIONAL.

Figuran en el apartado V de los Fondos Propios. Su naturaleza, es similar al caso
anterior, s6lo que nos estariamos refiriendo en este caso a las sociedades dominadas y
multigrupo. Recogeran pues, las diferencias surgidas entre el valor tedrico y actual a la fecha
de presentacion de las cuentas anuales de las participaciones financieras- aunque en este caso
no estarian materializadas en inversiones financieras- y el valor teérico correspondiente a

la fecha de la primera consolidacion.

7.2.2.6. DIFERENCIAS DE CONVERSION,

Esta partida aparece en el Balance, integrada en los Fondos Propios (Apartado VII),
diferenciando o segregando las correspondientes a las sociedades consolidadas por integraciéon

global o proporcional y las puestas en equivalencia.

Como ya hemos tenido ocasién de comentar en un capitulo anterior, esta partida nace
por el hecho de existir sociedades extranjeras a los efectos de consolidacién, y por lo tanto
eso obliga a elegir algiin método alternativo de conversion de sus cuentas anuales individuales
a pesetas, para poder integrarlos con los datos del resto de sociedades espafiolas consolida-

das.

Las normas del I.C.A.C. recogen dos métodos para la conversiébn a pesetas del
balance y cuenta de pérdidas y ganancias de aquellas sociedades, que perteneciendo al
conjunto consolidable estian formuladas en moneda extranjera. Dichos métodos son: El tipo
de cambio al cierre y el método monetario-no monetario. Previamente, si las cuentas

pertenecen a sociedades extranjeras afectadas por altas tasas de inflacion, deberan ajustarse



CAPITULO 7: LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 281

por efectos de los cambios en los precios. Se recomienda con cardcter general, la aplicacion

del método de cambio al cierre. °

La diferencia de utilizar un método u otro, radica en que las diferencias de conversion
(positivas o negativas) resultantes de utilizar el método de cambio al cierre no incidira en los
resultados consolidados, sino, que figurard como partida independiente en el balance consoli-
dado, dentro de los Fondos Propios. Mientras que en el método monetario-no monetario las
diferencias de que hablamos si afectan a los resultados consolidados directamente, excepto
la alternativa del diferimiento de las diferencias de conversién positivas. Con lo cual, puede
ocurrir que, al poder existir sociedades extranjeras de ambos tipos dentro del grupo, podrian

haber diferencias de conversion canalizadas de una forma u de otra®.
7.3. LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA.

Tanto en el Cédigo de Comercio en su articulo 45, como en el 65 de las normas de
consolidacién, aparece definido el Resultado Consolidado. La Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, vendrd integrada por el conjunto de ingresos y gastos de las
sociedades que configuran el grupo, sin perjuicio de los ajustes y eliminaciones que
procedan, expresando de forma separada la parte del mismo correspondiente a los socios

minoritarios o socios externos ajenos al grupo.

Por tanto, en la misma estan integrados los ingresos y gastos de las sociedades a las
que se ha aplicado el método de integracion global, y la parte proporcional de ihgresos y
gastos de las sociedades multigrupo consolidadas por el método de integracién proporcional,
en funcion de la fraccién del capital poseido ( art. 47.1 y 2 del C.C.). En cuanto a las
sociedades asociadas integradas por el método de puesta en equivalencia, se transferiran los
resultados de la misma en la proporcion correspondiente y figurando en una partida

especifica, en este caso dentro de! resultado consolidado.

!, GARCIA BENAU, M? A.y ALMELA DIEZ, B.: "Anilisis Financiero de los Grupos de empresas”. Ponencia
presentada al III Seminario de Anélisis de Estados Econdmico-Financieros. Universidad de Alicante. Septiembre
1992.
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De forma resumida, tendriamos que:

RESULTADO CONSOLIDADO = RESULTADO AL 100% DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE + RESULTADO AL 100%
DE LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES +
RESULTADO PROPORCIONAL DEL CO-
RRESPONDIENTE A LAS SOCIEDADES
MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Este Resultado, vendra cuantificado una vez practicados los ajustes y eliminaciones
correspondientes y que se derivan de los distintos métodos de consolidacién. Si bien, todos
los resultados anteriores vendrian desglosados en ingresos y gastos, el correspondiente a las

sociedades asociadas se especifica en términos netos.

En el articulo 65 del R.D. 1815/ 1991, aparte de definir el Resultado o cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada, se mencionan las normas generales a tener en cuenta en
su elaboracion, requisitos éstos que son similares a los exigidos para el Balance, y relativos

al alcance temporal, comparabilidad y flexibilidad.

7.3.1. Estructura de la Cuenta de Pérdidas y ganancias consolidada.

En cuanto a la estructura que ha de respetar el Resultado obtenido por el grupo en su
presentacion, es similar al establecido por el Plan General de Contabilidad para el resultado
individual de las distintas sociedades, con la diferencia de que en este caso se incluyen,
aparte de los conceptos de general aplicacién, los derivados del proceso de consolidacion.

La estructura global, podriamos esquematizarla de la siguiente forma:
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I. BENEFICIO O PERDIDA DE EXPLOTACION

II. RESULTADO FINANCIERO POSITIVO O NEGATIVO

A.  Participacién en beneficios o pérdidas de sociedades puestas en equivalencia.

B. Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacion

C. Reversion de diferencias negativas de consolidacién

III.BENEFICIO O PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Il+11+A-B+C)

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVO O NEGATIVO

V. BENEFICIO O PERDIDA CONSOLIDADA ANTES DE IMPUESTOS
(HI +1V)

D.  Impuesto sobre Beneficios

VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ( BENEFICIO O PERDIDA)

(VD)

E. Resultado atribuido a socios externos ( Beneficio o Pérdida )

VII. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

(BENEFICIO O PERDIDA) ( VI - E )

Como ya vimos en la estructura del Balance Consolidado, las dos dltimas partidas (VI
y E) se diferencian igualmente en el mismo, incorporandose a los Fondos Propios; con signo
negativo los resultados atribuibles a los socios externos, dado que a su vez figuran sumando

la partida B) del Pasivo del Balance, relativo a "Socios Externos”.

El contenido y desglose de las partidas expresadas en la cuenta de resultados con
niimeros romanos, coinciden practicamente con los correspondientes apartados de la cuenta

de pérdidas y ganancias individuales, salvo en lo siguiente:

- En el caso del Resultado Consolidado no se desglosan las partidas expresadés en
niumeros arabes, las cuales son objeto de mayor detalle en los Resultados individuales

de cada sociedad.
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- No obstante, el desglose que se efectiia en ciertos casos, obedece a la necesidad de
descomponer algunos conceptos como los ingresos financieros, en procedentes de
empresas del grupo, asociadas y otras. Desglose que se pierde cuando presentamos

el resultado a nivel de grupo.

- Se afiade a la estructura de! Resultado Consolidado, ciertas partidas que no aparecen
en el Resultado individual, por obedecer a cargos y abonos a efectuar derivados de

los métodos de consolidacion.
7.3.2. Contenido de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Las Partidas especificas a las que haciamos alusién en el apartado anterior, se

corresponden con:

- "Resultados positivos o negativos de conversion".

Se integran dentro de los Resultados Financieros, al igual que las diferencias de
cambio, dado que tienen una naturaleza similar. Proceden de las diferencias que resulten de
la integracion de las sociedades dominadas y multigrupo extranjeras, cuyos datos son
convertidos a la moneda nacional a través del método del tipo de cambio histdrico (partidas
monetarias-no monetarias de acuerdo con los articulos 54 y 56 de las normas de consolida-

cioén).

- " Participacién en Pérdidas o Beneficios de Sociedades puestas en equivalencia”.

Al igual que la "Amortizaciéon del Fondo de Comercio de Consolidacion" y la
"Reversién de diferencias negativas de Consolidacién” , no se integran en ningin bloque de
las partidas del Resultado Consolidado, y se sitdan previamente al cdlculo del Beneficio o

Pérdida de actividades ordinarias.

El inconveniente o critica a efectuar sobre la ubicacién de esta partida, se
fundamentaria en el hecho de que parte del resultado transferido por las sociedades puestas

en equivalencia, pueden deberse en ocasiones y en cierta medida a resultados extraordinarios



CAPITULO 7: LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 285

de algunas de las sociedades asociadas, lo cual haria necesario una reclasificacién en

resultado ordinario y extraordinario.

- "Beneficio o Pérdidas por enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas
por integraciéon global o proporcional” y "Beneficios o Pérdidas por enajenacion de

participaciones puestas en equivalencia”.

Dada la naturaleza de los hechos que provocan estos resultados, se recogen dentro del

apartado de Resultados Extraordinarios.

- " Beneficios o Pérdidas por operaciones con acciones de la Sociedad Dominante y
con pasivos financieros del Grupo".

Se refiere a pérdidas y ganancias obtenidas por el grupo por readquisiciones a terceros
ajenos al grupo de pasivos financieros emitidos por las sociedades del grupo. Si a titulo
individual, el beneficio o pérdida derivado de una amortizacién anticipada de obligaciones
se recoge como resultado extraordinario, parece correcto y por extrapolacion, considerar esta

partida dentro del bloque de Beneficios y Pérdidas Extraordinarias”.

Si bien, en la estructura del Resultado Consolidado, no aparecen desglosados los
ingresos y gastos correspondientes a empresas del grupo no incluidas en el perimetro de
consolidacion, se ha optado en las normas, y pensamos que razonablemente para evitar una
excesiva densidad informativa del estado de beneficios o pérdidas, por trasladar tal desglose

a la Memoria.
7.4. LA MEMORIA CONSOLIDADA.

Desde hace tiempo, la informacién econdémica-financiera de las empresas, y
fundamentalmente en los paises del 4rea anglosajona, han dejado de constituirse en

exclusividad por el Balance y la cuenta de Resultados.

Para que dichos estados constituyan verdaderamente una informacién util para la toma
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de decisiones, por parte de quién utiliza la misma, se hace necesario no solamente ampliar
la informacidn de tales estados, sino también comentarlos y hacerlos inteligibles, comprensi-
vos y comprensibles®. Esta necesidad dio origen en Estados Unidos, y como antecedente de
la Memoria tal como la entendemos en nuestro marco normativo, a la incorporacion de
mensajes narrativos incorporados a los estados financieros tradicionales, a través de" notas

entre paréntesis” 0 "notas a pie de pagina "'.

Una version mas avanzada de lo anterior, la encontramos en la incorporacion de la

Memoria dentro de las Cuentas Anuales, cuyos antecedentes mas inmediatos, en el caso

espafiol, se encuentran en el texto de la IV directiva Europea con la denominacién de Anexo.

La incorporacién de la Memoria en nuestro marco legislativo contable supone, entre

otras, las siguientes novedades:

- La unidad informativa contable va a estar formada por el Balance, cuenta de
Resultados y Memoria. Se hace dificil, y como poco, sesgado y falto de relevancia, leer e

interpretar un estado de forma independiente y sin enlazarlo con el resto.

- A través de la Memoria, se da lugar a que la informacidn contable no sea
Unicamente cuantitativa o expresada a través del lenguaje formalizado y derivado de la

aplicacion del principio de dualidad.

- La Memoria viene a sustituir y mejorar, la informacién que se desprendia de las

cuentas de orden y especiales recogidas en nuestro Plan Contable del 73.

- El contenido e informacién que deben suministrar las sociedades a titulo individual

en la Memoria, podriamos estructurarlo de la siguiente forma:

°® MARTINEZ CHURRIAQUE, J.I.: "Una aproximacién al Anexo de las Cuentas Anuales”. Revista Técnica
Contable. Ao XXXIII n°® 393. Septiembre 1981. pp. 321-386.

' MUNOZ MERCHANTE, M.A.: "La Memoria Contable: Antecedentes, Contenidos y Retos”. Revista Técnica
Contable. pp. 146-195.
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* Actividad de la empresa.

* Bases de presentacion de las cuentas anuales.

* Distribucion de Resultados.

* Normas de valoracion.

* Informacion relevante y detalle de movimientos de las partidas mas signi-
ficativas del Balance.

* Situacion Fiscal.

* Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes.

* Informacion complementaria relativa a Ingresos y Gastos.

* Otra informacion relativa a los miembros de los 6rganos de administra-
cién de la sociedad.

* Acontecimientos posteriores al cierre.

* Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica.

* Cuadro de Financiacion.

Al igual que en las Cuentas Anuales de las sociedades individuales ha de incorporarse
la Memoria, con la estructura y objetivos mencionados anteriormente, de la misma forma en
las Cuentas Anuales Consolidadas se incorpora la Memoria Consolidada, cuya finalidad y de
acuerdo con el Articulo 66 de las normas sobre consolidacion, no va a ser otra que la de
completar, ampliar y comentar la informacion contenida en el Balance y en la cuenta de

Pérdidas y Ganancias.

El contenido de la Memoria Consolidada configurada por el I.C.A.C. en las normas
sobre consolidacion, viene a ser un desarrollo complementario de lo recogido en el Codigo
de Comercio, en el cual se incluyen a su vez las indicaciones de la VII Directiva de 13 de

Junio de 1983, relativo a las Cuentas Consolidadas.

La Memoria Consolidada se estructura en 25 apartados, que guardan bastante
similitud con los recogidos en el Plan General de Contabilidad respecto a las memorias a

presentar por las sociedades individualmente. Estos apartados y de acuerdo con la normativa
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Pasaremos a continuaciéon, a comentar de una forma somera los contenidos
informativos que se requieren a los distintos apartados que configuran la Memoria

Consolidada.

En el apartado 1° y 2° se incluye informacion relativa a las sociedades que

constituyen el grupo, tanto dependientes, como asociadas y multigrupo, destacando:

* Nombre y domicilio.

* Importe de la participacién y porcentaje nominal del capital poseido.

* Actividades realizadas.

* Motivos por los que una sociedad dependiente no se le ha aplicado el método de
integracién global.

* Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las cuentas anuales, y en su caso, de las
cuentas intermedias elaboradas para la consolidacién.

* Identificacién de las sociedades dependientes, asociadas o multigrupo que se
excluyen del perimetro de consolidacién, asi como los motivos y justificacion de su
exclusion.

* Supuestos que configuran a una sociedad como dependiente, asociada o multigrupo.

En el apartado 3°, relativo a las base de presentacién de las cuentas anuales

consolidadas, se ha de suministrar informacion relativa a los siguientes aspectos:

* Imagen fiel: Razones de tipo excepcional, que hayan llevado a no aplicar
disposiciones legales en materia contable y su influencia en el patrimonio, situacion
financiera y resultados del grupo.

lgualmente, informaciones complementarias que resulte necesario incluir cuando la
aplicacion de las disposiciones legales no sea suficiente para mostrar la imagen fiel

del grupo.

* Principios contables: Razones que hayan llevado a la no aplicacién de un principio

contable, expresando igualmente su incidencia en el patrimonio, situacién financiera
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y resultados del grupo.

* Comparacion de la informacién: Razones que justifiquen las modificaciones en la
estructura_del Balance y Cuenta de Resultados Consolidados, aclaracién de las
adaptaciones llevadas a cabo en la informacion para hacerla comparable en el tiempo;
y por ultimo, algo de gran importancia en orden a la uniformidad, que seria la
variacion que haya podido sufrir el perimetro de consolidacién, indicando que
sociedades han dado lugar a tal variacidn, y el efecto sobre el patrimonio, situacion

financiera y cuenta de resultados.

* Informacién sobre operaciones significativas que se realicen entre sociedades del
perimetro de consolidacion, cuando el ejercicio social de una de ellas finaliza en fecha

anterior en no mas de tres meses a la fecha de cierre de las cuentas consolidadas.

En el apartado 4°, relativo a normas de valoracion, se indicara:

* Criterios aplicados en el cdlculo y amortizacion del Fondo de Comercio Corsolida-

do.

* Criterios aplicados en el calculo e imputacion a Pérdidas y Ganancias de las

difersncias negativas de Consolidacion.

* Criterios aplicados en la eliminacion de resultados internos, y de créditos y débitos

reciprocos, entre sociedades del grupo.

* Criterios de homogeneizacion aplicados.

* Cuando alguna de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién es una
sociedad extranjera, se indicard el criterio elegido para su conversiéon en moneda
nacional y tratamiento de las diferencias de conversion surgidas.

Por otra parte, se recogerd informacién relativa a los criterios elegidos para la
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contabilizacién, amortizacion, capitalizacion, saneamiento, correcciones valorativas,
actualizaciones, dotacién a provisiones, imputacién a resultados, etc. de las distintas
partidas del balance, tales como: Gastos de Establecimiento, Inmovilizado Inmaterial,
Inmovilizado Material, Valores mobiliarios a corto y largo plazo, Créditos no
comerciales a corto y largo plazo, Existencias, Acciones Propias, Subvenciones,
Provisiones para Pensiones y obligaciones similares, otras provisiones para riesgos
y gastos, deudas a corto y largo plazo, impuesto sobre beneficios, transacciones en

moneda extranjera e ingresos y gastos.

En los apartados 5 a 18 de la Memoria, se refiere a numerosas informaciones a

suministrar sobre determinadas partidas del Balance:

* Descripcion de las operaciones significativas y detalles de movimientos que hayan
dado lugar a adiciones o reducciones de Gastos de Establecimiento, Inmovilizado
Material e Inmaterial, Valores Mobiliarios, Créditos no comerciales, Fondos Propios

y Provisiones para riesgos y gastos.

* Informacion relativa a los bienes poseidos en régimen de arrendamiento financiero,

e informacidn adicional sobre el uso del Activo Inmaterial.

* Informacion sobre actualizaciones del Inmovilizado Material, ley que las autoriza
y sociedades que las han llevado a cabo. Coeficientes de amortizacion practicados,
cuantia de intereses y diferencias de cambio capitalizadas, caracteristicas del inmovili- 4
zado situado fuera del territorio nacional, caracteristicas del inmovilizado adquirido
a empresas del grupo, caracteristicas del inmovilizado totalmente amortizado o no
utilizado y el no afecto a la explotacién, compromisos de compra y venta de
inmovilizado, bienes afectos a garantias y reversion y subvenciones recibidas rela-

cionadas con el inmovilizado material.

* Desglose de los valores mobiliarios por tipo de valores ( Renta fija y variable), por

emisores y plazo de vencimiento.
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* Indicacion de la tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija poseidos.
* Circunstancias sustantivas que afecten, o puedan afectar, en el futuro a la
disponibilidad de determinados activos, tales como: arrendamientos, seguros, litigios

0 situaciones andlogas.

Hasta aqui, practicamente la informacion exigida es similar a la que tienen que

presentar las sociedades en sus memorias individualmente; las peculiaridades propias

derivadas de la consolidacién y concepcion de grupo, las encontrariamos en lo siguiente:

* Fondo de Comercio y Diferencias Negativas de Consolidacién.

- Analisis de movimiento.

- Operaciones que han originado las variaciones.

* Participaciones en sociedades puestas en equivalencia.

- Desglose por sociedades.
- Movimientos durante el ejercicio y causas que lo han originado.
- Sociedades puestas en equivalencia que se han acogido a una ley de actua-

lizacion.

* Fondos Propios.

- Andlisis del movimiento.

- Desglose por sociedades que estdn incluidas en el perimetro de consolidacién
de los epigrafes correspondientes a Reservas y diferencias de conversion.

- Ndmero de acciones de la sociedad dominante y valor nominal de cada una
de ellas, distinguiendo: clases de acciones, derechos otorgados, restricciones
y desembolsos pendientes.

- Ampliaciones de Capital en curso de las sociedades del grupo, plazo de
suscripcion, valor nominal, n°. de acciones, primas, desembolsos iniciales,
derechos, etc.

- Capital autorizado de las sociedades del grupo.

- Derechos incorporados a los partes del fundador, obligaciones convertibles

y titulos o derechos similares de las sociedades del grupo, con indicacién de
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su nimero y de la extensién de los derechos que confieren.

- Nidmero, valor nominal y precio medio de adquisicién de las acciones
propias.

- Enumeracién de las sociedades ajenas al grupo o vinculadas al mismo, que
directamente o por filiales, posean una participacién igual o superior al 10%
del Capital de alguna sociedad del grupo.

- Acciones de las sociedades del grupo admitidas a cotizacién.
* Intereses de Socios Externos.

- Desglose de esta agrupacién indicando para cada sociedad dependiente.

- Movimiento experimentado durante el ejercicio y causas que lo han
originado.

- Composicion de su saldo final, indicando capital, reservas, reservas de

revalorizacion, resultados, etc.

En el apartado 19, relativo a la situacion fiscal se ofrecerd, en su caso, informacién

relativa a la diferencia que exista entre el resultado contable y fiscal.

En el apartado 20, relativo a Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos
contingentes, se desglosard por tipo de garantias, indicando la naturaleza de las contingen-
cias, sistema de evaluacion de la estimacion, factores de los que depende, con indicacién de

los eventuales efectos en el patrimonio y los resultados, en su caso.

En el apartado 21, relativo a los Ingresos y Gastos, se aportard informacién

complementaria sobre:

* Compras, Ventas, Servicios recibidos y prestados, intereses cargados y abonados,
dividendos y otros beneficios distribuidos a empresas del grupo y multigrupo
excluidas del conjunto de consolidacién y con empresas asociadas.

* Transacciones efectuadas en moneda extranjera.
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* [nformacion sobre el desglose de la cifra neta de negocios, por categorias de
actividades y por mercados geogréficos, siempre y cuando no acarrée graves
perjuicios a la sociedad.

* Plantilla promedio del grupo, desglosada por categorias.

* Gastos e Ingresos Extraordinarios, informando de los que corresponden a ejercicios
anteriores.

* Diferencias de conversion, desglosadas por sociedades extranjeras.

* Aportacion de cada sociedad al resultado consolidado, con indicacion de la parte
que corresponde a los socios externos.

* Resultados obtenidos en la enajenacion de obligaciones y participaciones de

empresas que constituyen el perimetro de consolidacion.

En el apartado 22, relativo a Relaciones con empresas vinculadas, se informara de las
transacciones efectuadas durante el ejercicio por las empresas del grupo con personas fisicas

o juridicas vinculadas directa o indirectamente con la sociedad dominante.

En el apartado 23, relativo a otra informacién, se proporcionard informacion
correspondiente a las remuneraciones, créditos concedidos u obligaciones contraidas en
materia de pensiones o seguros de vida, en relacion con los miembros de los 6rganos de

administracién de las empresas del grupo.

En el apartado 24, relativo a acontecimientos posteriores al cierre, se proporcionara
informacion relativa a hechos acontecidos con posterioridad al cierre, que no afectan a las
cuentas consolidadas a dicha fecha, pero cuyo conocimiento puede ser til para el usuario de

estados financieros.

Se informara a titulo particular, de las sociedades que hayan dejado de formar parte

del grupo o que se hayan incorporado al mismo.

En el apartado 25, relativo al Cuadro de Financiacién Consolidado, se recoge un

modelo de estado de origen y aplicacion de fondos, con una estructura coincidente con el
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propuesto en el Plan General de Contabilidad, pero con las particularidades propias derivadas

de recoger la financiacién e inversién de un grupo de sociedades.
7.5. EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO.

Las Directivas Europeas, tanto la IV como la VII, asi como el Cédigo de Comercio
espafiol, no integran el informe de Gestion dentro de las Cuentas Anuales, pero si le aplican
los mismos requisitos en cuanto a publicidad y auditoria; si bien, en este Ultimo caso, la
verificacion contable externa se refiere tnicamente a la concordancia del informe de gestion

con las Cuentas Anuales.

Las notas distintivas del informe de gestién con respecto al resto de informacién
emanada de las Cuentas Anuales, estarian en su posible subjetividad, caricter prospectivo,

flexibilidad y menor exigibilidad en su grado de precisién.

Las empresas espafiolas, si bien venian haciendo uso de este tipo de informacion en
las antiguas Memorias que se editaban, junto con el Balance y la cuenta de Resultados, se
caracterizaban por el prisma personalista de su elaboracion, su caracter voluntario y posible
falta de credibilidad, al no estar sujeta a auditoria hasta fechas muy recientes . Este conjunto

de informacién, configurarian nuestro antecedente mds inmediato del Informe de Gestion.

El contenido exigidb para el Informe de Gestion, viene recogido con caricter de
minimos y con la posibilidad de ampliacion por parte de la empresa, en el art. 49 del Codigo
de Comercio, recogiendo literalmente lo ya legislado previamente en la VII Directiva

Europea, en su art. 49,

Al no estar incluido en las Cuentas Anuales, no se hace ninguna alusién al mismo en
las normas de consolidacién del 1.C.A.C., por tanto tenemos que recurrir para determinar
su contenido al Cddigo de Comercio en exclusividad; debiendo contemplarse este informe
como una prolongacién de la Memoria, donde se incluird la informacién de cardcter previsio-

nal que los responsables de su confeccion consideren oportuna.
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El contenido minimo, podra ser agrupado en dos grandes apartados'':
- Indicaciones generales de caricter esencialmente subjetivo:

* Informacion sobre la evolucion de los resultados y la situacion del grupo.

* Evolucion previsible de la situacién del grupo.
- Indicaciones susceptibles de verificacién:

* Los acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del
ejercicio correspondiente a las cuentas anuales consolidadas.

* Las actividades del grupo en materia de investigacioén y desarrollo.

* El nimero y valor nominal de las acciones de la sociedad dominante,
poseidas por ella o por sociedades filiales o por una tercera persona que actie

en propio nombre, pero por cuenta de las mismas.

Como tuvimos ocasién de comprobar en la Memoria, estos tres Gltimos apartados
estaban incluidos en la misma, por tanto entendemos que el papel adicional del Informe de
Gestidén al respecto, a menos que se convierta en informacion repetitiva y con falta de
materialidad y relevancia, serd el de dar a estos contenidos informativos una proyeccion
previsional o mas amplia y diversificada, lo cual pensamos que pueda ser de dificil ocurren-
cia en la préctica empresarial, por cuanto de posible perjuicio pueda tener para el grupo el
informar detalladamente, de cuestiones tales como sus proyectos futuros de I+D, o sus

estrategias comerciales.

" URIAS VALIENTE, J.: "La Memoria y el Informe de Gestién Consolidados”. Publicado por Expansi6n en
"Cémo consolidar las Cuentas Anuales de los Grupos de Sociedades”. 2. Madrid 1991.
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7.6. EL CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO.
7.6.1. Antecedentes y Alcance.

El Cuadro de Financiacién, es un estado relativamente nuevo en nuestra normativa
contable, tanto a titulo individual como consolidado, aun a pesar de la amplia tradicion con

que goza en otros paises.

El antecedente espafiol de este estado contable, lo encontrarfamos en el Cuadro de
Financiamiento al que se referia el Plan General de Contabilidad de 1973, el cual se concebia
como una descripcion en términos de flujos de financiacion basica que habian entrado en la
empresa y sus empleos en Activo Fijo. En dicho Plan, se propuso un instrumento de analisis
dindmico, que de hecho quedd reducido a una pura comparacién de saldos de balances, que

careci6 de interés tanto para el analista como para la propia empresa.

El Cuadro de Financiacion, tal como lo denomina el plan Contable de 1990, es
conocido en la doctrina como Estado de Origen y Aplicacion de Fondos, que podriamos
definirlo y siguiendo al profesor GONZALO ANGULQ" como "un documento contable en
el que se resumen, para un periodo contable determinado, la procedencia de los flujos

financieros empleados por la empresa para financiar sus operaciones corrientes o de capital".

Nuestra legislacion, ha optado por un modelo dindmico de variaciones de fondos,
donde la variable fondo elegida ha sido el Capital Circulante o Fondo de Maniobra, aun a
pesar que la mayor parte de pronunciamientos contables a nivel internacional hayan optado
por cambiar o sustituir el fondo de maniobra por Tesoreria. Por tanto, el Cuadro de
Financiacién ha de informar sobre las transacciones que hayan provocado o puedan provocar

variaciones en la Tesoreria de la empresa a corto plazo.

2 GONZALO ANGULO, J.A.: "El Cuadro de Financiacién del Plan General Contable Revisado”. Ponencia
presentada en el I Seminario de Anilisis de Estados Econémico-Financieros. Mayo 1990. p.3.
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Aun a pesar que al cuadro de Financiacién, tanto individualmente como a nivel
consolidado , no se le haya dado caracter auténomo, tal como se ha hecho con el Balance y
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, no podemos dejar de reconocer lo acertado de su

inclusion, aunque sea como punto o apartado relativo a la Memoria.

Este estado, en la nueva concepcidn y tratamiento dado por nuestro ordenamiento
contable, va a contribuir notablemente al logro del enfoque comunicacional de la Contabili-
dad. Dado que los Estados Contables Tradicionales han ido guiados primordialmente a medir
la rentabilidad, utilizando para ello la cuenta de Resultados y el Balance como soporte, y si
bien la rentabilidad es un objetivo primario para la empresa, no menos importante seria el
objetivo de solvencia para tal finalidad. Que duda cabe que el conocimiento y estudio del
Cuadro de Financiacion, va a ser un soporte fundamental para el analisis de la capacidad de

la empresa para afrontar sus compromisos de pago.

A titulo general, para su confeccién se ha de partir de dos Balances de Situacion
consecutivos y la cuenta de Pérdidas y Ganancias, donde habran de ser separadas aquellas
transacciones que no constituyan origenes o aplicaciones de fondos a través de los llamados

ajustes y eliminaciones".

Consciente el nuevo plan de las dificultades y conveniencia o no de separar en algunos
casos aquellas variaciones de fondos que supongan efectivamente modificaciones en el capital
circulante, expresa literalmente: "El Cuadro de Financiacién deberd mostrar separadamente
los distintos origenes y aplicaciones permanentes de recursos en funcién de las operaciones
que lo hayan producido y con independencia de si dichas operaciones han afectado o no

formalmente al capital circulante, incluyendo entre otras, las ampliaciones de capital

"* Puede consultarse las siguientes obras:
-CASANOVAS PARELLA,J.: "Representacién contable de los flujos econdmicos y financieros”. Hispano
Europea. Barcelona 1976. p. 89-166.
- RIVERO TORRE,P.: "Anilisis de Balances y Estados Complementarios”. Piramide. Madrid 1988. p.77-
85.
- RIVERO ROMERO,J.: "Andlisis de Estados Financieros: Un ensayo”. Trivium. Madrid, 1989. pp. 147-
214.
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realizadas mediante conversién de deudas a largo plazo, que deberfan figurar simultdneamen-
te como aplicacion y origen de fondos. Asimismo deberd mostrar resumidamente los

aumentos y disminuciones que se han producido en el ejercicio en dicho capital circulante”.

Y es mas, al explicar las normas de elaboracion del Cuadro de Financiacién, dice que
ha de recoger los recursos obtenidos en el ejercicio, sus diferentes orfgenes, asi como la
aplicacion o empleo de los mismos en el inmovilizado o circulante; con lo cual estd
identificando el concepto fondo con recurso financiero o flujos de fondos financieros de la
empresa con el exterior, que en el mismo ejercicio o en posteriores puedan ser susceptibles

de modificar la tesoreria de la empresa.

En definitiva, la confeccion del estado se basa en una ecuacion fundamental, por

comparacion de dos situaciones econdmico-financieras, que vendrian dadas por:
i Inversion + d Financiacion = d Inversién + i Financiacién + Beneficios

donde: 1: incrementos

d: disminuciones

El primer miembro nos daria las aplicaciones de Fondos, y el segundo los origenes,
incluido el Beneficio Empresarial en caso de ser positivo. Logicamente estos origenes y

aplicaciones nos interesaria clasificarlos, en el siguiente sentido:

- 1 6 d de Activo Fijo
- 16 d de Capital Circulante
- 16 d de Pasivo Fijo

- Recursos internamente generados por el beneficio de explotacidn.

O lo que es lo mismo, separar las operaciones ordinarias de las operaciones de
capital. En esta linea el Plan General de Contabilidad sigue un criterio similar. En el cuadro,

se obtendrd por diferencia, si ha habido una variacién positiva del Fondo de Maniobra, dado
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-

que son el exceso de origenes y aplicaciones las que explican su modificacion, aportando un
cuadro adicional donde se detallan los cambios habidos en las partidas mas significativas que

lo componen.

Efectuadas algunas observaciones necesarias sobre la confeccién y naturaleza del
cuadro de financiacion individual, vamos a analizar a continuacion el Cuadro de Financiacién
Consolidado, el cual esta recogido en el Apartado 25 de la Memoria Consolidada: "Cuando
se formule el cuadro de financiacion consolidado, en él se describirdn los recursos financieros
obtenidos en el ejercicio, asi como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales

operactones sobre el capital circulante consolidado”.

De igual forma se manifiestan las normas de consolidacion en el articulo 67.1, cuando
dice: "El cuadro de Financiacién consolidado, que forma parte de la Memoria, describiré los
recursos obtenidos en el ejercicio, asi como la aplicaciéon o empleo de los mismos en

inmovilizado o circulante".

Esta definicién es similar a la establecida en el Plan General de Contabilidad, de
hecho las normas de elaboracion emanadas de estos son aplicables al Cuadro de Financiacion
Consolidado, con la salvedad que en este caso el cuadro de financiacién consolidado recogera
los flujos entre el grupo y el mundo exterior, producidos en el periodo, debidamente

clasificados e indicando su incidencia sobre el capital circulante del grupo.

Los procedimientos para su elaboracién, podemos sistematizarlos en dos basicamen-

te

- Aplicar la metodologia establecida en el Plan General de Contabilidad a la

globalidad del grupo.

' CORONA ROMERO,E.: "El cuadro de financiacién consolidado en el borrador de normas para la formulacién
de cuentas anuales consolidadas”. Comunicacion presentada al VI Congreso de AECA. Vigo. Octubre 1991,
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- Partir de los cuadros de financiacién individuales, de cada una de las sociedades del
conjunto consolidable, y proceder a continuaci6n a realizar los ajustes derivados de

las operaciones internas.

Las Normas del 1.C.A.C., no se pronuncian en cuanto al método a aplicar, si bien

del articulo 67.2 puede desprenderse la idoneidad del segundo, por cuanto expresa:

* No figurardn en el cuadro de financiacién las operaciones formalizadas en el
ejercicio entre sociedades consolidadas mediante el método de integracion global, y en la
proporcion que corresponda cuando se trate de entidades consolidadas por el método de

integracion proporcional, que constituyan reciprocamente origenes y aplicaciones de fondos.

* La conversion a pesetas del cuadro de financiacién de las sociedades extranjeras
incluidas en la consolidacién por el método de integracién global o proporcional, se
realizaran utilizando los tipos de cambios vigentes en las fechas en que se realizaron las
correspondientes transacciones. Podria utilizarse un tipo de cambio medio, siempre que se
pondere debidamente, en funcién del volumen de transacciones realizadas por cada periodo
{mensual, trimestral, etc). En el cuadro de financiacién se mostrara como origen o aplicacion
de fondos, seglin corresponda, el efecto en el capital circulante producido por la variacién

de los tipos de cambio.

Dichas recomendaciones, no cabrian en el caso de que partiésemos de los Balances
Consolidados y la cuenta de Resultados Consolidada, puesto que las mismas se habrfan

confeccionado bajo estas premisas.

En el art.67.2., en el apartado e), sin embargo, aparece una instruccién que cabria
en el caso de optar por el primer método, cuando dice, que para la determinacién de los "
Recursos procedentes o aplicados en las operaciones” el resultado consolidado del ejercicio
debera ser corregido para eliminar la amortizacién del fondo de comercio de consolidacion
o la imputacién a resultados de la diferencia negativa de consolidacion, asi como los

beneficios o pérdidas de las sociedades puestas en equivalencia.
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No obstante, cualquiera que sea el método elegido, el cuadro de financiacion
consolidado que obtengamos, ha de ser el mismo. Si bien no hay unanimidad en cuanto a la
opinién de distintos autores sobre el método a elegir, habria determinados casos donde seria
cuasi-obligada la primera opcidn, tal es la situacion de sociedades del grupo que no tengan
obligacién de presentar el cuadro de financiacion individual, bien por ser sociedades no
sometidas a la legislaciéon espafiola, no limitar la responsabilidad de sus socios, 0 no estar
dentro de los limites establecidos por nuestra legislacién para presentar la memoria en su

estado normal, aun siendo sociedad nacional.
7.6.2. Criterios generales de elaboracidn.

Se encuentran contenidos en el articulo 67 de las normas, y los podriamos resumir

de la siguiente forma:

- Para su elaboracién se tendran en cuenta las normas establecidas en el Plan General

de Contabilidad (art. 67.2.a).
- Figuraran las cifras correspondientes al ejercicio inmediatamente anterior. No
obstante, esta obligacién puede omitirse en el primer ejercicio en que se presenten

cuentas consolidadas (art.67.2.b).

- Cuando no sean comparables las cifras de un ejercicio a otro, han de adaptarse los

importes del ejercicio precedente. La falta de comparabilidad puede provenir:

* De cambios en la estructura del cuadro de financiacién.

* Un cambio de imputacién a partidas concretas.

Cuando no pueda realizarse tal comparacion, y por tanto la adaptacién, ha de

expresarse en la Memoria las razones que lo provocan.

- No figurardn en el cuadro de financiacion las operaciones formalizadas en el
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ejercicio entre sociedades del grupo integradas mediante el método de integracion
global, y en la proporcion que corresponda cuando se trate de entidades consolidadas
por el método de integracién proporcional, que constituyan reciprocamente origen y

aplicacién de fondos (art.67.2.c.).

7.6.3. Contenido del Cuadro de Financiacion Consolidado.

Con independencia del método elegido para su elaboracion, vamos a explicar el
contenido de cada una de las partidas especificas del grupo, que figura en el modelo de

cuadro de financiacién consolidado recogido en las normas.

1. Recursos Aplicados o procedentes de las operaciones.
Si partimos del Resultado Consolidado. tendrd que ser corregido de los siguientes

ajustes y eliminaciones:

* Los derivados del Plan General de Contabilidad, con objeto de separar o anular
aquellas partidas que no suponen variaciones del capital circulante -tal como
amortizaciones y provisiones de inmovilizado- y aquellas otras, que aun afectando al
fondo de maniobra, no estdn ligadas al ciclo de explotacién de la empresa, sino a

actividades atipicas y extraordinarias u operaciones de capital.

Al Beneficio consolidado tendriamos que afiadirle:

- Dotaciones a las amortizaciones y provisiones de inmovilizado.
- Dotaciones a las provisiones para riesgos y gastos.

- Gastos derivados de intereses diferidos.

- Amortizacion de Gastos de formalizacién de deudas.

- Diferencias de cambio negativas.

- Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado.

- Impuesto sobre sociedades diferido en el ejercicio y los ajustes pertinentes.
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Por otro lado, se disminuiré el beneficio, o aumentarian las pérdidas en su caso, por

los siguientes motivos:

- Excesos de provisiones de inmovilizado.

- Excesos de provisiones para riesgos y gastos.

- Ingresos derivados de intereses diferidos.

- Diferencias de cambio positivas.

- Beneficios en la enajenacién de inmovilizado.

- Subvenciones de capital traspasadas al resultado del ejercicio.

- Impuesto sobre sociedades anticipado en el ejercicio y crédito impositivo
generado en el ejercicio por compensacion de pérdidas y los ajustes pertinen-

tes.

* Habra que afiadir a la cuenta de Resultados Consolidada, la amortizacién del Fondo
de Comercio de Consolidacién, dado que no supone ninguna transaccién financiera

ni variacion en el fondo de maniobra.

* Habra que restar y por la misma razén que en el caso anterior, la imputacion a la

cuenta de Resultados, de las Diferencias Negativas de Consolidacion.

* Habran de eliminarse los beneficios o pérdidas de las sociedades integradas por el
método de puesta en equivalencia, ya que al estar las mismas materializadas en las
inversiones financieras, tal origen no da lugar a ninguna aplicacioén concreta, salvo
los dividendos percibidos que si han de considerarse como origen de fondos, pues
éstos serian los que verdaderamente afectarian al Fondo de Maniobra, aun correspon-

diendo a beneficios de otro ejercicio.

Si partiéramos de los cuadros de financiacién individuales, tales eliminaciones no

tendrian lugar, pero a cambio habrian de ser eliminadas todas las transacciones internas, para

lo cual es aplicable todo lo comentado en los métodos de consolidacion.
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2. Aportaciones de los socios externos y de los socios de la Sociedad dominante.
Esta partida que aparece en el apartado 2 de los origenes de Fondos, recogera parte
del importe de las ampliaciones de Capital. Incluird inicamente los fondos obtenidos por el

grupo por este concepto, sin incluir las aportaciones de capital entre empresas del grupo.

Por tanto recogera el capital efectivamente desembolsado o exigido- ya que seré la
tinica parte del nominal que influye en el fondo de maniobra- aportado bien por los socios

de la sociedad dominante o por socios minoritarios ajenos al grupo.

Si partiéramos de los cuadros de financiacion individuales, tendriamos que compensar
la suma de origenes de fondos por este concepto, con las aplicaciones que surjan por

adquisiciones de acciones ligadas a lo anterior.

3. Adquisicion o enajenacion de acciones de la sociedad dominante.
La adquisicion o enajenacion de acciones de la sociedad dominante, aparecerd como

aplicacion u origen de forma separada en el cuadro de financiacién, por su importe efectivo.

Si partimos de los cuadrus de financiacion individuales, sélo tendriamos que agregar.
Por el contrario, si comparamos los balances consolidados, tendriamos que hacer un ajuste
en el caso de las ventas, incorporando a la disminucion del valor contable de las acciones
propias el resultado extraordinario derivado de tal transaccion, y con objeto de recoger el

verdadero origen de fondos.

4. Adquisicion o venta de participaciones en sociedades consolidadas.

De acuerdo con el art.67.2.e: "El efecto en la variacion del capital circulante
consolidado producido por la adquisicion o enajenacién de participaciones en sociedades que
por primera vez deban integrarse o queden excluidas de! conjunto consolidable, respectiva-
mente, se mostrard como una unica partida en el cuadro de financiacion, y con separacion

del efecto ocasionado por las adquisiciones y por las enajenaciones.

En estos casos, y como anexo al cuadro de financiacién, deberd mencionarse para el
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conjunto de sociedades adquiridas y para el de las enajenadas, la siguiente informacion

referida a la fecha de adquisicidon o enajenacion:

- Importe de los activos inmovilizados.
- Importe de los pasivos a largo plazo.
- Importe del Capital Circulante.

- Precio de adquisicion o, en su caso, de enajenacion de las participaciones”.

En definitiva, si partimos del procedimiento de comparar los balances consolidados,
si se ha incorporado otra sociedad al grupo por el método global. aparecerd un origen por
la ampliacién, y una serie de origenes y aplicaciones desglosados en los correspondientes
activos y pasivos de la sociedad en el momento de la compra. La norma viene a indicar que
aparezca en el cuadro la aplicacion neta y conjunta, y en un anexo el desglose corres-

pondiente.

Igualmente, y de acuerdo con el art. 67.2.f.,, cnando una sociedad puesta en
equivalencia pase a consolidarse por el método de integracion global o proporcional, o
viceversa, el efecto de dicho cambio en la variaciéon del capital circulante consolidado se
mostrard como una Unica partida en el cuadro de financiacion, dentro de los origenes o
aplicaciones segin corresponda; informando igualmente en un anexo al cuadro de

financiacion, del desglose del mismo, como en el caso anterior.

5. Reduccion de Capital de la Sociedad dominante.
La reduccidn de capital de la sociedad dominante figurard como una aplicacion de

fondos por el importe de las devoluciones efectivas.

Si tal reduccion se lleva a cabo para compensar pérdidas, habra de realizarse el ajuste
correspondiente, por no afectar tal operacion al Fondo de Maniobra. Dicho ajuste no

habriamos de hacerlo, cuando partieramos de los cuadros de financiacion individuales.
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5° La sociedad dominante en el ejercicio 1994 concedié un préstamo a largo plazo a la
sociedad "B" por valor de 5.000 ptas., que no tendrd que ser reembolsado hasta el

ejercicio 1997. lgualmente compré participaciones de una sociedad ajena al grupo.

6¢ La sociedad dominante vende parte de su inmovilizado que tenfa un valor neto

contable de 5.000 ptas. por 10.000 ptas.

7° La sociedad dominada vende inmovilizado valorado en 10.000 ptas., en 7.000 ptas.
8¢ La sociedad "A" reclasifica a corto plazo, 5.000 ptas. del largo plazo.
SE PIDE:

A) Balance Consolidado de los dos ejercicios.
B) Cuenta de Resultados Consolidada.
C) Elaboracion del Cuadro de Financiacién Consolidado por los dos métodos alternati-

vOs.
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1° Eliminacién de la amortizacion del Fondo de Comercio puesto que no supone ninguna
transaccion frente al exterior, ni variacién alguna del Fondo de Maniobra.
Cargo: Fondo de Comercio Consolidaciéon . . . ... ........... 2000
Abono: Pérdidas y Ganancias . . . ... ... ...... ... ... .. 2000
2° Venta de Inmovilizado Material de "A" (Nota 5)
Cargo: Inmovilizado Material ... .............. .. ..... 5000
Pérdidas y Ganancias . .. ... ... ................ 5000
Abono: F.O. Venta Inmovilizado . .................... 10000
30 Venta de Inmovilizado Material de "B" (Nota 7)
Cargo: Inmovilizado material . . . .. ... ... ............. 10000
Abono: Pérdidas y Ganancias . . ... .................... 3000
F.O. Venta Inmovilizado .. .................... 7000
4° Eliminacion de las amortizaciones del inmovilizado de "A" y.de "B"

Cargo: Inmovilizado Material . ... ... .. ...... ... ...... 6000

Abono: Pérdidas y Ganancias . ... ..................... 6000


y.de
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Los ajustes que tendrfamos que haber efectuado en la hoja de trabajo para la

elaboracion del cuadro de financiacion serian:

10

30

Eliminacién de las amortizaciones

Cargo: Inmovilizado material . . . . ... ... ... .. ... ... 5000

Abono: Pérdidas y Ganancias . . ....................... 5000

Venta Inmovilizado Material (Nota 5)

Cargo: Inmovilizado material . . . ... ... .. .. ... .. ....... 5000
Pérdidas y Ganancias . . .. ... ... ............... 5000
Abono: F. Obtenido venta inmovilizado . ................ 10000

Reclasificacion Deuda 1/p (Nota 8)

Cargo: Reclasificacion a C/P Deudas a L/P . . . .. ... .. ... ... 5000
Abono: Deudas a Largo Plazo . ... .. .................. 5000

CUADRO DE FINANCIACION DE "B"

* Reclasificacion a ¢/p y amortizacién * Rec. de las operaciones 7.000
anticipada de deuda 1/p 7.000
* Venta Inmovilizado 7.000
* Deuda a l/p 5.000
7.000 19.000
Exceso de origenes sobre aplicaciones.
Incremento Fondo Maniobra 12.000
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Los ajustes a realizar para llegar al cuadro de financiacién consolidado, serian los

relativos a las transacciones internas y efectuados sobre el cuadro agregado de los dos

anteriores:

10

20

Concesion de créditos de A a B (Nota 5)

Cargo: Deuda a L/P (Socie_dad By ... .. P 5000

Abono: Adquisicién inmov. Financiero . ... ............... 5000

Eliminacién de la Variaciéon de Existencias por valor de 200 (Nota 3)

Cargo: Pérdidas y Ganancias . . ........................ 200

Abono: Incremento Fondode Maniobra . . . .. .. ... .......... 200
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7.7.  MODELOS DE BALANCES, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y
CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADOS.

BALANCE CONSOLIDADO

ACTIVO Ejerc. N | Ejerc. N-1

A) Accionistas por desembolsos no exigidos

B) Inmovilizado
1. Gastos de establecimiento

I1. Inmovilizaciones inmateriales
1. Bienes y derechos inmateriales
J. Provisiones y amortizaciones (*)

[11. Inmovilizaciones matenales
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y maquinaria
3. Otro inmovilizado
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
5. Provisiones y amortizaciones (*)

IV. Inmovilizaciones financieras
1. Participaciones puestas en equivalencia
2. Créditos a Sociedades puestas en equivalencia
3. Cartera de valores a largo plazo
4. Otros créditos
5. Provisiones (*)

V. Acciones de 1a Sociedad dominante

C) Fondo de comercio de consolidacion
1. De Sociedades consolidadas por integracién global
0 proporcional
2. De Sociedades puestas en equivalencia

D) Gastos a distribuir en varios ejercicios

E) Activo circulante
1. Accionistas por desembolsos exigidos
11. Existencias
I1I. Deudores
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Empresas puestas en equivalencia
3. Otros deudores
4. Provisiones (*)
IV. Inversiones financieras temporales
1. Cartera de valores a corto plazo
2. Créditos a empresas puestas en equivalencia
3. Otros créditos
4. Provisiones (*)
V. Acciones de la Sociedad dominante a corto.plazo
V1. Tesoreria
VII. Ajustes por periodificacion

t*) Con signo negativo.
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PASIVO Ejerc. N | Ejerc. N-1

A) Fondos propios
I. Capital suscrito
II. Prima de emisi6n
III. Reserva de revalorizacién
IV. Otras reservas de la Sociedad dominante
1. Reservas distribuibles
2. Reservas no distribuibles
3. Resultados de ejercicios anteriores
V. Reservas en Sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional
- VI. Reservas en Sociedades puestas en equivalencia
VII. Diferencias de conversion
1. De Sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional )
2. De Sociedades puestas en equivalenci
VIII. Pérdidas y Ganancias atribuibles a la Sociedad
dominante (Beneficio o Pérdida)
1. Pérdidas y Ganancias consolidadas
2. Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios
externos (*)
IX. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (*)

B) Socios externos

C) Diferencla negativa de consolidacién
1. De Sociedades consolidadas por integracién global
o proporcional
2. De Sociedades puestas en equivalencia

D) Ingresos a distribuir en varios ejercicios
1. Subvenciones en capital
2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

E) Provisiones para riesgos y gastos

F) Acreedores a largo plazo
1. Emisiones de obligacioncs y otros valores
negociables
I1. Deudas con entidades de crédito
III. Deudas con Sociedades puestas en equivalencia
IV. Otros acreedores

G) Acreedores a corto plazo
1. Emisién de obligaciones y otros valores negociables
II. Deudas con entidades de crédito

II1. Deudas con Sociedades puestas en equivalencia -
IV. Acreedores comerciales

V. Otras deudas no comerciales

V1. Provisiones para operaciones de trafico

VII. Ajustes por periodificacién

(*) Con signo negativo.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

A) GASTOS Efjerc. N | Ejerc. N-1

1. Reduccion de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion

2. Consumos y otros gastos externos

3. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales

4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

S. Variacion de provisiones de trafico

6. Otros gastos de explotacion

I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION

7. Gastos financieros

8. Pérdidas de inversiones financieras temporales

9. Variacién de provisiones de inversiones financieras
10. Diferencias negativas de cambio
11. Resultados negativos de conversién

II. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

12. Participacién en pérdidas de Sociedades puestas en
equivalencia
13. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion

1. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

14. Pérdidas procedentes del inmovilizado

15. Variacién de provisiones de inmovilizado material e
inmaterial

16. Pérdidas por enajenacion de participaciones en
Sociedades consolidadas por integracion
proporcional

17. Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencia

18. Pérdidas por operaciones con acciones de la Sociedad
dominante y con pasivos financieros del grupo

19. Gastos y pérdidas extraordinarias

1V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE
IMPUESTOS

20. Impuesto sobre beneficios

V1. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIO)

21. Resultado atribuido a socios externos (Beneficio)

VIl. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO)
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B) INGRESOS Fjere. N | Ejere. N-1

1. Importe neto de la cifra de negocios

2. Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion

. Trabajos efectuados por el grupo para e} inmovilizado

4, Otros ingresos de explotacién

w

I. PERDIDAS DE EXPLOTACION

5. Ingresos por participacién en capital

6. Otros ingresos financieros

7. Beneficios de inversiones financieras temporales
8. Diferencias positivas de cambio

9. Resultados positivos de conversion

II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

10. Participacion en beneficios de Sociedades puestas en
equivalencia
11. Reversion de diferencias negativas de consolidacion

I11. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

12. Beneficios procedentes del inmovilizado

13. Beneficios por enajenacién de participaciones en
Sociedades consolidadas por integracion global o
proporcional

14. Beneficios por enajenacion de participaciones puestas
en equivalencia

15. Beneficios por operaciones con acciones de la Sociedad
dominante y con pasivos financieros del grupo

16. Subvenciones en capital transferidas al resultado del
ejercicio

17. Ingresos o beneficios extraordinarios

1V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
IMPUESTOS

VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(PERDIDA)

18. Resultado atribuido a socios externos (Pérdida)

VIL. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (PERDIDA)
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APLICACIONES Fiercio | Flerside ORIGENES Ejerciio
1. Recursos aplicados en las operaciones 1. Recursos aplicados en las operaciones
a) Atribuidos a la Sociedad dominante a) Atribuidos a la Sociedad dominante
b) Atribuidos a socios externos . b) Atribuidos a socios externos
2. Gastos de establecimiento y formalizacién de deudas 2. Aportaciones de socios externos y de los socios de la So-
3. Adquisiciones de inmovilizado ciedad dominante .
a) Inmovilizaciones materiales 3. Subvenciones de capital
b) Inmovilizaciones matenales 4. Deudas a largo plazo
¢) Inmovilizaciones financieras a) Empréstitos y otros pasivos analogos
4. Adquisicion de acciones de 1a Sociedad dominante b) Otras deudas
5. Reducciones de capital de 1a Sociedad dominante 5. Enajenacion de inmowvilizado
6. Dividendos a) Inmovilizaciones inmateriales
a) De la Sociedad dominante ) b) Inmovilizaciones materiales
b) De las Sociedades del grupo atribuidos a socios ex- ¢) Inmovilizaciones financieras
ternos 6. Enajenacion de acciones de la Sociedad dominante.
7. Adaquisicion de participaciones adicionales en Socie- 7. Enajenacion parcial de participaciones en Sociedades
dades consolidadas consolidadas
8. Recursos aplicados por adquisicion de Sociedades con- 8. Recursos aplicados por enajenacién de Sociedades con-
solidadas solidadas
9. Cancelacién o traspaso a corto plazo de deudas a largo 9. Cancelacion anticipada o traspaso a corto plazo de in-
plazo movilizaciones financieras
10. Provisiones para riesgos y gastos
TOTAL APLICACIONES TOTAL ORIGENES
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE)
FEjercicio N Ejercicio N-1
VARJACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES

. Accionistas por desembolsos exigidos

. Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales

. Acciones de la Sociedad dominante

‘Tesoreria

. Ajustes por periodificacion

TOTAL

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

PN NB LN

Y Fste cuadro no aparccio en el «BOE», pero si en todos los borradores previos del Real Decreto.

SYAVAriosNo) SATVANY SVININD SVT L OTLIdV)
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