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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion titulado: "Evaluacion de la Gestion Financiera
de las Empresa Distribuidora Embid S.A.C. periodos 2009 —2010” se ejecuto en la ciudad
de Juliaca, Con el fin de evaluar los estados financieros de la empresa. Tomemos como
ejemplo los estados financieros: el balance y la cuenta de resultados de 2009 y 2010.
Determinar en qué medida cumplen con la gestion de su negocio desde el punto de vista
financiero. Para la evaluacion correspondiente se utilizaron analisis de indices y
promedios generales, tales como: indice de solvencia; indice de liquidez; Razones de
manejo y tasa de retorno para comparacion entre afios de estudio. A partir de la
informacion recolectada y procesada en las tablas, realizar la verificacion y anélisis de
los resultados, para evaluar la gestion financiera de la empresa Distribuidora Embid
S.A.C. en Juliaca; arribando a las conclusiones siguientes: La Empresa Distribuidora
Embid S.A.C. en Juliaca, 100% capaz de cumplir con sus obligaciones inmediatas y puede
utilizar sus recursos a largo plazo debido a la liquidez. Para tener una solvencia financiera
estas empresas han participado, el 100% con capital propio. En rubro caja y bancos
tenemos una variacion positiva de 19,148.00 lo cual representa un aumento de 3% con
respecto al ejercicio 2009. Las operaciones de estas empresas generan costos comerciales
y administrativos de la siguiente manera: La Empresa Distribuidora Embid S.A.C. en
gastos de venta en el afio 2010 asciende al 7.87% del ingreso total, y en gastos
administrativos el 3.34% del ingreso total; mientras que en el afio 2009 la Empresa
Distribuidora Embid S.A.C. tiene en gastos de ventas el 8.27% del ingreso total, y en
gastos administrativos el 3.02% del ingreso total. La contabilidad de La Empresa
Distribuidora Embid S.A.C. Se registran y se encuentran en un sistema contable conocido

como NEXSOFT donde todas las transacciones contables a excepcién de las ventas se
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registran en un sistema denominado Sistema de Negociacion. En términos de
rentabilidad, la eficiencia operativa de la empresa (utilidad neta) para los propietarios en
2010 fue de 0,18% y en 2009 fue de 0,34%. Al invertir en activos fijos. Distribuidora
Embid S.A.C. Estrategias detalladas de marketing y distribucién disefiadas por
Corporacion Lindley (caminos, territorios y planes), y controladas a través de un sistema
en linea. Lindley Corporation se dedica a la produccion, envasado y venta de refrescos,
bebidas carbonatadas y pulpa y néctar de frutas de las marcas de COCA-COLA e INCA

KOLA.

Palabras clave: Estrategias detalladas de marketing,
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ABSTRACT

The present research work entitled: "Evaluation of the Financial Management of
the Embid S.A.C. Distributor Company periods 2009 - 2010" was carried out in the city
of Juliaca, with the general objective of evaluating the Financial Statements of this
company. For which it was taken as shown in the Financial Statements: Balance Sheet
and Profit and Loss Statement for the years 2009 and 2010. To establish to what extent
they have fulfilled their business management in the financial aspect. For the
corresponding evaluation, the analysis of ratios and general averages was used, such as:
Solvency Ratios; Liquidity Ratios; Management Reasons; and, Profitability Ratios in
order to make comparisons between the years studied. From the collected and processed
information shown in tables, the verification and analysis of the results has been carried
out, to evaluate the financial management of the company Distribuidora Embid S.A.C. in
Juliaca; arriving at the following conclusions: The Distributor Company Embid S.A.C. in
Juliaca, it is 100% capable of meeting its immediate obligations, and can use its resources
in the long term because there is liquidity. To have financial solvency, these companies
have participated, 100% with their own capital. In cash and banks item we have a positive
variation of 19,148.00 which represents an increase of 3% with respect to fiscal year 2009.
The operational functioning of these companies has generated both sales and

administrative expenses, as follows: in the company.

Keywords:
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CAPITULO |

INTRODUCCION

El comercio es una de las actividades econdémicas importantes que desarrolla la
humanidad, en Puno encontramos la empresa Distribuidora Embid S.A.C., debidamente
constituida y legalmente autorizada por la Compaiiia Corporacion Lindley S.A. para
distribuir gaseosas, aguas gasificadas de mesa, pulpas, néctares de frutas de las marcas
de COCA-COLA e INCA KOLA. Sin embargo, muchas empresas han sido cerradas
debido a las condiciones de libre competencia que prevalecen en el mercado o

simplemente por decision de sus gerentes y/o duefios.

En este estudio evaluamos la gestion financiera de esta empresa, sabiendo que esta
es una de las medidas trascendentes de las organizaciones en su desempefio financiero
para el éxito o el fracaso, de ello depende y para ello se han tomado en cuenta los estados

financieros.

Siendo la finalidad de este trabajo, contribuir con la empresa Distribuidora Embid
S.A.C. Y con las que distribuyen otros productos, a implementar una eficiente gestion
financiera, la misma que conllevara al desarrollo econémico y social de dichas empresas

y por ende de nuestra region.

Los objetivos generales especificados para la realizacion de esta investigacion
son: determinar la posicion financiera, la rentabilidad de la gestion tomando decisiones
acertadas, la aplicacion de evaluacion y andlisis de estos indicadores, y las cifras
financieras de la empresa Distribuidora Embid S.A.C. de los periodos 2009 — 2010, y

proponer medidas tendientes a mejorar la gestion administrativa.

Los objetivos especificos son:
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- Evaluar los estados financieros de la Empresa Distribuidora Embid S.A.C., para

determinar la situacion Financiera de los periodos 2009 — 2010.

- Analizar cdmo se toman decisiones gerenciales, en la Empresa Distribuidora Embid

S.AC.

- Evaluar la rentabilidad de la empresa Distribuidora Embid S.A.C. para los periodos

2009 — 2010.
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1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Hasta 2003 en materia de distribucion de Gaseosas en la region de Puno en
general y en la ciudad de Juliaca en particular, no existia problema que pueda ser
considerado saltante, porque la Compafiia ELSA (Embotelladora Latinoamérica
S.Ase dedicaa lafabricaciény distribucion de refrescosde lamarca TCCC vy
mantiene una capacidad de produccion de 936,9 millones de litros en sus seis plantas en
el Peru respectivamente, era la Gnica que realizaba la comercializacion de gaseosas en el

departamento de Puno

La Corporacion José R. Lindley (en adelante CJRL) se dedica a la produccion,
envasado y comercializacion de refrescos y aguas potables carbonatadas, pulpa y néctar.
Conla adquisicion de laembotelladora ELSA en 2004, CJRL ha fortalecido su
posicion como la principal empresa de refrescos del Perti con una participacion de
mercado promedio del 60% en los ultimos afios, manejando importantes marcas como
COCA COLA e INCA KOLA. Otras marcas altamente reconocidas por los consumidores

peruanos.

La marca lider de CJRL en el mercado de refrescos, Coca-Cola e INCA KOLA
tienen una gran participacion de mercado, aunque son mas caras debido al alto
valor percibido por los consumidores peruanos, CJRL ha desarrollado un sistema
de distribucion para la relacion entre TCCC. y CJRL proporciona mas estabilidad. 73
centros de distribucidn exclusivos ubicados en Lima y provincias, uno de los cuales esta
ubicado en la region de Puno, es Distribuidora Embid S.A.C., donde se implementan y
monitorean detalladamente las estrategias de mercadeoy distribucion (rutas, areas y

programas) desarrolladas por CJRL a través de un sistema en linea. .
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Embid S.A.C. Fundada como una empresa cuya actividad principal es la venta 'y
distribucion de refrescos con Corporacién Inca Kola del Perd S.R.L. marcas como
refrescos y agua potable carbonatada, pulpa y néctar de frutas. Y SOBRE The Coca-Cola
Company (TCCO), lo que significa que las empresas
legalmente establecidas no enfrentan las amenazas que enfrentan ahora,
especialmente en términos de competencia desleal, precios, administracion del sistema
de mercadeo, necesidades de capacitacion del personal, organizacién del departamento
de ventas, son importantes para la optimizacion de la funcion financiera y por tanto de la

rentabilidad de la empresa.

Como todo negocio, las empresas distribuidoras de gaseosas se ven afectadas a
nivel nacional por fenébmenos econdmicos que se presentan por un aumento generalizado
y sostenido de los precios de los bienes y servicios, y como todos sabemos, los recursos
economicos, financieros y contables son una herramienta (til para la adecuada

y aceptacion de decisiones oportunas.

En el mundo moderno y globalizado en el que vivimos, las empresas necesitan
cada vez mas inversiones para crecer en lugar de estancarse. Para estos fines, suelen
buscar un sinfin de opciones de financiacion, que en su mayoria consisten
en prestamistas, inversores, etc. En este sentido, antes de invertir, estas personas
necesitan saber si su dinero o inversion les darad la rentabilidad esperada. Es en este
contexto que surge el andlisis econédmico. Como elemento imprescindible para los
usuarios dela cuentaque necesitan evaluar la situacion real en la que se

encuentra la empresa.

Es por esta razon la situacion financiera, Necesita ser evaluado y analizado para

obtener informacion mas detallada sobre los aspectos financieros paratomar las
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decisiones correctas. Por lo tanto, ahora es necesario realizar una investigacion para
analizar lo que ha  hecho esta empresay predecirel  futuro que leespera 'y

sugerir alternativas viables para mejorar la gestion financiera.
FORMULACION DEL PROBLEMA

El estudio de la situacion financiera de la empresa dedicada a la Distribucion de
gaseosas, aguas gasificadas pulpas y néctares de frutas en la Departamento de Puno,
requiere la mayor atencion, por cuanto depende de este aspecto los resultados que se

puedan obtener en dicha empresa, por tal razon, el presente trabajo pretende definir.

1.1.1. Problema General

¢Cual es la situacion financiera de la Empresa Distribuidora Embid S.A.C. en

los periodos 2009 — 2010?

1.1.2. Problemas Especificos

a) ¢Cuales fueron los resultados Financieros de la Empresa  Distribuidora Embid

S.A.C. para los periodos 2009 — 2010?

b) ¢Como se toman las decisiones gerenciales en la Empresa Distribuidora Embid

S.A.C. ;A través de los indicadores financieros?

c) ¢Cudl es la rentabilidad obtenida como producto de la toma de decisiones

adoptadas en la Empresa Distribuidora Embid S.A.C. ;Para los periodos 2009- 2010?
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1.2.HIPOTESIS DE LA INVETSIGACION
1.2.1. Hipotesis General
El anélisis de la situacion financiera de la empresa determinara la eficiencia

y eficacia de la toma de decisiones adoptadas por la empresa Distribuidora Embid

S.A.C. en Puno.

1.2.2. Hipotesis Especificas

a) Si la informacién contable es oportuna es probable conocer los resultados

financieros de las empresas Distribuidora Embid S.A.C. en Puno.

b) Al evaluar la rentabilidad se podra conocer los indicadores financieros de la

empresa.

c) Proponiendo alternativas viables para mejorar la funcion financiera es posible

enrumbar a mejores resultados financieros y econémicos en la empresa.

1.3.JUSTIFICACION DEL ESTUDIO

La justificacién de la investigacion es de acuerdo a la situacién financiera
para incrementar la rentabilidad mediante diferentes estrategias que pueda tomarse
en cuenta para un mejor desarrollo y solucionar las falencias que puedan ocasionar

una crisis en la empresa.

1.4.0OBJETIVO DE LA INVESTIGACION

1.4.1. Objetivos Generales

Analizar la Situacion Financiera, la rentabilidad en una acertada toma de
decisiones gerenciales de la Empresa Distribuidora Embid S.A.C. de los periodos

2009 — 2010, y proponer medidas tendientes a mejorar la gestion administrativa.
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1.4.2. Objetivos Especificos

a) Evaluar los estados financieros de la Empresa Distribuidora Embid S.A.C., para
determinar la situacion Financiera de los periodos 2009 — 2010.

b) Analizar como se toman decisiones gerenciales, en la Empresa Distribuidora
Embid S.A.C. A través de los indicadores financieros.

c) Evaluar la rentabilidad de la empresa Distribuidora Embid S.A.C. para los

periodos 2009 — 2010
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CAPITULO 11

REVISION DE LITERATURA

2.1. ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION

Los trabajos realizados hasta el momento por los investigadores de la facultad de
Ciencias Contables y Administrativas de la Universidad Nacional del Altiplano y que

obran en la biblioteca especializada son las siguientes:

“Analisis Econdémico Financiero y Contable de las Empresas de Transporte
Turistico Lacustre en Puno” Autor. Maria Victoria Velazco Zevallos, Tesis UNA-PUNO,
1991. Conclusiones: Es el flujo de caja de la Empresa de Transporte Turistico Lacustre
de la ciudad de Puno. Deben el 100% de los mismos y/o pueden utilizar sus recursos a
largo plazo por exceso de liquidez; Por solvencia, estas sociedades comparten el 100%

de su capital. Tener coeficientes de solvencia inferiores al 50%.

“Determinacion de los Costos de Mantenimiento de las Empresas de Transporte”
Autor. Hilasaca Néstor. Conclusion: Determinar el costo de mantenimiento” Cada unidad
de transporte esuna preocupacion constante de los empresarios, esuno de
los principales factores en la toma de decisiones que aseguren un mejor retorno del
capital de trabajo. capital. Este es el mas importante porque lo que el usuario debe pagar

debe determinarse en funcion de los costos reales.

Blanco Huallpa Rubén, en su tesis titulado “Evaluacion de la Gestion Financiera
del Frigorifico pesquero puno durante los periodos 1990 — 1996” Se llegd a
las siguientes conclusiones: La solvencia de Frigorifico Pesquero Puno se establecid

para obligaciones contractuales de corto plazo.
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Eusebia Velasquez Rodriguez, “Andlisis de la Gestion Financiera y las decisiones
gerenciales en la empresa de saneamiento basico EMSA PUNO (1994 — 1996)”. La
gestion basica de higiene de EMSAPUNO no tiene en cuenta las relaciones de gestion

financiera bésica y por tanto no toma decisiones justas y adecuadas.

Victor Raul Coila Apaza, en su tesis titulado “Evaluacion de la situacion
economica y financiera de la empresa comercial vidrieria central, durante los periodos
1997 — 2000”, concluye en los siguientes aspectos: La empresa comercial Vidriaria
Central tiene una buena relacion estructural. Es decir, sus activos liquidos (expresados en
S/. 7663616 ; S/. 102 722,99; S/. 100 573.14 y S/. 114.023,36, 71,71% porcentaje de
expresion; 65,90%: 69,15% y 75,14%, respectivamente, para los afios estudiados,
superior a la inversién en activos de largo plazo (su expresion monetaria es S/. 30 299,33;
S/. 53 155,06 ; S/. 44.858.40 y S/. 37729.01 como un porcentaje de 28.29%; 34,10%;
30,85% y 24,86%; correspondiente al ejercicio fiscal en estudio), lo que significa que la

mayor cantidad de recursos se destinan a equiparar el capital de trabajo.

La Empresa Comercial Vidrieria Central, no realiza el analisis
de sus estados financieros, por la falta de un analista financiero, ademas de eso, de
experiencia, y esto conduce a una buena gestion de acuerdo a los resultados de los ratios

financieros”.

Pedro Huaquisto Mendoza, en su tesis titulado: "analisis e interpretacion de los
estados financieros en la gestion financiera de la cooperativa agraria cafetalera ""san juan
del oro” Itda. de los periodos 1998, 1999, 2000, en el cual se llega a las siguientes

conclusiones:

Cooperativa Agraria Cafetalera San Juan del Oro Ltda. Para el periodo 1998 y

2000, se muestra la situacion general de liquidez, el resultado es un deficit de liquidez
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total (-0,09 para 1998 y -0,05 para 2000), debido a la ausencia de una politica de

recaudacion efectiva,

La gerencia de Agraria Cafetalera San Juan del Oro Ltda no cuenta con estados
financieros oportunos, los estados financieros son elaborados anualmente, y actualmente
no existen herramientas de gestion financiera. Apoyar el proceso de toma de decisiones

de los gerentes.

2.2. MARCO TEORICO

2.2.1. EMPRESA.

La sociedad se constituye para satisfacer las necesidades materiales del hombre,
ya sea trabajo individual o colectivo, en el proceso de desarrollo econémico Toma la
forma de una reunién de personas naturales o de varias personas, cuyo creador pueden
ser personas juridicas, cuyos derechos Yy obligaciones derivande la necesidad

de proteger y probar reglamentariamente su existencia.

Diaz Moreno, H. (2011) Socialmente, entendemos cualquier actividad econdmica
organizada para producir, transformar, comerciar, administrar, almacenar o prestar
servicios. Esta actividad es realizada por uno o mas establecimientos comerciales. Espejo

Jaramillo, L. B. (2007) clasifica a la empresa de la siguiente manera:

a) Por laactividad
e industriales. La actividad principal en este tipo de negocioses la
produccion de bienes mediante el procesamiento de materias primas. °
comercial. Estas so Por el b) sector al que pertenecen
Ir en publico. Son empresas estatales que se especializan en atender al

publico.
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» Privado. El capital dedichas empresas es propiedad de personas
fisicas o juridicas del sector privado, cuyo objetivo principal es obtener una
rentabilidad de su inversion.

+ mezcla. EIl  capital dela empresa conjunta  proviene de

aportes publicos y privados.

b) Por el tamafio

e Pequefia empresa. Una pequefia empresa es una empresa que maneja
recursos economicos y humanos limitados.

e Mediana empresa. Para este tipo de empresa, la inversion de capital es
grande y se emplean més empleados en comparacion con el tipo de
empresa pequefia.

e Grande empresa. Las inversiones son mayores, por lo que las ganancias
también son mayores, y sus empleados estan especializados por
departamentos.

c) Por la funcion econdmica

e Primarias. Son empresas explotadoras (minas, bosques, mariscos, etc.),
empresas agricolas (agricultura y ganaderia) y empresas constructoras.

e Secundarias. Son empresas dedicadas al trato con materias primas.
Ejemplo: empresas industriales.

e Terciarias. Son empresas dedicadas a la prestacion de servicios como
salud, educacidn, transporte, alojamiento, seguros, finanzas, etc.

d) Por la constitucion del capital

e < Particulares o comerciantes individuales. Se componen de

un propietario.

e « Sociedad o sociedad. Se compone de varias personas fisicas o juridicas.
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2.2.2. CONCEPTOS DE ESTADOS FINANCIEROS

Tapia Neira D. M. (2000) Los estados financieros son tablas que
resumen claramente varios aspectos de la posicién financiera econémica y financiera de

la gestion de la empresa, tal como lo exige el P.C.G.R

Adrianzen Castillo M. (1997) Estos estados financieros, preparados segun reglas
uniformes y debidamente reglamentados, son la base Utilizado para analizar temas
financieros, econémicos y legales, es una fuente indispensable para los buscadores de

informacion global en varios sectores de la economia.

Ferrer Quea A. (1988) Apego a lo dispuesto en las normas contables ya lo
dispuesto en la ley vigente, de acuerdo con las precisas costumbres y tradiciones aplicadas

por los contadores en el pais. Los estados financieros basicos son:

1. Balance General
2. Estado de Ganancias y pérdidas
3. Estado de cambios en el Patrimonio Neto

4. Estado de cambios en la situacion financiera.

De Los primeros estados financieros también se conocen como estados de
posicion y estados de resultados, y los Gltimos se conocen como estados de recursos y
utilizacion.

Los documentos contables se preparan con el proposito de proporcionar

informacidn periodica a los interesados en la organizacidn sobre la situacion financiera 'y

la evolucion de la empresa como resultado de las actividades realizadas.
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Diaz H. (2001) Un informe financiero es un conjunto de informes preparados por
una empresa 0 los gerentesde una empresa para informar a los usuarios sobre

la posicion financiera y el desempefio de la empresa durante un periodo determinado.

2.2.3. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS.
ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Concepto: Segun la definicion de diversos autores son:

Flores Soria J. (2001) El andlisis de los estados financieros incluye realizar una
serie de célculos que calculan la variacién de los saldos de las partidas a lo largo de los
afios, ademas de determinar la variacion porcentual, se debe recordar que las razones
financieras que se calcularan, asi como la totalidad del porcentaje, que los estados
financieros proporcionen un resumen de los elementos que pueden resumir un nimero
mayor que las cuentas. Los numeros que aparecen alli, como todos los nimeros en la

naturaleza, no tienen sentido a menos que la mente humana intente explicarlos.

Macias Pineda R. (2007) EIl analisis de estados financieros es el estudio de la
relaciény desarrollo de diversos factores financieros en una empresa, la cual esta
representada por un conjunto de estados financieros pertenecientes a un

mismo afio y presentados en una serie de estados financieros de diferentes periodos.

Lawrence J G. (2000) El analisis de los estados financieros proporciona un punto
de partida para comprender una empresa. Como prestamista bancario, debe usar las

tasas de interés para ayudar a su puntaje de crédito a decidir si prestar.

Sanchez Emilio, J., & Reategui Torres, M. (2009) Se define como un proceso que

comprende la recopilacion, interpretacion, comparacion y estudio de Los datos

26

repositorio.unap.edu.pe

No olvide citar adecuadamente esta tesis
]



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

financieros y operativos de la empresa. Se ocupa de calcular e interpretar porcentajes,
razones, tendencias, razones y datos financieros complementarios o adicionales, que se
utilizan al Evaluar el desempefio financiero y operativo de una empresa para ayudar a los

gerentes, inversionistas y acreedores a tomar sus propias decisiones.

Warren, C. S., Reeve, J. M., & Duchac, J. E. (2010) mencionan que existe metodos

bésicos para la presentacion de Estados Financieros los cuales son los siguientes:

1. Analisis Horizontal: El anélisis del porcentaje de aumento y disminucién de
elementos relacionados en los estados financieros comparativos se conoce
como analisis horizontal.

2. Analisis Vertical: El andlisis de la relacion porcentual entre cada elemento
del estado financiero y los totales en el mismo informe se conoce como
analisis longitudinal.

3. Estados Financieros de base comun: La capacidad de la empresa para pagar
sus obligaciones a corto plazo se conoce como el anélisis de la situacion

actual a muy corto plazo.

2.2.4. BALANCE GENERAL

Block, S. B (2013) Indique quién es el duefio del negocio y como obtienen su
financiamiento. Estos activos estan en forma de bonos o acciones, y el balance general

representa sus activos y pasivos.

Diaz Moreno, H. (2011) Este estado debe prepararse como minimo una vez al afio,
Aunque esto se puede hacer en menos tiempo (mensual, trimestral), dependiendo de los

requisitos administrativos o legales.

Mayes, T. R., & Shank, T. M. (2007) EI balance describe los activos, pasivos y
patrimonio de una empresa en un momento determinado. Los activos son las cosas
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(tangibles e intangibles) que posee una empresa. Los pasivos corresponden a las
obligaciones de la empresa. La equidad es la diferencia entre lo que una empresa posee y
lo que le debe a los demés. Dado que el balance es especifico para un momento especifico,
parece una fotografia. Lo que presentas era cierto cuando se tomo la foto, pero no

necesariamente cierto al mirarla.

Segun Flores Soria J. (2001) activo y pasivo son partes del Balance General y los

define de la siguiente manera:

Activos corrientes. Se expresa en efectivo y todos los activos pueden ser
devueltos, vendidos o convertidos en efectivo en menos de un afio. Estos activos
incluyen todas las cuentas de efectivo: caja, banco, Cuentas de ahorro,
inversiones temporales, cuota corriente del  deudor, inventario y gastos

anticipados.

Activos no corrientes. Este grupo incluye todas las fuentes que son convertibles
en efectivo durante un periodo superior a un afio y las que representan los activos
utilizados para el crecimiento de la empresa. Estos incluyen: inversiones
permanentes, porcion deudora a largo plazo, activos fijos tangibles, activos fijos

intangibles, tarifas diferidas, otros activos y activos de valuacion.

Pasivos corrientes. Consiste en todas las obligaciones de la entidad econdmica
frente a terceros, que deben ser cumplidas en un plazo inferior a un afo. El
proposito del analisis contable. El andlisis de datos financieros estd disefiado
para ensefiar herramientas y procedimientos para:
1.- Conocer la situacion (patrimonial, economica y financiera) de la empresa.
2.- Determinar las razones para determinar la situacion actual. 3.- Crear un

estado de equilibrio. 4.- Recomendar acciones especificas para eliminar el
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desequilibrio. 5.- Determinar el estado actual de la empresa y los factores
que pueden afectar alaempresaen un futuro proximo. 6.- Determinar la
estructura de capital de la empresa y los riesgos y volimenes de venta que
representa para los inversionistas. 7.- Determinar la posicion de la empresa en

relacion con otras empresas del sector.
2.2.5. ESTADO DE RESULTADOS O DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Duque Oliva, E. J. (2000) afirma que:

Conocido anteriormente como estado de resultados, es quizds el estado mas
importante ya que ayuda a evaluar la gestion de las operaciones de la empresay es la base
para la toma de decisiones. Este informeresume todas las transacciones que
corresponden a los ingresos de la empresay los costos y gastos incurridos para un
periodo determinado. La diferencia resultante entre ingresos y gastos seré el resultado de

actividades que pueden generar utilidad o pérdida.

Al preparar este informe, se debe aplicar el principio de causalidad a todos los
costos y gastos, y los ingresos deben reconocerse cuando se ganan para lograr resultados
equitativos. La presentacion del estado de resultados que hace el conjunto de cuentas se
conoce como cuenta nominal o consignataria, la cual se inicia con los resultados
agregados de las operaciones, producto de la venta de bienes o servicios. De dichos
ingresos debera deducirse el importe correspondiente a la renta, deduccion o descuento
otorgado, para determinar la renta liquida del ejercicio. El resultado neto se resta del valor
de los gastos de operacion, venta y administracion para determinar el valor de la utilidad
de operacion del ejercicio. Para determinar la utilidad antes de impuestos, se suma la

utilidad operativa y se restan los gastos no operativos.
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Mayes, T. R., & Shank, T. M. (2007) El Estado de resultados resume los
resultados de las operaciones de la empresa en un periodo. El estado de resultados nos da
los ingresos y Los gastos totales del periodo, pero también contienen una serie de medidas
diferentes del valor en libros de las ganancias que obtiene la empresa. Por lo general, las
declaraciones de impuestos se preparan para diferentes periodos de tiempo, generalmente

mensuales, trimestrales o anuales.

2.2.6. ESTADO DE CAPITAL CONTABLE

Duque Oliva, E. J. (2000) afirma que:

Es un estado de los cambios en el patrimonio que han ocurrido durante un periodo
de tiempo. El estado de patrimonio de los accionistas refleja los cambios en el
patrimonio de los accionistas durante el periodo. Se prepara después del estado de
resultados, donde el ingreso neto debe informarseen el estado de patrimonio,

y a menudo se considera el vinculo entre el estado de resultados y el balance general.

2.2.7. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

Duque Oliva, E. J. (2000) afirma que:

Este es un resumen del efectivo recibido y pagado a lo largo del tiempo. Este es
un estado financiero basico quereflejael efectivo o equivalentes de
efectivo recibidos y utilizados en las actividades  de  operacién,  inversion y
financiamiento. El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en bancos
y el efectivo en depdsitos e inversiones. Los flujos de efectivo aumentan y los flujos de

efectivo disminuyen, por lo que estan entre parentesis.

Mayes, T. R., & Shank, T. M. (2007) El estado de flujo de efectivo resume las

fuentes de los flujos de efectivo de la empresa y muestra adonde se han ido. Las
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actividades que aportan dinero al negocio se conocen como flujos de efectivo, mientras

que las actividades que aportan dinero del negocio se conocen como desembolsos.

2.2.8. PUNTO DE EQUILIBRIO

Duque Oliva, E. J. (2000) menciona lo siguiente:

El punto de equilibrio es una técnica analitica muy importante que se puede
utilizar como una herramienta de planificacion util para la toma de decisiones y la
resolucion  de problemas. Para utilizar esta técnica, se debe comprender el
comportamiento de los ingresos, egresos y gastos y separar las cantidades variables de las
cantidades fijas o semivariables. Se denominan costos y gastos de estructura
porque muchas veces se emplean o utilizan para reestructurar la empresa, por ejemplo:
Estoscostos 'y gastos  pueden incluir depreciacion, alquiler, salarios,  no estan

directamente relacionados con la produccion.

Por otro lado, los costos variables se crean de acuerdo al volumen de produccion
y ventas, como la mano de obra pagada por unidad de produccion, los materiales
utilizados en los productos terminados o elaborados, el impuesto y la comision de venta

de flores, etc.

Existen otros costos y gastos relacionados con el volumen de produccién, estos se
denominan costos semivariables y también se clasifican en variables o fijos en el contexto
de esta tecnologia. Para hacer esto, es necesario calcular el punto de equilibrio, el punto
de equilibrio generalmente se define como el punto financiero, o el momento en que la
empresa obtiene gananciasy no incurre en perdidas, esdecir. margen
de contribucion (ingresos — variable). costos y costos variables) se expanden con
precision.  Estoincluye costos y costos fijos, costo, comportamiento de

costos y ganancias que se pueden tener en cuenta para fines de planificacion, asi como
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informacion sobre especificaciones de productos, métodos de produccion, productividad,

desperdicio, cantidades, combinacién de productos o unidades. precio de venta.
PE = Ventas de equilibrio
Férmula de punto de equilibrio.
PE=CF+ G/MC
PE = Ventas de equilibrio.
MC = Margen de contribucién.
CF = costos fijos.
PV = Precio de Venta unitario.
CV = Costos variables en pesos.
U = Utilidad.
V = Ventas
MS = Margen de seguridad.
%CM= CM/PV
%CM=PV-CV / PV
%CM=1-CV/V
2.2.9. RENTABILIDAD
Ferrer Quea, A. (1988) conceptua la rentabilidad de la siguiente forma :

A. Uno de los aspectos mas importantes que llaman la atencion de las personas que
financian su negocio con fondos propios o de terceros es la comprension de la

rentabilidad, ya sea positiva 0 negativa. Buen o mal uso de los
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ﬂ. UNIVERSIDAD

recursos financieros y grado de suficiencia o insuficiencia de los recursos
disponibles. Por tanto, se entiende por utilidad el beneficio o utilidad que
obtiene una empresa cada afo.

B. RENTABILIDAD ECONOMICA
Ferrer Quea, A. (1988) menciona que la rentabilidad economica es:

Medir el éxito econdmico desde el punto de vista de una economia de mercado.
Mientras que la esencia de la productividad es simplemente obtener una ganancia en el
proceso de produccion, la ganancia es el resultado de transacciones, es decir, el

intercambio de bienes o servicios.

En consecuencia, la rentabilidad también se mide en términos de dinero, por lo
que es la proporcion del capital prestado considerado, cada empresa paga por el trabajo y
el uso del capital del trabajo facilitara la ganancia y el nivel de inversién. Cuanto mayor

sea la recompensa, mayor sera la ganancia potencial.
C. RENTABILIDAD FINANCIERA
Para Arevalo R, C. (2001) la Rentabilidad Financiera es:

Relacion entre beneficio y capital. En su forma mas simple, es la relacion entre
las ganancias después de impuestos pero antes de los dividendos sobre los activos totales,
expresada como porcentaje. También se utiliza como forma simbolica para cualquier
actividad en la que el rendimiento alcanzado es mayor que la cantidad total de
recursos utilizados.

La capacidad fisica o financiera de un activo para producir o producir otro activo.

2.2.10. ESTUDIO DE LA DEMANDA

Segun Arevalo R, C. (2001) menciona que la investigacion de requisitos incluye:
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Determinar la cantidad de un bien o servicio que puede ser absorbida por una
unidad de produccion. Para aclarar el concepto de demanda relacionado con el proyecto,
es necesario separar el volumen total de transacciones de un bien o servicio especifico a

un precio determinado de la demanda que existe para la produccion del proyecto.
2.2.11. ESTUDIO DE LA OFERTA
Para Arevalo R, C. (2001) el Estudio de la Oferta es:

La investigacion de ofertas incluye descripciones cualitativas y cuantitativas del
volumen de bienes que el proyecto traerd al mercado, cuyo conocimiento de las
influencias del mercado y la competencia le permite identificar y estimar con precision
nuevas ofertas. Productor; En algunos casos, es necesario realizar estudios detallados y
analiticos sobre los factores que inciden en el comportamiento normal del suministro,
antes de determinar el volumen a suministrar. Las ofertas se estiman en base al
conocimiento de ofertas anteriores, ofertas de otros productos (competidores) y la

naturaleza del producto.

2.3. MARCO CONCEPTUAL GENERAL

Financiera Empresarial:

Es un andlisis de los informes de la empresa del solicitante. diferentes razones
financieras y luego comparandolas con los promedios de la industria proporcionados por

CONASEV, con el fin de realizar el diagnéstico financiero de la empresa.
Estados Financieros:

Son documentos que muestran la situacion economica y financiera de la

empresa en un determinado periodo de tiempo, y de conformidad con
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la resolucion CONASEV No. 182-92-EF94.10 del 29 de enero de 1992, numeral 1, los
datos financieros de estos informes son: Evaluacion. , Valuacion , Valuacion, Estado

de Resultados, Estado de Flujo de Caja y Estado de Patrimonio Neto.
Balance de Comprobacion:

Llamamos al proceso de sumar y equilibrar un balance de prueba; declaracion,
que registratodas las cuentas registradas o abiertas en el libro mayor con
sus montos, débitos y créditos (débitos y debitos) y saldos; el propdsito de este proceso
es verificar que la conversion de los asientos del libro mayor a la primera columna del
balance se haya realizado correctamente, por lo que se denomina balance
de comprobacion. También es la base paracalcular el saldo globalal final de
cada periodo. Periodicamente se publican balances de comprobacién en funcion de las
necesidades y materiales contable para verificar la exactitud del balance. No es necesario
Ilevar libros de contabilidad para hacer estos balances, ya que esto se puede hacer en hojas
separadas, pero de manera ordenada, asi como se hacen los registros de libros de

contabilidad y deben conservarse para su presentacion al FISC regulador. Necesario.
Balance General:

Nos muestra la ubicacion de la empresa en una fecha determinada, con sus
contenidos; Las fuentes de donde provienen estos fondos se han utilizado para financiar

las inversiones, creando asi un equilibrio entre el origen y el uso de los fondos.
Estado de Ganancias y Pérdidas:

Muestra la gestion de la empresa, es decir, lo que nos dicen los resultados, si el
gobierno toma decisiones basadas en el ahorro o el despilfarro, o inversiones a corto y

largo plazo que dan rendimientos positivos o negativos.
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Estado de Flujos de Efectivo:

Muestra el movimiento de entrada y salida de efectivo del negocio enumerando
las fuentes de ingresos y su uso o pagos durante un periodo de tiempo. Un estado
de flujo de efectivo nos proporciona un stock de informacion para estimar las

necesidades y fuentes de efectivo futuras.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto:

Se refiere a las actividades durante el afio que modifican el contenido cualitativo

de los elementos o conceptos que componen el patrimonio.
Razon o Ratio:

Una razon es simplemente el producto de un nimero dividido por otro, es decir,
se calcula dividiendo el nimero base por el otro nUmero. Por ciento o porcentaje es un
tipo de relacién donde la base es 100 y la relacion se expresa como un porcentaje de

la base.
Liquidez:

En general, nos referimos a la liquidez, el poder que tienen los bienes y activos

para convertirse en valor monetario.

Su verdadero significado Se obtiene cuando demuestra que mide la capacidad

de la empresa para cumplir siempre con sus obligaciones con terceros.
Solvencia:

Se considera que una empresa puede cumplir con sus obligaciones obteniendo
una ganancia sobre sus activos. La solvencia de la empresa estd determinada por la

medida en que el valor de realizacion de los activos es inferior al de los pasivos. Por lo
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tanto, significa medir las fuentes financieras, financieras y externas que contribuyen a la

formacion de inversion general de la empresa.
Rentabilidad:

Uno de los aspectos mas importantes que llaman la atencion de quienes acuden a
financiar las actividades de la empresa con capital propio o con un tercero es el
conocimiento de la rentabilidad, sea ésta positiva 0 negativa. extremo, son un indicador
del buen o mal uso de los recursos financieros; Asi como la suficiencia o falta de recursos
disponibles. De ahi que se entienda por utilidad el beneficio o utilidad que obtiene la

empresa cada afio.
Inversiones:

Son inversiones realizadas con el proposito de obtener ingresos o utilidades,
susceptibles de ser facilmente realizables y que no forman parte de la estructura comercial

e industrial normal de la empresa.

También puede incluir inversiones de mas de un afio de duracion con el fin de
obtener ingresos o algln otro interés que no forme parte de la estructura comercial o

industrial habitual de la empresa.
Empresa:

Es una forma de produccion en la que los factores de produccion proporcionados
por empresas distintas a las propietarias de una sola empresa patriarcal se combinan para

vender productos o bienes en el mercado. Bienes o servicios para ganar dinero.

Empresa Pablica:
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Una institucion puablica es una institucion con capital y administracion bajo la
responsabilidad del estado, ciudades administradas centralmente u otras instituciones no

privadas.
Empresa Privada:

La acumulacion de capital, asi como la organizacion y funcionamiento de estas

sociedades son responsabilidad de los particulares.
Empresa Comercial:

Las empresas comerciales incluyen empresas de transporte y empresas
comerciales, respectivamente; En el que hay muchas subdivisiones debido a los diferentes
medios de transporte y distribucion o se pueden distribuir diferentes productos

industriales.
Empresa Industrial:

Su objetivo es explotar los recursos naturales tales como: la mineria, la agricultura,
la ganaderia, el agua y otros recursos producidos por la naturaleza, incluyendo su

modificacion para satisfacer necesidades individuales y colectivas.
Administracion:

El principal objetivo del gobierno debe ser asegurar el maximo bienestar de la

empresa, asi como el maximo bienestar de cada empleado.
Compras:

Son las actividades debidamente organizadas mediante las cuales se satisface la

demanda de suministro de bienes o de cualquier otra naturaleza de la empresa.

Ventas:
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El acto de compray venta, un contrato en virtud del cual se transfiere la propiedad

a un precio acordado.
Contabilidad:

La contabilidad es una ciencia que estudia y ejerce las funciones de direccion,

control, comportamientos econdmicos y acontecimientos de una persona 0 empresa.
Almacén:

Es el lugar, area o espacio, estratégicamente ubicado y convenientemente
organizado dentro de la empresa, donde técnicamente se almacenan y despachan

materiales, mercancias, insumos o diversos, con el fin de tenerlos, utilizarlos o venderlos.
Cliente:

Una persona bajo la tutela o proteccién de otra persona; Usuarios de servicios

profesionales a terceros. Por lo general, la gente compra en la misma tienda..
Mercaderia:
Se conceptua como "cosa vendible", como un material objeto de compra-venta.
Comercio al por mayor:
Consiste en la actividad de comprar de los productores y vender a los detallistas.
Comercio al por menor:

Venta de bienes preparados para el consumo final, para uso de los consumidores,
Tiendas privadas, generalmente en tiendas, pero también en puestos, puestos de mercado

o vendedores ambulantes.

Comerciante:
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Que comercia. Persona que poniendo el dinero primero 0 esa cosa en sus acciones,

nunca lo hara sin él.
Establecimiento comercial:

Si la persona se dedica a su industria, oficio o profesion. Ir de compras o un lugar

que vende algo al publico.
Tienda Comercial:

Casa o tienda donde se venden productos al por menor al publico, excelente

estandar de comestibles, mercancia o bebidas.
Organizacion:

Organizar un trabajo significa dotarlo de todos los elementos necesarios para su
funcionamiento: materias primas, herramientas, insumos, capital y personal también

conocido como agencia social.

Segun el Instituto de Regulacion Industrial y Comercial de la Camara de Paris, la
regulacién es un conjunto de reglas y controles que coordinan los medios para obtener un

resultado especifico al mismo costo y esfuerzo.

Dice el Diccionario Espafiol que organizar es una forma de poner las cosas en
orden, poniendo cada cosa en su sitio; También es un conjunto de reglas y principios

sobre un tema en particular, completamente relacionados entre si.
Organizacion Administrativa:

La organizacion gerencial sugiere la perfecta distribucion del trabajo a realizar,
asi como la adecuada coordinacion de los diversos factores individuales entre los que se

divide el trabajo.
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La organizacion empresarial debe orientarse a disponer que todas las actividades
que se realicen tengan distintas dependencias, y la distribucion del trabajo con separacion
y verificacion de actividades, al mismo tiempo; Que cada 6rgano de administracion tenga
sus poderes bien establecidos fuera y dentro de cada organismo, asi como de cada
persona, para tomar decisiones perfectas sobre responsabilidad, si es necesario, y para

evitar posibles conflictos en el desempefio de las actividades.
Organizacion Contable:

Este es el arreglo mas préactico que debe proporcionarse para que el contador logre

sus objetivos principales.

Una organizacion contable tiene las siguientes caracteristicas: métodos vy

procedimientos, Simplificar el trabajo y el trabajo cientifico y técnico.
Inventario:

Un inventario es una lista detalladade los contenidos de un almacén o
instalacion fisica que se evalUa regularmente para verificar la informacion en los

registros de inventario para crear un balance comercial.
Principales Contribuyentes:

Asi se denomina a los contribuyentes de mayor importancia econémica, segun los

define la SUNAT.
Comprobantes de Pago:

Documentacion para entrega de bienes, entrega de bienes para uso o prestacion de
servicios; el pago puede ser gratuito o pagado si se cumplen los requisitos minimos y

caracteristicas que se especifican en el Reglamento de Documentos de Pago.
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Libros de Contabilidad:

Son documentos vinculantes y numerados en los que, de forma organizada, clara
y precisa, se registran analitica y detalladamente las distintas actividades que desarrollan

las empresas en su conjunto.
Gestion de Ventas:

La gestion de ventas se dirige a compradores especificos, lo que resulta en una
venta real; Donde los vendedores pueden enfocar y dirigir sus argumentos en la reaccion

del cliente al momento de realizar una compra.
MARCO CONCEPTUAL ESPECIFICO

Para visualizar los términos especificos que se utilizan a diario en la distribucion
de refrescos, gaseosas, pulpas y néctares en la region de Puno, se utilizé un diccionario

general del idioma espafiol.
Gaseosa

También conocida como gaseosa 0 gaseosa, es una bebida saborizada, champagne
(carbonatada) y no alcohodlica. Estas bebidas a menudo se sirven frias, para ser mas

refrescantes y evitar la pérdida de didxido de carbono, lo que provoca una efervescencia.
Marca de gaseosa

Distintivo que el fabricante de Gaseosa coloca a los productos de su industria y

cuya utilizacion le corresponde en forma exclusiva.
Tipo de Gaseosa

Son los diferentes tamafios de envase que se utiliza para el envasado

correspondiente de la gaseosa, segun el contenido de centimetros cubicos.
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Fabrica de Gaseosa

Edificacion formada por varios cuerpos donde se realiza la fabricacion de la

gaseosa, segun la tecnologia y los procedimientos propios de cada fabricante.
Tipos de Clientes

Dependiendo del lugar o actividad en que se venderd y la cantidad de refrescos
que alli se ofrezcan, se requiere que los clientes ordenen de manera ordenada, teniendo

una determinada categoria.
Mayoristas

Mayorista de bebidas, es decir equivalente, superior o caja. Los distribuidores se

[laman.
Minorista
Minoristas de refrescos, generalmente en botellas.
Sub-deposito

Una especie de sucursal de la empresa distribuidora de gaseosa, donde se vende

al precio de mayor.
Punto Regulador

Instalados en ubicaciones estratégicas para entregar productos a minoristas o

minoristas en las areas anteriores de manera mas rapida, siempre a precios mayoristas.
Consumidor

Este nombre es conocido por las personas que consumen o utilizan un determinado

producto, en nuestro caso beben bebidas carbonatadas.
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Envases

Son las botellas vacias o que contienen gaseosa, especialmente disefiados para

proteger el producto
Evento

Actividad de diversa indole organizada por personas o instituciones, donde se

consigna la gaseosa a cargo de los organizadores.
Caja de Plastico

Sirve para contener las botellas, sean éstas vacias o con gaseosa, las mismas que

facilitan el transporte y movilizacion de la gaseosa.
Toldera o Carpa

Sombrillas que vienen en varias medidas, con estructura metalica desarmable, y
techo de lona, que son entregados a los usuarios sobre todo en los denominados eventos,
protegiendo de los efectos de exceso de calor, lluviay otras inclemencias de la naturaleza,

al producto y a los mismos consumidores.
Punto de Venta
Lugar, kiosco, o tienda donde se concreta la gestion de venta de la gaseosa.
Pre-venta

Una venta cuyo pedido fue hecho con anticipacion, mediante la visita al punto de

venta de parte de un pre-ventista de la empresa distribuidora.

Auto-Venta
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Es la venta que se ejecuta en el momento de la visita del vehiculo repartidor, o en
el establecimiento comercial de la empresa, sin precio pedido, como si ocurre en la pre-

venta.
Chofer

Persona responsable de conducir el vehiculo que estd destinado al reparto de

gaseosa.
Vendedor

La persona responsable de realizar la gestion comercial propiamente dicha del

producto. Trabajar en un camién de reparto o en las instalaciones de la empresa.
Ayudante de Ventas

Trabajador que acompafia al chofer y vendedor en el vehiculo de reparto, o trabaja
en el establecimiento comercial de la empresa, y encargado del manipuleo de carga y

descarga de las cajas de gaseosa 0 vacias.
Estibador

En la comercializacion de Gaseosas, se conoce con el nombre de Estibador, a
aquellas personas especializadas en el manipuleo de carga y descarga de cajas de gaseosas

0 vacias, hasta de cuatro cajas con liquido y siete vacias.
Deposito

Se le conoce comunmente como deposicion en el sitio 0 entorno donde se deposita
el producto. Pero por norma general solemos decir depositos en el local comercial de la

empresa.

Tienda
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Establecimiento comercial de abarrotes, donde se expende diversos articulos o

productos al consumidor, entre ellos gaseosa, al por menor.
Ruta

Itinerario que cubre diariamente el recorrido del vehiculo de reparto de gaseosa

para atender cada punto de venta.
Ruteo

Constituido por el conjunto de rutas que comprenden las visitas de todos los dias,
a los diversos puntos de venta. Para ayuda se cuenta con croquis y planos de la zona, al

igual que relaciones de clientes.

2.4. VARIABLES

2.4.1.1.Variables De La Hipotesis General

A) Variable Independiente:

Situacién financiera: informacién contable oportuna, evaluacion de los estados

financieros.
B) Variable Dependiente:

Eficientes resultados financieros

2.4.1.2.Variables De La Hipotesis Especificas

Al) Variable Independiente:
La informacion contable oportuna.

B1) Variable Dependiente:
46

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
1



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

Conocer los resultados financieros.

A2) Variable Independiente:

Evaluacion de los estados financieros.

B2) Variable Dependiente:

Indicadores financieros de la empresa.

A3) Variable Independiente:

Alternativas viables de solucién.

B3) Variable Dependiente:

Mejorar los resultados financieros y econémicos.
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CAPITULO Il

MATERIALES Y METODOS

3.1. UBICACION GEOGRAFICA DEL ESTUDIO

El desarrollo de este trabajo de investigacion se realizo en la provincia de Puno y
Juliaca, en la provincia de San Roma, ubicada a 3825 m.s.n.m., se considera como unidad
de investigacion de la Empresa Distribuidora Embid S.A.C. , que tiene su centro de

operaciones en la ciudad de Juliaca.

3.2.DESCRIPCION DE LA EMPRESA

NOMBRE DE LA EMPRESA.

Razon Social: Distribuidora Embid S.A.C.

RUC: 20485180797

UBICACION.

Domicilio fiscal: Jr. José Domingo Choque huanca s/n, urb. Taparachi

Distrito : Juliaca
Provincia : San Roman
Departamento: Puno.

La Empresa “Distribuidora Embid S.A.C.”, La empresafue fundada en
mayo de 2004 de conformidad con la ley fundacional enel caso de gestion.
La empresa investigada cuenta con una flota de
48 vehiculos para distribuir productos bajo las  marcas COCA  COLA e INCA
KOLA en toda la regién de Puno y se encuentra debidamente autorizada por Corporacion
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Lindley S.A. para este propoésito. Para la distribucion y venta de refrescos y agua potable

carbonatada, pulpa y néctar.

ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

3.2.1.BASE LEGAL

- Nueva ley general de sociedades N° 26887.

- Decreto Legislativo N° 774 — Ley del Impuesto a la renta.

- D.S. 055-99-EF. Texto Unico ordenado de la ley del Impuesto a la renta.
- Acta de Constitucion.

- Escritura de Constitucion.

3.2.2.ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

La direccidon, administracion y control de la empresa Distribuidora Embid

S.A.C. esta constituido por:
ORGANOS DE DIRECCION.

e Gerente General.

e Administrador.

ORGANOS DE ASESORAMIENTO.

e Asesoria Legal Externo.

ORGANOS DE CONTROL.

ORGANO CONTROL ADMINISTRATIVO.

e Contabilidad.
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e Recursos Humanos.
e Tesoreria.

e Logistica.
ORGANO CONTROL VENTAS.

e Supervisor de Ventas.

ORGANO CONTROL DE OPERACIONES.

e Inventarios.
e Almacén.
e Distribucioén.

Sistemas

3.3. PERIODO DE INVESTIGACION

3.3.1.METODO DEDUCTIVO

Las secciones van de lo general a lo especifico, de la ley a los hechos. Este estudio
toma en cuenta la informacion financiera obtenida de las empresas objeto de estudio,
es decir, el andlisis de sus estados financieros, con el fin de extraer conclusiones

acerca de las debilidades en la gestion financiera.

3.3.2.METODO INDUCTIVO

Se basa, particularmente “en la observacion directa de los hechos, en la
experimentacion de los fendmenos y en el estudio de las relaciones e influencias mutuas
gue existen entre ellos. La primera operacion analitica consiste en separar del conjunto,

en disociar los actos simples o elementales para examinarlos individualmente”.
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3.3.3.METODO ANALITICO

Este método nos permitié descomponer un todo en sus partes con la finalidad de
estudiar y conocer sus caracteristicas, naturaleza y propiedades de los elementos para

encontrar la verdad.

Mediante este método se buscd los componentes l6gicos (Ratios Financieros) y
luego se extrajeron las conclusiones a cerca de comportamiento general del todo

(Empresa) y algunas sugerencias para la toma de decisiones gerenciales.

3.3.4.METODO COMPARATIVO

Esto implica identificar las similitudesy diferencias entre las diversas
realidades financieras y econdmicas presentadas en los informes

anuales de investigacion de la empresa.

3.4. POBLACION Y MUESTRA

La empresa con la que se trabaja en esta investigacion tiene personalidad juridica,
esta legalmente constituida bajo la Ley General de Sociedades, esta ubicada en la ciudad
de Juliaca, y tiene las mismas facultades que Lindley Corporation Company. Vendo
refrescos marca COCA-COLA e INCA KOLA, agua potable carbonatada, pulpa de

frutas, néctar de frutas.

Tabla 1: Poblacién de la investigacion

N° EMPRESAS UBICACION

01 Distribuidora Embid S.A.C. Juliaca

Fuente: Registro de Corporacion Lindley S.A.
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3.5. TECNICAS INDICES PARA ANALIZAR LA

GESTION FINANCIERA

3.5.1.METODO DE OBSERVACION

El método de observacion nos permite recolectar la informacion y datos

necesarios al momento de operar en las diversas funciones que realiza la empresa.

3.5.2.METODO DESCRIPTIVO

Es un conjunto de procedimientos que nos permiten recabar
informacion sobre hechos reales y actuales y procurar una correcta interpretacion en base

a los datos o aspectos encontrados.

3.5.3.METODO CIENTIFICO SOCIAL

Esto se aplica a los problemas comerciales y contables porque los negocios y la
contabilidad son fendmenos sociales. Cuando decimos el método cientifico, nos
referimos a un método efectivo, porque a través de él se encuentra lo que realmente se
quiere descubrir, y es confiable porque siempre se obtiene el mismo resultado en

condiciones similares.

3.5.4.ENTREVISTA

Se entrevisto al Gerente de la empresa de la muestra, obteniendo datos requeridos
en forma directa. Se hizo uso de la denominada entrevista no estructurada, lo cual ha
permitido contar con los datos puntuales sobre los aspectos que resaltan en la ejecucion

del trabajo.
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3.5.5.REVISION DE DOCUMENTOS

Incluye una vision general de todos los documentos, registros
y contabilidad que procesa la empresa, lo que permite tener una vision mas clara de los
documentos de respaldo, ya seade control interno, contabilidad, impuestos

o0 principalmente finanzas.

3.6. INDICES IMPORTANTES PARA ANALIZAR LA
GESTION FINANCIERA DE DISTRIBUIDORA EMBID

S.AC.

3.6.1.RAZONES DE LIQUIDEZ

3.6.1.1. Razdn Corriente

Activo Corriente

Razon Corriente = : -
Pasivo Corriente

3.6.1.2. Razbdn Acida

A. Corriente — Existencias

Razon Acida = : -
Pasivo Corriente
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3.6.1.3. Razdn Absoluta

Cajay Bancos —V.Negociables

Razon Absoluta = - -
Pasivo Corriente

3.6.1.4. Capital de Trabajo

Capital de Trabajo = A.Corriente — P.Corriente

3.6.2.RAZONES DE GESTION

3.6.2.1. Rotacion Cajay Bancos

Caja y Bancos x 365

Rotacion Caja =
J Ventas Anuales

3.6.2.2. Rotaciéon de Activos Totales

Ventas Anuales

Rotacion de Activos Totales = :
Activos Totales

3.6.2.3. Rotacion Activo Fijo

Ventas Anuales

Rotacion de Activos Fijo =
otacion de Activos Fijo e e
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3.6.3.RAZONES DE SOLVENCIA

3.6.3.1. Razon Deuda Patrimonio

) ) Pasivo Total
Razon de Deuda Patrimonio = ———
Patrimonio

3.6.3.2. Razon de Endeudamiento

Pasivo Total

Razon de Endeudamiento = ——————
Activo Total

3.6.3.3. Endeudamiento sobre la inversion Corto

Plazo

Pasivo Corriente

R. Endeudamiento CP =
naeugamiento Activo Total

3.6.3.4. Endeudamiento sobre la inversion Largo

Plazo

Pasivo no Corriente
Activo Total

R. Endeudamiento LP =

3.6.3.5. Calidad de la Deuda

Pasivo Corriente
Calidad de Deuda =

Pasivo Total
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3.6.3.6. Cobertura de Gastos Financieros

Utilidad Antes de Intereses
Gastos Financieros

Cobertura Gastos Financieros =

3.6.3.7. Cobertura de Gastos Operativos

Utilidad Bruta
Gastos Operativos

Cobertura Gastos Operativos =

3.6.3.8. Gastos Financieros Sobre Ventas

Gastos Financieros

Cobertura Financieros sobre Ventas =
Ventas Totales

3.6.4.RAZONES DE RENTABILIDAD

3.6.4.1. Rendimiento sobre el patrimonio

Utilidad Neta
Patrimonio

Rendimiento sobre el Patrimonio =

3.6.4.2. Rendimiento sobre la inversion

Utilidad Neta
Activo Total

Rendimiento sobre la Inversion =
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3.6.4.3. Raz6n Utilidad Activo

Utilidad antes Intereses e Impuestos

R.Utilidad Activo =
taaa Actvo Activo Total

3.6.4.4. Razon Utilidad Ventas

. ) Utilidad antes Intereses e Impuestos
R.Utilidad Activo =

Ventas

3.6.4.5. Razo6n Utilidad Bruta

Utilidad Bruta
Ventas

Razon Utilidad Bruta =

3.6.4.6. Razo6n Utilidad Neta

Utilidad Neta

Razon Utilidad Neta =
Ventas

Tabla 2: Balance General 1.

BALANCE GENERAL
\y’? DISTRIBUIDORA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en Nuevos Soles)

¥ embid:

ACTIVO
10 Cajay Bancos 700,904.00
12 Clientes 10,520.00
14 Prestamos Acc. Socy Pers. 22,420.00
16 Cuentas por cobrar Diversas 235,879.00
20 Mercaderias 1,108,680.00
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38 Cargas Diferidas a Corto Plazo
4017 Impuesto a la Renta
4012 Percepciones por Aplicar
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

31 Valores
33 Inmuebles, Maquinaria y Equipo

34 Intangibles

39 (-)Amortizacién Intangibles

38 Cargas Diferidas a Largo Plazo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL
ACTIVO

PASIVO

10 Sobregiros Bancarios
40 Tributos por Pagar
41 Remuneraciones por pagar
42 Proveedores
47 Beneficios Sociales a Trabajadores
46 Cuentas por pagar diversas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

46 Otras cuentas por pagar a Largo Plazo
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL
PASIVO

50 Capital

59 Resultados Acumulados

59 Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

39 (-)Depreciacion y Amortizacion Acumulada

5,766,737.00

PATRIMONIO

5,766,737.00

313,641.00
28,671.00
138,124.00
2,558,839.00

60,877.00
3,223,436.00
-628,518.00
4,937.00
-877.00
548,044.00
3,207,898.00

564,929.00
237,619.00
404,897.00
230,255.00
33,261.00
674,378.00
2,145,339.00

1,957,874.00
1,957,874.00

4,103,213.00

372,241.00
1,097,280.00
194,002.00
1,663,524.00

Fuente: Libros de contabilidad de la empresa

Tabla 3: Balance General 2.

BALANCE GENERAL

DISTRIBUIDORA §

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

V L]
V¥ Embid!

ACTIVO
10 Cajay Bancos
12 Clientes
14 Prestamos Acc. Socy Pers.
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(Expresado en Nuevos Soles)

720,051.00
67,541.00
27,364.00
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16
20
38
4017
4012

31
33

39
34
39
38

10
40
41
42
47
46

46

50

59
59

Cuentas por cobrar Diversas
Mercaderias

Cargas Diferidas a Corto Plazo
Impuesto a la Renta
Percepciones por Aplicar
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Valores
Inmuebles, Maquinaria y Equipo

(-)Depreciacion y Amortizacion Acumulada
Intangibles

(-)Amortizacién Intangibles

Cargas Diferidas a Largo Plazo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL
ACTIVO

PASIVO
Sobregiros Bancarios
Tributos por Pagar
Remuneraciones por pagar
Proveedores
Beneficios Sociales a Trabajadores
Cuentas por pagar diversas
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar a Largo Plazo
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL

PASIVO

PATRIMONIO
Capital
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

298,254.00
1,054,313.00
577,277.00

2,744,800.00

208,650.00
6,480,767.00

1,304,293.00
4,937.00
-877.00
1,088,954.00
6,478,138.00

9,222,939.00

465,388.00
332,918.00
236,349.00
203,556.00
38,742.00
2,397,216.00
3,674,170.00

3,757,361.00
3,757,361.00

7,431,532.00

1,372,241.00
291,283.00
127,883.00
1,791,407.00

9,222,939.00

Fuente: Libros de contabilidad de la empresa

Tabla 4: Estados de Ganancias y Pérdidas.

-
N7

A\

DISTRIBUIDORA §

CE

ESTADO DE GANANCIAS Y
PERDIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en Nuevos Soles)
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Ventas
Netas

Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

UTILIDAD OPERATIVA 1,301,508.00
Otros Ingresos y Egresos

Ingresos Diversos 160,835.00
Ingresos excepcionales 67,351.00
Gastos excepcionales -483,617.00
Gastos Financieros -400,863.00
RESULTADOS ANTES DE PART. E IMPUESTOS 645,213.00
Participacion de los Trabajadores -101,396.00
Impuesto a la Renta -349,815.00
RESULTADO DEL EJERCICIO 194,002.00

56,576,150.00

48,885,741.00

7,690,410.00

-1,708,684.00
-4,680,217.00

Fuente: Libros de contabilidad de la empresa

Tabla 5: Estados de Ganancias y Pérdidas.

ESTADO DE GANANCIAS Y

PERDIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en Nuevos Soles)

DISTRIBUIDORA

7 s
Y embid:

Ventas
Netas

Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
UTILIDAD OPERATIVA

Otros Ingresos y Egresos
Ingresos Diversos
Ingresos excepcionales
Gastos excepcionales
Gastos Financieros

RESULTADOS ANTES DE PART. E IMPUESTOS
Participacion de los Trabajadores

60

69,196,778.00

59,841,391.00
9,355,387.00

-2,313,551.00
-5,444,753.00
1,597,083.00

76,627.00
28,912.00
-418,229.00
-514,253.00

770,140.00
-144,327.00
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Impuesto a la Renta -497,930.00

RESULTADO DEL EJERCICIO 127,883.00

Fuente: Libros de contabilidad de la empresa.

CAPITULO IV

EXPOSICION Y ANALISIS DE LOS RESULTADOS

4.1. DEL ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA

DISTRIBUIDORA EMBID S.A.C.

De la investigacion realizada, segun la muestra tomada de la empresa

Distribuidora Embid S.A.C. se formaron los siguientes cuadros.

1. Analisis Vertical del Balance General de los Periodos 2009 y 2010.
2. Analisis Vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas de los Periodos 2009 y

2010.
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Los cuadros son cuidadosamente elaborados para obtener en forma resumida los

resultados financieros de la empresa, tales como las variaciones absolutas y relativas.
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Tabla 6: Andlisis Vertical del Balance General.

10
12
14
16
20
38
4017
4012

31
33

39
34
39
38

10
40
41
42
47
46

46

50
59
59

\’/
N7

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

DISTRIBUIDORA §

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009-2010

mbid:
ACTIVO

Caja y Bancos

Clientes

Prestamos Acc. Soc y Pers.
Cuentas por cobrar Diversas
Mercaderias

Cargas Diferidas a Corto Plazo
Impuesto a la Renta
Percepciones por Aplicar
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Valores

Inmuebles, Maquinaria y Equipo

(-) Deprecia. y Amortiz.Acumulada
Intangibles

(-)Amortizacién Intangibles
Cargas Diferidas a Largo Plazo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO
Sobregiros Bancarios
Tributos por Pagar
Remuneraciones por pagar
Proveedores
Beneficios Sociales a Trabajadores
Cuentas por pagar diversas
TOTAL PASIVO CORRIENTE
Otras cuentas por pagar a Largo
Plazo
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2010

720,051.00
67,541.00
27,364.00

298,254.00

1,054,313.00

577,277.00

2,744,800.00
208,650.00
6,480,767.00

(Expresado en Nuevos Soles)

2009

700,904.00
10,520.00
22,420.00

235,879.00

1,108,680.00

313,641.00
28,671.00

138,124.00

2,558,839.00
60,877.00
3,223,436.00

1,304,293.00 -628,518.00
4,937.00 4,937.00
-877.00 -877.00
1,088,954.00 548,044.00
6,478,138.00 3,207,898.00
9,222,938.00 5,766,737.00

2010

465,388.00
332,918.00
236,349.00
203,556.00
38,742.00
2,397,216.00
3,674,170.00

3,757,361.00
3,757,361.00
7,431,531.00

2010

1,372,241.00
291,283.00
127,883.00
1,791,407.00

2009

564,929.00
237,619.00
404,897.00
230,255.00
33,261.00
674,378.00
2,145,339.00

1,957,874.00
1,957,874.00
4,103,213.00

2009

372,241.00
1,097,280.00
194,002.00
1,663,524.00

9,222,939.00

5,766,737.00

VARIACION
ABSOLUTA S/.

19,147.00
57,021.00
4,943.00
62,375.00
-54,366.00
263,637.00
-28,671.00
-138,124.00
185,962.00
147,773.00
3,257,331.00

-675,774.00

540,910.00
3,270,240.00
3,456,202.00

VARIACION
ABSOLUTA'S/.

-99,541.00
95,299.00
-168,548.00
-26,699.00
5,481.00
1,722,838.00
1,528,830.00

1,799,488.00
1,799,488.00
3,328,318.00

VARIACION
ABSOLUTA'S/.

1,000,000.00
-805,997.00
-66,119.00
127,883.00
3,456,202.00

VARIACION
RELATIVA
%

3%
542%
22%
26%
-5%
84%
-100%
-100%
7%
243%
101%

108%
0%
0%

99%

102%

60%

VARIACION
RELATIVA
%
-18%
40%
-42%
-12%
16%
255%
71%

92%
92%
81%

VARIACION
RELATIVA
%
269%
-73%
-34%
8%
60%
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4.1.1.ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE

GENERAL

e Teniendo en cuenta que todos los andlisis son subjetivos y deben
complementar la realidad de la empresa, hagamos un andlisis horizontal.

e En cuanto acaja y partidas bancarias, tenemos una variacion absoluta
positiva de S/19,148.00 con respecto al ejercicio 2009. Eso es un
cambio del 3% afio tras afio, un aumento particularmente pequefio que
podria afectar la capacidad de la empresa para cumplir sus objetivos.
pasivos a corto plazo.

e Enel rubro de cuentas por cobrar comerciales observamos una variacion
absoluta de S/ 57,021.00 ouna variacion relativa de 542%. En
este sentido, el aumento de las cuentas por cobrar se debe a una excesiva
expansion del crédito. « En cuanto a los préstamos a socios y accionistas
individuales, el aumento absoluto fue de S/
4,943.00, o un aumento del 22%. Elaumentose debi6a que la
empresa emitio préstamos personales a sus empleados.

e Existen diferencias absolutas en S/ por distintas cuentas por cobrar.
62.375,00, variacion relativa respecto al afio anterior del 26%, lo que
indica que la empresa ha otorgado crédito a otra
empresa relacionada con el duefio de la empresa investigada. * Analizando
las posiciones de inventario, observamos que cay6 en S/. 54,366.00
por incremento en ventas respecto al ejercicio anterior, lo cual ocasiona
que la empresa tenga un stock apropiado de mercancias en el almacén,

reduciéndose en un 5%.
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ﬂ. UNIVERSIDAD

e En cuantoalas inversiones de cartera, la empresa incrementd
las inversiones en S/. Los fondos mutuos totales fueron 147,773.00, un
cambio de 243% con respecto al afio pasado. ¢ En cuanto a los activos
fijos, observamos  que aumentan  por lacomprade  nuevos bienes,
cambiando S/. 3.257.436,00 lo que supone una variacion del 101% con
respecto al afio anterior.

e En cuanto alas tarifas diferidas de largo plazo, un aumento del
99% 0 S/. 540.910,00 Esto se debea que los activos fijos fueron
adquiridos bajo un contrato de arrendamiento financiero, en el cual el IGV
y los costos financieros se registran como anticipos y serdn pagados en
cuotas mensuales a la entidad financiera que otorga estos arrendamientos.
« Cambios absolutos de S/ por sobregiro. 99,541.00 es una disminucion
del 18% con respecto al afio anterior y podemos ver que ha disminuido.

e Cambios absolutos por S/ acreedores comerciales. 26,699.00 es una
disminucion del 12% con respecto al afio anterior, lo que demuestra
que los principales proveedores de la empresa estan menos endeudados.

e Los acreedores varios tienenuna variacion del 255%  que es
de S/.1.722.838,00 esta relacionado  con la captacion  de corto
plazo del capital de trabajo de la empresa.

e De igual manera, las deudas de largo plazo aumentaron en 92% o S/.
1.799.488,00 relacionado con un aumento de activos fijos que incremento
los pasivos a largo plazo. * En términos de capital, vimos un incremento
de 269% gracias a la capitalizacién de resultados
acumulados de S/. 1,000,000.00. Tabla 7. Declaracion de renta. Analisis

de cuenta de resultados verticalesAl 31 de diciembre de 2009-2010 (se
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muestra con suelas nuevas) 2010 2009 Cambios absolutos S/. % de
cambio relativoCifra de negocios neta 69.196.778,00 56.576.150,00
12.620.628,00 22% Costo de ventas -59.841.391,00 -48.885.741,00
10.955.650,00 22% Utilidad bruta 9.355.387,00 7.690.410,00
1.664.977,00 22%Gastos de administracion -2.313.551,00 -1.708.684,00
604.867,00 35% Costo de ventas -5.444.753,00 -4.680.217,00 764.536,00
16% Utilidad de operacion 1,597,083.00 1,301,508.00 295,574.00 23%
otros ingresos y gastos
Ingresos varios 76.627,00 160.835,00 84.207,00 -52% Renta especial
28.912,00 67.351,00 38.438,00 -57% Gastos especiales -418.229,00 -
483.617,00 -65.388,00 -14% Gastos financieros -514.253,00 -400.863,00
113.390,00 28% Algunos de los resultados anteriores. e impuestos 770
140,00 645 213,00 124 927,00 19% Participacion de los trabajadores -
144.327,00 -101.396,00 42.931,0042% Impuesto sobre larenta -
497.930,00 -349.815,00 148.115,00 42% Utilidad anual 127.883,00

194.002,00 -66.119,00 -34%

Fuente: Libros de contabilidad de la empresa

4.1.2. ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE

RESULTADOS

e Encuanto al volumen deventas de laempresa, se aprecia que ha
aumentado S/. 12.620.627,00, lo que supone un incremento del 22% con
respecto al 2009. Esto es muy importante para la empresa porque

vende mas productos y genera mas ingresos del negocio principal.
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e En cuantoal costo de ventas, se puede observar que se mantiene casi
constante, lo cual es positivo para la empresa, ya que es proporcional al
volumen de ventas. Si los volimenes de ventas aumentan, el costo de los
bienes vendidos también aumentara I6gicamente en esta proporcion.

e Al observar los gastos de la actividad econdmica, se observa que los
gastos de administracion han aumentado en S/. 604.867,00, lo que
representa un 35% mas que en el ejercicio 2009 debido a mayores
gastos de personal y otros relacionados.

e Al observar los gastos de la actividad econdémica, se observa que los
gastos de venta han aumentado en S/. 764.535,00, lo que representa
un incremento del 16% con respecto al ejercicio 2009 debido a mayores

gastos de personal y otros relacionados con la venta del producto.

4.1.3. ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

A continuacion, desarrollamos acciones basadas en férmulas tenidas en cuenta
en la evaluacién de la gestion financiera, a partir de datos de los estados financieros:

balance y cuenta de pérdidas y ganancias.

4.1.3.1. Razones de Liquidez

Los indices que miden la liquidez pueden evaluar la capacidad de una empresa
paracumplir  consus obligaciones financierasacorto plazo. La liquidez
de una empresa se evalia en funcion de su capacidad para pagar la deudaa corto

plazo cuando vence.

67

repositorio.unap.edu.pe

No olvide citar adecuadamente esta tesis
1



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

Tabla 7: Razones de Liquidez.

Razones de Liquidez

RAZON

pE PRSI0 razon BIERHICIO RazON prOMEDIO
LIQUIDEZ

Razon 274480000 . 255883900 .o oo
Corriente  3,674,170.00 2,145,339.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 01

1.19
1.2
1

0.75

0.8
0.6
0.4
0.2
0

2010 2009

Figura 1: Razones de Liquidez.

Fuente: Tabla 08

En general se puede decir que la empresa Distribuidora Embid S.A.C. al 31 de
diciembre de 2010 no se presentaba una buena posicion de liquidez. Sin embargo, cabe
sefialar que esta situacion es a partir de 2009 (incluido 2009), cuando los principales
indicadores alcanzados son superiores a los alcanzados en 2010. Esta opinion
se basaenlos siguientes puntos: Larazén circulante muestra que los activos
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circulantesal 31 de diciembrede 2010eran 0,75 veces los  pasivos
circulantes; es decir, por cada nuevo sol de deuda vigente, la empresa tiene S/. .75 en
efectivo para pagarlo. Pero este soporte no es bueno porque creemos que la empresa
tiene demasiados pasivos a corto plazo, lo que reduce larentabilidad, ya que el
valor éptimo que deberia tener esté entre 1,0 y 1,5. EI mencionado exceso se explica por
el alto nivel delos pasivosde corto plazo, que aumentaron de 37,20% en 2009
a39,84%en 2010, y los activos circulantes disminuyeron de 44,37% en 2009

a29,76% en 2010.

Tabla 8: Razones de Liquidez 2009.

RAZONDE  EJERCICIO EJERCICIO

GUIDE2 oo RAZON s RAZON PROMEDIO

Razon Acida ~ -690487.00 4 44 1,450,159.00 549 0.57
3,674,170.00 2.145,339.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 02
0.8 0.68
0.46
0.6
0.4
0.2

m 2010 m2009
Figura 2: Razones de Liquidez 2009.

Fuente: Tabla 09

La razon acida demuestra que tiene al 31 de diciembre del 2010 un 0.46, y al 2009
tenia 0.68 esto indica un aumento de los pasivos a dos afios, lo que puede indicar que la
empresa puede suspender los pagos aterceros, ya quesus activos circulantes son

insuficientes para realizar dichos pagos, y su valor 6ptimo debe ser mayor a 1.
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Tabla 9: Ejecutor en base a los Estados Financieros

RAZON DE | EJERCICIO EJERCICIO
PROMEDIO
LIQUIDEZ 2010 RAZON 2009 RAZON
Razén 720,051.00 700,904.00 0.26
Defensiva  3,674,170.00 2,145,339.00 )

Fuente: El ejecutor de los datos financieros.

FIGURA 03

0.33
0.35
0.3
Figura 3: Ejecutor en base a los Estados Financieros.
0.1
0.05
H 2010 m 2009

Fuente: Tabla 10

Lo antes observado se refleja, en la aplicacion de la razon de efectivo, en donde
se obtiene una razon de 0.20, es decir que la empresa cuenta con s/. 0.20 para pagar cada

nuevo sol de deuda corriente.

Tabla 10: Ejecutor en base a los Estados Financieros.

RAZON DE EJERCICIO EJERCICIO
LIQUIDEZ 2010 RAZON 2009 RAZON | PROMEDIO
-929,370.00 413,499.00
70
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Capital de
Trabajo

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

Finalmente, cabe sefialar que el capital social de la sociedad por uno al 31 de
diciembre de 2009 era igual a 413.499,00, es decir, los derechos actuales de la sociedad
en relacion al tamafio de la misma no eran suficientes para hacer frente a las obligaciones
existentes. y que el capital social en 2010 fue negativo, con lo cual se evalla que la
empresa debe contar con un Capital de Trabajo para hacer frente a las obligaciones

corrientes es totalmente insuficiente.

4.1.3.2. Razones de Gestion

Los indicadores que miden la gestion permiten evaluar la gestion de los recursos
de la empresa. Para ello, evaltan la utilizacion de los activos de la empresa, al mismo
tiempo que comparan los datos de ventas con los activos totales, activos fijos, activos

corrientes o elementos que los integran.

Tabla 11. Razones de Gestion.

RAZON

pE  IERCICIO razon BIEREICIO RazON prOMEDIO
GESTION
Rotacion  293,726,994.00 262,405,081.00

de 5 5 5
Existencias _59,841,391.00 48,885,741.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 04
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Figura 4: Razones de Gestion.

Fuente: Tabla 12

Encuantoa la gestion de laempresa, creoquelos indicadores de la
empresa muestran que es capaz de manipular adecuadamente sus inversiones, lo cual se
confirma con lo siguiente:
Rotacion de inventario, que mide el ndmero promedio de dias quese rota el
inventario de una empresa, muestra que hubo 5 dias de inventario tanto en 2009 como en

2010, lo que indica una buena rotacion segun el movimiento de la empresa.

Tabla 12:Razones de Gestion.

RAZON

DE EJEZRO%C'O RAZON EJEZRO%;C'O RAZON PROMEDIO
GESTION
Rotacion 262,818,615.00 255 829.960.00
de Cajay 4 5 4
Bancos 69,169,778.00 56,576,150.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 05
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Fuente: Tabla 13

En cuanto a la rotacion de caja y bancos de la empresa se observa que cuenta con
pocos dias de para cubrir la liquidez en el afio 2009 se tubo 5 dias efectivos en la rotacion
de caja 'y bancos y en el 2010 se tiene4 dias por lo que se determina que tiene pocos dias

para cubrir los dias de venta.

Tabla 13: Base a los Estados Financieros.

RAZON
DE EJEZRO%C'O RAZON EJE;%;C'O RAZON PROMEDIO
GESTION
Rotacion 69,196,778.00 56,576,150.00
Activo 11 18 14
Fijo 6,480,767.00 3,223,436.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 06

18
16
14 11
12

o N B O

H 2010 m2009

Figura 6: Base a los Estados Financieros.

De acuerdo a la rotacién de activos fijos al 31 de diciembre del 2009 podemos

determinar que se colocé entre los clientes 14 veces el valor de la inversién en activo fijos
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y al 31 de diciembre del 2010 se tiene 11 veces que se colocé entre los clientes el valor

de la inversion.

4.1.3.3. Razones de Solvencia

Las cifras clave que miden la solvencia, la deuda o el indice de apalancamiento de
una empresa evallan la capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones a
largo plazo. Estas razones indican la cantidad de dinero que utilizan los terceros para
generar utilidades, y son importantes porque estos pasivos pueden perjudicara la
empresa con el tiempo. sobre la solvencia de la empresa. Es decir, en cuanto al apoyo
financiero que necesita para pagar sus deudas, creemos que tiene un alto nivel de apoyo
a sus deudas en general, por lo que no genera problemas a los acreedores en el corto

plazo y es sostenible. en los comentarios a continuacion.

Tabla 14: Razones de Solvencia.

RAZONDE EJERCICIO EJERCICIO
SOLVENCIA 2010 RAZON 2009 RAZON PROMEDIO
Razon de  7,431,531.00 4,103,213.00
Deuda 4.15 247 3.31
patrim. 1,791,407.00 1,663,524.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 07
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Fuente: Tabla 15

El indice de endeudamiento de la empresa muestra que los terceros acreedores
pagaron S/.2.47 por uno al 31 de diciembre de 2009 por cada capital adicional aportado
por los accionistas de la empresa. Es decir, por cada nuevo sol aportado por el duefio del
negocio. Recibe soles S/. 2.47. Financiamiento adicional de los acreedores de la
empresa,yal 31 de diciembre de2010,S/. 4.15diceque en 2010 Ia

empresa recibié mucho de sus acreedores.

Tabla 15: Razones de Solvencia Il.

RAZONDE EJERCICIO EJERCICIO
S VENE A 2010 RAZON 2000 RAZON PROMEDIO
Razon d_e 7,431,531.00 0.81 4,103,213.00 071 0.76
Endeudamiento  9,222,939.00 5,766,737.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 08
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Figura 8:Razones de Solvencia Il.

Fuente: Tabla 16

75

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
.|



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

De igual forma, en cuanto al indice de endeudamiento de la empresa, que muestra
la relacion entre el total de pasivos y el total de activos de la empresa, podemos observar
que esta meétrica muestra que por cadanueva bancada de activos totales S/.
0.71 Acreedor financiado al 31 de diciembre de 2009, S/ al 31 de diciembre de 2010.
0,81, que también es financiado por los acreedores, por lo que si estos activos totales se
liquidaran a valor en libros, quedaria un saldo del 19% de su valor después de cumplir

con los pasivos.

Tabla 16:Razones de Solvencia IllI.

EJERCICI EJERCICI

ILONDE © 20?0(: O razon B 20%90 O RAZON PROMEDIO
Endeudamient 3,674,170.00 2,145,339.00

sobre 0.40 0.37 0.38
Inv.Corto P 9,222,939.00 5,776,737.00
Endeudamient 3,757,361.00 1,957,874.00

sobre 0.41 0.34 0.37
Inv.Largo P 9,222,939.00 5,776,737.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 09
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Figura 9: Razones de Solvencia Ill.

Fuente: Cuadro 17
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FIGURA 10
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0.34

= 2010 = 2009

Figura 10: Razones de Solvencia Ill.
Fuente: Tabla 17
En cuantoa los compromisos de inversion, se puede sefialar que a partir
de 2009 hubo S/. Las inversionesa corto plazo fueron 0.37, S/ 2010. 0.40,y las
inversiones delargo plazo en el 2009 tenemos S/.0.34, a  partir
del 2010 tenemos S/. 0.41, que indica el valor promedio de S/ por cada nuevo sol activo
total. 0,40 es financiado por los acreedores, y si estos activos totales se llevan a
valor en libros, se retendra un saldo del 60% de su valor después de que se paguen los

pasivos a corto plazo.

Tabla 17: Razones de Solvencia IV.

RAZONDE EJERCICIO EJERCICIO
VN B RAZON i RAZON PROMEDIO
Coberturade  9,355,387.00 7,690,410.00
199V 1.21 9 1.20 1.20
Gastos Oper. 7 758 304.00 6,388,901.00
~ Gastos 514,253.00 400,863.00
Financ. sobre 0.01 0.01 0.01
Ventas 69,196,778.00 56,576,150.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros.

FIGURA 11

1.21

1.21
1.208
1.206
1.204
1.202 1.2

1.2

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
.|



alee

g UNIVERSIDAD
W NACIONAL DEL ALTIPLANO
= J Repositorio Institucional

Fuente: Tabla 18

FIGURA 12
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Figura 12: Razones de Solvencia IV.

Fuente: Tabla 18

En relacién con la cobertura de los gastosde la actividad econdmica, la
empresa logré una  utilidad bruta en 2009 que super6 en 1,20 veces los
gastos de operacién y en 2010 logré una utilidad bruta que correspondié a 1,21 veces los
gastos de operacion. Disfrute de una ganancia bruta de 1,20 veces los costos operativos.

Los costos financieros promedian el 0.01% de las ventas de dos afios de la compaiiia.

78

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
. ____________________________________________________|]



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

4.1.3.4. Razones de Rentabilidad

Los ratios de rentabilidad miden la rentabilidad de una empresa, es decir, su
capacidad para generar riqueza. Estos indices le permiten analizar y evaluar las ganancias
de una empresa en funcion de un nivel determinado de ventas, activos o inversion del

propietario.

Tabla 18: Razones de Rentabilidad.

RAZON DE EJERCICIO EJERCICIO
RENTABILIDAD 2010 RAZON 2009 RAZON PROMEDIO
Rendimiento 127,883.00 194,002.00
sobre el 7% 12% 9%
Patrimonio  1,791,407.00 1,663,524.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 13
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Figura 13: Razones de Rentabilidad.

Fuente: Tabla 19

En lo que respectaa la rentabilidad de la empresa, podemos decir con
seguridad que el rendimiento del capital muestra que en 2009, la empresa dio un
rendimiento del 12 % por cada nueva célula solar que poseia, en comparacion con el 7

% en 2010.
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Tabla 19: Razones de Rentabilidad .

RAZON DE EJERCICIO EJERCICIO

RENTABILIDAD S RAZON B RAZON PROMEDIO
Razon 1,597,083.00 1,301,508.00
Utilidad 2% 2% 2%
Ventas  69,196,778.00 56,576,150.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 14
2.00 2.00
2.00
1.50
1.00
0.50
0.00

m 2010 m2009

Figura 14: Razones de Rentabilidad I.

Fuente: Tabla 20

De manera similar, en términos de rendimiento
de la inversion, cada banco invertido en activos de laempresaen 2009 arroj6 un

rendimiento del 3 %, mientras que en 2010, cada banco invertido arroj6 un 1 %.

Tabla 20: Razones de Rentabilidad II.

razonDe  EJERCICIO EJERCICIO
RENTABILIDAD 5010  RAZON 5005  RAZON PROMEDIO
Razén  9,355,387.00 7,690,410.00
Utilidad 14% 14%  14%
Bruta  69,196,778.00 56,576,150.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 15
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Figura 15: Razones de Rentabilidad I1.

Fuente: Tabla 21

La relacion entre la utilidad de la empresa y las ventas muestra que se obtiene una
utilidad por cada nueva venta, asi en el 2009 fue del 2% y en el 2010 fue del 2% por

cada venta adicional.

Tabla 21: Razones de Rentabilidad I11.

razonDe  EJERCICIO EJERCICIO

RENTABILIDAD 5010  RAZON 5009  RAZON PROMEDIO
Razon 127,883.00 194,002.00

Utilidad 0.2% 03%  0.3%
Neta  69,196,778.00 56,576,150.00

Fuente: Elaborado por el Ejecutor en base a los Estados Financieros

FIGURA 16
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Figura 16: Razones de Rentabilidad I1I.
Fuente: Cuadro 22

Respecto a la utilidad bruta, utilidad bruta por nueva venta 2009 S/. 0.14, y
también fue S/ en 2010. 0,14 muestra la utilidad neta de la empresa que en 2009 cada
nuevo volumen de ventas fue de 0,02% y en 2010 fue de 0,03% por nuevo volumen de
ventas.
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V. CONCLUSIONES

Al final de este trabajo de investigacion, llegamos a las siguientes conclusiones:

1.

1. Al 31 de diciembre de 2009 se realizo una inversion en S/At. 5.766.737,00, de
los cuales el activo circulante representa el 29,76% y el activo a largo plazo el
55,63%. AIl31 de diciembrede 2010, la inversiontotal en activos fue
de 6,478,138.00 S/6,478,138.00, de los cuales el activo circulante representd el
29.76% vy el activo a largo plazo el 70.24%, lo que demuestra la alta inversion en
activos fijos. Asimismo, al 31 de diciembre, el monto total del pasivo fue de
S/. 4. 103,213.00 Incluyendo activo circulante por 37.20% y pasivo a largo plazo
por 33.95% al 31 de diciembre de 2010, el monto total del pasivo fue de S/. 7.
431.531,00, de los cuales los pasivos a corto plazo representan el 39,74% vy los
pasivos a largo plazo el 40,42%. descongelado.

La estructura de corto plazo se vio debilitada por una disminucién en el capital
de trabajo, principalmente por mayores cuentas por pagar.

Con base en la evaluacion financiera, se puede concluir que la liquidez general de
la empresa es relativamente buena y laliquidez disponible es escasa, lo
que impediraque la  empresa  cumpla con sus obligaciones de  liquidez a
corto plazo.

El endeudamiento de la empresa se encuentra en riesgo debido a que requiere de
recursos externos para financiamiento tanto de corto como de largo plazo,
lo que indica que la empresa depende financieramente de terceros.

En general, la rentabilidad de la empresa cayo el afio pasado debido a mayores

obligaciones de deuda con los acreedores y mayores costos operativos.
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V1. RECOMENDACIONES

Las sugerencias que podemos obtener son:

1. Prepare su flujo de efectivo, priorice los pagos inmediatos de la deudaa
corto plazo y luego intente financiar cualquier deuda pendiente.

2. La gerencia debe instruir a la empresa para que controle estrictamente los
estandares en el manejo de los recursos materiales y equipos, evite deudas
innecesarias Yy realice investigaciones para mejorar los resultados y amortizar la
deuda de la empresa en caso de insolvencia de la empresa.

3. Mejorar la dindmica del sistema crediticio y asegurar la disponibilidad de
recursos para atender las necesidades de las areas de negocio de la empresa,
evitando asi el financiamiento externo.

4. Algunos activos fijos con vida corta y costoso mantenimiento de repuestos son
convenientes de incluir para la venta y obtener liquidez.

5. Ajustarla politica deventas, aumentar la facturaciony conseguir la

rentabilidad deseada por el propietario. para operar.
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