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RESUMEN
La investigacion presentada ha sido realizada con el objetivo de: Determinar que
las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez de la empresa Transmodal
Logistics Perta SAC, San Isidro 2022. El sector del comercio exterior siempre ha
sido un punto clave en nuestra economia y refleja nuestro comportamiento
comercial a nivel mundial. Parte del trabajo de importar y exportar requiere que se
realicen diferentes etapas para que un bien sea transportado, es por ello se busca
una empresa que se encargue del proceso logistico y los costos que implican.
Siendo asi que este sector requiere de grandes financiamientos para poder asumir
el impacto de los pagos a realizar y tener un monto disponible sin reducir nuestra
liquidez inmediata. El estudio es cuantitativo, no experimental, explicativo — causal;
se realizd6 el método de la encuesta usando como herramienta el cuestionario
planteado a 30 trabajadores de las areas administrativo contables. Para finalizar
podemos afirmar que existe una relacion significativa con un resultado de Chi

cuadrado 197,245 entre las variables fuentes de financiamiento y liquidez.

Palabras clave: Financiamiento, liquidez, arrendamiento, préstamo.
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ABSTRACT
The research presented has been carried out with the objective of: Determining that
the sources of financing have an effect on the liquidity of the company Transmodal
Logistics Peru SAC, San Isidro 2022. The foreign trade sector has always been a
key point in our economy and reflects our commercial behavior worldwide. Part of
the work of importing and exporting requires that different stages be carried out for
a good to be transported, which is why a company is sought that is in charge of the
logistics process and the costs involved. This sector requires large financing to be
able to assume the impact of the payments to be made and have an amount
available without reducing our immediate liquidity. The study is quantitative, not
experimental, explanatory - causal; The survey method was carried out using as a
tool the questionnaire posed to 30 workers from the accounting-administrative
areas. Finally, we can affirm that there is a significant relationship with a result of

Chi square 197,245 between the variables sources of financing and liquidity.

Keywords: Financing, liquidity, leasing, loan



l. INTRODUCCION

En el &mbito internacional, el costo de los fletes ha incrementado desde la segunda
mitad del afio 2020, segun estudios de Macroconsult, las tarifas del transporte de
carga internacional, en especial las maritimas provenientes de Asia, se han elevado
debido al fendmeno mundial producido por el Covid 19 y el incremento del precio
del combustible. Las restricciones y cuidados sanitarios han generado demora en
los procesos logisticos y actividades portuarias y como consecuencia, hay retrasos
en la salida e ingreso de contenedores, escasez de espacios y congestion en las

principales rutas maritimas.

Debido al creciente aumento en los precios del transporte internacional via maritima
se han visto afectados los costos de importacion de diversos productos y servicios,
generando que los insumos lleguen al consumidor final en precios excesivos.

Las agencias de carga internacional se vieron afectadas debido a la crisis financiera
a nivel mundial y al ser estas tercerizadoras del comercio se han visto sin los medios
suficientes para poder financiar los altos fletes.

En el Perl, se considera uno de los elementos de mayor impacto econémico al
rubro de transacciones internacionales debido a una gran cantidad de recursos y
materias primas exportables.

En cuanto a la actividad de los agentes de carga en el comercio internacional, no
se origina en normas legales sino en practicas comerciales, es decir, practicas
comerciales reconocidas a normas juridicas. Es por ello que la relacion de sujetos
considerados como comerciantes por el Codigo de Comercio se interpretd de

manera enunciativa y no tributaria.

La funcion principal del Agente de Carga se basa en realizar todas las fases del
traslado de la mercancia, desde que se recoge un bulto desde un puerto de inicio

o almacén hasta que llega a su destino final. EI comercio exterior es tan importante



debido a su labor en la logistica, puesto que es el acto de trasladar una cosa de un
lugar a otro, dentro de un menor tiempo, costo y riesgo.

Respecto a las acciones y funciones realizadas por el Agente de Carga son
similares con aquellas realizadas en los contratos de intermediacion y tercerizacion:

contratos de comision mercantil, de agencia y de representacion.

Lo manifestado anteriormente puso en evidencia los requerimientos del
financiamiento en el menor tiempo posible a través de las fuentes de financiamiento
para las agencias carga del pais, que les ha permitido mejorar sus niveles
operatividad, pero a la vez también se buscé ventajas econémicas que mejoraron

sus niveles de rentabilidad y liquidez.

La empresa Transmodal Logistics Peru es una empresa que actualmente maneja
voliumenes de ordenes por financiar, haciendo imposible cubrir y cumplir con las
obligaciones con sus proveedores, embarques y retiros de contenedores.
Actualmente la empresa requiere de un financiamiento que le permita viabilizar la
aplicacion de los mismos a sus niveles de operaciones comerciales. Dentro de la
problemética se ha considerado a determinadas fuentes de financiamiento, que les
ofrecen mayor rapidez en cubrir sus necesidades de liquidez.

El problema general es ¢ En qué medida las fuentes de financiamiento tienen efecto
en la liquidez de la Empresa Transmodal Logistics Pert SAC, San isidro 2022? Y
los problemas especificos son: ¢En qué medida las fuentes de financiamiento
tienen efecto en la liquidez corriente de la empresa Transmodal Logistics Pert SAC,
San lIsidro 20227, ¢ En qué medida las fuentes de financiamiento tienen efecto en

la liguidez seca de la empresa Transmodal Logistics Perd SAC, San Isidro 20227

El objetivo general del estudio es determinar que las fuentes de financiamiento
tienen efecto en la liquidez de la empresa Transmodal Logistics Peri SAC, San
Isidro 2022 y en cuanto a los objetivos especificos son: Demostrar que las fuentes

de financiamiento tienen efecto en la liquidez corriente de la empresa Transmodal
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Logistics Peru, San Isidro 2022, Demostrar que las fuentes de financiamiento tienen
efecto en la liquidez seca de la empresa Transmodal Logistics Perd, San Isidro
2022.

Por ultimo, se han definido la hipotesis general y las hipotesis especificas. Siendo
la primera que Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez de la
empresa Transmodal Logistics Perd SAC, San Isidro 2022. Y las hipdtesis
especificas son: Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez corriente
de la empresa Transmodal Logistics Pert, San Isidro 2022, Las fuentes de
financiamiento tienen efecto en la liquidez seca de la empresa Transmodal Logistics
Peru, San Isidro 2022.



Il MARCO TEORICO

Para poder realizar la siguiente investigacion nos hemos basado en los siguientes
antecedentes nacionales e internacionales, trabajos que seran referencia y
explicacion relacionada al como las fuentes de financiamiento tienen efecto en la

liquidez de una empresa.

Martinez (2019) Autor de la tesis: Modelo de fuentes financieras en base al
progreso de las obligaciones operativas de fondos: el caso de las empresas
farmacéuticas en Espafia, de la Universidad Complutense de Madrid, Espafa. El
cual tiene como objetivo crear un patron de Fuentes financieras que logre brindar
la representacion e diversas opciones de administracion y mejora de las NOF. El
disefio del estudio es Experimental, su muestra esta compuesta por 30 empresas
farmacéuticas de Madrid. El instrumento que se utilizo es la encuesta y la aplicacion
del modelo. Entre los resultados obtenidos se determina que la ratio de liquidez con
la implementacion del modelo toma un valor de 3.4 y su nivel de endeudamiento
(solvencia) es de 0.43. Determinando que el modelo si es compatible al sistema de

las empresas farmacéuticas

Sariago (2017) Autora del trabajo de investigacion: estudio del origen de los
recursos de una compaifia productora y expendedora de prétesis médicas
denominada PMD SA. Cérdoba, Argentina. Con el objetivo de estudiar el origen de
financiamiento de una compafiia productora y expendedora de prétesis médicas en
Cérdoba para el afio 2017. Es un estudio con disefio exploratorio, la muestra
compuesta por 150 laboradores de la compafia PMD S.A. y se les evalu6 mediante
una encuesta dando por resultado lo siguiente: las compafiias requieren de capital
para realizar para con sus labores operativas y de financiacion. El 85% de los
encuestados sefala que los bienes que son la base de financiamiento o son propias
o de terceros. El 10 % elegiria una fuente de financiamiento de acuerdo al costo y
el 90% dependen de la condicion establecidas por los proveedores de dichos

recursos, y las metas tacticas de la compafia.



Rodriguez (2020). En su trabajo de investigacion titulada Herramientas de
financiacion para Mipymes en Colombia. El cual tiene como objetivo establecer los
diversos instrumentos de crédito tradicional y no tradicionales actuales para las
micro y medianas empresas en dicho pais, que les brinde acceso a resolver a la
dificultad del crédito. La investigacion tiene un disefio No experimental descriptivo
y se escogidé como muestra 43 empresas del sector industrial. Se usé como
instrumento la recoleccion de informacién dando como resultado que catorce entre
las dieciséis herramientas halladas en el andlisis brindan el soporte oportuno a las
micro y medianas empresas en los periodos de desarrollo. Del mismo modo se not6
gue doce de las 16 herramientas estan orientadas a las micro y mediana empresa,
y las 4 ultimas herramientas logran ser ofrecidas para las pequefias y medianas

empresas.

Contreras (2020) autor del trabajo de investigacion recursos de crédito y
productividad de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian
Cusco 2020, de la Universidad Continental. Estudio que tiene como objetivo
consolidar la existencia entre la correspondencia de los recursos de créditos
financieros con la productividad de las casas de estudio particulares de la zona de
San Sebastian - Cusco, 2020. La investigacion tuvo un disefio no experimental con
una poblacién de cuarenta y ocho casas educativas particulares del distrito de San
Sebastian de la Provincia de Cusco a los cuales se les aplico un cuestionario como
herramienta del analisis, obteniendo una correspondencia alta y considerable entre
las dos caracteristicas de estudio ya que el p-valor fue de (0,001), el cual es un
grado bastante bajo de significancia que es (a=0,050), por lo cual se puede deducir
que los recursos de créditos y productividad seran superiores e casa de estudio
particulares de la zona de San Sebastian — Cusco.

Porras (2018) en su trabajo de investigacion para el grado de Bachiller

titulado Organizacion financiera y los recursos internos de la la institucion educativa
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particular Sagrada Familia en la provincia de Chupaca en el afio 2017, teniendo
como objetivo determinar la correspondencia que existe entre la organizacion
financiera y los recursos internos que tiene la institucion. para ello se empled el
procedimiento cientifico, con enfoque cuantitativo y cualitativo, de grado descriptivo
correlacional, tipo basica, con un disefio no experimental, transversal correlacional.
Realizo el proceso de encuesta empleando un cuestionario a una muestra de veinte
laboradores de la I.E.P. Teniendo como resultado la existencia de una correlacion
significativa con un coeficiente de relacion impecable de 0,923 entre la organizacion
financiera y los recursos propios de la I.LE.P. Sagrada Familia en la provincia de
Chupaca.

Castro (2019) con su trabajo de investigacion Las fuentes de crédito y su
efecto en el desarrollo de las micro y pequefia empresa en la zona de Lima Norte,
tuvo como objetivo analizar el tamafio de los recursos de crédito en el desarrollo de
la de las micro y pequefias empresas en Lima Norte. El analisis aplico un disefio no
experimental, la poblacion esta constituida por las micro y pequefias empresas en
la zona de Lima Norte. El universo poblacional seria de 222,488 Mypes. El
instrumento usado fue un cuestionario. Los resultados de la investigacion fueron
que la el recurso fundamental del crédito que logran alcanzar las micro y pequefias
empresas estudiadas son fuentes propias, el 69% de la poblacion analizada lo
subvenciono de ese modo. El otro recurso de crédito son los préstamos de familia
directa y amistades (20%) y al final se tiene los préstamos de una empresa
financiera (11%) y el 80% de las micro y pequefias empresas analizadas estiman
qgue los diferentes recursos de créditos de terceros en la mayor parte apoyan el
desarrollo de las Mypes, por otro lado, el 11% estima no hay recursos que ayuden

o aporten al desarrollo de las mismas.

Como soporte para la investigacion, se explicaran algunas teorias sobre las

variables y dimensiones en los que se basa nuestro trabajo.



Para ampliar nuestra teoria financiera, tenemos a Saavedra (2019), él nos
da a conocer que el financiamiento en los ultimos afios a vareado de acuerdo a
nuestras necesidades y estas engloban nuevas mejoras para su acceso. A
diferencia de siglos anteriores, los financistas daban a entender este concepto
como un aspecto tradicional donde solo se requeria para hacer ciertas
transacciones de comercio. Este aspecto cambio debido a que el mundo fue
evolucionando y se ve a las finanzas como un aporte para las empresas y su
crecimiento en rentabilidad. Usar un buen concepto en financiamiento nos va a
permitir alcanzar diversas operaciones en el mercado bursatil y ampliar
posibilidades. (p.46).

Otro punto de vista no los da Sauza (2021) donde nos describe a la teoria
del financiamiento como el requisito para que las empresas logren una cultura de
inversién y un buen historial crediticio. Si una entidad pone en préactica una buena
gestion financiera quiere decir que ha evaluado todos sus aspectos para la
obtencion de recursos, empezando a revisar en primera instancia la capacidad
propia, es decir los fondos internos para cubrir sus obligaciones. Si estos no fueran
suficientes, se vera en la necesidad de recurrir a fuentes terceras creando un
compromiso de pago con bancos o cualquiera que nos brinde un crédito. Como
resultado o conclusién a su teoria se puede determinar que las fuentes de liquidez
tienen niveles y estas deben de plantearse o buscarse conforme a su requerimiento

o inversion. (p.33).

Castro (2016), nos da entender gue el financiamiento es un procedimiento o
manera para recaudar medios que ayuden econémicamente a la entidad a no

detener su productividad.

Court (2010) menciona que los recursos para la financiacién de terceros
deben ser escogidos de acuerdo al que mejor minimice los costos de la empresa,

uno de estos recursos es el plazo de pago para proveedores, deduccion de los
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pagos por el cumplimiento de obligaciones, incremento de dias para la fecha limite
de cuentas por pagar, factoring, préstamos sin aval, etc. (p.148-152).

Incluyendo como otra definicion sobre las finanzas corporativas, tenemos a
Ross (2010) que nos dice que es la manera como una organizacion puede invertir
a corto y largo plazo en diversas materias como lo son edificaciones, terrenos,
maquinaria que nos seran utiles para el movimiento y giro del negocio. Un tema
importante que menciona es el ciclo de cobranza, si este no es constante y no se
gestiona de la mejor manera nunca se podra decir que una empresa es capaz de
mantenerse por sus fuentes propias lo que repercute a que no se cumplira con el

compromiso a sus proveedores.

Soriano (2010) nos dice que los recursos propios estan conformados por la
disponibilidad de fondos que podamos obtener por nosotros mismos como entidad,
se puede incluir al incremento de capital aportado por accionistas o la reinversion

de las ganancias obtenidas por la empresa. (p.188).

Siguiendo con la referencia del financiamiento interno, Gamero (2019) nos
explica que son los recursos generados propiamente por la compainiia, sin tener que

recurrir a intermediarios financieros.

Bricefio (2017) nos presenta que la inyeccion de aportes de los socios es
una de las principales fuentes de financiamiento propia que puede tener una
empresa ya que esta aumenta el capital de trabajo. Este puede ser recurrente y

cuando sea necesario. (p. 290)

Otro indicador a tomar en cuenta son los recursos externos, hay varios
autores que nos dan una amplia definicion y propuestas sobre que fuente es la

mejor para el rubro de cada compafia y el propdsito que se les quiere dar.



Ponce (2019), nos dice que son fondos obtenidos por un tercero,
explicitamente por una entidad bancaria siendo los mas frecuentes los préstamos,
factoring, leasing, bonos y pagares. Los anteriormente mencionados van a ser
otorgados mediante un compromiso de pago y un incremento generado por la tasa

de interés. (p. 78).

Ortiz (2017) plantea que la financiacion crediticia es demandada por
cualquier rubro empresarial sin importar su régimen, los cuales tras una evaluacion

podran acceder a estos créditos de acuerdo a su capacidad. (p. 47).

Otro recurso externo mas demandado es el leasing o arrendamiento
financiero, la firma KPMG (2019), nos indica que este es un acuerdo donde un
arrendador le transfiere un patrimonio a un tercero, asumiendo riesgos y beneficios
sobre este bien. Este contrato puede tener una vigencia no menor a dos afios y con

una opcion de compra al finalizarse.

La Fundacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (2019),
sostiene que el leasing se considera de forma efectiva tan pronto como no transfiera

todos sus riesgos y beneficios inherentes al bien adquirido. (p. 8 y 9).

Adentrandonos un poco a la definicion de una dimension propia al giro del
negocio, tenemos diferentes conceptos de financiamiento para empresas

relacionadas al comercio exterior:

BBVA (2022), nos dice que un pagaré COMEX es un recurso que le permite
a las organizaciones solventar y obtener una liquidez inmediata para pagos
exclusivamente generados por fuente extranjera. Es decir, este medio de
financiamiento apoya a las empresas importadoras, exportadoras y agencias afines

a este rubro.



Mincetur (2016) menciona que este programa de financiamiento les brinda a
los negocios la cobertura necesaria para solventar sus operaciones y promover que

el Perd sea un pais reconocido por sus operaciones internacionales.

HSBC BANK PERU (2009) expone que el proposito de este recurso es
brindar créditos con el fin de mejorar las transacciones comerciales de origen
externo. Estas cubren gastos con proveedores no domiciliados de manera
inmediata y se le otorga un plazo moédico para que este préstamo sea devuelto sin

perjudicar su economia.

Pascale (2009) define a la liguidez como el elemento para el intercambio de
bienes o servicios de manera inmediata permitiendo que las actividades sean

eficaces y se puedan cumplir con los pasivos al tiempo debido (p.577).

Court (2010) nos dice que la ratio de liquidez corriente se obtiene dividiendo
el activo corriente de la empresa entre su pasivo corriente, esta ecuaciéon nos da
por resultado la capacidad que tiene la misma de cumplir con sus obligaciones en
el periodo mas breve. (p.29)

Ecuacion:

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Court (2010) menciona que la liqguidez seca, mas conocida como prueba
acida, se determina o mejora a la razén corriente cuando en esta no se incluye a

los inventarios como fuente. Sino que se apoya solo en el efectivo real. (p.30).

Ecuacion:

(Activo Corriente - Inventarios)
Pasivo Corriente
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Tras las definiciones anteriormente mencionadas, se puede brindar aspectos

conceptuales propios entendidos tras la investigacion:

Puedo decir que el activo corriente son aquellos recursos cuya funcién es
otorgarnos una disposicion de efectivo de manera oportuna y agil en el momento

gue sea requerido sin descuidar la parte operativa de una compafia.

Capital de trabajo, es la fuente propia inyectada a la empresa con la cual se

puede visualizar cuanto de activo corriente neto se tiene.

Arrendamiento financiero, es el medio por el cual se puede obtener un bien
siendo financiados por un tercero. Segun el plazo contractual, el tercero sera
propietario del bien asumiendo todo lo que implica, pero otorgado para el uso de la
empresa. El arrendador tendra la opcién de comprar este bien al finalizar el

convenio entre ambas partes.

Financiamiento al comercio exterior o mas conocido como pagare COMEX,
es el recurso creado para el apoyo a empresas del rubro de relaciones exteriores
cuyo fin es que puedan cumplir con las obligaciones de pago con proveedores no

residentes dentro del pais.

Pasivo corriente, son los pagos a realizar con efecto inmediato no menor a
un afo, se puede considerar en este campo a los sueldos de trabajadores, pago

proveedores, deudas bancarias a vencimiento aproximado o pago de tributos.

Liquidez se puede definir como el dinero liquido, que se tiene en el momento

y es necesario para cumplir con sus deberes de pago.
11



lIl. METODOLOGIA

3.1. TIPO Y DISENO DE INVESTIGACION
3.1.1. TIPO DE INVESTIGACION

El trabajo considera un tipo de investigacion aplicada ya que observa
problemas del ambito, aplicando bases tedricas y conceptuales en la
circunstancia para concluir en resultados que apoyen la situacion.
Arroyo, 2020, (p. 100) senala, “La investigacion aplicada tiene una base

tedrica y busca aplicabilidad de esta en una realidad concreta”.

3.1.2. DISENO DE LA INVESTIGACION

Se ha planteado como disefio no experimental, transversal,
explicativo causal, debido a que no se manipularan las variables para una
experimentacion, en su lugar se ha analizado una situacion real dentro de la

empresa Transmodal Logistic Pert SAC.

3.2. VARIABLES Y OPERACIONALIZACION
3.2.1. VARIABLE 1: Fuentes de financiamiento

- Definiciéon Conceptual
Las fuentes de financiamiento son los recursos o medios para otorgar
capital a una entidad y esta pueda cubrir sus obligaciones y continuar sus
operaciones. Estas pueden provenir de manera interna o externa pero su

finalidad siempre sera respaldar las necesidades en el omento adecuado.

- Definiciéon Operacional
En variable 1 se va a obtener realizando una recoleccién de datos usando
un instrumento de evaluacion y se reflejaran los resultados de la

investigacion.
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Dimensién 1: Recursos Internos

Los recursos internos o financiacion interna son las que genera la propia
empresa, también consideradas como reservas que pueden ser
inyectadas al capital, aportes de los socios o utilidades no distribuidas.
Otras opciones son las amortizaciones, depreciaciones o la venta de

activos fijos.

Dimension 2: Recursos Externos

Son los recursos captados de manera externa a la empresa, estos son
financiados por terceros y nos genera una obligacion a corto o largo
plazo. Como ejemplo se pueden dar: prestamos, cartas fianza, leasing,

pagares, préstamos y sobregiros bancarios.

3.2.2. VARIABLE 2: Liquidez

Definicion Conceptual

La liquidez es un indicador financiero que determina el efectivo disponible
para el desempefio econdmico de la empresa. También considerado
como el activo inmediato de acuerdo a su necesidad.

Definicion Operacional
En variable 2 se va a obtener realizando una recoleccién de datos usando
un instrumento de evaluacion y se reflejaran los resultados de la

investigacion.

Dimension 1: Liquidez Corriente

Mide en cuanto la empresa es capaz de afrontar sus obligaciones a corto
plazo con el dinero obtenido. Esta se determina dividiendo el activo
corriente entre el pasivo corriente y su resultado representa el nivel de

agilidad que tiene la empresa para solventar sus gastos.
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- Dimension 2: Liquidez Seca
La liquidez seca o también conocida como prueba acida, nos ayuda a
medir la capacidad que tiene la empresa para realizar sus pagos Yy

obligaciones sin necesidad de intervenir sus inventarios o su venta.

3.3. POBLACION, MUESTRA, MUESTREO, UNIDAD DE ANALISIS

3.3.1. POBLACION

La poblacion de la investigacion esta conformada por los 30 trabajadores de
la agencia de carga internacional “Transmodal Logistics Pera SAC.”

P=30

3.3.2. MUESTRA

La muestra esta constituida por 30 trabajadores del area administrativa,
contable, tesoreria y gerencial.

M=30

3.3.3. MUESTREO

Se considera un tipo de muestreo no probabilistico por conveniencia.

3.3.4. UNIDAD DE ANALISIS
Agencia de carga internacional “Transmodal Logistics Peru SAC.”

3.4. TECNICAS E INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS

3.4.1. TECNICA

Bernal (2010) sefiala que “La encuesta se fundamenta en un cuestionario o
conjunto de preguntas que se preparan con el propdésito de obtener
informacion de las personas” (p. 194).

Es por ello que la técnica a usar sera la encuesta para la recoleccion de
datos dirigida a los gerentes, administradores, contadores y tesoreros del

area relacionada a la investigacion.
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3.4.2. INSTRUMENTO
El instrumento que se aplicO para encuestar a las personas fue un

cuestionario.

3.5. PROCEDIMIENTOS

Para el estudio se ha determinado realizar un sondeo en linea mediante
Google Forms con la escala de Lickert, la cual ha sido validada y verificada
por estadisticos especializados en la materia, se ingresaron los datos al
SPSS, luego se determind la confiabilidad de los resultados mediante el Alfa
de Cronbach y se concluyé con la interpretacion y determinacion de

conclusiones y recomendaciones.

3.6. METODO DE ANALISIS DE DATOS
Después del proceso de recoleccion de datos realizada a los trabajadores
de la empresa Transmodal Logistics Peru SAC.se empleo el apoyo del

procedimiento estadistico a través del software SPSS.

3.7. ASPECTOS ETICOS
Esta investigacion cumple con respetar la ética profesional y la estructura del
trabajo se ha realizado mediante la guia practica de investigacion elaborada

por la universidad.
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IV. RESULTADOS

4.1 PRUEBA DE CONFIABILIDAD
Tabla 1

Estadistica de fiabilidad para fuentes de financiamiento

Fiabilidad
Alfa de Cronbach
0,893 8

Fuente: Elaboracién propia

Interpretacion: Conforme a la tabla 1, se consideré 8 elementos donde se logré un
resultado mayor a 0,70; por ello se puede inferir que el instrumento para medir

fuentes de financiamiento tiene una confiabilidad aceptable con un total de 0,893.

Tabla 2

Estadistica de fiabilidad para liquidez

Fiabilidad
Alfa de Cronbach
0,893 8

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion: Conforme a la tabla 1, se considero6 8 elementos donde se logré un
resultado mayor a 0,70; por ello se puede inferir que el instrumento para medir
fuentes de financiamiento tiene una confiabilidad aceptable con un total de 0,893.
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4.2 ANALISIS DESCRIPTIVO
Tabla 3

La empresa utiliza los fondos de detracciones para recuperar costos de inversion

Porcentaje Porcentaje
f %

valido acumulado

Nunca 3 1 0,1 0,1

) A veces 7 2,3 0,23 0,33

Valido o
Casi siempre 8 2,7 0,27 0,6
Siempre 12 4,0 0,4 100
30 1,00 1,00
Figura 1

La empresa utiliza los fondos de detracciones para recuperar costos de inversion

0.40 0.40
0.35
0.30
0.25
0.20

0.15

Porcentaje

0.10

0.05

0.00

ENUNCA BAVECES [OCASISIEMPRE MSIEMPRE

Interpretacion: En base a la tabla 3 y figura 1, muestra como resultado que el
0.40% de personas encuestadas afirman que la compafiia utiliza fondos de
detraccion para recuperar costos de inversion, el 0.24% afirma que solo casi
siempre, por otro lado, otros 0.23% perciben que solo a veces y por ultimo solo el
0.10 de encuestados sefialan que nunca se utiliza dichos fondos para recuperar

costos de inversion.
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Tabla 4

La empresa ha recurrido a su cuenta de detracciones para el pago de impuestos

y/o multas
Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
Nunca 4 0,13 0,13 0,13
A veces 8 0,27 0,27 0,4
Valido
Casi siempre 6 0,20 0,20 0,6
Siempre 12 0,40 0,40 100
30 1,00 1,00
Figura 2
La empresa ha recurrido a su cuenta de detracciones para el pago de impuestos
y/o multas
0.40 0.40
035
0.30
0.25
S 020
€
g 0.15
& 010
0.05
0.00

ENUNCA BAVECES [OCASISIEMPRE MBSIEMPRE
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Interpretacion: En base a la tabla 4 y figura 2, muestra como resultado que el
0.40% de personas encuestadas afirman que la empresa ha recurrido a su cuenta
de detracciones para el pago de impuestos y/o multas, el 0.20% afirma que solo
casi siempre, por otro lado, otros 0.27% perciben que solo a veces y por ultimo solo
el 0.13% de encuestados sefialan que nunca se ha recurrido a su cuenta de

detracciones para el pago de impuestos y/o multas.
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Tabla b

La empresa capitaliza las utilidades obtenidas en periodos anteriores

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
3 0.1 0.10 0.1
Nunca
5 0.17 0.17 0.27
A veces
Valido
o 10 0.33 0.33 0.6
Casi siempre
_ 12 0.40 0.40 100
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 3

La empresa capitaliza las utilidades obtenidas en periodos anteriores

0.4 0.40
0.4
0.3
0.3
0.2

0.2

Porcentaje

0.1

0.1

0.0

ENUNCA BAVECES [OCASISIEMPRE MBSIEMPRE

Interpretacion: En base a la tabla 5 y figura 3, muestra como resultado que el
0.40% de personas encuestadas afirman que la empresa capitaliza las utilidades
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obtenidas en periodos anteriores, por otro lado, el 0.33% afirma que solo casi
siempre, por otro lado, otros 0.17% perciben que solo a veces y por ultimo solo el
0.1% de encuestados sefialan que nunca se capitaliza las utilidades obtenidas en

periodos anteriores.
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Tabla 6

En el altimo periodo los accionistas han incrementado el capital de trabajo

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
3 0.1 0.10 0.1
Nunca
5 0.17 0.17 0.27
A veces
Valido
o 10 0.33 0.33 0.6
Casi siempre
_ 12 0.40 0.40 100
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 4

En el dltimo periodo los accionistas han incrementado el capital de trabajo

0.4 0.40
0.4
0.3
0.3
0.2

0.2

Porcentaje

0.1

0.1

0.0

ENUNCA WBAVECES [OCASISIEMPRE MBSIEMPRE

Interpretacion: En base a la tabla 6 y figura 4, muestra como resultado que el 0.4%

de personas encuestadas afirman que en el Gltimo periodo los accionistas han
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incrementado el capital de trabajo, por otro lado, el 0.33% afirma que casi siempre,
por otro lado, otros 0.17% perciben que a veces y por ultimo solo el 0.1% de
encuestados sefialan que en el Ultimo periodo los accionistas nunca han

incrementado el capital de trabajo
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Tabla 7

La empresa tiene créditos con sus proveedores

¢ % Porcentaje Porcentaje
’ valido acumulado
1 0.03 0.03 0.03
Nunca
7 0.23 0.23 0.27
A veces
Valido
o 7 0.23 0.23 0.5
Casi siempre
) 15 0.50 0.50 1
Siempre
30 1,00 1,00
Figura5
La empresa tiene créditos con sus proveedores
0.50 0.50
0.45
0.40
0.35
0.30
% 0.25
§ 0.20
5 015
a.
0.10
0.05
0.00

ENUNCA BAVECES [OCASISIEMPRE MSIEMPRE

Interpretacion: En base a la tabla 7 y figura 5, muestra como resultado que el

0.50%de personas encuestadas afirman que la empresa tiene créditos con sus
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proveedores, el 0.23% afirma que solo casi siempre, asi mismo, otros 0.23%
perciben que solo a veces y por ultimo solo el 0.03% de encuestados sefialan que

nunca se tiene créditos con sus proveedores.
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Tabla 8

Los créditos otorgados por los proveedores generan gastos financieros a la

empresa
Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
2 0.07 0.07 0.07
Nunca
7 0.23 0.23 0.3
A veces
Valido
o 6 0.20 0.20 0.5
Casi siempre
_ 15 0.50 0.50 1
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 6

Los créditos otorgados por los proveedores generan gastos financieros a la

empresa

0.50 0.50
0.45
0.40
0.35
0.30
0.25
0.20
0.15
0.10
0.05
0.00

Porcentaje

ENUNCA BAVECES [OCASISIEMPRE MESIEMPRE



Interpretacion: En base a la tabla 8 y figura 6, muestra como resultado que el
0.50% de personas encuestadas afirman que los créditos otorgados por los
proveedores generan gastos financieros a la empresa, el 0.20% afirma que casi
siempre, asi mismo, otros 0.23% perciben que solo a veces y por ultimo el 0.07%
de encuestados sefialan que los créditos otorgados por los proveedores generan

gastos financieros a la empresa.
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Tabla 9

Se hace una revision periodica de los créditos vencidos y se examinan la causa

de falta de pago

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
1 0.03 0.03 0.03
Nunca
8 0.27 0.27 0.30
A veces
Valido
o 9 0.30 0.30 0.60
Casi siempre
, 12 0.40 0.40 1
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 7

Se hace una revision periodica de los créditos vencidos y se examinan la causa

de falta de pago

0.40 0.40
0.35
0.30
0.25
0.20

0.15

Porcentaje

0.10

0.05

0.00

ENUNCA BAVECES [OCASISIEMPRE MSIEMPRE



Interpretacion: En base a la tabla 7 y figura 5, muestra como resultado que el
0.40% de personas encuestadas afirman que se hace una revision periddica de los
créditos vencidos y se examinan la causa de falta de pago, el 0.30% afirma que
casi siempre, asi mismo, otros 0.27% perciben que solo a veces y por ultimo el
0.03% de encuestados sefalan que nunca se hace una revision periodica de los

créditos vencidos y se examinan la causa de falta de pago.
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Tabla 10

La empresa obtiene financiamiento a través de inversionistas

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
1 0.03 0.03 0.03
Nunca
8 0.27 0.27 0.30
A veces
Valido
o 9 0.30 0.30 0.60
Casi siempre
. 12 0.40 0.40 1
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 8

La empresa obtiene financiamiento a través de inversionistas

0,40 0,40
0,35
0,30
0,25

0,20

Porcentaje

0,15

0,10

0,05

0,00

ENunca BAveces [OCasisiempre MESiempre



Interpretacion: En base a la tabla 7 y figura 5, muestra como resultado que el
0.40% de personas encuestadas afirman que la empresa obtiene financiamiento a
través de inversionistas, el 0.30% afirma que casi siempre, asi mismo, otros 0.27%
perciben que solo a veces y por ultimo el 0.03% de encuestados sefialan que nunca

la empresa obtiene financiamiento a través de inversionistas.
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Tabla 11

Cada cuanto tiempo la empresa necesita los créditos bancarios

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
1 0,03 0,03 0,03
Nunca
3 0,10 0,10 0,13
A veces
Valido
o 11 0,37 0,37 0,50
Casi siempre
) 15 0,50 0,50 1,00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 9

Cada cuanto tiempo la empresa necesita los créditos bancarios

0,50 0,50
0,45
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00

Porcentaje

ENunca BAveces [OCasisiempre MESiempre

Interpretacion: En base a la tabla 7 y figura 5, muestra como resultado que el
0.50% de personas encuestadas afirman que la empresa siempre necesita créditos,
el 0.37% afirma que casi siempre, asi mismo, otros 0.10% perciben que solo a
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veces y por ultimo el 0.03% de encuestados sefialan que la empresa nunca

necesita créditos bancarios.

Tabla 12

Analiza las ventajas y desventajas que obtiene al recibir los créditos bancarios.

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
0 0.00 0.00 0.00
Nunca
1 0.03 0.03 0.03
A veces
Valido
o 4 0.13 0.13 0.17
Casi siempre
) 25 0.83 0.83 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 10

Analiza las ventajas y desventajas que obtiene al recibir los créditos bancarios.

Porcentaje

0.90
0.80
0.70
0.60
0.50
0.40
0.30
0.20
0.10
0.00

E Nunca BA veces

[ Casi siempre

0.83

B Siempre
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Interpretacion: En base a la tabla 12 y figura 10, muestra como resultado que el
0.83% de personas encuestadas afirman que siempre la empresa analiza las
ventajas y desventajas que obtiene al recibir los créditos bancarios, el 0.13% afirma
que casi siempre, por otro lado, otros 0.03% perciben que solo a veces y por ultimo

el 0.00% nunca necesita créditos bancarios.
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Tabla 13

La empresa cuenta con una Carta de Fianza para garantizar sus despachos

segun el régimen

Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
1 0,03 0,03 0,03
Nunca
10 0,33 0,33 0,37
A veces
Valido
o 12 0,40 0,40 0,77
Casi siempre
) 7 0,23 0,23 1,00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 11

La empresa cuenta con una Carta de Fianza para garantizar sus despachos

segun el régimen

0,40
0,35
0,30
0,25

0,20

Porcentaje

0,15
0,10
0,05

0,00

E Nunca BA veces

0,40

[ Casi siempre @ Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 13 y figura 11, muestra como resultado que el

0.23% de personas encuestadas afirman que la empresa siempre cuenta con una

35



Carta de Fianza para garantizar sus despachos segun el régimen, el 0.40% afirma
que casi siempre, por otro lado, otros 0.33% perciben que solo a veces y por ultimo
el 0.03% nunca cuenta con una Carta de Fianza para garantizar sus despachos

segun el régimen.

Tabla 14

Analizan las facilidades de una carta fianza para los regimenes temporales

Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
2 0,07 0,07 0,07
Nunca
8 0,27 0,27 0,33
A veces
Valido
o 11 0,37 0,37 0,70
Casi siempre
) 9 0,30 0,30 1,00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 12

Analizan las facilidades de una carta fianza para los regimenes temporales

0,37

Porcentaje
“‘O
=]
=

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre
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Interpretacion: En base a la tabla 14 y figura 12, muestra como resultado que el
0.30% de personas encuestadas afirman que la compafia analiza las facilidades
de una carta fianza para los regimenes temporales, el 0.37% afirma que casi
siempre, por otro lado, otros 0.27% perciben que solo a veces y por ultimo el 0.07%

nunca analizan las facilidades de una carta fianza para los regimenes temporales.
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Tabla 15

Cree usted que el factoring permitira manejar la disponibilidad del efectivo para

cubrir sus costos operativos

Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
2 0,07 0,07 0,07
Nunca
9 0,30 0,30 0,37
A veces
Valido
o 11 0,37 0,37 0,73
Casi siempre
. 8 0,27 0,27 1,00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 13

Cree usted que el factoring permitira manejar la disponibilidad del efectivo para

cubrir sus costos operativos

0,40
0,35
0,30
0,25

0,20

Porcentaje

0,15
0,10
0,05

0,00

E Nunca BA veces

0,37

[ Casi siempre @ Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 15 y figura 13, muestra como resultado que el

0.27% de personas encuestadas afirman que el factoring permitira manejar la
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disponibilidad del efectivo para cubrir sus costos operativos, el 0.37% afirma que
casi siempre, por otro lado, otros 0.30% perciben que solo a veces y por ultimo el
0.07% que nunca el factoring permitira manejar la disponibilidad del efectivo para

cubrir sus costos operativos.
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Tabla 16

La empresa cuenta con lineas de crédito suficientes que financien sus

obligaciones
Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
1 0.03 0.03 0.03
Nunca
3 0.10 0.10 0.13
A veces
Valido
o 0.30 0.30 0.43
Casi siempre
) 17 0.57 0.57 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 14

La empresa cuenta con lineas de crédito suficientes que financien sus

obligaciones

0.60
0.50
0.40

0.30

Porcentaje

0.20

0.10

0.00

E Nunca BA veces

[ Casi siempre

0.57

B Siempre
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Interpretacion: En base a la tabla 16 y figura 14, muestra como resultado que el
0.57% de personas encuestadas afirman la empresa cuenta con lineas de crédito
suficientes que financien sus obligaciones, el 0.30% afirma que casi siempre, por
otro lado, otros 0.30% perciben que solo a veces y por ultimo el 0.10% que nunca

a empresa cuenta con lineas de crédito suficientes que financien sus obligaciones.
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Tabla 17

La empresa obtiene financiamiento por pagare COMEX

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
5 0.17 0.17 0.17
Nunca
11 0.37 0.37 0.53
A veces
Valido
o 9 0.30 0.30 0.83
Casi siempre
) 5 0.17 0.17 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 15

La empresa obtiene financiamiento por pagare COMEX

0.40

0.37

0.35

©c ©
NoWw
a o

Porcentaje
o
N
o

ENunca MAveces [Casisiempre M@ Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 17 y figura 15, muestra como resultado que el
0.17% de personas encuestadas afirman la empresa obtiene financiamiento por
pagare COMEX, el 0.30% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.37%
perciben que solo a veces y por ultimo el 0.17% que empresa nunca obtiene

financiamiento por pagare COMEX.
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Tabla 18

En relacion al COMEX, la entidad financiera establece plazos de amortizacion

considerable que son adecuados para que no afecte su liquidez

Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
2 0.07 0.07 0.07
Nunca
9 0.30 0.30 0.37
A veces
Valido
o 12 0.40 0.40 0.77
Casi siempre
) 7 0.23 0.23 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 16

En relacion al COMEX, la entidad financiera establece plazos de amortizacion

considerable que son adecuados para que no afecte su liquidez

0.40 0.40
0.35
0.30
0.25

0.20

Porcentaje

0.15

0.10

0.05

0.00

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre
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Interpretacion: En base a la tabla 18 y figura 16, muestra como resultado que el
0.23% de personas encuestadas afirman la empresa obtiene financiamiento por
pagare COMEX, el 0.30% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.37%
perciben que solo a veces y por ultimo el 0.17% que empresa nunca obtiene

financiamiento por pagare COMEX.
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Tabla 19

Manejan un plan financiero que le permite conocer el momento indicado para la

utilizaciéon de fuentes externas de financiamiento

Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
1 0,03 0,03 0,03
Nunca
6 0,20 0,20 0,23
A veces
Valido
o 13 0,43 0,43 0,67
Casi siempre
) 10 0,33 0,33 1,00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 17

Manejan un plan financiero que le permite conocer el momento indicado para la

utilizacién de fuentes externas de financiamiento

0,45 0,43
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20

Porcentaje

0,15
0,10
0,05

0,00

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 19 y figura 17, muestra como resultado que el

0.33% de personas encuestadas afirman la compafiia manejan un plan financiero
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gue le permite conocer el momento indicado para la utilizacién de fuentes externas
de financiamiento, el 0.43% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.20%
perciben que solo a veces y por ultimo el 0.03% que nunca manejan un plan
financiero que le permite conocer el momento indicado para la utilizacion de fuentes

externas de financiamiento.
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Tabla 20

La empresa ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento financiero (leasing)

Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
1 0,03 0,03 0,03
Nunca
7 0,23 0,23 0,27
A veces
Valido
o 12 0,40 0,40 0,67
Casi siempre
) 10 0,33 0,33 1,00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 18

La empresa ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento financiero (leasing)

0,40 0,40
0,35
0,30
0,25

0,20

Porcentaje

0,15
0,10

0,05

0,00

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 20 y figura 18, muestra como resultado que el
0.33% de personas encuestadas afirman la compafia ha adquirido activos fijos
mediante arrendamiento financiero (leasing), el 0.40% afirma que casi siempre, por
otro lado, otros 0.23% perciben que solo a veces y por ultimo el 0.03% que nunca
ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento financiero.
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Tabla 21

Su activo corriente es capaz de cubrir sus deudas a corto plazo

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
0 0.00 0.00 0.00
Nunca
2 0.07 0.07 0.07
A veces
Valido
o 10 0.33 0.33 0.40
Casi siempre
) 18 0.60 0.60 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 19

Su activo corriente es capaz de cubrir sus deudas a corto plazo

0.60

0.50

Porcentaje
o o
w ey
= (=]

©
o
=

0.10

0.00

E Nunca BA veces

[ Casi siempre

0.60

B Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 21 y figura 19, muestra como resultado que el

0.6% de personas encuestadas afirman la compafiia Su activo corriente es capaz

de cubrir sus deudas a corto plazo, el 0.33% afirma que casi siempre, por otro lado,

otros 0.07% perciben gue solo a veces y por ultimo el 0.00% gue nunca.
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Tabla 22

Sus cuentas por cobrar influencian su activo corriente

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
0 0.00 0.00 0.00
Nunca
1 0.03 0.03 0.03
A veces
Valido
o 13 0.43 0.43 0.47
Casi siempre
) 16 0.53 0.53 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 20

Sus cuentas por cobrar influencian su activo corriente

0.60

0.53

0.50

0.40

0.30

Porcentaje

0.20

0.10

0.00

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 22 y figura 20, muestra como resultado que el
0.53% de personas encuestadas afirman la compafia y sus cuentas por cobrar
influencian su activo corriente siempre, el 0.43% afirma que casi siempre, por otro
lado, otros 0.03% perciben que solo a veces y por ultimo el 0.0% que nunca

influencia.
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Tabla 23

Se capacita al personal de como efectuar la respectiva gestion y control de las

cuentas por cobrar

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
0 0.00 0.00 0.00
Nunca
0 0.00 0.00 0.00
A veces
Valido
o 11 0.37 0.37 0.37
Casi siempre
) 19 0.63 0.63 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 21

Se capacita al personal de como efectuar la respectiva gestion y control de las

cuentas por cobrar

0.70
0.60
0.50

0.40

Porcentaje

0.30

0.20

0.10

0.00

E Nunca BA veces

[ Casi siempre

0.63

B Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 23 y figura 21, muestra como resultado que el

0.63% de personas encuestadas afirman la compafiia siempre capacita al
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personal de como efectuar la respectiva gestién y control de las cuentas por
cobrar, el 0.37% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.00% perciben que

solo a veces y por ultimo el 0.00% que nunca.
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Tabla 24

El pasivo corriente durante los ultimos 6 meses ha sido cancelado de acuerdo a

Su programacion

Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
1 0,03 0,03 0,03
Nunca
6 0,20 0,20 0,23
A veces
Valido
o 14 0,47 0,47 0,70
Casi siempre
. 9 0,30 0,30 1,00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 22

El pasivo corriente durante los ultimos 6 meses ha sido cancelado de acuerdo a

Su programacion.

0,50
0,45
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00

Porcentaje

E Nunca BA veces

[ Casi siempre

0,47

B Siempre
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Interpretacion: En base a la tabla 24 y figura 22, muestra como resultado que el
0.30% de personas encuestadas afirman que la compafiia pasivo corriente siempre
durante los ultimos 6 meses ha sido cancelado de acuerdo a su programacion, el
0.47% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.20% perciben que solo a
veces y por ultimo el 0.03% que el pasivo corriente nunca ha sido cancela en los

altimos 6 meses de acuerdo a su programacion.
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Tabla 25

Cuenta con efectivo inmediato para cubrir sus obligaciones a corto plazo

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
0 0.00 0.00 0.00
Nunca
3 0.10 0.10 0.10
A veces
Valido
o 8 0.27 0.27 0.37
Casi siempre
) 19 0.63 0.63 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 23

Cuenta con efectivo inmediato para cubrir sus obligaciones a corto plazo

0.70

0.63

0.60

0.50

0.40

0.30

Porcentaje

0.20

0.10

0.00

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 25 y figura 23, muestra como resultado que el
0.63% de personas encuestadas afirman que cuenta con efectivo inmediato para
cubrir sus obligaciones a corto plazo, el 0.27% afirma que casi siempre, por otro
lado, otros 0.10% perciben que solo a veces y por ultimo el 0.00% que nunca.
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Tabla 26

Sus inventarios han influido en la disposicion de efectivo

Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
0 0.00 0.00 0.00
Nunca
5 0.17 0.17 0.17
A veces
Valido
o 11 0.37 0.37 0.53
Casi siempre
. 14 0.47 0.47 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 24

Sus inventarios han influido en la disposicion de efectivo

0.50
0.45
0.40
0.35
0.30
0.25
0.20
0.15
0.10
0.05
0.00

0.47

Porcentaje

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 26 y figura 24, muestra como resultado que el
0.47% de personas encuestadas afirman que la compafiia siempre sus inventarios
han influido en la disposicion de efectivo, el 0.37% afirma que casi siempre, por otro
lado, otros 0.17% perciben que solo a veces y por ultimo el 0.17% que nunca.
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Tabla 27

Cree usted que el promedio de cobranza a su liquidez inmediata

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
2 0,07 0,07 0,07
Nunca
4 0,13 0,13 0,20
A veces
Valido
o 10 0,33 0,33 0,53
Casi siempre
) 14 0,47 0,47 1,00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 25

Cree usted que el promedio de cobranza a su liquidez inmediata

0,50
0,45
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00

0,47

Porcentaje

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 27 y figura 25, muestra como resultado que el
0.47% de personas encuestadas afirman que siempre tienen su cobranza de
liquidez inmediata, el 0.33% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.13%
perciben que solo a veces y por ultimo el 0.07% que nunca es inmediata su liquidez

de cobranza
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Tabla 28

Considera usted importante establecer criterios para el cobro de los deudores

Porcentaje Porcentaje
f %
valido acumulado
0 0.00 0.00 0.00
Nunca
2 0.07 0.07 0.07
A veces
Valido
o 18 0.60 0.60 0.67
Casi siempre
. 10 0.33 0.33 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 26

Considera usted importante establecer criterios para el cobro de los deudores
0.60 0.60
0.50
0.40

0.30

Porcentaje

0.20

0.10

0.00

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 28 y figura 26, muestra como resultado que el
0.33% de personas encuestadas afirman que siempre importante establecer
criterios para el cobro de los deudores, el 0.60% afirma que casi siempre, por otro

lado, otros 0.07% perciben que solo a veces y por ultimo el 0.00% que nunca.
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Tabla 29

Ha ocurrido una ocasién en donde la empresa se encuentre en déficit de liquidez

Porcentaje Porcentaje
f % )
valido acumulado
25 0.86 0.86 0.86
Nunca
4 0.14 0.14 1.00
A veces
Valido
o 0 0.00 0.00 1.00
Casi siempre
. 0 0.00 0.00 1.00
Siempre
30 1,00 1,00
Figura 27

Ha ocurrido una ocasion en donde la empresa se encuentre en déficit de liquidez

0.90

0.86

0.80
0.70
0.60
0.50
0.40

Porcentaje

0.30
0.20
0.10

0.00

ENunca BAveces [OCasisiempre M Siempre

Interpretacion: En base a la tabla 29 y figura 27, muestra como resultado que el
0.86% de personas encuestadas afirman que la compafiia nunca se encontré en
déficit de liquidez, el 0.14% afirma que casi siempre, por otro lado casi siempre y

casi nunca tienen un resultado de 0.00%.
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4.3 ANALISIS INFERENCIAL
4.3.1 Contraste de hipo6tesis general

HO: Las fuentes de financiamiento no tienen efecto en la liquidez de la empresa

Transmodal Logistics Pert SAC, San Isidro 2022.

Ha: Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez de la empresa
Transmodal Logistics Pert SAC, San Isidro 2022

Criterio de Comprobacion

Si X% ¢ > X* t, aceptamos la Ha.
Si X% ¢ < X* t, aceptamos la Ho.
Significancia bilateral < 0.50
Tabla 30

Prueba de Chi2 entre Fuentes de Financiamiento y Liquidez

Significacion
Valor df asintotica bilateral
Chi2 de Pearson 197,245 4 0,000
Razon de verosimilitud 139,258 4 0,000
Asociacion lineal por lineal 92,359 1 0,000

N 30

Interpretacion: Con forme a la tabla 30, tiene como resultado que Chi cuadrado de
un total de 197,245 es mayor que el valor tedrico siendo este el 9,488 esto conforme
a el 95% de confianza y con el cuarto grado de libertad, entonces se infiere que se
cumple con el primero criterio de comprobacion, es decir que se acepta Ha
determinado que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez de la

empresa Transmodal Logistics Perd SAC, San Isidro 2022
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4.3.2 Contraste de hipotesis especifica 1

HO: Las fuentes de financiamiento no tienen efecto en la liquidez corriente de la

empresa Transmodal Logistics Peri SAC, San Isidro 2022.

Ha: Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez corriente de la

empresa Transmodal Logistics Peri SAC, San Isidro 2022
Criterio de Comprobacion

Si X ¢ > Xt, aceptamos la Ha.

Si X ¢ < Xt, aceptamos la Ho.

Significancia bilateral < 0.50

Tabla 31

Prueba de Chi2 entre Fuentes de Financiamiento y Liquidez Corriente

Significacion
Valor df asintotica bilateral
Chi2 de Pearson 173,319 4 0,000
Razoén de verosimilitud 105,568 4 0,000
Asociacion lineal por lineal 92,384 1 0,000

N 30

Interpretacion: Con forme a la tabla 31, tiene como resultado que Chi cuadrado de
un total de 173,319 es mayor que el valor tedrico siendo este el 9,488 esto conforme
a el 95% de confianza y con el cuarto grado de libertad, entonces se infiere que se
cumple con el primero criterio de comprobacion, es decir que se acepta Ha
determinado que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez corriente

de la empresa Transmodal Logistics Peru SAC, San Isidro 2022
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4.3.3 Contraste de hipotesis especifica 2

HO: Las fuentes de financiamiento no tienen efecto en la liquidez seca de la
empresa Transmodal Logistics Perd SAC, San Isidro 2022.

Ha: Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez seca de la empresa

Transmodal Logistics Pert SAC, San Isidro 2022
Criterio de Comprobacion

Si X ¢ > Xt, aceptamos la Ha.

Si X ¢ < Xt, aceptamos la Ho.

Significancia bilateral < 0.50

Tabla 32

Prueba de Chi2 entre Fuentes de Financiamiento y Liquidez Seca

Significacion
Valor df asintética bilateral
Chi2 de Pearson 372,426 4 0,000
Razoén de verosimilitud 291,562 4 0,000
Asociacion lineal por lineal 160,835 1 0,000

N 30

Interpretacion: Con forme a la tabla 32, tiene como resultado que Chi cuadrado de
un total de 372,426 es mayor que el valor tedrico siendo este el 9,488 esto conforme
a el 95% de confianza y con el cuarto grado de libertad, entonces se infiere que se
cumple con el primero criterio de comprobacion, es decir que se acepta Ha
determinado que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez seca de

la empresa Transmodal Logistics Pertd SAC, San Isidro 2022
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V. DISCUSION

Teniendo en cuenta los resultados de la presente investigacion, se puede

establecer las siguientes discusiones e interpretaciones:

Con respecto a la hipotesis general se obtuvo que las variables Fuentes de
financiamiento tienen efecto en la liquidez, es decir, existe una correlacion positiva
fuerte de Chi cuadrado de un total de 197,245. Estos resultados son similares a la
investigacion de Contreras, Y. en el afio 2020. En la cual se demuestra que existe
una relacion directa entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad de las
Instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian, Cusco en el periodo
2020 con un resultado de p-valor (0,001), menor al nivel de significancia que es
(a=0,050).

Asimismo, contrastando con los resultados del autor Porras (2018) coinciden
que existe una relacién importante con un coeficiente de correlacién perfecta de
0,923 entre la planificacion financiera y el financiamiento interno en la institucién
educativa Sagrada Familia en la provincia de Chupaca. Concluyen que a instituciéon
se beneficiara porque al conocer la relacion entre la planificacion financiera y el
financiamiento interno se mejorara los resultados de la empresa y una mejor

gestion.

A partir de la hipotesis especifica uno se establecié como valida la hipétesis
planteada, donde se comprob6 que existe una relacion positiva fuerte de 173,319.
Confirmando que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez
corriente, puesto a que ayudan a realizar las actividades frecuentes de la empresa.
Difiere con la investigacion de Contreras (2020) cuyo resultado sefiala que no existe
relacion directa entre las fuentes de financiamiento internas con la rentabilidad ya
que el valor fue de (0,108), valor mayor al nivel de significancia que es (a=0,050).
A diferencia del trabajo de Porras (2018), que si determina que existe suficiente

relacion entre los Estados Financieros Proyectados y el Financiamiento Interno en
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la Institucién Educativa Privada Sagrada Familia en la provincia de Chupaca en el
afio 2017 con un nivel de significancia de 9.488.

En cuanto a la hipotesis especifica dos se establecio véalida la hipotesis
planteada, donde se comprobd que existe relacidn positiva de 372,426 confirmando
que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez seca de la empresa.
Los resultados se asemejan a la investigacion de Castro (2019), donde determina
que, a pesar del bajo nivel de acceso a las fuentes de financiamiento para las Mypes
de Lima Norte, estas servirian para las compras de sus inventarios e impulso de

sus utilidades con un resultado de 0.704.

También se tiene similitud con la investigacion de Porras (2020), cuyo
resultado de Chi cuadrado igual a 6.607, concluye que existe suficiente evidencia
para afirmar que hay relacion entre la Inversion de Capital y el Financiamiento
Interno en la Institucion Educativa Privada Sagrada Familia en la provincia de

Chupaca en el afio 2017.
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VI. CONCLUSIONES

Finalmente se llegaron a las siguientes conclusiones en la investigacion
demostrando aspectos importantes en Las Fuentes de financiamiento y su efecto

en la liquidez de la empresa Transmodal Logistics Pera SAC, San Isidro 2022.

Se determind que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez
si se usan de manera Optima y en especial si se obtienen para cubrir sus
operaciones cuyo nivel de relacién es Chi2 de Pearson 197,245. Gracias a las
fuentes de financiamiento se pueden concluir con el problema principal que era

financiar el transito de mercancias a nivel internacional.

Se demostré que las fuentes de financiamiento en la empresa Transmodal
Logistics Peru SAC tiene efecto en la liquidez corriente puesto que ayuda a cubrir
sus deudas a corto plazo y disponer de efectivo inmediato segun un resultado de
Chi2 de Pearson 173,3109.

Se demostré que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez
seca en la empresa Transmodal Logistics Perd SAC, puesto que los créditos
bancarios, las cartas fianzas, el financiamiento Comex permiten que se pueda
continuar con sus operaciones sin recurrir a sus inventarios ni a la venta de los

mismos siendo los resultados obtenidos de Chi2 de Pearson 372,426.
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VIl. RECOMENDACIONES
Después de realizar la investigacion presente y teniendo como base los

resultados obtenidos, se propone las siguientes recomendaciones:

Se recomienda a la sefiorita Karla Rumiche, encargada de tesoreria, evaluar
mejor las fuentes de financiamiento interno antes de solicitar un financiamiento
externo, con la finalidad de que su nivel de endeudamiento no sea alto pues daria
a entender que se tiene dependencia de entidades financieras para ejecutar sus

procesos.

Se recomienda a la seforita Kristel Sanchez, actual contadora de la
empresa, implementar politicas de cultura crediticia, que el nivel de endeudamiento
de la empresa sea factible para acceder a lineas de crédito que les ayuden en

momentos de necesidad.

Respecto a futuros investigadores, se recomienda poner en practica la
viabilidad de las diversas fuentes de financiamiento y llegar a proponer la mas

factible de acuerdo al rubro empresarial.
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ANEXO 1: Matriz de Consistencia

FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y SU EFECTO EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA TRANSMODAL LOGISTICS PERU SAC, SAN

ISIDRO 2022.
DEFINICION < ESCALA DE
VARIABLES CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES MEDICION

"Son aquellas que | Las fuentes de Detracciones

identifican el origen de | financiamiento son los Capitalizacién De

todos los recursos que | origenes de la RECURSOS Utilidades
o se utilizan para cubrir | financiacién, es decir que INTERNOS Venta De Activos
E todas las a5|.gnaC|ones son de donde la empresa Aumento De Capital
S presupuestarias. A su | puede obtener recursos - -
< . i , Creditos Comerciales
< vez, estan consideradas | financieros para  poder
9 . : : Inversiones
<Z( como los canales e | realizar las inversiones Ordinal
b instituciones bancarias, | indispensables para su Creditos Bancarios .
o . . . 5 Escala de Likert
w cuyo proposito  es | funcionamiento. Carta Fianza
9, obtener por medio de | (Herrero, 2006) RECURSOS Factoring
E estas los recursos EXTERNOS Comex
L internos y externos
[N

necesarios para buscar
el equilibrio en las
finanzas" (Gamez, et al.
2020,p. 296).

Arrendamiento
Financiero




VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL | DIMENSIONES INDICADORES ESCALA DE MEDICION

"Es un indicador financiero | Dumrauf (2010). El indice Activo corriente
fundamental para evaluar la | de liquidez es una medida Cuentas por cobrar
; ; = ; LIQUIDEZ
situacion y desempefio | de la capacidad de una Pasivo corriente
economico de una empresa a | empresa para cumplir con CORRIENTE Obligaciones a

N corto plazo, su destreza para | sus obligaciones a corto corto plazo

a convertir en efectivo | plazo. Entre estos indices Ordinal

8 determinados activos y pasivos | tenemos a la  razdn Inventario Escala de Likert

5

corrientes. Se usan dos medidas
basicas para su determinacion:
liqguidez corriente y liquidez
seca" (Bernal, Dominguez L., &
Amat 2012).

corriente, la prueba acida,
la prueba defensiva y el
capital de trabajo (p.59-61).

LIQUIDEZ SECA

Promedio de
cobranza

Deficit de liquidez




ANEXO 2: Instrumento de Recoleccién de datos

FUENTES DE FINANCIAMIENTO NUNCA A
VECES

CASI
SIEMPRE

SIEMPRE

Recursos Internos de Financiamiento

Detracciones

1

¢ La empresa utiliza los fondos de detracciones para recuperar costos

de inversion?

2

¢ La empresa ha recurrido a su cuenta de detracciones para el pago de
impuestos y/o multas?

Capitalizacion de utilidades

3

;La empresa capitaliza las utilidades obtenidas en periodos

anteriores?

Venta de activos

4

;La empresa ha recurrido a la venta de sus activos fijos para cubrir
sus necesidades financieras?

Aumento de capital

5

¢En el ultimo periodo los accionistas han incrementado el capital de

trabajo?

Recursos Externos de Financiamiento

Créditos comerciales

6 | ¢Laempresa tiene créditos con sus proveedores?

7 | ¢Los créditos otorgados por los proveedores generan gastos
financieros a la empresa?

8 | ¢Se hace una revision periédica de los créditos vencidos y se
examinan la causa de falta de pago?

Inversiones

9 | ¢(Laempresa obtiene financiamiento a través de inversionistas?

Créditos bancarios

10 | ¢Cada cuanto tiempo la empresa necesita de créditos bancarios?

11| ¢Analiza las ventajas y desventajas que obtiene al recibir créditos
bancarios?

Carta fianza

12 | ¢La empresa cuenta con una Carta Fianza para garantizar sus
despachos segun el régimen aduanero?

13 | ¢Analizan las facilidades de una carta fianza para los regimes
temporales?

Factoring

14 | ;Cree usted que el Factoring permitira manejar la disponibilidad del
efectivo para cubrir sus los costos operativos?

15 | ¢La empresa cuenta con lineas de créditos suficientes que financien
sus obligaciones?

Financiamiento Comex

16

¢ La empresa obtiene financiamiento por COMEX?




17 | En relaciéon al COMEX ;La entidad financiera establece plazos de
amortizacion, considerables que son adecuados para que no afecte su
liquidez?

Arrendamiento Financiero

18 | ¢Manejan un plan financiero que les permita conocer el momento
indicado para la utilizacién de fuentes externas de financiamiento?

19 | ¢La empresa ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento
financiero (Leasing)?

LIQUIDEZ

NUNCA

VECES

CASI
SIEMPRE

SIEMPRE

Liquidez Corriente

Activo corriente

20 | ¢Su activo corriente es capaz de cubrir sus deudas a corto plazo?

Cuentas por cobrar

21 | ¢Sus cuentas por cobrar influencia a su activo corriente?

22 | ¢Se capacita al personal de como efectuar la respectiva gestion y
control de las cuentas por cobrar?

Pasivo corriente

23 | ¢El pasivo corriente durante los ultimos 6 meses han sido cancelados
de acuerdo a su programacion?

Obligaciones a corto plazo

24 | ;Cuenta con efectivo inmediato para cubrir sus obligaciones a corto
plazo?

Liquidez Seca

Inventario

25 | ¢Sus inventarios han influido en la disposicion de efectivo?

Promedio de cobranza

26 | ¢Cree usted que el promedio de cobranza afecta a su liquidez
inmediata?

27 | ¢Considera usted que es importante establecer criterios para el cobro
de los deudores?

Déficit de liquidez

28 | ¢Ha ocurrido una ocasion donde la empresa se encuentre en déficit de
liquidez?




ANEXO 3: Validacién de expertos

CARTA DE PRESENTACION

Sefior Mg Juana Ysabel Saldafia Saavedra
Presente

Asunto:  VALIDACION DE NSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTOS.

Mos es muy grato comunicamos con usted para expresarle nuestnos saludos y asi mismo,
hacer de su conocimiento que siendo estudiante de la Facultad de Ciencias Empresarniales EAF de
Contabilidad de la UCV, en la sede Lima Nore, promocidn 2022 Il requieno validar el instrumento
con el cual recogeré la informacitn necesaria para poder desamollar mi investigacion y con la cual
optaré el tiulo Profesional de Contador Pablico.

El titulo de mi investigacion es “Fuentes de Financiamiento y su efecto en la Liguidez de la
empresa Transmodal Logistics Perd sac, San Isidro 2022° y siendo imprescindible contar con la
aprobacion de docentes especializados para poder aplicar el instrumento en mencion, he
comsiderado comveniente recumr a usted, ante su connotada experencia en las vanables
comprendidas en mi investigacion.

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene:

- Carta de presentacion.

- Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.
- Matriz de operacionalizacion de las variables.

- Cerificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis senimientos de respeto y consideracion me despido de usted, no sin antes
agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

Milagros Santana Espinoza



CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE 1: FUENTES DE FINANCIAMIENTO

DIMENSIONES / Items PERTINENCIA | RELEVANCIA | CLARIDAD
Ne SUGERENCIAS
DIMENSION I: Recursos Internos de Financiamiento Sl NO Sl NO Sl NO
ilaempresautilizalos fondos de detracciones para recuperar costos de
1. ! X X X
inversién?
2 élLaempresaha recurrido a su cuenta de detracciones para el pago de impuestos X X X
y/omultas?
3 | é{Laempresacapitalizalas utilidades obtenidas en periodos anteriores? X X X

éLla empresaha recurrido a laventa de sus activosfijos para cubrir sus

4 necesidades financieras? X X X
5 | éEn el dltimo periodo los accionistas han incrementado el capital de trabajo? X X X
DIMENSION II: Recursos Externos de Financiamiento Sl NO Sl NO Sl NO
6 | {Laempresatiene créditos con sus proveedores? X X X
7 ilos créditos otorgados porlos proveedores generan gastos finanderos ala
empresa?

g &5e hace unarevisidn periddica de los créditos vencidos y se examinan la causa X ¥ ¥

defaltade pago?

9 | {La empresaobtiene financiamiento através de inversionistas? X X X
10 | ¢Cada cuanto tiempo laempresa necesitade créditos bancarios? X X X
11 | iAnalizalasventajasy desventajas que obtiene al recibir créditos bancarios? X X X
12 e!_a_empresa cuentacon una Carta Fianza para garantizar sus despachossegunel X X X

régimen aduanero?
13 | {Analizan las facilidades de unacartafianza para los regimes temporales? X X X
14 éCree usted que el Factoring permitird manejarla disponibilidad del efectivo X X X
para cubrir sus los costos operativos?
15 ila empresa cuentacon lineas de créditos suficientes que financien sus X X X

obligaciones?

16 | {La empresaobtiene financiamiento por COMEX? X X X

En relacidn al COMEX ¢La entidad financiera establece plazos de amortizacidn,

17 : i X X X
considerables que son adecuados paraque no afecte su liguidez?

18 iManejan un plan financiero que les permitaconocer el momentoindicado para X X X
la utilizacién de fuentes externas de financiamiento?

19 ila empresa ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento financiero X X X

(Leasing)?




CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE 2: LIQUIDEZ

Ne DIMENSIONES / Items PERTINENCIA | RELEVANCIA | CLARIDAD SUGERENCIAS
DIMENSION I: Liquidez Corriente 51 NO | Sl NO S1 | NO

20 | é5u activo corriente es capaz de cubrir sus deudas a corto plazo? X X X

21 | éSus cuentas por cobrar influenda a su activo corriente? X X X

2 i5Se capacita al personal de como efectuarla respectiva gestidn y control de las cuentas X X X
por cobrar?

23 ¢ El pasivo corriente durante los Gltimos 6meses han sido cancelados de acuerdo a su X X X
programacidn?

24 | iCuentacon efectivoinmediato paracubrirsus obligaciones a corto plazo? X X X
DIMENSION Ii: Liquidez Seca Sl NO | Sl NO Sl | NO

25 | éSusinventarios haninfluido en ladisposicidn de efectivo? X X X

26 | iCree usted que el promedio de cobranza afectaa suliguidez inmediata? X X X

27 | éConsiderausted que esimportante establecer criterios parael cobrode los deudores? | X X X

28 | éHa ocurridouna ocasion donde la empresa se encuentre en déficit de liquidez? X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [X ]

Aplicable después de corregir [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr/ Mg: Juana Ysabel Saldafia Saavedra

DNI:

18099865

Especialidad del validador: Contador Publico

Pertinencia: El izm comesponde al conceplo tednco ormulado.
IRelevancia: E| kiem &3 apropiade para representar al componenie o
dimensidn ezpeciica del constucto

}Claridad: Se enfende sin dificuiad alguna el enunciado del fiem, es
conciso, exack y direcio

Nota Suficiencia, se dice suiciencia cuando los fiems planieados
son suficienties para medir la dimensidn

Mo aplicable [ ]

Mg.

12 de enero del 2023 |

L.

gna Ysabel Saldaiig Soavedro
Mat. N*&782

Firma del Experto Informante.




CARTA DE PRESENTACION

Sefior Mg.: Marco Antonio Lozano Rios
Presents

Asunto:  VALIDACIOM DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTOS.

Mos es muy grato comunicamos con usted para expresarle nuestros saludos y asi mismo,
hacer de su conocimiento que siendo estudiante de la Facultad de Ciencias Empresanales EAF de
Contabilidad de la UCV, en la sede Lima Norie, promocién 2022 |, requiero validar el instrumento
con el cual recogeré |a informacion necesaria para poder desamollar mi investigacion y con la cual
optaré el thulo Profesional de Contador Puablico.

El thulo de mi investigacion es “Fuentes de Financiamiento y su efecto en la Liguidez de la
empresa Transmodal Logistics Pend sac, San Isidro 2022° y siendo imprescindible contar con la
aprobacion de docentes especializados para poder aplicar el instrumento en mencion, he
considerado conweniente recumr a usted, ante su connotada experencia en las varables
comprendidas en mi investigacion.

El expediente de validacion, gue le hago llegar contiene:

- Carta de presentacion.

- Definiciones concepluales de las variables y dimensiones.
- Mafriz de operacionalizacion de las variables.

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis senimientos de respeto y consideracion me despido de usted, no sin antes
agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

Milagros Santana Espinoza



CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE 1: FUENTES DE FINANCIAMIENTO

DIMENSIONES / Items PERTINENCIA | RELEVANCIA | CLARIDAD
Ne SUGERENCIAS

DIMENSION I: Recursos Internos de Financiamiento Si NO Sl NO Sl NO
éla empresautiliza los fondos de detracciones pararecuperar costos de

1. ! X X X
inversién?

2 éLaempresaha recurrido a sucuenta de detracciones parael pagode impuestos X X X
y/omultas?

3 | éLla empresacapitaliza las utilidades obtenidas en periodos anteriores? X X X
éLa empresaha recurrido a laventa de sus activos fijos para cubrir sus

4 : . ) X X X
necesidades financieras?

5 | éEn el dltimo periodo los accionistas han incrementado el capital de trabajo? X X X

DIMENSION II: Recursos Externos de Financiamiento Sl NO Si NO S1 NO

6 | éLlaempresatiene créditos consus proveedores? X X X

7 éLos créditos otorgados por los proveedores generan gastos financieros ala ¥ ¥ X

empresa?

g | ¢5e hace unarevisién periddicade |os créditos vencidos y se examinan la causa X X X

de faltade pago?

9 | éLa empresaobtiene financiamiento a través de inversionistas? X X X
10 | éCada cuantotiempolaempresa necesita de créditos bancarios? X X X
11 | éAnalizalas ventajas y desventajas que obtiene al recibir créditos bancarios? X X X
12 é!.a_empr'esa cuentacon una Carta Fianza para garantizar sus despachos seginel ¥ ¥ X

régimen aduanero?
13 | éAnalizan las facilidades de una carta fianza para |los regimes temporales? X X X
14 éCree usted que el Factoring permitird manejar ladisponibilidad del efectivo X X X
para cubrir sus los costos operativos?
15 éla empresacuenta con lineas de créditos suficientes que financien sus X X X

obligaciones?

16 | iLa empresaobtiene financiamiento por COMEX? X X X

17 En re.laciﬁnaICDMEX ila entidadfinancieraestahlecepl_am_s de amortizacidn, X X X
considerables que son adecuados para que no afecte su liquidez?

18 .i_Mar_ﬂ_ejan_L.m plan'FinancieroqueIespermi_tacn_nnocerel momento indicado para X x X
la utilizacidn de fuentes externas de financiamiento?

19 éLa empresaha adquirido activos fijos mediante arrendamiento financiero % X X

(Leasing)?




CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE 2: LIQUIDEZ

Ne DIMENSIONES / Items PERTINENCIA | RELEVANCIA | CLARIDAD SUGERENCIAS
DIMENSION I: Liquidez Corriente Sl NO | S NO Sl | NO

20 | é5u activo corriente es capaz de cubrir sus deudas a corto plazo? X X X

21 | éSuscuentas por cobrar influendiaa su activo corriente? X X X

22 ¢Se capacita al personal de como efectuarla respectiva gestion y control de las cuentas X X X
por cobrar?

23 ¢El pasivo corriente durante los dltimos 6meses han sido cancelados de acuerdo a su X X X
programacidn?

24 | iCuentacon efectivoinmediato para cubrir sus obligaciones a corto plazo? X X X
DIMENSION Ii: Liquidez Seca Sl NO | S NO §1 | NO

25 | éSusinventarios haninfluido en la disposicidn de efectivo? X X X

26 | {Cree usted que el promedio de cobranza afectaa suliquidez inmediata? X X X

27 | éConsiderausted gue esimportante establecer criterios parael cobrode los deudores? | X X X

28 | {Ha ocurridouna ocasidn donde la empresa se encuentre en déficit de liquidez? X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X ]

Aplicable después de corregir[ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Mg: C P C Marco Antonio Lozano Rios

DNI: 43221258

Especialidad del validador: Tributacion / Gestion Publica

'Pertinencia: Eliem comesponde al conceplo edrico formulado.
IRelevancia: E| bem &5 apropiado para representar al componente o
dimensidn especiica del consinucio

}Claridad: Se enfende sin dicultsd alguna el enunciado del flem, es
conciso, exach y drecio

Nota Suficiencia, se dice suficiencia cuando los fiems planieados
son suficientes para medir la dimensidn

No aplicable [ ]

Lima 21 de diciembre del 2022

Vil A |

ik

|

Feana Rios

e ]
il

Firma del Experto Informante.




CARTA DE PRESENTACION

Sefior Mg.: Luis Martin Cabrera Arias

Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTOS.

Mos es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y asi mismo,
hacer de su conocimiento que siendo estudiante de la Facultad de Ciencias Empresanales EAP
de Contabilidad de la UCY, en la sede Lima MNorte, promocidn 2022 I, requiers validar el
instrumento con &l cual recogen la informacion necesaria para poder desarrollar mi investigacidn
y con la cual optaré el titulo Profesional de Contador Pdblico.

El titulo de mi investigacidn es “Fuentes de Financiamiento y su efecto en la Liquidez de
la empresa Transmodal Logistics Perd sac, San Isidro 20227 y siendo imprescindible contar con
la aprobacién de docentes especializados para poder aplicar el instrumento en mencién, he
considerado conveniente recurrir a usted. ante su connotada experiencia en las variables
comprendidas en mi investigacion.

El expediente de validacidn, que le hago llegar contiens:
- Carta de presentacidn.
- Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.

- Matriz de operacionalizacién de las variables.
- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracidn me despido de usted, no sin antes
agradecerie por la atencidn que dispense a la presente.

Atentamente.

Milagros Santana Espinoza



ANEXO 4: Autorizacion de la empresa para la realizacion de la

investigacion y aplicacién del instrumento.

DIRECT LOGISTICS A, o
smsmodal wie ISO 150 150
b_g.si'..‘z—-q ! A 0 %

TRANSMODAL LOGISTICS I'ERU SAC
RUC: 20543743055

CARTA DE AUTORIZACION PARA USO DE INFORMACION DE
EMPRESA CON FINES ACADEMICOS

Yo, Giovannl Morales Sanchez, identificado con DNI 42042502, en calidad do

G te G I de I ermp! dal Logistics Perd SAC con RUC
206543743055, ubicada en Calle Amador Marino Reyna Nro. 307, Edif Naconal,
San Isidro - Lima,

OTORGO AUTORIZACION,

Ala Sria. Milagros Santana Espinoza identificada con DNI 72685277 bachiller de
Ia carrera profesional de Ciencias Contables y Financieras para que utilice ia
informacidn de & emprasa con fines netamente académicos en ks aplicacidn del
instrumento de recoleccion de datos (cuestionari).

Con la finaldad de que pueda desarrollar su trabajo de investigacian titulado
*Fuentes de Financlamiento y su efecto en ka Liquidez de la empresa Transmodal
Leglstics Perd SAC, San lsidro 2022° para optar & Titulo Profesional de Contador
Pablico,

Lima, 02 de marzo de 2023

E Bechiar declars que ks dalos amlidos en esfs carts y en of Trabajo de
ireesligacian, son auldnfices. En case de compvobarse la falsedad de dalos, ef
BachWer sevd sometido af imco de! proceso discpinaric carrespondients; ),
asmismo, aswad foda responssbiidad ande posidles scciones legales que la
ampresa, oforganie de informacitn, pueda efecutar;

Oficina Principal: Calle Amador Mesino Reyna 307 Oficina 1402. Edificio Nacional, San Isidro
Telf.: 743 27311 743 2732
infogdlransmodal.com.pe / wwaw.lransmodal.com. pe




CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE 1: FUENTES DE FINANCIAMIENTO

DIMENSIONES /[ Items PERTINENCIA RELEVANCIA CLARIDAD
Ne SUGERENCIAS
DIMENSION I: Recursos Internos de Financiamiento Sl NO Sl NO Sl NO
1 ila empresa utiliza los fondos de detracciones para recuperar costos de X X X
inversién?
2 éLa empresa ha recurrido a su cuenta de detracciones para el pago de X X X

impuestos y/o multas?

3 | éLa empresa capitaliza las utilidades obtenidas en periodos anteriores? X X X

ila empresa ha recurrido a la venta de sus activos fijos para cubrir sus

4 necesidades financieras? X X X
5 | éEn el dltimo periodo los accionistas han incrementado el capital de trabajo? X X X
DIMENSION II: Recursos Externos de Financiamiento Sl NO Si NO sl NO

6 | iLla empresa tiene créditos con sus proveedores? X X X

5 éLos créditos otorgados por los proveedores generan gastos financieros a la X X "

empresar?

g iSe hace una revision periddica de los créditos vencidos y se examinan la causa ¥ % X

de falta de pago?

9 | {La empresa obtiene financiamiento a través de inversionistas? X X X
10 | éCada cudnto tiempo la empresa necesita de créditos bancarios? X X X
11 | iAnaliza las ventajas y desventajas que obtiene al recibir créditos bancarios? X X X
12 ila empresa cuenta con una Carta Fianza para garantizar sus despachos segln X X X

el régimen aduanera?
13 | éAnalizan las facilidades de una carta fianza para los regimes temporales? X X X
14 iCree usted gue el Factoring permitird manejar la disponibilidad del efectivo X X X
para cubrir sus los costos operativos?
15 ila empresa cuenta con lineas de créditos suficientes que financien sus X X X

obligaciones?

16 | éLa empresa obtiene financiamiento por COMEX? X X X

En relacién al COMEX ¢La entidad financiera establece plazos de amortizacidn,

1 considerables que son adecuados para gue no afecte su liguidez? X X X

18 iManejan un plan financiero gue les permita conocer el momento indicado X X X
para la utilizacién de fuentes externas de financiamiento?

19 ila empresa ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento financiero X X X

(Leasing)?




CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE 2: LIQUIDEZ

Ne DIMENSIONES / Items PERTINENCIA | RELEVANCIA | CLARIDAD SUGERENCIAS
~ | DIMENSION I: Liquidez Corriente Sl NO | Sl NO sl NO
20 | é5u activo corriente es capaz de cubrir sus deudas a corto plazo? X X
21 | é5us cuentas por cobrar influencia a su active corriente? X X
22 iSe capacita al personal de como efectuar la respectiva gestion y control de las cuentas X X X
por cobrar?
73 {El pasivo corriente durante los ditimos 6 meses han sido cancelados de acuerdo a su X % X
programacién?
24 | {Cuenta con efectivo inmediato para cubrir sus obligaciones a corto plazo? X X X
DIMENSION II: Liguidez Seca Sl NO | Sl NO sl NO
25 | ¢5us inventarios han influido en la disposicion de efectivo? X X X
26 | éCree usted que el promedio de cobranza afecta a su liquidez inmediata? X X X
27 | iConsidera usted que es importante establecer criterios para el cobro de los deudores? | X X X
28 | éHa ocurrido una ocasion donde la empresa se encuentre en déficit de liquidez? X X X
Observaciones (precisar si hay suficiencia):
Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ X] Aplicable después de corregir|[ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador. Dr./ Mg: Luis Martin Cabrera Arias
DNI: 08870041
Especialidad del validador: Investigador
28 de febrero de 2023

Pertinencia: El item comesponde al conceplo tednico formulado.
Ralevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimensitn especifica del constructo

*Claridad: Se enfiende sin dificuttad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimensidn

< Moo bl adorcr s
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Firma del Experto Informante.
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