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|. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Zasadniczy wpltyw na koniunktur¢ w sektorze finansowym w ostatnim kwartale 2022 r. miata
utrzymujaca si¢ Wysoka inflacja, powodujaca pogorszanie si¢ sytuacji finansowej klientow sektora.
W pazdzierniku 2022 r. roczna stopa wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych (CPI, inflacja
konsumencka) wyniosta niemal 18%, a w listopadzie 17,5%. Na wysoki poziom inflacji wptyngty m.in.
wzrosty cen: 0 109% materiatach grzewczych, 36,8% nosnikow energii, 22% zywnosci i 15,5% paliw.
W grudniu 2022 r. wskaznik CPI obnizyt si¢ do 16,6% r/r. W poréwnaniu z listopadem 2022 r. poziom
cen wzrést 0 0,2%. Zauwazalnemu spadkowi tempa wzrostu cen sprzyja aktualnie umocnienie si¢ kursu
ztotowki oraz spadek cen opatu, ropy naftowej i gazu. Istotng jest ponadto wysoka baza poréwnawcza
z 2022 r. Warto zauwazy¢, ze stopa inflacji w koncu roku mogtaby by nizsza, gdyby nie zawyzanie cen
paliw w listopadzie i grudniu 2022 r. (w celu ztagodzenia podwyzki stawki VAT, ktora nastgpita od
1 stycznia br.). Zdaniem ekspertow, szczyt inflacji powinien zosta¢ osiagnigty w I kwartale 2023 r.
Gltowna przestanka tych opinii jest bariera popytu dziatajaca zbyt stabo, by zapobiec duzym wzrostom
cen w wielu obszarach gospodarki. Styczen 2023 r. to takze czas wzrostu cen wielu produktow
(wynikajacego z wyzszych stawek podatkow posrednich: wysokos¢ podatku VAT m.in. na energi¢
elektryczng, paliwa, gaz ziemny, ciepto i nawozy powraca do wczesniejszych, wyzszych poziomow),
jak tez moment aktualizacji polityki cenowej wigkszos$ci podmiotéw gospodarczych, podyktowanej
rosngcymi kosztami prowadzenia dziatalno$ci. Ekonomisci spodziewaja si¢ wzrostu inflacji w styczniu
2023 r. 0 ok. 6-8 pkt proc. m/m, a przewidywania co do poziomu inflacji w lutym 2023 r. (w skali roku,
czyli w porownaniu z lutym 2022 r.) mowig o ponad 20%. Inflacja bazowa w grudniu 2022 r. okazata
si¢ najwyzsza od chwili rozpoczgcia jej pomiaru i wyniosta: 17,1% po wylaczeniu cen
administrowanych, podlegajacych kontroli panstwa, 15% po wylaczeniu cen najbardziej zmiennych
i 11,5% po wylaczeniu cen zywnosci i energii. Poziom inflacji bazowej jest o tyle istotny, iz wskazuje
na skale podwyzek cen w obszarach, na ktore polityka pieni¢zna i fiskalna panstwa majg najwickszy
wplyw. Réwniez w przypadku tego wskaznika prognozy zaktadajg wzrost jego wartosci w kolejnych
miesigcach, bowiem wielu przedsiebiorcow pomimo spadku cen surowcoéw energetycznych nadal
podnosi swe ceny.

Inflacja spada w strefie euro, miedzy innymi w zwigzku z obnizeniem si¢ na catym $wiecie cen
zywnosci. Analogiczne zjawisko obserwowane jest rowniez w USA, gdzie w grudniu 2022 r. dynamika
cen dobr konsumpcyjnych obnizyta si¢ z 7,1% do 6,5% rok do roku. Powyzsze informacje daja podstawe
prognozom zmniejszenia si¢ juz w lutym skali podwyzek stop procentowych z 50 do 25 punktéw
bazowych. Perspektywa ta ma znaczenie dla rynku globalnego, bowiem oznacza stabszego dolara
i lepsza sytuacj¢ na rynkach krajow rozwijajacych si¢, w tym Polski. Tanszy dolar w stosunku do
ztotowki — przy zatozeniu, iz dolarowy kurs surowcow energetycznych nie wzrosnie — daje impuls
walutowy, ktory moze wptyna¢ na nizsze ich ceny, co z kolei bedzie miato tez pozytywny wplyw na
ksztaltowanie si¢ wskaznika inflacji.

Jednak eksperci wskazuja réwniez na szereg czynnikow niesprzyjajacych spadkowi inflacji
w Polsce. Sg wsrod nich zaréwno zjawiska wewngtrzne (m.in. wysokie wzrosty cen ciepta), jak rowniez
te globalne (wyzsze nominalnie ceny surowcoéw, wynikajace z oczekiwanego wzrostu gospodarczego
Chin, w zwiazku z odejSciem od obostrzen covidowych). Przewidywania osrodkow analitycznych
zaktadaja poziom sredniorocznej inflacji 2023 r. w Polsce w przedziale 11,7-15,3 proc. (6,4% do 10,3%
w IV kwartale 2023 r.). Takze Bank Swiatowy w swych zaktualizowanych prognozach dla Polski
wskazatl na ciagle wysoka inflacje, ktora — wedlug tych prognoz — powinna jednak obnizaé¢ sie do
,»poziomu dwucyfrowego”, po osiagnigciu szczytu w I kwartale 2023 r. Zdaniem ekspertow, roéwniez
w 2024 r. stopa inflacji wyniesie ok. 10%. Prognozy ankietowanych w IV kwartale 2022 r. podmiotow
sektora finansowego sa zgodne z powyzszymi ocenami; wigkszos¢ z nich przewidywata wzrost inflacji
w | kwartale 2023 r. (80% badanych) i spadek w perspektywie 12 miesigcy (2/3 respondentow).



Aktualne poziomy inflacji nie przyblizaja nas do szybkich spadkéw stop procentowych.
Scenariusz obnizania si¢ od wiosny 2023 br. wskaznika cen konsumpcyjnych, jak tez spodziewany
spadek dtugu publicznego w stosunku do PKB staty prawdopodobnie u podstaw decyzji Rady Polityki
Pienigznej, ktora 4 stycznia 2023 r., po raz czwarty z rzedu zdecydowala o pozostawieniu stop
procentowych na niezmienionym poziomie, najwyzszym od 20 lat (glowna, referencyjna stopy
procentowa wynosi wciaz 6,75%). Argumentujac t¢ decyzje, RPP podkreslita oczekiwanie obnizania
si¢ poziomu inflacji, wynikajacego ze stabnacej swiatowej koniunktury, juz dokonanego przez czotowe
banki centralne (w tym NBP) podwyzszenia poziomu stop procentowych oraz umocnienie ztotowki.
Przy takim podejs$ciu pierwszych obnizek stop nalezatoby si¢ spodziewaé na przetomie lat 2023 i 2024
(od pazdziernika 2021 r. RPP podniosta stopg¢ referencyjna z 0,1% do 6,75%, a cel inflacyjny NBP na
rok 2023 to 2,5 proc. r/r). Ekonomisci zwracaja jednak uwage, iz do tej pory nie udato si¢ obnizy¢ presji
inflacyjnej w gospodarce polskiej. Wskazuja, iz dotychczasowe decyzje RPP ,,w bardzo niewielkim
stopniu lub wiasciwie w ogole” nie oddziatuja na obnizenie si¢ inflacji, a jako jeden z argumentow dla
tej tezy przytaczajg fakt ciggle rosngcej inflacji bazowej. Zauwazaja, iz po okresie dezinflacji pod koniec
2022 r. istnieje bardzo wysokie prawdopodobienstwo uksztattowania si¢ gtéwnego wskaznika inflacji
na poziomie kilkukrotnie wyzszym od celu NBP. Réwniez w prognozach Komisji Europejskiej Polska
pozostaje sredniookresowo — obok Wegier — z najwyzszg inflacja w Europie.

Sytuacja ta ma miejsce pomimo niespotykanie duzej ingerencji rzadu w procesy cenotworcze
szeregu strategicznych produktéw. Doptlaty do wegla, regulowane ceny energii, obnizony VAT na
zywnos$¢ 1 nawozy, regulowanie cen paliw to przyktady praktyk, ktore maja zmniejszy¢ obcigzenie
gospodarstw domowych, samorzadow i firm. Nie krytykujac dziatan, na ktére zdecydowata sig tez czgsé
innych panstw europejskich, podkresli¢ nalezy, iz o ile przy takich dziataniach mozna zdefiniowac
aktualne poziomy inflacji, to przebieg $ciezki inflacyjnej Sredniookresowo jest znacznie znieksztatcony
i nie daje odpowiednich podstaw do rzetelnego prognozowania zmian cen w przysztoSci.

Wysoka wciaz inflacja polaczona z wzglednie niskim oprocentowaniem warto$ci zobowigzan
wplynie natomiast prawdopodobnie na obnizenie si¢ dtugu general government Polski w relacji z PKB.
Wypowiedzi przedstawicieli rzadu méwig o przewidywanym spadku dtugu publicznego ponizej 50%
PKB. Zadtuzenie Polski po Il kwartale 2022 r., w zwigzku z tworzeniem przez rzad kolejnych
programow socjalnych, wzrosto o ponad 60 mld zt. W tym samym okresie nominalna warto$¢ PKB
wzrosta ,,inflacyjnie” o0 315 mld zt. W efekcie wskaznik dtugu do PKB, ktory pod koniec 2021 r. wynosit
53,8%, obnizyt si¢. Odsetki od dtugu publicznego réwniez rosty wolniej od inflacji. Obstuga zadluzenia
kosztowata panstwo — w okresie od stycznia do listopada 2022 r. — 31,5 mld zt, w poréwnaniu do 24,8
mld zt w analogicznym okresie 2021 r. Potwierdzenie prognoz oznaczatoby oddalenie si¢ ryzyka
przekroczenia progu 60% PKB, co wigzatoby si¢ z ograniczeniami budzetowymi oraz potencjalnym
obnizeniem si¢ kursu polskiej waluty. Wynika to z faktu, iz (na koniec pazdziernika 2022 r.) 22,5%
dhugu denominowana jest w walutach obcych (w tym 19,6% w euro), rzad wigc musiatby broni¢ pozycji,
by nie przekroczy¢ progu konstytucyjnego. Zauwazy¢ nalezy, iz nizsze wskazniki governance stanowity
jeden z gléwnych argumentéw, na podstawie ktorych Agencja Fitch Rating 13 stycznia br. utrzymata
dhlugoterminowy rating Polski w walucie obcej na poziomie ,,A —.

W roku 2023 potrzeby pozyczkowe brutto, zdefiniowane w budzecie panstwa, opiewajg na 261
mld zt. Do tego nalezy doda¢ kwote ok. 84 mld zt w funduszach celowych, ktore w polityce pienigznej
tego rzadu odgrywaja niebagatelng role. Pomimo tego, iz wedlug prognoz udato si¢ juz zebra¢, w ramach
prefinansowania, ok. 40% tej wartosci, to o finansowanie z rynku pozostatej czesci moze by¢ trudno.
Wiele zaleze¢ bedzie od sytuacji na rynkach globalnych, szczegolnie na rynku USD. Od dalszej polityki
Fed zaleze¢ bedzie, czy skonczg si¢ podwyzki stop procentowych, na rynku dtugu pojawi si¢ ,,odwilz”,
zainteresowanie inwestorow bedzie wicksze, a pozyskanie finansowania stanie si¢ tatwiejsze 1 tansze.
Spadajaca w USA inflacja wptynie bezposrednio na nizsze oprocentowanie amerykanskich papierow
dtuznych. To zniech¢ci migdzynarodowych inwestoréw do dalszych inwestycji na tym rynku, a bardziej



atrakcyjnymi stang si¢ zapewne takie obszary, jak np. Polska. To zwickszy popyt na rodzime obligacje
skarbowe 1 spadek ich rentownosci. Przy tym, w celu zakupu obligacji denominowanych w zlotym
nalezy zamieni¢ dolary na ztotéwke, co stworzy popyt na rodzimg walutg i wptynie na wzrost jej kursu
w stosunku do dolara. Omawiajgc zagadnienie popytu na krajowe obligacje emitowane przez rzad nie
nalezy zapomina¢ o nowym pomysle, polegajacym na dofinansowywaniu instytucji i przedsiebiorstw
panstwowych nie srodkami uzyskanymi ze sprzedazy papieréw dtuznych, a bezposrednio obligacjami
skarbowymi. Zmniejszy to podaz na przetargach, poprawi wycene i obnizy bezposredni koszt obstugi
dhugu panstwa. Obdarowane podmioty bezposrednio pozyskiwac¢ beda niezbedne $rodki kredytowe (pod
zastaw otrzymanych papieréw warto§ciowych), koszty finansowania wykazywaé beda w swych
jednostkowych sprawozdaniach finansowych, rzad za§ wykazywat bedzie sprzedaz obligacji po cenach
nominalnych.

Pomimo nietatwej sytuacji makroekonomicznej rynkowe stopy procentowe nieco malejg. W dniu
9 stycznia 2023 r. stopa WIBOR 3M, bedaca kluczowym elementem oprocentowania wigkszo$ci
ztotowych kredytow hipotecznych, po raz pierwszy od potowy lipca 2022 r. obnizyta si¢ do poziomu
6,96% (pomimo faktu ogtoszenia przez rzad w zesztym roku odejscia z dniem 1 stycznia 2023 r. od tego
parametru, to nadal na WIBOR 3M opiera si¢ ok. 80% kredytow mieszkaniowych w Polsce). Od
poziomu z 7 listopada 2022 r. stopa ta obnizyla si¢ 0 65 punktow bazowych, co przektada si¢ na znaczaco
nizsze raty kredytow. Ich spadki moga by¢ jeszcze wigksze, jesli wysokos¢ tej stopy obnizy si¢ do konca
miesigca. Sygnaty ze strony Rady Polityki Pieni¢znej, $wiadczace bardziej o zakonczeniu cyklu
podwyzek niz o dalszym zaciesnianiu polityki pieni¢znej, dajg podstawe do przewidywania dalszych
spadkéw WIBOR. Roéwniez notowania kontraktow terminowych (FRA) z poczatku stycznia 2023 r.
sugeruja, iz w najblizszych miesigcach stawka WIBOR 3M podlega¢ bedzie niewielkim fluktuacjom,
natomiast w II potroczu br. mozliwe sg kolejne obnizki rynkowych stop procentowych. Ponad potowa
(62,5%) ankietowanych w IV kwartale 2022 r. przez IRG SGH instytucji finansowych przewiduje
wzrost stop procentowych NBP w I kwartale 2023 r., a potowa badanych spodziewa sie utrzymania tej
tendencji rowniez w ciagu kolejnych 12 miesiecy. Druga potowa jest zdania, ze w ciggu najblizszych
12 miesiecy stopy te nie ulegng zmianie. Jest to wyrazna zmiana w stosunku do poprzedniego kwartatu,
gdy 81,8% respondentéw spodziewato si¢ wzrostu stop procentowych NBP w IV kwartale 2022 r.,
a 72,7% uwazalo, ze stopy te beda rosty przez kolejne 12 miesigcy.

Naplywajace z gospodarki dane potwierdzaja spowolnienie wzrostu gospodarczego w Kkraju.
Wedlug danych GUS, roczna dynamika PKB obnizyta si¢ w III kwartale 2022 r. do 3,6%. Z kolei dane
miesigczne za pazdziernik i listopad wskazuja na dalsze obnizenie si¢ dynamiki PKB w IV kwartale
2022 r. Omoéwiona wyzej sytuacja rynkowa co do inflacji i stop procentowych stanowi baze dla prognoz
rowniez w zakresie poziomu PKB. Zdaniem ekonomistow, w biezacym roku wzrost gospodarczy
powinien oscylowa¢ w zakresie od -0,2% do 1,9% (prognoza centralna wynosi 0,8%). W roku 2024
tempo wzrostu PKB powinno natomiast ksztalttowac si¢ w przedziale od 1,4% do 4,1% przy prognozie
centralnej wynoszacej 2,8%. Rowniez Bank Swiatowy prognozuje wolniejszy rozwdj polskiej
gospodarki, obnizajgc prognoze wzrostu PKB Polski w 2023 r. do 0,7% (z 3,6% prognozowanych
w czerwcu 2022 r.), a w 2024 r. odpowiednio do 2,2% (z 3,7%). Za podstawg tej oceny wskazano silne
spowolnienie popytu wewngtrznego, wywotane wysoka inflacja, uderzajacg w sile nabywcza. Na
sytuacje te¢ bardzo duzy wplyw mie¢ bedzie zagadnienie ewentualnego uruchomienia (i jego daty)
srodkoéw z KPO. Po uchwaleniu przez Sejm 13 stycznia br. ustawy o Sadzie Najwyzszym rzad deklaruje
skierowanie do Komisji Europejskiej wniosku o wyplate pierwszej transzy jeszcze w styczniu 2023 r.
I zapowiada uzyskanie pierwszych srodkow na przetomie II1 i IV kwartatow 2023 r. Komisja Europejska
uzaleznia jednak zmiany w swym dotychczasowym stanowisku od przyje¢cia szeregu innych ustaw,
W tym tzw. ,,ustawy wiatrakowej”.

Mimo istotnego ostabienia wzrostu gospodarczego sytuacja na rynku pracy jest stabilna, przy
niskim poziomie stopy bezrobocia. Eksperci wskazujg natomiast na wysokie prawdopodobienstwo, iz



wzrost ptac nie bedzie nadgzaé za galopujaca inflacjg. Efektem tego bedzie poglebianie si¢ utraty sity
nabywczej wynagrodzen 1 spadek oszczednoSci spoleczenstwa, wplywajace bezposrednio na
mozliwosci 1 skltonno$¢ do inwestycji. Spodziewane spowolnienie gospodarcze i inflacja beda
bezposrednio oddzialywaé na spadek poziomu zamozno$ci spoteczenstwa, co wplynie na szereg
réznych gatezi gospodarki. Jednym z pierwszych sektorow, z ktérych juz dochodza negatywne sygnaty,
jest budownictwo mieszkaniowe, w ktorym liczba oddawanych i planowanych do oddania mieszkan
gwaltownie maleje (sektor ten jest powigzany z popytem na wyroby szeregu innych branz m.in.
wyposazenia wnetrz czy AGD).

Kolejng, istotng konsekwencjg tych proceséw bedzie poziom zainteresowania produktami
bankowosci hipotecznej. Bezposredni na nie wptyw ma gtownie cena tych kredytow, okre$lona
poziomem stop procentowych i wysokos$ci stosowanej marzy. Roznica pomigdzy wysokoscig marzy
kredytowej a marzy depozytowej (spread) jest obecnie jedng z najwyzszych w Europie i w ocenie
instytucji finansowych, biorgcych udziat w badaniu koniunktury IRG SGH w IV kwartale 2022 r.,
w kolejnym kwartale (Q1 2023 r.) wzrosnie, co niewatpliwie negatywnie wptynie na popyt na kredyty
mieszkaniowe. Z danych Biura Informacji Kredytowej wynika, iz w grudniu 2022 r. popyt ten byt
060,7% nizszy niz w tym samym miesigcu 2021 r. Jeszcze bardziej zmniejszyta si¢ liczba osob
whnioskujacych o kredyty mieszkaniowe (0 63%); byto ich 12,3 tys., czyli ok. 20 tys. mniej. Srednia
warto$¢ wnioskowanego kredytu mieszkaniowego w grudniu 2022 r. wyniosta ok. 348 tys. zt i byla
0 3,3% nizsza od analogicznej wartosci z grudnia 2021 r. Eksperci oceniaja, iz szybka zmiana tej
tendencji (wynikajaca ze zwickszenia zdolnos$ci kredytobiorcow) jest mato prawdopodobna, zalezy ona
bowiem od poziomu: stép procentowych, realnych wynagrodzen, cen nieruchomosci i kosztéw
utrzymania. Zaradzi¢ ma temu nowy program rzadowy, majacy rozpoczac si¢ z dniem 1 lipca 2023 r.,
ktory zaktada doptaty z budzetu panstwa do kredytow mieszkaniowych osobom nieposiadajacym
wiasnego lokum. Wplyw na rynek nieruchomosci i ich Zzrodet finansowania bedzie mial zapewne tez
zapowiadany nowy, wyzszy podatek od czynnosci cywilnoprawnych dla wigkszych transakcji na tym
rynku. Deklarowang intencja tych dzialan jest zapobiezenie dalszemu wzrostowi cen mieszkan (czesto
nabywanych przez podmioty instytucjonalne w liczbach hurtowych). Specjalisci zwracaja jednak
uwage, iz ograniczenie naptywu kapitatu na rynek nieruchomos$ci w czasie wysokiej inflacji i stop
procentowych oraz niskiej dostepnosci kredytu uderzy przede wszystkim w branze budowlang
i przedsiebiorstwa dziatajace na jej obrzezach.

Analizujac sytuacje na rynku kredytéw hipotecznych nalezy podkresli¢ rowniez ogloszony przez
Bank PKO BP pierwszy na rynku program ugod dla kredytobiorcow frankowych, zaktadajacy
konwersje waluty kredytu na ztotowke (tak jakby od poczatku byt kredytem ztotowym). Pomimo
wysokiego poziomu ztotowych stop procentowych, na przetomie listopada i grudnia 2022 r. liczba
wnioskoéw 0 konwersjg, sktadanych przez klientow, wzrosta o prawie 100% (w poréwnaniu z Il i 111
kwartatami 2022 r.). W rezultacie bank ten zawart juz ugody z ponad 20 tys. ,,frankowiczami”, a 73%
spraw, ktore trafiaja do Sadu Polubownego przy KNF, konczy si¢ pozytywnie. Przy tej okazji nalezy
réwniez tez zwroci¢ uwage na podniesienie W Szwajcarii po raz pierwszy od 15 lat stop procentowych.
Umocnito to znacznie kurs franka, co jest rOwniez niezmiernie istotne dla posiadaczy kredytow w tej
walucie.

Na rynkach panuje obecnie przekonanie, iz waluta majaca $redniookresowo najwiekszy potencjat
wzrostu jest euro. Wedtug Eurostatu, w strefie euro CPI bazowy r/r wzrost w grudniu 2022 r. 0 5,2 pkt
proc., przy wzro$cie miesigc wezesniej o 5,0 pkt proc. Miesigc do miesigca poziom CPI obnizyt sie 0 0,3
pkt proc., po spadku o 0,1 pkt proc. miesigc wczesniej. Ekonomisci widza ponadto szansg¢ na spadek
inflacji do ok. 3,25% do konca biezgcego roku oraz przewidujg wzrost w 2023 r. PKB o 0,6 proc.
Poprawia si¢ tez indeks nastrojow w gospodarce tej strefy: w grudniu 2022 r. wyniost 95,8 pkt wobec
94 pkt miesiac wczesniej. W ten sposob euro dodatkowo zyskuje na wartosci, co pomaga réwniez
ztotemu. Znajduje to odzwierciedleniem w opiniach uczestnikéw badania koniunktury finansowej IRG



SGH. Potowa respondentow przewiduje wprawdzie deprecjacje kursu ztotego w I kwartale 2023 r.
(18,8% aprecjacje), ale w odpowiedziach na pytanie o zmiany kursu w perspektywie 12 miesiecy zdania
sg wyraznie podzielone — 31,3% ankietowanych spodziewa si¢ utrzymujacej si¢ deprecjacji, ale juz
43,8% prognozuje aprecjacj¢ kursu ztotego w perspektywie roku.

2. W tych okolicznosciach ankietowani ocenili koniunkture w sektorze instytucji finansowych
w 1V kwartale jako lepsza niz w III kwartale. Warto$¢ wskaznika koniunktury IRGFIN w IV kwartale
2022 r. wyniosta 5,0 pkt (wartosci jego sktadowych to odpowiednio: -6,7 pkt dla bankow, 25 pkt dla
ubezpieczycieli, 2,8 pkt dla podmiotow rynku kapitatowego i 22,2 pkt dla posrednikow finansowych),
co stanowi wzrost o 10,6 pkt w poréwnaniu do IIl kwartatu 2022 r.. Warto$¢ prognostyczna wskaznika
na [ kwartat 2023 r. to -7,5 pkt (sktadowe: -5,4 pkt dla bankow, 12,5 pkt dla ubezpieczycieli, - 41,7 pkt
dla podmiotéw rynku kapitalowego i 0,0 pkt dla posrednikow finansowych).

3. Saldo odpowiedzi na pytanie o wynik z dziatalno$ci wzrosto dla catego sektora finansowego
0 32,9 pkt do poziomu 42,9 pkt, zas dla sektora bankowego wzrosto o 20,8 pkt do poziomu 37,5 pkt.
Saldo odpowiedzi na pytanie o prognozowang zmian¢ wyniku z dziatalno$ci na I kwartat 2023 r. jest
W obu przypadkach réwne 0,0 pkt. Réwnowazaca sie duza liczba przeciwstawnych odpowiedzi na to
pytanie wydaje si¢ $wiadczy¢ o duzej niepewnosci respondentow.

4. W ocenie warunkow prowadzenia dziatalnoSci przewazajg odpowiedzi deklarujace
pogorszenie si¢ ich w IV kwartale 2022 r. (wartosci salda to odpowiednio: -46,7 pkt dla catego sektora
finansowego i -50 pkt dla bankow) i w | kwartale 2023 r. (odpowiednio: -50 i -42,9 pkt).

5. W IV kwartale 2022 r. w odpowiedziach na pytanie o zyski przewazaty deklaracje wzrostu,
w wyniku czego warto$¢ salda wyniosta 21,4 pkt (wzrost 0 21,4 pkt). Dla sektora bankowego warto$¢
salda byta ujemna; wyniosta -12,5 pkt (spadek o 29,2 pkt). Wartosci sald prognostycznych na I kwartat
2023 r. sa rowne odpowiednio: 30,8 i -42,9 pkt.

6. Wartosci sald odpowiedzi na pytanie o poziom ryzyka wzrosty w poréwnaniu z poprzednim
badaniem, ale pozostaja ujemne. Warto$¢ salda dla catego sektora finansowego w IV kwartale 2022 r.
wyniosta -26,7 pkt (wzrost 0 17,7 pkt), a dla bankow -14,3 pkt (wzrost 0 19 pkt). Wartosci obu sald
prognostycznych wyniosty -50 pkt. Oznacza to, ze w ocenie uczestnikow badania ryzyko zwigzane
Z prowadzeniem dziatalnosci finansowej nadal roénie.

7. W 1V kwartale 2022 r. wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ sprzedazy dla catego
sektora finansowego wzrosta o 4,0 punkty, do poziomu -7,1 pkt, a tylko dla bankow spadta do -37,5 pkt
(spadek o 37,5 pkt). Wartosci sald prognostycznych to, odpowiednio: 0,0 i -14,3 pkt.

8. U wicgkszosci ankietowanych poziom zatrudnienia nie ulegt zmianie, jednak warto$¢ salda
wzrosta. Dla catego sektora finansowego jest rowna 20 pkt (wzrost o 25 pkt), a dla sektora bankowego
6,3 pkt (wzrost 0 14,6 pkt). Wartosci sald prognostycznych sa rowne odpowiednio: 10,7 10,0 pkt. Warto
jednak zauwazy¢, ze wigkszo$¢ podmiotow deklarujgcych wzrost zatrudnienia to posrednicy finansowi,
co moze mie¢ zwiazek z pogorszeniem si¢ sytuacji finansowej wielu klientow tego sektora.

9. Uczestnicy badania koniunktury nadal skarzg sie na niestabilne prawo (73,3% ankietowanych;
85,7% wskazan wérdd bankow) i trudng sytuacje finansowa klientow (odpowiednio: 53,3% i 57,1%
wskazan). Posrod czynnikéw utrudniajacych prowadzenie dziatalno$ci wymieniaja ponadto: polityke
pieniezna, niejasnos¢ prawa i jego restrykcyjnos¢, niedostateczny popyt na ustugi finansowe i inne
czynniki. Przewiduja, ze w I kwartale 2023 r. dziatalno$¢ finansowa bgdzie hamowac¢ przede wszystkim
trudna sytuacja finansowa klientow (73,3% wskazan ogétu respondentéw; 85,7% wskazan wsrod
bankoéw) 1 zwigzany z nig niedostateczny popyt na uslugi finansowe oraz wymienione juz bariery



zwigzane z prawem. Warto podkresli¢, ze niestabilno$¢ prawa jest barierg najcze¢sciej wymieniang na
pierwszym miegjscu, co oznacza, ze ankietowani uwazajg jg za szczegodlnie ucigzliwg.

10. Wartos$¢ salda odpowiedzi na pytanie 0 poziom naktadéw inwestycyjnych na srodki trwate
w IV kwartale 2022 r. wyniosta dla sektora kapitatowego 7,1 pkt (spadek o 15,1 pkt), a dla sektora
bankowego 0,0 pkt (spadek o 20 pkt). Wartosci sald prognostycznych na I kwartat 2023 r. wynosza
odpowiednio: 7,7 pkt i 14,3 pkt. Jesli chodzi o inwestycje kapitatowe, warto$ci sald diagnostycznych
wyniosty dla tych sektorow: 23,1 pkt (wzrost 0 13,1 pkt) oraz 0,0 pkt (spadek o 16,7 pkt), odpowiednio,
za$ wartos$ci sald prognostycznych: 0,0 i -20 pkt.

11. Saldo odpowiedzi na pytanie o liczbe klientow indywidualnych w IV kwartale 2022 r.
osiagneto wartos¢ -7,1 pkt (spadek o 7,1 pkt). Dla sektora bankowego warto$¢ salda wyniosta -25 pkt
(spadek o 25 pkt). Warto$ci sald prognostycznych to, odpowiednio: -23,1 i -42,9 pkt, co koresponduje
z dostrzezonym przez respondentdow pogorszeniem si¢ sytuacji finansowej klientow i spadkiem popytu
na ustugi finansowe. W przypadku pytania o liczbe klientow instytucjonalnych wartosci sald
diagnostycznych wyniosty odpowiednio: 23,1 pkt dla sektora finansowego (wzrost o 13,1 pkt) i 25 pkt
dla sektora bankowego (wzrost 0 25 pkt), za§ warto$ci sald prognostycznych na I kwartat 2023 r. to,
odpowiednio: 8,3 pkti 0,0 pkt.

12. Banki ponownie jednomysinie zadeklarowaly brak zmian aktywno$ci w operacjach
pozabilansowych zaréwno w biezacym, jak i w przysztym kwartale, co skutkuje tym, ze warto$¢ salda
odpowiedzi na to pytanie juz drugi rok z rzedu przyjmuje wartos¢ 0,0 pkt.

13. W ogdlnej ocenie sytuacji polskiej gospodarki utrzymuje si¢ bardzo silna przewaga nastrojow
pesymistycznych. Wérdd wszystkich respondentéw biezace saldo odpowiedzi na to pytanie osiagneto
warto$¢ -76,5 pkt (wzrost 0 23,5 pkt), za$ prognostyczne -87,5 pkt, podczas gdy wérdd samych bankoéw
warto$ci obu sald, biezagcego i prognostycznego to -100 pkt (co w przypadku salda biezacego 0znacza
brak zmiany w stosunku do poprzedniego kwartatu). Oznacza to, ze ankietowani deklarujg
systematyczne, utrzymujace si¢ od kilku kwartalow, pogarszanie si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce.
Przewaga ocen badanych sygnalizujacych pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej w kraju utrzymuje si¢
juz piaty rok.

14. Ocena sytuacji sektora finansowego na tle catej gospodarki takze jest negatywna — wartosci
odpowiednich sald biezgcych w IV kwartale 2022 r. to: -52,9 pkt dla catego sektora finansowego (spadek
0 16,5 pkt) i -44,4 pkt dla sektora bankowego (spadek o 11,1 pkt), zas warto$ci sald prognostycznych
na [ kwartat 2023 r. to, odpowiednio: -50 i -37,5 pkt.

15. Wigkszos¢ ankietowanych spodziewa si¢ wzrostu podazy pienigdza; 62,5% uwaza, ze taka
zmiana nastagpi w [ kwartale 2023 r., a 56,3%, ze w perspektywie 12 miesiecy.
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111. WYNIKI SZCZEGOLOWE

WSKAZNIK KONIUNKTURY IRGFIN

Wskaznik koniunktury finansowej
i jego skladowe (wskazniki sektorowe)
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przewidywania
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Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 przewidywania
A. banki (NKB; NKb) 40,6 0,0 -6,7 -5,4
B. ubezpieczyciele (KU, Ku) 25,0 0,0 25,0 12,5
C. podmioty rynku kapitatowego (KK, Kk) 0,00 33,3 2,8 -41,7
D. posrednicy finansowi (KP, Kp) -20,00 -66,7 22,2 0,0
IRGFIN 21,2 -5,6 5,0 -7,5
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WYNIK Z DZIAXALNOSCI

(w przypadku bankéw wynik z dziatalnosci bankowej, W przypadku wubezpieczycieli wynik z dzialalnosci

ubezpieczeniowej, dla pozostatych podmiotow wynik z dzialalnosci operacyjnej)

W obecnym kwartale w porownaniu do poprzedniego kwartatu

spadt nie _ule_gl wzrést saldo -100%
zmianie
ogotem 21,4% 14,3% 64,3% 42,9
A. banki 25,0% 12,5% 62,5% 37,5
spadt

W nadchodzacym kwartale w pordwnaniu do biezacego kwartatu

spadnie nizen?ilaegir;ie wzrosnie saldo -100%
ogétem 38,5% 23,1% 38,5% 0,0
A. banki 42,9% 14,3% 42,9% 0,0
spadnie

-75% -50% 25% 0% 25% 50% 75% 100%
wzrost
-75% -50% 25% 0% @ 25% 50% 75% 100%
wzro$nie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o wynik z dziatalno$ci
bankowej w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.
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wynik z dziatalnosci
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WARUNKI PROWADZENIA DZIALALNOSCI

W obecnym kwartale w porownaniu do poprzedniego kwartatu

pogorszyty

nie ulegly polepszyty

sie zmianie sie saldo
ogotem 53,3% 40,0% 6,7% -46,7
A. banki 50,0% 50,0% 0,0% -50,0

-100%

pogorszyly sie

-75%

50% -25% 0%  25%

BN @ |
B [ |

W nadchodzacym kwartale w pordwnaniu do biezacego kwartatu

nie ulegng

polepsza

pOQO.rSZa L= . saldo

Si¢ Zmianie si¢
ogétem | 50,0% 50,0% 0,0% -50,0
A.banki | 42,9% 57,1% 0,0% -42,9

-100%

-75%

50% -25% 0%  25%

I
.

pogorszg sie

50%

75%  100%

polepszyty sie

50% 75% 100%

polepszg sie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o warunki prowadzenia
dziatalnosci w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.
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warunki prowadzenia dziatalnosci bankowej
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WIELKOSC ZYSKU WYPRACOWANEGO

W obecnym kwartale w porownaniu do poprzedniego kwartatu

nie ulegt .
spadt Zmianie wzrost saldo
ogoétem 28,6% 21,4% 50,0% 21,4
A. banki 50,0% 12,5% 37,5% -12,5

-100%

spadt

-75%

-50%

W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu

. nie ulegnie -
spadnie Zmianie wzrosnie saldo
ogoétem 15,4% 38,5% 46,2% 30,8
A. banki 14,3% 28,6% 57,1% 42,9

-100%

spadnie

-75%

-50%

25% 0% 25% 50% 75% 100%
wzrést

25% 0% 25% 50% 75% 100%
wzrosnie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o wielko$¢ zysku
wypracowanego w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.
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wielko$¢ wypracowanego zysku

————— $rednia
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Ryzyko

(Ocena zmian stanu ryzyka: sektor bankowy — jakosé¢ portfela naleznosci mierzona udzialem NPL; sektor
ubezpieczeniowy — poziom szkodowosci; podmioty rynku kapitafowego — poziom ryzyka inwestycyjnego
zarzqdzanych portfeli; posrednicy finansowi — poziom ryzyka kontrahentow)

W obecnym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

pogorszenie brak zmian polepszenie saldo

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%

ogotem 46,7% 33,3% 20,0% -26,7
A. banki 42,9% 28,6% 28,6% -14,3 -

pogorszenie polepszenie
W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu
pogorszenie brak zmian polepszenie saldo
-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
ogétem 64,3% 21,4% 14,3% -50,0 -::.
A. banki 66,7% 16,7% 16,7% -50,0
]

pogorszenie polepszenie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie 0 jakos¢ portfela mierzong

udzialem NPL w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.
60

40

20

-100
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

jakos¢ portfela naleznosci mierzona udziatem NPL ~~ ————- $rednia
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P0OzIOM SPRZEDAZY

(Ocena zmian poziomu sprzedazy: sektor bankowy — sprzedaz produktéw bankowych; sektor ubezpieczeniowy —
wielkos¢ przypisu sktadki; podmioty rynku kapitatowego — saldo wplat i umorzen do zarzqdzanych portfeli;

posrednicy finansowi — sprzedaz oferowanych ustug)

W obecnym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

nie ulegt .
spadt - wzrost saldo
Zmianie -100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
ogotem 42,9% 21,4% 35,7% 71
A. banki 62,5% 12,5% 25,0% -37,5

spadt wzrost

W nadchodzacym kwartale w pordwnaniu do biezacego kwartatu

spadnie nfn?ifr%gle wzrosnie saldo
-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
ogoétem 23,1% 53,8% 23,1% 0,0 -:I:-
A. banki 42,9% 28,6% 28,6% -14,3 -::I:|

spadnie

Szereg czasowy sald odpowiedzi bankéw na to pytanie jest bardzo krotki, poniewaz ma ono
zupelnie nowe brzmienie. Poprzednio banki byly pytane o zmiany ogodlnego zainteresowania
klientow ustugami bankowymi.

wzrosnie
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POZIOM ZATRUDNIENIA

W obecnym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

bardzo nie ulegt . bardzo
ot spadt o wzrést st saldo
spa zmianie Wzros A00% -T5% 50% -25% 0%  25% 50% 75% 100%
ogétem 0,0% 13,3% 53,3% 13,3% 20,0% 20,0 .:I:I:I:I
Abanki | 00%  250% 500% 125% 125% | 63 - R

bardzo spadt bardzo wzrost

W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu

nie

-100% -75% -50% -26% 0% 25% 50%  75% 100%

bardzo . . - bardzo
) spadnie  ulegnie  wzrosnie o saldo
spadnie e wzrosnie
ogétem 0,0% 14,3% 57,1% 21,4% 7,1% 10,7 m
A. banki 0,0% 14,3% 71,4% 14,3% 0,0% 0,0  bardzo spadnie bardzo wzrosnie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany zatrudnienia
w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.

30

20

10

-40

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

wielkos¢ zatrudnienia

————— $rednia
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BARIERY ROZWOJU

Czynniki ograniczajace rozwoj bankow, ubezpieczycieli, podmiotow rynku kapitatowego
I posrednikow finansowych w obecnym kwartale (Q4 2022).

Liczba wskazan dla kazdej z barier w stosunku do liczby respondentéw w obecnym kwartale

Bariery prawne —Jasnosc prawa 33,3%

14,3%

Bariery prawne — restrykcyjnosc prawa

57,1%

Bariery prawne — niestabilnosc prawa 73,3%

85,7%

Obcigzenia podatkowe

Polityka pienieina

Polityka instytucji nadzoru finansowego
Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

Niedostateczny popyt na ustugi finansowe

Trudna sytuacja finansowa klientow

57,1%
Sposob myslenia i przyzwyczajenia klientow W 13,3%
y
Trudnosci ze znalezieniem pracownikéw o odpowiednim przygotowaniu zawodowym - 6.7% ] ;
0,0% W Sektor finansowy ogdlem

20,0%
28,6%

26,7%
28,6%

Konkurencja na rynku

@ Sektor bankowy

Inne

Ucigzliwo$¢ poszczegdlnych barier (uwzgledniajaca kolejnos¢ ich wskazania) w obecnym kwartale
- 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

Bariery prawne — jasnosc prawa

Bariery prawne — restrykcyjnosc prawa

Bariery prawne — niestabilnosé prawa —

ObcigZenia podatkowe 5
Polityka pienigzna r
Polityka instytucji nadzoru finansowego 5
Wysoki koszt kapitatu :‘J
Otoczenie technologiczne
Miedostateczny popytna ustugi finansowe
Trudna sytuacja finansowa klientow
Sposdb myslenia i prayawyczajenia klientdw
Trudnoici ze znalezieniem pracownikéw o od powiednim przygotowaniu zawodowym

M Sektor finansowy ogotem
Konkurencia na rynku

U“"M

O Sektor bankowy

Inne
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Czynniki mogace ogranicza¢ rozwoj bankow, ubezpieczycieli, podmiotéw rynku kapitatowego
i posrednikow finansowych w nadchodzacym kwartale (Q1 2023).

Liczba wskazan dla kazdej z barier w stosunku do liczby respondentéw dla nadchodzacego kwartalu

Bariery prawne — jasnosc prawa 26,7%

14,3%

Bariery prawne —restrykcyjnosc prawa

Bariery prawne —niestabilnos¢ prawa

71,4%

Obcigzenia podatkowe

Polityka pienieina 53,3%

Polityka instytucji nadzoru finansowego

42,9%

Wysoki koszt kapitatu

0,0%

Otoczenie technologiczne
€ 0,0%

Niedostateczny popyt na ustugi finansowe

I . . 73,3%
Sposob myslenia i przyzwyczajenia klientdw % 13,3%
Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o odpowiednim przygotowaniu zawodowym E@:’?%
. 13 5% m Sektor finansowy ogdtem
Konkurencja na rynku - 14,3%
| 20,0% @ Sektor bankowy
nne 14,3%

Ucigzliwo$¢ poszczegdlnych barier (uwzgledniajaca kolejnos¢ ich wskazania) dla nadchodzacego kwartatu
- 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

Bariery prawne — jasnosc prawa

Bariery prawne — restrykcyjnosc prawa

Bariery prawne — niestabilnosé prawa __|
Obcigienia podatkowe :I

Polityka pienieina

Polityka instytudji nadzoru finansowego

'Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

Niedostateczny popyt na usfugi finansowe

Trudna sytuacja finansowa klientow

Sposob myslenia i przyawyczajenia klientow

Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o od powiednim przygotowaniu
zawodowym

W Sektor finansowy ogdtem
Konkurencja na rynku

Inne O5ektor bankowy

U
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INWESTYCIE: WYDATKI I INWESTYCJE W SRODKI TRWALE ORAZ INWESTYCJE KAPITALOWE

Wydatki i inwestycje w Srodki trwale

Inwestycje kapitalowe

W biezacym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

-100%

Sektor finansowy
saldo
71

Sektor bankowy
saldo

0,0

spadty

-50% -25% 0%  25% 50%
-15% 38%
17% 17%

W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu

100% -75% -50% -25% 0%  25% 50%  75% 100%
7% 14%
-13% 13%
spadty wzrosty
100% -75% -50% -25% 0% 25% 50%  75% 100%
-8% 15%
14%
spadng wzrosng

Szeregi czasowe sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany wydatkow
i inwestycji w §rodki trwale oraz o zmiany inwestycji kapitatowych w danym kwartale wobec

-100%

Sektor finansowy
saldo
7,7

Sektor bankowy
saldo
14,3
spadng

poprzedniego + prognozy na kolejny kwartat.

80

60

40

20

o

-50%

-9%

-25% 0%  25%  50%

9%

-20%

75%  100%
Sektor finansowy

saldo
231

Sektor bankowy
saldo
0,0

wzrosty

75%  100%

Sektor finansowy
saldo
0,0

Sektor bankowy
saldo
-20,0

wzrosng

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

inwestycje w $rodki trwate

fffff $rednia

inwestycje kapitatowe

fffff $rednia
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LICZBA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH I INSTYTUCJONALNYCH

Liczba klientéw indywidualnych

W biezacym kwartale w porownaniu do poprzedniego kwartatu

100% -75% -50% -25% 0%  25% 50% 75% 100% -100% -75% -50% -25% 0%  25%  50%
Sektor finansowy
saldo
-36% 29% 71 -15% 38%
Sektor bankowy
-50% 25% saldo -13% 38%
-25,0
spadnie wzrosnie spadnie
W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu
100% -75% -50% -25% 0%  25% 50% 75% 100% -100% -75% -50% -25% 0%  25%  50%
Sektor finansowy
saldo
-38% 15% -17% 25%
-23,1
Sektor bankowy
-57% 14% saldo -29% 29%
-42,9
spadnie wzro$nie spadnie

Liczba klientéw instytucjonalnych

75%  100%
Sektor finansowy
saldo

231

Sektor bankowy
saldo
25,0

wzro$nie

75%  100%

Sektor finansowy
saldo

8,3

Sektor bankowy
saldo
0,0

wzro$nie

Szeregi czasowe sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany liczby klientow
indywidualnych i instytucjonalnych w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na
kolejny kwartat.

120
100
80
60
40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

fffff $rednia

fffff $rednia

liczba klientéw indywidualnych liczba klientdw instytucjonalnych
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PYTANIA SKIEROWANE TYLKO DO BANKOW
AKTYWNOSC W OPERACIACH POZABILANSOWYCH

pogorszyta nie ulegta/ polepszyta
sie / nie ulegnie sig / saldo pogorszyta sie / pogorszy sie polepszyta sie / polepszy sie
pogorszy sie  zmianie  polepszy si¢

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%

W Q4 2022 wzgledem Q3 2022 0,0% 100,0% 0,0% 0,0 l l ‘

W Q1 2023 wzgledem Q4 2022 | 0,0% 100,0% 0,0% 00 [ | |

60
50
40
30
20

10

-10

-20
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

——— aktywnos$¢ w operacjach pozabilansowych —----- $rednia

ROZNICA (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW (SPREAD)

nie ulegta /
spadta / . . wzrosta / . -
. nie ulegnie . saldo spadta / spadnie wzrosta / wzro$nie
spadnie Zmianie wzroénie
-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
W Q4 2022 wzgledem Q3 2022 42,9% 0,0% 57,1% 14,3
W Q1 2023 wzgledem Q4 2022 33,3% 0,0% 66,7% 33,3

100

80

60

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

roznica (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytdéw i depozytdow ~  -—--- Srednia
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OGOLNA SYTUACIA POLSKIEJ GOSPODARKI (NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA I WEASNEJ)

W obecnym kwartale w pordwnaniu do poprzedniego kwartatu

nie ulegt

spadt P wzrést saldo
zZmianie
-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
ogétem 88,2% 0,0% 11,8% -76,5 _
A. banki 100,0% 0,0% 0,0% -100,0 _

spadt wzrést

W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezgcego kwartatu

nie ulegnie

spadnie Zmianie wzrosnie saldo
-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
ogétem 93,8% 0,0% 6,3% -87,5 _
A. banki 100,0% 0,0% 0,0% -100,0 _

spadnie wzros$nie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o ogo6lng sytuacj¢ polskiej
gospodarki w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.

100
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60

40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ogdlna sytuacja polskiej gospodarki

————— $rednia
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OGOLNA SYTUACJA SEKTORA FINANSOWEGO NA TLE POLSKIEJ GOSPODARKI

W obecnym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

nie ulegt .
spadt Zmianie wzrost saldo
ogotem 64,7% 23,5% 11,8% -52,9
A. banki 55,6% 33,3% 11,1% -44 .4

-100%

spadt

-15%

-50%

25% 0%

25%  50%

W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu

spadnie nie u_Ieg_nle wzrosnie saldo

zmianie
ogoétem 50,0% 50,0% 0,0% -50,0
A. banki 37,5% 62,5% 0,0% -37,5

-100% -7

spadnie

5% -50%

25% 0%

1]

25%

I

I

]

75%

50% 7

100%

wzrést

5% 100%

wzro$nie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie 0 sytuacj¢ w sektorze
bankowym na tle ogolnej sytuacji polskiej gospodarki w danym kwartale wobec poprzedniego
+ prognoza na kolejny kwartat.
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-100

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ogodlna sytuacja sektora finansowego na tle polskiej gospodarki

————— $rednia
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PYTANIA PROGNOSTYCZNE
(Zestawienie odpowiedzi wszystkich respondentow bez wyrozniania poszczegolnych grup podmiotow)

KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

W ciggu najblizszych 12 miesiecy
Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow aprecjonuje nie zmieni sie deprecjonuje
43,8% 25,0% 31,3%
W Q1 2023 aprecjonuje 18,8% 18,8% 0,0% 0,0%
wzgledem nie zmieni sie 31,3% 18,8% 12,5% 0,0%
Q4 2022 deprecjonuje 50,0% 6,3% 12,5% 31,3%

STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCIA)

W ciagu najblizszych 12 miesiecy
Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow wzrosng nie zmienig sie spadng
31,3% 50,0% 18,8%
W Q1 2023 wzrosng 62,5% 31,3% 31,3% 0,0%
wzgledem nie zmienig sie 31,3% 0,0% 18,8% 12,5%
Q4 2022 spadna 6,3% 0,0% 0,0% 6,3%

PODAZ PIENIADZA

W ciagu najblizszych 12 miesiecy
Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow wzrosnie nie zmieni sie spadnie
62,5% 6,3% 31,3%
W Q1 2023 wzrosnie 62,5% 56,3% 0,0% 6,3%
wzgledem nie zmieni sie 12,5% 0,0% 6,3% 6,3%
Q4 2022 spadnie 25,0% 6,3% 0,0% 18,8%

P0OzIOM INFLACII

W ciagu najblizszych 12 miesiecy
Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow wzrosnie nie zmieni sie spadnie
20,0% 13,3% 66,7%
W Q1 2023 wzrosnie 80,0% 20,0% 13,3% 46,7%
wzgledem nie zmieni sie 13,3% 0,0% 0,0% 13,3%
Q4 2022 spadnie 6,7% 0,0% 0,0% 6,7%
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V. SSUMMARY

In the 4" quarter of 2022 the financial confidence indicator (IRGFIN) quarterly increased by 10.6 pts to
5.0. It is expected to fall in the 1% quarter 2023 to -7.5 pts. Its main component, the banking confidence
indicator decreased by 6.7 pts to -6.7 pts, whereas its prognostic value equals to -5.4 pts. The survey
respondents were particularly pessimistic about the risk level, their profits, overall economic situation
in Poland and general situation of the financial sector. They indicated law instability and poor financial
situation of the customers resulting in reduced demand for financial services as the key barriers to their
activity. Half of them expect the zloty to depreciate in the 1% quarter 2023, and the majority of them
predict the inflation rate (CPI), monetary base and the interest rates to increase in the 1% quarter 2023.
However, 67% of the surveyed expect the inflation rate to fall down in the upcoming 12 months.



