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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

Uwaga: badanie zostalo ukorczone przed wybuchem wojny W Ukrainie i przed wdrozeniem sankcji
gospodarczych, ktore mogly wywrze¢ wplyw na sytuacje w sektorze bankowym. Wyniki badania
przedstawiajq opinie ankietowanych bankow wedtug stanu na dzien 25 lutego.

1. W IV kwartale 2021 r. warto$¢ wskaznika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osiggajac poziom 50 pkt, 0 16,7 pkt wyzszy od wartosci z poprzedzajacego
kwartatu i 0 90,9 pkt wyzszy od wartosci sprzed roku. Na wzrost wartoSci wskaznika wplynegto
zwigkszenie si¢ wartosci sald odpowiedzi na pytanie o wynik z dziatalno$ci bankowej netto (wzrost
2 62,5 pkt do 100 pkt), o wypracowana wielko$¢ zysku (wzrost z 62,5 pkt do 66,7 pkt) i 0 zmiany
zatrudnienia (z -25 pkt do -16,7 pkt). Warto$¢ wskaznika prognostycznego na | kwartat 2022 r. wynosi
20 pkt.

2. Po raz pierwszy w historii badania odnotowano kwartalny wzrost wyniku netto z dziatalnosci
bankowej u wszystkich respondentéw. Wartos¢ salda prognostycznego na I kwartat 2022 r. jest jednak
znacznie nizsza, rowna 20 pkt.

3. W ocenie warunkéw prowadzenia dziatalno$ci bankowej nadal przewazaja odpowiedzi
neutralne; warto$¢ salda odpowiedzi dla IV kwartatu 2021 wyniosta 16,7 pkt (wzrost o 4,2 pkt
w poréwnaniu do warto$ci w 111 kwartale 2021 r.), za§ warto$¢ salda prognostycznego na | kwartat 2022
r. jest rowna 0,0 pkt.

4. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ wypracowanego zysku w 1V kwartale 2021 r.
wyniosta 66,7 pkt. Jest wyzsza 0 4,2 pkt od wartosci z poprzedniego kwartatu. Wartos¢ salda
prognostycznego na I kwartat br. jest réwna 40 pkt.

5. Ocena jakos$ci portfela naleznosci bankow w 1V kwartale 2021 ulegta poprawie w stosunku do
I kwartatu 2021 r.; wartos$¢ salda wzrosta z poziomu 0,0 pkt do wysokosci 33,3 pkt, przy czym jedna
trzecia respondentéw zadeklarowata brak zmian. Warto$¢ wskaznika prognostycznego pozostaje
ujemna (-20 pkt).

6. Ocena ogolnego zainteresowania klientow ustugami bankowymi wzrosta z poziomu 0,0 pkt do
33,3 pkt. Wartos¢ salda prognostycznego wynosi -40 pkt.

7. Wartos$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkos$¢ zatrudnienia nieco wzrosta w IV kwartale
2021 r., ale pozostaje ujemna (-16,7 pkt, wzrost o 8,3 pkt). Wickszos¢ bankow nie przewidywata zmian
zatrudnienia w | kwartale 2022 r.; warto$¢ salda prognostycznego jest rowna 0,0 pkt.

8. Za najwazniejsza bariere rozwoju dziatalnosci bankowej uczestnicy badania uznali polityke
NBP; te bariere wskazato dwie trzecie ankietowanych (wzrost w stosunku do poprzedniego kwartatu).
W dalszej kolejnosci banki wymienity: restrykcyjne prawo, ograniczenia polskiego rynku finansowego,
obcigzenia podatkowe i trudna kondycja finansowa klientoéw — kazdg z tych czterech barier wskazata
potowa ankietowanych. Za istotne ograniczenia dziatalnosci bankowej uznano takze: czytelno$¢ prawa,
niedostateczny popyt na ustugi finansowe i trudnosci z pozyskaniem klientow.

9. Saldo odpowiedzi o wartos¢ inwestycji kapitalowych przyjeto warto$¢ 20 pkt, przy czym
odpowiedzi ,,brak zmiany” stanowily 40%. Jest to do$¢ wyrazna poprawa w stosunku do dwoch
poprzednich kwartatlow z ujemnymi wartosciami salda odpowiedzi i silng przewaga odpowiedzi
neutralnych. Patrzac w przysztos¢, banki wykazujg juz mniejszy optymizm — W pytaniu o spodziewane
zmiany poziomu inwestycji kapitatlowych w I kwartale biezacego roku 50% stanowity odpowiedzi
neutralne, a warto$¢ salda prognostycznego wyniosta 0,0 pkt.



10. W dniu 6 kwietnia br. Rada Polityki Pieni¢znej podniosta gldwna Stopg procentowa
(referencyjnag) 0 100 punktéw bazowych (1 punkt procentowy), do wysokosci 4,5%, najwyzszej od 2012
r. Pozostale stopy procentowe rowniez zostaty podwyzszone o 1 punkt procentowy i wynosza obecnie:
lombardowa — 5%, depozytowa — 4%, redyskontowa weksli — 4,55%, dyskontowa weksli — 4,60%. Byta
to siodma z rzedu podwyzka stop procentowych NBP!. Trzy wcze$niejsze mialy miejsce W dniach:
5 stycznia 2022 r. — wowczas stopa referencyjna zostata podniesiona o 0,5 punktu procentowego, do
poziomu 2,25% — i 9 lutego 2022 r. o kolejne 0,5 punktu procentowego (do 2,75%) oraz 9 marca br.
0 0,75 punktu procentowego (do 3,50%). Kazdorazowo o tyle samo rosty rowniez pozostate stopy
procentowe. Skutecznos$¢ podwyzek stop procentowych w ttumieniu inflacji jest zmniejszona przez
ekspansje fiskalng, co spowoduje zapewne koniecznos¢ dalszego ich podnoszenia.

Banki biorace udziat w badaniu koniunktury w I kwartale br. byty zgodne w przewidywaniach
zmian stop procentowych. Podobnie jak w IV kwartale 2021 r. wszystkie spodziewaty si¢ wzrostu stop
procentowych NBP zarowno w | kwartale 2022 r., jak i w catym roku 2022.

11. Wzrost stop procentowych powoduje wzrost oprocentowania kredytow. Na skutek kolejnych
podwyzek stop NBP WIBOR 3M wzrdst do ok. 4,9%, co dla kredytobiorcow, ktorzy sptacaja kredyt wg
zmiennej stopy (ok. 98% kredytow hipotecznych), 0znacza istotny wzrost obcigzenia ratalnego®. Nie
towarzysza mu jednak adekwatne zmiany na rynku depozytéw. Poziom ich oprocentowania, wynoszacy
nawet 3%-4%, nie zabezpiecza srodkow zdeponowanych przed utratg realnej wartosci®. Oznacza to
wzrost spreadéw. Dwie pigte ankietowanych bankow spodziewato si¢ wzrostu wielkosci spreadu
w | kwartale 2022 r.; wartos$¢ salda wyniosta 40 pkt (o 20 pkt wigcej niz wartos¢ prognozy na IV kwartat
2021r.).

12. Wszyscy ankietowani ocenili, ze ich wynik na operacjach reverse-repo nie ulegnie zmianie
ani w | kwartale br., ani w kolejnych miesigcach. Wartosci obu sald wyniosty 0,0 pkt. Warto$¢ salda
diagnostycznego jest nizsza 0 20 pkt od wartosci z poprzedniego kwartatu.

13. Wiekszo$¢ bankow przewidywata aprecjacje polskiej waluty zaro6wno w I kwartale 2022 r.,
jak i w catym 2022 r. W obu przypadkach warto$¢ salda wyniosta 20 pkt.

14. Wigkszo$¢ (80%) uczestnikow badania przewiduje wzrost wielko$ci realnej podazy pienigdza
w | kwartale br. Wszyscy ankietowani spodziewaja si¢ jej wzrostu w catym roku 2022.

15. Kwietniowa decyzja RPP jest niewatpliwie reakcja na opublikowany przez GUS w dniu
1 kwietnia br. szacunek stopy inflacji. Miata ona wynie$¢ w marcu 10,9% r/r (w lutym 2022 wyniosta
8,5% r/r). To rekordowy poziom od lipca 2000 roku, kiedy tempo inflacji siegneto 11,6%. Wartos¢
10,9% jest wyzsza od tzw. konsensusu rynkowego, ktory wyniost 10,1%. W marcu najwyzszy wzrost
odnotowaly ceny paliw (o 33,5%), nosnikow energii (o 23,9%) oraz zywnosci 1 napojow
bezalkoholowych (0 9,2%). W poréwnaniu z lutym ceny paliw wzrosty o 28%, a ceny towaréw i ustug
konsumpcyjnych o 3,2%. W obecnym koszyku inflacyjnym paliwo stanowi 5,93%, zywnos¢ i napoje

! Seri¢ podwyzek Rada Polityki Pienigznej rozpoczela w pazdzierniku 2021 roku. Od pazdziernika ub.r. stopa
referencyjna wzrosta z 0,1% do 4,5%. Dla poréwnania, 1 kwietnia bank centralny Czech podnidst stope gtowna
do poziomu 5% (o 50 punktow bazowych). Cykl podwyzek rozpoczat si¢ znacznie wczesniej niz w Polsce,
w czerwcu 2021 r. Od tego czasu stopa referencyjna zostata podniesiona z 0,25% do 5%.

2 Od pewnego czasu UKNF prowadzi dziatania majace na celu pobudzenie oferty kredytéw mieszkaniowych wg
stopy statej. Do dziatan tych zalicza si¢ zachgcanie regulacyjne do emitowania przez banki listow zastawnych,
waznych z punktu widzenia finansowania dtugoterminowych kredytow hipotecznych, i regulacyjne obcigzanie
kredytow o zmiennej stopie przez dodatkowy narzut kapitatowy, co powinno sktoni¢ banki do ograniczenia ich
oferty.

3 Uwzgledniajac podatek od zyskéw z lokat oraz wskaznik inflacji, roczna lokata moze przynie$¢ nawet ok. 10%
realnej straty.



bezalkoholowe 26,59%, a no$niki energii 11,21%. Oznacza to, iz Wzrost cen energii miat najwigkszy
wplyw na wzrost wartosci wskaznika CPI.

Zasadniczy wplyw na marcowy wzrost cen wywart wybuch wojny w Ukrainie i dalsze tego
konsekwencje (natozenie sankcji gospodarczych na Rosje i Biatoru$, spadek globalnej podazy
surowcow energetycznych, zbdz, oleju, nawozow sztucznych i in.). Nalezy spodziewac sie, ze czynniki
te beda odgrywaty kluczowa role w ksztattowaniu poziomu inflacji w nadchodzacych miesigcach.
Skokowy wzrost cen zbdz oraz nawozoéw sztucznych na rynkach hurtowych przetozy si¢ bowiem
niebawem na wzrost cen zywnosci. Inflacj¢ utrwalajg ponadto kolejne edycje tzw. tarcz majacych
zmniejszy¢ odczuwalno$¢é wzrostu cen w krotkiej perspektywie — laczna wartos¢ zaplanowanych
obnizek podatkow i wzrostu wydatkow publicznych w tym roku (w tym ,tarcza antyputinowska”,
przedtuzenie dziatania ,,tarczy antyinflacyjnej”, objecie szeregiem $§wiadczen uchodzcow wojennych,
,»Czternasta” emerytura i inne programy) szacowana jest na ok. 145 mld zt — oraz zapowiedziane zmiany
w Polskim Ladzie, zaktadajace m.in. redystrybucje dochodow i przesunigcie ich do grup o niskiej
sktonnosci do oszczedzania.

Banki uczestniczace w badaniu koniunktury, przeprowadzonym w styczniu i lutym,
zdecydowanie wyrazily obawy o wzrost stopy inflacji w | kwartale br. (80% przewidywata wzrost, 20%
nie spodziewata si¢ zmiany). W prognozach na 12 miesig¢cy glosy byty podzielone — 60% respondentow
przewidywata wzrost tempa inflacji, a 40% jej spadek.

16. Opinie nt. ogdlnego stanu polskiej gospodarki w catym roku 2021 byly niezmienne.
Ankietowani zgodnie twierdzili, ze nie zauwazajg zmian sytuacji gospodarczej, i nie przewidywali, by
nastgpity. W badaniu przeprowadzonym w styczniu i lutym 2022 r. oceny te ulegly diametralne;j
zmianie; wszyscy jego uczestnicy spodziewajg si¢ pogorszenia si¢ ogélnej sytuacji w polskiej
gospodarce w | kwartale 2022 r. Powodem niepokoju jest nie tylko nieréwnowaga w systemie finansow
publicznych, spowodowana hojnymi $wiadczeniami Spotecznymi i finansowaniem wydatkow
publicznych dtugiem, ale i brak koordynacji polityki budzetowej i pienigznej. Stymulacja fiskalna
pozostaje w konflikcie z podnoszeniem przez bank centralny stop procentowych, nakierowanym na
stabilizacje cen przez tlumienie popytu. Kompensowanie swobodnej polityki fiskalnej poprzez
podwyzki stop procentowych powoduje m.in. wzrost kosztow obstugi dlugu i zwigksza ryzyko
powaznego zakldcenia wzrostu gospodarczego w najblizszym czasie. Negatywny wpltyw na oceng
perspektyw polskiej gospodarki (potwierdzong obnizeniem przez S&P przewidywan dla Polski) maja
ponadto m.in.: pogorszenie si¢ nastrojow konsumentéw, niepewnos$¢ co do zatwierdzenia przez Komisje
Europejska polskiego Krajowego Planu Odbudowy, jako podstawy dla otrzymania srodkdéw z unijnego
Funduszu Odbudowy, czy spodziewane wyhamowanie akcji kredytowej na skutek wzrostu stop
procentowych.

17. Oceny ogolnej sytuacji sektora finansowego (na tle catej gospodarki) w 1V kwartale 2021 r.
byly pozytywne; warto$¢ salda wyniosta 60 pkt. W porownaniu z III kwartatem ub.r. odnotowano
znaczng poprawe (0 60 pkt). W prognozach na | kwartat br. optymizm jest mniejszy. Przewazaja opinie
,,brak zmiany”, a warto$¢ salda wynosi 40 pkt.

Niestabnacy wplyw na sytuacje sektora ma kwestia kredytow frankowych. Ogromna liczba
pozwow (tylko w styczniu i lutym br. do Sadu Okregowego w Warszawie wptyneto ich ponad 4,5 tys.),
brak rozwigzan systemowych i niejednolitos¢ orzecznictwa powoduja znaczne obcigzenie sektora
finansowego. Nalezy podzieli¢ opini¢ Komitetu Stabilnosci Finansowej w odniesieniu do ryzyka
prawnego mieszkaniowych kredytow walutowych, iz tworzy ono zagrozenie dla stabilnosci systemu
finansowego. Mimo to w ostatnim badaniu koniunktury bankowej nie odnotowano opinii, w ktorych
stan sektora finansowego bytyby oceniany jako gorszy niz stan catej gospodarki.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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WYNIK Z DZIALALNOSCI BANKOWE] (NETTO)
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warianty odpowiedzi - odsetki Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 przewidywania
1. wzrost 18,2 50,0 37,5 75,0 100,0 40,0
2. brak zmiany 18,2 10,0 25,0 12,5 0,0 40,0
3. spadek 63,6 40,0 37,5 12,5 0,0 20,0
saldo (1.-3.) -45,5 10,0 0,0 62,5 100,0 20,0

WARUNKI PROWADZENIA DZIAtALNOSCI BANKOWEJ

60 60
40
20

0

20

-40

-60

-80

-100

-120 -80
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

stan @ ----- przewidywania  ----- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 przewidywania

1. poprawa 0,0 0,0 28,6 25,0 33,3 20,0
2. brak zmiany 45,5 60,0 57,1 62,5 50,0 60,0
3. pogorszenie 54,5 40,0 14,3 12,5 16,7 20,0

saldo (1.-3.) -54,5 -40,0 14,3 12,5 16,7 0,0



WIELKOSC WYPRACOWANEGO ZYSKU
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JAKOSC PORTFELA NALEZNOSCI
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OGOLNE ZAINTERESOWANIE KLIENTOW USLUGAMI BANKOWYMI
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warianty odpowiedzi - odsetki Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 przewidywania

1. wzrost >2,5% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. wzrost <2,5% 0,0 10,0 42,9 12,5 16,7 20,0

3. brak zmiany 36,4 30,0 28,6 25,0 33,3 60,0

4, spadek <2,5% 63,6 60,0 28,6 62,5 50,0 20,0

5. spadek >2,5% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

saldo (1.42.x0,5-4.x0,5-5.) -31,8 -25,0 7,1 -25,0 -16,7 0,0
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CZYNNIKI OGRANICZAJACE ROZWOI BANKOW

Bariery prawne — czytelno$¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ ustawodawstwa
Brak odpowiednio przeszkolonego personelu
Ograniczenia polskiego rynku finansowego
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe
Niedostosowanie produktéw bankowych
Obcigzenia podatkowe

Polityka NBP

Sposdb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
Trudnosci z pozyskaniem klientow
Wysoki koszt kapitatu

Trudna kondycja finansowa klientow

Inne

INWESTYCJE KAPITALOWE
40

30

-30

-0 ______ '\A“ (i

33,3%
33,3%

|

50,0%
50,0%

|

0,0%
0,0%
50,0%
50,0%

|

33,3%
33,3%

|

16,7%
16,7%

|

50,0%
50,0%

|

|

16,7%
16,7%
16,7%
16,7%

I

33,3%
33,3%

|

16,7%
16,7%

|

— 50,0%
50,0%
0,0%
0,0%

Estan

O przewidywania

66,7%
66,7%

P

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

stan ----- przewidywania

Srednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

15

10

-10

-15

-20

warianty odpowiedzi - odsetki Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 przewidywania
1. wzrost 0,0 11,1 0,0 0,0 40,0 25,0
2. brak zmiany 80,0 88,9 87,5 85,7 40,0 50,0
3. spadek 20,0 0,0 12,5 14,3 20,0 25,0
saldo (1.-3.) -20,0 11,1 -12,5 -14,3 20,0 0,0
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SPREAD (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW
AD0% 75% 50% -25% 0% 25% S0% 75% 100%

w Q4 2021
wzrost 40,0
bez zmiany 40,0

prognoza na Q1 2022
wErost 50,0

bez zmiany 200

spadek wZrost

KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

S100% -73% -30% -25% 0% 5% 0% 7% 100%
prognoza na Q1 2022

wzrost 40,0

bez zmiany 40,0

prognoza na najblizszych 12 miesiecy

wzrost 40,0

bez zmiany 40,0

spadek wzrost

STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCIA)

S100% -T5% -50% -25% 0% 25% 530% 3% 100%
prognoza na Q1 2022

w zrost 100,00

bez zmiany 0,0

prognoza na najplizezych 12 missiecy
wZzrost 100,0

bez zmiany 0,0

spadek wzrost
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OGOLNA SYTUACIJA GOSPODARKI POLSKIE] NIEZALEZNIE OD SYTUACJII SEKTORA FINANSOWEGO

-100% -T3% -50% -25% 0% 5% 0% T5% 100%

w 04 2021
wzrost 40,0
bez zmiany 200
spagek w0
prognoza na @1 2022
bez zmiany 0,0

spadek wzrost

OGOLNA SYTUACJA SEKTORA FINANSOWEGO NA TLE POLSKIEJ GOSPODARKI

-100% -73% -50% -25% 0% 25% 0% 75% 100%

w Q4 2021
wzrost 60,0
bez zmiany 40,0

prognoza na Q1 2022

wzrost 40,0

bez zmiany 60,0

spadek wzrost

WYNIK NA OPERACIACH REVERSE-REPO (POMNIEISZONY O REPO)

-100% -75% -50% -25% 0% 25% S50% V5% 100%
prognoza na Q1 2022

wzrost 0,0

bez zmiany 100,0

prognoza na najplizszych 12 miesigcy

wzrost 0,0

bez zmiany 100,0

spadek wzrost
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POZzIOM INFLACII

prognoza na Q1 2022

wzrost 20,0

bez zmiany 20,0

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy
wzrost 50,0

bez zmiany 0,0

REALNA PODAZ PIENIADZA

prognoza na Q1 2022

wzrost a0,0

bez zmiany 0,0

prognoza na najplizszych 12 miesigcy
wzrost 100,0

bez zmiany 0,0

-100% 7% -50% -25% 0% 5% 30% T5% 100%

spadek w zrost

-100% -75% -50% -25% 0% 25%% 50% 75% 100%

spadak wzrost
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III. SUMMARY

In the 4™ quarter of 2021 the overall situation in the Polish banking sector has further improved. The
IRG SGH banking confidence indicator (IRGBAN) increased by 16.7 pts to 50 pts. It is now 90.9 pts
up from the respective year 2020 figure. The increase was due to a rise in net banking income, profits
before tax and employment. Banks expect their economic activity to decline in the 1% quarter of 2022
(the expected value of IRGBAN is 20 pts).



