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Motivacion

Ante la emergencia energética por la guerra de Ucrania resulta pertinente analizar el comportamiento del
consumo de este producto energético por parte de hogares, empresas y sector eléctrico durante ese afio
y principios del 2023 para caracterizar los cambios de patron como coyunturales o estructurales.

Ideas principales

e El afo 2022 fue mas calido de lo habitual, circunstancia que, si bien motivé la contraccion de la
demanda de gas por parte de los hogares en el primer semestre de 2022, no fue suficiente para
explicar la mayor caida del segundo semestre. A lo largo del primer cuatrimestre de 2023, el consumo
volvié a su patrén habitual en relacién con la temperatura.

e | a demanda de gas por parte de las empresas experimentd una caida respecto a lo habitual a partir
de abril de 2022, y se mantuvo durante el primer cuatrimestre de 2023. En parte, este menor consumo
se puede atribuir a mejoras en eficiencia energética e inversiones en energias renovables llevadas a
cabo por las empresas.

e Por el contrario, en 2022 la demanda de gas natural del sector eléctrico fue la mas alta de los ultimos
anos, debido a una baja generacién hidraulicay de cogeneracion, y, especialmente, a las exportaciones
de electricidad a otros paises por motivos coyunturales.
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Introduccion

Durante el afo 2020, los precios internacionales del gas natural registraron unos niveles muy
reducidos debido al freno de la actividad econdmica por la pandemia. Sin embargo, tras la
recuperacion de la actividad se inicidé una evolucién ascendente de las cotizaciones del gas
natural en los mercados internacionales. Esta evolucidon se vio agudizada por las tensiones
geopoliticas que culminaron en la guerra de Ucrania iniciada en febrero de 2022, tras lo cual se
produjo una escalada de precios de esta materia prima sin precedentes.

El alza en la cotizacion del gas natural estuvo motivada en un primer momento por una recuperacion
econdmica global mas rapida de lo esperado, sobre todo en Asia, mientras que, por el contrario,
las inversiones en las explotaciones de gas se habian venido reduciendo en los ultimos afos ante
la perspectiva de la sustitucién de esta fuente de energia por energias menos contaminantes'.
A ello se uni6 el bajo nivel de las reservas de gas en los paises europeos desde el verano de 2021,
debido tanto a la elevada demanda del invierno anterior, por las bajas temperaturas, como a la
reduccion del suministro de la gasista rusa Gazprom desde la primavera de 2021, con el consiguiente
aumento de la demanda de gas en los mercados internacionales por parte de los paises europeos.
La situacion se agudizé en 2022 con la guerra de Ucrania y el posterior corte del suministro del gas
ruso a través del gasoducto Nord Stream en septiembre de ese afo, algo que hacia pensar que
Rusia estaba intentando utilizar la energia como arma politica. El suministro no dejo de disminuir
tras el inicio de la guerra de Ucrania. Ante esta situacion y el riesgo de cortes totales de suministro
que provocaran el desabastecimiento de gas durante el invierno de 2022-2023, el Consejo de la
Unién Europea acordd, entre otras medidas, una reduccion voluntaria de la demanda.

Desde finales de 2022, los precios del gas natural se han moderado gracias a unas condiciones
climatolégicas muy favorables en Europa y a una menor demanda de China por la politica de
«COVID cero», si bien los precios siguen estando en la actualidad ligeramente por encima de los
registros prepandemia.

A este comportamiento de las cotizaciones internacionales, en el caso concreto de Espafa, se
afnade el cierre a finales de 2021 de uno de los dos gasoductos por los que llega el gas de Argelia,
y que pasa por Marruecos?. Ello obligé a ampliar las compras de gas natural licuado (GNL)3,
mucho mas caro que el gas natural porque, para almacenarlo, ha de licuarse, debe transportarse
en los barcos metaneros y, posteriormente, hay que transformarlo de nuevo a estado gaseoso
para que sea posible transportarlo a través de los gaseoductos o tuberias de distribucion.

1 LaAgencia Internacional de la Energia (2020) cifra en un 32 % la caida de las inversiones mundiales en petrdleo y gas entre 2014 y 2019.
El 31 de octubre de 2021 dejo de llegar gas natural desde Argelia por el gasoducto del Magreb.

En 2019, el 58 % de todas las importaciones espafiolas de gas fue en forma de GNL, frente al 72 % en 2022 (Corporacion de
Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos, 2023).
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Gréfico 1
Evolucion de los precios al por mayor del gas natural en Espana

1.a

250

200

150

100

indice del MIBGAS para Espafa

€/MWh

1 1 1 1 1 1

ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23

FUENTE: Mercado Ibérico del Gas.

+INFO
=
DESCARGAR

El resultado de todo ello fue que el indice del Mercado Ibérico del Gas (MIBGAS) para Espana* pasé
de algo mas de 19 €/MWh, en promedio, entre 2016 (afio en que se cred) y 2019 a superar con
creces los 200 €/MWh en varias ocasiones durante 2022, con un récord histérico de 225 €/MWh el
29 de agosto (véase grafico 1). Por su parte, los precios de cierre del mercado virtual del gas de los
Paises Bajos [Title Transfer Facility (TTF)], que sirven de referencia del precio del gas a escala
europea, se han venido situando por encima del MIBGAS desde la primavera de 2022 y llegaron a
superar el indice espafiol en mas de 100 €/MWh el verano pasado. No obstante, en lo que va de
2023 los precios se han recortado significativamente y, Ultimamente, se han situado en el entorno
de los 30 €/MWh en ambos mercados. Esta evolucion de los precios mayoristas se traslada de
forma parcial a los precios minoristas segun los impuestos y cargos fijos que asume cada agente y
el tipo de contrato que tiene con la comercializadora.

Ante este contexto resulta pertinente analizar la respuesta de la demanda de este producto
energético en el ultimo afo y medio por parte de los hogares, las empresas y el sector eléctrico
espanol. Con tal fin, se utilizan datos mensuales de temperatura y de demanda de gas de hogares
y empresas para comparar la evolucion reciente con la del periodo 2017-2021. Al no disponer de
datos de precios del gas con frecuencia mensual, no es posible estimar una funcion de demanda
que incluya los precios minoristas. Sin embargo, si que es posible comparar la demanda semestral
ajustada de temperatura con la evolucion de los precios durante el ultimo afo y medio. Esta
descripcion ofrecera pistas sobre la capacidad de sustitucion de esta fuente de energia por los
diferentes agentes. En la seccion siguiente se describe la evolucién de la demanda de los hogares
y de las pymes. Las dos secciones posteriores se dedican al resto de las empresas y al sector
eléctrico, respectivamente. Se finaliza con unas breves conclusiones.

4 Elindice es el precio medio ponderado de todas las operaciones de gas celebradas en el MIBGAS para el mismo dia en todas las
sesiones de negociacion para Espana.
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Demanda de gas natural de los hogares y de las pymes

En el caso de los hogares, la demanda de gas natural muestra una marcada estacionalidad,
ligada a su uso para calefaccién y, por tanto, a las condiciones climatoldgicas. El gas natural es
el primer combustible utilizado para calentar las viviendas principales (40 %), seguido a cierta
distancia por la electricidad (34 %)°.

Los hogares y las pymes pueden adquirir gas natural en el mercado regulado o en el libre. En el
mercado libre, los consumidores negocian el precio con una comercializadora, mientras que en
el mercado regulado se aplica la tarifa de ultimo recurso (TUR)®. Segun los datos mas recientes,
correspondientes al primer trimestre de 2022, un 19 % de los hogares se acogian a la TUR
(Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, 2023)". La TUR se actualiza trimestralmente
tomando en cuenta la evolucion de los costes de la materia prima®. En septiembre de 2021, como
medida de proteccién de las familias ante el encarecimiento del gas natural, se limité el impacto
del incremento del coste de la materia prima en la férmula de célculo de la TUR®. Posteriormente,
en septiembre de 2022, se rebajo el IVA aplicado a todos los consumos de gas natural del 21 %
al 5% hasta finales de 2023'° y, en octubre de 2022, se creé una tarifa especial regulada para las
comunidades de vecinos con calefaccién central por gas natural, que hasta entonces no podian
acogerse a la TUR por superar el umbral maximo de consumo permitido en la tarifa regulada.
Con el fin de incentivar el ahorro energético, la nueva tarifa para la calefaccién central solo se
aplica como maximo al consumo que no supere el consumo medio de los ultimos cinco afos;
esta nueva tarifa TUR se incrementa en un 25% para el consumo que exceda dicho limite.
Ademas, para poder acogerse alanueva TUR, se requiere tener instalados contadores individuales
de calefaccion. Segun los datos disponibles del Instituto Nacional de Estadistica, el 6,6 % de las
viviendas existentes en Espafia disponen de calefaccion central por gas natural, mientras que el
23,4 % contarian con calefaccién individual de gas natural (INE, 2010).

Como resultado de todas estas actuaciones, los hogares' acusaron un incremento del precio
del gas natural mucho menor al registrado por el indice MIBGAS. De acuerdo con Eurostat, en el
primer semestre de 2022 el precio pagado por el hogar mediano espafol fue un 29 % superior

5 De los 18,8 millones de viviendas principales que habia en Espafa en 2021, 15,2 millones disponian de un sistema de calefaccion,
con el gas natural como la fuente de energia en 6,1 millones de ellos, es decir, un tercio de las viviendas principales cuentan con
un sistema de calefaccion por gas natural [Instituto Nacional de Estadistica (INE), 2023a].

6 La TUR es una tarifa regulada disponible para cualquier consumidor conectado a las redes de gas natural con un consumo anual
inferior a 50.000 kWh.

7 Las medidas aplicadas para contener el alza de la TUR y la creacién de la nueva TUR para comunidad de vecinos han debido de
incentivar el trasvase de consumidores del mercado libre al mercado regulado y, en consecuencia, aumentar este porcentaje.

8 La TUR incluye de forma aditiva el coste de la materia prima, los peajes de acceso, los costes de comercializacion y los costes
derivados de la seguridad de suministro. El coste de la materia prima venia suponiendo en torno al 30 % de la tarifa final.

9 Con el Real Decreto-ley 17/2021, de 14 de septiembre, se limitd el incremento del coste de la materia prima al 35 % para la revision
del 1 de octubre de 2021 y al 15% para la revision del 1 de enero de 2022, ambas respecto a los costes incluidos en la TUR del
gas del trimestre precedente. Posteriormente, se ha ido prorrogando sucesivamente la contencion del incremento maximo
del coste de la materia prima al 15 % hasta la revision del 1 de octubre de 2023 (Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, Real
Decreto-ley 11/2022, de 25 de junio, y Real Decreto-ley 18/2022, de 18 de octubre).

10 Con el Real Decreto-ley 17/2022, de 20 de septiembre, hasta el 31 de diciembre de 2022, prorrogandose la medida con el Real
Decreto-ley 20/2022, de 27 de diciembre, hasta el 31 de diciembre de 2023.

11 No se dispone de informacion especifica sobre los precios pagados por las pymes, si bien es de esperar que estos no difieran
mucho de los precios pagados por los hogares.
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al promedio del precio pagado en ese mismo semestre de los afos 2017-2021, mientras que
dicho porcentaje alcanzé el 66 % cuando se realiza la comparacién analoga para el segundo
semestre de 2022. Estos mismos porcentajes para el indice MIBGAS fueron del 396 % vy el 267 %,
respectivamente. Si bien Eurostat aun no ha publicado informacion para 2023, sobre la base de
la evolucion observada por el indice de precios de consumo del gas natural y gas ciudad'?, todo
indica que los precios se han moderado en los primeros meses de 2023. En todo caso, el
encarecimiento de la energia de los ultimos dos afios ha contribuido a que el porcentaje de
hogares que declaran no poder permitirse mantener la vivienda con una temperatura adecuada
haya aumentado en 6 puntos porcentuales (pp) entre 2020 y 202213,

Si se compara la demanda de hogares y pymes' con el promedio observado en el mismo periodo
de los afios 2017-2021, esta se contrajo un 5,1 % en el primer semestre de 2022 y un 30,8 % en el
segundo semestre de 2022, mientras que en los primeros cuatro meses de 2023 lo hizo un 19%
(véase grafico 2.a). Sin embargo, si se tiene en cuenta que el afo pasado y el primer cuatrimestre de
2023 fueron mas calidos de lo habitual (véase grafico 2.b), cabe pensar que las reducciones de la
demanda de gas natural observadas, salvo la correspondiente a la segunda mitad de 2022, vendrian
explicadas en gran parte por las temperaturas relativamente altas. Para verificar esta hipotesis, se
estima un modelo en el que la demanda mensual de gas natural de los hogares y de las pymes
depende de la media mensual de las temperaturas méximas diarias'®. El modelo estimado predice,
en efecto, valores para el primer semestre de 2022 y el primer cuatrimestre de 2023 proximos a los
observados (véase grafico 2.c). No obstante, hasta un tercio (unos 10 pp) de la diferencia porcentual
en el consumo del segundo semestre de 2022 respecto del promedio de 2017-2021 podria ser
achacable a otros factores; entre ellos, el fuerte incremento de los precios minoristas.

Demanda de gas natural de las empresas'®

El tipo de contrato de suministro de gas natural de la mayoria de las empresas es a un precio fijo
(30%) o a un precio indexado (28 %), aunque un porcentaje no despreciable contratan la TUR
(22 %) y el resto tienen otro tipo de contrato (INE, 2023c). Sin embargo, en la industria prevalecen
los contratos de suministro de gas natural indexados (42 %), especialmente en las industrias
gasintensivas (49 %). En Europa, en general, esa indexacion es con el TTF, mientras que en
Espafa se utiliza tanto el TTF como el MIBGAS. Aunque no hay informacion sobre el peso de
ambos precios en los contratos esparioles, el hecho de que el TTF haya registrado subidas mas
pronunciadas que el MIBGAS podria haber inducido a renegociar los contratos para sustituir el
TTF por el MIBGAS como referencia.

12 Aunque este indice registrd niveles mucho mas bajos en marzo y, especialmente, en abril que en enero de 2023 (-11 %), no es
posible cifrar la caida respecto al mismo periodo de los afios 2017-2021, debido al cambio metodoldgico del IPC que se produjo
en enero de 2023, cuando por primera vez se incluyeron los precios del mercado libre en su célculo, y no solo la TUR, como hasta
entonces.

13 En 2020, el 10,9 % de los espafioles no podian permitirse mantener la vivienda con una temperatura adecuada, mientras que en
2021 esa cifra fue del 14,3 %, y en 2022, del 17,1 % (INE, 2023b).

14 Los datos publicados por Enagas, que son los utilizados aqui, no permiten distinguir entre hogares y pymes.

15 Para permitir posibles no linealidades en la relacidn entre consumo de gas natural y temperaturas, el modelo incluye como variable
determinante de dicho consumo el cuadrado de la variable mensual de temperaturas maximas diarias. Los resultados serian
parecidos si, en lugar de utilizar temperaturas maximas, se utilizasen temperaturas minimas.

16 Excluidas las pymes, cuya demanda se analiza junto con la de los hogares en la seccion anterior.
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Grafico 2
Demanda de gas natural de hogares y pymes y temperatura maxima

2.a Demanda de gas natural de hogares y pymes
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Este abanico de posibilidades de contratacion diluye la relevancia del MIBGAS a la hora de calcular
el alza de los precios del gas natural al que se han enfrentado las empresas espanolas. A partir de
las estadisticas de Eurostat, se estima que para el conjunto de las empresas espariolas los precios
pagados por estas subieron en torno a un 200 % en el primer semestre y un 250 % en el segundo
semestre de 2022, respecto a la media del mismo semestre de los afios 2017-2021. En los primeros
meses de 2023 (para los cuales aun no hay datos de Eurostat en la fecha de elaboracién de este
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articulo), es esperable una caida apreciable de estos precios, en linea con la evolucion del indice
MIBGAS, cuyo crecimiento —respecto del promedio de los mismos periodos en 2017-2021— ha
caido desde el 267 % del segundo semestre de 2022 hasta el 151 %.

De forma simultanea, la demanda de las empresas, excluidas las pymes, cayd un 8% en el
primer semestre de 2022 y un 34 % en el segundo semestre de 2022, en ambos casos respecto
al promedio de los mismos periodos de 2017-2021 (véase grafico 3.a). Si se compara lo acaecido
en los primeros cuatro meses de 2023 con el promedio de esos mismos meses de los afios 2017-
2021, la demanda se mantiene un 19 % por debajo.

Como pone de manifiesto el grafico 3.b, en el que se representa la evolucion del consumo de gas
natural de los sectores productivos mas intensivos en el uso de este combustible, excluido el
sector eléctrico, la reaccion ha sido muy heterogénea en magnitud. La industria de refino ha sido
la que ha reducido en mayor proporcién su demanda de gas: un 30 % en la primera mitad de
2022, un 57 % en la segunda mitad y un 52 % de enero a abril de 2023, en todos los casos
respecto a las medias de los mismos periodos de los afios 2017-2021. Le siguen las industrias de
cogeneracion', papel y quimica/farmacéutica. En el otro extremo se sitlan las empresas
dedicadas a los servicios, con un incremento de la demanda de gas natural en el primer semestre
de 2022 del 20 % y descensos del 10% y del 34 % en el segundo semestre de 2022 y en los
meses de enero a abril de 2023, respectivamente.

Para arrojar algo mas de luz sobre la reaccion de las empresas ante la crisis energética, se utiliza
informacion de un médulo especifico de la Encuesta del Banco de Espafna sobre la Actividad
Empresarial (EBAE) elaborado en febrero de 2023 (véase grafico 3.c). Segun dicha encuesta, la
principal accion llevada a cabo por las empresas cuya fuente energética principal es el gas natural
fue larenegociacion de los contratos (el 84 % de estas). Aparte de trasladar la subida del carburante
a sus precios finales (medida tomada por un 62 % de estas empresas), se aplicaron otras medidas
que pueden considerarse estructurales, como es la mejora de la eficiencia energética (78 %) y
la inversion en energias renovables (59 %), lo cual apuntaria a una reduccion estructural de la
demanda de gas por unidad de producto. Otras medidas mas coyunturales, como las paradas de
produccion (11 %) o la sustitucidon de produccién por inputs importados (5 %), tuvieron menor
alcance. En consecuencia, si bien parte del descenso observado en la demanda en los ultimos
meses podria remitir ante el retorno a precios mas moderados del gas natural, no se espera que
dicha demanda vuelva a los niveles previos a la crisis energética.

Demanda de gas natural del sector eléctrico

El gas natural es el combustible utilizado en la generacion de electricidad por las centrales de
ciclo combinado'®. En el caso del sector eléctrico, lo relevante para su demanda de gas natural

17 La cogeneracion es un sistema de produccion en el que se obtienen simultaneamente energia eléctrica y energia térmica util para
producir otro producto partiendo de un Unico combustible, generalmente gas natural. Nétese que estas industrias no incluyen las
centrales de ciclo combinado, que generan solo electricidad, que se analizan en el siguiente apartado.

18 Una central de ciclo combinado es una central eléctrica en la que la energia térmica del combustible se transforma en electricidad
mediante dos ciclos termodinamicos. En el primero se utiliza generalmente gas natural.
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Grafico 3

Demanda de gas natural de las empresas y reaccion de estas a la subida del precio del gas natural

3.a Demanda de gas natural de las empresas (a)
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FUENTES: Eurostat, Enagas y médulo sobre impacto de la crisis energética de la Encuesta del Banco de Espafa sobre la Actividad Empresarial
(I TR 2023).

a Excluidas pymes y sector eléctrico.

b Las letras se corresponden con: A: refino; B: quimica/farmacéutica; C: cogeneracion; D: construccion; E: agroalimentaria; F: metalurgia; G: papel;
H: servicios; I: textil, y J: resto de la industria.

¢ 2023 para el periodo enero-abril.

d Los numeros se corresponden con lo siguiente: 1: renegociacion de contratos de suministro energético (incluyendo cambios en su duracion, tipos
de tarifa, etc.); 2: cambios para mejorar la eficiencia energética (reducir consumo de energia por unidad productiva); 3: cambios en los precios de
venta para reflejar el aumento de costes; 4: inversiones en energias renovables; 5: paradas temporales de la produccion; 6: cambios en la oferta
de productos (menor diversidad de productos o mayor foco en productos con mayor margen); 7: sustitucion de proveedores nacionales por
internacionales; 8: sustitucion de produccion de la empresa por inputs importados.
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no es tanto su precio como el hueco térmico que dejan el resto de las tecnologias para cubrir
la demanda de electricidad, tanto la nacional como la de exportacion. Ello explica que, al contrario
de lo observado para hogares y empresas, en el sector eléctrico aumentase en 2022 la demanda
de gas natural y que esta fuera la mas elevada desde 2010. En concreto, en el primer semestre de
2022 dicha demanda aumento un 71 %, en el segundo semestre un 55 % y en los primeros cuatro
meses de 2023 un 39 %, en todos los casos respecto del promedio de la demanda registrada en
los mismos periodos en los afios 2017-2021 (véase grafico 4).

El alza tan importante de la demanda de gas natural por parte del sector eléctrico responde a la
conjuncidn de tres factores: baja generacion hidraulica por la sequia; baja cogeneracion por los
altos precios del gas natural, que llevé a parar las industrias de cogeneracion, y altas exportaciones
de electricidad por las paradas de las centrales nucleares francesas y por los menores precios
del mercado mayorista espanol respecto de los del mercado francés, debido al mecanismo de
ajuste temporal de los costes de produccion en el mercado eléctrico, denominado cologuialmente
«mecanismo ibérico». En funcionamiento desde el 15 de junio de 2022, dicho mecanismo limita
lainfluencia del precio del gas natural sobre el mercado mayorista de electricidad'®. La moderacion
de los precios del gas natural en los Ultimos meses ha supuesto que en la practica no se haya
aplicado el mecanismo ibérico desde finales de febrero de 2023.

19 Con el Real Decreto-ley 10/2022, de 13 de mayo, y su prorroga con el Real Decreto-ley 3/2023, de 28 de marzo, se limitd el precio
al que podian pujar en el mercado mayorista de electricidad o pool las centrales que utilizan gas para generar electricidad a 40 €/
MWh durante seis meses, que se incrementd mensualmente en 5 €/ MWh entre enero y marzo de 2023, ambos inclusive, y a partir
de entonces se esta aplicando una senda lineal de incremento desde los 55 €/MWh de marzo hasta los 65 €/MWh en diciembre
de 2023. Para que las empresas que utilizan gas para generar electricidad no incurran en pérdidas, estas reciben una compensacion
por la diferencia entre el tope establecido y el coste real, que es pagado por los consumidores espafioles con contratos indexados
al pool y por los que renueven o hayan renovado su contrato desde el 26 de abril de 2022. Inicialmente, esta compensacién no se
aplico a la cogeneracion, lo que explica su parada, si bien esta situacion se modificd con el Real Decreto-ley 17/2022, de 20 de
septiembre.
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En 2022, la generacion hidraulica se redujo un 35 %, en relacion con la del promedio de los afios
2017-2021, mientras que la cogeneracion lo hizo en un 37 %, ampliando, por consiguiente, el
hueco térmico que han de cubrir las centrales de ciclo combinado. Por su parte, Espafia dejo de
ser importadora neta de electricidad desde finales de 2021 y en 2022 alcanzé el mayor saldo
exportador de la historia, equivalente al 7 % de toda la produccién de electricidad nacional de
ese ano. El saldo exportador supuso el 29% de toda la demanda de gas natural del sector
eléctrico del afo 2022 y el 52 % de la del primer cuatrimestre de 2023. De esta forma, si se
descuenta el saldo exportador, la demanda de gas natural del sector eléctrico habria aumentado
un 42 % en el primer semestre de 2022 (en vez del 71 % observado) y un 5,6 % en el segundo
semestre (en vez del 55 %), y habria caido un 34 % en los meses de enero a abril de 2023 (frente
al aumento del 39 % observado), en todos los casos respecto del promedio de los mismos
periodos de los afios 2017-2021.

Conclusiones

El analisis previo pone de manifiesto la heterogeneidad de la respuesta de la demanda ante la
escalada de precios y la emergencia energética por la guerra de Ucrania. En el caso de los
hogares, estos acusaron una subida de precios inferior a la de otros sectores gracias a las medidas
aplicadas por el Gobierno. La reduccidon de la demanda de la primera mitad de 2022 y de los
primeros cuatro meses de 2023 vendria explicada integramente por unas temperaturas mas
calidas de lo habitual, mientras que un tercio (10 pp) de la caida porcentual de la demanda del
segundo semestre de 2022 no vendria explicado por la temperatura y podria estar relacionado
con el aumento significativo de los precios.

Este perfil de mayor reduccion de la demanda de gas natural en la segunda mitad del afio 2022
se aprecia también en la industria. En este caso, la industria tuvo que afrontar encarecimientos
del gas natural que mas que doblaron los precios del periodo 2017-2021. Dentro de estas cifras
globales se observan evoluciones diferentes por sector; la industria del refino es la que redujo en
mayor proporcion su demanda de gas natural, seguida de las industrias de cogeneracién, papel
y quimica/farmacéutica. Algunas de las actuaciones llevadas a cabo por las empresas en este
periodo, como la mejora de la eficiencia energética y la inversion en energias renovables,
apuntarian a que parte de la disminucién de la demanda podria ser estructural.

Al contrario que los otros dos colectivos, el sector eléctrico aumentd su demanda de gas natural

en 2022, debido a la reducida generacion hidroeléctrica y de cogeneracion, asi como a un
incremento historico del saldo exportador.
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