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Resumen

A través de la personalidad juridica se reconoce
que las personas juridicas tienen, entre otros,
capacidad de goce y un patrimonio propio, que
protege a los socios mediante la limitacién de la
responsabilidad; sin embargo, esta figura puede
prestarse para abusos, que se tratan de contener
mediante instituciones como el levantamiento del
velo corporativo. Es asi como en este articulo, sus-
tentando en una investigacién juridica-doctrinal
de tipo cualitativa con metodologia del rastreo
documental, se busca identificar los elementos
fundamentales de la teoria del disregard desarro-
llados en los paises que conforman la Alianza del
Pacifico, lo que permitié hallar puntos convergen-
tes y esenciales de dicha institucién. Se concluye
que, pese a los disimiles niveles de regulacién
del disregard, la figura encuentra su sustento en
los principios de la buena fe y la prohibicién del
abuso del derecho, que pueden fundamentar su
consolidacién mediante reformas legislativas y/o
sentencias judiciales.

Palabras clave: Derecho comercial; derecho com-
parado; personalidad; responsabilidad civil

Abstract

Legal personality recognizes that companies
have, inter alia, legal capacity and their own
assets, which protect partners by limiting
liability; however, this figure may lend itself
to abuses, which are sought to contain through
institutions such as the lifting of the corporate
veil. Thus, this article, based on a qualita-
tive legal-doctrinal research using documen-
tary tracing methodology, seeks to identify
the fundamental elements of disregard theory
developed in the countries that make up the
Pacific Alliance, which allowed to find conver-
gent and essential points of this institution. It
is concluded that, despite the different levels
of regulation, the disregard is based on the
principles of good faith and the prohibition
of abuse of the right, which may justify its
consolidation through legislative reforms and/
or court rulings.
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INTRODUCCION

La personalidad o personificacion juridica de las sociedades es una
institucion que encuentra su origen en Italia en la Edad Media,
momento a partir del cual se reconoce a las sociedades mercantiles
como sujetos diferentes de las personas que las constituyen (Vivante,
1932; Quesada, 2009); aunque desde el derecho romano ya se
reconocian y otorgaban efectos juridicos al contrato de sociedad,
no existia el concepto de personalidad juridica y, por lo tanto, el
patrimonio social no se distinguia del patrimonio personal de los
asociados (Radin, 1925; Machen, 1911).

Posteriormente, durante la modernidad, se consolida esta figura
entre los ordenamientos juridicos, admitiendo que con la constitu-
cién de una sociedad mercantil surge una persona diferente a los
miembros que la componen y, en la actualidad, en razén al tipo
social adoptado, los socios tendran una mayor o menor responsabi-
lidad por las obligaciones sociales (Garcia-Pita y Lastres, 2017). Sin
embargo, en la mayoria de los casos, especialmente respecto a las
sociedades de capital, la ley admite la limitacién de la responsabi-
lidad o beneficio de incomunicabilidad patrimonial, lo cual implica
que los aportes de los asociados forman el patrimonio inicial de la
sociedad y este sera la prenda general de sus propias obligaciones
(Castrillon y Luna, 2014).

El reconocimiento de la personalidad juridica de las sociedades y
dicho beneficio protegen tanto a la sociedad como a los socios. A la
sociedad le asegura su integridad patrimonial, pues restringe las
reclamaciones que sobre sus bienes pudieran ejerzan los socios, los
acreedores de estos e, incluso, los gestores de la sociedad; y a los
socios les ofrece la garantia juridica que su patrimonio personal no
podra ser perseguido por los acreedores de la persona moral. Es asi
como a través de estas instituciones se escinden diferentes derechos
entre ambos patrimonios en relacién con un conjunto de acreedores
(Alfaro, 2016).

Se aclara que la personalidad juridica societaria no se circuns-
cribe exclusivamente a la titularidad de un patrimonio diferente al
de los socios y la incomunicabilidad de la responsabilidad por las
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obligaciones sociales. Si bien existe una relacién entre personalidad
juridica y limitacién de la responsabilidad, esta no es necesaria-
mente consecuencia directa de aquella, puesto que el beneficio de
incomunicabilidad es una instituciéon del siglo XIX propia de los
procesos de codificacién basado en el derecho romano, especialmente
en la desmembracion del patrimonio del paterfamilias que implicaba
la autonomia entre los patrimonios escindidos (Vasquez, 2014; Lazo,
2012).

No obstante, la personificaciéon juridica produce otros efectos
juridicos directos, como dotar a la sociedad de los demas atributos
de la personalidad. De alli que las personas morales cuenten con
capacidad de goce, cuyo ejercicio se vincula con la representacion
legal para poder manifestar su voluntad, asi como el nombre que le
sirve como forma de identificacion en el trafico juridico y econémico,
el domicilio como espacio geografico donde se asienta juridicamente la
sociedad y la nacionalidad para determinar las leyes aplicables a su
constitucion; todo lo cual se ha sustentado juridica y doctrinalmente
en diversos estandares como la teoria de la ficcion, del patrimonio de
afectacion y la teoria organica (Quintana, 2014; Leal, 2010; Ochoa
y Zapata, 2022).

Ahora bien, la incomunicabilidad de la responsabilidad es una ins-
titucion juridica la cual otorga certeza a los agentes que intervienen
en el comercio, sin embargo, la experiencia ha demostrado que no
toda constitucion y funcionamiento de las sociedades corresponde a
fines amparados por la ley, ya que no son pocos los casos donde se
usan las prerrogativas de la personificacién juridica con el animo
de defraudar intereses privados y publicos. Asi, en Hispanoamérica
han sido ampliamente documentados diferentes actos defrauda-
torios efectuados en el contexto societario, que se han extendido,
entre otros, a los paises que conforman la Alianza del Pacifico-AP,
proyecto de integraciéon econdémica y de internacionalizacion de la
economia y la politica, que promueve el desarrollo social y econémico
de Chile, Colombia, México y Pert como paises miembros (Acuerdo
Marco de la Alianza del Pacifico, 2012; Wilhelmy, 2013; Insignares
y Molinares, 2022).
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Entre estos actos cabe resaltar el caso de Interbolsa y DMG, en
Colombia, el primero como un evento de administracion desleal
y fraude a terceros, y el segundo como el uso de una sociedad
comercial para captar ilegalmente recursos del publico y lavar
dinero del narcotrafico (Ramirez, 2013; Ibarra, 2019); en México es
reconocido el caso del Grupo IUSA, del sector energético, el cual se
beneficié de unos contratos al simular la competencia con sociedades
nexistentes (Garcia, 2017), y el caso de los 4 Afores, conjunto de
empresas condenadas por practicas que atentaban contra la libre
competencia (Albarran, 2017); en Chile se han presentado diferentes
eventos de malas practicas comerciales de sociedades participantes
de la bolsa de valores, entre ellas el ‘Caso Cascadas’ por abuso
socletario contra una minoria accionaria (Vasquez, 2019); y en Peru,
donde el caso mejor documentado, son los eventos de corrupciéon de
la multinacional Odebrecht (Salazar, 2019), que afecté por igual a
diferentes paises del continente.

Estos eventos son solo una muestra del uso ilegitimo que socios
y/o administradores han dado a las prerrogativas sociales, aunque
no implica ello que los actos defraudatorios se hayan contro-
vertido judicialmente mediante la figura del levantamiento del
velo corporativo.

Es entonces, en este entorno de interaccion e integracién empre-
sarial latinoamericana, con las posibilidades de un uso ilegitimo
de las estructuras societarias, que surge el problema de investi-
gacion de determinar si en el contexto del derecho societario de
los paises miembros de la AP existen mecanismos formales para
que los acreedores de una sociedad comercial puedan perseguir el
patrimonio personal de los socios, aun en los eventos en que los
ordenamientos admitan la incomunicabilidad patrimonial, para
caracterizar juridicamente estos mecanismos y encontrar puntos
comunes entre ellos.

De modo que, este articulo tiene como objetivo identificar los
elementos fundamentales de la teoria del velo corporativo o disregard,
desarrollados por la doctrina y la jurisprudencia mas representativas
de Chile, Colombia, México y Perud, para encontrar y sintetizar los
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puntos convergentes los cuales sean a su vez elementos esenciales
de dicha institucién, y que sirvan de apoyo doctrinal en el proceso
de consolidacion de esta figura juridica.

DESARROLLO
METODOLOGIA

Este articulo expone los resultados de una investigacion juridica-
doctrinal de tipo cualitativa, basada en el rastreo documental, el
cual permitié reconocer y sistematizar bibliografia especializada
para abordar el objeto de estudio. De alli que, se usaran en primer
lugar, las bases de datos bibliograficas para identificar articulos
académicos, los cuales fueron filtrados por ‘drea de estudio’, ‘materia’,
‘espacio geografico’ y ‘espacio temporal’, dandole preferencia a las
publicaciones de los ultimos 15 anos o anteriores, siempre que se
trataran de obras con teorias vigentes. Este proceso de busqueda y
seleccion permitio identificar posteriormente las normas que en cada
ordenamiento regulan el principio de incomunicabilidad patrimonial
y sus excepciones, asi como la jurisprudencia que lo desarrolla; la
informacién encontrada se sintetizé en fichas y matrices para su
analisis.

Los hallazgos se presentan en este articulo producto de investi-
gacion el cual se organiza de la siguiente forma: en primer lugar,
por cada pais se presentan las caracteristicas basicas de su sistema
societario con relacion a las personas morales de tipo comercial con
personalidad juridica, para identificar cuales otorgan el beneficio
de limitaciéon de la responsabilidad; en segundo lugar, se expone
el estado actual de la discusion sobre el levantamiento del velo en
estos paises mediante la jurisprudencia y la doctrina especializada,
privilegiando los articulos académicos y las sentencias objeto de
comentarios en estos; luego se sintetizan los puntos comunes entre
los ordenamientos analizados para aportar en la construccién de
la teoria del disregard desde un vision regional; y, por ultimo, se
presentan las conclusiones que resumen los hallazgos y presentan
nuevas lineas de investigacion.
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REsuLTADOS - DISCUSION

Caracterizacion de las sociedades mercantiles
en los paises de la Alianza del Pacifico

Este apartado presentara un panorama general del sistema socie-
tario entre los paises miembros de la Alianza del Pacifico-AP, es
decir, Chile, Colombia, México y Peru propiamente, con el fin de
1dentificar las sociedades mercantiles que otorgan el beneficio de
icomunicabilidad de la responsabilidad. Se pretende entonces que
sea una caracterizacion introductoria, por lo que no se hace una
descripcion minuciosa de cada sistema juridico societario y, por lo
tanto, no se exponen las multiples excepciones que en cada pais se
consagra al principio de incomunicabilidad patrimonial.

» Sociedades comerciales en Chile

En Chile se reconoce la personalidad juridica de las sociedades
mercantiles, por lo tanto, son sujetos de derecho distintos a los
socios individualmente considerados, siempre y cuando el acto de
constitucion de la sociedad cumpla con los requisitos legales de
forma (Ubilla, 2007; Ministerio de Justicia de Chile, Codigo Civil,
2000, art. 2053; Presidencia de Chile, Cdédigo de Comercio, 1865,
Libro II, Titulo VII; Congreso Nacional de Chile, Ley 20659, 2013).
Aunque uno de los atributos de la personificacion juridica de las
sociedades se manifiesta bajo el beneficio de incomunicabilidad de
los patrimonios, aquella, per se, no limita la responsabilidad de los
asociados por las obligaciones de la sociedad, pues esto varia segun
el tipo societario (Vasquez, 2014).

En este sentido, el Codigo de Comercio de Chile (Ministerio
de Justicia de Chile, 1865) regula tres tipos de sociedades
mercantiles: la sociedad colectiva, la sociedad por acciones y las
sociedades comanditarias. En la primera sociedad cada asociado
es solidariamente responsable de las obligaciones asumidas por la
sociedad (Ministerio de Justicia, 1865, Codigo de Comercio de Chile,
art. 370); la segunda se caracteriza por limitar la responsabilidad de
los socios, ya que solo son responsables por el monto de sus aportes
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(Ministerio de Justicia, 1865, Codigo de Comercio de Chile, art.
429); la responsabilidad en la tercera sociedad, que puede ser simple
o por acciones, dependera del tipo de socio, dado que, tratandose
de los gestores, su responsabilidad es solidaria, mientras que los
comanditarios, por regla general, gozan del beneficio de limitacién
de la responsabilidad (Ministerio de Justicia, 1865, Codigo de
Comercio de Chile, art. 480; art. 483; art. 491; Vasquez, 2013).

La Ley 18046 (Junta de Gobierno de la Republica de Chile, 1981,
art. 1) regula la sociedad anénima, la cual limita la responsabilidad
de los socios al monto de sus aportes. Por su parte, la sociedad de
responsabilidad limitada, reglada en la Ley 3918 (Congreso Nacio-
nal de la Republica de Chile, 1923, art. 1; art. 8), se caracteriza por
otorgar el beneficio de incomunicabilidad patrimonial. Una tercera
persona juridica que concede este beneficio, reglada mediante la Ley
19857 (Congreso Nacional de la Republica de Chile, 2003, art. 1;
art. 8), es la empresa individual de responsabilidad limitada.

» Sociedades comerciales en Colombia

En Colombia los principios de personificacion juridica, separacion
patrimonial y tipicidad son base del derecho societario. El estatuto
mercantil regula cuatro tipos de sociedades comerciales: colectiva,
comanditaria, limitada y anénima. De ellas, la sociedad limitada
y andénima ofrecen a los socios el beneficio de limitacién de la
responsabilidad, donde solo responden hasta el monto de sus aportes
(Presidencia de la Republica de Colombia, Cédigo de Comercio,
1971, art. 353; art. 373). Este mismo beneficio lo tienen los socios
comanditarios, tanto en la comandita por acciones como en la simple,
pero no ocurre lo mismo para los socios gestores (Presidencia de la
Republica de Colombia, Codigo de Comercio, 1971, art. 323). En la
sociedad colectiva cada asociado responde solidaria e ilimitadamente
por las obligaciones adquiridas por la persona moral (Presidencia
de la Republica de Colombia, Cédigo de Comercio, 1971, art. 294).
La Ley 1258 (Congreso de la Republica de Colombia, 2008, art. 42)
reglamenta la sociedad por acciones simplificada, persona juridica
de capital que también ofrece el beneficio incomunicabilidad, salvo
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cuando es usada para defraudar la ley o para perjudicar a terceros,
evento que es determinado como causal de la desestimacion de la
personalidad juridica, concepto equivalente al levantamiento del
velo corporativo o disregard.

» Sociedades comerciales México

En la doctrina mexicana se caracteriza a la sociedad como la
declaracion de voluntad que hace una pluralidad de personas que
se unen para constituir un ente diferente de cada uno, el cual
adquirira derechos y obligaciones frente a terceros, por lo que esta
dotado de personalidad juridica con los atributos principales de
capacidad y patrimonio (Garcia, 2005). El ordenamiento juridico
mexicano, a través de la Ley General de Sociedades Mercantiles-
LGSM (Congreso de la Unién de los Estados Unidos Mexicanos-
EUM, 1934), admaite siete sociedades comerciales: en nombre colec-
tivo, en comandita simple, en comandita por acciones, anénima, de
responsabilidad limitada, por acciones simplificada y la sociedad
cooperativa.

La sociedad en nombre colectivo es el arquetipo de sociedad de
personas, caracterizada por extender a cada socio la responsabilidad
patrimonial por las obligaciones de la sociedad (LGSM, Congreso
de la Unidon, 1934, art. 25). Esta responsabilidad es solidaria e
ilimitada, aunque subsidiaria, ya que se hace efectiva en los socios
luego de que el acreedor busca el cumplimiento de una obligacién
en la sociedad como deudor original y no obtiene el pago (Puente y
Calvo, 2004). La sociedad anénima, de responsabilidad limitada y
por acciones simplificada se caracterizan por otorgar el beneficio de
incomunicabilidad patrimonial, pues se establece que cada socio solo
se obliga por el pago de su aporte (LGSM, Congreso de la Union,
1934, art. 58; art. 87; art. 260).

Para las sociedades comanditarias, ya sea en su modalidad de
acciones o simple, cada socio ‘comanditado’ responde de forma
solidaria, ilimitada y subsidiaria por las deudas de la sociedad,
mientras que los comanditarios se favorecen del beneficio de
incomunicabilidad patrimonial (LGSM, Congreso de la Union,
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1934, art. 51). Finalmente, la sociedad cooperativa, que es de tipo
mercantil, se conforma solo por personas fisicas bajo el principio
de solidaridad, y otorga el beneficio de incomunicabilidad por
acuerdo estatutario (LGSM, Congreso de la Union, 1934, art. 212;
Ley General de Sociedades Cooperativas-LGSC, Congreso de la
Unioén, 1994, art. 14).

» Sociedades comerciales en Peru

Todas las sociedades en el Peru deben constituirse por un nimero
plural de personas, siendo el contrato de sociedad requisito indis-
pensable para reconocer la personalidad juridica (Garcia-Pita y
Lastres, 2017; Congreso de la Republica de Pert, Ley No. 26887,
1997, art. 4; art. 6; Congreso de la Republica de Pert, Codigo Civil,
1984, art. 78). El régimen societario en este pais esta regulado en
la Ley General de Sociedades-LLGS o Ley No. 26887 (Congreso de la
Republica de Perta, 1997), que establece cinco especies de sociedades
comerciales: colectiva, comandita simple, comandita por acciones,
limitada y anénima.

Para la sociedad colectiva la responsabilidad de cada socio es
solidaria e ilimitada (LGS, Congreso de la Republica de Pert, 1997,
art. 265). En las sociedades comanditarias simples y por acciones, lo
socios colectivos asumen de forma personal, solidaria e ilimitada las
obligaciones de la persona moral, pero los socios comanditarios se
benefician de la incomunicabilidad patrimonial (LGS, Congreso de
la Republica de Pera, 1997, art. 278). Tanto en la sociedad anénima
como en la sociedad de responsabilidad limitada los participes gozan
del beneficio de limitacion de la responsabilidad (LGS, Congreso de
la Republica de Peru, 1997, art. 51; art. 283).

Levantamiento del velo corporativo en
los paises de la Alianza del Pacifico

La doctrina del levantamiento del velo o Disregard of the Corporate
Entity nace durante el siglo XIX en los tribunales estadounidenses
(Lawton, 1923), que en la actualidad aplican esta figura para des-
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estimar la personalidad juridica societaria bien bajo la formula
“instrumentality doctrine”, o bien con la doctrina del “alter ego”
(Costantini, 2016). En la primera, se aplica el disregard si se com-
prueba el completo dominio politico, financiero y administrativo de
la sociedad por parte de los socios, lo cual permita concluir que la
persona juridica no tiene existencia propia, sumado esto a los actos
defraudatorios que se ejecuten a través de la persona moral; en la
segunda, se acude al levantamiento del velo cuando no es posible
diferenciar la personalidad de la sociedad y de los socios debido al
grado de unidad entre ambos, lo que generaria un resultado inequi-
tativo para los terceros, si los actos se le endilgan exclusivamente a
la sociedad (Tan et al., 2018; Rott, 2015; Cheng, 2011). Es asi como
otros Estados, entre ellos los latinoamericanos, han incorporado la
figura del levantamiento del velo adecuandola a sus propios sistemas
juridicos, por lo que en los siguientes apartados se expone el estado

actual de la discusion sobre esta figura en los paises de la Alianza
del Pacifico.

» Levantamiento del velo corporativo en Chile

En Chile, la Ley 19857 (Congreso Nacional de la Republica de
Chile, 2003) que regula la Empresa Individual de Responsabilidad
Limitada-EIRL, consagra cinco supuestos de inoponibilidad de la
personalidad juridica y, con ella, la pérdida del beneficio de inco-
municabilidad patrimonial para el titular de la empresa (Vidal,
2004). No obstante, no hay disposicion normativa que consagre al
disregard como una accidén que pueda ejercerse frente a las demas
personas juridicas estatutarias, por lo que ha sido la jurisprudencia
la encargada de decantar la institucidn como una técnica judicial
que faculta al juez para que adjudique directamente las obligaciones
y los derechos en cabeza de los socios que han instrumentalizado
a la persona moral con el animo de eludir fraudulentamente sus
obligaciones (Ugarte, 2012).

De este modo, los jueces podrian abstenerse de considerar la forma
externa de la sociedad para develar los reales intereses que se ocul-
tan tras ella, y evitar asi el fraude y abuso por quienes pretenden
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eludir el ordenamiento juridico argumentando la oponibilidad de la
personalidad juridica societaria (Lopez, 2009a); se ha concluido que
el levantamiento del velo encuentra su origen en el principio general
del derecho el cual prohibe su abuso y la prohibiciéon de defraudar
a la ley (Jequier, 2014).

Sin embargo, el abuso del derecho como concepto juridico
indeterminado requiere ser delimitado para identificar los hechos
antecedentes que sean causa de la sancién juridica; en la doctrina
chilena se han presentado varias alternativas a través de la presen-
tacion de casos tipo, entre ellos: a) la identidad patrimonial o perso-
nal entre una sociedad y sus socios, que hace imposible diferenciar
materialmente el capital de la sociedad del patrimonio personal
de los asociados; b) la instrumentalizacién de la sociedad, cuando
los socios la usan para afectar la prenda general de sus propios
acreedores, mediante negocios simulados o que adolecen de una
causa ilicita, o a través de diferentes actos y negocios juridicos que
carecen de buena fe; ¢) la infra capitalizacién de las sociedades, la
cual supone la falta de entrega efectiva de los aportes acordados en
el contrato de sociedad; y d) tratandose de grupo societarios, cuando
la sociedad subordinada carece de total autonomia, y solo sirve como
medio de proteccion de la controlante (Aguad Deik, 2002; Lopez,
2009b; Ugarte, 2012; Vasquez, 2014).

La caracterizacion anterior se hace con base en reglas subsumidas
en diferentes fallos judiciales, como la Sentencia del 25 de mayo de
2000, donde la Corte de Apelaciones de Santiago (2000) desestimé
la personalidad juridica de una sociedad anénima dedicada a la acti-
vidad inmobiliaria, quien encargd la construcciéon de un inmueble
a otra sociedad anonima que al edificar la obra afect6 a vecinos del
predio. En el proceso indemnizatorio la discusion juridica se centro
en la falta de legitimacion por pasiva argumentada por la inmobi-
liaria, sin embargo, el tribunal desestimé la excepcion al considerar
la intrinseca relacion juridica y econémica entre ambas sociedades.
La doctrina chilena caracteriza este fallo como el primero donde se
aplico el disregard, aunque la Corte no lo denominé expresamente
asi (Lopez, 2009a).
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También paradigmatica resulta la Sentencia del 27 de marzo de
2008 de la Corte de Apelaciones de Punta Arenas (2008), caso que se
cine a un asunto de responsabilidad civil extracontractual donde la
sociedad demandada argumentd la falta de legitimacion por pasiva,
ya que la persona fisica causante del dano trabajaba para otra
sociedad. En este caso, la Corte desatendié la personalidad juridica
de la demandada al concluir que esta sociedad y otras constituian
un unico grupo empresarial responsable por los danos, argumento
que no fue desestimado en casacion por la Corte Suprema de Chile
(Corte de Apelaciones de Punta Arenas, 2008; Corte Suprema de
Justicia de Chile, 2010; Loépez, 2016).

Posteriormente, en la Sentencia del 2 de junio de 2009 de la Corte
Suprema de Justicia de Chile (2009) se presentd un problema juri-
dico de interposicion societaria para eludir el régimen de la respon-
sabilidad contractual. La Corte reconoce en el fallo el cual en algunos
casos los tribunales estan facultados para descartar la forma externa
de las sociedades con el fin de adentrarse en su estructura interna
y hallar asi a las personas, los bienes y los intereses reales que se
ocultan tras las sociedades. En este sentido, el principio de limitacién
de responsabilidad no es absoluto, cuando en la realidad proliferan
sociedades mercantiles formadas para eludir obligaciones y limita-
ciones de ley (Corte Suprema de Justicia de Chile, 2009).

El empleo expreso del disregard en dicha sentencia fue resal-
tado por la doctrina chilena que, para el momento, consideraba
esta figura como restringida y excepcional debido al principio de
limitacién de la responsabilidad. En este caso, la Corte Suprema
de Justicia de Chile (2009) acudi6 al postulado del abuso tanto del
derecho como de las personalidad juridica, al fraude a la ley, y al
principio de primacia de la realidad y a la buena fe, para levantar el
velo de las sociedades demandadas; sin embargo, algunos sectores
sugieren que los argumentos del fallo hubieran podido ser reforza-
dos juridicamente a partir de la aplicacién de principios como la
equidad y el enriquecimiento sin causa, por ser criterios objetivos
para determinar los casos de fraude frente a la ley y abusivos del
derecho (Urbina, 2011).
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La justicia civil chilena ha visto recientemente un mayor niimero
de causas donde los tribunales acuden al disregard para resolver
conflictos societarios (Carmona, 2018). Se resalta entre ellos la
Sentencia del 23 de marzo de 2016 (Corte Suprema de Justicia de
Chile, 2016), dado que presenta un avance en la doctrina juris-
prudencial sobre el levantamiento del velo al superar su tradicional
y restringida aplicacion a los grupos societarios. En este fallo se
obvia la personalidad juridica de una sociedad limitada para inda-
gar por la realidad negocial la cual permite constatar que la recu-
rrente, quien ostentaba ademas la calidad de socia y conyuge del
otro socio, estaba legitimada para solicitar la nulidad absoluta de
una compraventa de bien inmueble celebrada por aquel con el ente
estatutario en detrimento de sus intereses. En este caso la Corte
Suprema de Justicia de Chile (2016), sin que fuera alegado en los
cargos contra la sentencia de instancia, concluyé en sentencia de
sustitucion que se instrumentalizé fraudulentamente a la sociedad,
debida a que el demandado hizo uso del principio de autonomia
patrimonial con un fin reprochable por el ordenamiento juridico.
El fallo constituye un pronunciamiento hito sobre el levantamiento
del velo, ya que verifica que se trata de una técnica judicial que
permite a los jueces develar los intereses que se ocultan tras las
sociedades, y asi aplicar las normas juridicas directamente sobre
las personas que buscan evadirlas (Corte Suprema de Justicia de
Chile, 2016; Lopez, 2016).

En Sentencia del 16 de octubre de 2017, se reconoce por la Corte
Suprema de Justica de Chile (2017) que, la personalidad juridica
y el patrimonio propio de las sociedades, son elementos cardinales
del derecho societario. En ese sentido, descorrer el velo corporativo
seria una técnica excepcional que requiere la concurrencia de la
1dentidad personal o patrimonial entre el ente estatutario y sus
socios, y la instrumentalizacion de aquel con fines abusivos y frau-
dulentos de la ley o de los intereses legitimos de terceros; para lo
cual, el Maximo Tribunal usé el baremo de la buena fe como pauta
para establecer una instrumentalizacion ilegitima del ente socie-
tario, en el sentido que si el beneficio de personificacién se usa con
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fines ilegitimos, y con ello se alcanza un resultado por fuera de la
ley, se estaria ante el abuso de la personalidad juridica (Carmona,
2018).

Se observa entonces que, la personalidad juridica y la incomunica-
bilidad patrimonial son principios reconocidos por el ordenamiento
chileno y avalados por la jurisprudencia y la doctrina. Sin embargo,
cuando estos se usan intencionalmente para alcanzar fines ilegiti-
mos, pueden los tribunales desestimar la personificacién juridica,
por tratarse de una accién de inoponibilidad inmersa en cualquier
pretension mediante la cual el acreedor busque el cumplimiento
forzado de una obligacién que el deudor ha intentado eludir haciendo
uso abusivo de una sociedad (Ugarte, 2012; Corte Suprema de
Justicia de Chile, 2017) y, por lo tanto, se puede aplicar de manera
oficiosa como una técnica judicial (Lopez, 2016).

o Levantamiento del velo corporativo en Colombia

En Colombia, la jurisdiccién civil y la Superintendencia de
Sociedades-Supersociedades tienen competencia para conocer liti-
gios societarios; este ultimo es un organismo técnico de la rama
gjecutiva, que ejerce funciones jurisdiccionales por atribucién de
la Ley 1564 de 2012 o Cédigo General del Proceso-CGP (Congreso
de la Republica de Colombia, 2012). En este pais, el levantamiento
del velo encuentra su sustento juridico en la Ley 1258 (Congreso
de la Republica de Colombia, 2008, art. 42) la cual lo regula con
relacion a las sociedades por acciones simplificadas y, en el CGP
(Congreso de la Republica de Colombia, 2008, art. 24, num. 5, lit.
E), dicta la disposicién normativa que faculta a la Superintenden-
cia para desconocer la personalidad juridica cuando las sociedades
se usan para perjudicar a terceros o en fraude a la ley (Concepto
220-155836, Supersociedades, 2015; Concepto 220-171379, Super-
sociedades, 2011).

Entre los anos 2013 a 2021, Supersociedades ha conocido doce
causas con pretension principal de levantar el velo corporativo
para hacer asi directamente responsables a los socios por las obli-
gaciones sociales. En estos fallos se ha consolidado una doctrina

446



JURIDICAS CUC, vol. 19 no. 1, pp. 339-472, Enero - Diciembre, 2023

jurisprudencial al respecto la cual se presentara en este texto a
partir de cuatro sentencias donde se concedieron las respectivas
pretensiones.

En la Sentencia 800-55 (Supersociedades, 2013), el juez realiza
un recuento de los criterios juridicos clasicos para sortear los abu-
sos de la personalidad juridica, los cuales son la solemnidad del
contrato y las reglas de capitalizaciéon minima que, segtin la Super-
intendencia, en la practica no resultan suficientes para evitar los
fraudes a través del régimen societario. Otros mecanismos, segin
el mismo ente, son la fiscalizacion judicial y la inoponibilidad socie-
taria, que pueden derivar en el levantamiento del velo si se com-
prueba que la persona juridica es usada por los socios para eludir
disposiciones juridicas imperativas como el régimen de inhabilidad
para contratar con entes del Estado, las practicas restrictivas del
comercio, las normas de tributacion o las prohibiciones sobre la
competencia desleal.

En el Fallo 800-122 (Supersociedades, 2017), el cual se ocupa de
analizar una transferencia de activos entre sociedades constituidas
por los mismos accionistas con el fin aparente de eludir obligaciones
sociales, explica el juzgador que, el acreedor afectado no solo debe
probar que existe una obligacién insoluta y la constituciéon de un
nuevo ente societario con una actividad mercantil similar al de su
deudora insolvente, en este caso, quien pretenda que se levante el
velo corporativo debe aportar diversos medios de prueba que le per-
mitan al juez inferir l6gicamente que al desplazamiento de negocios
y activos le subyace un proposito defraudatorio. En el fallo se destaca
como acervo probatorio util a la pretension la inspeccion judicial,
la exhibicién de documentos como el listado de clientes y empleados
de las sociedades, asi como los estados financieros, la contabilidad
y las pruebas testimoniales.

En la Sentencia 2019-01-301633 (Supersociedades, 2019b), se
discute la evasion de una contribucion parafiscal por un accionista
unico a través de la instrumentalizacion de una sociedad por acciones
simplificada en el marco de un grupo societario, conformado por
varias personas juridicas de responsabilidad limitada. Se explica
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que la desestimacion de la personalidad juridica como consecuencia
directa del levantamiento del velo corporativo genera dos efectos
juridicos diferenciables: 1) la prolongacion de la responsabilidad a
los socios y gestores en razon a los perjuicios causados por el abuso
del derecho a la personificacion juridica societaria, efectivizada
mediante una accién indemnizatoria, y b) la inoponibilidad de la
persona juridica respecto a terceros afectados por los abusos, para
hacer directamente responsables a los socios por las obligaciones de
la persona moral.

Este ultimo caso es un evento del levantamiento del velo por
interposicion societaria como manifestacion del abuso de la perso-
nalidad juridica, cuyos hechos indiciarios serian, segun el fallo, la
concurrencia de un grupo societario no declarado, la constituciéon
simultanea o paralela de varias sociedades relacionadas entre si,
la identidad de accionistas, la celebracion de actos controvertidos
judicialmente en fechas préoximas, una composicién accionaria simi-
lar y el conocimiento de los accionistas de las restricciones legales
que impedirian su participaciéon en la actividad econémica de la
sociedad.

En la Sentencia 2019-01-372391 (Supersociedades, 2019a), se
declara el uso de una persona juridica por parte de su inico accio-
nista para evadir el cumplimiento de las 6rdenes judiciales en dos
procesos de pago coactivo, y en otro de disoluciéon y liquidacion de
la sociedad conyugal, que conllev6 a desestimar la personalidad
juridica de la sociedad por interposicion societaria y la nulidad del
acto juridico que sustento6 los aportes para su constitucion, con la
consecuente reconstruccion del patrimonio del accionista deudor.
La razon de la decision estriba en que se encontré probado el uso
de la persona moral para evadir fraudulentamente la solucién de
las respectivas obligaciones contractuales, se resalta por el juez
que el levantamiento del velo es una medida extraordinaria que
exige al demandante una alta carga probatoria, pues esta accion
busca dejar sin efectos el beneficio de la limitacién de la respon-
sabilidad, el cual es uno de los principios basilares del régimen
societario.
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De este modo, para la doctrina colombiana el disregard implica
desconocer la personalidad juridica societaria para imputar las
obligaciones en forma directa a los socios o al ente juridico que con-
trola un grupo societario (Jaramillo, 2011; Cérdoba, 2006), donde
la comunicacion de la responsabilidad declarada en sede judicial no
ocaslona la extincion de la persona moral, habida cuenta de que no
se trata de una accién de nulidad del contrato de sociedad.

Es asi como el levantamiento del velo corporativo actiia como
sancion al abuso de los derechos, particularmente al abuso de la
personificacion juridica societaria, lo que implica su desconoci-
miento por parte de la ley y del operador juridico, quien debera
valorar derechos que a su juicio merecen una mayor proteccion
(Rodriguez, 2019; Coérdoba, 2006). La prohibiciéon del abuso del
derecho en Colombia es un deber de rango constitucional consa-
grado en la Constitucion-CP (Asamblea Nacional Constituyente de
Colombia, 1991, art. 95), la cual indica que las personas debemos
observar los derechos del otro y abstenernos de usar ilegitima-
mente de los propios; por lo que la teoria del abuso supone el empleo
de los derechos en contra de los fines que estimo¢ la ley para reco-
nocer su existencia y ejercicio (Arrubla, 2010; Pena, 2015). Esta
instituciéon también encuentra una consagracion legal en el Cédigo
de Comercio (Presidencia de la Republica de Colombia, 1971, art.
830), el cual sanciona al infractor con el deber de reparar los per-
juicios causados.

En este sentido, la Corte Constitucional (Sentencia C-865, 2004)
ha estimado que los postulados normativos abiertos como la prohi-
bicion del abuso del derecho y la buena fe son fuente normativa sufi-
ciente para desestimar la personalidad juridica de las sociedades.
En este sentido, la buena fe implica que los sujetos relacionadas por
un negocio juridico deben actuar con la real disposiciéon de cumplir
fielmente las obligaciones derivadas del acto y el ordenamiento
juridico, principio que también irradia al derecho societario, donde
se presume que la constitucion de una sociedad busca satisfacer
un fin legitimo y tutelado por el ordenamiento juridico como lo es
desarrollar un objeto social licito con el fin de repartir las utilidades
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generadas (Velasquez, 2014). Sin embargo, cuando la sociedad se
usa para defraudar los derechos e intereses de terceros se fractura
la buena fe por los actos desleales y deshonestos de los socios (Gil,
2010; Zapata-Florez, 2022).

La doctrina ha identificado diferentes supuestos constitutivos de
abuso de la personalidad juridica y, con ello, violatorios de la buena
fe, como lo son el usar la sociedad para encubrir actos personales,
confundir el patrimonio de la persona juridica con el de los asociados
para eludir el cumplimiento de obligaciones personales, defraudar
las normas de la sociedad conyugal, sustraer bienes de la masa
hereditaria, eludir el régimen de inhabilidades e incompatibilidades
para la contratacion publica y evadir el pago de impuestos (Cubillos,
2016; Arrubla, 2010; Leén y Lépez, 2010), todos estos como manifes-
tacion del fraude a la ley que deben ser precisados en sede judicial
para determinar el uso ilegitimo de la sociedad con la consecuente
sancion sobre la personalidad juridica.

» Levantamiento del velo corporativo en México

Hasta 1988 estuvo vigente en México la —Ley que establece
los requisitos para la venta al publico de acciones de Sociedades
Anoénimas— (LGSM, Congreso de la Union, 1934; Coédigo Civil
Federal-CCF, Presidencia de la Republica de los EUM, 1928), la
que determinaba una obligacion subsidiaria e ilimitada en cabeza
de los accionistas por actos 1ilicitos imputables a la sociedad, evento
que facultaba al acreedor a demandar en conjunto a la sociedad
y a los accionistas para que la sentencia fuera ejecutada primero
sobre el haber de la sociedad y, ante su insuficiencia o falta, frente
al patrimonio de los socios (Frisch, 1990). Actualmente, a falta de
norma positiva al respecto, solo los jueces estan facultados para
integrar al ordenamiento juridico mexicano la teoria del disregard
(Sanchez, 2008).

Ahora bien, actualmente en México solo existe una jurisprudencia
judicial obligatoria en materia administrativa la cual comprende
exclusivamente a la Ciudad de México, donde se ha reconocido el
levantamiento del velo, pero limitado al campo de las actuaciones
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monopoélicas. Como jurisprudencia obligatoria se entienden los
criterios de derecho reiterados en cinco fallos continuos emitidos por
la Corte Suprema de Justicia de la Nacion-SCJN o por los Tribunales
Colegiados de Circuito-TCC en su respectiva jurisdiccién, que son
de obligatoria observancia por los tribunales y jueces de inferior
jerarquia (Carmona, 1995).

En dicho precedente, el tribunal argumenta que el aprovecha-
miento indebido de la personalidad juridica traducido en abuso del
derecho, fraude a la ley, afectaciéon de acreedores, terceros o del
erario, obliga a los jueces a implementar instrumentos que permitan
conocer el verdadero fin de los socios al celebrar actos juridicos y
evitar con ello fraudes y abusos. Para lograrlo, podria el juez rea-
lizar un analisis de las personas y patrimonios que sustentan a la
sociedad, con el fin de identificar fines, estrategias y actividades con-
currentes con patrones de conducta ilegitimos que se esconden tras
la personificacion juridica (Cuarto Tribunal Colegiado en Materia
Administrativa del Primer Circuito, 2006).

En la jurisprudencia mexicana también se cuenta con tres dife-
rentes fallos de los Tribunales Colegiados de Circuito, los cuales
determinan la doctrina judicial sobre el levantamiento del velo en
diferentes tesis aisladas o de simple orientacion (Carmona, 1995;
Guzman, 2019). Uno de ellos es el Amparo Directo 335 de 2012
respecto a los grupos societarios, emitido por el Cuarto Tribunal
Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito (2012), el cual
reconoce que cada sociedad que forma parte de un grupo tiene
personalidad juridica, sin embargo, se podria acudir al disregard
cuando se usa esta prerrogativa como fachada para afectar los
Intereses de terceros, esto como expresion del abuso del derecho
societario.

Para el Quinto Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer
Circuito (2010), el abuso de la personalidad juridica se manifiesta
como fraude a la ley o a terceros, que legitima a los afectados para
descubrir a quien valiéndose de la sociedad pretende ilegitimamente
defraudar sus intereses. Levantar el velo corporativo permite deve-
lar asi la realidad que se oculta tras la personalidad juridica de las
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sociedades, siendo una herramienta judicial para hallar a quien
ostenta el control de una sociedad y la instrumentaliza para ejercer
actos que atentan contra la buena fe. Sin embargo, descorrer el velo
implica trasgredir la expectativa legitima de los ciudadanos sobre el
respeto del Estado a la autonomia e independencia de las sociedades,
por lo tanto, esta accién requiere sustentarse en razones suficientes,
necesarias y probadas.

En el fallo mas reciente se resalta que el juicio de ilicitud de los
actos que ejecutan las personas que se amparan en la personalidad
juridica societaria requiere constatar que su intencién no se
limitaba a obtener el fin natural del acto, sino que pretenden
eludir responsabilidades contractuales o legales. En este sentido,
la buena fe funge como nexo juridico entre la sociedad y los socios,
que los obliga a ejercer los derechos acordes al principio juridico
alterum non laedere (Tercer Tribunal Colegiado en Materia Civil
del Primer Circuito, 2018). En este sentido, se observa que todos los
fallos pronunciados hasta el momento sobre el disregard parten de
la buena fe como medio de ponderacion de las situaciones abusivas,
que conlleven a desconocer la personalidad juridica de las sociedades
mercantiles mexicanas, principio consagrado en el Coédigo Civil
Federal (Presidencia de la Republica de EUM, 1928, art. 1795),
aplicable a los asuntos mercantiles por remision expresa del articulo
2 del Codigo de Comercio-CCo (Frisch, 1990; Presidencia de la
Republica de los EUM, 1889).

Una sistematizacion de las reglas juridicas principales contenidas
en las tesis anteriores conlleva a concluir que la personalidad juridica
1mprime certeza a las relaciones comerciales, por lo que la aplicacién
del levantamiento del velo corporativo en México es excepcional,
restrictiva y subsidiaria, y se justifica cuando se abusa del beneficio
de limitacion de la responsabilidad. En estos casos el juez debe
determinar si los socios se amparan de buena fe en la personalidad
juridica o con fines contrarios a derecho (Gonzalez-Meza, 2016), lo

que supondria un analisis probatorio de la intencionalidad (Pérez-
Cazares, 2020).
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Ahora bien, levantar el velo corporativo solo con base en la buena
fe no ha sido un tema exento de criticas por la doctrina mexicana,
y en este sentido, se propone que su aplicaciéon se base también en
elementos objetivos, presentados a través de casos, entre ellos, que
los socios o terceros hayan determinado la estrategia politica de la
sociedad, hayan sido financiadores de ella, existan distribuciones
1rregulares de los activos y pasivos de la sociedad, que exista unidad
de gestion entre los actos de los socios y la persona moral o que, tra-
tandose de grupos econémicos, existan indicios que razonablemente
conlleven a concluir que existe una situacién de dominio (Davalos,
2012).

Frente al conflicto latente entre el empleo del levantamiento del
velo y el principio de incomunicabilidad de los patrimonios, consa-
grado en la LGSM (Congreso de la Unién, 1934, art. 23; art. 24)
y que supone una radical separacion del patrimonio de los socios
del haber de la sociedad (Garcia, 2016), se propone por un sector
doctrinario que figuras tradicionales del derecho comtn como la
nulidad, la anulabilidad y la simulacién sean usadas para resolver
los asuntos de abuso del derecho societario, bajo el argumento
que el disregard en México se reduce a ser una técnica judicial
auxiliar (Castrilléon y Luna, 2014). Esto basado en la critica a que
en las sentencias mencionadas no se especifican adecuadamente
los supuestos de abuso del derecho, y mientras no sea subsanado
por el legislador o los jueces, no se podria minar la confianza de
quienes crean una sociedad con fines legitimos pero que finalmente
no puede cumplir sus fines economicos (Garcia, 2016), pues el
hecho que una sociedad tenga deudas insolutas no podria generar
automaticamente el desconocimiento de su personalidad juridica

(Obando, 2008).
» Levantamiento del velo corporativo en Peru

Pese a los intentos de introducir reformas legislativas para ajus-
tar el beneficio de limitacion de responsabilidad, no existe en el
Pert ninguna ley que permite desconocer la personalidad juridica
de las sociedades, y tampoco hay registros de sentencias que hayan

453


https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Cofece-multa-con-1100-millones-a-4-afores-por-practicas-monopolicas-20170504-0018.html
https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Cofece-multa-con-1100-millones-a-4-afores-por-practicas-monopolicas-20170504-0018.html
https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Cofece-multa-con-1100-millones-a-4-afores-por-practicas-monopolicas-20170504-0018.html
https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Cofece-multa-con-1100-millones-a-4-afores-por-practicas-monopolicas-20170504-0018.html
https://indret.com/el-reconocimiento-de-la-personalidad-juridica-en-la-construccion-del-derecho-de-s
https://indret.com/el-reconocimiento-de-la-personalidad-juridica-en-la-construccion-del-derecho-de-s
https://indret.com/el-reconocimiento-de-la-personalidad-juridica-en-la-construccion-del-derecho-de-s
https://alianzapacifico.net/download/acuerdo-marco-de-la-alianza-del-pacifico/
https://alianzapacifico.net/download/acuerdo-marco-de-la-alianza-del-pacifico/
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-97532018000100281
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-97532018000100281
https://revistas.juridicas.unam.mx/index.php/derecho-comparado/article/view/3356
https://revistas.juridicas.unam.mx/index.php/derecho-comparado/article/view/3356
http://www.apps.buap.mx/ojs3/index.php/dike/article/view/167
http://www.apps.buap.mx/ojs3/index.php/dike/article/view/167

LEVANTAMIENTO DEL VELO CORPORATIVO EN LOS PAISES DE LA ALIANZA DEL PACIFICO*

acogida la teoria del levantamiento del velo en asuntos de derecho
privado, por lo que la doctrina propone que su aplicacion judicial
deberia sustentarse en el principio de la buena fe, manifestado a
través de actuaciones leales y confiables, asi como en los principios
de equidad, justicia y seguridad juridica, los dos primeros como
limites y proteccion frente a los abusos del derecho, y el Gltimo que
protegeria los intereses legitimos de los socios (Guerra, 2007). Con
esto se evitaria la instrumentalizacion de las sociedades que impli-
que el abuso del derecho y el fraude a la ley, como lo puede ser la
interposicion societaria para que los socios eludan sus obligaciones
personales, usar un grupo societario para abstenerse de asumir la
responsabilidad patrimonial por los actos o para eludir las reglas
sobre inhabilidades e incompatibilidades, cuya aplicacién, en todo
caso, insiste la doctrina que deberia ser excepcional y subsidiaria
(Saavedra, 2011; Guerra, 2007; Espinoza, 2004; De Trazegnies,
2004; Echaiz, 2003; Johanson, 2001).

La teoria del levantamiento del velo
corporativo desde puntos convergentes

De la caracterizacion anterior se observa que, entre los paises que
conforman la Alianza del Pacifico surgen dos preceptos rectores de
la teoria del levantamiento velo, el principio de la buena fe y la pro-
hibicién de abusar del derecho. La buena fe, en el contexto societario,
1implica que la constituciéon de un ente societarios con personalidad
juridica debe estar antecedida de unos fines legitimos como es el
desarrollo de una actividad mercantil de la que se espera generar
utilidades repartibles entre los socios pero, a su vez, refuerza la
obligacién implicita de que la constitucion de sociedades no debe
ocultar el proposito de atentar contra los intereses de terceros, por
cuanto se espera que las actuaciones de los socios sean leales, con-
fiables y legitimas. La instrumentalizacién ilegitima de la sociedad
o su constitucion con fines defraudatorios, serian precisamente actos
contrarios al postulado de la buena fe, principio que debe irradiar
todas las relaciones juridicas.
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La prohibicion de abusar de los derechos y de actuar fraudulen-
tamente contra le ley son complementos de la buena fe los cuales
podrian ser usados por el juez como instrumentos juridicos que le
permitan analizar los fines estimados por el ordenamiento juridico
al reconocer un derecho que se alega desviado por un tercero quien
sufre una afectacion.

Estos principios del derecho los cuales se incorporan en los orde-
namientos a través de diferentes fuentes, facultarian a los jueces
para pronunciarse sobre una pretension de desestimacion de la per-
sonalidad juridica; no obstante, dado su caracter etéreo y maleable,
algunos sectores doctrinales advierten la necesidad de que sean
concretados, para asegurar asi un fallo que no se confunda con un
acto arbitrario, aspecto especialmente relevante en el campo de las
relaciones econémicas privadas, de donde se colige que haya tomado
1impulso entre la jurisprudencia y doctrina de los paises analizados
la descripcion de casos tipicos de abuso del derecho societario, para
usarlos como guia de la labor judicial en el uso practico del levan-
tamiento del velo corporativo.

Si bien estos eventos son multiples y presentan variaciones
entre cada pais analizado, se identifican por lo menos cuatro casos
comunes que ayudan a fundamentar casuisticamente la doctrina
de la desestimacion de la personalidad juridica, estos son: 1) La
unidad material del patrimonio de la sociedad y de los socios, es
decir, el evento de la confusiéon patrimonial que impida concluir
racionalmente que la persona moral tiene activos reales como parte
de su patrimonio y que sean garantia de sus propias obligaciones,
o que los socios no conservan activos en su propio patrimonio como
garantia de las suyas. 2) La infra capitalizacion de las sociedades,
caso en el cual, si1 bien se observa que la persona moral tiene
un patrimonio propio diferente al de los socios, este se presenta
como insuficiente para impulsar su objeto social y garantizar sus
propias obligaciones. 3) La distribucién irregular de activos, como
cuando se reparten sin ningun sustento juridico y financiero o
cuando se distribuyen activos sociales a titulo de utilidades sin
estar justificados en estados financieros fidedignos. 4) La celebracion
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de actos simulados, que se puede manifestar bien mediante la
supuesta entrega juridica y material de bienes a titulo de aportes,
o mediante el uso de la sociedad como una persona interpuesta
que oculte a los reales interesados en el negocio juridico, o a través
del ocultamiento de las reales condiciones del acto celebrado o su
naturaleza juridica; o también en el evento que la simulacién sea
usada como un mecanismo para aparentar la iliquidez de los socios.
5) Tratandose de grupos societarios, la carencia de total autonomia
por parte de las sociedades subordinadas, lo que es indicio de la
instrumentalizacion de las sociedades por parte de la matriz o sus
socios con el tnico objetivo de beneficiarse con la dilucién de la
responsabilidad.

A pesar del reconocimiento de la utilidad juridica y practica de
contar con una accion la cual permita desconocer la personalidad
juridica societaria, se observa que entre los paises de la Alianza del
Pacifico divergen las posiciones sobre los medios juridicos para la
aplicacién en sede judicial de esta forma especial de inoponibilidad.
Por un lado, se encuentra la propuesta de un sector de la doctrina
el cual indica que la pretensién de desconocimiento de la persona-
lidad juridica se entiende vinculada a toda accién de cumplimiento
coactivo de obligaciones que se traten de eludir a través de la inter-
posicion societaria, permitiendo al juez hacer un estudio de oficio
sobre la legitimidad en el uso de las prerrogativas sociales, este
es el caso chileno propiamente. Por otro lado, se halla la posicion
la cual define esta teoria como una accién excepcional, restrictiva
y subsidiaria, puesto que su aplicacién entraria en contradiccion
directa con otros principios del derecho como la seguridad juridica
y la legalidad, prefiriendo en su lugar acciones del derecho comiun
como la simulacién, la nulidad, la anulabilidad y la responsabilidad
extracontractual o contractual, acciones pertinentes en ordenamien-
tos que no cuentan con una norma de derecho positivo que regule
el levantamiento del velo, y donde el sistema de fuentes normativas
sea limitado respecto a la jurisprudencia, como ocurre en México
y Pert. Una tercera via, como en el caso colombiano, reconoce la
relevancia juridico-econémica del disregard, aunque jurispruden-
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cialmente se acuden a argumentos de formalidad probatoria para
determinar los moviles ilegitimos de quienes instrumentalizan a
la persona moral; esto, en la practica, puede frustrar la pretension
de 1noponibilidad societaria, que en este pais podria matizarse con
figuras como la carga dinamica de la prueba o el reconocimiento de
la prueba indiciaria como medio probatorio apto para sustentar una
pretension de este tipo.

Con todo, se evidencia que entre los paises que conforman la
Alianza del Pacifico existe una tendencia a realizar una mera enun-
ciacion del principio de la buena fe y del abuso del derecho en rela-
cién con diferentes casos para sustentar la teoria del levantamiento
del velo, lo que a todas luces resulta insuficiente en los Estados de
Derecho, por lo que se observa necesario la consolidaciéon de una
teoria sobre ambos principios en materia socletaria, que permita
desarrollar herramientas juridicas para resolver las controversias
sobre el uso ilegitimo de las sociedades y sus efectos, y ofrecer asi
seguridad juridica, tanto a quienes constituyen una sociedad como
a los terceros que se relacionan con ella.

CONCLUSIONES

Este articulo tiene como objeto identificar, a partir de la doctrina
y jurisprudencia, los elementos fundamentales de la teoria del velo
corporativo desarrollados en los paises que conforman la Alianza del
Pacifico-AP, esto es, Chile, Colombia, México y Pert, para determinar
puntos comunes y esenciales que sirvan de apoyo doctrinal en el
proceso de consolidacién de esta figura juridica en la region.

En tal sentido, se aprecia entre dichos paises, como regla gene-
ral, que para las sociedades de capital y para la sociedad limitada,
como sociedad de personas, se otorga el beneficio de limitacion de la
responsabilidad. Esta caracteristica es expresion maxima del reco-
nocimiento de la personalidad juridica de las sociedades por parte
de los Estados, que observan en las sociedades a personas con capa-
cidad para ser sujetos de derechos y obligaciones con un patrimonio
privativo el cual es prenda general de sus propias obligaciones.
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En ese contexto se tiene que en México y Pert no existen normas
juridicas que reglamenten el levantamiento del velo corporativo; en
Chile se regula para la empresa individual de responsabilidad; y
en Colombia se hace a través de una ley especial la cual tiene como
objeto exclusivo reglar a la sociedad por acciones simplificadas, pero
que a través de una interpretacion extensiva se ha ampliado su
aplicacién a las demas sociedades mercantiles.

Los érganos judiciales en los paises de la AP han sido determi-
nantes en el reconocimiento del levantamiento del velo corporativo
como mecanismo para contener diferentes manifestaciones lesivas
de la buena fe y de los actos de abuso del régimen societario; estos
principios generales del derecho han sido el sustento juridico en
la labor judicial para determinar los eventos generadores del des-
conocimiento del beneficio de incomunicabilidad patrimonial en las
sociedades mercantiles, permitiendo analizar diferentes situaciones
abusivas con la consecuente declaratoria de responsabilidad en
cabeza de los socios o de la sociedad controlante.

La doctrina y la jurisprudencia de los paises que no cuentan con
una norma al respecto, coinciden en que el levantamiento del velo debe
tratarse como una accién excepcional debido a que rifne directamente
con principios fundamentales para el ordenamiento juridico, como
son la seguridad juridica y la certeza para las relaciones juridicas
estructuradas en un Estado de Derecho. Por ello, desde la doctrina
se proponen diferentes manifestaciones de abuso del derecho y
fraude a la ley por parte de los socios que usan las sociedades para
ocultar bienes, evadir obligaciones personales o eludir el régimen de
inhabilidades e incompatibilidades.

En este sentido, la doctrina de cada pais, incluidos aquellos donde
se regula la figura, han descrito varios supuestos indicativos del
uso 1legitimo de la personalidad juridica, siendo comunes la unidad
patrimonial entre los bienes de la sociedad y de los socios, la infra
capitalizacion de la persona moral, la distribuciéon irregular de
activos, la celebracion de actos simulados y, tratandose de grupos
soclietarios, la carencia de total autonomia por parte de las sociedades
subordinadas.
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Estos eventos dan luces sobre los elementos comunes en el desarrollo
teodrico del levantamiento del velo, que puedan ser el medio de una
fundamentacion juridica clara de la figura. Se concluye entonces
que, el principio de la buena fe y la prohibicion del abuso del derecho
ofrecen las claves para insertar el levantamiento del velo en los
diferentes ordenamientos, ya sea por via legislativa o jurisprudencial;
sin embargo, estos principios deben dotarse de contenido normativo
en el cambo del derecho societario para poder identificar con mayor
certeza el limite entre el uso legitimo e ilegitimo de una sociedad
mercantil, pues su definicion casuistica se muestra insuficiente,
ya que en nuestros ordenamientos las instituciones juridicas no se
limitan a su determinacion a través de casos.

Dicha tarea puede plantearse en un nuevo proceso investigativo;
asi mismo, como nuevas lineas de investigacion, seria pertinente
ahondar en las coincidencias y diferencias entre el disregard con las
nstituciones del derecho comun, como la nulidad, la anulabilidad, la
simulacién, la responsabilidad contractual y extracontractual y los
factores de atribucion subjetivos y objetivos de aquella, permitiendo
determinar la autonomia juridica del levantamiento del velo y su
eficacia practica para resolver controversias propias del derecho
societario.

REFERENCIAS

Aguad Deik, A. (2002). Los Limites de la Personalidad Juridica. La
Doctrina del Levantamiento del Velo. En Fundacion Fer-
nando Fueyo Laneri (Eds.), Estudios sobre Reformas al Co-
digo Civil y Codigo de Comercio (pp. 283—334). Editorial
Juridica de Chile.

Albarran, E. (2017, 5 de mayo). Cofece multa con $1,100 millones
a 4 afores por practicas monopodlicas. El Economista.
https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/

Cofece-multa-con-1100-millones-a-4-afores-por-practicas-
monopolicas-20170504-0018.html

459


https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Cofece-multa-con-1100-millones-a-4-afores-por-practicas-monopolicas-20170504-0018.html
https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Cofece-multa-con-1100-millones-a-4-afores-por-practicas-monopolicas-20170504-0018.html
https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Cofece-multa-con-1100-millones-a-4-afores-por-practicas-monopolicas-20170504-0018.html

LEVANTAMIENTO DEL VELO CORPORATIVO EN LOS PAISES DE LA ALIANZA DEL PACIFICO*

Alfaro, J. (2016). El reconocimiento de la personalidad juridica en
la construccion del Derecho de Sociedades. InDret: Revista
para el Analisis del Derecho, (2), 1-104. https://indret.com/
el-reconocimiento-de-la-personalidad-juridica-en-la-cons-
truccion-del-derecho-de-sociedades/

AP, Acuerdo Marco de la Alianza del Pacifico, de junio 6 de 2012.
https://alianzapacifico.net/download/acuerdo-marco-de-la-
alianza-del-pacifico/

Arrubla, J. (2010). El levantamiento del velo corporativo en
Colombia. En E. Leén Robayo, E. Rincon Cardenas, Y.
Loépez Castro (Eds.), Levantamiento del velo corporativo.
Panorama y perspectivas. El caso colombiano (pp. 59—78).
Editorial Universidad del Rosario.

Carmona, L. (2018). La doctrina del levantamiento del velo en el de-
recho privado chileno. Comentario a sentencia de la corte
suprema de 16 de octubre de 2017, rol N.° 18.236-2017. Re-
vista de Derecho, 25(1), 281-293. http://dx.do1.org/10.4067/
S0718-97532018000100281

Carmona, J. (1995). La jurisprudencia obligatoria de los tribuna-
les del Poder Judicial de la Federacion. Boletin Mexicano
de Derecho Comparado, (83), 523—562. https://revistas.
juridicas.unam.mx/index.php/derecho-comparado/article/
view/3356

Castrillon y Luna, V. (2014). Abstracto del tema “El levantamiento
del velo corporativo”. Diké: Revista de Investigacion en
Derecho, Criminologia y Consultoria Juridica, 8(15), 123—
156. http://www.apps.buap.mx/ojs3/index.php/dike/article/
view/167

Cheng, T. (2011). The Corporate Veil Doctrine Revisited: A Com-
parative Study of the English and the U.S. Corporate Veil
Doctrines. Boston College International and Comparative
Law Review, 34(329), 329—412. https://lira.bc.edu/work/
ns/1d82f0c3-717f-408f-a804-fd23d4c618a9

460


https://indret.com/el-reconocimiento-de-la-personalidad-juridica-en-la-construccion-del-derecho-de-s
https://indret.com/el-reconocimiento-de-la-personalidad-juridica-en-la-construccion-del-derecho-de-s
https://indret.com/el-reconocimiento-de-la-personalidad-juridica-en-la-construccion-del-derecho-de-s
https://alianzapacifico.net/download/acuerdo-marco-de-la-alianza-del-pacifico/
https://alianzapacifico.net/download/acuerdo-marco-de-la-alianza-del-pacifico/
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-97532018000100281
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-97532018000100281
https://revistas.juridicas.unam.mx/index.php/derecho-comparado/article/view/3356
https://revistas.juridicas.unam.mx/index.php/derecho-comparado/article/view/3356
https://revistas.juridicas.unam.mx/index.php/derecho-comparado/article/view/3356
http://www.apps.buap.mx/ojs3/index.php/dike/article/view/167
http://www.apps.buap.mx/ojs3/index.php/dike/article/view/167
https://lira.bc.edu/work/ns/1d82f0c3-717f-408f-a804-fd23d4c618a9
https://lira.bc.edu/work/ns/1d82f0c3-717f-408f-a804-fd23d4c618a9

JURIDICAS CUC, vol. 19 no. 1, pp. 339-472, Enero - Diciembre, 2023

Cordoba, P. (2006). Derecho de sociedades, derecho comun y
responsabilidad de la sociedad holding. Levantamiento del
velo corporativo. Responsabilidad contractual y aquiliana.
Revista de derecho privado, (10), 51-102. https://revistas.
uexternado.edu.co/index.php/derpri/article/view/584

Costantini, P. (2016). La doctrina del Disregard of the Legal Entity
en el derecho inglés. Revista juridica, 4(1), 19-56. http://
revistacientifica.uaa.edu.py/index.php/juridica/article/
view/319

Cubillos, C. (2016). La teoria del levantamiento del velo corporativo
en los grupos societarios. Universidad Externado de Co-
lombia.

Davalos, M. (2012). Corporate Veil Piercing: A Proposal for Mexi-
co. Mexican Law Review, 5(1), 81-123. https://revistas.

juridicas.unam.mx/index.php/mexican-law-review/article/
view/7775

De Trazegnies, F. (2004). El rasgado del velo societario dentro del
arbitraje. Ius Et Veritas, 14(29), 12—22. http://revistas.
pucp.edu.pe/index.php/iusetveritas/article/view/11485

Echaiz, D. (2003). ;Cuando procede el allanamiento de la persona-
lidad juridica? Revista Peruana de Jurisprudencia, (33).

Espinoza, J. (2004). Derecho de las personas. Editorial Gaceta
Juridica.

EUM. Congreso de la Union. (1994). Ley General de Sociedades Coo-
perativas. Diario Oficial de la Federacion-DOF 24-01-2018.
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=4723403&-
fecha=03/08/1994#gsc.tab=0

EUM. Congreso de la Unidn. (1934). Ley General de Sociedades
Mercantiles. DOF 27-12-2022. https://dof.gob.mx/nota_
detalle.php?codigo=5511250&fecha=24/01/2018#gsc.
tab=0

461


https://revistas.uexternado.edu.co/index.php/derpri/article/view/584
https://revistas.uexternado.edu.co/index.php/derpri/article/view/584
http://revistacientifica.uaa.edu.py/index.php/juridica/article/view/319
http://revistacientifica.uaa.edu.py/index.php/juridica/article/view/319
http://revistacientifica.uaa.edu.py/index.php/juridica/article/view/319
https://revistas.juridicas.unam.mx/index.php/mexican-law-review/article/view/7775
https://revistas.juridicas.unam.mx/index.php/mexican-law-review/article/view/7775
https://revistas.juridicas.unam.mx/index.php/mexican-law-review/article/view/7775
http://revistas.pucp.edu.pe/index.php/iusetveritas/article/view/11485
http://revistas.pucp.edu.pe/index.php/iusetveritas/article/view/11485
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=4723403&fecha=03/08/1994#gsc.tab=0
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=4723403&fecha=03/08/1994#gsc.tab=0
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5511250&fecha=24/01/2018#gsc.tab=0
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5511250&fecha=24/01/2018#gsc.tab=0
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5511250&fecha=24/01/2018#gsc.tab=0

LEVANTAMIENTO DEL VELO CORPORATIVO EN LOS PAISES DE LA ALIANZA DEL PACIFICO*

EUM. Cuarto Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer
Circuito. (2012). Amparo directo 335. Ponente: Francisco

J. Sandoval Lopez. https:/sjf2.scjn.gob.mx/detalle/
tesi1s/2002201

EUM. Cuarto Tribunal Colegiado en Materia Administrativa del
Primer Circuito. (2006). Amparo en revision 479, 481, 394,
360, 478. Ponente: Jean Claude Tron Petit. Secretario.
https://sjf2.scjn.gob.mx/detalle/tesis/168410

EUM. Presidencia de la Republica. (1889). Cédigo de Comercio.
Diario Oficial de la Federacion, del 7 de octubre al 13 de
diciembre de 1889. https:/www.diputados.gob.mx/Leyes-
Biblio/ref/ccom.htm

EUM. Presidencia de la Republica. (1928). Codigo Civil Federal.
DOF del 26 de mayo, 14 de julio, 3 y 31 de agosto de 1928.
https://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/ref/ccf. htm

EUM. Quinto Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Cir-
cuito. (2010). Amparo Directo 740. Ponente: Maria Soledad
Hernandez Ruiz de Mosqueda. https:/bj.scjn.gob.mx/doc/
tesis/ePI2MHYBN_4klb4HCOM3/%22Autor%20mate-
rial%22

EUM. Tercer Tribunal Colegiado en Materia Civil Del Primer
Circuito. (2018). Amparo en revision 175. Ponente: Victor

Francisco Mota Cienfuegos. https://sjf2.scjn.gob.mx/deta-
lle/tesis/2018426

Frisch, W. (1990). La abrogacion de la Ley que establece los requi-
sitos para la venta al publico de acciones de Sociedades
Anoénimas. Revista de Derecho Privado, (1), 79—91. https://
revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/rev-
derecho-privado/article/view/19945

Garcia, K. (2017, 25 de octubre). Cofece investiga posible colusion
contra la CFE. El Economista. https://www.eleconomista.
com.mx/empresas/Cofece-investiga-posible-colusion-con-
tra-la-CFE-20171025-0067.html

462


https://sjf2.scjn.gob.mx/detalle/tesis/2002201
https://sjf2.scjn.gob.mx/detalle/tesis/2002201
https://sjf2.scjn.gob.mx/detalle/tesis/168410
https://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/ref/ccom.htm
https://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/ref/ccom.htm
https://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/ref/ccf.htm
https://bj.scjn.gob.mx/doc/tesis/ePl2MHYBN_4klb4HCOM3/%22Autor%20material%22
https://bj.scjn.gob.mx/doc/tesis/ePl2MHYBN_4klb4HCOM3/%22Autor%20material%22
https://bj.scjn.gob.mx/doc/tesis/ePl2MHYBN_4klb4HCOM3/%22Autor%20material%22
https://sjf2.scjn.gob.mx/detalle/tesis/2018426
https://sjf2.scjn.gob.mx/detalle/tesis/2018426
https://revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/rev-derecho-privado/article/view/19945
https://revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/rev-derecho-privado/article/view/19945
https://revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/rev-derecho-privado/article/view/19945
https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Cofece-investiga-posible-colusion-contra-la-CFE-20171025-0067.html
https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Cofece-investiga-posible-colusion-contra-la-CFE-20171025-0067.html
https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Cofece-investiga-posible-colusion-contra-la-CFE-20171025-0067.html

JURIDICAS CUC, vol. 19 no. 1, pp. 339-472, Enero - Diciembre, 2023

Garcia, G. (2016). La develacion de personalidad en la jurispruden-

Garcia,

cia mexicana. Perspectiva Juridica UP, (7), 69-98. http://
http://www.edkpublicaciones.com/up/index.php/indice-7/
la-develacion-de-personalidad-en-la-jurisprudencia-mexi-
cana

J. (2005). Aspectos relevantes de las sociedades mer-
cantiles. Revista de la Facultad de Derecho de Meéxico,
55(244), 61-717. http://revistas.unam.mx/index.php/rfdm/
article/view/61568

Garcia-Pita y Lastres, J. (2017). El contrato como origen de

las sociedades mercantiles, en el Derecho Espanol
comparacion con el Derecho Peruano. Revista de Derecho

de la Universidad de Piura, (18), 189-235. https://revistas.
udep.edu.pe/derecho/article/view/1611

Gil, J. (2010). Velo corporativo y jurisprudencia. En E. Leén Robayo,

E.Rincon Cardenas, Y. Lopez Castro (Eds.), Levantamiento
del velo corporativo. Panorama y perspectivas. El caso

colombiano (pp. 117-141). Editorial Universidad del
Rosario.

Gonzalez-Meza, G. (2016). El levantamiento del velo corporativo.

Guerra,

Revista Mexicana de Derecho, (18), 71-91. https://revistas-
colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/rev-mexicana-
derecho/article/view/31328

J. (2007). Levantamiento del velo societario y los dere-
chos, deberes y responsabilidades de la sociedad anoni-
ma [Tesis de doctorado, Universidad Nacional Mayor de
San Marcos]. Repositorio Institucional. https:/hdl.handle.
net/20.500.12672/3148

Guzman, H. (2019). Las maximas de la experiencia en la juris-

prudencia mexicana. Dikaion, 28(2), 355—384. http://doi.
org/10.5294/dika.2019.28.2.6

463


http://www.edkpublicaciones.com/up/pdf/Perspectiva_Juridica_07.pdf
http://www.edkpublicaciones.com/up/index.php/indice-7/la-develacion-de-personalidad-en-la-jurisprudencia-mexicana
http://www.edkpublicaciones.com/up/index.php/indice-7/la-develacion-de-personalidad-en-la-jurisprudencia-mexicana
http://www.edkpublicaciones.com/up/index.php/indice-7/la-develacion-de-personalidad-en-la-jurisprudencia-mexicana
http://revistas.unam.mx/index.php/rfdm/article/view/61568
http://revistas.unam.mx/index.php/rfdm/article/view/61568
https://revistas.udep.edu.pe/derecho/article/view/1611
https://revistas.udep.edu.pe/derecho/article/view/1611
https://revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/rev-mexicana-derecho/article/view/31328
https://revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/rev-mexicana-derecho/article/view/31328
https://revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/rev-mexicana-derecho/article/view/31328
https://hdl.handle.net/20.500.12672/3148
https://hdl.handle.net/20.500.12672/3148
https://doi.org/10.5294/dika.2019.28.2.6

LEVANTAMIENTO DEL VELO CORPORATIVO EN LOS PAISES DE LA ALIANZA DEL PACIFICO*

Ibarra, C. (2019, junio 25). David Murcia: claves para entender
el caso del estafador de la piramide DMG. RCN Radio.
https://www.rcnradio.com/judicial/david-murcia-claves-
para-entender-el-caso-del-estafador-de-la-piramide-
dmg

Insignares, S. y Molinares, V. (2022). Vulnerabilidad atipica: co-
munidades vulnerables por la ejecucion del Tratado de
Libre Comercio Colombia - KEstados Unidos. Juridicas
CUC, 18(1), 359-396. http://dx.doi.org/10.17981/jurid-
cuc.18.1.2022.15

Jaramillo, L. (2011). Desestimacion de la personalidad juridica en el
derecho societario colombiano. Revista CES Derecho, 2(2),
125-133. https://revistas.ces.edu.co/index.php/derecho/
article/view/1990

Jequier, E. (2014). Premisas para el tratamiento de los grupos em-
presariales y administradores de hecho en el derecho chi-
leno. Revista Chilena de Derecho, 41(1), 121-152. http://
dx.doi.org/10.4067/S0718-34372014000100006

Johanson, P. (2001). La regulaciéon de las sociedades anénimas en
el Peru y en los Estados Unidos. Ius Et Praxis, (32), 32—46.
http://doi.org/10.26439/iusetpraxis2001.n032.3631

Lawton, A. (1923). The Supreme Court in United States History.
The Georgia Historical Quarterly, 7(4), 289-312. www.
jstor.org/stable/40575767

Lazo, P. (2012). Limitacion de la responsabilidad: bases roma-
nas de un dogma iusprivatista. Revista de Derecho
(Valdivia), 25(1), 7-24. http://dx.do1.org/10.4067/S0718-
09502012000100001

Leal, H. (2010). Derecho de sociedades comerciales. Parte general y
especial (8 ed.). Leyer.

464


https://www.rcnradio.com/judicial/david-murcia-claves-para-entender-el-caso-del-estafador-de-la-piramide-dmg
https://www.rcnradio.com/judicial/david-murcia-claves-para-entender-el-caso-del-estafador-de-la-piramide-dmg
https://www.rcnradio.com/judicial/david-murcia-claves-para-entender-el-caso-del-estafador-de-la-piramide-dmg
http://dx.doi.org/10.17981/juridcuc.18.1.2022.15
http://dx.doi.org/10.17981/juridcuc.18.1.2022.15
https://revistas.ces.edu.co/index.php/derecho/article/view/1990
https://revistas.ces.edu.co/index.php/derecho/article/view/1990
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-34372014000100006
https://doi.org/10.26439/iusetpraxis2001.n032.3631
http://www.jstor.org/stable/40575767
http://www.jstor.org/stable/40575767
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-09502012000100001
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-09502012000100001

JURIDICAS CUC, vol. 19 no. 1, pp. 339-472, Enero - Diciembre, 2023

Leon, E. y Lopez, Y. (2010). Responsabilidad patrimonial de los
accionistas de las Sociedades por Acciones Simplificadas.
En E. Ledén Robayo, E. Rincén Cardenas, Y. Lopez Cas-
tro (Eds.), Levantamiento del velo corporativo. Panorama
y perspectivas. El caso colombiano (pp. 227-254). Editorial
Universidad del Rosario.

Lopez, P. (2016). Obligaciones y responsabilidad civil. Revista
Chilena de Derecho Privado, (28), 307—321. http://dx.do.
org/10.4067/s0718-80722017000100307

Lopez, P. (2009a). La doctrina del levantamiento del velo y la ins-
trumentalizacion de la persona juridica. Legal Publishing
Editorial.

Lopez, P. (2009b). Necesidad de la doctrina del levantamiento del
velo en el derecho procesal chileno. Revista foro derecho
mercantil, (25), 123—-139.

Machen, A. (1911). Corporate Personality. Harvard Law Review,
24(4), 253—267. http://doi.org/10.2307/1324056

Obando, R. (2008). Una vision dual de la doctrina del levantamiento
del velo de la persona juridica. Revista del Instituto de
la Judicatura Federal Escuela Judicial, (25), 159-190.
https://revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.
php/judicatura/article/view/32215

Ochoa, M. y Zapata, J. (2022). Private International Law Rules
Regarding Personal Status in Colombia: a System in
Need of an Overhaul. Anuario Mexicano de Derecho
Internacional, 22, 549-574. http://doi.org/10.22201/
11).24487872e.2022.22.16961

Pena, M. (2015). Gobierno corporativo, oportunismo y abuso del
derecho en sociedades mercantiles. Revista de Derecho
Privado (Universidad de los Andes), (54), 1-49. http://hdl.
handle.net/1992/47699

465


http://dx.doi.org/10.4067/s0718-80722017000100307
https://doi.org/10.2307/1324056
https://revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/judicatura/article/view/32215
https://revistas-colaboracion.juridicas.unam.mx/index.php/judicatura/article/view/32215
https://doi.org/10.22201/iij.24487872e.2022.22.16961
https://doi.org/10.22201/iij.24487872e.2022.22.16961
http://hdl.handle.net/1992/47699
http://hdl.handle.net/1992/47699

LEVANTAMIENTO DEL VELO CORPORATIVO EN LOS PAISES DE LA ALIANZA DEL PACIFICO*

Pérez-Cazares, M. (2020). El levantamiento del velo corporati-
vo de las sociedades mercantiles en México, una accion
procesal. Revista Juridicas, 17(1), 142—164. http://dx.doi.
org/10.17151/jurid.2020.17.1.8

Puente, A. y Calvo, O. (2004). Derecho Mercantil. Banca y Comer-
cio.

Quesada, A. (2009). La personificacion de las sociedades civiles.
Analisis histérico-juridico del articulo 1669 del “cédigo ci-
vil” espanol. Revista de Derecho (Valparaiso), (32), 133—
181. http://dx.doi.org/10.4067/S0718-68512009000100003

Quintana, E. (2014). Persona fisica, persona moral o juridica y
personalidad en materia mercantil. Revista de la Facul-
tad de Derecho de México, 64(264), 619—642. http://dx.doi.
org/10.22201/fder.24488933e.2014.262.60372

Radin, M. (1925). Fundamental Concepts of the Roman Law.
California Law Review, 13(2), 119-138. http://doi.
org/10.2307/3475162

Ramirez, M. (2013, mayo 27). Hasta 9 anos de carcel pagarian los
responsables del caso Interbolsa. La Republica. https://
www.larepublica.co/finanzas/hasta-9-anos-de-carcel-pa-
garian-los-responsables-del-caso-interbolsa-2039483

Republica de Chile. Congreso Nacional. (2013). Ley 20659. Simplifi-
ca el régimen de constitucion, modificaciéon y disolucion de
las sociedades comerciales, del 31 de enero de 2013. https:/
www.bcn.cl/leychile/mavegar?idNorma=1048718

Republica de Chile. Congreso Nacional. (2003). Ley 19857. Autoriza
el establecimiento de empresas individuales de responsa-
bilidad limitada, del 24 de enero de 2003. https:/www.bcn.
cl/leychile/navegar?idNorma=207588

Republica de Chile. Congreso Nacional. (1923). Ley 3918. Socieda-
des de Responsabilidad Limitada, del 7 de marzo de 1923.
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=24349

466


http://dx.doi.org/10.17151/jurid.2020.17.1.8
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-68512009000100003
http://dx.doi.org/10.22201/fder.24488933e.2014.262.60372
http://doi.org/10.2307/3475162
https://www.larepublica.co/finanzas/hasta-9-anos-de-carcel-pagarian-los-responsables-del-caso-interbolsa-2039483
https://www.larepublica.co/finanzas/hasta-9-anos-de-carcel-pagarian-los-responsables-del-caso-interbolsa-2039483
https://www.larepublica.co/finanzas/hasta-9-anos-de-carcel-pagarian-los-responsables-del-caso-interbolsa-2039483
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=1048718
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=1048718
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=207588
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=207588
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=24349

JURIDICAS CUC, vol. 19 no. 1, pp. 339-472, Enero - Diciembre, 2023

Republica de Chile. Corte Suprema de Justicia. (2017). Sentencia

del 16 de junio de 2017, NIC 18236-2017. https://www.pjud.
cl/tribunales/corte-suprema

Republica de Chile. Corte Suprema de Justicia. (2016). Sentencia

del 23 de marzo de 2016, NIC 2284-2015. https://www.
pjud.cl/tribunales/corte-suprema

Republica de Chile. Corte Suprema de Justicia. (2010). Sentencia

del 9 de marzo de 2010, NIC 2423-2008. https:/www.pjud.
cl/tribunales/corte-suprema

Republica de Chile. Corte Suprema de Justicia. (2009). Sentencia

del 9 de junio de 2009, NIC 1527-2008. https://www.pjud.
cl/tribunales/corte-suprema

Republica de Chile. Corte Suprema de Justicia de Chile. Corte
de Apelaciones de Santiago. (2000). Sentencia del 25
de mayo de 2000. https://www.pjud.cl/tribunales/corte-de-
apelaciones

Republica de Chile. Corte Suprema de Justicia de Chile. Corte de
Apelaciones de Punta Arenas. (2008). Sentencia del 27 de
marzo de 2008, NIC 230-2007. https://www.pjud.cl/tribu-
nales/corte-de-apelaciones

Republica de Chile. Junta de Gobierno. (1981). Ley 18046. Ley sobre
Sociedades Anénimas, del 21 de octubre de 1981. https:/
www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=29473

Republica de Chile. Ministerio de Justicia. (2000). Decreto con
Fuerza de Ley No. 1. Fija texto refundido, coordinado y
sistematizado del Codigo Civil; de la Ley n° 4.808, sobre
registro civil, de la ley n° 17.344, que autoriza cambio de
nombres y apellidos, de la ley n° 16.618, Ley de menores,
de la Ley n° 14.908, sobre abandono de familia y pago de
pensiones alimenticias, y de la Ley n° 16.271, de impues-
to a las herencias, asignaciones y donaciones, del 16 de
mayo de 2000. https://www.bcn.cl/leychile/mavegar?id Nor-
ma=172986&1dParte=8717776

467


https://www.pjud.cl/tribunales/corte-suprema
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-suprema
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-suprema
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-suprema
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-suprema
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-suprema
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-suprema
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-suprema
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-de-apelaciones
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-de-apelaciones
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-de-apelaciones
https://www.pjud.cl/tribunales/corte-de-apelaciones
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=29473
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=29473
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=172986&idParte=8717776
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=172986&idParte=8717776

LEVANTAMIENTO DEL VELO CORPORATIVO EN LOS PAISES DE LA ALIANZA DEL PACIFICO*

Republica de Chile. Presidencia de la Republica. (1865). Codigo de
Comercio, del 23 de noviembre 1865. https://www.bcn.cl/
leychile/navegar?idNorma=1974

Republica de Colombia. Asamblea Constituyente. (1991). Constitu-
cién Politica de Colombia. Gaceta Constitucional No. 116,
del 20 de julio de 1991. http://www.secretariasenado.gov.
co/index.php/constitucion-politica

Republica de Colombia. Congreso de la Republica. (2008). Ley
1258. Por medio de la cual se crea la sociedad por acciones
simplificada. Diario Oficial: 47.194, del 5 de diciembre de
2008. http://www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/
ley_1258_2008.html

Republica de Colombia. Congreso de la Republica. (2012). Ley 1564.
Por medio de la cual se expide el Codigo General del Pro-
ceso y se dictan otras disposiciones. DO: 48.489, del 12 de
julio de 2012. http://www.secretariasenado.gov.co/senado/
basedoc/ley_1564_2012.html

Republica de Colombia. Corte Constitucional. (2004). Sentencia
C-865. Magistado Ponente Rodrigo Escobar Gil. https:/
www.corteconstitucional.gov.co/relatoria/2004/c-865-04.
htm

Republica de Colombia. Presidencia de la Republica. (1971). Decreto
410. Codigo de Comercio. DO: 33.339, del 16 de junio de
1971. http://www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/
codigo_comercio.html

Republica de Colombia. SuperSociedades. (2019a). Sentencia No.
2019-01-372391. Harold Alberto Botero Hoyos, Carolina
Botero Hoyos y Gilma Hoyos Carrillo en contra de Juan
Carlos Alonso de Celada Correa, JAC La Esmeralda S.A.S.
y Condival S.A.S., del 15 de octubre de 2019. https://vlex.
com.co/vid/sentencia-n-2019-01-841342579

468


https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=1974
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=1974
http://www.secretariasenado.gov.co/index.php/constitucion-politica
http://www.secretariasenado.gov.co/index.php/constitucion-politica
http://www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/ley_1258_2008.html
http://www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/ley_1258_2008.html
http://www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/ley_1564_2012.html
http://www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/ley_1564_2012.html
https://www.corteconstitucional.gov.co/relatoria/2004/c-865-04.htm
https://www.corteconstitucional.gov.co/relatoria/2004/c-865-04.htm
https://www.corteconstitucional.gov.co/relatoria/2004/c-865-04.htm
http://www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/codigo_comercio.html
http://www.secretariasenado.gov.co/senado/basedoc/codigo_comercio.html
https://vlex.com.co/vid/sentencia-n-2019-01-841342579
https://vlex.com.co/vid/sentencia-n-2019-01-841342579

JURIDICAS CUC, vol. 19 no. 1, pp. 339-472, Enero - Diciembre, 2023

Republica de Colombia. SuperSociedades. (2019b). Sentencia No.
2019-01-301633. Federacion Nacional de Cultivadores
de Palma de Aceite contra Compania Inmobiliaria Geve
S.A.S. y otros, del 9 de agosto de 2019. https://vlex.com.co/
vid/sentencia-n-2019-01-841342562

Republica de Colombia. SuperSociedades. (2017). Sentencia No.
800-122. Panavias Ingenieria & Construcciones S.A. en
reorganizacion contra Agro Repuestos S.A.S. en liquida-
cién. SuperSociedades, del 11 de diciembre de 2017. https://
vlex.com.co/vid/sentencia-n-800-122-799276913

Republica de Colombia. SuperSociedades. (2015). Concepto 220-
155836. Asunto: Levantamiento del velo corporativo (des-
estimacion de la personalidad juridica)- no existen causa-
les taxativas para su levantamientos, del 19 de noviembre
de 2015. https://www.supersociedades.gov.co/nuestra_enti-
dad/normatividad/normatividad_conceptos_juridicos/OFI-

CI0%20220-155836.pdf

Republica de Colombia. SuperSociedades. (2013). Sentencia No. 800-
55. Fondo para el Financiamiento del sector Agropecuario
contra Moénica Colombia S.A.S., del 16 de octubre de 2013.
https://vlex.com.co/vid/sentencia-n-800-55-799277509

Republica de Colombia. SuperSociedades. (2011). Concepto 220-
171379. Asunto: Algunos aspectos relacionados con los pa-
trimonios autonomos frente al decreto 1038 de 2009, del
19 de diciembre de 2011. https:/www.supersociedades.
gov.co/documents/107391/159040/0OFICIO+220-171379.
pdf/74838af7-2e88-334b-a4b0-cab5c1839853b?version=1.2
&t=1670903565816

Reptublica de Peru. Congreso de la Republica. (1997). Ley 26887.
Ley General de Sociedades, del 19 de noviembre de 1997.
https://www.gob.pe/institucion/congreso-de-la-republica/
normas-legales/2516154-26887

469


https://vlex.com.co/vid/sentencia-n-2019-01-841342562
https://vlex.com.co/vid/sentencia-n-2019-01-841342562
https://vlex.com.co/vid/sentencia-n-800-122-799276913
https://vlex.com.co/vid/sentencia-n-800-122-799276913
https://www.supersociedades.gov.co/nuestra_entidad/normatividad/normatividad_conceptos_juridicos/OFICIO%20220-155836.pdf
https://www.supersociedades.gov.co/nuestra_entidad/normatividad/normatividad_conceptos_juridicos/OFICIO%20220-155836.pdf
https://www.supersociedades.gov.co/nuestra_entidad/normatividad/normatividad_conceptos_juridicos/OFICIO%20220-155836.pdf
https://vlex.com.co/vid/sentencia-n-800-55-799277509
https://www.supersociedades.gov.co/documents/107391/159040/OFICIO+220-171379.pdf/74838af7-2e88-334b-a4b0-ca5c1839853b?version=1.2&t=1670903565816
https://www.supersociedades.gov.co/documents/107391/159040/OFICIO+220-171379.pdf/74838af7-2e88-334b-a4b0-ca5c1839853b?version=1.2&t=1670903565816
https://www.supersociedades.gov.co/documents/107391/159040/OFICIO+220-171379.pdf/74838af7-2e88-334b-a4b0-ca5c1839853b?version=1.2&t=1670903565816
https://www.supersociedades.gov.co/documents/107391/159040/OFICIO+220-171379.pdf/74838af7-2e88-334b-a4b0-ca5c1839853b?version=1.2&t=1670903565816
https://www.gob.pe/institucion/congreso-de-la-republica/normas-legales/2516154-26887
https://www.gob.pe/institucion/congreso-de-la-republica/normas-legales/2516154-26887

LEVANTAMIENTO DEL VELO CORPORATIVO EN LOS PAISES DE LA ALIANZA DEL PACIFICO*

Republica de Peru. Congreso de la Republica. (1984). Decreto Legis-
lativo No. 295. Codigo Civil, del 24 de julio de 1984. https:/
www.l1lo.org/dyn/natlex/natlex4.detail?p_lang=es&p_
1sn=32944

Rodriguez, C. (2019). Sugerencia contra la ineficacia del disregard
frente a la SAS en la jurisprudencia de la Supersociedades
desde la carga dinamica de la prueba. Revista de la
Facultad de Derecho y Ciencias Politicas, 49(131), 478—
506. http://dx.doi.org/10.18566/rfdcp.v49n131.a10

Rott, R. (2015). Fighting Foreign-Corporate Political Access: Ap-
plying Corporate Veil-Piercing Doctrine to Domestic-
Subsidiary Contributions. Michigan Law Review, 114(3),
481-505. https://repository.law.umich.edu/mlr/vol114/
1ss3/4/

Saavedra, R. (2011). Breve Itinerario Acerca de las Teorias Civiles
de la Personalidad Juridica. Su Impacto en el Common
Law y en el Levantamiento del Velo Societario. Derecho &
Sociedad, (36), 277-289. http://revistas.pucp.edu.pe/index.
php/derechoysociedad/article/view/13234

Salazar, D. (2019, 17 de abril). Odebrecht en Pera: un expresidente
fallecido, uno internado, uno proéfugo y otro sin poder salir
del pais. The New York Times. https://www.nytimes.com/
es/2019/04/17/espanol/america-latina/peru-expresidentes-
corrupcion-odebrecht.html

Sanchez, M. (2008). El levantamiento del velo en la nueva LGT. La
responsabilidad de la sociedad pantalla y refugio. Marcial
Pons Ediciones Juridicas y Sociales.

Tan, C., Wang, J. & Hofmann, C. (2018). Piercing the Corporate
Veil: Historical, Theoretical and Comparative Perspec-
tives. Berkeley Business Law Journal, 16(1), 140—204.
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3254130

470


https://www.ilo.org/dyn/natlex/natlex4.detail?p_lang=es&p_isn=32944
https://www.ilo.org/dyn/natlex/natlex4.detail?p_lang=es&p_isn=32944
https://www.ilo.org/dyn/natlex/natlex4.detail?p_lang=es&p_isn=32944
http://dx.doi.org/10.18566/rfdcp.v49n131.a10
https://repository.law.umich.edu/mlr/vol114/iss3/4/
https://repository.law.umich.edu/mlr/vol114/iss3/4/
http://revistas.pucp.edu.pe/index.php/derechoysociedad/article/view/13234
http://revistas.pucp.edu.pe/index.php/derechoysociedad/article/view/13234
https://www.nytimes.com/es/2019/04/17/espanol/america-latina/peru-expresidentes-corrupcion-odebrecht.html
https://www.nytimes.com/es/2019/04/17/espanol/america-latina/peru-expresidentes-corrupcion-odebrecht.html
https://www.nytimes.com/es/2019/04/17/espanol/america-latina/peru-expresidentes-corrupcion-odebrecht.html
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3254130

JURIDICAS CUC, vol. 19 no. 1, pp. 339-472, Enero - Diciembre, 2023

Ubilla, L. (3-6 octubre, 2007). La personalidad juridica de la
sociedad mercantil en Chile requerimientos minimos de
publicidad para generar la personalidad [Conferencial.
X Congreso Argentino de Derecho Societario, VI Congreso
Iberoamericano de Derecho Societario y de la Empresa, La
Falda, Cérdoba, Argentina. https://repositorio.uade.edu.ar/
xmlui/bitstream/handle/123456789/3367/CDS10010095.
pdf?sequence=1

Ugarte, J. (2012). Fundamentos y acciones para la aplicacion
del levantamiento del velo en Chile. Revista Chilena de
Derecho, 39(3), 699-723. http://dx.do1.0org/10.4067/S0718-
34372012000300005

Urbina, I. (2011). Levantamiento del velo corporativo. Sentencia de
la Corte Suprema de 2 de junio de 2009 (Rol N.° 1527-2008).
Revista Chilena de Derecho, 38(1), 163—171. http://dx.do1.
org/10.4067/S0718-34372011000100008

Vasquez, M. F. (2019, 11 de junio). Un breve analisis del caso Cascadas:
buen gobierno corporativo, interés social y responsabilidades
delos administradores. El Mercurio. https://www.elmercurio.
com/legal/movil/detalle.aspx?Id=907523&Path=/0D/D9/

Vasquez, M. (2014). Sobre la limitacion de responsabilidad en el de-
recho de sociedades y su posible extension en el contexto
de la modernizacion. Revista de Derecho, 27(2), 105—-132.
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-09502014000200005

Vasquez, M. (2013). Estatuto de los socios comanditarios: derechos
y normativa aplicable. Ius et Praxis, 19(1), 379—394. http://
dx.doi.org/10.4067/S0718-00122013000100012

Velasquez, C. (2014). Orden societario (4 ed.). Senal Editora.

Vidal, A. (2004). La responsabilidad civil patrimonial y la proteccién
de acreedores en la empresa individual de responsabilidad
limitada. En H. Corral y J. Diaz (Eds.), Las empresas indi-
viduales de responsabilidad limitada (pp. 79—-110). Univer-
sidad de los Andes.

471


https://repositorio.uade.edu.ar/xmlui/bitstream/handle/123456789/3367/CDS10010095.pdf?sequence=1
https://repositorio.uade.edu.ar/xmlui/bitstream/handle/123456789/3367/CDS10010095.pdf?sequence=1
https://repositorio.uade.edu.ar/xmlui/bitstream/handle/123456789/3367/CDS10010095.pdf?sequence=1
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-34372012000300005
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-34372012000300005
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-34372011000100008
https://www.elmercurio.com/legal/movil/detalle.aspx?Id=907523&Path=/0D/D9/
https://www.elmercurio.com/legal/movil/detalle.aspx?Id=907523&Path=/0D/D9/
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-09502014000200005
http://dx.doi.org/10.4067/S0718-00122013000100012

LEVANTAMIENTO DEL VELO CORPORATIVO EN LOS PAISES DE LA ALIANZA DEL PACIFICO*

Vivante, C. (1932). Tratado de derecho mercantil (Tomo II). Reus.
https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv/detalle-libro/1105-tra-
tado-de-derecho-mercantil-t-i1

Wilhelmy, M. (2013). Alianza del Pacifico una visiéon desde Chile.
Estudios internacionales: Revista del Instituto de Estudios
Internacionales de la Universidad de Chile, 45(175), 119—
125. http://dx.doi.org/10.5354/0719-3769.2013.27374

Zapata-Florez, J. (2022). Complemento a la teoria del levantamien-
to del velo corporativo en Colombia desde el principio de la
buena fe y el abuso del derecho. Entramado, 18(2), 1-18.
http://doi.org/10.18041/1900-3803/entramado.2.8517

* Articulo producto del proyecto de investigacién “El levantamiento del velo corporativo en los paises
de la Alianza del Pacifico”, c6digo SITU: 2020-35390, financiado por la Universidad de Antioquia y
desarrollado en la linea “Contratacién privada contemporanea” del grupo de investigacién “Saber,
Poder y Derecho” de 1a misma Universidad.

Jonathan Zapata Florez es Magister en Derecho de la Univer-
sidad Pontificia Bolivariana (Colombia). Especialista en Derecho
Procesal de la Universidad de Antioquia (Colombia) y en Derecho
Comercial de la Universidad Auténoma Latinoamericana (Colom-
bia). Abogado de la Universidad de Antioquia y Politélogo de la
Universidad Nacional de Colombia. Docente de pregrado y posgrado
en la Universidad de Antioquia en el area de derecho privado e in-
vestigador adscrito al grupo Saber, Poder y Derecho en la linea de
investigacion de Contratacion Privada Contemporanea. https://orcid.
org/0000-0002-3954-4684

472


https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv/detalle-libro/1105-tratado-de-derecho-mercantil-t-ii
https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv/detalle-libro/1105-tratado-de-derecho-mercantil-t-ii
http://dx.doi.org/10.5354/0719-3769.2013.27374
https://doi.org/10.18041/1900-3803/entramado.2.8517
https://orcid.org/0000-0002-3954-4684
https://orcid.org/0000-0002-3954-4684

	_Hlk98570975

