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1 Uvod

Bankovni spolecnosti jsou soucasti zivota kazdého z néas. VétSina lidi vyuziva
sluzeb bankovnich spolecnosti, jako jsou naptiklad bézné ucty, platebni karty,

terminované ucty nebo také investice.

Autor prace se v této praci zabyva financ¢ni analyzou a stanovenim hodnoty realné

bankovni spole¢nosti, jejiz identita je skryta pod ndizvem BANKA a.s.

Nejdiive budou urcena teoreticko-metodicka vychodiska ocenovani podniku.
V prvni c¢asti teoreticko-metodickych vychodisek bude popséno, co je to vykonnost
podniku. V dalsi ¢asti bude definovan postup pti hodnoceni podniku. Ve tfeti podkapitole
budou uvedeny zdroje dat pro hodnoceni podniku. V dalsi ¢asti budou pfiblizeny metody
hodnoceni podniku, konkrétné metody finan¢ni analyzy a metody oceniovani podniku.
V paté &asti teoretickych vychodisek bude definovana PEST analyza. Sestia &ast
teoretickych vychodisek bude vénovdna metoddm financni analyzy spolecnosti,
konkrétné stavovych, rozdilovych a pomérovych ukazateld, soustav ukazatelti a metody
mezipodnikového srovnani. V sedmé ¢asti budou pfiblizeny majetkové metody ocenéni,
konkrétné metody ucetni, substancni a likvidacni hodnoty. V Osmé casti budou
priblizeny vynosové metody ocenéni, jako je metoda diskontovanych penéznich tokt a
metoda kapitalizovanych ziskli. Devata ¢ast bude vénovana komparativnim metodam a
desata ¢ast kombinovanym metodam, kterymi jsou metoda stfedni hodnoty a metoda
mimofadnych Cistych vynosi. V posledni Casti teoretické €asti prace bude piibliZzena

metodika prace.

V nasledujici kapitole prace bude popséna spolecnost BANKA a.s. Budou
uvedeny zékladni informace o spole¢nosti, véetné jejiho pfedmétu podnikani, sortimentu

produkti a sluzeb a ekonomickych udaji.

Ve ¢tvrté kapitole prace bude provedena analyza spole¢nosti BANKA a.s. Nejprve
bude provedena analyza makroprostiedi metodou PEST. Poté bude provedena analyza
stavovych ukazatelii, véetn& horizontélni a vertikalni analyzy, rozdilového ukazatele CPK
a pomérovych ukazateltl, jako jsou ukazatele likvidity, rentability, aktivity a zadluzenosti.
Dale bude provedena analyza soustav ukazatelii, véetné pyramidového rozkladu ROE a

bankrotnich a bonitnich modelii. Nakonec bude finan¢ni analyza zhodnocena jako celek.

V paté kapitole prace bude stanovena hodnota spolecnosti BANKA a.s. Nejdiive

budou provedeny majetkové metody ocenéni, konkrétné ucetni a substancni metoda.



Potom bude provedena vynosova metoda kapitalizovanych ziskl. Dale bude pouzita

komparativni metoda. Nakonec budou metody ocenéni spolecnosti hodnoceny jako celek.

Cilem této prace je provedeni finan¢ni analyzy spolecnosti BANKA a.s. za obdobi

2017 az 2021 a stanoveni jeji hodnoty ke dni 31.12.2021.



2 Teoreticko-metodicka vychodiska ocenovani
podniku

Tato kapitola prace bude vénovana teoreticko-metodickym vychodiskiim
ocenovani podniku. Bude popséana vykonnost podniku, definovan postup pii hodnoceni
podniku, dale budou uvedeny zdroje dat pro hodnoceni podniku a budou piiblizeny
metody hodnoceni podniku, potom bude definovana PEST analyza, dale budou pfiblizeny
metody financni analyzy spolecnosti, majetkové metody ocenéni, vynosové metody
ocenéni, komparativni a kombinované metody ocenéni. Nasledné bude popsédna metodika

prace.

2.1 Vykonnost podniku

Vykonnost je obecné charakteristika, kterou je popisovan zptsob, respektive
pribéh, jakym zkoumany subjekt vykonava urcitou ¢innost, na zdkladné¢ podobnosti
s referenénim zplisobem vykonani této Cinnosti. Interpretaci této charakteristiky je
pfedpokladdna schopnost porovnani zkoumaného a referencniho jevu z hlediska

stanoven¢ kriteridlni skaly. (Wagner, 2009)

Vykonnosti podniku jsou obecné pojimany vSechny oblasti podnikovych ¢innosti,
které je potteba skloubit tak, aby byl vysledkem fungujici a prosperujici podnik
s dlouhodobou perspektivou existence. Finan¢ni vykonnosti by mél byt odrazen vysledek
chovani podniku ve finan¢ni 1 v nefinan¢ni oblasti podnikového fizeni. (Knapkova a kol.,

2013)

Vykonnost byva nejcastéji formulovana, jako moznost podniku co nejlépe
zhodnotit prostiedky, které byly vynaloZeny do jeho podnikatelskych aktivit. To vSak
nutné neznamenad, ze podnik je vykonny, pokud jim je vykazovan dobry hospodaisky
vysledek. V hodnoceni vykonnosti podniku je zahrnut Siroky okruh. Jsou zde zatfazeny
subjekty lezici nejen vné podniku, ale i uvnitf, jako jsou investofi, management a
zakaznici. AvSak kazdy subjekt ma k hodnoceni vykonnosti podniku jiny ptistup, zalezi

na riznych hlediscich. (Sulak a kol., 2003)

Vykonnost podniku lze méfit pomoci metod finan¢ni analyzy a ocenovani

podniku.



Finanéni analyza

Finan¢ni analyzou je pfedstavovan systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou
obsaZzena pfedevSim v ucetnich vykazech. Ve finan¢ni analyze je zahrnuto hodnoceni
firemni minulosti, soucCasnosti a piedpovidani budoucich finan¢nich podminek.

(Riackova, 2019)

Financ¢ni analyza je oblasti, kterou je pfedstavena vyznamna soucést komplexu
finan¢niho fizeni podniku. Pfitom pro hodnoceni finan¢ni situace a vykonnosti podniku
je vyuzivana cela fada pomérovych ukazateli. Smyslem vyuziti ukazatela je posoudit a

zhodnotit finanéni situaci podniku a formulovat doporuc¢eni pro jeho dalsi vyvoj.

Hlavnim ukolem finan¢ni analyzy je, pokud mozno, komplexné posoudit uroven
soucasné financni situace podniku, posoudit vyhlidky na finan¢ni situaci podniku do
budoucnosti a pfipravit opatieni ke zlepSeni ekonomické situace podniku, zajisténi dalsi

prosperity podniku, a ptiprava a zkvalitnéni rozhodovacich procesi.

Finan¢ni situace podniku je souhrnnym vyjadfenim urovné vSech jeho

podnikovych aktivit. (DluhoSova, 2021)

UZivatelé finan¢ni analyzy jsou podle zdrojii finan¢nich prostfedkli vlastnici,
vétitelé a obchodni véfitelé. Podle pravomoci v fizeni podniku to jsou vlastnici,
management podniku a vnitropodnikové hospodaiské jednotky. Podle typu podilti na
vystupech podniku to jsou zaméstnanci, obchodni dodavatelé, banky, investofi, stat a

management. (DIluhoSov4, 2021)
Ocenovani podniku

Problematika ocenovani podniku je jednou z vyznamnych oblasti finan¢niho
fizeni firmy. Ocenovani je nezbytné vé€novat neustdlou pozornost, nebot’ dusledky
nevhodnych postupli oceniovani zalozenych na nespravném souboru predpokladli mohou

vést k neraciondlnimu ocenéni statkd a nespravné alokaci zdroju.

Stanoveni hodnoty podniku spada mezi dualezit¢é manazerské ndstroje fizeni
podniku, nebot’ otdzka hodnoty je vyznamnym kritériem pfi taktickém fizeni firmy a pro
fadu dlouhodobych strategickych rozhodnuti managementu. Naro¢nost ocenovani
podniku vyplyva z toho, Ze trhy pro fixni aktiva jsou odliSné od trhli cennych papiri,

nebot’ fixni aktiva jsou jedinecna.



Dulezité je také rozliSovat pojmy cena a hodnota. Cenou je rozuména konkrétni
zaplacena ¢éstka za podnik v daném cCase a misté. Cena je ovlivnéna celou fadou faktort,
jako je napiiklad poptavka a nabidka, faze vyvoje ekonomiky, strategie vyjednavani a
psychologické faktory. Hodnotou podniku je rozuména ¢astka bez ohledu na konkrétni
okolnosti prodeje ¢i nakupu. Hodnotou je tedy vyjadiena castka, kolem niz by se méla

pohybovat cena. (Dluhosova, 2021)

Diivody pro ocenovani podniku jsou naptiklad prodej a koupé podniku, ukonceni
ucasti spolecnika ve spolecnosti, prondjem podniku jako celku nebo jeho ¢asti, sloucenti,
splynuti nebo rozd¢leni spolecnosti, zména pravni formy podniku, pfevedeni spolecnosti

na jiného majitele, vstup podniku na burzu, dédéni spolecnosti a dalsi. (Kasik a kol., 1998)

2.2 Postup pri hodnoceni podniku

Postup, prostfednictvim kterého bude podnik hodnocen, je tfeba modifikovat
podle konkrétnich podminek, jako je naptiklad podnét k ocenéni, baze zjistované

hodnoty, zvolené metody a dostupna data. (Matrik, 2018)
V obecné roviné je v§ak doporucen nasledujici postup (Marik, 2018):

1) sbér vstupnich dat,

2) analyza dat,
a. strategicka analyza,
b. finan¢ni analyza pro zjiSténi financniho zdravi podniku,
c. rozdéleni aktiv podniku na provozné nutné a nenutna,
d. analyza a prognoza generatorti hodnoty,

e. orientani ocenéni na zdklad€ generatorti hodnoty, nebo alespon
otestovani schopnosti podniku tvofit v budoucnosti hodnotu na

zaklad¢€ generatorti hodnoty,
3) sestaveni finan¢niho planu,
4) ocenéni,
a. volba metody,
b. ocenéni podle zvolenych metod,

c. souhrnné ocenéni.



Pti praktickém pouziti v§ak budou mit jednotlivé kroky riiznou podobu, hloubku
a vahu, zejména podle konkrétnich metod, které budou pouzity k vlastnimu ocenéni.

(Marik, 2018)
Podle Marik (2018) pro jednotlivé kroky dale plati:
Strategicka analyza by méla byt provedena v kazdém piipadé.

Finan¢ni analyza by mé¢la byt provedena vzdy, ale mize byt modifikovéana.
Naptiklad pfi ocenéni zalozeného na metodach trzniho porovnavani bude vétsi diraz
kladen na srovnévaci analyzu v ramci podobnych podnikii nez pii pouziti vynosového

ocenéni.

Rozdéleni aktiv na provozné nutna a nenutna je tieba provést vzdy, kdyz to
dostupné informace umoznuji. Toto rozdé€leni lze vynechat v pifipadé, ze je podnik
ocefiovan pouze likvidaéni hodnotou, nebot’ v tomto okamziku jsou veskera aktiva
nepotiebna k dalSimu provozu.

Analyza a prognodza generatori hodnoty by méla byt pouzitd vzdy, kdyz je
ptedpokladano pokracovani podniku a musi tedy prokazat jeho dlouhodobou perspektivu.

Finanéni plan je tfeba zpracovat jen v pfipadé pouZiti nekterych standartnich
vynosovych metod.

Volba metody s vhodnym odiivodnénim by se méla objevovat u kazdého ocenéni.
Je vhodné pouziti nékolika metod a na zavér je tfeba z né€kolika ocenéni vyvodit a
zdlivodnit ocenéni souhrnné.

Pokud jde o bazi zjiSované hodnoty, lze obecné fict, Zze pifi trznim a
objektivizovaném ocenéni musi byt jednotlivé kroky zpracované podrobnéji, protoze
vysledky musi byt fadné dolozeny. Pfi subjektivnim ocenéni mohou byt nékteré ¢asti

nahrazeny poZadavkem nebo ndzorem investora, pro kterého je ocenéni zpracovavano.
2.3 Zdroje dat pro hodnoceni podniku
Hlavnim zdrojem informaci pro hodnoceni podniku je u€etni zavérka spolecnosti.
Zakladnimi typy ucetni zavérky jsou nasledujici (Vochozka, 2020):

e fadna ucetni zdvérka (dle zédkona €. 563/1991 Sb, ve znéni pozdéjsich

predpist ,,rocni ucetni zavérka“),

e mimoriadna ucetni zavérka,
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e mezitimni ucetni zavérka.
Radna ucetni zavérka je nejCasteji zminovana, protoze je podniky zpracovavana
k poslednimu dni bézného ucetniho obdobi. K tomuto dni jsou uzavieny tcetni knihy a
vystupy jsou pouzity pro vypocet dan¢ z ptijmu. Nékdy je nazyvana jako ,.konecna ucetni
zaveérka“.
V ostatnich ptipadech je sestavovana mimoradna ucetni zavérka. Jeji tvorba je

zavisla na mimotadnych okolnostech, napi. vstup spolec¢nosti do insolven¢niho fizeni.

Mezitimni ucetni zavérka je sestavovana v pribéhu bézného ucetniho obdobi a
hlavnim rozdilem mezi ni a fadnou ucetni zavérkou je, ze nedochazi k uzavirani ucetnich

knih a inventarizace je provadéna jen pro ucel ocenéni majetku. (Vochozka, 2020)
Dal$im zdrojem informaci pro hodnoceni podniku muiize byt vyro¢ni zprava.
Uletni zavérka je tvoiena nasledujicimi ietnimi vykazy (Vochozka, 2020):

e rozvaha,
e vykaz zisku a ztraty,
e vykaz cash flow (pfehled o penéznich tocich),
e priloha k U¢etni zavérce.
2.4 Metody hodnoceni podniku

Metody hodnoceni podniku mohou byt rozdéleny do dvou skupin. Prvni skupinou

jsou metody finan¢ni analyzy a druhou skupinou jsou metody ocetiovani podniku.
241 Metody finanéni analyzy

Metody pouzivané ve finan¢nich analyzach Ize ¢lenit rizné. Zakladni ¢lenéni

podle DluhoSové (2021) viz obr. 2.4.1.

Metody deterministické jsou pouzivany pievazn€ pro analyzu souhrnného
vyvoje, pro analyzu struktury, pro kombinace trendt a struktury, a pro analyzu odchylek.

Pro mensi pocet obdobi jsou standartnimi nastroji pro bézné finan¢ni analyzy v podniku.

Metody matematicko-statistické vychazeji zpravidla z tidajii delSich Casovych
fad, je brdna v Uvahu statistickd ndhodnost dat, pouzivd se pfedev§im k posouzeni
determinantli a faktor vyvoje a k ur€eni kauzalnich zavislosti a vazeb. Jsou zaloZeny na

exaktnich metodach, véetné vyhodnoceni statistické spolehlivosti vysledk.
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Analyza vyvojovych trendi se pouZzivd k posouzeni vyvoje hodnot v Case a
zmén souhrnnych ukazatelii (trzby, zisk, naklady, aktiva, pasiva, CF z provozni ¢innosti,
CF z financ¢nich Cinnosti, CF z investi¢nich ¢innosti). Z ¢asovych fad mize byt zkouman

priabéh zmén a odhadovany dlouhodobé trendy vyznamnych finan¢nich polozek.

Analyza struktury se pouziva k posouzeni podilt dil¢ich slozek ve vybraném
souhrnném absolutnim ukazateli, véetné vyvoje struktury v Case. Je vyuzivan k analyze
aktiv a pasiv podniku, trzeb, zisku, nakladii, slozek financ¢nich tokt, ptfipadné dil¢ich

slozek ukazatelu.

Vertikalné-horizontilni analyza je uziteCnym a efektivnim pfistupem, ktery je
charakteristicky tim, Ze je vytvairen kombinovany pohled na vyvoj souhrnnych finan¢nich

ukazatelll a zdroven struktury v case.

Pomérova analyza je pouzivand k analyze soustav pomérovych ukazateli, které
1ze konstruovat nasledovné: pouze z Gdaji vykazu zisku a ztraty, pouze z dajui rozvahy,
kombinaci udajii z vykazu zisku a ztraty a z rozvahy, kombinaci Gcetnich a trznich dat.
Podle zplisobli konstrukce soustavy je rozliSovdna pyramidovad soustava a paralelni

soustava ukazatelu.

Pro pyramidovou soustavu je typicka existence zakladniho ukazatele, ktery je
postupné¢ dekomponovan do dil¢ich vysvétlujicich ukazatelt tak, ze celd soustava ma tvar

pyramidy.

Paralelni soustava ukazatell je tvofena skupinami ukazateli podle jejich

pfibuznosti a interpretace.

Analyza citlivosti je metoda, kterd je pouzivana k posouzeni nejistoty pii analyze
finan¢nich vysledkidl podniku, tedy k posouzeni zmén vybranych faktord na vysledné

hodnoceni a hledani faktort podle jejich sily vlivu, a to jak pozitivnich, tak negativnich.

Regresni analyza je vyuzivana k hleddni statistické funkéni zavislosti mezi
finanénimi ukazateli, vysvétlovanou (zavislou) a vysvétlyjicimi (nezavislymi)

proménnymi.

Diskrimina¢ni analyza je statistickd metoda, pomoci které jsou na zakladé¢
finan¢nich ukazateld vytvareny skupiny podniku s podobnou finan¢ni Urovni, jsou
vytvateny ratingy podnikt, hleddny podniky ohrozené bankrotem a piedviddna zména

ratingli. Jako pfiklad 1ze uvést Altmantiv model.
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Analyza rozptylu je uplatiiovana ve finan¢ni analyze pfi rozkladu celkového

rizika na rizika pfifaditelna vybranym faktortim a rezidualni odchylku.
Testovani statistickych hypotéz je dilezitd soucast regresni, diskriminacni a
rozptylové analyzy. Cilem je ovéfit statistickou spolehlivost odhadnutych parametrt, a

tedy jejich zataditelnost a pouzitelnost v odhadnutych modelech. (DluhoSova, 2021)

METODY FINANCNICH ANALYZ

[ Deterministické metody ] [ Matematicko-statistické ]

metody

Analyza trend
(horizontélni analyza)

Regresni analyza

Analyza struktury
(vertikalni analyza)

Diskriminacéni analyza

Vertikalné-horizontalni
analyza

Analyza rozptylu

Testovani statistickych
hypotéz (T-test, F-test)

Pomérova analyza

Analyza soustav
ukazatelt

Analyza citlivosti

Obr. 2.4.1 Metody financnich analyz
Zdroj: Dluhosova (2021)

2.4.2 Metody ocenovani podniku
Metody ocenovani podniku jsou podle DluhoSova (2021) ¢lenény viz obr. 2.4.2.

Podle metodického konceptu ocenéni existuje nckolik metod: vynosove,

majetkové, komparativni a kombinované metody.

Vynosové metody jsou zalozeny na stanoveni hodnoty kapitdlu (celkového,

vlastniho), jako souc¢asné hodnoty budoucich pené&Znich tokii.

U majetkové metody je hodnota kapitdlu vyvozovana zreprodukéni ceny

(trzniho ocenéni) aktiv a veSkerého oceniovaného majetku.
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U komparativni metody jsou hodnoty kapitdlu uréeny porovnanim hodnoty

s jinymi vyrobnimi celky s obdobnymi a srovnatelnymi vlastnostmi.

Kombinované metody jsou pfistupem, kde vysledné hodnoty kapitalu jsou
ziskany jako vazeny prumér hodnot uréenych pomoci vynosové, majetkové a
komparativni metody.

Vzhledem k tomu, Ze budouci finan¢ni toky, ze kterych je hodnota odvozena, jsou
rizikové a nejisté, ocenéni probiha za podminek rizika.

Pokud je ptredpoklddan pasivni pristup a neuvazuje se s aktivnimi zasahy
managementu v budoucnu, lze aplikovat metodu upravené¢ho nakladu kapitalu, anebo
metodu jistotnich ekvivalenti.

Pti vyuziti aktivniho pFistupu, u které¢ho je uvazovano s aktivnimi zasahy

managementu, je mozno vyuzit metodologie readlnych opci. (DluhoSova, 2021)

METODY OCENOVANI

I
I |

[ podle konceptu ocenéni ] [ za rizika ]

Vynosové ] [ majetkové ] [kombinované] [komparativni] [ aktivni [ pasivni ]
Metod , ’ -
: ctody Substanéni Metoda l'lex1b11n1l “Met()('ia
H diskontovanych | H e metodologie |+ jistotnich H
e . hodnota multiplikatort o , T .
penéznich toka redlnych opei ekvivalentii
Flexibilni s
Metody , interakcemi - Metoda
H kapitalizovanych | H Ugéetni hodnota T = upravené¢ho |-
ziskil r"ﬂln". opeed nakladu kapitalu
teorie her
] Metoda EVA Likvida¢ni
hodnota

Obr. 2.4.2 Metody ocenovani
Zdroj: Dluhosova (2021)

2.5 Analyza makroprostredi

V makroprostiedi jsou zahrnuty okolnosti, vlivy a situace, které podnik svymi

aktivitami nemuze, nebo mulize jen velmi obtizné zvladnout. (Jakubikova, 2008)
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Analyza makroprostiedi je diilezitd pro rozpoznani externiho okoli podniku, dale
také pro identifikaci zmén a trendl v okoli podniku, které mohou mit vliv na podnik a

stanoveni toho, jak bude podnik na vlivy téchto zmén a trendt reagovat. (Blazkova, 2007)

Pro analyzu makroprostiedi 1ze vyuzit PEST analyzu. PEST analyza vychazi

z prvnich pismen jejiho ndzvu a zahrnuje nasledujici faktory:
e politické (politicko-pravni),
e ckonomické,
e socialni (sociokulturni),
e technologické.

Existuji také rozsifeni této analyzy o faktory legislativnich a ekologickych vlivii

(PESTLE).

Cilem analyzy makroprostiedi je identifikovat ty faktory, které maji ptimy vliv na

podnik.

Do politicko-pravnich faktori jsou zahrnuty napf. politicka stabilita, legislativa
regulujici podnikéni, pracovni pravo, dafiova politika, pfedpisy pro mezinarodni obchod,

ochrana spotfebitele, predpisy EU atd.

Mezi ekonomické faktory lze zatadit napi. HDP, inflaci, nezaméstnanost,

ekonomicky riist, monetarni politiku, ménové kurzy, statni vydaje atd.
Do socialnich faktori jsou zafazeny napt. demografické faktory, spotiebni zvyky
kupujicich, zmény zivotniho stylu, chovéani zen a muzd, rozdéleni piijmi a vzdélani.

Technologické faktory jsou napf. objevy a patenty, internet, satelitni

komunikace, vydaje statu na vyzkum, vyrobni a skladovaci technologie. (Jakubikova,
2008)

2.6 Financ¢ni analyza

Finan¢ni analyza je daleZitou soucasti hodnoceni vykonnosti podniku. Do
finan¢ni analyzy je zafazena analyza stavovych ukazateli, analyza rozdilovych ukazateld,
analyza pomérovych ukazatell, analyza soustav ukazateli a metody mezipodnikového

srovnani.
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2.6.1 Analyza stavovych ukazatell

Pro finan¢ni analyzu jsou pouzivany dvé zékladni techniky rozboru, a to procentni
rozbor a pomérova analyza, pro obé techniky jsou zdkladem stavové ukazatele, kterymi

je tvoren obsah ucetnich vykazi. (Vochozka, 2020)

V analyze stavovych ukazateld je zahrnuta predev§im horizontalni a vertikalni

analyza. (Rackova, 2019)
Horizontalni analyza

Horizontalni analyza se zabyva ¢asovymi zménami absolutnich ukazatelt. Je zde
nutnost tvorby dlouhych ¢asovych fad, nebot’ precizné vedené Casové tady mohou
znamenat méné nepiesnosti z hlediska interpretace vysledkl propoctu. Mélo by byt také

uvazovano prostiedi, ve kterém podnik funguje. (Rickova, 2019)

K rozboru jsou pouzivany feté¢zové a bazické indexy, jednd se o horizontalni
analyzu stavovych ukazatell. Interpretace musi brat v ivahu jak zmény absolutni, tak

zmeény relativni. (DluhoSova, 2021)

absolutni zména = U, — U;_; = AU, (2.6.1)
RV U —U_, AU

relativni zména = = (2.6.2)
Ut—l Ut—l

Kde Ut je hodnota ukazatele, t je bézny rok, t—1 je predchozi rok.
Vertikalni analyza

Vertikalni analyza se zabyva vnitini strukturou stavovych ukazateld, nékdy je
nazyvéna jako analyza komponent. Jde o souméfeni jednotlivych poloZzek zékladnich
ucetnich vykazl k sumé aktiv ¢i pasiv. (Ruckova, 2019)

Je vyuzivana k posouzeni podilti dil¢ich slozek ve vybraném souhrnném
absolutnim ukazateli, v€etné€ vyvoje struktury v case. (DluhoSova, 2021)

Ui
2U;

Kde U; je hodnota dil¢iho ukazatele, ) Uj je velikost absolutniho ukazatele.

podil na celku = (2.6.3)

2.6.2 Analyza rozdilovych ukazatela

Analyza rozdilovych ukazatelli se zabyva analyzou téch zakladnich ucetnich

vykazi, které v sobé primarné nesou tokové polozky. Jde zeyména o vykaz zisku a ztraty
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a cash flow. Nicméné¢ stranou neni ani rozvaha, protoze analyzu ob&éznych aktiv je mozné
provést pomoci rozdilovych ukazateld. K metodam rozdilovych ukazateld spada analyza
fondl finan¢nich prostiedki, kterd je zamétena na Cisty pracovni kapital. Dale analyza
cash flow, jejiz zamérem je vyjadrit a poméfit vnitini finanéni silu podniku. (Rackova,

2019)

Cisty pracovni kapital

vvvvvv

Zékladem jeho vypoctu je tcetni vykaz rozvaha. Pro potfeby financni analyzy je potieba
pracovat se dvéma pojmy, prvnim je pracovni kapital brutto (obézné aktiva celkem) a

druhy je pracovni kapital netto, ktery je pocitan nasledovné (Vochozka, 2020):
CPK = ob&ina aktiva — kratkodobé zavazky (2.6.4)
tedy,
CPK = (vlastni kapital + dlouhodobé zavazky) — stala aktiva (2.6.5)

Obéma z vySe uvedenych rovnic je zobrazen stejny vysledek ¢istého pracovniho
kapitalu v absolutni hodnoté. Vyznam ¢istého pracovniho kapitalu je spjat s kratkodobym

financovanim podniku a zajiStovanim plynulosti hospodaiské ¢innosti.

Cisty pracovni kapital je reprezentovana ¢ast ob&zného majetku financovaného
z dlouhodobého kapitalu. Jinymi slovy, ¢istym pracovnim kapitdlem je mefena relativné
volna cast kapitalu, ktery neni vazany na kratkodobé zavazky. Ukazatel tizce souvisi
s rozsahem podnikatelské ¢innosti métenym pomoci trzeb. Pokud je fungovani podniku
optimalni a ma rozumné nastaveny CPK, pak pracovni kapital neni ménén v zavislosti na
trzbach. Je dilezité sledovat, jestli se rhst Cisteho pracovniho kapitalu tyka struktury

pracovniho kapitalu, nebo kvality pracovniho kapitalu. (Vochozka, 2020)
2.6.3 Analyza pomérovych ukazatelt

Pomérové ukazatele jsou nejcastéji pouzivanym rozborovym postupem k ucetnim
vykaziim z hlediska vyuzitelnosti i jinych trovni analyz. Nejpravdépodobnéjsi diivod je,
ze vychazi ze zékladnich ucetnich vykazl. Jsou tedy vyuzivany vefejné¢ dostupné
informace, ke kterym ma pfistup i externi finan¢ni analytik. Pomérovy ukazatel je
vypocitan jako pomér jedné nebo nékolika ucetnich polozek zakladnich ucetnich vykaza

k jiné poloZce nebo k jejich skupiné. (Rickova, 2019)
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Subjekty, které maji zajem o spolecnost obraceji svou pozornost na financni

vykonnost spolecnosti a délaji to nasledujicimi zptsoby (Berk a kol., 2017):

e srovnani aktualni pozice firmy a jeji minulosti pomoci financ¢nich

ukazateld,

e pomoci finan¢nich ukazatel porovnat firmu s podobnymi firmami na

trhu.

Klasickym a zejména v americké literatufe uvadénym uspotfaddanim je rozc¢lenéni

na ukazatele (Mafik, 2018):
e likvidity,
e rentability,
e aktivity,
e zadluZeni.
Ukazatele likvidity

Likviditou je chépana obecna schopnost podniku hradit své zavazky a ziskat
dostatek prostiedkd na provedeni potiebnych plateb. Likvidita je zavisla na schopnosti
podniku rychlého inkasovani pohledavek, prodejnosti vyrobkili, schopnosti prodat své

zasoby apod. (DluhoSova, 2021)
Zakladni ukazatelé likvidity:
e bézna likvidita,
e pohotova likvidita,
e okamzita likvidita.

BéZzna likvidita ma ve svém Citateli obsaZeny vSechny slozky obézného majetku.
Ukazatelem je méteno, kolikrat jsou obéznymi aktivy pokryty kratkodobé zavazky
podniku. Prakticky je tim mysSleno, kolikrat by byl schopen podnik uspokojit véfitele,

kdyby veskera ob&zna aktiva byla proménéna v hotovost. (Vochozka, 2020)
obé7zna aktiva

bézna likvidita = 2.6.6
ezna tkviaia kratkodobé zavazky ( )

Za ptiméfenou vysi tohoto ukazatele je povazovano rozmezi od 1,5 do 2,5.

(Dluhosova, 2021) A nikdy by nemél klesnout pod hodnotu 1. (Vochozka, 2020)
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Pohotova likvidita nemd v Citateli nezahrnuty zdsoby, které jsou nejméné
likvidni ¢asti obézného majetku, a tak je presnéjsSim vyjadienim schopnosti podniku
dostat svym kratkodobym zavazkim. Citatel by mél byt také upraven o nedobytné a
sporn¢ dobytné pohledavky. Pohotova likvidita by méla byt sledovana v urcitém ¢asovém

useku nez srovnavana s jinymi hodnotami. (Vochozka, 2020)

obé7zna likvidita — zasoby

pohotova likvidita = (2.6.7)

kratkodobé zavazky

Doporucena hodnota pohotové likvidity se pohybuje od 1 do 1,5. (DluhoSova,
2021)

Okamzita likvidita je nejpfesnéjSim ukazatelem schopnosti podniku hradit
kratkodobé zavazky, protoze je jim hodnocena schopnost podniku hradit kratkodobé
zavazky v dany okamzik. V (itateli jsou pouze penézni prostiedky, mezi které jsou
zafazeny penize v pokladnég, penize na béZném uctu, kratkodobé cenné papiry, Seky apod.

(Vochozka, 2020)
penéini prostredky

okamzita likvidita = kratkodobé zavazky (2.6.8)

Doporucena hodnota okamzité likvidity by méla byt od 0,9 do 1,1. Nékterymi
prameny je tato hodnota rozSifovana o spodni mez, a to na 0,6 a podle metodiky

ministerstva primyslu je spodni hodnota 0,2. (Rickova, 2019)
Ukazatele rentability

Rentabilita je méfitkem schopnosti podniku vytvaret nové zdroje a dosahovat

zisku pouzitim investovaného kapitalu. (Rackova, 2021)

V praxi jsou pouzivany modifikace ukazatell rentability, které jsou rozliSovany
podle toho, zda je pro vypocet pouzit zisk pted uhradou urokd a dani EBIT, zisk pred
zdanénim EBT, nebo zisk po zdanéni EAT. (DluhoSova, 2021)

Podle kapitéalu jsou rozliSovany tyto druhy rentability:
e rentabilita aktiv ROA,
e rentabilita dlouhodobych zdrojii ROCE,
e rentabilita vlastniho kapitalu ROE,

e rentabilita trzeb ROS.
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Rentabilita aktiv ROA je povazovana za klic¢ové méfitko rentability. ROA jsou
poméifovany rizné formy zisku s celkovymi aktivy vlozenymi do podniku bez ohledu na

to, zda byly financovany z vlastniho kapitalu, nebo cizich zdroji. (Vochozka, 2020)
Rentabilitou aktiv je vyjadieno, do jaké miry je podnik jako celek vynosovy a jaka
je jeho produk¢ni sila. (Ruckova, 2019)

EBIT
ROA = -
aktiva

(2.6.9)

Rentabilitou dlouhodobych zdroji ROCE je vyjadieno, jakého provozniho
hospodaiského vysledku pfed zdanénim dosdhl podnik zjedné koruny investované

vetiteli a akcionafi. (Vochozka, 2020)

EBIT
ROCE = S lastni kapital + dlouhodobé dluhy (2.6.10)

Rentabilitou vlastniho kapitalu ROE je zobrazeno, kolik ¢istého zisku ptipada

na jednu korunu kapitélu investovaného akcionatfem. (Vochozka, 2020)

ROE je vyjadiena celkova vynosnost vlastniho kapitdlu. Uroveni rentability
vlastniho kapitdlu je zavisld na rentabilité celkového kapitadlu a urokové mife ciziho

kapitalu. (DIuhosova, 2010)

ROE = EAT 2.6.11
~ vlastni kapital (26.11)

V piipad¢ tohoto tvaru je potieba vymezit vlastni kapital, ve kterém je zahrnut
nejen zakladni kapitél, ale také emisni 4zio, zakonné a dalSi fondy vytvofené ze zisku a

zisk z bézného obdobi. (Vochozka, 2020)

Rentabilita trzeb ROS je dilezita z hlediska efektivnosti podniku. V praxi jsou
vyuzivany dvé obmeény, které jsou odlisné v Citateli, kde 1ze pouzit bud’ EAT, nebo EBIT.

Ve jmenovateli je mozné pouZit trzby, anebo vynosy. (Vochozka, 2020)

Nizka hodnota ROS je signdlem chybného fizeni podniku, stfedni urovenn ROS
znamena dobrou praci managementu podniku a vysoka hodnota ROS je znamenim

nadprimérné urovné firmy. (DluhoSovéa, 2010)

EAT

ROS = 2.6.12
trzby ( )
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S = EBIT 2.6.13
"~ trzby (26.13)

Ukazatele Aktivity

Ukazateli aktivity je méfena schopnost podniku vyuzivat investované finanéni
prostiedky a vazanost jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv.
Teémito ukazateli je nejCastéji vyjadien pocet obratek jednotlivych slozek zdroji, aktiv,
nebo doba obratu, coz je reciproka hodnota k poctu obratek. Rozbor ukazatelll aktivity se
pouziva k zodpovézeni otazky, jak je hospodareno s aktivy a jejich jednotlivymi slozkami

a jaky je vliv hospodateni na rentabilitu a likviditu. (Rickova, 2019)
Mezi ukazatele aktivity jsou zafazeny:
e obrat aktiv,
e obrat dlouhodobého majetku,
e obrat zasob,
e doba obratu aktiv,
e doba obratu zasob,
e doba obratu pohledavek,
e doba obratu zavazkd.

Obrat aktiv je métitkem celkového vyuZziti aktiv, jinak fe€eno informuje, kolikrat
jsou celkova aktiva obracena za rok. Ukazatel by mél dosahovat co nejvysSich hodnot,

minimalné vSak hodnoty 1. (Vochozka, 2020)

brat aktiv = —— 20 2.6.14
obrat arxtiv = aktiva celkem (2.6.14)

Obrat dlouhodobého majetku je méfitkem vyuzivani jednotlivych ¢asti
dlouhodobého majetku. Je jim feceno, kolikrat je dlouhodoby majetek obracen v trzby za

rok. (Vochozka, 2020)

trzby
obrat dlouhodobého majetku dlouhodoby majetek (2.6.15)

Obrat zasob je mcéftitkem, ktery zobrazuje, kolikrat je kazda polozka zésob
v pribéhu bézného obdobi prodana a znovu naskladnéna. Vyss§i hodnota, nez primér

znamend, ze firma nemd zbyte¢né nelikvidni zasoby, které by se musela nadbyte¢né
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financovat. V opaném pfipad¢ jsou v podniku piebytecné zasoby, které je potieba

vvvvv

(Vochozka, 2020)

trzby

obrat zasob = (2.6.16)

zasoby

Doba obratu aktiv je ukazatel, kterym je vyjadieno, za jak dlouho dojde k obratu
celkovych aktiv ve vztahu k trzbam. Pozitivni je co nejkratsi doba obratu. (DluhoSova,
2021)

celkova aktiva
doba obratu aktiv = - (2.6.17)
trzby

Dobou obratu zasob je vyjadfovan primérny pocet dnd, po kterém jsou zdsoby

vazéany v podniku do doby jejich spotieby ¢i prodeje. (Vochozka, 2020)

) zasoby X 360
doba obratu zasob = " (2.6.18)
trzby

Dobou obratu pohledavek je zobrazeno, za jak dlouho jsou primérné placeny
faktury. Tento ukazatel je dulezity z hlediska planovani penéznich tokt. (DluhoSova,
2021)

pohledavky x 360
trzby

doba obratu pohledavek = (2.6.19)

Doba obratu zavazki je ukazatel, kterym je vyjadien pocet dni, na které
dodavatelé poskytli obchodni Uvér. Charakterizuje platebni disciplinu podniku

k dodavatelim. (DluhoSova, 2021)

) . zavazky X 360
doba obratu zavazki = - (2.6.20)
trzby

Ukazatele ZadluZeni

Pojmem ,,zadluzenost* je vyjadirena skutecnost, ze podnikem jsou pro financovani
aktiv ve své Cinnosti vyuzivany cizi zdroje, tedy dluh. V realné ekonomice, u velkych
podnikli, neni mozné, aby aktiva byla financovdna pouze z vlastniho kapitalu, nebo

naopak pouze z cizich zdroju. (Rackova, 2019)
Hlavnimi ukazateli zadluZenosti jsou:

e podil vlastniho kapitalu na aktivech,
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e celkova zadluzenost,

e zadluzenost vlastniho kapitalu,
e arokové kryti,

e financni péka.

Podilem vlastniho kapitialu na aktivech je charakterizovana dlouhodoba
finan¢ni stabilita a udavana schopnost podniku kryt své prostfedky vlastnimi zdroji a jak
vysoka je jeho finan¢ni samostatnost. ZvySovani tohoto ukazatele znamend upeviiovani
finan¢ni samostatnosti, ale pfili§ vysoka hodnota muze vést k poklesu vynosnosti

vlozenych prostfedki. (Dluhosova, 2021)

vlastni kapital

podil vlastniho kapitalu na aktivech = (2.6.21)

celkova aktiva

Celkovou zadluZenosti je zobrazen podil celkovych dluhti k celkovym aktiviim

a je jim méfen podil véfitelt na celkovém kapitalu podniku. Cim vys§i je hodnota celkové
zadluZenosti, tim vys$i je riziko pro vétitele. (DluhoSova, 2021)
cizi kapital

lkova zadluz t = 2.6.22
cetixova zaatuzenos celkova aktiva ( )

ZadluZenost vlastniho kapitilu ma obdobnou vypovidaci schopnost jako
celkova zadluZenost a je zavisla na fazi vyvoje firmy a postoji vlastnika k riziku. Jeho

doporucena hodnota u stabilnich podniki je mezi 80 % a 120 %. (DluhoSova, 2021)

cizi kapital

zadluzenost vlastniho kapitalu = (2.6.23)

vlastni kapital

Urokové kryti je ukazatel, kterym je vyjadieno, kolikrat mize klesnout hodnota
zisku, aby byl podnik stile schopen udrzet cizi zdroje na stavajici trovni. Pokud je
hodnota ukazatele rovna 1, pak cely zisk podniku bude pouzit k uhrad¢ urokut. (Vochozka,
2020)

EBIT
nakladové uroky

urokové kryti = (2.6.24)

Finanéni paka je ukazatel, kterym je zobrazen podil celkovych aktiv na vlastnim

kapitalu. Nékdy je nazyvén jako majetkovy koeficient. (DluhoSova, 2021)

celkova aktiva

finantni paka = (2.6.25)

vlastni kapital
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2.6.4 Analyza soustav ukazatell

Cilem souhrnnych indexii hodnoceni je vyjadfit souhrnnou charakteristiku
celkové finan¢né-ekonomickeé situace a vykonnosti podniku pomoci jednoho ¢isla. Jejich

vypovidaci schopnost je vSak nizsi nez u dil¢ich ukazatelti.

Techniky vytvareni soustav je mozno délit do dvou skupin. Prvni skupinou jsou
soustavy hierarchicky uspofddanych ukazateli, u kterych existuje matematicka
provazanost. Do této skupiny jsou zatazeny napiiklad pyramidové soustavy ukazatela
zalozené¢ na aditivnim, nebo multiplikativnim rozkladu. Druhou skupinou jsou
pfedstaveny ucelové vybrané skupiny ukazateld, jejichz cilem je kvalitné diagnostikovat
finan¢ni situaci podniku a pfedpovédét jejich vyvoj na zékladé jednociselné

charakteristiky. V této skupin€ jsou napt. bankrotni a bonitni modely. (Rickova, 2019)
Soustavy ukazatelll jsou rozdéleny na:

e pyramidovy rozklad finan¢nich ukazateli,
o pyramidovy rozklad ROE,

¢ bankrotni modely,
o Altmandv model,
o Taffleriv model,

e bonitni modely,
o Kralickiiv QuickTest.

Pyramidovy rozklad finan¢nich ukazateli je zaloZen na postupném rozkladu
vrcholového ukazatele na ukazatele dilci, jejichz prostfednictvim je rozhodujicim

zpisobem ovlivnén. (Vochozka, 2020)

Metodikou tohoto rozkladu je mozné odhalit vzdjemné vazby a vztahy mezi
jednotlivymi dil¢imi ukazateli. Pyramidova soustava dokéze hodnotit minulou,

soucasnou 1 budouci vykonnost podniku. (DluhoSova, 2021)
Pyramidovy rozklad ROE:

EAT  EAT @ EBT _EBIT

= = X X
ROE E EBT EBIT T

><T><A 2.6.26
17 (2.6.26)

EAT . , EBT , .
Kde b danova redukce zwku,m = urokova redukce zisku,
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EBIT , o T A e
—— = provozni rentablllta,z = obrat aktlv,E = financni paka.

Bankrotni modely maji informovat uzivatele o tom, zda je v dohledné dobé firma
ohrozena bankrotem. Kazdou firmou, ktera je bankrotem ohrozena, urcity ¢as pted touto
udélosti z pravidla mohou byt vykazovany symptomy, jako jsou problémy s béznou
likviditou, s vysi ¢istého pracovniho kapitdlu nebo rentabilitou celkového vlozeného

kapitalu. (Rackova, 2019)

Altmantuv model je typickym piikladem souhrnného indexu hodnoceni. Jeho
zakladem je propocet globalnich indext, respektive indexti celkového hodnoceni. Je
stanoven jako soucet hodnot péti béznych pomérovych ukazateld, jimz je pfifazena rizna

vaha. (Riackova, 2019)

Vysledkem Altmanova modelu je tzv. Z-skére. Tento model je sestaven ve dvou

variantach:
Altmaniiv model pro firmy s vetfejné obchodovatelnymi akciemi:
Z=12X,+14X,+33X3+06X,+1X;5 (2.6.27)
Altmaniv model pro ostatni firmy:
Z=0,717X; + 0,847 X, + 3,107 X5 + 0,42 X, + 0,998 X;  (2.6.28)

Kde:

X1 = Cisty pracovni kapitél / celkova aktiva,

X> =nerozdé€leny zisk / celkova aktiva,

X3 = zisk pfed zdanénim a uroky / celkova aktiva,
X4 = trzni hodnota vlastniho kapitélu / cizi zdroje,

Xs = trzby / celkova aktiva.
Vysledky jsou interpretovany nasledovné:
e 7 <1,2—pasmo bankrotu,
o 1,2<Z>209—pasmo Sedé zony,
e 7>29—pasmo prosperity.

Bonitni modely jsou zaloZeny na diagnostice finan¢niho zdravi firmy, coz
znamena, Ze jejich cilem je si stanovit, zda je firma dobra, nebo Spatna. Je zde moznost

srovnani s ostatnimi podniky. Jde o komparaci firem v rdmci jednoho oboru podnikéni.
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Bonitnimi modely je pomoci bodového ohodnoceni stanovena bonita hodnoceného

podniku. (Rickova, 2019)

Kralickuv QuickTest je poskladan ze ¢ty rovnic, na jejichz zakladé je

hodnocena situace v podniku. Prvnimi dvéma rovnicemi je hodnocena finan¢ni stabilita

firmy, druhymi dvéma rovnicemi je hodnocena vynosova situace podniku. (Ruckova,

2019)

vlastni kapital

= 2.6.29
celkova aktiva ( )
cizi zdroje — penize — uCty u bank
- Je — per 4 (2.6.30)
provozni cash flow
R3 = EBIT 2.6.31
~ celkova aktiva (2631)
provozni cash flow
R4 = - (2.6.32)
vykony
Vysledktim je dale ptifazena bodova hodnota viz tab. 2.6.1.
Tab. 2.6.1 bodova stupnice
0 bodu 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 <0 0-0,1 0,1-0,2 0,2-0,3 >0,3
R2 <3 3-5 5-12 12-30 >30
R3 <0 0-0,08 0,08-0,12 0,12-0,15 >0,15
R4 <0 0-0,05 0,05-0,08 0,08-0,1 >0,1

Zdroj: Ruckova (2019)

Nasledné je zhodnoceni finan¢ni situace provedeno ve 3 krocich. Prvnim je

hodnoceni financni stability (soucet bodové hodnoty R1 a R2 dé¢leny 2), nasledné

hodnoceni vynosové situace (soucet bodové hodnoty R3 a R4 déleny 2), nakonec

hodnoceni celkové situace (soucet hodnoceni finan¢ni stability a vynosové situace déleny

2). (Rigkova, 2019)

Vysledky jsou interpretovany nasledovné:

hodnota < 1 — finan¢ni problémy firmy,

1 <hodnota > 3 — padsmo Sedé zony,
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e hodnota > 3 — firma je bonitni.
2.6.5 Metody mezipodnikového srovnani

Metody mezipodnikového srovnani jsou casto oznacovany za pokraovani
finan¢ni analyzy. Témito metodami jsou srovnavany dosazené vysledky dané firmy
s konkurenci piisobici na stejném trhu. V praxi se vyuzivd metoda spider analyzy.

(Kubickova a kol., 2015)

Spider analyza je metodou vychazejici z elementarnich metod financni analyzy.
Je zde vyuzito grafického vyhodnoceni ukazatelti jako konstrukce pavucinového grafu.
Podniky jsou mezi sebou srovnavany na zaklad¢ nékolika ukazatelli rozd€lenych do 4

kvadrantl (rentabilita, likvidita, zadluzenost, aktivita).

Hodnoceni v pavucinovém grafu probiha v ramci 16 ukazateld, kdy kazdym je

pfedstavovan jeden paprsek viz obr. 2.6.5. (Ruckova, 2021)

Al-Rentabilita vl. kapitalu

D4-Doba obratu zasob 300.00 A2-Rentabilita trzeb
D3-Doba obratu pohled. A3-Rentabilita provozni cin.
100,00
D2-Obratka aktiv A4-Rentabilita aktiv

D1-Podil stalych aktiv B1-Dynam. kryti zdroj (CF/C2)
C4-Vlastni financovani B2-Penéini likvidita

C3-Doba obratu zavazkd B3-Pohotova likvidita

C2-Kryti stélych aktiv B4-Béina likvidita

C1-Cizi zdroje/VI. kapital
Podil podniku na oborovych hodnotach =i 73aklad

Obr. 2.6.5 Obecna podoba spider analyzy
Zdroj: Riickova (2021)
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2.7 Majetkové metody ocenéni

Majetkové metody ocenéni jsou zalozeny na tom, ze je uréitym zptsobem
analyzovana a ocen¢na kazdd majetkova slozka podniku. Sou¢tem hodnot téchto slozek
je tvofeno souhrnné ocenéni aktiv podniku. Odectenim dluhti a zavazkl je ziskana
hodnota vlastniho kapitalu. Majetkové metody maji podoby ocenéni podle ucetni

hodnoty, substan¢ni hodnoty a likvida¢ni hodnoty. (Zima, 2016)
2.7.1 Ugetni metoda

Pro ucetni metodu jsou vyuzivany stavové veliCiny, které poskytuje rozvaha.

(Dluhogové, 2021)

Vychazi se zde z odpovédi na otazku, za kolik byl majetek skutecné potizen, tedy
z historickych cen. U dlouhodobého majetku dochézi k zna¢né odchylce od ekonomické

reality. Jeho vyhodou je velka prikaznost ziskaného ocenéni. (Maiik, 2018)

Timto piistupem jsou nejdiive oceilovany jednotlivé slozky aktiv zvlast a souctem
cen je ziskano souhrnné ocenéni aktiv. Odpoctem hodnoty dluhti a zdvazkti je vypoctena

hodnota vlastniho kapitéalu, to lze vyjadfit nasledujici rovnici: (DIuhoSova, 2021)
hodnota vlastniho kapitalu = Gcetni hodnota aktiv — Géetni hodnota zavazkt a dluhtt (2.7.1)

Vyhodou této metody je snadna dostupnost dat a jednoduchy vypocet. Nevyhodou
této metody je mensi pfesnost, a Ze aktiva jsou ohodnocena ucetnim ohodnocenim, nejsou
tak pocitana nehmotna aktiva. Dal8i nevyhodou je, Ze neni brano v tivahu trzni ocenéni,

které mtize byt odlisné od nominalnich ti€etnich hodnot. (DluhoSova, 2021)
2.7.2 Substanéni metoda

Zakladem ocenéni substan¢ni metodou by méla byt reprodukéni pofizovaci cena
jednotlivych aktiv, kterd je snizena o realné ocenéni vSech dluhii a zavazkl k datu ocenéni
za predpokladu pokrac¢ovani ¢innosti podniku. Substan¢ni hodnotou je rozumén souhrn
samostatnych ocenéni jednotlivych polozek majetku a zavazkl. Vysledkem metody je

substan¢ni hodnota netto S,. (DluhoSova, 2021)
Vypocet substancni hodnoty: (DluhoSova, 2021)
souhrn majetkovych hodnot v reproduk¢nich cenach,
+ vynos z prodeje nepotiebného majetku,

= substan¢ni hodnota brutto Sp,

28



- hodnota zavazka a dluhi v redlnych cenach,
= substan¢ni hodnota netto Sy.

Vyhodou oproti ucetni metod¢ je, Ze jsou pii ocenéni polozek majetku pocitany
trzni podminky, protoze jsou k ocenéni pouzity reprodukéni potfizovaci ceny. Metodou
substan¢ni hodnoty lze realnéji zobrazit hodnotu majetku podniku. Nevyhodou je
povazovano, ze neni bran v uvahu vliv soucasné a budouci vynosnosti na hodnotu
majetku podniku. Déle je opomijena hodnota goodwillu, tedy specifickych nehmotnych

aktiv spojenych s fungovanim firmy jako celku. (DluhoSova, 2021)

Matik (2018) rozd€luje metodu substancni hodnoty na dvé metody, a to substanéni
hodnotu na principu nékladi znovupotizeni a substan¢ni hodnotu na principu Uspory

nakladu.

Substanéni hodnota na principu nakladid znovuporizeni je metoda, ktera
odpovida na otazku, kolik by stalo znovuvybudovani podniku. Vysledkem je substan¢ni
hodnota v uz$im slova smyslu. Metoda rozliSuje substan¢ni hodnotu brutto a netto.
Hodnota brutto je ziskdna z aktudlni reprodukéni ceny stejného, nebo obdobného
majetku, a ty jsou sniZzeny o opotiebeni. Hodnota netto je dale ziskdna odectem dluhii od

hodnoty brutto. (Marik, 2018)

Pokud je moznost vycislit veSkeré naklady na znovuvybudovani podniku piesné
v tom stavu, v jakém je k datu ocenén, v€etné¢ nehmotnych polozek, jedna se o Uplnou
substan¢ni hodnotu podniku. Pokud je do substan¢ni hodnoty zahrnut pouze samostatné
vymezitelny a manipulovatelny majetek, a to jak hmotny, tak nehmotny, jedna se o

neuplnou substan¢ni hodnotu. (Matik, 2018)

Substanéni hodnota na principu uspory nakladi je metoda, kde substan¢ni
hodnota uspotenych nakladi je kvantitativnim vyjadienim substitu¢niho efektu existujici
majetkové podstaty. Rozhodujici je zde pfedstava investora a budoucim podnikani, ktera

je zékladem pro odhad investi¢nich vydaji nutnych pro vybudovani nového podniku.

Na rozdil od metody substan¢ni hodnoty na principu nakladti znovupoftizeni zde
nedochazi k izolovanému ocenéni jednotlivych polozek majetku, neni teda zjisténa
hodnota jednotlivych poloZek, ale je pracovdno pouze s pené¢znimi toky spojenymi
s jednotlivymi majetkovymi polozkami. Vyjimkou jsou neprovozni aktiva, ktera by byla

ocenovana trznimi hodnotami.
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2.7.3 Metoda likvidaéni hodnoty

Podstatou metody likvidacni hodnoty je zjisténi hodnoty majetku k urcitému
c¢asovému okamziku. Pfitom je predpokladano, ze bude ukoncCena cCinnost podniku,
jednotliva aktiva budou rozprodéna a budou splaceny veskeré zdvazky podniku, véetné
odmény likvidatora. Konkrétni vynos zprodeje je zavisly na mnoha nesnadno
odhadnutelnych okolnostech, proto neni snadné likvida¢ni hodnotu presné kvantifikovat.

Likvidac¢ni hodnota je dolni hranice hodnoty podniku. (DluhoSova, 2021)

2.8 Vynosové metody ocenéni

Touto skupinou metod je vychazeno z poznatku, Ze hodnota statku je urcena
oc¢ekavanym uzitkem pro jeho drzitele. U hospodatskych statkll jsou uzitkem ocekavané
vynosy. Z teoretického hlediska je spravné za tyto vynosy povazovat konkrétné penézni
pfijmy plynouci z oceniovaného statku jeho drziteli, mozné je vSak pouzit 1 jinak chapané

vynosy. (Matik, 2018)

Do této kategorie jsou tazeny dvé zakladni metody oceiniovani, a to metoda

diskontovanych penéznich tokli a metoda kapitalizovanych ziskt. (DluhoSova, 2021)
2.8.1 Metoda diskontovanych penéznich toku

Metoda diskontovanych penéznich tokd DFC je zalozena na odhadech budoucich
volnych penéznich tokt, které vyplyvaji z podnikatelské ¢innosti. Budouci volny penéZni
tok je hlavnim méfitkem pouzivanym pii ocefiovani podniku, protoze s rostoucim

penéZnim piijmem roste 1 hodnota podniku. (DluhoSova, 2021)

Metoda DFC je technika ocenéni podniku, které je zaloZena na specifickych
charakteristikdch ocefiovaného podniku a Ize ji jednoduSe definovat jako metodu
zjiStovani soucasné hodnoty budoucich ocekavanych cistych penéznich tokd pomoci

diskontni miry. (Zima, 2016)

Podle Dluhosova (2021) je postupovano s nékolika zakladnimi ukoly, jako je
spravné vymezeni budoucich penéznich tok vhodnych pro ocenéni, stanoveni nakladu
kapitalu, kterym jsou penézni toky diskontovany a stanoveni hodnoty pomoci metody

ocenéni.
Existuji ¢tyfi zdkladni metody diskontovanych penéznich toki:

e DFC-Entity,
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e DFC-Equity,
e DDM (Divident Discount Model),
e APV (Adjusted Present Value).

Mezi jednotlivymi metodami existuji rozdily ve vymezeni volnych penéznich
tokli, vymezeni diskontni miry a bezprosttednim vysledkem, ktery vyplyne

z diskontovani volnych penéznich prostiedki. (Matik, 2018)

Metodou DFC-Entity je oceiiovan celkovy kapital. Volné penézni toky pro
vlastniky 1 véfitele FCFF jsou diskontovany nakladem celkového kapitadlu WACC.
Metoda mé za ukol trzni ocenéni celkového kapitdlu firmy. (DluhoSova, 2021)

_ FCFF
 WACC

(2.8.1)

Metoda DCF-Equity je metoda, kterou je oceniovan pouze vlastni kapital. Volné
penézni prostiedky jsou vztazeny pouze k vlastnimu kapitalu FCFE a jsou diskontovany
nakladem vlastniho kapitdlu Rg. Ocenéni trzni hodnoty vlastniho kapitalu je klicovou
ulohou finan¢niho fizeni, ktera ptipada vlastnikiim podniku. Rist hodnoty je znamenim
realizace vlastnickych zajmii jako rozhodujicich motivii a cili pfi finan¢nim fizeni

podniku. (DluhoSova, 2021)

FCFE
V=

R (2.8.2)

Metoda DDM je metodou, kterou je ocenovan vlastni kapital. Penézni tok je
vyjadifen pomoci dividendy, a to je penéznim tokem pro vlastniky. Dividendovy model
vyuziva misto FCF dividendu. Existuji verze s konstantnimi FCF a konstantné rostoucimi
FCF. Model je vazan na podnik, u kterého je dosazeno zisku a jsou stabilné vyplaceny
dividendy. Hodnota je ovlivnéna faktory, jako jsou napt. urovenl dividendy, oekavana

prodejni cena akcie a o¢ekdvané tempo rustu. (DluhoSova, 2021)

V=—nebolV =

2.8.3
E Rg—g ( )

Kde DIV je dividenda v bézném obdobi, R je naklad na vlastni kapital a g je o¢ekavana

mira rustu dividend do nekonec¢na.

Metoda APV je metodou, kterd se pouziva k ocenovani celkového kapitélu.

Finan¢ni toky jsou tvofeny toky nezadluzené firmy FCFEuy, které jsou diskontovany
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nakladem celkového kapitdlu firmy Ry. Takto je ziskdna hodnota nezadluzeného
podniku. Ocenéni zadluzeného podniku je mozné, pokud je pfictena soucasna hodnota
danového Stitu TS, ktery je diskontovan naklady dluhu Rp. (DluhosSova, 2021)

y _ FCFEy TS
Ry Rp

(2.8.4)

2.8.2 Metoda kapitalizovanych zisk

Metoda kapitalizovanych ziski je zaloZzena na principu soucasné hodnoty
budoucich ziskl. Zisky jsou odhadovany z historickych dat. Je zde vychazeno s udaji
z bilance a vykazu zisku a ztraty za obdobi 3-5 let. Kli¢ovy idaj je trvale udrzitelny zisk,
a to je ucetni zisk podrobeny o fadu korekei, jako je Gprava odpisti o realné opotiebeni,
vylouceni mimotadnych vynosi a ndkladl pfechodného charakteru, vylouceni vynosi a
nakladt, které nejsou souvisejici se hlavni ¢innosti podniku, primérovani nepravidelnych

vynost, vylouceni skrytych rezerv nebo uprava o metodické zmény. (Dluhosova, 2021)
Vypocet odhadovaného udrzitelného zisku Z:
Z = Z’{=1Wt X Zt (2.8.5)

Kde Z: je zisk v minulych obdobich upraveny o korekce, w; jsou véhy pfiifazené

jednotlivym obdobim, T je pocet let zahrnutych do vypoctu.

Odhad hodnoty podniku na bazi trvalého zisku:
V=— (2.8.6)

Kde R jsou nédklady kapitalu.

2.9 Metody komparativni

Komparativni metody jsou oznacovany také jako metody relativniho ocenovani
nebo metody trzniho srovnadni. Podstatou téchto metod je odvozeni hodnoty aktiv nebo
kapitalu z dostupnych dat srovnatelnych podnikli. Ocenéni na zadkladé srovnani je
nejcasteji provadéno u podniki, jejichz podily jsou obchodovany vefejné na finanénich

trzich. Hodnotu lze stanovit nasledovné (Dluhosova, 2021):
V= multiplikétorsrovnatelné firma X ukazateloceﬁované firma (2-9-1)

U této metody je vyznamny prvek urceni multiplikatori, kterymi jsou

zohlediiovany rozdily mezi absolutni velikosti vybranych ukazateli ocefiovaného
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podniku a porovnavanych podnikl. Multiplikétory 1ze stanovit napt. pro odvétvi na bazi

primérnych hodnot. (Dluhosova, 2021)

Lo trzni cena akcie
multiplikator P/E =

2.9.2
Cisty zisk na akcii ( )

trzni hodnota akcie

multiplikator MV /BV = (2.9.3)

ucetni hodnota firmy

Pti stanoveni vlastniho kapitalu firmy Vg, pokud je multiplikdtor P/E, nebo pfi

stanoveni aktiv Va, pokud je multiplikdtor MV/BV je hodnota stanovena nasledovné:
VE = multiplikétor P/Esrovnatelné firma X (\fiSt}II ZiSkoceﬁované firma (2-9-4)
Va4 = multiplikator MV /BVsounateins firma X UCetni hodnota aktivocesovans firma

(2.9.5)

Vyhoda této metody je jednoduchost vypoctu a rychlost ziskdni hodnoty.
S ohledem na odliSnosti mezi srovnatelnymi podniky neni dostate¢né pocitat pouze

s multiplikatory.

Dalsi vlivy mohou byt do ocenéni promitnuty pomoci riznych srazek a ptirazek,
které jsou subjektivniho charakteru. Metodou je vymezen prostor, ve kterém se miize
hodnota podniku pohybovat. Metodou je moZné porovnat redlnost vysledkl s vynosovou
metodou. Vyuziti komparativnich metod je zavislé na cetnosti prodeje podobnych
subjekti. Vypovidaci schopnost je niz§i, protoze musi byt splnény podminky
srovnatelnosti a musi byt vybrdn vhodny ukazatel v relativnim vyjadfeni pro

multiplikator. Obecné je tézké nalézt srovnatelny podnik. (DluhoSova, 2021)

2.10 Kombinované metody

Kombinované metody jsou kombinaci vynosovych a majetkovych metod
ocenovani podniku. Nekdy se pro n€ pouziva pojem korigované vynosové metody. Do
kombinovanych metod je zafazena metoda stfedni hodnoty a metoda kapitalizovanych

mimotéadnych Cistych vynost. (Matik, 2018)
2.10.1 Metoda stiredni hodnoty

Je to metoda, ktera byla vytvorena praxi a je zna¢né oblibend u praktiki, teoretické

zdivodnéni vSak neexistuje. (Marik, 2018)
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Je-li vypoctena hodnota vynosovda V a substanéni hodnota zalozena na

reprodukénich cenach S, hodnota H je vypoctena jako pramér:

V+S
H=—— (2.10.1)

Vynosova hodnota je pro tento ucel obvykle vypoctena pomoci metody
kapitalizovanych Cistych ziskl. V riznych odvétvich je vyznam substancni hodnoty jiny,
proto neni spravné pouzivat jen prosty prumeér. Je zde moznost diferenciovat vahy pro

rizna odvétvi nasledujicim vypoctem:

Xy XV +2x, XS
H = (2.10.2)
x1 + %,

Kde x1 a x2 jsou zvolené vahy pro ob¢ veli¢iny.

Je zde tfeba rozliSovat, zda se jednd o hodnoty vlastniho kapitalu, nebo podniku
jako celku. Nesmi byt primérovana substancni hodnota netto s vynosovou hodnotou
celého podniku a naopak. Pro standartni postup je Zadouci pouzit jen hodnoty vlastniho
kapitalu. Metodu je mozné pouzit, pokud se vynosova a substan¢ni hodnota od sebe
neodliSuje do 5 % az 10 %. V ptipadé velkého rozdilu mezi obéma hodnotami by mélo

byt ptihlizeno spise k hodnoté vynosové. (Matik, 2018)
2.10.2 Metoda mimoradnych €istych vynosu

Celkova hodnota podniku je sloZzena z hodnoty substance a hodnoty firmy.
Hodnotou firmy je v tomto ptipad€¢ myslen rozdil mezi vynosovou a substan¢ni hodnotu.

Charakteristickym rysem je skutecnost, ze hodnota firmy neni materializovéna.

Pti vypoctu metodou kapitalizovanych mimotadnych ¢istych vynosu je zakladem
kapitalizovany mimofadny €isty vynos. Ten je chapan jako rozdil mezi celkovym Cistym
vynosem CV podniku a &istym vynosem, ktery je ziskan pfi normalnim zirodeni i
vlozeného kapitdlu. Normalni vykonnost je dana obvyklou kalkulovanou trokovou
mirou, tedy naklady kapitalu. Pro praci s ¢istymi vynosy pro vlastniky je tato kalkulovana
urokova mira stanovend na urovni nakladi vlastniho kapitalu. Vlozeny kapital vyjadiuje

substan¢ni hodnota netto S, zaloZena na reprodukénich cenach. (Matik, 2018)
Postup a vypocet je nasledujici:

e obvykly ¢isty vynos za rok = i} X S,
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e mimofadny &isty vynos za rok = CV — i, X S,, je to rozdil mezi
planovanym ¢istym vynosem a obvyklym ¢istym vynosem,

e hodnota vlastniho kapitalu podniku H, pfi trvalém dosahovaném
mimofadném vynosu je:

CV—ip xS
g FTm (2.10.3)

n = Sn
5%)

Mimotadny Cisty vynos je spojen s velkymi riziky, proto je zde kalkulovano
s vyssi urokovou mirou ix2. (Marik, 2018)

2.11Metodika prace

e Sbér dat — Data pro praktickou cast prace budou ziskana z vyro¢nich zprav
spole¢nosti. Rovnéz budou pouzity udaje z MPO a CNB a oborové informace z

externich zdroju.

e Analyza — V ramci procesu stanoveni hodnoty spolec¢nosti bude provedena

analyza makroprostiedi, finan¢ni analyza a metody ocenéni podniku.

e Komparace — Soucasti metody finan¢ni analyzy budou vysledky analyzovaného

podniku srovnavany s konkurenci v ramci odvétvi.

e Syntéza — Na zéklad¢ vysledkl jednotlivych analyz (makroprostiedi, finan¢ni,

ocenéni podniku) bude stanovena hodnota podniku.
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3 Charakteristika spole¢nosti

V této kapitole bude charakterizovdna vybrana akciova spolecnost s fiktivnim
jménem BANKA a.s., budou ptedstaveny zdkladni udaje o spoleCnosti, predmét
podnikdni, sortiment nabizenych produktii a sluzeb a zikladni ekonomické tudaje

spolecnosti.

3.1 Zakladni informace o spole¢nosti

Vznik spolecnosti je datovan zapisem do obchodniho rejstiiku 31. srpna 1994 a je
vedena u Méstského soudu v Praze. Pravni formou podniku je akciova spolecnost. Akcie
spole¢nosti jsou typu kmenovych akcii na jméno v zaknihované podob¢ ve jmenovité

hodnoté 1 000 K¢. Zakladni kapital spolecnosti je 760 milionii K¢.

BANKA a.s. je ¢eskou bankou, s ¢eskymi majiteli. Své sluzby poskytuje na vice
nez 80 pobockach po celé Ceské republice. Nabizi Sirokou $kalu produkti a sluzeb, které
1ze d¢lit do dvou skupin. Prvni skupinou je poskytovani tradi¢nich bankovnich sluzeb a

druhou skupinou je zprostfedkovani obchodi s cennymi papiry.

3.2 Predmeét podnikani

Ptedmét podnikéani banky vyplyva z ustanoveni zdkona €. 21/1992 sb., o bankach,
ve znéni pozdéjich piedpisii a z licence udélené Ceskou narodni bankou. Timto

pfedmétem podnikani je:

e -Vykon cinnosti uvedenych v zdkoné o bankach § 1 odst. 1 zédkona o

bankéch pod pismeny:
a) pfijimani vkladi od vetejnosti,
b) poskytovani aveéra,

e Vykon ¢innosti uvedenych v zdkon& o bankach § 1 odst. 3 zdkona o

bankéch pod pismeny:
a) investovani do cennych papirt na vlastni tcet,
b) finan¢ni prondjem (financni leasing),
c) platebni styk a zactovani,

d) vydavani a sprava platebnich prostfedkli, napiiklad platebnich karet a

cestovnich Seku,
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e) poskytovani zaruk,

f) otvirani akreditivi,

g) obstaravani inkasa,

h) poskytovani investi¢nich sluzeb v rozsahu hlavnich investi¢nich sluzeb,
V rozsahu hlavnich investi¢nich sluzeb.

- podle § 4 odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém
trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen "zdkon o podnikani na kapitalovém trhu"),
piijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastrojii, a to ve vztahu k
investicnim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b) a d) az k) zdkona o podnikani na

kapitalovém trhu,

- podle § 4 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikéani na kapitalovém trhu, provadéni
pokynt tykajicich se investi¢nich néstrojli na ucet zdkaznika, a to ve vztahu k investicnim
nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a), b) a d) az k) zédkona o podnikani na kapitdlovém

trhu,

- podle § 4 odst. 2 pism. ¢) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, obchodovani
s investicnimi ndstroji na vlastni Gcet, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojim podle § 3

odst. 1 pism. a), b) a d) az k) zakona o podnikéani na kapitalovém trhu,

- podle § 4 odst. 2 pism. d) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu,
obhospodatovani majetku zdkaznik, je-li jeho souc¢asti investi¢ni nastroj, na zaklad€ volné
uvahy v rdmci smluvniho ujednani, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst.

1 pism. a), b) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu,

- podle § 4 odst. 2 pism. e) zdkona o podnikadni na kapitalovém trhu, investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojii, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojiim podle

§ 3 odst. 1 pism. a), b) a d) az k) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu,

- podle § 4 odst. 2 pism. g) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, upisovani
nebo umist'ovani investicnich nastrojii se zdvazkem jejich upséani, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b) zdkona o podnikani na kapitdlovém

trhu,
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- podle § 4 odst. 2 pism. h) zdkona o podnikédni na kapitalovém trhu, umistovani
investi¢nich nastrojii bez zavazku jejich upséni, a to ve vztahu k investi¢énim nastrojim

podle § 3 odst. 1 pism. a), b) zakona o podnikani na kapitdlovém trhu,
a v rozsahu doplitkovych investi¢nich sluzeb.

- podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, tischova a
sprava investi¢nich néstrojii véetné souvisejicich sluzeb, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b) a d) az k) zakona o podnikéni na kapitalovém
trhu,

- podle § 4 odst. 3 pism. b) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, poskytovani
uvéru nebo pljcky zakaznikovi za t¢elem umoznéni obchodu s investi¢nim nastrojem,
na némz se poskytovatel ivéru nebo plijcky podili, a to ve vztahu k investicnim nastrojim

podle § 3 odst. 1 pism. a), b) zdkona o podnikéani na kapitalovém trhu,

- podle § 4 odst. 3 pism. ¢) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska
¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek,
jakoz 1 poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti nebo pirevodi

podnikd,

- podle § 4 odst. 3 pism. d) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, poskytovani
investi¢nich doporuceni a analyz investi¢nich pfileZitosti nebo podobnych obecnych
doporuceni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi nastroji, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a), b) a d) az k) zédkona o podnikani na kapitdlovém

trhu,

- podle § 4 odst. 3 pism. e) zakona o podnikéni na kapitalovém trhu, provadéni

devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,
a) finan¢ni makléfstvi,
b) smeénarenska ¢innost,
¢) poskytovani bankovnich informaci,

d) obchodovani na vlastni i€et nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami

a se zlatem,
e) prondjem bezpec¢nostnich schranek, a

f) cCinnosti, které ptimo souviseji s Cinnostmi uvedenymi v bankovni licenci.

38



3.3 Sortiment produkta a sluzeb

Spolecnosti jsou nabizeny tradi¢ni bankovni produkty a sluzby, jako je zfizovani
béznych, spoficich nebo terminovanych uctd, provadéni platebniho styku, vydavani
platebnich karet a poskytovani ivért. Soucasti sluzeb jsou také kreditni a debetni karty,

internetové a mobilni bankovnictvi, API bankovnictvi a bankovni identita.

Spolecnosti jsou také nabizeny investi¢ni sluzby, jako je zprostfedkovani investic
do cennych papirii. Dale moznost investovani do podilovych fondd, investi¢nich fondi a

dluhopist.
3.4 Zakladni ekonomické udaje

V této Casti prace jsou uvedeny zékladni ekonomické udaje spolecnosti, které

vychazi z rozvahy a vykazu zisku a ztraty spolecnosti, a které budou pouzity v praktické

¢asti této prace.

Zakladni

ekonomickd data spolecnosti mezi lety 2017 a 2021 jsou
charakterizovéna viz tab. 3.4.1.
Tab. 3.4.1 Zakladni ekonomicka data spolecnosti
Ukazatel 2017 2018 2019 2020 2021
Aktiva (v tis. K¢) 107 573 557) 124 499 525|146 770 387|182 537 223(214 684 966
Obézna aktiva (v tis. K¢) 106 320 314|123 111 232|144 676 361|123 997 181|136 395 754
Zasoby (v tis. K¢) 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky (v tis. K¢) 10 291 777 12 778 815] 15 784 651| 16 711 007| 22 415 722
PenéZni prostiedky (v tis. K¢) 86 779 607[ 101 908 472|118 147 694 81 086 8§16 55 053 982
Vlastni kapital (v tis. K¢) 1659009 2642059| 4453813| 5601777 7940071
Cizi zdroje (v tis. K¢) 105 914 548] 121 857 466|142 316 574|176 935 446(206 744 895
Kratkodobé zavazKky (v tis. K¢) 102 698 972119 806 068|140 175 756/174 738 001{203 183 889
Dlouhodobé dluhy (v tis. K¢) 12746411 1103761 589 515 436 649| 1030708
Dlouhodoby majetek (v tis. K¢) 30152511 3747388] 5258787 6387038 9266954
Provozni zisk (v tis. K¢) = EBIT 547517 1516075 2747 150F 1810388 3160274
EBT (v tis. K¢) 480 897] 1256 885] 2225445] 1463891 2840 771
Zaplacené (nakladoveé) nroky (v tis. K¢) 66 620 259 190 521705 346 497 319 503
(Vjist)_" zisk (v tis. K¢) 408 214 1028313 18031207 1176502 2338009
Triby (v tis. K¢) 1811655 27681101 41716201 3790601 4515455
Celkovy pocet zaméstnancii 49 53 53 86 98

Zdroj: viastni zpracovani
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4 Analyza vybrané spolecnosti

Tato kapitola prace bude vénovéana analyze makroprostiedi a financni analyze

spole¢nosti BANKA a.s.

4.1 Analyza makroprostredi

Analyza makroprostfedi bude provedena pomoci PEST analyzy, kterd je
zamétfena na popis politickych, ekonomickych, socialné-kulturnich a technologickych

faktorti ovliviiyjicich rist a vyvoj spolecnosti.
4.1.1 Politickeé faktory

Jednim z hlavnich politickych faktorti jsou vySe danovych sazeb, predevs§im dan
z ptijmt pravnickych osob a DPH. Dail z ptijmt pravnickych osob byla po celé sledované
obdobi na 19 %. Zékladni sazba DPH Ccinila po celé¢ obdobi 21 % a dv¢ snizené sazby
DPH byly cel¢ sledované obdobi 15 % a 10 %.

Daldim dtlezitym faktorem je vySe trokovych sazeb, které stanovuje CNB.
Zakladnimi trokovymi sazbami je lombardni sazba, ktera je procentudlni sazbou pro
komer¢ni banky, dale diskontni sazba, za kterou si mohou komer¢ni banky ulozit penize

u CNB a posledni je 2T repo sazba, kterou je regulovano mnozstvi pendz v ob&hu.
Vyvoj diskontni a 2T repo sazby mezi lety 2017 a 2021 je zobrazen viz graf 4.1.1.

Graf 4.1.1 Urokové sazby CNB
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Dulezitym politickym faktorem v letech 2020 a 2021 byla rozhodnuti vlady a
Ministerstva zdravotnictvi o koronavirovych opatienich, kterd ovlivnila chod velkého

mnozstvi podnikd a méla vliv na vyvoj ekonomickych ukazatela.

4.1.2 Ekonomické faktory

Hlavnimi ekonomickymi ukazateli pro vyvoj ekonomiky je HDP, inflace a
nezaméstnanost. Pro spole¢nosti obchodujicimi se zahrani¢nimi spole¢nostmi je dilezity

vyvoj kurzl eura a amerického dolaru vii¢i Ceské koruné.

Hruby domaci produkt HDP byl v letech 2017 az 2019 rostouci primérnym
tempem vice nez 3 % rocn¢€. AvSak v roce 2020, kvtli koronavirovym opatfenim, doslo
k propadu HDP o0 5,5 %. V roce 2021 se v§ak HDP opét zacalo zvySovat, a to o 3,5 %.
Vyvoj HDP mezi lety 2017 a 2021 je zobrazen v grafu 4.1.2.

Graf 4.1.2 Hruby domaci produkt
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Zdroj: CSU
Cilem CNB je drzet inflaci na arovni 2 %. Mezi lety 2017 a 2018 inflace

zaznamenala pokles z 2,5 % na 2,1 % a byla piiblizena cilit CNB. Od roku 2018 do roku
2021 vsak inflace vzrostla na 3,8 % viz graf 4.1.3.
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Graf 4.1.3 Inflace
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Ceska republika méa dlouhodobé& jednu z nejnizsich nezaméstnanosti v Evropé.
Mira nezaméstnanosti se vyskytovala v rozmezi mezi 2 % a 5 % v pribéhu sledovaného
obdobi. Nejvyssi hodnota miry nezameéstnanosti byla zaznamenana v roce 2017, kdy

dosahla hodnoty 4,11 %. Naopak nejnizsi hodnota byla dosazena v roce 2019 a ¢inila

2,81 %. Vyvoj miry nezamé&stnanosti je zobrazen v grafu 4.1.4.

Graf 4.1.4 Nezaméstnanost
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Vroce 2017 ukongila CNB intervence &eské koruny keuru. Od ukondeni
intervenci az do bfezna 2020 dochézelo ke zpeviiovani ¢eské koruny viici euru, a to az na
hodnotu 25 CZK za euro. Nicméné v bieznu 2020 doslo k prudkému propadu, kdy ¢eska
koruna oslabila vii¢i euru na hodnotu 27,8 CZK za euro. Ke konci sledovaného obdobi v

roce 2021 se opét vratila pod hodnotu 25 CZK za euro viz graf 4.1.5.

Graf4.1.5 Vyvoj EUR/CZK
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Americky dolar mél vaci Ceské koruné velmi podobny vyvoj jako euro a béhem

sledovaného obdobi se pohyboval v rozmezi 20 az 26 CZK za USD viz graf 4.1.6.

Graf 4.1.6 Vyvoj USD/CZK
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4.1.3 Socialné-kulturni faktory

Diilezitym faktorem je vékové rozlozeni obyvatel, dilezitou skupinou pro banku
jsou ekonomicky aktivni lidé, tedy vékova skupina 15-64 let, ktera k 31.12.2021 ¢inila
63,5 % obyvatel viz tab. 4.1.7.

Tab. 4.1.7 Slozeni obyvatel CR

vek miliony %
65+ 2,15 20.4
15—64 6.68 63.5
<15 1.69 16.1
Celkem 10.52 100
Zdroj: CSU

Dal$im faktorem jsou zvyky lidi, kdy mladsi lidé maji ve zvyku castéji platit
prostfednictvim platebnich karet a modernich technologii, tedy vyuZzivaji vice bankovni
sluzby. Naopak starsi 1lidé maji ve zvyku platit v hotovosti a nevyuzivaji tak casto

bankovnich sluzeb.
4.1.4 Technologické faktory

Mezi technologické faktory jsou zafazeny ptedevSim tzv. fintech. Fintech je
spojenim slov finance a technologie, jedna se tedy o finan¢ni technologie. Dulezitou
soucasti fintech je rozvoj informacnich technologii a banky se musi témto technologiim
ptizpisobit. BANKA a.s. nabizi v dneSni dob& platebni 1 debetni karty, internetové
bankovnictvi, mobilni bankovnictvi, moZnost zalozeni bankovniho c¢tu online, strojoveé

bankovnictvi, bankovni identitu a online investovani.

4.2 Analyza stavovych ukazatelu

Této kapitola bude zamétena na analyzu stavovych ukazatelti, do které je fazena
horizontalni analyza a vertikdlni analyza. Bude podrobné popséna horizontalni a
vertikalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Cilem kapitoly je zhodnoceni vyvoje

rozvahy a vykazu zisku a ztraty mezi lety 2017 a 2021.

Vstupni data pro analyzu rozvahy jsou uvedena v tabulce 4.2.1, kde jsou uvedena

aktiva a v tabulce 4.2.2, kde jsou uvedena pasiva.
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Tab. 4.2.1 Aktiva spolecnosti

POLOZKA v tis. K& 2017 2018 2019 2020 2021
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 86 779 607( 101 908 472|118 147 694| 81 086 816 55 053 982
Statni bezkup. dluh. a ostatni CP piij. centr. bankou Kk ref. 0 0 of 2571771 0
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 2063 513 1810201 2097265 1915066] 2288 854
Pohledavky za klienty 13 146 914| 15133 792| 20 148 308| 26 144 993 37 453 617
Dluhové cenné papiry 4 405 540 4334763 4358351| 68 581 708[117 877 849
Akcie, podilove listy a ostatni podily 20 236 104 841 172 494 181 045 203 748
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
Ukasti s rozhodujicim vlivem 154 778 159 352 159 992 163 789 71 608
Dlouhodoby nehmotny majetek 3696 2299 4202 2719 3225
Dlouhodoby hmotny majetek 13 746 12 215 243 878 499 577 355025
Ostani aktiva 963 553 991 798| 1376186 1343684 1283410
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Niklady a piijmy pfistich obdobi 21974 41792 62017 46 055 93 648
AKTIVA CELKEM 107 573 557124 499 525|146 770 387{182 537 223|214 684 966
Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 4.2.2 Pasiva spolecnosti

POLOZKA v tis. K¢ 2017 2018 2019 2020 2021
ZavazKy vici bankam, druZstevnim zaloZnam 172 892 236 590 233 134 224 458 139 209
Zavazky viidi klientim 103 710 721]120 583 239|140 442 137174 860 192|203 396 670
ZavazKky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0 588 718
Ostatni pasiva 1772212 731606] 1125499 14700646 2025612
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0
Rezervy 168 723 216 031 425 804 290 150 504 686
Podiizené zavazky 90 000 90 000 90 000 90 000 90 000
Zakladni kapital 760 000 760 000 760 000 760 000 760 000
Emisni aZio 0 0 0 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Oceiiovaci rozdily 16 309 19 904 28 537 0 285
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata min. obdobi 474 486 833 842 1862156 3665275 4841777
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 408 214] 1028 313| 1803 120[ 1176502] 2338009
PASIVA CELKEM 107 573 557124 499 525|146 770 387[182 537 223|214 684 966

Zdroj: vlastni zpracovani
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Vstupni data pro analyzu vykazu zisku a ztraty viz tab. 4.2.3.

Tab. 4.2.3 VZZ spolecnosti

POLOZEKA v tis. K¢é 2017 2018 2019 2020 2021
Vynosy z iroki a podobné vinosy 627 744 1562 151 2919 667| 2 353 286| 2 813 448
Naklady na uroky a podobné naklady 66 620 259 190 521 705 346 497|319 503
Vynosy z akeii a podila 131 1221 2967 22 609 6 382
Vynosy z poplatku a provizi 549917 594913 602 839 704 934] 799 621
Naklady na poplatky a provize 193 060 276 685 227 265 272 078] 275781
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 613232 591 716 634436 0689039 841 848
Ostatni provozni vynosy 18 637 14 035 11 071 16 936 50 786
Ostatni provozni naklady 57010 72 829 93 754| 104 433] 130 141
Spravni naklady 612 884 677 456 745 680 861 914 961 209
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a 0 0 0 0 0
nehmotnému majetku

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 8622 7973 51564] 105543 08 488

a nehmotnému majetkn
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z 0 0 0 0 0
drive odepsanych pohledavek
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 312562 297092 306207 636245 -111 138

Rozpusteni opravnych polozek k uc¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti 0 0 0 0 0
opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0 0 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 80 000 -80 000 0 0 0
Podil na ziseich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 1994 4074 640 3797 3370
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 480 897| 1256 885| 2225 445| 1463 891| 2 840 771
Mimoradne vynosy 0 0 0 0 0
Mimoradneé naklady 0 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 0 0 0 0 0
Dai z piijmu 72 683 228 572) 422 325 287 389] 502 762
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 408 214] 1028 313 1803 120| 1176 502| 2 338 009

Zdroj: vlastni zpracovani
4.2.1 Horizontalni analyza

Cilem horizontalni analyzy je absolutni a relativni zména vybranych polozek

aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztraty v meziro¢nim srovnani.
Horizontalni analyza aktiv

Béhem celého sledovaného obdobi dochazelo k rustu celkovych aktiv banky,
nicméné nejvetsi narlst aktiv byl zaznamenan mezi lety 2019 a 2020, kdy se zvysila o 25
766 836 tis. K&, coz predstavuje 24,37 %. Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
byly rostouci mezi lety 2017 a 2018 o 17,43 % a mezi lety 2018 a 2019 o 15,94 %. Poté
byly klesajici mezi lety 2019 a 2020 o 31,37 % a mezi lety 2020 a 2021 o 32,1 %.
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZnami se meziro¢né€ pohybovaly £20 %. Na
druhé stran€ pohledavky za klienty banky byly rostouci po celé sledované obdobi az o
43,25 % mezirocn€. U dluhovych cennych papiri byl zaznamendn obrovsky riist mezi
lety 2019 a 2020, kdy se jejich hodnota zvysila o 64 223 357 tis. K¢, tedy o 1473,57 %.
Mezi lety 2020 a 2021 pak byl zaznamenan dals$i rast, tentokrat o 49 296 141 tis. K¢.

Akcie, podilové listy a ostatni podily mély po celou dobu rostouci tendenci. U ucasti
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s rozhodujicim vlivem byl zaznamenan propad o 56,28 % mezi lety 2020 a 2021.
Dlouhodoby nehmotny majetek se pohyboval v rozmezi +2 000 tis. K& Mezi lety 2018 a
2019 byl rostouci o 82,78 % a mezi lety 2020 a 2021 o 18,61 %. Naopak pokles byl
zaznamenan mezi lety 2017 a 2018 o 37,8 % a mezi lety 2019 a 2020 o 35,29 %.
Dlouhodoby hmotny majetek zaznamenal vyrazny nartst mezi lety 2018 a 2019 o 231
663 tis. K¢ a mezi lety 2019 a 2020 o 255 699 tis. K¢. Nicméné mezi lety 2020 a 2021
doslo k poklesu, a to o 144 552 tis. K¢. Naklady a ptijmy ptistich obdobi byly rostouci o
desitky procent mezi lety 2017 a 2019 a mezi lety 2020 a 2021. Nicmén¢ mezi lety 2019
a 2020 byly klesajici 0 25,74 % viz tab. 4.2.4.

Tab. 4.2.4 Horizontalni analyza aktiv spolecnosti

LG Absolutni zména v tis. K¢ Relativni zména v %
2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 | 2017/18| 2018/19 [ 2019/20 | 2020/21
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 15 128 865| 16 239 222 -37 060 878| -26 032 834 17.43 15,94 -31.37] -32.10
Statni bezkup. dluh. a ostatni CP prij. centr. bankou k ref. 0 o 2571771 -2571771 -100,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami -253 312 287 064 -182 199 373 788| -12.28 15,86 -8,69 19,52
Pohledivky za klienty 1986878 5014516] 5996685 11308624 1511 33.13| 29,76 43.25
Dluhové cenné papiry -70 777 23 588| 64 223 357 49 296 141 -1.61 0.54] 1 473.57 71.88
Akcie, podilové listy a ostatni podily 84 605 67 653 8551 22 703] 418,09 64.53 4,96 12.54
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
Uéasti s rozhodujicim vlivem 4574 640 3797 -02 181 2,96 0,40 2.37| -56,28
Dlouhodoby nehmotny majetek -1397 1903 -1 483 506] -37.80 82.,78] -35.29 18.61
Dlouhodoby hmotny majetek -1 531 231 663 255 699 -144 552 -11.14/1 896.55( 104.85| -28.93
Ostani aktiva 28 245 384 388 -32 502 -60 274 2,93 38.76 -2.36 -4.49
Pohledivky z upsaného zikladniho kapitalu 0 0 0 0
Niklady a prijmy piistich obdobi 19 818 20 225 -15 962 47 593 90.19 48.39( -25.74] 103.34
AKTIVA CELKEM 16 925 968| 22 270 862| 35 766 836| 32 147 743 15.73 17.89 24.37 17.61

Zdroj: vlastni zpracovani
Horizontalni analyza pasiv

Zavazky vici bankam a druZstevnim zaloznam byly rostouci pouze mezi lety 2017
a 2018, a to o 36,84 %, zbytek sledovaného obdobi byly klesajici. U zavazkl vuci
klientiim byl zaznamenan rast po celé sledované obdobi, meziro¢né o 16 872 518 tis. K¢
az 0 34 418 055 tis. K¢, coZ v procentudlnim vyjadreni predstavuje mezirocni nérist o
16,27 % az 24,51 %. Zavazky vici klientim tvotily nejvetsi ¢ast rlstu pasiv. Zavazky
z dluhovych cennych papirti byly do roku 2020 nulové a mezi lety 2020 a 2021 vSak
vzrostly o 588 718 tis. K&. U ostatnich pasiv byl zaznamenan pokles mezi lety 2017 a
2018 o 58,72 %, avSak v nésledujicich letech do roku 2021 byl zaznamenan rst
meziro¢né o desitky procent. Rezervy byly klesajici pouze mezi lety 2019 a 2020, a to o
31,86 %, po zbytek sledovaného obdobi byly rostouci az o 97,1 % meziro¢né. U
ocetlovacich rozdil byl zaznamenén pokles o 100 % mezi lety 2019 a 2020. Nerozdéleny
zisk min. obdobi byl rostouci po celé sledované obdobi. U zisku nebo ztraty za ucetni

obdobi byl zaznamenan pokles pouze mezi lety 2019 a 2020, a to o0 34,75 %. Nicméné po
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zbytek sledovaného obdobi byl rostouci. Ostatni polozky v rozvaze bud’ byly nulové,
nebo u nich nebyl v pribéhu sledovaného obdobi zaznamenan zddny meziro¢ni pohyb

viz tab. 4.2.5.

Tab. 4.2.5 Horizontalni analyza pasiv spolecnosti

= Absolutni zména v tis. Ké Relativni zmeéna v %

POLOZKA

2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 | 2017/18| 2018/19 | 2019/20 | 2020/21
Zivazky vaci bankdm, druzstevnim zaloznam 63 698 -3 456 -8 676 -85 249 36,84 -1.46 -3.72] -37.98
Zavazky viéi klientim 16 872 518 19 858 898| 34 418 055 28 536 478 16,27 16,47 24,51 16,32
Zivazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 588 718
Ostatni pasiva -1 040 606 393 893 345 147 554 966| -58.72 53.84 30.67 37.74
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0
Rezervy 47 308 209 773 -135 654 214 536 28.04 97.10] -31.86 73.94
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0.00 0,00 0.00 0,00
Zikladni kapital 0 0 0 0 0.00 0.00 0.00 0.00
Emisni azio 0 0 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0
Oceinovaci rozdily 3595 8633 -28 537 285 22,04 43,37 -100.00
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata min. obdobi 350356] 1028314] 1803119 1176502 7574 12332 96.83 32,10
Zisk nebo ztriata za ucetni obdobi 620 099 774 807 -626 618 1161507 151,91 75.35] -34.75 08,73
PASIVA CELKEM 16 925 968| 22 270 862| 35 766 836| 32 147 743 15,73 17,89 24,37 17.61

Zdroj: vlastni zpracovani
Horizontalni analyza VZZ

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni vykazala meziro¢ni rist v obdobi
2017 az 2018 ve vysi 620 099 tis. K¢, coz piedstavuje nartist 0 151,91 %. Mezi lety 2018
a 2019 zaznamenal rust ve vysi 774 807 tis. K¢, coz odpovida procentudlnimu nartstu
75,35 %. V obdobi 2020 az 2021 byl zaznamenan rist ve vysi 1 161 507 tis. K¢, coz
predstavuje narast o 98,73 %. Pokles byl zaznamenan mezi lety 2019 a 2020, ktery ¢inil
626 618 tis. K¢, tedy 34,75 %. Obdobny prib¢h méla také dan z piijmi a zisk pied
zdanénim. Podstatnou ¢ast na rlstu zisku €inil st vynost z urokd a podobnych vynosii.
Tyto vynosy rostly mezi lety 2017 a 2018 o 148,85 %, mezi lety 2018 a 2019 0 86,9 % a
mezi lety 2020 a 2021 o 19,55 %. Mezi lety 2019 a 2020 vSak tyto vynosy klesly o 19,4
%. Druhou podstatnou ¢asti jsou naklady z troki a podobné naklady, které mezi lety 2017
a 2019 zaznamenaly rUst, avSak zbytek sledovaného obdobi zaznamenaly pokles. Vynosy
z akcii a podili mély do roku 2020 rostouci tendenci, nicméné¢ mezi lety 2020 a 2021
klesly o 71,77 %. Vynosy z poplatkli a provizi byly po celé sledované obdobi rostouci o
jednotky az desitky procent. Naklady na poplatky a provize byly rostouci po celé
sledované obdobi s vyjimkou let 2018 az 2019, kdy byl zaznamenén pokles o 17,86 %.
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci byla pfevazné rostouci mezi lety 2020 a 2021, a to
0 22,18 %. U ostatnich provoznich vynost byl zaznamenan pokles v obdobi mezi lety

2017 a 2019. Naopak mezi lety 2019 a 2021 byl zaznamenéan vyrazny rist. Ostatni
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provozni naklady a spravni byly po celé sledované obdobi rostouci. U odpisi byl
zaznamenan vyrazny rast mezi lety 2019 a 2020 a vyrazny pokles mezi lety 2020 a 2021.
Ostatni polozky vykazu zisku a ztraty byly nulové, nebo meziro¢né neménné viz tab.

4.2.6.

Tab. 4.2.6 Horizontalni analyza VZZ spolecnosti

= Absolutni zména v tis. K¢ Relativni zména v %

POLOZKA

2017/18 | 2018/19 2019/20 2020/21 | 2017/18 | 2018/19 | 2019/20 | 2020/21
Vynosy z troku a podobné vynosy 934 407| 1357 516] -566 381 460 162 148.85 86.90] -19.40 19,55
Niklady na uroky a podobné naklady 192 570 262 515 -175 208 -26 994 289.06( 101.28f -33.58 -7.79
Vynosy z akeil a podila 1090 1746 19 642 -16 227 832.06| 143.00| 662.02( -71.77
Vynosy z poplatkii a provizi 44 996 7926 102 095 94 687 8.18 133 16.94 13.43
Niklady na poplatky a provize 83 625 -49 420 44 813 3703 4332 -17.86 19,72 1.36
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci -21 516 42 720 54 603 152 809 -3.51 7,22 8.61 22,18
Ostatni provozni vynosy -4 602 -2964 5865 33850 -24.69| -21.12| 52.98| 199.87
Ostatni provozni naklady 15 819 20925 10 679 25 708 27,75 28.73 11.39 24,62
Spravni naklady 64 572 68 224 116 234 99 995 10.54 10,07 15.59 11.60
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a 0 0 0 0
nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému -649 43 591 53 979 -7 055 -7.53] 546,73 104.68 -6.68
a nehmotnému majetku
Rozpusteni opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukim, vynosy z 0 0 0 0
diive odepsanych pohledivek
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledivkam a zarukam -15 470 9115 330038 -747 383 -4.95 3,07 107.78| -117.47
Rozpusteni opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ztrity z prevodu tiéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti 0 0 0 0
opravnych polozek k uc¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Rozpusteni ostatnich rezerv 0 0 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -160 000 80 000 0 0] -200.00| -100.00
Podil na ziscich nebo ztratich tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 2 080 -3 434 3157 -427)  104.31| -8429( 493.28] -11.25
Zisk nebo ztrita za ticetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 775 988] 968 560 -761 554| 1376 880 161.36 77.06( -34.22] 94.06
Mimoridné vynosy 0 0 0 0
Mimoridné naklady 0 0 0 0
Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 0 0 0 0
Dani z piijmu 155 889 103 753] -134 936 215373 21448 84,77 -31.95 74.94
Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi po zdanéni 620 099 774 807 -626 618] 1161 507 151,91 75,35 -34,75 98,73

Zdroj: vlastni zpracovani
4.2.2 Vertikalni analyza

Cilem vertikalni analyzy je zjistit podil jednotlivych poloZek aktiv na celkovych
aktivech, dale podil jednotlivych polozek pasiv na celkovych pasivech a podil

jednotlivych polozek nakladl a vynosi na celkovych nakladech a vynosech.
Vertikalni analyza aktiv

V prvnich tfech letech sledovaného obdobi tvofila nejvétsi podil na aktivech
pokladni hotovost a vklady u centralnich bank, a to z vice nez 80 %. V poslednich dvou
letech sledovaného obdobi doslo k poklesu podilu pokladni hotovosti a vkladid u
centralnich bank na aktivech na 25,64 % a zaroven byl zaznamenan rust podilu dluhovych
cennych papirli na aktivech na 54,91 %. Mezi dal$i vyznamné poloZky podilu na aktivech
patiily pohledavky za klienty, jejichz podil se pohyboval v rozmezi od 12,16 % do 17,45

%. Ostatni polozky na stran¢ aktiv tvofily jen velmi maly procentudlni podil viz tab. 4.2.7.

49



Tab. 4.2.7 Vertikalni analyza aktiv spolecnosti

. Procentualni podil na bilancni sumé v %
POLOZKA
2017 2018 2019 2020 2021
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 80,67 81.85 80,50 4442 25,64
Statni bezkup. dluh. a ostatni CP piij. centr. bankou K ref. 0.00 0.00 0.00 1.41 0,00
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 1.92 1.45 1.43 1.05 1.07
Pohledavky za klienty 1222 12,16 13,73 14,32 17.45
Dluhové cenné papiry 4,10 348 297 3757 5491
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0,02 0,08 0.12 0.10 0,09
Ukasti s podstatnym vlivem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Uéasti s rozhodujicim vlivem 0.14 0.13 0.11 0.09 0.03
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 0,01 0,01 0,17 0,27 0,17
Ostani aktiva 0,90 0,80 0,94 0,74 0,60
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Niklady a piijmy piistich obdobi 0,02 0,03 0,04 0,03 0,04
AKTIVA CELKEM 100,00 100,00( 100,00 100,00( 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani
Vertikalni analyza pasiv

Pasiva byla po celé sledované obdobi z ¢asti vétsi nez 94 % slozena ze zavazka
vuci klientim. Dal$i polozky, které stoji za zminku, zahrnuji ostatni pasiva, jejichz podil
na pasivech se pohyboval od 0,59 % do 1,65 %, nerozd¢€leny zisk, neuhrazena ztrata min.
obdobi, jejichz podil se pohyboval od 0,44 % do 2,26 % a zisk nebo ztrata za ucetni
obdobi, kterd na pasivech tvotila 0,38 % az 1,23 %. Ostatni poloZky v rozvaze pasiv mély

na pasivech nulovy, nebo velmi maly podil viz tab. 4.2.8.

Tab. 4.2.8 Vertikalni analyza pasiv spolecnosti

POLOZKA Procentualni podil na bilancni sumé v %
2017 2018 2019 2020 2021
Zavazky vii€i bankam, druZstevnim zaloZznam 0.16 0.19 0.16 0,12 0,06
Zavazky vici klientim 96.41 96.85 95.69[ 9579 94,74
ZavazKky z dluhovych cennych papiri 0.00 0.00 0.00 0.00 0.27
Ostatni pasiva 1.65 0.59 0,77 0.81 0.94
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezervy 0.16 0.17 0.29 0.16 0.24
Podiizené zavazky 0,08 0,07 0.06 0.05 0,04
Zakladni kapital 0,71 0.61 0.52 0.42 0.35
Emisni aZio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezervni fond na nové ocenéni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Oceiiovaci rozdily 0,02 0,02 0,02 0.00 0,00
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata min. obdobi 0.44 0.67 1.27 2,01 2.26
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 038 0,83 1,23 0,64 1,09
PASIVA CELKEM 100,00 100,00( 100,00 100,00( 100,00

Zdroj: viastni zpracovani
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Vertikalni analyza VZZ

Nejvétsi podil na celkovych vynosech tvotily vynosy z urokl a podobné vynosy,
které v roce 2019 predstavovaly 69,99 % z celkovych vynost. Mezi dal§i vyznamné
polozky vynost patfily zisk z financnich operaci a vynosy z poplatkli a provizi, jejichz
podil se pohyboval v rozmezi od 14,45 % do 33,85 %. Ostatni provozni vynosy mély
podil na celkovych vynosech maximalné 1,12 %. Zbyvajici polozky tvofily nulovy, nebo

zanedbatelny podil na celkovych vynosech viz tab. 4.2.9.

Tab. 4.2.9 Vertikalni analyza vynosii spolecnosti

o Procentualni podil na celkovych vyinosech v %
POLOZKA
2017 2018 2019 2020 2021
Vynosy z iroki a podobné vynosy 34,65 56.43 69.99 62,08 62,31
Vynosy z akeii a podili 0,01 0,04 0,07 0,60 0,14
Vynosy z poplatki a provizi 30.35 21,49 14,45 18,60 17,71
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 33.85 21.38 15.21 18.18 18.64
Ostatni provozni vynosy 1,03 0,51 0,27 0,45 1.12
Podil na ziscich nebo ztratich ti¢asti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0,11 0,15 0,02 0,10 0,07
Mimoiadné vynosy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VYNOSY CELKEM 100,00 100,00 100,00( 100,00 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Nejvétsi podil na celkovych nakladech ¢inily spravni naklady, které v roce 2021
predstavovaly 57,44 % z celkovych nédklad. Néklady na uroky a podobné polozky
ptredstavovaly podil mezi 5 % a 26,81 % z celkovych naklada. Poplatky a provize tvotily
podil 11,68 % az 18,31 % z celkovych nékladl, zatimco ostatni provozni ndklady
predstavovaly podil v jednotkdch procent. V prvnich Ctyfech letech tvofily odpisy
vyznamnou ¢ast celkovych ndkladd, ale v roce 2021 byl tento podil zdporny. Podil tvorby
a pouziti rezerv na celkovych nakladech v roce 2017 ¢€inil 6,01 %, zatimco v roce 2018
tvofil -5,29 % a v dalSich letech byl nulovy. Ostatni polozky tvotily na ndkladech nulovy
podil viz tab. 4.2.10.
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Tab. 4.2.10 Vertikalni analyza nakladii spolecnosti

& Procentuilni podil na celkovych nakladech v %

POLOZKA
2017 2018 2019 2020 2021

Naklady na iroky a podobné naklady 5,01 17,15 26,81 14,89 19,08
Naklady na poplatky a provize 14,51 18,31 11,68 11,69 16,47
Ostatni provozni naklady 4.28 4.82 4.82 4.49 7.97
Spravni naklady 46,06 44,83 3832 37.04 57.44
Odpisy, tvorba a poufiti rezerv a opravaych poloZek k dlouhodobému hmotnému 0,65 0,53 2,65 4.54 5,88
a nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a poufiti opravnych poloiek a rezerv k pohledavkam a zarukam 23,49 19.66 15,73 27.35 -6.64
Ztrity z pievodu iéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a poufZiti 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
opravnych poloZek k iéastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 6,01 -5.29 0.00 0,00 0,00
Mimoiadné naklady 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00
NAKLADY CELKEM 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3 Analyza rozdilovych ukazatel(

Tato Cast prace je zaméfena na analyzu rozdilovych ukazateld, které jsou
pouzivany k analyze a fizeni finan¢ni situace podniku orientované na jeho likviditu. Pro
analyzu rozdilovych ukazateli bude pocitano s ¢istym pracovnim kapitalem.

4.3.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapitél je reprezentovana &ast ob&zného majetku financovaného
z dlouhodobého kapitalu. Trend Cistého pracovniho kapitalu by mél byt rostouci a mél by

byt v kladnych hodnotach.

Tab. 4.3.1 Cisty pracovni kapitdl spolecnosti

Ukazatel (v tis. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021
(Vfisty pracovni kapital 3621 342(3 305 1644 500 605(-50 740 820|-66 788 135

Zdroj: vlastni zpracovani

Spole¢nost tento trend v prvnich tiech letech sledovaného obdobi spliiovala, kdy
u Cistého pracovniho kapitélu byl zaznamenan rist z 3 621 342 tis. K& na 4 500 605 tis.
K¢. V nasledujicich dvou letech nastal obrovsky propad cistého pracovniho kapitalu
nejdiive na -50 740 820 tis. K¢, a pak na -66 788 135 tis. K¢ viz graf 4.3.2, ktery byl

zpusoben poklesem penéznich prostfedkl a narustem kratkodobych zavazki ke klientim.
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Graf 4.3.2 Cisty pracovni kapital spolecnosti
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Zdroj: vlastni zpracovani

4.4 Analyza pomérovych ukazatell

Analyza pomérovych ukazateli je metoda, kterou jsou poméfrovany udaje
zrozvahy a vykazu zisku a ztraty. Tato kapitola je zaméfena na ukazatele likvidity,

rentability, aktivity a zadluZenosti.
4.4.1 Ukazatele likvidity

Tato Cast prace je zaméfena na vysledky ukazatelli bézné, pohotové a okamzité
likvidity spolecnosti. Pomoci téchto ukazatelti bude vyhodnocena schopnost spole¢nosti

splacet své zavazky. Vysledky jednotlivych ukazatelii jsou zobrazeny v tab. 4.4.1.

Tab. 4.4.1 Ukazatele likvidity spolecnosti

Ukazatel 2017 2018 2019 2020 2021

Bézna likvidita 1,04 1,03 1,03 0,71 0,67
Pohotova likvidita 1,04 1,03 1,03 0.71 0.67
Okamzita likvidita 0,84 0,85 0,84 0.46 0,27

Zdroj: vlastni zpracovani

BéZzna a pohotova likvidita této spolecnosti, z diivodu, Ze spolecnost nedisponovala
zasobami, vyhazela stejné. BéZna a pohotova likvidita byla v pfipad¢ této spolecnosti

vypocitana pomoci vzorce 2.6.6. Vysledky bézné a pohotové likvidity by se mély
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pohybovat v rozmezi 1 — 2,5. V prvnich tiech letech se tato likvidita pohybovala nad
hodnotou 1 viz graf 4.4.2 a nehrozilo, Ze by spolecnost nesplnila své zavazky. V roce
2020 doslo k poklesu hodnoty na 0,71 a v roce 2021 az na 0,67. V téchto letech vzniklo

riziko neplnéni zavazkl spolecnosti.

Okamzita likvidita byla vypoctena pomoci vzorce 2.6.8, ktery zahrnuje pouze penézni
prostiedky. Je oekavano, ze tato likvidita by méla byt vyssi nez hodnota 0,2. V prvnich
ttech letech se okamzitd likvidita pohybovala stabilné¢ nad hodnotou 0,8. V roce 2020
vS8ak nastal pokles na hodnotu 0,46 a v roce 2021 dokonce na hodnotu 0,27, jak je vidét
na grafu 4.4.2. Ve vSech letech byla hodnota vys$i nez doporu¢ovand hodnota a

spolec¢nost je likvidni.

Graf 4.4.2 Ukazatele likvidity spolecnosti
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4.4.2 Ukazatele rentability

Tato Cast prace je zaméfena na ukazatele rentability aktiv, dlouhodobych zdrojii,
vlastniho kapitalu a trZzeb. Rentabilita ukazuje schopnost podniku zhodnotit vlozeny
kapital a vytvaret zisk. Vysledky jednotlivych rentabilit jsou prezentovany v tabulce

4.4.3.
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Tab. 4.4.3 Ukazatele rentability spolecnosti

Ukazatel v % 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Rentabilita aktiv ROA 041 099 1,52 080 1,19
Rentabilita dlouhodobych zdroji ROCE 18,16| 40,46 5224 2834 34,10
Rentabilita vlastniho kapitalu ROE 24,61 38,92 4048 21,000 29,45
Rentabilita trzeb ROS 22,53 37,15 43,22 31,04/ 51,78

Zdroj: vlastni zpracovani

Rentabilita aktiv ROA byla vypoctena podle vzorce 2.6.9. Ukazatel rentability
aktiv by mél mit rostouci tendenci a v pfipadé bankovnich spoleCnosti by se m¢l
pohybovat nad hodnotou 1 %. V roce 2017 dosahovala ROA hodnoty 0,41 %, nasledujici
rok doslo k ristu na 0,99 %. V roce 2019 se ROA zvysila na 1,52 %, avsak v roce 2020
doslo ke snizeni na 0,8 %. V roce 2021 pak byl opét zaznamenan rust na hodnotu 1,19 %.
Rentabilita aktiv méla rostouci trend, kromé roku 2020, kdy se rentabilita aktiv snizila a

v roce 2021 se pohybovala nad hodnotou 1 %.

Rentabilita dlouhodobych zdroji ROCE byla vypoctena pomoci vzorce 2.6.10.
Ukazatel zobrazuje vykonnost dlouhodobého kapitalu. Rentabilita dlouhodobych zdrojt
dosédhla v roce 2017 hodnoty 18,16 %. V roce 2019 doslo k nariistu na 52,24 % a v

poslednim sledovaném roce se pohybovala na trovni 34,1 %, coZ je patrné z grafu 4.4.4.

Rentabilita vlastniho kapitalu ROE byla vypoctena pomoci vzorce 2.6.11 a je
jim vyjadfena vynosnost vlastniho kapitalu. Rentabilita vlastniho kapitalu méla velmi
podobny vyvoj jako ROCE. V roce 2017 ¢inila ROE 24,61 %. V roce 2019 nastal rlst na
40,48 % a v poslednim roce ¢inila 29,45 % viz graf 4.4.4.

Rentabilita trzeb ROS byla vypoctena pomoci vzorce 2.6.12. Jeho doporucena
hodnota je nad 10 %. Rentabilita trzeb spolecnosti vykazovala rostouci trend, kdy v roce
2017 dosahovala hodnoty 22,53 % a do roku 2021 byl zaznamenan vyrazny narist na
hodnotu 51,78 %, coz je patrné z grafu 4.4.4. Rostouci charakter rentability trZeb je pro

spolecnost pozitivni.
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Graf 4.4.4 Ukazatele rentability spolecnosti
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4.4.3 Ukazatele aktivity

Tato ¢ast prace je zamé&fena na ukazatele aktivity spole€nosti, jako jsou obrat aktiv
a dlouhodobého majetku, doba obratu aktiv, pohledavek a kratkodobych zavazkl. Tyto
ukazatele zobrazuji, jak efektivné spolecnost investuje finanéni prostfedky. Vysledky

jednotlivych ukazatelii jsou uvedeny v tabulce 4.4.5.

Tab. 4.4.5 Ukazatele aktivity spolecnosti

Ukazatel 2017 2018 2019 2020 2021

Obrat aktiv 0,017 0,022 0,028 0,021 0,021
Obrat dlouhodobého majetku 0,601 0,739 0,793 0,593 0,487
Doba obratu aktiv (dny) 21376 16191 12666 17336 17116
Doba obratu pohledavek (dny) 2045 1662 1362 1587 1787
Doba obratu kratkodobych zavazka (dny) 20408 15581 12097 16595 16199

Zdroj: vilastni zpracovani

Obrat aktiv byl vypoclten pomoci vzorce 2.6.14. Je jim zobrazeno vyuziti
celkového majetku a jeji hodnota by se méla pohybovat nad hodnotou 1. Tato hodnota se
po celé sledované obdobi pohybovala hluboko pod doporu¢enou hodnotou a dosahovala
vysledkt od 0,017 do 0,028 obratii za rok viz tab. 4.4.5. To znamend, Ze spolecnost

nevyuziva svij majetek efektivné.

56



Obrat dlouhodobého majetku byl vypocten pomoci vzorce 2.6.15 a na rozdil od
obratu aktiv bere v uvahu jen dlouhodoby majetek. Tato hodnota se po celé sledované

obdobi pohybovala od 0,487 do 0,793 obratti za rok.

Doba obratu aktiv byla vypoctena pomoci vzorce 2.6.17. Tento ukazatel udava,
za jak dlouho se aktiva v podniku obrati. Hodnota by se méla pohybovat pod 1 rok, tedy
360 dnid. Doba obratu aktiv spole¢nosti se po celé sledované obdobi pohybovala vysoko

nad touto hodnotou, a to od 12 666 dnti do 21 376 dnti viz graf 4.4.6.

Doba obratu pohledavek byla vypoctena ze vzorce 2.6.19. Tento ukazatel udava,
za jak dlouho jsou splaceny pohledavky podniku. Tento ukazatel se pohyboval od 1 362
dnti do 2 045 dnt, jak je zobrazeno v grafu 4.4.6.

Doba obratu zavazki byla vypoctena pomoci vzorce 2.6.20. Doba obratu
zavazkl Gzce souvisi s dobou obratu pohleddvek. Doba obratu zavazka by méla byt vyssi
nez doba obratu pohledavek. Toto pravidlo spolecnost ve vSech letech splitovala a doba

obratu zavazkl se pohybovala od 12 097 dnti do 20 408 dnt1 viz graf 4.4.6.

Graf 4.4.6 Ukazatele aktivity spolecnosti
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4.4.4 Ukazatele zadluzenosti

Tato ¢ast prace je zamétena na ukazatele zadluZenosti podniku, konkrétné€ na podil
vlastniho kapitalu na aktivech, celkovou zadluzZenost, zadluZzenost vlastniho kapitalu,

urokové kryti a finan¢ni paku. Vysledky téchto ukazatell jsou uvedeny v tabulce 4.4.7.
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Tab. 4.4.7 Ukazatele zadluzenosti spolecnosti

Ukazatel v % 2017 2018 2019 2020 2021

Podil vlastniho kapitalu na aktivech 1,54 2,12 3,03 3,07 3,70
Celkova zadluzenost 98 98 97 97 96
Zadluzenost vlastniho kapitalu 6384 4612 3195 3159 2604
Urokové kryti 822 5835 527 522 989
Financni paka 6484 4712 3295 3259 2704

Zdroj: vlastni zpracovani

Podil vlastniho kapitalu na aktivech byl vypocten pomoci vzorce 2.6.21.
Ukazatel zobrazuje schopnost podniku kryt svlij majetek vlastnim kapitdlem. Po celé
sledované obdobi mél tento ukazatel rostouci charakter a pohyboval se od 1,54 % do 3,7

%, jak je vidét v grafu 4.4.8.

Celkova zadluZenost byla vypoétena podle vzorce 2.6.22. Cim vys§i je hodnota
celkové zadluZenosti, tim vétsi je riziko pro vétitele. Doporucend hodnota je v rozmezi
od 30 % do 60 %. Celkova zadluzenost spole¢nosti méla klesajici charakter, avSak se
pohybovala na pfili§ vysokych hodnotach, a to v letech 2017 a 2018 na 98 %, v letech
2019 a 2020 na 97 % a v roce 2021 na 96 % viz graf 4.4.8.

ZadluZenost vlastniho kapitialu byla vypoctena pomoci vzorce 2.6.23.
Doporucend hodnota tohoto ukazatele je od 80 % do 120 %. Spolecnost se pohybovala
vysoko nad timto doporucenim. ZadluZenost vlastniho kapitdlu méla vSak klesajici
charakter a od roku 2017 do roku 2021 byl zaznamenan pokles z 6 384 % na 2 604 %, jak
je vidét v grafu 4.4.8.

Urokové kryti bylo vypoéteno pomoci vzorce 2.6.24. Tento ukazatel zobrazuje,
kolikrat je vy3si zisk nez Groky. Urokové kryti spole¢nosti se pohybovalo v roce 2017 na
822 %, v roce 2018 na 585 %, v roce 2019 na 527 %, v roce 2020 na 522 % a v roce 2021
na 989 % viz graf 4.4.8. Tyto vysoké hodnoty jsou pro spole¢nost pozitivni.

Financ¢ni paka byla vypoctena podle vzorce 2.6.25 a je jim ukazano, jakéa Cast
majetku je financovana z cizich zdroji. Hodnota finan¢ni paky by se méla pohybovat
okolo 200 %. Finan¢ni pédka spolec¢nosti se pohybovala vysoko nad doporucenou
hodnotou, avSak podobné jako zadluZenost vlastniho kapitalu méla klesajici charakter a

od roku 2017 do roku 2021 byl zaznamenan pokles z 6 484 % na 2 704 % viz graf 4.4.8.

58



Graf 4.4.8 Ukazatele zadluzenosti spolecnosti
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4.5 Analyza soustav ukazatel(

Tato ¢ast prace je zaméfena na soustavy ukazatell, mezi které je zatfazen
pyramidovy rozklad finan¢nich ukazatelli, konkrétné pyramidovy rozklad ROE. Dale je
zaméfena na bankrotni a bonitni modely, jako jsou Altmaniv model a Kralickiv

QuickTest.
4.5.1 Pyramidovy rozklad finanénich ukazatelt

V této podkapitole bude zobrazen pyramidovy rozklad finan¢nich ukazateld,
konkrétné¢ pyramidovy rozklad rentability vlastniho kapitdlu ROE. Cilem je rozklad
ukazatele ROE na dil¢i ¢asti a zjistit vzajemné vazby mezi jeho jednotlivymi dil¢imi
ukazateli. Rozklad ROE byl vypocten pomoci vzorce 2.6.26. Jedna se o soucin danové

redukce zisku, trokové redukce zisku, provozni rentability, obratu aktiv a finan¢ni paky.
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Vysledky dil¢ich ukazateld rozkladu ROE v letech 2017-2021 jsou uvedeny v tab.

4.5.1.

Tab. 4.5.1 Rozklad ROE spolecnosti

Ukazatel 2017 2018 2019 2020 2021

ROE (v %) 24,61 38,92 40,48 21,00 29,45
daiiova redukce zisku (v %) 84.89 81.81 81,02 80,37 82,30
iurokova redukce zisku (v %) 87.83 82,90 81,01 80.86 89.89
provozni rentabilita (v %) 30,22 54,77 65,85 47,76 69.99
obrat aktiv 0,02 0,02 0.03 0.02 0,02
finanéni paka 64.84 47,12 32,95 32,59 27.04

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 4.5.2 je zobrazen podrobnéjsi rozbor mezi lety 2020 a 2021, kdy

mezirocni zména ROE ¢inila 40,2 %. Ukazatel ROE mezi roky 2020 a 2021 zaznamenal

rust z21 % na 29,45 %. Na celkovém podilu ROE tvofil nejvyssi podil dil¢i ukazatel

provozni rentability, ktery €inil 113,09 % z celkové zmény. Negativni podil na zménu

ROE, a to 55,23 % tvotila finan¢ni paka, u které byl zaznamenan pokles z 32,59 % na

27,04 %. Ttetim nejvlivnéjsim dil¢im ukazatelem byla Grokova redukce zisku s podilem

31,33 %.

Tab. 4.5.2 Podrobny rozklad ROE spolecnosti v letech 2020-2021

Ukazatel 2020 2021 Avpb. | Av% Index (LN)Index Cast z AROE v % | Podil na ROE v %
ROE 21,00 29,45 0,0844 40,20 1,4020 0,3379 40,20 100,00
dariova redukce zisku 80,37 82.30 0,0193 241 1,0241 0.0238 2.83 7.04
irokova redukce zisku 80.86 89.89 0,0903 11.17 1.1117 0,1059 12.59 31,33
provozni rentabilita 47.76 69,99 0,2223 46.54 1.4654 0,3821 45.46 113.09
obrat aktiv 0,02 0,02 0,0003 1.28 1.0128 0,0128 1,52 3,78
finanéni pika 32.59 27.04| -5.5474 -17.02 0.8298 -0,1866 -22.20 -55.23
Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 4.5.3 Zmena ROE spolecnosti

Cast z AROE
Ukazatel v %
2017/18 | 2018/19 | 2019/20 | 2020/21

AROE 58,18 4,02 -48,12 40,20

dafiova redukce zisku -4.68 -0.99 -0.59 2.83

nrokova redukce zisku -7,33 -2.36 -0,13 12,59

provozni rentabilita 75.43 18.80 -23.56 45.46

obrat aktiv 35,24 25,05 -23.01 1.52

financni paka -40,50 -36.48 -0,82 -22.,20

Zdroj: viastni zpracovani
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V tabulce 4.5.3 je uvedeno, jakou ¢ast ze zmény ROE tvofily jednotlivé dil¢i

ukazatele mezi lety 2017 az 2021. Kdy nejvétsi narust €inil 58,15 % mezi lety 2017 a

2018 a nejvétsi pokles byl zaznamenan mezi lety 2019 a 2020 a ¢inil 48,12 %. Jak

jednotlivé dil¢i ukazatele ptispély k mezirocnimu rustu ROE je zobrazeno v grafu 4.5.4.

Graf 4.5.4 Zména ROE spolecnosti
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4.5.2 Bankrotni modely
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Altmaniv model je bankrotni model, kterym je hodnocena financni situace

podniku na zaklad¢ 5 vybranych pomérovych ukazateld. Altmaniv model byl vypocten

pomoci vzorce 2.6.28. Pokud je vysledné Z-skore vyssi nez 2,9, tak je podnik v pasmu

prosperity. Pokud je hodnota nizsi nez 1,2, tak je podnik v pasmu bankrotu. Hodnota mezi

1,2 22,9 je pAsmem Sedé zony. Vysledky Altmanova modelu jsou uvedeny v tab. 4.5.5.

Tab. 4.5.5 Z-skore spolecnosti

Ukazatel X, X, X, Xy X5 e

Vaha ukazatelu 0,717 0,847 3,107 0,42 0,998

2017 0.034] 0.0044 0,005 0.007 0.017 0,064
2018 0.027] 0,0067 0,012 0.006 0,022 0,087
2019 0,031 0,0127 0,019 0,005 0,028 0,121
2020 -0,278| 0.0201 0,010 0.004 0,021 -0,129
2021 -0.311] 0.0226 0.015 0.004 0.021 -0,136

Zdroj: viastni zpracovani
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Z-skore spolecnosti se po celé sledované obdobi pohybovalo pod hodnotou 1,2,

coz je znakem Spatné finan¢ni stability spolecnosti a hrozi ji bankrot.
4.5.3 Bonitni modely

Kralickv QuickTest je bonitnim modelem, ktery je zaloZen na 4 ukazatelich, na
zaklad¢, kterych je vyhodnocena finan¢ni situace podniku. Ukazatele byly vypocteny
pomoci vzorcil 2.6.29-32, a pak byly podle tab. 2.6.1 jednotlivym ukazateltim pfifazeny
body. Vysledni hodnota testu je aritmetickym primérem ziskanych bodu. Pokud je
vysledna hodnota mensi nez 1, znamena to finan¢ni problémy spolecnosti. Hodnota vyssi
nez 3 je znakem finan¢ni prosperity spolecnosti a hodnota mezi 1 a 3 je pasmem Sedé

z6ny. Vysledky Kralickova QuickTestu jsou uvedeny v tabulce 4.5.6.

Tab. 4.5.6 Bodové ohodnoceni spolecnosti

N VYSLEDNE HODNOTY PRIRAZENE BODY

2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
R1 1,53%| 2,11%| 3,02%| 3,07% 370% 1 1 1 1 1
R2 0,68 1,32 1,49 -2,59 -5,83 0 0 0 0 0
R3 0,51%| 1,22%| 1,87%| 099%| 1,47% 1 1 1 1 1
R4 1542,10 %| 546,54 %| 389,28 %|-977,70 %|-576,53 % 4 4 4 0 0
PRUMER - - - - - 1,5 1,5 1,5 0,5 0,5

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vysledkt vyplyva, Ze se spolecnost v prvnich ttech letech sledovaného obdobi
pohybovala v pasmu Sedé zony a v poslednich dvou letech sledovaného obdobi pod

hodnotou 1, coz naznacuje finan¢ni problémy spolecnosti.

4.6 Zhodnoceni finanéni analyzy

V této kapitole bude zhodnocena finan¢ni analyza podniku, do které spada analyza
stavovych ukazateldl, jako je horizontalni a vertikalni analyza aktiv, pasiv a vykazu zisku
a ztraty. Analyza rozdilovych ukazateli, konkrétné Cisty pracovni kapital. Analyza
pomérovych ukazatelt, kterymi jsou ukazatele likvidity, rentability, aktivity a
zadluZenosti. A nakonec analyza soustav ukazatell, kde je zatfazen pyramidovy rozklad

ROE a bankrotni a bonitni modely.

Horizontalni analyzou aktiv a pasiv bylo zjiSténo, ze aktiva a pasiva podniku byla
kazdym rokem zvySujici se. Za zminku stoji riist penéznich prosttedki v prvnich dvou
letech sledovaného obdobi a jejich nésledny vyrazny pokles v poslednich dvou letech
sledovaného obdobi, kdy spolecnost zacala nakupovat dluhové cenné papiry, u kterych

byl zaznamenan nérust o vice nez 1000 %. Pohledavky za klienty byly meziro¢n¢ rostouci
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po celé sledované obdobi. U horizontalni analyzy pasiv je tfteba zminit rist zavazka vici
klientim, ktery cinil celé sledované obdobi vice nez 16 % meziroéné. Pomoci
horizontalni analyzy VZZ bylo zjisténo, ze zisk za ucetni obdobi po zdanéni byl
mezirocné rostouci ve vsech letech, kromé mezi lety 2019 a 2020, kdy byl zaznamenan

pokles 0 34,75 %.

Vertikalni analyzou aktiv bylo ukézano, ze v prvnich tfech letech byla aktiva
sloZzena pfedevs§im z penéZnich prostfedkd, které tvofily podil na aktivech pies 80 %.
V dalsich dvou letech byl jejich podil na aktivech klesajici na ukor dluhovych cennych
papirt, které v poslednim roce délaly podil na aktivech 54,91 %. Dalsi nezanedbatelnou
polozkou aktiv byly pohledavky za klienty, jejichz podil se pohyboval od 12,16 % do
17,45 %. Vertikalni analyzou pasiv bylo zjiSténo, Ze se pasiva jsou z vice nez 94 %
sloZzena ze zdvazkl vici klientiim. Pomoci vertikalni analyzy vynost bylo ukazéano, ze
nejvetsi podil na vynosech tvorily vynosy z Grokt a podobné vynosy, a to z 34,65 % az
69,99 %. Dale pak zisk nebo ztrata z financnich operaci, jejichz podil se pohyboval od
15,21 % do 33,85 % a podil vynosu z poplatkli nebo provizi od 14,45 % do 30,35 %.
Naopak z nakladii byl nejvétsi podil u spravnich nakladi, ktery se pohyboval od 37,04 %
do 57,44 %. DalSimi dulezitymi polozkami nakladli byly odpisy, ndklady na troky a

podobné naklady, naklady na poplatky a provize a ostatni provozni naklady.

Analyzou ¢istého pracovniho kapitali, ktery se v poslednich dvou letech vyrazné
propadl na -66 788 135 tis. K¢, byl odhalen rychly rast kratkodobych zavazkil a pokles

penéZnich prostredk.

Likvidita spole¢nosti v prvnich dvou letech sledovaného obdobi byla v rozmezi
doporucenych hodnot, ale v poslednich dvou letech byl zaznamenén pokles bézné a
pohotové likvidity na hodnoty 0,71 a 0,67 a okamZita likvidita se pohybovala tésn¢ nad

hranici 0,2. Vzniklo zde riziko neplnéni zdvazki spolecnosti.

Rentabilita spolecnosti se pohybovala ve velice dobrych ¢islech, kdy ROA
dosahovala hodnot kolem 1 %, ROE se pohybovala od 21 % do 40,48 % a ROS se
pohybovala od 22,53 % do 51,78 %. Po vétsinu sledovaného obdobi byla rentabilita

spole¢nosti meziro¢né rostouci.

Ukazateli aktivity bylo zji$téno, Ze spolecnost nevyuzivala svlij majetek efektivné,
kdy doba obratu aktiv se pohybovala v fadech desitek let. Pozitivni zpravou vsak je, ze

doba obratu pohledavek byla nizs§i nez doba obratu zavazk.
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Zadluzenost spoleCnosti byla pfili§ vysokda, kdy se celkovd zadluzenost
pohybovala od 96 % do 98 % a zadluzenost vlastniho kapitalu se pohybovala v tisicich

procentech. Dobrou zpravou je vsak, ze meziro¢né byla zadluzenost spolecnosti klesajici.

Rozkladem ROE bylo zjisténo, ze nejveétsi pozitivni podil na ROE tvoftila provozni
rentabilita a urokova redukce zisku. Negativni podil na ROE méla finan¢ni paka

spole¢nosti.

Z bankrotniho Altmanova modelu vyplynulo, Ze spolecnosti hrozi Spatna finan¢ni

stabilita, poptipad¢ i bankrot.

Z bonitniho Kralickova QuickTestu bylo zjisténo, Ze spolecnosti hrozi finan¢ni

problémy.
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5 Stanoveni hodnoty spole€¢nosti

V této kapitole prace bude provedeno stanoveni hodnoty spolecnosti pomoci

majetkovych metod ocenéni, vynosové metody ocenéni a komparativni metody ocenéni.

5.1 Majetkové metody ocenéni

V této Casti prace bude provedeno majetkové ocenéni spolecnosti prostiednictvim

ucetni metody a substan¢ni metody.
5.1.1 Ugetni metoda

Utetni metoda maé za tikol zjiténi velikosti vlastniho kapitalu spole¢nosti. Vlastni
kapital byl vypocten pomoci vzorce 2.7.1. Vysledky vypoctu vlastniho kapitdlu jsou
zobrazeny v grafu 5.1.1.

Graf 5.1.1 Vlastni kapital spolecnosti
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Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnota vlastniho kapitalu spolec¢nosti byla rostouci po celé sledované obdobi.
V roce 2017 byla hodnota vlastniho kapitalu 1 659 009 tis. K¢ a na konci sledované¢ho
obdobi v roce 2021 ¢inila hodnota vlastniho kapitalu 7 940 071 tis. K&. Kazdoro¢ni narust
vlastniho kapitalu byl vice nez 1 000 000 tis. K¢. Nejvice mezi lety 2020 a 2021, kdy
narust Cinil vice nez 2 000 000 tis. K¢. Nejvétsi podil na vlastnim kapitalu tvofil
nerozdeleny zisk min. obdobi, ktery dosahoval 4 841 777 tis. K¢ v roce 2021, déle pak
zisk za ucetni obdobi, ktery délal 2 338 009 tis K&. Zakladni kapital spolecnosti €inil po
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celé sledované obdobi 760 000 tis. K¢. Maly podil na vlastnim kapitalu tvofily také

podiizené zavazky a ocenovaci rozdily.
5.1.2 Substanéni metoda

Substan¢ni metoda je zalozena na analyze dil¢ich slozek majetku, které jsou
ocenény k datu ocenéni a s podminkou, Ze spolecnost bude pokratovat ve své
podnikatelské c¢innosti. Vhodnymi koeficienty jsou dil¢i slozky upraveny na nové
hodnoty, které se ptiblizuji realné, trzni hodnoté. Zadna polozka neni ocenéna likvidaéni

hodnotou.

Pro dlouhodoby nehmotny majetek byl zvolen koeficient 1. Pro pozemky a stavby
byl zvolen koeficient 2,5. Pro hmotné movité véci a jejich soubory byl zvolen koeficient
2. Dlouhodoby finanéni majetek byl upraven koeficientem 1. Pohledavky byly upraveny
koeficientem 0,97 a zbyvajici polozky koeficientem 1. Jednotlivé polozky byly
vynasobeny koeficientem. Jejich souctem byl vypocten celkovy majetek a odectenim
zavazkll od celkového majetku byla vypoctena hodnota vlastniho kapitalu. Vysledky

substan¢ni metody jsou uvedeny v tabulce 5.1.2.

Tab. 5.1.2 Vlastni kapital spolecnosti

. U¢etni hodnota ke dni Stanovens hodnota ke
BANKA a.s. (v tis. KO) 31.12.2021 Kp dni 31. 12. 2021
Dlouhodoby majetek 76 912 154 77 402 696
Dlouhodoby nehmotny majetek 3225 1,00 3225
Dlouhodoby hmotny majetek 355025 845 567
pozemky 271 034 2,50 677 585
stavby 2,50 0
hmotné movité véci a jejich soubory 83991 2.00 167 982
nedokonéeny DHM 0,95 0
Dlouhodoby finanéni majetek 76 553 904 1,00 76 553 904
Ob&zna aktiva 136 395 754 133 955 501
Zasoby 0| 0.96 0
Pohledavky 81 341 772] 0,97 78 901 519
Pené’ni prostiedky 55053982 1,00 55053982
Ostatni aktiva (Gasové rozliSeni) 1377058 1,00 1377 058
MAJETEK CELKEM
(SUBSTANCNI HODNOTA BRUTTO) 214 684 966 22735255
Zavazky 204 214 597 1,00 204 214 597
Dlouhodobé zavazky 1030 708| 1,00 1030 708
Kratkodobé zavazky 203 183 889 1,00 203 183 889
Ostatni pasiva 2530298 1,00 2530298
Hodnota vlastniho kapitalu (substan¢ni hodnota netto) 7940 071 5990 360

Zdroj: viastni zpracovani

Z tabulky 5.1.2 vyplyva, ze ucetni hodnota vlastniho kapitalu k 31.12.2021 ¢inila
7940 071 tis. K¢ a substan¢ni hodnota vlastniho kapitalu dosahovala hodnoty 5 990 360

tis. K&. Substan¢ni hodnota byla nizsi z divodu snizeni hodnoty pohledavek.
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5.2 Vynosové metody ocenéni

V této kapitole bude provedeno vynosové ocenéni spolenosti metodou

kapitalizovanych zisku.
5.2.1 Metoda kapitalizovanych ziskt

Metoda kapitalizovanych ziski je metoda, kterda pouziva hodnoty ¢istého zisku
minulych let, ze kterych je vypocten trvaly zisk a nasledn¢ hodnota kapitalizovaného

zisku.

Cisty zisk byl zjistén z Géetnich vykazi jednotlivych let sledovaného obdobi.
Tento zisk byl dale upraven fetézovym indexem o inflaci. Jednotlivym hodnotam
upraveného zisku byla pfifazena vaha, kterou bylo zohlednéno ¢asové hledisko, nejmensi
vahu mél nejstarsi tdaj, s aktualnosti vaha rostla. Souc¢tem upraveného cistého zisku krat
vahy, délenym souctem vah, byl vypocten trvaly zisk. Vyd¢€lenim trvalého zisku redlnou
kapitaliza¢ni urokovou mirou vznikl kapitalizovany zisk. Realna kapitalizacni urokova
mira byla vypoctena jako bezrizikova sazba + rizikova prémie — ocekdvana inflace.

Vysledky metody kapitalizovanych ziskl jsou uvedeny v tabulce 5.2.1.

Tab. 5.2.1 Kapitalizovany zisk spolecnosti

Zdroj: vlastni zpracovani

v tis. K& 2017 2018 2019 2020 2021

Cisty zisk 408 214 1028 313 1803 120] 1176502| 2338009

Cenovy index fetézovy 1,025 1,021 1.028 1.032 1.038

Cisty zisk upraveny o inflaci 458 969 1132 389( 1931531| 1221209 2426853 Soudet
Vaha 1 2 3 4 5 15
Upraveny Cisty zisk x vaha 458 969| 2264 777| 5794 593| 4 884 836 12 134 267| 25 537 443
Trvaly zisk 1702 496[ tis. K&

Kapizalizovany zisk 22 565 828 tis. K&

Bezrizikova sazba - Rf 1.94%

Rizikova prémie - Rp 8,00%

Nominalni kapitalizacni trokova mira 9.94%

Ocekavana dlouhodoba inflace 2.40%

Realna kapitalizacni trokova mira 7,54%

Jako bezrizikova sazba Rf byl pouzit vynos do doby splatnosti 20letych vladnich

dluhopistt USA. Jejich vynos dle Ministerstva financi Spojenych statti americkych ¢inil

1,94 % k 31.12.2021 (https://home.treasury.gov). Rizikova prémie CR byla vypoétena

jako soulet equity risk premium CR, ktera dle damodaran ¢&inila 6,97 % a country risk
premium CR, ktera dle damodaran ¢&inila 1,03 %, celkova rizikova prémie Rp d¢€lala 8 %.

Dlouhodoba o¢ekavana inflace dle CNB ¢inila 2,4 %.

Realna kapitaliza¢ni irokova mira R byla vypocitana jako:
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https://home.treasury.gov/

R=194%+8%—-24%=754%

Trvaly zisk dosahl hodnoty 1 702 496 tis. K¢. Kapitalizovany zisk byl vypocten
pomoci vzorce 2.8.6 a ¢inil 22 565 828 tis. K¢.

5.3 Metody komparativni

Komparativni metodou je zjiSténa hodnota spolecnosti na zakladé srovnani
s podobnymi podniky. Nejcastéji se jedna o veiejn¢ obchodovatelné spolecnosti.
Srovnani spolecnosti BANKA a.s. bude provedeno s jeji konkuren¢ni spolecnosti

nazvanou X.

Tab. 5.3.1 Udaje spolecnosti X

Ukazatel V tis. KE
Trini hodnota 42 157 500
Hodnota majetku 340222 000
Hodnota zavazkd 310 741 000
Vlastni kapital 29 481 000

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomoci vzorce 2.9.3 byl vypocten multiplikator MV/BV, ktery byl vypocten jako
podil trzni hodnoty spole¢nosti a ucetni hodnoty spolecnosti. Hodnota multiplikatoru

MV/BV vysla 1,43.

Pomoci vzorce 2.9.5 byla dale vypoctena trzni hodnota spolecnosti BANKA a.s.,

vysledky trzni hodnoty jsou zobrazeny v tabulce 5.3.2.

Tab. 5.3.2 Trzni hodnota spolecnosti BANKA a.s.

Ukazatel

MV/BV 1,43
U&etni hodnota BANKA a.s. (V tis. K&) 7940071
Trini hodnota BANKA a.s. (V tis. KE) 11 354 213

Zdroj: vlastni zpracovani

Trzni hodnota spole¢nosti BANKA a.s. ke dni 31.12.2021 ¢inila 11 354 213 tis.
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5.4 Zhodnoceni metod ocenéni podniku

V této kapitole budou zhodnoceny metody ocenéni podniku, do kterych spadaji
majetkové metody, jako je naptiklad Gi¢etni metoda a substancni metoda. Dal§im druhem
jsou vynosové metody, konkrétné metoda kapitalizovanych ziski. Byla provedena také

komparativni metoda.

Utetni metodou byla zjisténa hodnota vlastniho kapitalu spoleénosti pro roky
2017 a7 2021. Ugetni hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti byla po celé obdobi rostouci
a vroce 2021 dosdhla hodnoty 7 940 071 tis. K¢, coz je pozitivnim ukazatelem pro

spolecnost.

Substan¢ni metodou byly upraveny ucetni hodnoty o koeficient, které stanovily
substan¢ni hodnotu vlastniho kapitalu ke dni 31.12.2021 na 5 990 360 tis. K¢. Substan¢ni
hodnota byla oproti uc¢etni hodnoté nizsi z diivodu Gpravy pohledévek. Da se tedy fict, Ze
spole¢nost méla obrovské pohledavky vici klientim, tyto pohledavky tvofily podil na

celkovém majetku 37,9 %.

Metodou kapitalizovanych ziskd byl vypocten kapitalizovany zisk spolecnosti,

ktery v roce 2021 ¢inil 22 565 828 tis. K¢.

Komparativni metodou byla na zakladé¢ konkurencni akciové spolecnosti
vypoctena trzni hodnota spolecnosti BANKA a.s., kterd k 31.12.2021 ¢inila 11 354 213
tis. K¢&.

V grafu 5.4.1 jsou zobrazeny vysledky jednotlivych metod ocenéni podniku.

Z grafu 5.4.1 lze vypozorovat, Ze nejvysS§i hodnota byla ziskdna metodou
nizkymi naklady kapitalu. Druhd nejvyssi hodnota byla ziskdna komparativni metodou
ve vysi 11 354 213 tis. K¢, tato hodnota byla ziskdna komparaci se spole¢nosti nazvanou
X. Tteti nejvyssi hodnoty bylo dosazeno pomoci ucetni metody, a to 7 940 071 tis. K¢,
byla ziskdna substancni metodou ve vysi 5 990 360 tis. K¢&. Takto nizkd hodnota byla
zapfi¢inénd Upravou pohledavek podniku o koeficient 0,97, které tvofily podil na

celkovém majetku 37,9 %.
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Graf 5.4.1 Hodnota viastniho kapitalu spolecnosti BANKA a.s. k 31.12.2021
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Zdroj: vlastni zpracovani

Vyslednou hodnotu majetku spolecnosti BANKA a.s. k 31.12.2021 by autor prace
stanovil pomoci metody kapitalizovanych ziskii na 22 565 828 tis. K¢ a rozdil mezi
hodnotou, kterd byla stanovena touto vynosovou metodou a substan¢ni metodou by
ptisoudil hodnoté dobré povésti neboli goodwillu, ktery byl stanoven na 16 575 468 tis.
K¢ viz tab. 5.4.2.

Tab. 5.4.2 Goodwill spolecnosti BANKA a.s.

v tis. K& Hodnota
Metoda kapitalizovanych ziski 22 565 828
Substanéni metoda 5990 360
Goodwill 16 575 468

Zdroj: vlastni zpracovani
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6 Zaver
Cilem této diplomové prace bylo provedeni finan¢ni analyzy spolecnosti nazvané

BANKA a.s. za obdobi 2017 az 2021 a stanoveni jeji hodnoty ke dni 31.12.2021.

V druhé kapitole této prace byla urcena teoreticko-metodicka vychodiska
ocenovani podniku, kde bylo definovano, co je vykonnost podniku. Déle byl definovan
postup pii hodnoceni podniku, zdroje dat pro hodnoceni podniku, jednotlivé metody
finan¢ni analyzy a metody oceniovani podniku. Konkrétné PEST analyza, stavové,
rozdilové a pomeérové ukazatele, soustavy ukazatell a metody mezipodnikového
srovnani. Dale majetkové metody ocenéni, kde spadd tcetni, substan¢ni a likvida¢ni
hodnota spolecnosti. Vynosové metody, jako je metoda diskontovanych penéZnich tokt
a metoda kapitalizovanych ziskli. Nasledné byly pfiblizeny komparativni metody a

kombinované metody.
Ve treti kapitole prace byla charakterizovana spolecnost BANKA a.s.

Ve ¢tvrté kapitole této prace byla provedena analyza spole¢nosti, kdy bylo pomoci
PEST analyzy zhodnoceno makroprostiedi spole¢nosti. Déle byla provedena financni
analyza spoleCnosti, kde bylo horizontalni analyzou zjisténo, ze aktiva i pasiva
spole¢nosti byla mezirocné celé obdobi rostouci. Zisk spolecnosti byl také témet celé
obdobi rostouci, kromé mezi lety 2019 a 2020. Vertikalni analyzou bylo uk4zano, Ze
aktiva byla sloZena pfedev§im z penéZnich prostiedkit a dluhovych cennych papirt.
Pasiva byla slozena ze zavazki viuci klientim. Na vynosech tvotily nejvétsi podil vynosy
z uroktl a podobné vynosy. Naklady byly slozeny piedeviim ze spravnich nakladi. Cisty
pracovni kapital byl v prvnich tfech letech kladny a rostouci, v poslednich dvou letech
vSak zaznamenal propad na hodnotu -66 788 135 tis. K¢ z diivodu riistu kratkodobych
zavazkl a poklesu penéznich prostiedkli. B€Zna a pohotova likvidita se pohybovala pod
hodnotou 1 a hrozilo neplnéni zavazkii spole¢nosti. Rentabilita spolecnosti se pohybovala
v dobrych ¢islech, kdy ROA c¢inila kolem 1 %. ROE se pohybovala od 21 % do 40,48 %
a ROS se pohybovala od 22,53 % do 51,78 %. Pomoci ukazatelii aktivity spolecnosti bylo
ukazano na neefektivitu, kdy se doba obratu aktiv pohybovala v tadu desitek let.
Ukazatele zadluzenosti dosahovaly velmi vysokych hodnot, kdy se celkové zadluzeni
spole¢nosti pohybovalo od 96 % do 98 % a zadluzenost vlastniho kapitalu se pohybovala

v tisicich procentech, meziroén¢ vSak zadluZzeni klesalo. Bankrotnim Altmanovym
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modelem byla zjiSténa Spatnd financni stabilita spolecnosti a jeji hrozici bankrot.

Bonitnim Kralickova QuickTestem byly potvrzeny finan¢ni problémy spole¢nosti.

V paté¢ kapitole byla stanovena hodnota spolecnosti. Nejdiive pomoci ucetni
metody, kdy v roce 2021 ¢inila ucetni hodnota spolecnosti 7 940 071 tis. K¢. Substancni
metodou byla stanovena substan¢ni hodnota spolecnosti k 31.12.2021 na 5 990 360 tis.
K¢&. Snizeni oproti ucetni metodé bylo zplsobeno piedevsim Upravou pohledavek
koeficientem 0,97. Vynosovou metodou kapitalizovanych ziskii byl vypocten
kapitalizovany zisk spolecnosti, ktery dosahoval hodnoty 22 565 828 tis. KC¢.
Komparativni metodou s konkurenéni akciovou spolecnosti byla zjisténa trzni hodnota
spolecnosti BANKA a.s., ktera k 31.12.2021 ¢inila 11 354 213 tis. K& Nakonec byla
vysledna hodnota majetku spole¢nosti BANKA a.s. k31.12.2021 stanovena pomoci
metody kapitalizovanych ziskii na 22 565 828 tis. K¢ a rozdil mezi hodnotou, ktera byla
stanovena touto vynosovou metodou a substan¢ni metodou, byl ptfisouzen hodnoté dobré

povésti neboli goodwillu, ktery byl stanoven na 16 575 468 tis. K¢.

Na zaklad¢ vysledkil finanéni analyzy a hodnoty spolecnosti by autor této prace
spolecnosti BANKA a.s. doporucil predev§im snizeni zadluzeni spolecnosti, predevsim
snizenim kratkodobych zavazkl viéi klientiim. Dale by autor doporucil drzet vice
penéznich prostiedkill, aby nehrozilo neplnéni zavazkl spolec¢nosti a zvysil by se Cisty

pracovni kapital. Spolecnost by také méla efektivnéji vyuZzivat sva aktiva.
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Priloha 4

Rozvaha spole¢nosti BANKA a.s. mezi lety 2017-2021:

Oznaé. |Rozvaha (v tisicich K¢) 2017 2018 2019 2020 2021
1. Pokladni hotovest, vklady u centralnich bank 86 779 607|101 908 472|118 147 694| 81 086 816 55 053 982
2. Statni bezkup. dluh. a ostatni CP prij. centr. bankou k ref. 0 0 0] 2571771 0
2. a) statni cenné papiry 0 0 o 2571771 0
2.b) |ostatni 0 0 0 0 0
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 2063 513 1810201 2097265 1915066 2288854
3.a) |splatné na pozadani 1754419 1612983 1700756 1470744 1687469
3.b) |ostatni pohledavky 300 094 197 218 396 509 444 322 601 385
4. Pohledavky za klienty 13 146 914 15133 792| 20 148 308]| 26 144 993| 37 453 617
4.a) [splatné na pozadani 326 817 196 673 270 704 394 917 703 802
4. b) ostatni pohledavky 12 820 097) 14 937 119| 19 877 604 25 750 076| 36 749 725
5. Dluhové cenné papiry 4 405 540| 4334 763| 4358 351| 68 581 708|117 877 849
5. a) vydané vladnimi institucemi 4 343 354 4334 763] 4358351 68 581 708|117 859 619
5.b) |vydané ostatnimi osobami 62 186 0 0 0 18 230
6. Akcie, podilove listy a ostatni podily 20 236 104 841 172 494 181 045 203 748
7. Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0 0
8. Uéasti s rozhodujicim vlivem 154 778 159 352 159 992 163 789 71 608
z toho: v bankach 0 0 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 3 696 2299 4202 2719 3225
0.a) |zfizovaci vidaje 0 0 0 0 0
9.b) |goodwill -327 -148 0 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 13 746 12 215 243 878 499 577 355025
pozemky a budovy pro provozni éinnos 0 0 213 727 431 538 271 034
11. Ostani aktiva 963 553 991 798 1376 186 1343 684| 1283 410
12, Pohledavky z upsaného zikladniho kapitalu 0 0 0 0 0
13. Naklady a prijmy pristich obdobi 21 974 41 792 62 017 46 035 93 648
AKTIVA CELKEM 107 573 557|124 499 525|146 770 387| 182 537 223|214 684 966
1. Zavazky viiéi bankim, druzstevnim ziloznim 172 892 236 590 233 134 224 458 139 209
1.a) |splatné na pozadani 160 391 236 544 233 134 224 458 139 164
1.b) |ostatni zavazky 12 501 46 0 0 45
2. Zavazky vuéi klientim 103 710 721|120 583 239|140 442 137| 174 860 192|203 396 670
2. a) gplatné na pozadani 99 697 354|116 503 504|136 106 204] 171 285 699] 200 194 577
2.b) |ostatni zavazky 4013367 4079735 4335933] 3574493 3202003
3. Zavazky z dluhovych cennych papirn 0 0 0 0 588 718
3.a) |emitované dluhové cenné papiry 0 0 0 0 588 718
3.b) |ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0 0
4. Ostatni pasiva 1772212 731 606 1125 499 1470 646| 2025612
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0
6. Rezervy 168 723 216 031 425 804 290 150 504 686
6.a) |rezervy na duchody a podobné zavazky 0 0 0 0 0
6. b) rezervy na dané 87 122 214 463 423 721 286 764 502 217
6. ¢) rezervy ostatni 81 601 1568 2083 3386 2 469
7. Podrizené zavazky 90 000 90 000 90 000 90 000 90 000
8. Zakladni kapital 760 000 760 000 760 000 760 000 760 000
8. a) splaceny zakladni kapital 760 000 760 000 760 000 760 000 760 000
8.b) |vlastni akcie 0 0 0 0 0
8.¢) |zmény v zikladnim kapitale 0 0 0 0 0
9. Emisni azio 0 0 0 0 0
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0 0 0
10. a) |povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0 0 0 0
10. b) |ostatni rezervni fondy 0 0 0 0 0
10. ¢) |ostatni fondy ze zisku 0 0 0 0 0
11. Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0 0 0
12. Kapitalové fondy 0 0 0 0 0
13. Ocenovacl rozdily 16 309 19 904 28 537 0 285
13. a) |ocefiovaci rozdily z majetku a zdvazkn 16 309 19 904 28 537 0 0
13.b) |ocefiovaci rozdily ze zajistovacich derivati 0 0 0 0 0
13. ¢) |ocefiovaci rozdily z piepoétu tcasti 0 0 0 0 285
14. Nerozdeleny zisk, neuhrazena ztrata min. obdobi 474 486 833 842| 1862156 3665275 4841777
15. Zisk nebo ztrita za uéetni obdobi 408 214] 1028313 1803120] 1176502 2338009
PASIVA CELKEM 107 573 557|124 499 525|146 770 387| 182 537 223 214 684 966
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Priloha 5

VZZ spole¢nosti BANKA a.s. mezi lety 2017-2021:

Ozna¢. |[VZZ (v tisicich K¢) 2017 2018 2019 2020 2021
1. Vynosy z aroki a podobné v¥nosy 627 7441 562 151(2 919 667|2 353 286) 2 813 448
uroky z dluhovich cennych papira 39743 57352 109325 702 471(1 398 501
2. Niklady na uroky a podobné naklady 66 620 259 190| 521 705 346 497) 319 503
naklady na troky z dluhovych cenngych papirit 374 2153 858| 129 582| 190 730
3. Vynosy z akeii a podili 131 1221 29067) 22609 6382
3.a) vinosy z (¢asti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
3.b) vinosy z (éasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0
3.¢) vynosy z ostatnich akeii a podila 131 1221 2 967 22 609 6382
4. ’ynosy z poplatku a provizi 549 917| 594 913| 602 839 704 934) 799 621
5. Niklady na poplatky a provize 193 060 276 685| 227 265| 272 078| 275781
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 613 232| 591 716 634 436] 689 039| 841 848
7. Ostatni provozni vynosy 18637 14035 11071 16936 50786
8. Ostatni provozni naklady §7010( 72829 03 754| 104 433| 130141
9. Spravni naklady 612 884| 677 456] 745680 861 914) 961 909
9.a) naklady na zaméstnance 32333 42 149 108 113| 131242 159534
9.a)1) |z toho: socidlni a zdravotni pojisténi 8011 10 334 21429 26 515 31318
9. b) ostatni spravni naklady 580 551| 635307| 637567 730672 802375
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a 0 0 0 0 0
nehmotnému majetku
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 8622 7973 51 564| 105 543 98 488
hmotnému a nehmotnému majetku
12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z 0 0 0 0 0
diive odepsanych pohledavek
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkim a zarukal 312 562 297 092| 306 207| 636 245( -111 138
14. Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vliven 0 0 0 0 0
15. Ztraty z pievodu uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti 0 0 0 0 0
opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16. Rozpusteni ostatnich rezerv 0 0 0 0 0
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 80 000( -80 000 0 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztratich uéasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 1994 4074 640 3797 3370
19, Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné ¢innosti pied zdanénim 480 8971 256 8852 225 445| 1 463 891)2 840 771
20. Mimoradné vynosy 0 0 0 0 0
21. Mimoradné naklady 0 0 0 0 0
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred zdanénim 0 0 0 0 0
23. Dai z pifjmu 72 683| 228 572 422 325 287389 3502762
24. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 408 2141 028 313| 1 803 120/ 1 176 502| 2 338 009
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