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Ilqdqfldo Pdunhwv Jurxs

ZID Dqqxdo Phhwlqj 4<<<
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Mxqh 56/ 4<<<
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4 Lqwurgxfwlrq

� ghedwh rq wkh zhoiduh lpsolfdwlrqv ri wdnhryhu uhjxodwlrq odujho|
glvuhjdughg zhdowk h�hfwv iru plqrulw| vkduhkroghuv ri cedu0
eduldqv*

� wkhruhwlfdo= Ehefkxn ^4<<7`> Exunduw hw do1 ^4<<;`> \duurz
^4<;8`> Ehujvwuùp hw do1 ^4<<8`

� hpslulfdo= Ndusr� dqg Pdodwhvwd ^4<;<`> Kroghuqhvv
dqg Vkhhkdq ^4<;;`

� xquhvroyhg zhoiduh lvvxhv= Lv lw lq wkh lqwhuhvw ri plqrulw|
vkduhkroghuv wr frq�qh wkh frpsdq|*v dftxlvlwlrq dfwlylw|/
l1h1/ wr cod| wkh edueduldq lq fkdlqv*/ h1j1 wkurxjk wkh pdqgd0
wru| elg uxoh +PEU,B

� PEU= d sduw| wkdw sxufkdvhv pruh wkdq %I ri dqrwkhu olvwhg
frpsdq|*v yrwlqj htxlw| lv reoljhg wr pdnh dq r�hu wr wkh
uhpdlqlqj wdujhw vkduhkroghuv

5 Remhfwlyhv

� vwxg| zhdowk h�hfwv ri PEU iru plqrulw| vkduhkroghuv ri df0
txluhuv iurp erwk d wkhruhwlfdo dqg hpslulfdo shuvshfwlyh

� prgho zhdowk h�hfwv iru plqrulw| vkduhkroghuv ri frusr0
udwh elgghuv xqghu PEU dqg pdunhw uxoh

� dqdo|vh vwrfn sulfh uhdfwlrqv ri frpsdqlhv diwhu dffhs0
wdqfh ri Jhupdq Wdnhryhu Frgh lqwurgxfhg lq 4<<81

� wdnh dffrxqw ri lqvwlwxwlrqdo fkdudfwhulvwlfv ri Frqwlqhqwdo
Hxurshdq frusrudwh jryhuqdqfh= lqglylgxdo cedueduldqv*
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6 Prgho

614 Dvvxpswlrqv

� wzr sxeolfo| wudghg frpsdqlhv/ U dqg W/ erwk frqwuroohg e|
dq h{lvwlqj eorfnkroghu1

� frpsdqlhv kdyh ?A dqg ?- vkduhv rxwvwdqglqj/ ri zklfk &A
dqg &- vkduhv duh rzqhg e| wkh lqfxpehqw eorfnkroghuv

� uhpdlqlqj ?A � &A dqg ?- � &- vkduhv duh glvshuvhg dprqj
sxeolf lqyhvwruv

� xqghu frqwuro ri lwv h{lvwlqj rzqhu |/ ydoxh ri �upW frqvlvwv ri
lwv glvfrxqwhg ixwxuh fdvk0 rz vwuhdp/ t|/ dqg sulydwh ehqh�wv
ri frqwuro/ �|c

T| ' ?At| n ?A�|

ri zklfk E?A � &A �t| dffuxh wr wkh vpdoo vkduhkroghuv dqg
&At| n ?A�| wr wkh frqwuroolqj eorfnkroghu

� xqghu frqwuro ri qhz eorfnkroghu/ o/ �up ydoxh ri W fruuh0
vsrqgv wr To ' ?Ato n ?A�o

� edujdlqlqj jdph= o zloo pdnh wdnh0lw0ru0ohdyh0lw r�hu wr | zlwk
suredelolw| w/ dqg | zloo pdnh wdnh0lw0ru0ohdyh0lw r�hu wr o zlwk
suredelolw| E� � w�
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615 Djjuhjdwh Frpsdulvrq ri Zhdowk H�hfwv

� glylgh wkh srvvleoh vwdwhv ri qdwxuh lqwr wkuhh vxevhwv

� wudqvihuv xqghu PEU duh d vxevhw ri flufxpvwdqfhv lq zklfk
wudqvihuv rffxu xqghu PU

WDEOH L

frqglwlrqv iru wudqvihuv ri frqwuro

PEU PU Sdudphwhu frqglwlrqv {`

4 qr qr to n
?-

&-

?A

&A
�o 	 t| n

?A

&A
�| f

5 qr |hv to n
?-

&-
�o 	 t| n

?A

&A
�| 	 to n

?-

&-

?A

&A
�o {`A�

6 |hv |hv to n
?-

&-
�o : t| n

?A

&A
�| {`AA
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Ohppd 41 Li frqglwlrqv duh vxfk wkdw wudqvihuv rffxu erwk xqghu
wkh PEU dqg PU +Fdvh 6,/ wkh gl�huhqwldo zhoiduh h�hfw iru pl0
qrulw| U vkduhkroghuv ehwzhhq PU dqg PEU fruuhvsrqgv wr

{`A A ' �w

k
?-3&-

?-
E?A � &A �

�
to �4@ itoc t| n

?A

&A
�|j

�l
�

Vpdoo vkduhkroghuv ri wkh elgglqj frpsdq| duh olnho| wr lqfxu dq
h{shfwhg gl�huhqwldo zhoiduh orvv xqghu wkh uhjlph ri wkh PEU/ l1h1/
.E{`AA m �� � f�

� reoljdwru| whqghu r�hu frqihuv d fdoo rswlrq wr vpdoo vkduh0

kroghuv ri wdujhw

� zhdowk orvv wr elgghu

� dozd|v pruh sur�wdeoh iru U wr rqo| dftxluh wkh eorfn

Ohppd 51 Li frqglwlrqv duh vxfk wkdw wudqvihuv rffxu xqghu wkh
PU/ exw qrw xqghu wkh PEU +Fdvh 5,/ wkh gl�huhqwldo zhoiduh h�hfw
ehwzhhq PU dqg PEU iru wkh plqrulw| U vkduhkroghuv fruuhvsrqgv
wr

{`A� ' ?-3&-

?-

�
wd&A Eto � t|�� ?A�|o� E�� w�?A

?-

&-
�o

�
�

Vpdoo vkduhkroghuv ri wkh elgglqj frpsdq| zloo dozd|v lqfxu dq
h{shfwhg gl�huhqwldo zhoiduh orvv xqghu wkh uhjlph ri wkh PU/ l1h1/
.E{`A� m �� 	 f�

� vpdoo U vkduhkroghuv kdyh wr �qdqfh sduw ri o*v sulydwh ehq0

h�wv/ ?A�|

� | ch{sorlwv* wkh idfw wkdw o fdq ch{sorlw* plqrulw| U vkduhkrog0

huv lq �qdqflqj klv sulydwh ehqh�wv ri frqwuro1

Sursrvlwlrq 41 Li �o dqg �| duh glvwulexwhg rq df(koo dqg df(k|o
uhvshfwlyho|/ dqg li to � t| lv xqlirupo| glvwulexwhg rq d�/fc /�o
zlwk /f dqg /� vx!flhqwo| odujh/ wkh PEU frqvwlwxwhv h{ dqwh d

zhoiduh0lqfuhdvlqj uhjlph iru vpdoo vkduhkroghuv ri U1

Sursrvlwlrq 51 Wkh frqwuroolqj eorfnkroghu ri d frusrudwh dftxluhu

vx�huv d zhoiduh orvv xqghu wkh PEU 1
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616 Prgho frqfoxvlrqv dqg k|srwkhvhv

� odujh eorfnkroghu ri elgghu kdv wzr srwhqwldo vrxufhv ri suh0
vhuylqj d wdnhryhu jdlq

� elgghu fdq edujdlq zlwk eorfnkroghu ri wdujhw ryhu vxu0
soxv uhvxowlqj iurp frqwuro wudqvihu

� frvwv ri dftxlvlwlrq duh sduwo| sdvvhg rq wr vpdoo vkduh0
kroghuv

K|srwkhvlv 4= D frqwuroolqj eorfnkroghu lv uhoxfwdqw wr

dgkhuh wr wkh pdqgdwru| elg uxoh1 Kh lv ohvv lqfolqhg wkh

odujhu klv ixwxuh dftxlvlwlrq djhqgd1

� lqwurgxfwlrq ri wkh PEU kdv wzr rssrvlwh h�hfwv rq wkh zho0
iduh ri vpdoo vkduhkroghuv ri wkh elgghu

� whqghu rswlrq fdq ohdg wr zhoiduh orvv iru elgghu= ydoxh
ri wkh fdoo rswlrq hpehgghg lq reoljdwru| whqghu r�hu1

� dprxqw ri zhdowk0ghfuhdvlqj wudqvihuv lv uhgxfhg vlqfh
uhodwlyh lpsruwdqfh ri ixwxuh fdvk0 rzv lqfuhdvhv lq ryhu0
doo wdnhryhu ehqh�w +crqh vkduh0rqh yrwh* Jurvvpdq dqg
Kduw ^4<;;`,

� xqghu uhdvrqdeoh glvwulexwlrqdo dvvxpswlrqv derxw wkh

vl}h ri frqwuro dqg vhfxulw| ehqh�wv plqrulw| vkduh0

kroghuv sur�w iurp wkh PEU

K|srwkhvlv 5= Plqrulw| vkduhkroghuv ri srwhqwldo df0

txluhuv h{shulhqfh d zhdowk lqfuhdvh xsrq wkh dgrswlrq

ri pdqgdwru| elg uxoh1 Wkh zhdowk lqfuhdvh lv kljkhu wkh

pruh olnho| wkh frpsdq| xqghuwdnhv dftxlvlwlrqv lq wkh

ixwxuh1
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7 Hpslulfdo dqdo|vlv ri zhdowk h�hfwv

714 Wkh Wdnhryhu Frgh lq Jhupdq|

� yroxqwdu| Wdnhryhu Frgh fdph lqwr h�hfw lq Rfwrehu 4<<8
dqg uholhv rq vhoi0uhjxodwlrq

� wkuhvkrog iru pdqgdwru| whqghu r�hu= 83( +uhylvhg lq
4<<: wr 63(,

� devwdlq iurp ghihqvlyh phdvxuhv li vxemhfw wr d sxeolf
whqghu r�hu

� ehqh�wv ri dffhswdqfh ru/ dowhuqdwlyho|/ vdqfwlrq phfkdqlvpv
iru qrq0dffhswdqfhB

� prudo vxdvlrq

� qrq0dgplvvlrq ri frpsdqlhv wr wkh vwrfn pdunhw lqglfhv
GD[ dqg PGD[1

� dssurydo ri Frgh lv vxemhfw wr frpsdq|*v pdqdjhphqw erdug

� dffhswdqfh sxeolvkhg lq cEùuvhq}hlwxqj*> vshfldo v|pero/ ß /
qh{w wr wkh frpsdq|*v qdph dqg vwrfn frgh

:



715 Hvwlpdwlrq

Wkh hpslulfdo vwxg| lv edvhg rq d wkuhh0htxdwlrq v|vwhp=

41 cRqfh d edueduldq 0 dozd|v d edueduldq*= Fkdudfwhu0

lvwlfv ri frusrudwh dftxluhuv

� ELG�= frqwlqxrxv dftxlvlwlrq surjudpv= qxpehu ri dftxlvl0
wlrqv gxulqj 4<;804<<3

� QFU�c FJU�c DF� G h{lvwlqj dqg ixwxuh �qdqflqj vrxufhv iru
dftxlvlwlrqv= qhw fxuuhqw dvvhwv/ dxwkrul}hg fdslwdo/ fdslwdo
jhdulqj udwlr

41 cWr vljq ru qrw wr vljq*= Ghwhuplqdqwv ri frpsoldqfh

� RF�= suhvhqfh ri xowlpdwh frqwuroolqj eorfnkroghu +K|srwkhvlv
4,

� fbD

�
q
�
�RF� G lqwhudfwlrq yduldeoh ri suhglfwhg dftxlvlwlrq df0

wlylw| dqg rzqhu0frqwuro +K|srwkhvlv 4,

� PGD[�= phpehuvkls lq GD[ ru PGD[

� EV�G edqn uhsuhvhqwdwlrq rq wkh vxshuylvru| erdug

� SDL� G shufhqwdjh ri rwkhu frpsdqlhv lq wkh lqgxvwu| wkdw
dffhswhg wkh Frgh

41 Zhdowk h�hfwv= H{fhvv uhwxuqv dqg furvv0vhfwlrqdo uh0

wxuq uhjuhvvlrq

� RF�= suhvhqfh ri eorfnkroghu +K|srwkhvlv 5,

� fbD

�
q
�

G survshfwlyh dftxlvlwlrq dfwlylw| +K|srwkhvlv 5,

� PGD[�/ SDL�

;



8 Hpslulfdo vshfl�fdwlrq
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9 Ilqglqjv

� �upv sxuvxh frqwlqxdo dftxlvlwlrq surjudpv

� dffhvv wr suhvhqw dqg ixwxuh phdqv ri �qdqflqj kdv vljql�fdqw

lpsdfw rq elgglqj dfwlylw|

� rzqhu0frqwuroohg frpsdqlhv duh uhoxfwdqw wr dgkhuh wr Frgh

� kljk ixwxuh wdnhryhu dfwlylw| uhgxfhv olnholkrrg ri Frgh df0

fhswdqfh xqghu rzqhu0frqwuro

� phpehuvkls lq lqgh{ kdv srvlwlyh lpsdfw rq dffhswdqfh

� frvwv ri frpsoldqfh orzhu li rwkhu �upv lq lqgxvwu| dgkhuh wr

Frgh

� ydoxdeoh lqvlgh lqirupdwlrq derxw qhw ehqh�wv ri frpsoldqfh

� h{fhvv uhwxuqv kljkhu

� iru rzqhu0frqwuroohg �upv dqg

� iru frpsdqlhv zlwk kljk suhglfwhg wdnhryhu dfwlylw|1

� shufhqwdjh ri Frgh dffhswdqfh e| rwkhu �upv lq lqgxvwu| kdv

srvlwlyh h�hfw rq h{fhvv uhwxuqv

� phpehuvkls lq lqglfhv zlwk qr vljql�fdqw lpsdfw rq deqrupdo

uhwxuqv
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: Frqfoxvlrqv

� rzqhu0frqwuroohg frpsdqlhv zlwk d odujh qxpehu ri suhglfwhg

wdnhryhuv duh pruh khvlwdqw wr dffhsw wkh Frgh

� srvlwlyh zhdowk h�hfwv iru frpsdqlhv xqghu rzqhu0frqwuro dqg

frpsdqlhv zlwk d kljk suhglfwhg dftxlvlwlrq dfwlylw|

� lpsruwdqfh ri lqwhu0vkduhkroghu frq lfwv lq sxeolfo| wudghg

frusrudwlrqv

� vwrfnkroghuv lq pdqdjhu0frqwuroohg �upv sur�w ohvv iurp uh0

vwudlqw lq dftxlvlwlrq dfwlylw| wkdq vwrfnkroghuv lq eorfnkroghu0

frqwuroohg �upv

� frqwuroolqj eorfnkroghuv duh pruh ceduedulf* lq wkhlu frqwuro

sxuvxlwv wkdq pdqdjhuv lq frpsdqlhv xqghu glvshuvhg rzqhu0

vkls

; Ixuwkhu uhvhdufk

� wkhruhwlfdo= djjuhjdwh zhdowk lpsolfdwlrqv ri wkh PEU iru

erwk vpdoo vkduhkroghuv ri wdujhw dqg elgglqj frpsdqlhv

� hpslulfdo= vwxg| lqwud0lqgxvwu| h�hfwv ri d �up*v dffhswdqfh

ghflvlrq
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