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Resumen
Esta investigacion se centrd en la inversion en acciones
y en el estudio del riesgo de mercado, al cual se refiere
al riesgo de precio de las acciones y que este se analizé
con mas detalle porque contiene dos clasificaciones de
gran importancia para una buena toma de decisiones a la
hora de invertir en este tipo de instrumento y/o activo
financiero llamado las acciones.

Ademaés, en esta investigacion se analizaron las
acciones de las instituciones de banca mdltiple en
México y con ayuda del principal indice de la Bolsa
Mexicana de Valores, el indice S&P/BMV IPC, se
estimé la medida de riesgo mejor conocida como el
coeficiente beta, esto con el fin de conocer el impacto
significativo que trae consigo el riesgo de mercado que
es el riesgo de precio de las acciones, el cual si este
riesgo es analizado y considerado de manera correcta
puede ser de gran beneficio y ventaja al momento de
invertir en este tipo de inversion.

Este estudio también se convierte en una guia
para los interesados en la inversién en acciones para que
puedan entender el mercado financiero al que pertenece
este activo financiero Ilamado acciones, asi como el
sistema financiero mexicano de una manera general, lo
cual es de gran importancia para conocer la zona a la que
pertenece el sector bancario, que son las instituciones de
banca multiple, y el sector bursatil (Mercado de valores)
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Abstract

This research focused on the investment in stocks
and on the study of market risk, which refers to the
equity price risk and which was analyzed in more
detail because it contains two classifications of
great importance for good decision making when
investing in this type of instrument and/or financial
asset called stocks.

In addition, in this research the stocks of
multiple banking institutions in Mexico were
analyzed and with the help of the main index of the
Mexican Stock Exchange, the S&P/BMV IPC
index, the risk measure better known as the beta
coefficient was estimated, this in order to know the
significant impact that brings with it the market
risk that is the equity price risk, which if this risk
is analyzed and considered in the correct way can
be of great benefit and advantage when investing
in this type of investment.

This study also becomes a guide for those
interested in stock investment so that they can
understand the financial market to which this
financial asset called stocks belongs, as well as the
Mexican financial system in a general way, which
is of great importance to know the zone to which
the banking sector belongs, which are the multiple
banking institutions and the stock market sector to
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al que pertenecen las empresas que cotizan en la Bolsa
de Valores, como son las instituciones de banca
maltiple, ya que estas ofrecen sus acciones, y que
ademas, en la Bolsa Mexicana de Valores contiene el
indice S&P/BMV IPC, que fue un elemento esencial,
junto con las acciones de las instituciones de banca
multiple, para la estimacion del coeficiente beta en esta
investigacion.

Palabras clave: Acciones, Bancos, Coeficiente beta,
Inversion, Mercado de valores y Riesgo.

Codigos JEL: B1, G1, G3.

1. INTRODUCCION

Esta investigacion tiene el objetivo de analizar la
inversion en las acciones de las instituciones de banca
multiple en México, asi como el riesgo de precio de
acciones a las que estas se enfrentan en el mercado. Para
este estudio no se utiliza una teoria tal cual, se utiliza
mas bien una medida de volatilidad de un activo
financiero que es el coeficiente beta (B), y que para esta
investigacion el activo financiero sera las acciones de
las instituciones de banca multiple en México con
respecto al indice S&P/BMV IPC.

Esta medida del coeficiente beta () ayuda a
medir el grado de variabilidad del rendimiento de las
acciones con relacién al rendimiento del mercado que
para esta investigacion es el indice de la Bolsa
Mexicana de Valores el S&P/BMV IPC. Asi como lo
menciona el autor Vila (2016) el coeficiente beta (B)
mide qué tan sensible es la variacion de un activo
financiero frente a los cambios del mercado.

Es por eso que una vez que se haya calculado el
coeficiente beta (B) en esta investigacion, se analizan
dos variables fundamentales, por un lado, esta la
variable dependiente que es el coeficiente beta () de
las acciones de las instituciones de banca mdultiple en
Meéxico con respecto al indice S&P/BMV IPC, el cual
asimismo el indice S&P/BMV IPC es un indicador
referente del mercado de capitales de la BMV que es en
donde se concentra todas las acciones de las empresas
gue cotizan en esta bolsa de valores y es un indicador
representativo del mercado bursatil mexicano. Por otro
lado, esta la variable independiente que para fines de
esta investigacion sera del tipo de riesgo de mercado el
cual se refiere al riesgo de precio de las acciones, y que
este mismo riesgo a su vez se divide en: riesgo
diversificable y riesgo no diversificable.

Por lo cual se analiza el impacto de la variable
independiente con la variable dependiente con la
finalidad de identificar los aspectos y/o caracteristicas
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which the companies listed in the Stock Exchange
belong, such as the multiple banking institutions,
as they offer their stocks, and moreover, in the
Mexican Stock Exchange contains the S&P/BMV
IPC index, which was an essential element,
together with the stocks of the multiple banking
institutions, for the estimation of the beta
coefficient in this research.

Keywords: Stocks, Banks, Beta coefficient,
Investment, Stock market and Risk.

JEL Codes: B1, G1, G3.

que hacen que el coeficiente beta (B) de las acciones de
las instituciones de banca mdaltiple en México con
respecto al indice S&P/BMV IPC se mueva obteniendo
variaciones negativas en los precios de las acciones y
asimismo conocer y ayudar a mitigar este tipo de riesgo.
Ademas, la investigacion tiene por finalidad calcular el
coeficiente beta (3) de las acciones de las instituciones
de banca mdltiple en México con respecto al indice de
la Bolsa Mexicana de Valores, el S&P/BMV IPC, y
posteriormente hacer un estudio general de las
variaciones mas notables que ha tenido la accion de
cada institucion de banca maltiple enfocado en el tipo
de riesgo de mercado el cual es el riesgo de precio de
las acciones que como se menciono anteriormente este
mismo riesgo se clasifica en: Riesgo diversificable y
Riesgo no diversificable. También, se realizard una
comparacion de los coeficientes beta () de cada una de
las acciones de esta investigacion.

La contribucion que trae consigo la investigacion
serd el crear conciencia al inversionista para que tome
la mejor decisién de invertir en el sector bancario, asi
como la de evaluar la accion con relacion al tipo de
riesgo de mercado que es el riesgo de precio de las
acciones.

Este trabajo proveera una nocion y asesoria para
saber como invertir mejor en este instrumento
financiero (acciones) ya que en ocasiones es la falta de
analisis y desconocimiento lo que ocasiona que se
termine invirtiendo mal el dinero.

Y es que al momento de invertir en el mercado
de valores se tiene que tomar en cuenta el nivel del
riesgo y el rendimiento que debe tener el instrumento
financiero al cual se decida invertir.

Asi también como se menciona anteriormente es
interesante el tema porque va dirigido a un sector que
es muy atractivo para los inversionistas, asi como su
grado de importancia y el papel que cumple en la
economia del pais. Es por eso qué esta investigacion va
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dirigido al sector bancario por ser uno de los mas
importantes en el desarrollo del pais.

MARCO TEORICO

La investigacion tiene como finalidad estudiar y
analizar el impacto del riesgo de precio de las acciones
en el coeficiente beta (B) de las acciones de las
instituciones de banca multiple en México con respecto
al indice S&P/BMV IPC.

Asimismo, se identifica y se analiza el riesgo de
precio de las acciones de las instituciones y lo que
ocasiona que el rendimiento del precio de este activo
financiero varié en el mercado.

La hipoétesis general de la investigacion es la
siguiente: ¢el riesgo de precio de las acciones tiene una
gran influencia en el valor del coeficiente beta () de las
acciones de las instituciones de banca multiple en
México con respecto al indice S&P/BMV IPC?

Las ventajas y desventajas del uso del coeficiente
beta (B):

e Permite medir la variabilidad de la rentabilidad
de las acciones en el mercado de valores.

e Es util para determinar el riesgo de mercado a
corto plazo.

e Es una forma sencilla y répida de realizar el
célculo.

e Esuna medida que se integra en el CAPM.

e Se basa en datos histéricos y no es
precisamente un indicador de exactitud.

e Hay que tener en cuenta que es s6lo una medida
y que cada decision depende del inversor.

e Es menos util para determinar el riesgo de
mercado a largo plazo, debido al factor de la
volatilidad al paso de los afios y por factores del
mercado y de la empresa.

e No es la Unica forma de medir el riesgo de
mercado.

2.1 Marco tedrico de la variable dependiente de la
investigacion

El coeficiente beta (B) de las acciones de las
instituciones de banca multiple en México con respecto
al indice S&P/BMV IPC. Dicho lo anterior de una
manera escindida: ©* La variabilidad del rendimiento de
las acciones de las instituciones de banca multiple en
México con respecto al rendimiento del indice
S&P/BMV IPC”’.

Definiciones de la variable dependiente Y (EI
coeficiente beta () de las acciones de las instituciones
de banca multiple en México con respecto al indice
S&P/BMYV IPC). La beta, una cifra que mide el riesgo
no diversificable, o de mercado. La beta indica como
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responde el precio de un titulo a las fuerzas del
mercado. Cuanto mas sensible sea el precio de un titulo
a los cambios del mercado, mayor seré la beta de ese
titulo. La beta se obtiene relacionando los rendimientos
historicos de un titulo con el rendimiento de mercado.
El rendimiento de mercado es el rendimiento promedio
de todas las acciones (0 de una muestra grande).
(Gitman, L. y Joehnk, M., 2009).

El elemento Y que conforma la variable
dependiente (El coeficiente beta (B) de las acciones de
las instituciones de banca multiple en México con
respecto al indice S&P/BMV IPC) de esta investigacion
se trata del precio de la accion de las instituciones de
banca multiple en México, las cuales cotizan en la bolsa
mexicana de valores.

Cabe mencionar que se refieren a: “Instituciones

de Banca Mudltiple” como lo son: Bancos, Grupos
Financieros y Sociedades Controladoras. Segin Banco
de México (2020) las empresas tienen dos formas de
necesitar capital (fuentes de financiamiento) una de
ellas es por medio del préstamo en forma de créditos o
titulos de deuda y la otra es mediante la emisién de
capital nuevo. En la primera opcion la empresa se ve
obligada a pagar intereses a quien le presto el dinero y
en la segunda opcidn esta la emisién de capital que
consiste en que las empresas efectlan pagos a los
inversionistas si esta genera utilidades.
La emision de capital para las empresas resulta menos
arriesgada, pero para los inversionistas mas arriesgada.
Asimismo, Banco de Meéxico (2020) define a las
acciones como titulos que representan el capital que se
invierte en una empresa y pueden tener diferentes
caracteristicas dependiendo del poder de votacion que
el poseedor de las acciones tenga en la empresa que
haya decidido invertir su dinero.

Las acciones pueden clasificar de dos maneras:

Acciones comunes:

Segun la Bolsa Mexicana de Valores (2020) las
acciones comunes o también llamadas ordinarias, son
aquellas que, dependiendo de los estatutos sociales de
la emisora, no tienen calificacién o preferencia alguna.
Estas acciones tienen derecho a voto general
interviniendo en todos los actos de la vida de la empresa
(Algunos como elegir al consejo de administracion o
decidir las politicas de la empresa). S6lo tendran
derecho a dividendos después de que se haya cubierto a
las acciones preferentes.

Acciones preferentes:

Las acciones preferentes segun la Bolsa Mexicana de
Valores (2020) son aquellas que gozan de ciertos
derechos sobre las demas acciones que conforman el
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capital social de una empresa. Los beneficios se refieren
normalmente a la prioridad de pago en el caso de
liquidacion, asi como al cobro de dividendos. Se emite
con un dividendo determinado que debe pagarse antes
de que se paguen dividendos a los poseedores de
acciones comunes. Por lo general las acciones
preferentes no tienen derecho a voto.

El elemento Y que forma parte de la variable
dependiente en esta investigacion se refiere a las
acciones de las instituciones de banca multiple que
cotizan en la bolsa mexicana de valores.

A continuacion, se presentan las 10 acciones de
las instituciones de banca maltiple que se estudian a lo
largo de la investigacion:

Y1: GFNORTE (Grupo Financiero Banorte, S.A.B
de C.V.)

Y?2: GFINBUR (Grupo Financiero Inbursa, S.A.B.
de C.V.)

Y3: GFMULTI (Grupo financiero Multiva S.A.B.
de C.V)

Y4: BBVA (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A)

Y5: SAN (Banco Santander, S.A.)

Y6: BBAJIO (Banco Del Bajio, S.A., Institucion de
Banca Mdltiple)

Y7: BSMX (Banco Santander México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander)

Y8: R (Regional, S.A.B. de C.V.)

Y9: MONEX (Monex, S.A.B. de C.V.)

Y10: GENTERA (Gentera, S.A.B. de C.V.)

2.2 Marco tedrico de la variable independiente de la
investigacion

Elemento X, parte del coeficiente Beta (j3):

X1: S&P/BMV IPC (indice de Precios y Cotizaciones
gue representa al mercado de capitales de la Bolsa
Mexicana de Valores). El indice de precios y
cotizaciones (S&P/BMV IPC) del mercado de capitales
de la BMV forma parte de la variable dependiente de
esta investigacion. Este indice se concentra todas las
acciones de las empresas que cotizan en la bolsa
mexicana de valores y es el indice méas representativo
del mercado de capitales en México.

Del tipo de riesgo de mercado: Riesgo de precio de las
acciones. Asimismo, el riesgo de precio de las acciones
se clasifica en: Riesgo diversificable y riesgo no
diversificable.

Definiciones de la variable independiente X (EI riesgo
de precio de las acciones: Riesgo diversificable y riesgo
no diversificable)

La Bolsa Mexicana de Valores (2020) define el riesgo
de mercado como el riesgo que afecta al tenedor y/o
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poseedor de cualquier tipo de valor, ante las
fluctuaciones de precio generadas y/o ocasionadas por
los movimientos normales del mercado.

El riesgo de precio de las acciones o riesgo de
cotizaciones de acciones, Grupo Sura (2020) lo define
como el riesgo que ocurre cuando el valor razonable de
un instrumento financiero fluctia como resultado de las
variaciones en los precios de los activos de renta
variable. Como lo expresa el autor Rodriguez (2015) el
riesgo de precio de las acciones es la posibilidad que la
compafiia tenga un resultado negativo, en funcion del
precio de las acciones que posea.

Por otro lado, para el diario econdmico:
Expansion.com (2020) el riesgo de cotizaciones de
acciones es el riesgo de pérdida debido a movimientos
en los precios de las acciones. Asimismo, el riesgo de
precio de las acciones se clasifica en: riesgo
diversificable y riesgo no diversificable.

Para el Grupo Financiero BASE (2018) el riesgo
no diversificable, o riesgo sistematico, es cuando
intervienen factores fuera del control de la empresa en
la que se invierte, como las fluctuaciones econdémicas y
monetarias o las variables politicas o sociales. Por ello,
todas las acciones son vulnerables a sufrir pérdidas y,
en consecuencia, afectar la rentabilidad de los fondos
de inversion y de los inversionistas individuales.

Segun el Institute of Business & Finance (2016)
el riesgo diversificable y/o riesgo no sistematico,
también conocido como riesgo especifico, riesgo
idiosincrasico, representa los riesgos de una empresa
especifica, como la administracién, las ventas, la
participacion en el mercado, la eliminacion de
productos, los conflictos laborales, entre otros. Este tipo
de riesgo es particular de un activo, un riesgo que puede
eliminarse mediante la diversificacion.

El riesgo de precio de las acciones es la variable
independiente de la investigacion y es uno de los
riesgos que integran el riesgo de mercado. A
continuacion, se muestra un panorama general de la
estructura del riesgo sistematico:

Maneras de minimizar y cubrir el riesgo de precios de
las acciones

1. La diversificacion para minimizar el riesgo de
precios de las acciones

A pesar de otros tipos de riesgo, el riesgo de precio de
las acciones puede reducirse, esto, mediante la técnica
de mitigacion mas comuan que es la diversificacion.

2. Los futuros y las opciones para cubrir el riesgo
de precios de las acciones

Ademas, el autor Kenton (2020) menciona que el riesgo
de los precios puede cubrirse mediante la compra de
derivados financieros llamados futuros y opciones. Un
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contrato de futuros obliga a una parte a completar una
transaccién a un precio y fecha predeterminados. El
comprador de un contrato debe comprar y el vendedor
debe vender el activo subyacente al precio establecido,
independientemente de cualquier otro factor. Una
opcidn ofrece al comprador la oportunidad de comprar
o vender el activo subyacente, dependiendo del
contrato, aunque no esta obligado a hacerlo. Tanto los
productores como los consumidores pueden utilizar
estos instrumentos para cubrir el riesgo de los precios.
A un productor le preocupa que el precio baje y a un
consumidor le preocupa que el precio suba.

El activo subyacente es el activo que sirve como
valor de referencia a los instrumentos derivados. Este
activo puede ser financiero (acciones, tasas de interés,
divisas, etc.) o no financiero (oro, cobre, petrdleo, etc.).
En este caso, el activo subyacente corresponderia a las
acciones.

3. La venta corta para cubrir el riesgo de precios
de las acciones

El autor Chen (2020) comenta que la venta corta es una
estrategia de inversion o de negociacion que especula
con la caida del precio de una accién o de otros valores.
Es una estrategia avanzada que s6lo deberian llevar a
cabo los traders e inversores experimentados.

La venta corta implica la venta de acciones en las
gue el vendedor no es propietario de las mismas. El
operador, anticipando una reduccién en el precio de las
acciones debido al riesgo de precio, planea pedir
prestado, vender, comprar y devolver las acciones.

3. METODOLOGIA DE LA
INVESTIGACION

Para efectos de esta investigacion se realiz6 un estudio
del precio de las acciones de las instituciones de banca
multiple en México, se debe aclarar que cuando se
menciona instituciones de banca multiple se esta
refiriendo a: Bancos, Grupos Financieros y Sociedades
Controladoras: ya que estos ofrecen las actividades de
captacion y colocacion de recursos (dinero).

Asimismo, esta investigacion se adentré hacia
aquellas instituciones de banca maltiple que cotizan en
la bolsa mexicana de valores (BMV), aunque se debe
considerar que actualmente existe otra bolsa de valores
llamada “’bolsa institucional de valores (BIVA)’’ pero
que en esta investigacion solo se centr6 en la BMV por
su trayectoria y representacion en el mercado bursatil,
asi como el historial de cotizaciones y/o operaciones
gue ha tenido en el mercado mexicano desde hace
tiempo.

Igualmente, de la bolsa mexicana de valores se
tomé como referencia el indice de precios Yy
cotizaciones (S&P/BMV IPC) el cual representa al
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mercado de capitales de la misma bolsa de valores en
mencion. Sin embargo, también la nueva bolsa de
valores, la bolsa institucional de valores (BIVA) cuenta
con su indice que simboliza al mercado de capitales el
cual se llama “FTSE BIVA’’ pero que para esta
investigacion se utilizé solamente el indice de precios y
cotizaciones (S&P/BMV IPC) de la BMV por la
trayectoria e historial de precios y cotizaciones gque ha
ofrecido en el mercado bursatil de México.

Para la comprobacion de la hipdtesis se utilizo la
medida de riesgo conocida como el coeficiente Beta (j3)
de cada una de las acciones gque son objeto de estudio
de esta investigacion estimada mediante el uso de la
regresion lineal simple en Excel.

3.1 Tipo de investigacion

La investigacion es cualitativa y cuantitativa dado a que
describe cualidades y/o caracteristicas del riesgo de
precio de las acciones en esta investigacion, asi como
de las instituciones de banca multiple en México y
también utilizo informaciéon histérica de forma
numérica para llevar a cabo el respectivo andlisis de
regresion.

De tipo cualitativa:

. Exploratoria porque se buscé indagar
informacion relacionada al tema de estudio de las
variables como el caso del rendimiento de las acciones
de las instituciones de banca multiple en México vy el
riesgo de precio de las acciones, asi también casi no se
encontré investigaciones acerca del tipo de estudio que
se pretendi6 realizar ya que es un estudio a un problema
gue no esta definido.

. Descriptiva porque se pretendié describir el
comportamiento del rendimiento de las acciones de las
instituciones de banca maltiple en México con relacién
al rendimiento del indice del mercado de capitales de la
Bolsa Mexicana de Valores, el indice S&P/BMV IPC
bajo un estudio de riesgo de precio de las acciones.

De tipo cuantitativa:
Analitica porque se realiz6 un andlisis entre dos
variables, por un lado, la variable independiente (El
riesgo de precio de las acciones) y por otro lado la
variable dependiente (El coeficiente beta () de las
acciones de las instituciones de banca multiple en
Meéxico con respecto al indice S&P/BMV IPC).

Prospectiva porque los analisis y aportes que
surgieron de este estudio conducen hacia adelante y
proyectando hacia el futuro para nuevas
investigaciones.

Transversal porque para la realizacion de los
respectivos analisis de los objetos (elementos) de esta
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investigacion, se recopilaron los datos en un periodo de
tiempo que en este caso es desde que empezaron a
cotizar las acciones de las instituciones de banca
multiple en la Bolsa Mexicana de Valores con relacion
al indice S&P/BMV IPC hasta el primer semestre del
afio (2020). Los datos historicos del precio de accion de
las instituciones de banca multiple fueron extraidos del
sitio web: Investing.com.

Correlacional porque para la obtencion de la
variable dependiente de esta investigacion se calculo la
relacion entre dos elementos (subvariables), el primer
elemento X (EIl rendimiento del indice S&P/BMV IPC)
y el segundo elemento Y (El rendimiento del precio de
las acciones de las instituciones de banca multiple en
México). Por lo cual con un andlisis de regresion de
estos datos se obtuvo el coeficiente beta (B) que para
fines de la investigacion fue la variable dependiente.

3.2 Disefio de investigacion

Para esta investigacion se utiliz6 un estudio de instancia
generadora de la misma y por lo tanto se realizdé un
analisis para medir el impacto de las variables que
fueron estudiadas. Es decir, para la investigacion no se
requirié la realizacion de una codificacion de datos, ya
gue se utiliz6 informacion histoérica y pablica.

3.3 Definicion del instrumento de medicion

Los tipos de instrumentos de medicion que se utilizaron
en la investigacion:

1. Observacion: Revision de comportamientos y
situaciones observables del precio de la accién de las
instituciones de banca mdaltiple en México y sus
respectivas variaciones y riesgos en el mercado.

2. Andlisis de contenido: Revision de contenidos,
tales como las estrategias implementadas, las ventajas
competitivas que tienen y las campafias de publicidad
que fomentan las instituciones de banca mdltiple en
México para mantener el precio de su accion en un nivel
optimo.

3. Datos recolectados de otros investigadores:
Revisién de documentacion fisica y electronica, asi
como registros pablicos (informe anual, etc.).

4, Analisis de datos: Se utilizo esta técnica que
consiste en el estudio de datos con la finalidad de sacar
conclusiones sobre la informacién mediante el uso de la
Estadistica. Para asimismo realizar un respectivo
analisis de datos con el rendimiento del precio de las
acciones de las instituciones de banca multiple en
México en relacion con el rendimiento del Indice
S&P/BMV IPC.

3.4 Definicion de universo, poblacion y muestra
El universo estd conformado por 144 acciones
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financieras de empresas de origen nacional y extranjero
gue cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).
La poblacion es de 27 acciones financieras de entidades
financieras de origen nacional y extranjero que cotizan
en la BMV. La poblacion de estudio son las acciones
financieras de las empresas de origen nacional y
extranjero que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores
y que corresponden al sector de servicios financieros y
al subsector de entidades financieras.

La muestra es de 10 acciones financieras de
instituciones de banca multiple unas de origen nacional
y otras de origen extranjero que cotizan en la BMV. Las
partidas objeto de estudio las cuales pertenecen al ramo
de: Bancos Comerciales, Grupos Financieros y
Sociedades Controladoras, lo cual dicha seleccién lo
conformaron las instituciones de banca multiple de
origen nacional y extranjero que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores y que es la muestra fundamental
para la realizacion de la investigacion. Ademas, en la
investigacion se decidié no tomar como objeto de
estudio a PROMECAP ACQUISITION COMPANY,
S.A.B. DE C.V; GRUPO PROFUTURO, S.A.B. DE
C.V. y VALUE GRUPO FINANCIERO, S.A.B. DE
C.V. ya que no ofrecen los productos y servicios de una
Institucién de Banca Multiple. Asimismo, de igual
forma  no se consideraron a INVEX
CONTROLADORA, SAB. DE CV. y
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.yaque
al ser también Sociedades Controladoras que tienen en
su dominio e integran a una Institucién de Banca
Mudltiple y que ademas cotizan en la Bolsa Mexicana de
Valores, segin la misma BMV no se consideran del
ramo de: Bancos, Grupos Financieros y Sociedades
Controladoras de Servicios Diversificados. Segun la
Bolsa Mexicana de Valores estas dos Sociedades
Controladoras entran en el ramo de Mercados
Financieros por el tipo de actividad econémica que
realizan.

Tipo de muestreo que se utiliz6 para la seleccion de la
muestra

No probabilistico ya que los elementos se seleccionaron
de acuerdo con caracteristicas especificas. En este caso
se seleccionaron Unicamente las acciones de las
empresas que conforman las instituciones de banca
multiple que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores.

Y por conveniencia porque asi conviene al estudio,
dado a que los elementos se seleccionaron a base del
conocimiento 'y juicio del investigador. Se
seleccionaron las acciones de las instituciones de banca
maltiple que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores,
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refiriéndose a esto como lo son: Bancos Comerciales,
Grupos Financieros y Sociedades Controladoras.

3.5 Método de Andlisis

El método estadistico que se considerd y que es el mas
apropiados para el andlisis de los datos recolectados
(Las acciones de las Instituciones de Banca Mdltiple en
México y el indice S&P/BMV IPC) es por medio del
Anélisis de regresion lineal simple, para calcular el
coeficiente beta (B) de las acciones.

4. RESULTADOS

Con el estudio se consigui6 analizar y entender mas a
fondo el riesgo de precio de las acciones, el cual causo
gue haya variaciones en el precio de las acciones de las
instituciones de banca mdltiple en México.

A los inversionistas les sera de gran utilidad los
resultados de este andlisis para una buena toma de
decision cuando se decida invertir en acciones de las
instituciones de banca mdltiple en México.

Los resultados obtenidos en esta investigacion y
la informacién que se agregé a la misma se llevaron a
cabo de manera ética y transparente.

Para el célculo del coeficiente beta () de las
acciones de las Instituciones de Banca Mdltiple en
México con respecto al indice S&P/BMV IPC se tomo
en cuenta lo siguiente:

Fecha inicial: Desde que empezaron a cotizar las
acciones en la BMV
Fecha final: Hasta el primer semestre del afio 2020

En el anexo 1 se presentan los resultados generales.
4.1 Interpretacion de resultados generales

Y1: GFNORTE (Grupo Financiero Banorte, S.A.B de
C.V.): El valor en Beta positivo de 1.344443121
significa que GFNORTE fue un poco mas sensible que
el mercado, es decir, lo que le sucede al mercado,
GFNORTE lo recibe un poco méas de una vez. A una
proporcion de un 34% mas que el mercado.

Y2: GFINBUR (Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de
C.V.): El valor en Beta positivo de 0.751387197
significa que GFINBUR fue casi mayor a la mitad de
sensible que el mercado, es decir, lo que le pasa al
mercado, GFINBUR lo recibe un poco més de la mitad.
A una proporcion de un 25% menos que el mercado.
Esto menos que con lo que pasa con GFNORTE.
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Y3: GFMULTI (Grupo Financiero Multiva S.A.B. de
C.V.): El valor en Beta negativo de -0.064914823
significa que GFMULTI fue mucho menos de la mitad
de sensible que el mercado, es decir, lo que le pasa al
mercado, GFMULTI le afecta mucho menos de la mitad
a tal grado de casi no ser afectado por el mercado. En
otras palabras, se mueve casi nada, pero en direccion
contraria al mercado. A una proporcién de un 106%
menos que el mercado. Esto nada que ver con lo que
pasa con GFNORTE y GFINBUR que estos si se
mueven en la misma direccion que el mercado.

Y4: BBVA (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.):
El valor en Beta positivo de 0.987052865 significa que
BBVA fue aproximadamente igual que sensible que el
mercado, es decir, lo que le pasa al mercado, BBVA lo
recibe cerca de una vez. A una proporcion de un 1%
menos que el mercado. Esto menos que con lo que
sucede con BBAJIO.

Y5: SAN (Banco Santander, S.A.): El valor en Beta
positivo de 0.929543686 significa que SAN fue
aproximadamente igual que sensible que el mercado, es
decir, lo que le pasa al mercado, SAN lo recibe cerca de
una vez. A una proporcién de un 7% menos que el
mercado. Esto menos que con lo que pasa con BBAJIO
y BBVA.

Y6: BBAJIO (Banco Del Bajio, S.A., Institucion de
Banca Mudiltiple): EI valor en Beta positivo de
1.32162351 significa que BBAJIO fue mas sensible que
el mercado, es decir, lo que le sucede al mercado,
BBAJIO lo recibe poco mas de una vez. A una
proporcion de un 32% mas que el mercado.

Y7: BSMX (Banco Santander México, S.A., Institucion
de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero Santander): El
valor en Beta positivo de 0.684076257 significa que
BSMX fue casi la mitad de sensible que el mercado, es
decir, lo que le sucede al mercado, BSMX lo recibe
aproximadamente a medias. A una proporcion de un
32% menos que el mercado. Esto menos que con lo que
sucede con BBAJIO, BBVA y SAN.

Y8: R (Regional, S.A.B. de C.V.): El valor en Beta
positivo de 1.475914476 significa que REGIONAL fue
demasiado sensible que el mercado, es decir, lo que le
sucede al mercado, REGIONAL lo recibe mas de una
vez. A una proporcion de un 48% maés que el mercado.
Esto menos que con lo que pasa con GENTERA.

Y9: MONEX (Monex, S.A.B. de C.V.): El valor en
Beta positivo de 0.074430183 significa que MONEX
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fue mucho menos de la mitad de sensible que el
mercado, es decir, lo que le pasa al mercado, MONEX
le afecta mucho menos de la mitad a tal grado de casi
no ser afectado por el mercado. En otras palabras, se
mueve casi nada, pero en la misma direccion al
mercado. A una proporcion de un 93% menos que el
mercado. Esto mucho menos que con lo que sucede con
GENTERA y REGIONAL.

Y10: GENTERA (Gentera, S.A.B. de C.V.): El valor en
Beta positivo de 2.075048002 significa que GENTERA
fue dos veces mas sensible que el mercado, es decir, lo
gue le pasa al mercado, GENTERA lo recibe al doble.
A una proporcion de un 107% mas que el mercado.

4.2 Interpretacion de resultados por categoria de
Grupos Financieros

Y1: GFNORTE (Grupo Financiero Banorte, S.A.B de
C.V.): El valor de Beta de 1.344443121 que tiene
GFNORTE fue el mayor en comparacion con el Beta de
GFINBUR con 0.751387197 y GFMULTI con -
0.064914823. Siendo asi Banorte el Grupo Financiero
mas afectado por las variaciones del mercado.

Y2: GFINBUR (Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de
C.V.): El valor de Beta de 0.751387197 que tiene
GFINBUR representa que el Grupo Financiero fue
afectado un poco mas de la mitad por las variaciones
del mercado, esto, después del Beta de GFNORTE con
1.344443121 y antes del Beta de GFMULTI con -
0.064914823.

Y3: GFMULTI (Grupo Financiero Multiva S.A.B. de
C.V.): El valor de Beta de -0.064914823 que tiene
GFMULTI lo define como el Grupo Financiero menos
afectado por el riesgo de mercado. Por lo tanto, esta
accion fue menos riesgosa que el mercado, pero siendo
asi esta deduccién su rendimiento esperado sera bajo.

4.3 Interpretacion de resultados por categoria de
Bancos Comerciales

Y4: BBVA (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.):
El valor de Beta de 0.987052865 que tiene BBVA lo
cataloga como el segundo Banco comercial que recibe
el impacto del mercado en consideracion, es decir, los
cambios que suceden en el mercado a BBVA le
impactan por igual.
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Y5: SAN (Banco Santander, S.A.): El valor de Beta de
0.929543686 que tiene SAN lo sefiala como el tercer
Banco comercial de esta categoria en recibir los
impactos del mercado en una proporcién
aproximadamente a una vez.

Y6: BBAJIO (Banco Del Bajio, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple): El valor de Beta de 1.32162351 que
tiene BBAJIO lo define en esta categoria como el
Banco comercial més afectado por los cambios del
Mercado.

Y7: BSMX (Banco Santander México, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander): El
valor de Beta de 0.684076257 que tiene BSMX lo
evidencia como el cuarto y ltimo Banco comercial de
esta categoria que recibe el impacto de los cambios del
mercado aproximadamente casi a la mitad o a medias.

4.4 Interpretacion de resultados por categoria de
Sociedades Controladoras

Y8: R (Regional, S.A.B. de C.V.): El valor de Beta de
1.475914476 que tiene REGIONAL lo define como la
segunda Sociedad Controladora en tener un Beta
considerable ya que los cambios del mercado le afectan
un poco mas a Regional.

Y9: MONEX (Monex, S.A.B. de C.V.): El valor de
Beta de 0.074430183 que tiene MONEX lo ubica como
la Sociedad Controladora menos afectada dentro de esta
categoria ya que los cambios en el mercado le impactan
solamente la mitad.

Y10: GENTERA (Gentera, S.A.B. de C.V.): El valor de
Beta de 2.075048002 que tiene GENTERA la coloca
como la Sociedad Controladora méas afecta dentro de la
categoria y lo que sucede en el mercado a GENTERA
le impacta al doble.
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Asimismo, las acciones de las instituciones de
banca multiple en México por categoria, que
dependiendo del riesgo del precio de las acciones son
mas arriesgadas y menos arriesgadas que el mercado,
son las siguientes:

A: Por categoria de Grupos Financieros:

Grupo Financiero con valor del coeficiente beta
(B) Mayor: Grupo Financiero Banorte, S.A.B de C.V:
El valor de Beta es de: 1.344443121

Al: El Valor de Beta en Banorte se debe a que
por ser un Grupo Financiero “Grande” se encuentra
sufriendo las consecuencias de tener un Beta asi, el cual
significa que el riesgo de mercado le estd impactando a
proporcion de 1.

Grupo Financiero con valor del coeficiente beta
(B) Menor: Grupo Financiero Multiva S.A.B. de C.V:
El valor de Beta es de: -0.064914823

A2: El Valor de Beta de Multiva es el Gnico de
las instituciones de banca multiple que salié negativo,
es decir la accion se mueve casi nada, pero en direccion
contraria al mercado, siendo asi esta la accién menos
riesgosa que el mercado en esta categoria, pero hay que
tener en cuenta que cuando no hay riesgo, no hay
rendimiento. Asimismo, Multiva pertenece al
conglomerado del Grupo Empresarial Angeles el cual
es un grupo financieramente fuerte. Pero en si, el valor
de Beta de Multiva significa tener un menor nivel de
rendimiento esperado.

B: Por categoria de Bancos Comerciales:

Banco Comercial con valor del coeficiente beta
(B) Mayor: Banco Del Bajio, S.A., Institucion de Banca
Multiple: El valor de Beta es de: 1.32162351

B1: El Valor de Beta de BanBajio es normal
que una institucion de su tamafio tenga esos valores en
Beta ya que su especialidad es la captacion y colocacion
de créditos. En si, su valor significa que cuando ocurran
cambios en el mercado a BanBajio le afectara
aproximadamente a una razon de 1.3, algo considerable.
Asimismo, es una de las acciones mas riesgosas que el
mercado en esta categoria. Por lo tanto, sus
rendimientos esperados tienden a ser altos, porque a
mayor riesgo mayor rendimiento.
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Banco Comercial con valor del coeficiente beta
(B) Menor: Banco Santander México, S.A., Institucion
de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Santander: El
valor de Beta es de: 0.684076257

B2: El Valor de Beta de Santander México es
interesante, debido a que por ser sociedades extranjeras
el Beta les impacta la mitad las variaciones del
mercado, es decir, cerca de un 50%. Hay que tener en
cuenta que Santander México le pertenece casi un 92%
del capital social a Santander Espafiol. Asimismo, el
valor de beta significa que lo que le sucede al mercado,
Santander México lo recibe aproximadamente mas de
la mitad. También se pudiera decir que la accion es
menos riesgosa que el mercado.

C: Por categoria de Sociedades Controladoras:

Sociedad Controladora con valor del
coeficiente beta () Mayor: Gentera, S.A.B. de C.V.: El
valor de Beta es de: 2.075048002

C1: El Valor de Beta de Gentera (Compartamos
Banco) es la que resulto con mayor impacto por las
variaciones del mercado y es que compartamos banco
es una microfinanciera que se dedica a otorgar créditos
a pequefias y medianas empresas y cuando ocurren
cambios en el mercado por su capacidad siempre saldra
afectada, y se puede comprobar con lo que ha sucedido
con esta actual pandemia del COVID-19 su accién es la
mas golpeada de todos por el hecho de que es una
microfinanciera, asimismo para solucionar esto,
compartamos bancos a pedido a sus propietarios que le
aumenten su capital para poder solventar sus deudas y
ademas seguir otorgando créditos a sus clientes. Incluso
esta accion es la mas riesgosa de todas las acciones de
las instituciones de banca multiple en México. Pero
segun la relacion que hay entre rendimiento y riesgo,
entre mayor sea el riesgo mayor sera el rendimiento, y
viceversa.

Sociedad Controladora con valor del
coeficiente beta (B) Menor: Monex, S.A.B. de C.V: El
valor de Beta es de: 0.074430183

C2: El Valor de Beta de Monex es también
interesante porque significa que las variaciones del
mercado le afectan mucho menos de la mitad a tal grado
de casi no ser afectado por el mercado, es decir, casi no
se mueven sus rendimientos y por lo tanto el riesgo es
menor. Asimismo, hay que tener en cuenta que los tipos
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de servicios financieros a que se dedica resaltan los
cambios de divisas y las transacciones de pagos
internacionales. Ademas, Hay que resaltar que Monex
tiene presencia en paises de gran economia.

Asimismo, dentro de lo que define a:
“Instituciones de banca multiple” se encuentran los:
Bancos, Grupos Financieros 'y  Sociedades
Controladoras, los cuales responden de diferente
manera a las variaciones del mercado debido a como
estos estan estructurados, enseguida se muestra un
detalle general de estos:

e Por un lado, los Grupos Financieros es
la agrupacion de instituciones financieras que
ofrecen diversos servicios. Para ser un Grupo
Financiero se debe tener por lo menos tres
instituciones financieras las cuales pueden ser:
Banco, Casa de Bolsa, Aseguradora, Casa de
Cambio, Almacenadora y Arrendadora, etcétera.

e Por otro lado, los Bancos Comerciales
son entidades financieras cuya especialidad
principal es el crédito, es decir, aceptan depositos
del pablico y estos mismos crean depdsitos a la
vista (prestamos). Ademas de que pueden ofrecer
otros tipos de servicios financieros. Legalmente se
le conoce como: Institucion de banca mdltiple.
También una institucion de banca multiple puede
ser llamada: Banco, Banca, Entidad de crédito,
Entidad de deposito, etcétera.

e Asimismo, las Sociedades
Controladoras como su nombre lo indica son
sociedades que tienen el control de otras
compafiias y que poseen mas del 50% del capital
de las acciones de estas mismas. También una
Sociedad Controladora puede ser llamada:
Tenedora, Controladora, Holding, Matriz,
etcétera.

Ademas, en la investigacién se encontr6 que los Grupos
Financieros son fuertes debido a que como se menciond
anteriormente es por su estructura organizacional y
porque ofrecen diversos productos y servicios, ademas
lo que se percato es que estos mismos tienen una
estrecha relacion con empresas y familias de alto
reconocimiento:

1. Grupo Financiero Banorte: Pertenece a
las familias Gonzalez y Hank los cuales son
duefios de la compafiia global de alimentos
GRUMA y de los negocios del Grupo Hermes,
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entre otros.

2. Grupo Financiero Inbursa: Pertenece a
la familia Slim y los cuales son propietarios del
Grupo Carso, América Mdvil y Fundacion Carlos
Slim, entre otros.

3. Grupo Financiero Multiva: Pertenece a
la familia Véazquez Rafia y los cuales son
propietarios del Grupo Empresarial Angeles, entre
otros.

Asi también, los Bancos Comerciales son instituciones
lo cual su fortaleza es en la especializacion de la
colocacion y captacion de créditos, también mencionar
gue estos fueron los que mas recibieron los impactos de
las variaciones del mercado por el hecho de dedicarse
al servicio de préstamos al publico.

Igualmente, las Sociedades Controladoras son
instituciones interesantes debido a su estructura
organizativa porque estas controlan a otras empresas, es
decir, tienen en su dominio a otras sociedades, ademas
las sociedades controladoras realizan determinadas
actividades, asi como poseer acciones de otras
corporaciones.

El resultado de la hipdtesis general de la
investigacion fue aceptado y se argumento lo siguiente:

Por un lado, el riesgo de precio de las acciones,
este tipo de riesgo de mercado que envuelve dos
clasificaciones, una es el riesgo diversificable que este
se relaciona a la toma de decisién del inversionista, el
cual el riesgo diversificable se puede minimizar
mediante la diversificacion de la inversion en esta clase
de activos financieros, es decir, invertir en otros
sectores y no solamente en uno en especifico, o también
en dado caso optar por invertir en otros instrumentos
financieros pero la finalidad en esta investigacion es
priorizar la inversion en el activo financiero de las:
""acciones’” por el rendimiento que pueden llegar a
tener. Y otro es el riesgo no diversificable que este se
relaciona con lo que esta fuera de control del
inversionista y de la misma empresa a la cual se
invierte, es decir, el riesgo no diversificable se refiere a
las variaciones en los factores del mercado, en otras
palabras, los factores que ocurren en el &mbito politico,
social y econémico, entre otros. Asimismo, se puede
deducir que el riesgo de precio de las acciones esta
conformado por un 50/50 una por parte del inversionista
(decisiones) y la otra por parte del mismo mercado
(condiciones).

Por otro lado, el coeficiente beta (B), esta
medida de riesgo en cuanto a las diferencias que se
pueden encontrar en las Instituciones de banca multiple
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también catalogadas y ubicadas en Bancos
Comerciales, Grupos Financieros y Sociedades
Controladoras se engloban factores que van desde su
estructura organizacional, los productos y servicios que
ofrecen, el tipo de actividad econémica que realizan,
entre otros. Por lo cual se puede deducir que el
coeficiente beta (B) varia debido a la categoria en la que
se encuentre la institucion de banca multiple y su
tamafio, ademas de sus caracteristicas antes
mencionadas.

5. CONCLUSIONES

La investigacion lleva a cabo un andlisis del coeficiente
beta (B) de las acciones de las instituciones de banca
multiple en México con respecto al indice S&P/BMV
IPC bajo el estudio del tipo de riesgo de mercado: el
riesgo de precio de las acciones, en donde se
encontraron varias conclusiones, que se presentan a
continuacion:

Las diferencias que influyeron en el riesgo del
precio de las acciones sobre el valor del coeficiente beta
(B) para cada una de las acciones de las instituciones de
banca mdultiple en México debido a que en esta
investigacion se entendié por: "Instituciones de banca
multiple" a: Bancos Comerciales, Grupos Financieros y
Sociedades Controladoras fueron:

Las variaciones del precio de las acciones de las
instituciones de banca mdaltiple en México se
evidencian notablemente cuando ocurre los eventos
inesperados de las crisis, en este tipo de situaciones los
bancos salen mas perjudicados ya que quedan
expuestos a perdidas y no solo eso, sino que a nuevos
cambios.

Las instituciones de banca multiple en México
luego de esta crisis sanitaria (COVID-19) optaran por
formar alianzas con empresas de tecnologia o
desarrollar més aplicaciones como medio para ofrecer
sus productos de una manera mas eficiente y con
satisfaccion total a sus clientes.

Esta investigacion mas alld de ser una
herramienta Gtil que puede ayudar a los inversionistas a
realizar una buena toma de decisiones de inversion.
También se vuelve como una guia que ayudara a los
lectores de este estudio (sociedad interesada en temas
de inversion) que todavia no invierten en la bolsa de
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valores, y asi promover el interés de empezar a invertir,
y a su vez a los inversionistas a tomar el riesgo de
inversion de una manera mas consciente y segura en el
instrumento financiero (acciones).

Igualmente, contribuird al crecimiento del
mercado bursatil mexicano porque habra mayor flujo de
inversionistas y cuando hay un mayor interés por parte
de este individuo fundamental, la economia del pais
empezara a fortalecerse burséatilmente porque las
empresas que no cotizan en bolsa veran que el mercado
nacional es atractivo y por ende empezaran a querer
cotizar en alguna bolsa de valores. Recordemos el
término de la ley de la oferta y la demanda, pero
enfocada en el instrumento financiero (acciones), en si,
los individuos que hacen al mercado son los
inversionistas y para que exista un mercado se necesita
gue haya un demandante interesado (inversionista) que
quiera adquirir el producto (acciones), y por ende habra
empresas que se volverian emisoras de valores y que
ofertaran sus instrumentos financieros en algun
mercado bursétil y que estos seran adquiridos por la
comunidad de inversionistas.

Con lo que se logra al realizar este trabajo de
investigacion es saber identificar los riesgos que
conlleva realizar una inversion en acciones, examinar el
panorama del mercado financiero e invertir sabiamente
en el instrumento financiero de las acciones. También
ayuda a concientizar para que se tenga la seguridad y
confianza de que al invertir en este instrumento
financiero no se esta invirtiendo en algo desconocido,
ya que el mercado financiero tiene sus propias leyes y
autoridades gque hacen que el mercado de valores este
organizado y respaldado para asi evitar algln tipo de
fraude y/o actividad ilicita, es decir, resaltar que en la
actualidad los mercados bursatiles son mercados
seguros y confiables para invertir.

Mencionando por Gltimo, una limitacion que se
tuvo al llevar a cabo la investigacion fue la obtencién
de los datos del precio de las acciones, debido a que los
datos del precio de las acciones fueron extraidos del
sitio: Investing.com, ya que hubo meses en que no se
visualizaban las cotizaciones correspondientes de los
precios de las acciones, pero que a pesar de esto, este
obstaculo no influy6 en los resultados y en la finalidad
que se tenia contemplado llegar en este estudio, porque
el coeficiente beta marco una tendencia realista del
comportamiento actual que posee el precio de cada una
de las acciones.
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Anexo 1: Resultados generales del coeficiente beta (B) de las acciones de las Instituciones de

Banca Multiple en México con respecto al indice S&P/BMV IPC.

Elemento Clave Raz6n social Categoria Valor de BETA
emisora
Y1 GFNORTE GRUPO FINANCIERO BANORTE, S.A.B Grupos 1.344443121
DE C.V. Financieros
Y2 GFINBUR GRUPO FINANCIERO INBURSA, S.A.B. Grupos 0.751387197
DE C.V. Financieros
Y3 GFMULTI GRUPO FINANCIERO MULTIVA S.A.B. DE Grupos -0.064914823
C.V. Financieros
Y4 BBVA BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, Bancos 0.987052865
S.A. Comerciales
Y5 SAN BANCO SANTANDER, S.A. Bancos 0.929543686
Comerciales
Y6 BBAJIO BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION Bancos 1.32162351
DE BANCA MULTIPLE Comerciales
Y7 BSMX BANCO SANTANDER MEXICO, S.A,, Bancos 0.684076257
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, Comerciales
GRUPO FINANCIERO SANTANDER
Y8 R REGIONAL, S.A.B. DE C.V. (BANREGIO) Sociedades 1.475914476
Controladoras
Y9 MONEX MONEX, S.A.B. DE C.V. (GRUPO Sociedades 0.074430183
FINANCIERO MONEX) Controladoras
Y10 GENTERA GENTERA, S.A.B. DE C.V. Sociedades 2.075048002
(COMPARTAMOS BANCO) Controladoras
Fuente: Elaboracion propia.
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