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Аннотация. Целью статьи является развитие концепции эффективного регулирования эконо-
мики, адекватной современному этапу экономического развития. В статье сформулированы теоре-
тические подходы к исследованию эволюции экономики и факторов, обусловливающих циклическое 
возникновение кризисных ситуаций в глобальной и национальной экономиках, представлена систе-
ма связей и отношений, факторов и предпосылок, обусловивших возникновение глобального кризиса 
в 2020 году. Кризисная ситуация, катализатором которой стала пандемия коронавируса, развивает-
ся под влиянием глобальных предпосылок, обусловленных интерференцией трех глобальных цикличе-
ских волн: технологического цикла (Н. Кондратьев, С. Глазьев), системного цикла накопления капитала 
(Д. Арриги, Т. Пикетти) и цивилизационной волны (Э. Тоффлер). Рассмотрено влияние современных гло-
бальных вызовов на экономику, тенденции и перспективы национальной финансовой политики. Авто-
ром сделан вывод о том, что ключевые проблемы национальной экономики: дифференциация доходов, 
бедность населения, отток капитала и неконтролируемая ЦБ инфляция взаимоувязаны. Проанали-
зированы и спрогнозированы последствия современной антиинфляционной политики Банка России. 
 Построены и обоснованы тренды посткризисного развития глобальной и национальной экономик, доказана 
связь развития моделей финансового рынка в различных странах со стадиями системного цикла и центра-
ми накопления капитала. Предложены методологические, методические и практические рекомендации по 
выбору и обоснованию мероприятий национальной программы, направленной на построение эффективного 
посткризисного социально-экономического механизма в целях преодоления кризисных явлений и последую-
щего обеспечения устойчивого развития национальной экономики и ее секторов. Сформулированы совре-
менные концептуальные подходы к разработке национальной программы, направленной на построение эф-
фективного социально-экономического механизма в целях обеспечения устойчивого развития национальной 
экономики, регионов, секторов, отраслей экономики, предприятий, повышения благосостояния граждан. 
Приведение вектора стратегического развития национальной экономики в соответствии с глобальными 
трендами развития позволит достигнуть заявленных целей экономической политики, повышения конку-
рентоспособности и эффективности национальной экономики, национальных экономических субъектов. 
Имплементация адекватного механизма регулирования и выбора точного временного диапазона и направ-
ления рациональных усилий позволит повысить уровень благосостояния населения, устойчивость экономи-
ки и общества, успешно противодействовать современным глобальным вызовам и угрозам национальной 
безопасности. 

Ключевые слова: эволюция экономики, глобальные экономические циклы, стадии системного цикла 
накопления, финансовый и реальный сектор, модели финансового рынка.
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Abstract. The purpose of the article is to develop the concept of effective regulation of the economy, adequate 
to the current stage of economic development. The article formulates theoretical approaches to the study of the 
evolution of the economy and the factors that cause the cyclical occurrence of crisis situations in the global and 
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national economies, presents a system of connections and relationships, factors and prerequisites that caused the 
emergence of the global crisis in 2020. The crisis situation, the catalyst of which was the coronavirus pandemic, is 
developing under the influence of global prerequisites caused by the interference of three global cyclical waves: the 
technological cycle (N. Kondratiev, S. Glazyev), the systemic cycle of capital accumulation (D. Arrigi, T. Piketty) 
and the civilization wave (E. Toffler). The influence of modern global challenges on the economy, trends and 
prospects of national financial policy is considered. The author concludes that the key problems of the national 
economy: income differentiation, poverty, capital outflow and uncontrolled Central Bank inflation are interrelated. 
The consequences of the modern anti-inflationary policy of the Bank of Russia are analyzed and predicted.

The trends of post-crisis development of global and national economies are constructed and substantiated, the 
connection of the development of financial market models in various countries with the stages of the system cycle 
and the centers of capital accumulation is proved. Methodological, methodological and practical recommendations 
are proposed for the selection and justification of the activities of the national program aimed at building an 
effective post-crisis socio-economic mechanism in order to overcome crisis phenomena and subsequently 
ensure the sustainable development of the national economy and its sectors. Modern conceptual approaches to 
the development of a national program aimed at building an effective socio-economic mechanism to ensure the 
sustainable development of the national economy, regions, sectors, industries, enterprises, and improving the 
welfare of citizens are formulated. Bringing the vector of strategic development of the national economy in line with 
global development trends will allow achieving the stated goals of economic policy, increasing the competitiveness 
and efficiency of the national economy, national economic entities. The implementation of an adequate regulatory 
mechanism and the choice of the exact time range and direction of rational efforts will increase the level of well-
being of the population, the stability of the economy and society, and successfully counteract modern global 
challenges and threats to national security.

Key words: economic evolution, global economic cycles, stages of the systemic accumulation cycle, financial 
and real sector, financial market models.
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Введение
В статье представлены научные и практические 

положения и рекомендации, полученные автором 
в результате проведения многолетних исследова-
ний: сформулированы теоретико-методологиче-
ские подходы к исследованию эволюции эконо-
мики и факторов, обусловливающих циклическое 
возникновение кризисных ситуаций; представле-
ны система связей и отношений, факторов и пред-
посылок, обусловивших возникновение глобаль-
ного кризиса в 2020 году; построены и обоснованы 
тренды посткризисного развития глобальной и на-
циональной экономики; доказана связь развития 
моделей финансового рынка в различных странах 
со стадиями цикла накопления и центрами нако-
пления капитала; построены и обоснованы эволю-
ционные тренды трансформации глобальной роли 
центра накопления капитала в условиях смены ста-
дий цикла накопления; построены и обоснованы 
эволюционные тренды экономической политики 
правительств государств в условиях смены стадий 
цикла накопления; построены и обоснованы трен-
ды посткризисного развития глобальной и нацио-
нальной экономики; доказана связь развития мо-
делей финансового рынка в различных странах со 
стадиями цикла накопления и центрами накопле-
ния капитала; предложена система методологиче-
ских, методических и практических рекомендаций 

по обоснованию мероприятий национальной про-
граммы, направленной на построение эффектив-
ного посткризисного социально-экономического 
механизма в целях обеспечения устойчивого раз-
вития национальной экономики; сформулирова-
ны современные концептуальные подходы к раз-
работке национальной программы, направленной 
на построение эффективного социально-экономи-
ческого механизма в целях обеспечения устойчи-
вого развития национальной экономики, регио-
нов, секторов, отраслей экономики, предприятий, 
повышения благосостояния граждан. Объектом 
представленного в настоящей статье исследова-
ния являются факторы и предпосылки, обусловив-
шие возникновение глобального кризиса в 2020 
году. Предметом исследования является система 
социально-экономических отношений, как форма 
связей между разнонаправленными движущими 
силами трансформационного процесса, составля-
ющая механизм управления развитием и обуслов-
ливающая выбор инструментария посткризисного 
восстановления и обеспечения устойчивого разви-
тия национальной экономики и ее секторов.

В качестве теоретической базы исследования 
выбрана методология системного познания прео-
бразования социально-экономических систем; тру-
ды зарубежных и российских классиков экономиче-
ской мысли: А. Смит; Д. Рикардо; У. Петти; Д. Кит-
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чин, К. Жюгляр, К. Маркс; С. Кузнец, Д. Кейнс; 
П. Самуэльсон; Й. Шумпетер; М. Фридмен; Н. Кон-
дратьев, Н. Колосовский; труды ведущих современ-
ных экономистов по исследуемой проблеме: Д. Ар-
риги; Э. Тоффлер, Д. Стиглиц; Р. Далио;Т. Пикетти; 
Д. Львов; С. Глазьев; труды экономистов уральской 
и курганской научных школ: А. Татаркин; В. Ефи-
менков; Е. Пилипенко; О. Печоник и др.

В качестве теоретического постулата исследова-
ния автором принято следующее положение: при-
чины глобальных кризисов определяют их призна-
ки и характеристики, а также направления и вари-
анты посткризисного развития экономики.

Кризис–2020 в контексте эволюции 
глобальной экономики

До настоящего момента в экспертном сообщест-
ве существуют и противостоят альтернативные мне-
ния относительно причин кризиса–2020, а значит, 
и альтернативные варианты выхода и посткризисно-
го развития экономики. По мнению многих офици-
альных лиц, включая руководителей Банка России 
(что следует из заявлений руководителя и предпри-

нимаемых действий в рамках реализации денежно-
кредитной политики), причиной кризиса является 
пандемия и объявленный локдаун («Черный ле-
бедь» по Н. Талебу). По мнению автора, пандемия 
стала лишь катализатором кризиса, многократно 
усилившим обусловленные циклическим переходом 
к новому этапу развития экономики явления.

В экономической теории хорошо известны и опи-
саны следующие глобальные экономические циклы:

– потребительские циклы Д. Китчина (средняя 
продолжительность примерно 1,5–3 года); 

– инвестиционные циклы К. Жюгляра (средняя 
продолжительность около 10 лет); 

– инфраструктурные циклы С. Кузнеца (средняя 
продолжительность около 20 лет);

– технологические циклы Н. Кондратьева (сред-
няя продолжительность 40–60 лет);Системные ци-
клы накопления Д. Арриги (средняя продолжитель-
ность 80–100 лет): Цивилизационные циклы (вол-
ны) Э. Тоффлера.

 В соответствии с исследованием Э. Тоффлера 
[18] мировая экономика исторически прошла сле-
дующие цивилизационные циклы (волны): (табл. 1).

Таблица 1. Периодизация цивилизационных циклов мировой экономики 

Циклы Приоритет производства Продолжительность 
цикла Ядро цикла

Аграрный Производство продуктов питания до XVIII в Аграрные технологии

Индустриальный Производство промышленных 
товаров до 1950 г. Индустриальные технологии

Постиндустриальный Производство информации Расцвет 2020-е гг. Информационные технологии
Постинформационный Производство идей Когнитивные технологии

Источник: составлено автором

В работах Д. Арриги [11, 12] эволюция экономи-
ки представляет собой периодизацию системных ци-
клов накопления капитала: – Голландский цикл: ко-
нец XVI – третья четверть XVIII века; – Британский 
цикл: вторая половина XVIII – начало XX века; – 
Американский цикл: конец XIX–ХХI век – прогноз: 
Восточно-азиатский цикл – развитие в ХХI веке.

Системный цикл накопления капитала включает 
в себя последовательность сменяемых стадий: мате-
риальной и финансовой экспансий. По периодиза-
ции и продолжительности стадии цикла накопления 
совпадают с технологическими циклами (рис. 1).

Таким образом, если в качестве основы принять 
представленную в работах автора периодизацию 
денежных систем и технологических укладов [7, 
8], эволюция валютных систем может быть пред-
ставлена в виде периодизации стадий системных 
циклов накопления капитала (табл. 2).

В качестве иллюстрации приведем динамику 
долей валют исторических центров накопления 
(резервных валют) в международных резервах: 

британский фунт; доллар США; китайский юань 
(табл. 3) [3]. 

Доля валюты центра накопления (основной ре-
зервной валюты) в международных расчетах: 

– 1900 г. – 45% фунт;
– 1980 г. – 10% фунт;
– 2000 г. – 50% доллар;
– 2020 г. – 37% доллар.
Исторически смена системных циклов накопле-

ния становилась прямым следствием результатов во-
оруженных конфликтов и войн: вследствие тяжелых 
военных поражений страны-центра накопления, что 
случилось в середине ХVIII века, когда голландский 
цикл уступил место британскому циклу; и в результа-
те тяжелых военных побед страны-центра накопле-
ния, что произошло в середине XX века, когда бри-
танский цикл уступил место американскому циклу.

Эволюция глобальной роли центра накопления 
в условиях смены стадий цикла накопления и си-
стемных циклов исторически характеризуется сле-
дующими преобразованиями и тенденциями:
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Рисунок 1. Эволюция экономики как периодизация технологических циклов 
Источник: составлено автором

Таблица 2. Эволюция валютных систем как периодизация стадий системных циклов накопления капитала 

ТЦ
База 

мировой 
валютной 
системы

Стадии системного цикла. 
Особенности валютной системы

Период 
действия 
валютной 
системы

Период (годы) 
доминирования 
технологическо-

го цикла 

3

Золотомонетный 
стандарт 

Финансовая стадия цикла накопления. Доминирование фунта в 
качестве резервной валюты. Парижская валютная система. Зо-
лотой стандарт. Валюты свободно обмениваются на золото.

1867–
1914 гг. 

1880-е–
1940-е гг.

Золотослитко-
вый стандарт

Финансовая стадия цикла накопления. Банки обязаны обмени-
вать предъявляемые им банковские билеты исключительно на 
золото в слитках и для платежей за границей, не ниже установ-
ленного минимального предела

1914–
1922 гг. 

4

Золотодевизный 
стандарт

Финансовая стадия цикла накопления. Генуэзская валютная 
система. Резервные валюты фунт золото. Свободное колебание 
курсов в пределах золотых точек (с 30-х годов)

1922–
1944 гг.

Материальная стадия цикла накопления. Закат фунта. Посте-
пенное нарастание доминирования доллара в международных 
расчетах и резервах. Бреттон-Вудская валютная система. Дол-
лар США обменивается на золото. Валюты взаимно конверти-
руемы. Фиксированные паритеты, пределы колебания курсов 
ограничены ± 1% от паритетов.

1944–
1971 гг.

1940-е–
1980-е гг.

5 Стандарт SDR
Финансовая стадия цикла накопления. Ямайская валютная си-
стема. Доминирование доллара. Плавающие валютные курсы. 
Диапазоны колебаний валютных курсов и взаимные обязатель-
ства по проведению валютных интервенций отсутствуют. 

1976 г.–
2020-е гг.

1980-е–
2020-е гг.

6

Национальная 
валюта нового 
центра накопле-
ния капитала, 
в дальнейшем 
наднациональная 
цифровая резерв-
ная валюта (ре-
зервный актив)

Материальная стадия цикла накопления. Усиление валютных 
ограничений. Появление новой валютной системы. Окончание 
периода монопольного доминирования доллара. Цифровизация 
национальных валют. До появления новой резервной валюты 
паритетные валютные соглашения (на основе ППС). Рост цен 
на активы, сырье, продукты, надувание и сдувание пузырей на 
финансовые активы, номинированные в прежней резервной 
валюте. Появление национальных, экосистемных и корпора-
тивных цифровых валют. Мультивалютная корзина при расчете 
чистой международной позиции и резервов.

2020-е 
годы 2020-е годы

Источник: составлено автором
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Таблица 3. Динамика удельного веса резервных валют исторических центров накопления в структуре 
международных резервов, % 

Годы / Валюта Фунт Доллар Юань

1913 47  2 –
1928 77 21 –
1980 3 80 –
2000 – 70 0
2020 – 60 2

– Материальная стадия системного цикла: ли-
дерство центра по экономическому потенциалу 
реального сектора, по темпам роста ВВП, экспорту 
продукции реального сектора; торговая экспансия, 
лидерство сальдо счета текущих операций и сальдо 
торгового баланса, постепенное укрепление пози-
ций валюты центра в качестве одной из основных 
мировых резервных валют.

– Финансовая стадия системного цикла: транс-
формация лидерства центра по экономическому 
потенциалу в лидерство по финансовому потен-
циалу, экспорту капитала, импорту продуктов 
и услуг – в центр глобального финансового регули-
рования; доминирование финансового сектора и на-
циональной валюты центра накопления в междуна-
родных расчетах и резервах; глобальная финансовая 
и военно-политическая экспансия страны-центра, 
что приводит к перманентному обесценению (дис-
кредитации) валют стран по отношению к валюте 
центра накопления; трансформация в антирейтинг 
сальдо счета текущих операций и сальдо торгового 
баланса; следствием систематически завышенного 
курса становится постепенная утрата стимулов раз-
вития и конкурентоспособности реального сектора 
экономики страны-центра накопления капитала. 

– Фаза смены циклов накопления: трансфор-
мация центра накопления в эмиссионный центр, 
в центр глобального доминирования, реализация 
мер, направленных на дезорганизацию экономик 
стран-конкурентов и дестабилизацию рынков: ини-
циативы по введению новых и увеличению дейст-
вующих экстерриториальных налогов, платежей, 
штрафов, пени, взносов, судебных решений, комис-
сий, торговых и неторговых, экономических и неэ-
кономических ограничений, финансовых санкций 
и претензий, административных методов и ручного 
управления экономикой, дискредитация междуна-
родных соглашений, организаций и правительств, 
финансово-экономических, нормативно-правовых 
манипуляций, военных операций с целью затруд-
нить процесс глобального перехода к новому циклу 
накопления, повлиять на конкурентоспособность 
экономики стран формирующихся центров накопле-
ния социально-экономическими, нормативно-пра-
вовыми, информационными, политическими, вне-

судебными, военными средствами, противодейство-
вать развитию нового центра (центров) накопления. 

– Материальная стадия нового системного цикла 
накопления: утрата экономической целесообразно-
сти использования в качестве основной резервной 
валюты прежнего центра накопления, вследствие 
роста связанных с ее использованием дополнитель-
ных финансово-экономических, страновых, рыноч-
ных, операционных, предпринимательских и иных 
(инфляционных, административных, правовых, 
судебных, санкционных) рисков и издержек, пере-
ход к новой резервной валюте в условиях крайнего 
обострения широкого спектра экономических и об-
щественных кризисных явлений в стране-центре 
накопления и связанных с ней экономиках. 

Утрата статуса резервной валюты прежним 
центром накопления исторически происходит 
в условиях крайнего обострения самых различных 
локальных и глобальных кризисов, конфликтов, 
включая вооруженные, и иных катаклизмов (войны, 
экономические кризисы). 

Переход от материальной к финансовой ста-
дии американского системного цикла обусловлен 
окончательным утверждением доминирования на-
циональной валюты центра накопления – доллара 
в качестве основной резервной валюты, что закре-
пляется развитием разнонаправленной экспансии 
страны-центра с целью дополнения экономическо-
го доминирования военно-политическим, институ-
циональным, торговым, правовым, судебным, куль-
турным, финансовым, как следствие: национальная 
валюта центра становится наиболее устойчивой на 
глобальном рынке, а рентабельность и маржиналь-
ность финансовых инвестиций на национальном 
рынке центра накопления устойчиво, во все более 
значительной степени опережает рентабельность 
реальных инвестиций, финансовый рынок транс-
формируется из континентальной модели (bank 
based financial system) в модель привлечения капи-
тала «с широким участием» (market based financial 
system); на финансовом рынке доминируют т. н. 
ценные бумаги роста – ценные бумаги инноваци-
онных компаний с убыточными бизнес-моделями, 
десятилетними и столетними мультипликаторами 
(соотношение капитализации и прибыли), что в со-
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четании с вводом многочисленных ограничений ак-
тивной политики банков и их международных опе-
раций, связанными с кредитованием реального сек-
тора, делает англо-американскую модель (market 
based financial system) значительно более эффек-

тивной моделью привлечения капитала в условиях 
финансовой стадии цикла накопления. 

Описанные теоретические коннотации находят 
подтверждение в динамике приведенных ниже эко-
номических показателей и индикаторов [7]. 
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Рисунок 5. Динамика индекса Мосбиржи: с ростом присутствия 
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Рисунок 7. Динамика ввода ограничений в отношении торгового импорта 

стран в 2009-2019 г. (ВТО)1  

Источник: составлено автором на основе данных ВТО 

(https://www.wto.org) 

 
                                                           

1Тенденции в мировой торговле, 2008-2020 годы // ВТО / Статистика торговли / Основные аспекты 

мировой торговли. Обзор Статистики мировой торговли 2021 Года. [Электронный ресурс]. URL: 

https://www.wto.org (дата обращения: 15.12.2021). 
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Рисунок 7. Динамика ввода ограничений в отношении торгового импорта стран в 2009–2019 г. (ВТО)1 
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1 Тенденции в мировой торговле, 2008–2020 годы // ВТО / Статистика торговли / Основные аспекты мировой торговли. Обзор 
Статистики мировой торговли 2021 Года. [Электронный ресурс]. URL: https://www.wto.org (дата обращения: 15.12.2021).

Беспрецедентный рост диференциации доходов 
в период финансовой стадии системного цикла под-
робно описан в работах Т. Пикетти [9, 15, 16] и объ-
ясняется действием следующего эмпирического 
неравенства 

k >> g > d 
k – индекс доходности капитала;

g – индексы экономического роста и прибыль-
ности бизнеса;

d – индекс роста оплаты труда. 
В целом, финансовая стадия американского си-

стемного цикла накопления капитала (1980-е гг.–
2020-е гг.) характеризуется следующими признака-
ми [7]:
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1. Понижающиеся темпы экономического 
роста.

2. Растущий разрыв между финансовой и ма-
териальной сферой по уровню прибыльности и до-
ходности.

3. Снижение уровня рентабельности предпри-
ятий реального сектора.

4. Преобладание финансового сектора над 
реальным.

5. Увеличение дифференциации доходов. 
6. Циклические изменения в экономике, рево-

люционные изменения в технике и технологиях.
7. Монопольное доминирование на финансо-

вом рынке долларовых активов.
8. Прибыль и доход – супер цели любого про-

изводства и бизнеса.
9. Либерализация внешнеэкономической 

деятельности.
10. Уменьшение роли государства в экономике.
11. Появление новых стран-лидеров экономи-

ческого развития.
12. Усиление регулирования и регуляторных 

ограничений в банковском секторе. 
13. Регуляторное дестимулирование инвести-

рования в развитие реального сектора. 
14. Фондовый рынок – преобладающая форма 

привлечения капитала в стране – центре накопле-
ния капитала.

15. Корпорации-лидеры – представители но-
вых высокотехнологичных отраслей, являющиеся 
компаниями роста, бизнес-модель основана на по-
среднических операциях на базе цифровой плат-
формы, практически отсутствует собственность 
и прибыль [7].

 
Рисунок 8. Динамика индекса мировой торговли 2 
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2 Тенденции в мировой торговле, 2008–2020 годы // ВТО / Статистика торговли / Основные аспекты мировой торговли. Обзор 
Статистики мировой торговли 2021 года. [Электронный ресурс]. URL: https://www.wto.org (дата обращения: 15.12.2021).

Политические тенденции и тренды 
как отражение экономической эволюции 

В ходе системного цикла накопления происхо-
дит эволюция трендов и приоритетов экономиче-
ской политики правительств государств в соответ-
ствии с периодизацией стадий системных циклов. 

Приведем тенденции, характерные для стадии ма-
териальной экспансии системного цикла накопления:

– увеличение роли государственного регулиро-
вания экономики (в американском цикле – кейнси-
анство);

– усиление тарифного и нетарифного регули-
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рования, увеличение валютных, торговых и иных 
ограничений во внешнеэкономической политике 
(патернализм);

– доминирующий тренд в национальной внеш-
неэкономической деятельности и политике – разви-
тие потенциала импортозамещения;

– основной тренд в финансовом секторе – более 
дорогая национальная валюта, более высокие про-
центные ставки («дорогие деньги») по отношению 
к равновесному уровню (в соответствии с финансо-
выми циклами);

– преобладание континентальной модели 
финансового рынка на основе банкинга (bank based 
financial system) в центре накопления капитала;

– рост ограничений в международном 
сотрудничестве;

– повышение глобальной напряженности. 
В свою очередь, при достижении стадии финан-

совой экспансии системным циклом накопления, 
направление вектора экономической политики го-
сударств меняется на прямо противоположное:

– ослабление роли государства и государст-
венного регулирования национальной экономики 
(в американском цикле – монетаризм);

– либерализация внешнеэкономической де-
ятельности, развитие режима свободной торговли 
(снижение торговых и валютных ограничений);

– доминирующий тренд в национальной 
внешнеэкономической деятельности и политике – 
развитие экспортного потенциала; 

– основной тренд в финансовом секторе – 
более дешевая национальная валюта и более низкие 
процентные ставки («дешевые деньги») по отноше-
нию к равновесному уровню (в соответствии с фи-
нансовыми циклами);

– преобладание англо-американской (market 
based financial system) модели финансового рынка 
в центре накопления капитала;

– развитие международного сотрудничества;
– разрядка напряженности.
В течение последних десятилетий, в силу при-

веденных выше закономерностей, произошло рез-
кое разграничение стран по темпам экономического 
роста. 

У мировой экономики появился новый центр 
накопления капитала – КНР, ставшая лидером в ре-
альном секторе экономики, в текущих и прогнози-
руемых экспертами темпах экономического разви-
тия и роста. Новый центр является безусловным 
лидером:

– по темпам роста ВВП, не только в объемах 
производства продукции традиционных отраслей, 
но и продукции трендовых высокотехнологичных 
отраслей и видов деятельности, представляющих 
ядро нового ТУ (цифровые технологии, связанные 
с применением искусственного интеллекта, биотех-
нологий и др.);

– в реализации масштабных и глобальных 
проектов, амбициям стратегии и перспективным про-
ектам национального развития (внедрение сети 5G, 
производство и использование промышленных ро-
ботов, космических программ, современных воору-
жений, ядерных технологий, альтернативных видов 
энергии, суперкомпьютеров, мобильных гаджетов, 
умных устройств, солнечных батарей, современных 
вакцин, количеству регистрируемых патентов др.).

Динамику развития нового центра накопления 
характеризуют сравнительные темпы экономиче-
ского роста, рейтинг стран по уровню валового вну-
треннего продукта (табл. 4, 5).

Таблица 4. Динамика темпов роста ВВП по ППС,% 1990–2019 г. (World Bank) 

Темпы роста, %
КНР 2162
Индия 872
Турция 593
Индонезия 542
РФ 390
США 244
Бразилия 237
Канада 219
Великобритания 216
Франция 196
Германия 189
Италия 139
Япония 124
Грузия 71
Украина 11

Источник: составлено автором
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Таблица 5. Рейтинг стран по доле в мировом ВВП по ППС (IMF)

№ Страна 2020 год, млрд USD Доля в ВВП, %
1. КНР 25459 19,34
2. США 20933 15,90
3. Индия 8907 6,77
4. Япония 5313 4,04
5. Германия 4497 3,42
6. РФ 4097 3,11
7. Индонезия 3302 2,51
8. Бразилия 3154 2,40
9. Франция 3000 2,28
10. Великобритания 2960 2,25
11. Турция 2546 1,93
12. Италия 2462 1,87

Источник: составлено автором на основе данных МВФ

Анализ приведенных выше данных наглядно 
иллюстрирует фактическую утрату лидерства аме-
риканским центром накопления капитала и посте-
пенное снижение роли в финансовом секторе эко-
номики.

Дилемма посткризисного развития 
экономики

Если руководствоваться мнениями авторитет-
ных экспертов [1, 2, 4, 5, 8, 3, 13, 14, 10, 17], кризис-
ные явления 2020 года содержат очевидные призна-
ки циклического кризиса: 

– резкое замедление скорости денежного об-
ращения, падение спроса, реализация экономиче-
ских и финансовых рисков;

– снижение темпов роста и объемов ВВП;
– падение цен на традиционное сырье;
– резкое снижение спроса на переоцененные 

материальные и финансовые активы, избыточное 
потребление, продукты, произведенные на основе 
устаревающих технологий;

– сокращение спроса в сфере услуг: транс-

порт, логистика, гостиничный и ресторанный биз-
нес, сверхдорогие спортивные и телевизионные 
контракты, индустрия развлечения, шоу-бизнеса;

– поляризация доходов, снижение доходов 
среднего класса.

В силу множественности сфер проявления кри-
зис-2020 характеризуется автором как: 

– технологический
– системный
– цивилизационный.
В соответствии с диагностикой причин, возни-

кает следующая дилемма национальной экономики 
в период острой фазы кризиса: 

Альтернатива 1. Причина кризиса – пандемия 
Посткризисная экономическая политика преследу-
ет исключительно цели восстановительного роста, 
посредством массированного финансирования эко-
номики. 

Альтернатива 2. Причина кризиса – цикличе-
ские изменения в экономике Цель экономической 
политики: инновационное развитие, селективная 
финансовая поддержка экономики

.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 10. Сферы проявления цивилизационного кризиса  

Источник: составлено автором 

 

Очевидно, приведенные выше альтернативы проведения посткризисной 
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баланса на рынках труда,  товаров, услуг, капитала: 

Рост институциональной безработицы; 

Рост инфляции (активов, сырья, продуктов); 
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Глобальная динамика и адаптация национальной экономики

Очевидно, приведенные выше альтернативы про-
ведения посткризисной экономической политики 
имеют свои позитивные и негативные последствия. 

Представим наиболее характерные последствия 
реализации государственной политики восстанови-
тельного роста:

1. Потеря и ослабление положительных эф-
фектов кризиса, сохранение в экономике неэффек-
тивных предприятий и производств, отсутствие 
структурных преобразований, увеличение доли не-
эффективных предприятий и производств, требую-
щих субсидирования и поддержки деятельности; 

2. Ослабление и утрата действия рыночных 
стимулов и принципов; 

3. Устойчивые нарушения и негативные из-
менения конъюнктуры и баланса на рынках труда, 
товаров, услуг, капитала:

Рост институциональной безработицы;
Рост инфляции (активов, сырья, продуктов);
Результат: сохранение квазистабильной ситуации 

в национальной экономике на непродолжительное 
время, консервация кризисных явлений, нарастание 
негативных эффектов, отставание национальной 
экономики в темпах и качестве развития, снижение 
эффективности и конкурентоспособности реального 
сектора и национальной экономики в целом. 

В свою очередь, последствия реализации поли-
тики инновационного развития характеризуются 
селективной поддержкой перспективных и конку-
рентоспособных предприятий, отраслей и произ-
водств на основе активного участия государствен-
ных институтов, мобилизации финансовых ресур-
сов и собственности; субсидирование государством 
национальных экономических субъектов на основе 
применения улучшенных принципов кредитования 
ответственного инвестирования инновационного 
развития (целевой характер, дифференцированный 
подход, повышенная срочность, пониженная плат-
ность, пролонгированная возвратность). 

Результат: активизация экономических стиму-
лов инновационного развития, ускоренное разви-
тие перспективных отраслей и видов деятельности, 
вытеснение и замена неэффективных предприятий 
и производств на современные высокотехнологич-
ные, конкурентоспособные, закрепление долгос-
рочных экономических преимуществ, достижение 
стратегического лидерства.

Национальная доктрина как фактор 
адаптации экономики 

в условиях нового цикла накопления
Согласно выявленным, описанным выше тен-

денциям  и закономерностям, наступающая ма-
териальная стадия нового системного цикла на-
копления капитала (2020-е гг. – 2060-е гг.) будет 
характеризоваться  следующими признаками:

1. Постепенное повышение темпов экономи-

ческого роста.
2. Экспоненциальное распространение техно-

логических изменений.
3. Приоритетное развитие реального сектора. 
4. Лидерство реального сектора по уровню 

прибыльности и доходности.
5. Снижение дифференциации доходов.
6. Стимулирующая национальная экономиче-

ская политика.
7. Ослабление регулирования и ограничений 

в банковском секторе, снижение процентных ста-
вок, маржинальности финансовых операций, вну-
тренней стоимости финансовых услуг. 

8. Банкинг – преобладающая форма привле-
чения капитала МСБ, рост доли государственных 
и иных национальных ресурсов в пассивах кредит-
ных организаций.

9. Стимулирование развития националь-
ных производств с высокой долей добавленной 
стоимости.

10. Усиление роли государства в экономике. 
Активная роль государственной политики в обеспе-
чении устойчивого развития национальной эконо-
мики. Рост роли государственных ресурсов в эконо-
мическом обороте.

11. Валютные и торговые ограничения в меж-
дународных отношениях, политика патернализма 
во внешнеэкономической деятельности.

12. Снижение активности участия государств 
в глобальных проектах. 

13. Трансформация международных соглаше-
ний и институтов.

14. Рост международной напряженности.
В целях обеспечения адаптации экономических 

субъектов в контексте развития материальной ста-
дии национальная экономическая доктрина должна 
следовать принципиальным подходам, описанным 
выше (в работах автора применительно к экономи-
ческой политике материальной стадии введен в на-
учный оборот новый термин регулиринг (монито-
ринг и регулирование).

Цели регулиринга: 
– Обеспечение роста конкурентоспособности 

и достижение целевых параметров устойчивого 
развития национальной экономики; 

– Многовекторное развитие национальной эко-
номики на основе имплементации современных  
технологических решений. 

Принципы:
– Растущая роль государственных институтов 

в системном и целенаправленном регулировании 
динамики развития и преобразовании структуры 
национальной экономики; 

– Активная роль государственных институтов 
и ресурсов в управлении экономическими процес-
сами и параметрами деятельности национальных 
хозяйствующих субъектов. 
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Ключевые тенденции и вызовы: 
– усиление государственного регулирования 

экономики; 
– повышение уровня тарифного и нетариф-

ного регулирования, увеличение валютных, торго-
вых и иных ограничений во внешнеэкономической 
политике (патернализм);

– основной тренд во внешнеэкономической 
политике и деятельности – импортозамещение;

– критическая переоценка целесообразности 
импорта капитала, продуктов, рабочей силы, фи-
нансовых, культурных, спортивных, туристических 
и иных услуг;

– преобладание континентальной модели 
финансового рынка в центре накопления капитала;

– рост ограничений в международном со-
трудничестве; 

– растущая глобальная напряженность;
– ограничительные административные 

меры, экономические, финансовые и правовые ог-
раничения в отношении стран, лиц, отраслей, сек-
торов, предприятий стран-конкурентов;

– Введение странами-торговыми партнерами 
дополнительных, увеличение и расширение дейст-
вующих таможенно-тарифных, налоговых и иных 
(например, экологических, углеродных и др.) огра-
ничений и санкций, платежей, налогов на импорт 
и экономическую деятельность, использование фи-
нансово-экономических и нормативно-правовых 
и иных манипуляций.

Приведем приоритетные направления развития 
финансового сектора в период материальной ста-
дии цикла накопления:

1. Доминирование банкинга как ключевого 
института финансирования бизнеса (развитие ре-
сурсной базы: вовлечение в экономический обо-
рот бюджетных ресурсов, государственных креди-
тов и резервов, госсобственности, 100%-я гаран-
тия всех вкладов юридических и физических лиц 
в банках и предприятиях финансового сектора, 
номинированных в национальной валюте; отмена 
налогообложения доходов от вкладов в националь-
ной валюте, налог Дж. Тобина на спот операции 
с иностранными активами, дифференцированное 
налогообложение прибыли, более высокие ставки 
налогов в финансовом секторе и финансовых видах 
деятельности, дифференцированные процентные 
ставки, внедрение цифровых технологий в процес-
сы контроля финансовых потоков, рост производи-
тельности труда). 

2. Ключевая роль государственных ресурсов 
и институтов в экономическом обороте и достиже-
нии приоритетных целей национального развития 
(система государственных проектов, заказов и заку-
пок, кредитов, гарантий, льгот, субсидий, покупки 
ценных бумаг компаний, фискальные стимулы для 
инвестиций в реальный сектор). 

3. Стимулирующая национальное производ-
ство и инвестиции в развитие национального реаль-
ного сектора и импортозамещение экономическая 
политика (кредитно-денежная, фискальная, налого-
вая, таможенная, валютная), дифференцированная 
ставка налога на прибыль (более высокие ставки на 
операции и доходы от финансовых видов деятель-
ности, прогрессивные ставки НДФЛ), дифференци-
рованные процентные ставки ЦБ. 

4.  Государственная поддержка производства 
и экспорта продукции с высокой долей добавлен-
ной стоимости, защита от демпинга импорта и экс-
порта непереработанного сырья.

Финансовое регулирование национальной эко-
номики в период материальной стадии нового ци-
кла накопления характеризуется активной ролью 
государственной политики и финансов в структур-
ных преобразованиях, развитии и регулировании 
параметров достижения устойчивого развития на-
циональной экономики:

– селективная дифференцированная эконо-
мическая политика, поддержание стимулирующих 
развитие реального сектора процентных и налого-
вых ставок, курса национальной валюты, активное 
содействие развитию реального сектора националь-
ной экономики;

– меры по мониторингу и поддержанию со-
вокупного спроса (структура и динамика объема 
денежной массы);

– политика доходов, введение прогрессивной 
шкалы налогообложения НДФЛ, мер, направлен-
ных на регулирование дифференциации доходов;– 
опережающий рост доходов и инвестиций в реаль-
ном секторе, стимулирующая налоговая политика;

– развитие экономического потенциала на-
ционального банковского и в целом, финансового 
сектора: вовлечение в экономический оборот бюд-
жетных ресурсов, резервов и собственности, вве-
дение 100%-го государственного покрытия суммы 
хранящихся в банках депозитов в национальной ва-
люте, страхование инвестиций и вложений в наци-
ональный фондовый рынок, отмена налогообложе-
ния доходов по вкладам, введение прогрессивных 
ставок НДФЛ.

Заключение
Современная геополитическая ситуация имеет 

в значительной степени экономические предпосыл-
ки, связанные с циклическими изменениями, про-
исходящими в мировой экономике. Таким образом, 
включение и решение релевантных задач програм-
мы развития национальной экономики имеет значи-
тельные шансы на успех, если и задачи, и решения 
соответствуют вектору глобальной динамики, кото-
рая предполагает разработку и реализацию целена-
правленной государственной политики: усиление 
роли реального сектора на основе приоритетной 
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имплементации инновационных технологий нового 
технологического уклада; развитие импортозаме-
щения; снижение дифференциации доходов и рост 
благосостояния населения; преодоление оттока ка-
питала и повышение эффективности национальной 
экономики.

Следование складывающимся глобальным тен-

денциям, использование трендов ретроспективного 
развития экономики, приведение вектора нацио-
нальной экономической политики в соответствии 
с трендами развития глобальной экономики способ-
ствует достижению целей адаптации современным 
вызовам, успешному противодействию угрозам на-
циональной экономической безопасности.
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