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Anélisis Técnico De Las Acciones Liquidas Que Cotizan En La Bolsa De Valores De
Quito A Través Del Método Chartista, Como Mecanismo De Interpretacion Bursatil,

Ano 2019-2020.

Resumen

El Mercado Bursatil Ecuatoriano en la actualidad ha sufrido varias transformaciones
que generan inestabilidad entre inversores y comerciantes; dentro de los aspectos
importantes que se relacionan de manera directa es el movimiento del precio de las acciones
durante las jornadas bursatiles. El inversionista para financiar sus proyectos busca nuevos
rendimientos en el mercado secundario, sin embargo, el accionista al no tener una cultura
bursatil desconoce el manejo adecuado de la adquisicion y demanda de acciones en este
mercado , por consiguiente, el presente articulo cientifico esta enfocado en un analisis
técnico de los titulos liquidos que se calcula en la bolsa de valores de Quito por medio del
método chartista, como mecanismo de interpretacion bursatil, en el periodo 2019-2020, que
a su vez tiene como fin usar precios pasados de las acciones y buscar una ventaja de
inversion en el mercado de valores, Llegando a predecir los cambios de valor de las
acciones con el proposito de perfeccionar decisiones bursatiles.

El analisis chartista posee tres tipos de graficos que permiten obtener probabilidades
de fluctuaciones de los precios de las acciones, estos son: grafico de barras, grafico de
lineas y grafico de velas japonesas, dentro de los mencionados el grafico de velas
japonesas brinda informacion tridimensional lo cual ayuda al inversionista a realizar nuevos

proyectos de inversién de una manera mas certera.

Palabras clave:
Inversores — jornadas bursatiles — andlisis chartista — velas japonesas.
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Technical analysis of the liquid shares listed on the Quito stock exchange through the

chart method, as a stock market interpretation mechanism, year 2019-2020.

Abstract

The The Ecuadorian Stock Market has currently undergone several transformations
that generate instability among investors and traders; Among the important aspects that are
directly related is the movement of the stock price during the stock market. The investor to
finance his projects seeks new returns in the secondary market, however, the shareholder, not
having a stock market culture, is unaware of the proper management of the acquisition and
demand for shares in this market, therefore, this scientific article is focused on a technical
analysis of the liquid titles that is calculated in the Quito stock market through the chartist
method, as a stock market interpretation mechanism, in the 2019-2020 period, which in turn
intends to use past prices and seek an advantage of investing in the stock market, even
predicting changes in the value of shares to fine-tune stock market decisions.

The chartist analysis has three types of charts that allow obtaining the probability of
fluctuations in stock prices, these are: bar chart, line chart, and Japanese candlestick chart.
Within a few, the Japanese candlestick chart provides three-dimensional information that

helps the investor to carry out new investment projects more accurately.

Keywords

Investors —trading days — chart analysis — Japanese candles.
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1. Introduccién

Las empresas a lo largo del tiempo han utilizado métodos tradicionales de
financiacion como solicitar un préstamo al banco o su vez inyeccion de capital por parte de
los inversionistas, con la finalidad de planificar y desarrollar proyectos generando el
aumento de capital social.

El sistema financiero desde su aparicion cumple el rol de captar y sobre todo
promover el ahorro de manera que se canaliza hacia diferentes agentes econémicos.

Dentro del sistema financiero ecuatoriano se encuentra un mercado con
intermediacion directa que es el mercado de dinero, en donde intervienen las instituciones
financieras reguladas por la Superintendencia de Compafiias de Valores y Seguros al igual
que la Superintendencia de Bancos. Por lo contrario, en el mercado secundarios se encuentra
el Mercado de Valores con intermediacion directa regulada por la Junta politica monetaria y
la Superintendencia de Compafiias de Valores y Seguros, lugar donde se compra y vende
titulos bursatiles con el fin de que las empresas pablicas, privadas y Pymes puedan financiar
sus proyectos con costos minimos , por esa razon en Ecuador se trata de implementar una
cultura bursatil ya que de esta forma el pais podria mejorar su condicion economica futura.

A nivel nacional, las organizaciones que estiman en la Bolsa de Valores de Quito
(BVQ) son organizaciones ecuatorianas. Las mas representativas y con mayor liquidez de
acciones en la bolsa de valores de Quito son: Banco Pichincha, Cerveceria Nacional,

Grupo la Favorita, entre otras.

Al relacionar la importancia de la negociacion de titulos bursatiles en el mercado de

valores, se puede conocer que en relacion al factor macroeconémico méas conocido como es

PIB, se observa que va creciendo de forma paulatina, en el afio 2011 existié un valor del
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4,5% del PIB, mientras que en 2021 se observé un total negociado de 14,8 %. Por lo tanto, la
capitalizacién presenta una tendencia alcista en el mismo periodo, aunque con descensos en
la tasa de crecimiento en 2015, 2016, 2019 y 2021, todo esto se debe a diferentes cambios
sociales y econdémicos presentados en el pais. (BVQ, 2022).

Los cambios econdémicos presentados se deben a que en gran parte las organizaciones
que cotizan en la BVQ son alrededor de 190 empresas grandes, y solo existen 93 pymes,
creando de esta manera un desequilibrio econémico (BVQ, 2022).

Durante el periodo del afio 2019 y 2020 existieron cambios significativos en la Bolsa
de Valores, debido a que existié un repunte econémico con relacion al PIB porque la banca
domin el indice accionario con un 11% del Producto Interno Bruto “En el afio 2018 se
negociaron $ 1.796,76 millones, esto es, 57,81 % de crecimiento en relacion al nuevo afio”,
(BVQ, 2022). Por lo tanto;

Segun Angelo Caputi, presidente ejecutivo del banco Guayaquil sefial6 que:

“La banca va a continuar activa, lo cual indica que para este 2020 el valor sus
acciones no va a caer, sefialo ademas que terminan el 2019 con una utilidad de 80 millones
de ddlares y el 70 % seréa recapitalizado para poder mantener el ritmo en la entrega de
créditos durante el afio que corre.”

Durante el afio 2020,  las empresas como la Corporacién Favorita (Supermaxi,
Megamaxi, Titan, Aki, Jugueton) tiene un incremento en el precio de sus acciones, subio el
2,01 % a $ 2,54 por accion, debido a que durante la crisis sanitaria fue la inica empresa con
mayor cantidad de ventas a nivel nacional.”

Cesar Villacres asesor bursatil de Mercapital Casa de Valores S.A comenta lo
siguiente:

“En Ecuador no se adquieren acciones con el proposito de comprar y vender

Pagina 14 de 72



acciones generando una utilidad dado que es poco volatil , sino que se enfocan en los
dividendos, por ejemplo una accion de la Corporacion Favorita en promedio entrega
rendimientos entre el 9%y 12 % , En el mes de Marzo y Abril , los precios de las
acciones tienden a tener fluctuaciones dado que después de la entrega de dividendos los
precios tienden a bajar puesto que los accionistas deberan esperar un periodo completo
para retirar sus dividendos , aunque existen excepciones. Un punto a recalcar es que
independientemente la fecha en que el inversionista adquiere la accion recibe el mismo
dividiendo ya sea que haya comprado la accion 1, 2 meses antes 0 1 afio antes de la entrega
de dividendos”

Segun Cesar Villacres afirma: “ En el afio 2019 -2020 los precios de las acciones de
Corporaciéon Favorita no sufrieron un impacto significativo dado que comercializaron
productos de consumo masivo; las acciones de Cerveceria Nacional tienden a elevar de sus
precios de forma significativa dado que los dividendos que entrega son altos porque si una
persona ya sea natural o juridicas desea adquirir acciones de esta empresa tendra que pagar
un valor muy superior al del precio nominal y no existe un organismo de control para regular
estos precios puesto que el mercado es que dictamina los precios de todas las acciones de la
bolsa de valores Quito.” (Villacres, 2022)

Como se puede observar las acciones de la Corporacion favorita son las que mas
rotacion tienen en el mercado bursatil ecuatoriano, ademas son una de las empresas con mas
acciones liquidas, es decir, se negocian en 7 dias habiles bursatiles.

Cabe mencionar que para en el mes de diciembre el Banco Guayaquil y Produbanco-
Promerica, estuvieron activos y con tendencia alcista, por lo contrario, Holcim no tuvo un
buen final durante los periodos, todo esto se debe a que durante la emergencia sanitaria, la

sociedad se dedicé adquirir productos de primera necesidad, se detuvieron las
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construcciones inmobiliarias y sobre todo el sector financiero ( bancos ), se mantenian en

constante movimiento con relacion a préstamos y créditos adquiridos por sus clientes.

2. Probleméticay justificacion

La situacion politica, econdmica, y social, ha obligado a muchas personas a
reestructurar sus esquemas mentales por tanto el Unico propdsito de cada uno de ellos es
obtener ingresos econdmicos, pero, la mayoria de inversionistas al ver la volatilidad de los
mercados de valores, la regulacion deficitaria y los rendimientos limitados, hacen que estos
duden al momento de tomar decisiones de inversion.

Pese al riesgo presentado, algunos inversionistas al ver la falta de liquidez en sus
empresas buscan nuevas alternativas de inversion en el mercado de valores lo cual involucra
crear una inversion con titulos de valor tales como las acciones con la finalidad de obtener
recursos financieros.

Ecuador al no tener una cultura bursatil provoca inestabilidad econdmica a nivel nacional,
por ende, se vio reflejado durante los periodos del afio 2019 y 2020, debido a que existié una
caida bruta de la tasa de desempleo con 11,1 punto porcentual hasta ubicarse en el 52,8%, lo
cual ocasiono dificultad en la calidad de vida de las personas.

Al observar los problemas presentados en nuestro pais, el presente articulo tiene
como fin analizar las acciones liquidas de la BVQ, de tal manera que se utilizard un nuevo
mecanismo de interpretacion bursatil que integre y describa las caracteristicas de las acciones
acorde a las empresas ecuatorianas analizadas, el proceso se lleva a cabo en base a los
graficos de velas japonesas, debido a que brinda informacién més completa para realizar el
analisis.

El analisis chartista permite facilitar la valoracion de las expectativas de rendimiento

de la empresa a futuro con relacion al riesgo asumido por la emision de titulos valor, ademas
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permite identificar el comportamiento de las empresas en época de crisis financiera de tal
manera que ayuda al inversionista a tomar decisiones correctas de inversion y al mismo
tiempo ayuda a ampliar las posibilidades de éxito en el mercado bursatil.

El método chartista por lo general es analizado por grandes inversores, es importante
mencionar que si se lo analiza de forma clara, sencilla y precisa incluso lo pueden estudiar
los pequefios inversores como personas naturales, pues se analiza cada movimiento y cada
precio de la accidn, ya sea este en periodos cortos o largos, de tal manera que su porcentaje
de asertividad en relacién a sus predicciones es alto, por lo tanto, el presente articulo ayudara
a conocer el momento oportuno en el cual el inversionista debe tomar la mejor decision de

tal manera que genere un beneficio econémico.
3. Marco tedrico

Bolsa de valores.

Es un mercado organizado que tiene su ente controlador “Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera ademas la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros”, el cual su tnica funcion es renegociar los titulos bursatiles del mercado primario
en el mercado secundario y de esta forma aumentar la eficiencia, promover la equidad y a su
vez crear una estabilidad econémica a nivel nacional, puesto que ayuda al crecimiento
econdémico de una empresa.

Por tanto, el mercado de capitales es uno de los que conforman el sistema financiero,
y realiza la funcion de distribucion del ahorro a la inversion de manera directa. (Atehortua,

2012).
Historia

Teoria de Dow.
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El mercado bursatil comenzé con las aportaciones realizadas por Charles Henry
Dow, a fines del siglo XIX, él elaboro indices bursétiles que hoy en dia ayudan a analizar los
precios de las acciones en determinados mercados, de tal forma que se conoce como se
comportan los mercados considerados como alcistas o bajistas y no necesariamente
considerar el estudio de las tendencias futuras, definiendo asi la direccion que toman los
precios de las acciones en un tiempo determinado.

A partir de los planteamientos de Dow se han venido elaborando una serie de teorias
que intentan explicar el comportamiento del mercado bursétil, dentro de todas las teorias se
destaca el analisis técnico pues se considera que los inversionistas buscan donde convertir
sus ahorros en inversién para producir un excedente.

Analisis técnico

Dentro del mercado existen dos modelos de analisis; analisis fundamental y anélisis
técnico, estos buscan comprender y predecir el comportamiento de los mercados bursatiles.

El andlisis fundamental estudia las unidades productivas concretas y el precio que
estas tienen en el mercado. Por ello, este anlisis reduce el riesgo, pues si, el precio de las
acciones de una unidad productiva es reducido con relacion al valor intrinseco, existe un
margen de seguridad que indica que la inversion es conveniente y poco riesgosa. (Castro &
Anturi, 2015).

Por lo contrario, el analisis técnico se centra en el comportamiento del mercado de las
acciones y a su vez en la variacion en funcion de tendencias a través del tiempo. (Delgado,
1999)

Para realizar el analisis técnico Dow plantea varias premisas, dentro de ellas tenemos:

El precio:
Refleja las circunstancias del mercado, es decir, cuando estos suben es porque hay una
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situacion en la que existe mayor demanda que oferta, y viceversa.

Volumen de negociacion:

Debe confirmar la tendencia en el mercado bursatil, pues, el volumen aumenta
cuando el precio se mueve en direccién a la tendencia y este disminuye cuando el valor se
mueve en direccion opuesta a la tendencia. (Umafia & Romo, 2007)

Si el volumen aumenta durante el retroceso puede ser una sefial de agotamiento de

tendencia, por lo tanto, puede presentar una reversién hacia una tendencia bajista.

Tendencia:
Pueden presentarse de forma alcista o bien bajista, y los gréficos son la herramienta
maés indicada para valorarlo. (Umafia & Romo, 2007)
Ademas, existen dos enfoques que desarrollan diversos métodos para realizar el

analisis técnico, a continuacion, se detalla cada uno de ellos:

Anélisis visual o grafico. (Chartista)

Provee graficos de tendencias, lo cual ayuda a predecir nuevos precios y tendencias.

Analisis técnico estadistico.

Complemento del andlisis visual, con la finalidad de ampliar la informacion.

Andlisis visual o grafico.
Permite identificar el estado de los mercados y a su vez predecir cambios futuros con
el fin de reducir la incertidumbre para la toma de decisiones.
Ademas, propone resolver la pregunta mas conocida por los inversores ¢es rentable

invertir en el mercado bursétil?, pues permite distinguir si es conveniente o no realizar una

inversion, debido a que, se considera las probabilidades de comportamiento de cada uno de

los precios de las acciones analizando de tal manera la formacién de la tendencia alcista o
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bajista a futuro.
Existen varios elementos para realizar el analisis visual conocido como Chartista, que

a grandes rasgos pueden clasificarse segun los siguientes criterios:

Forma: se utilizan graficos de linea, de barras y de velas japonesas.
Cabe mencionar que, dentro del andlisis previo a ser utilizado en el presente articulo, sera

con velas japonesas, pues es el método mas veras para la toma de decisiones bursatiles.

Figura 1: Grafico de barras

Maximo Maximo
Precio de Precio de
[~ Cierre Apertura =
Precio de __| Precio de
Apertura Cierre
Minimo Minimo

Nota. La figura 1 representa la estructura del grafico de barras. Tomado de (Sanchez, 2015)

Figura 2: Grafico de Linea

17:10 CET: == ~IBEX 8093,30

Nota. La figura 2 representa el modelo del grafico de lineas. Tomado de (Sanchez, 2015)
“Fredy Espinosa- Analista sénior en la Bolsa de Valores de Quito afirma”:

“Los graficos de linea o dientes de sierra, son usados en el mercado de valores
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ecuatoriano, pero como este es limitado, no es suficiente para conocer la evolucion de las
acciones, por lo tanto, se debe utilizar el grafico de velas japonesas para poder conocer el
comportamiento de las acciones en periodos determinados”

Gréfico de velas japonesas: Representan de manera muy adecuada la informacion

para su presentacion.

Figura 3: Grafico de Vela Japonesa

Sombra Superior Sombra Superior
| Maximo Maximo
Cierre Apertura
Cuerpo Cuerpo
Real Real
| Apertura Cierre
Minimo Minimo
Sombra Inferior Sombra Inferior

Nota. La figura 3 representa el grafico de velas japonesas, al igual que su estructura. Tomado
de (Sanchez, 2015)

Dentro del estudio de las velas japonesas es importante analizar lo siguiente:

Color:
Blanco o verde: Tendencia alcista, el precio de blogueo “cierre” es superior al precio
de principio “apertura”.
Negro o rojo: Tendencia bajista, el precio de bloqueo es inferior al precio de

principio. (Trade et al., 2017)

Cuerpo:
“Rango en valor absoluto entre el valor de apertura y el cierre de la sesion” (Trade et

al., 2017), puede ser corto o largo.
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Sombra superior.
“Rango en el valor absoluto entre el precio maximo alcanzado y el maximo entre la

apertura y el cierre.” (Trade et al., 2017)

Sombra inferior.
Rango en el valor absoluto entre el precio minimo alcanzado y el minimo entre el de

apertura y cierre.

Tipos de velas japonesas.

Figura 4: Distintos tipos de Velas Japonesas

Nota: La figura 4 representa los graficos de velas japonesas mas comunes en el mercado

bursatil.

A. Velas blancas grandes.

Representan la mayor fuerza de tendencia alcista respecto a la presion bajista.

B. Velamartillo.
Se presenta después de las tendencias bajistas en donde controla la tendencia alcista

sobre la presion bajista.
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B.Hammer
Patrdn alcista de cambio de tendencia, los vendedores toman el mando empujando el

precio por debajo. Existen conflictos entre compradores y vendedores.

C. Velas negras grandes.

Representan la mayor fuerza de tendencia bajista respecto a la presion alcista.

D. Shooting star o estrella fugaz
Indica cambio de tendencia (alcista) , debido que los compradores impulsan el
precio de forma ascendente, pero al llegar los vendedores regresan todas las ganancias

realizadas por los compradores.

E. Doji.
Los precios de apertura y cierre tienen pocas variaciones, indicando indecision en el

mercado debido que los comprados y vendedores se encuentran equilibrados.

F. Trompos.
Indica indecision en el mercado y puede estar seguido por una tendencia alcista o bajista.
Lineas de tendencia
La tendencia es la direccion que toma la trayectoria de un conjunto de precios en un
determinado tiempo y para representarla en un grafico es preciso considerar una linea de
tendencia que une los puntos respectivos para cada sub base para asi representar la
direccion de su trayectoria. (Rodriguez F. , 2021)

Las lineas de tendencia se construyen de la siguiente manera.

- Tendencia de alza: Linea de tendencia que conecte todos los puntos minimos
ascendentes.

Tendencia bajista: Linea de tendencia que une los precios maximos correspondientes del
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gréfico.; (Amat, 1996).

Soportesy resistencias

Soportes
Corresponden a un determinado nivel de precios en que la presién ejercida por la compra
es mayor a la venta, de modo que el resultado en el precio sea su resubida o frenado del
descenso.
Cuando un precio se acerca al soporte al tiempo que la cantidad negociada se reduce,
lo més usual es que el precio rebote al alza en el nivel de soporte.
Para que se sobrepase un valor de soporte es preciso que el precio baje rapidamente y
con un alto volumen de transacciones.
Cabe, ademas, destacar que para que exista un soporte es preciso que el precio

coincida varias veces en un nivel de precios determinado. Mufioz (2018).

Resistencias
Corresponden al nivel de los precios en el que la subida de los activos se detiene por
una mayor presion de venta en relacién con la presion de compra.
Si un precio rodea el valor de la resistencia al tiempo que disminuye la cantidad de
transacciones, para superar el valor de la resistencia, es usual que el precio se presente al

alza a una gran velocidad y con gran volumen de transacciones.
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Figura 5: Soportes y Resistencias

Nota. La figura 5 representa los puntos de soporte y resistencia; los puntos de color rojo

corresponden a resistencias y los verdes a soportes. Tomado de (Mufioz, 2018).

Patrones de gréaficos en el analisis Chartista

Los patrones de graficos en el analisis Chartista, permite determinar la probabilidad de
ganancia en un inversionista, ya que al tener una union de niveles de soporte y resistencia
formado por velas ayuda a definir si el mercado bursétil se desplazara en la misma direccion
0 presentara cambio de direccidn. A continuacion, se detalla ciertos patrones que ayudaran a

realizar el analisis del articulo presentado.

Patrones de continuacion

Figuras que se observan en los gréaficos, estos indican que una tendencia es mas
probable que se mantenga en los periodos siguientes.

Existen varios tipos de patrones; los mas comunes son el rectangulo, el triangulo y la
bandera (Mufioz, 2018).

Dentro del analisis Chartista se utilizara, una herramienta potente de analisis, en este
caso son los triangulos, pues, son aquellos patrones que se generan por la interseccion entre
un soporte y una resistencia.

Se caracterizan principalmente por reflejar la convergencia de los precios hacia un

punto determinado; el volumen aumenta ya sea a la entrada o bien a la ruptura, al tiempo que
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su cuerpo presenta un volumen inferior (Martinez, 2020).
Tipos de triangulos.

Triangulo ascendente.

Conformado por una resistencia de caracter horizontal al tiempo que se presenta un
soporte alcista. La presion en el precio es proporcional a la presion para una ruptura alcista

(Rodriguez, 2020).
Figura 6: Triangulo Ascendente
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Nota. La figura 6 representa el triangulo ascendente en el método chartista. Tomado de

Rodriguez (2021)

Triangulo descendente.

Se presenta en una resistencia horizontal, pero con un soporte de caracter bajista, se
da una ruptura de disminucion que tiene una extension similar al periodo de compresion que
se da hasta que sucede una separacion. (Rodriguez, 2021).

Figura 7: Triangulo Descendente

Nota. La figura 7 representa el triangulo descendente en el método chartista. Tomado de

Pagina 26 de 72



£ WSALESTANA

Rodriguez (2021)

Triangulo simétrico.
Formacion de dos lineas que se presentan de forma inclinada hacia arriba y hacia abajo. Asi,
cuando los precios se acercan al punto de convergencia, se presenta un menor numero de
negociaciones, y sus fluctuaciones se estrechan por lo tanto pueden ser ascendentes o
descendentes
(Aguillon & Barrios, 2017).

Figura 8: Triangulo Simétrico Ascendente
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Nota. La figura 8 representa el triangulo simétrico descendente en el método chartista.

Tomado de Rodriguez (2021)

Triangulo expansivo.
Una vez que llega el punto de ruptura, lo mas probable es que se produzcan implicaciones
bajistas. Aqui las oscilaciones son mayores, al igual que el volumen; al romper se presentan
cambios descendentes en el precio, lo que se confirma con un elevado volumen (Bejarano,

2007).
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Figura 9: Triangulo Expansivo
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Nota. La figura 9 representa el triingulo expansivo en el método chartista. Tomado de
(Alturralde, 2008).

En algunas ocasiones dentro de las formaciones de los tridngulos, se presentan de
igual manera las cufias, lo cual corresponde a la convergencia entre soporte y resistencia que
se cruzan en determinado punto; sin embargo, su particularidad es que se presentan de forma
inclinada.

Pueden formar parte de tendencias alcistas o bajistas, y se interpretan como a la

direccion opuesta de las cotizaciones respecto de ellas mismas.

Figura 10: Cufa
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Nota. La figura 10 representa las cufias que se pueden presentar en el método chartista.

Tomado de Rodriguez (2021)

4. Metodologia
La metodologia utilizada en el presente trabajo fue de caracter exploratorio —

descriptivo, debido a que busca una vision general de tipo aproximado con relacion a la
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realidad, para de esta manera generar explicaciones concretas sobre lo que ocurre en
determinado momento.

Otra metodologia utilizada fue de estructura metddica, puesto que se realizd
entrevistas a especialistas en el tema, para distinguir y a su vez conocer a mayor detalle que
ocurrid en cada jornada bursétil de las empresas investigadas. La investigacion se lo realiz6
por medio de la entrevista cara a cara lo cual facilitd tener informacion confiable y certera
generando una entrevista mixta, debido a que se realiz6 preguntas estructuradas al igual que
libres permitiendo crear un feedback acerca del tema de estudio.

Dentro de los sistemas desarrollados en el articulo, fueron la entrevista y el anélisis
de datos histdricos de las acciones liquidas de la BVQ en el periodo 2019 — 2020, se afiadio
la investigacion documental puesto que se recopilo informacion en base a datos reales de la
“Bolsa de Valores de Quito y de las casas de valores” con el fin de analizar la informacion y
establecer cual fue el estado de los movimientos de precios de las acciones liquidas.

Ademas, se trabajé con una investigacion histérica Comparativa puesto que se busco
obtener informacion comparando los precios mes a mes de las acciones y asi determinar la
tendencia que estas tuvieron en la BVQ.

Mediante el Programa Excel, se creo6 la ilustracion de las velas japonesas de manera
precisa al igual que el método chartista, ya que al tener los datos reales de las acciones con

relacion a sus cuatro precios primordiales se puedo realizar el presente articulo.

5. Resultados
Para realizar el analisis técnico en base al método chartista y a las velas japonesas

con relacién a las acciones liquidas cotizadas en la BVQ, se tomo a cinco empresas
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liquidas que cotizan en el mercado bursatil de forma constante, es decir, en un periodo
de 7 dias habiles bursatiles.
Acciones liquidas negociadas en la Bolsa de Valores de Quito (BVQ) desde el afio 2019 —
2020.

En base a la informacion presentada por la BVQ y a su vez por Mercapital Casa de
Valores S.A. acerca de las acciones liquidas negociadas en el periodo 2019 — 2020, se

realizd la interpretacion técnica bursatil de las siguientes empresas.

Corporacién Favorita C.A

e Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A.

e Cerveceria Nacional CN S.A.

e Holcim Ecuador S.A.

e Banco Pichincha C.A
Estas empresas fueron seleccionadas segun la volatilidad del precio de las accionesy
su capitalizacion bursatil. En lo que se refiere a la volatilidad del precio al tener una
fluctuacion de titulos bursatil alta aumenta la liquidez de tal manera que se puede realizar el
andlisis técnico referente al método chartista.
Con relacion a la capitalizacion bursatil se tomé en consideracion las organizaciones
que negocian acciones liquidas en la BVQ segun su capitalizacion, las cuales son superiores

a los 8 millones de doélares.

Pagina 30 de 72



El analisis se realiza a través de dos métodos, el chartista quien se encarga de
estudiar precios historicos de las acciones con el fin de obtener ventaja en el mercado en
donde los patrones de seguimiento, tales como el precio y su tendencia informan el cambio o
continuidad de la misma permitiendo marcar proyecciones y objetivos tedricos de los
precios. EI método de velas japonesas permite que los inversionistas obtengan informacion
certera y precisa pues al analizar los cuatro precios (apertura, cierre, maximos y minimos),
permite obtener informacidn tridimensional lo cual ayudara a tomar mejores decisiones
bursatiles al momento de realizar una inversion, toda la informacion se obtiene de manera
oficial y de forma directa por parte de Mercapital Casa de Valores S.A., generando un
documento real donde se encuentra el detalle de cada movimiento con relacién al precio de

las acciones.
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Figura 11: Corporacion Favorita C.A.
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Nota: La ilustracion 1, representa el método gréfico chartista en relacion al movimiento del precio de las acciones de Corporacion Favorita C.A
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Analisis Chartista — Corporacion Favorita C.A
El andlisis chartista tiene varios métodos y técnicas donde se analiza las lineas
de tendencia y de soporte. Se realizo el andlisis respectivo de Corporacién Favorita C.A
tomando en consideracion la técnica de velas japonesas, con la finalidad de conocer de

una forma mas certera el movimiento de las acciones dentro de los periodos respectivos.

Lineas de tendencia periodo 2019 - 2021

Dentro del andlisis de tendencia en Corporacion Favorita C.A se observo que la
tendencia en su gran mayoria presentd una tendencia bajista; esto se debe a que Ecuador
no posee una cultura bursétil, en razoén a que no existe gran inversion en el mercado de

valores.

Soportesy resistencias periodo 2019 - 2021

En Corporacion Favorita C.A para determinar los niveles de soporte y
resistencia se realizo lineas horizontales en donde sus puntos fueron los de apertura y
cierre, lo cual al encontrarse casi cercanos en algunos meses se creo alzas en el nivel de
soporte y disminuciones en el nivel de resistencia manteniendo de esta manera el valor

del activo tedrico.

Patrones de graficos en el anélisis Chartista perido 2019 - 2020

Aparte de los cambios de tendencia, existié formaciones de triangulos. Entre el
periodo de enero hasta el mes de abril de 2019 se formo un triangulo descendente
indicando de esta manera que tuvo tendencia bajista, en donde se refleja con claridad
que la parte superior fue descendente y la base fue plana, ademas el patrén indicé que
los vendedores son mas agresivos que los compradores de manera que se refleja precios
bajos en meses futuros.

Desde el mes de abril hasta noviembre de 2019 nuevamente reaparece con
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mayor fuerza un tridngulo descendente indicando una tendencia bajista con vendedores
agresivos que controlaron el mercado bursétil durante estos periodos.

A partir de noviembre del 2019 hasta abril del 2020 apareci6 un estilo de
triangulo simétrico pues no se inclinaba a ninguna direccion, pero al final del mes de
abril se noté que la direccion del triangulo es descendente por ende se continua en
tendencia bajista.

Desde abril hasta el mes de septiembre de 2020 se formé un triangulo
descendente con tendencia bajista, es decir sus vendedores eran agresivos con los
precios de las acciones durante el periodo bursatil.

A partir septiembre hasta diciembre del 2020 se presentd un triangulo
ascendente con tendencia alcista; provocando para los préximos una ruptura falsa por
tener un desarrollo esperado distinto. Es importante tener precaucion a un cambio de

tendencia.

Analisis de velas japonesas de Corporacion Favorita C.A

Enero 20109.

En enero de 2019, el precio de principio de las acciones de Corporacién Favorita
S. A fue de $2,45 y de bloqueo de $2,65, lo cual formo una vela japonesa blanca con
tendencia alcista donde el precio de blogueo fue superior al precio de principio, es decir,
los compradores tuvieron la posibilidad de vigilar el precio de las acciones en el
mercado bursatil.

El grafico determina que la vela japonesa tuvo un cuerpo grande, lo cual nos
demuestra que sus precios fueron distantes.

La mecha superior y su sombreado fue corta, indicando que los precios de las

acciones en el mercado irdn aumentando.
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Febrero 2019.

En el mes de febrero de 2019 el precio de apertura fue de $2,65 y el precio de
cierre de $2,70. La vela japonesa indica que el mercado fluctu6é de manera alcista y a su
vez descendi6 de manera brusca creando una volatibilidad en el precio de las acciones.
Ademas, provocd que el precio de bloqueo termine por encima del precio de principio
creando una indecision entre compradores y vendedores.

Las mechas superiores e inferiores son largas debido a que el precio méximo y
minimo se encuentran distantes y por esa razon el cuerpo de la vela fue pequefia, lo cual
provoca un cambio de tendencia de alcista a bajista.

Marzo 2019.

En marzo el precio de apertura fue de $2,70 y el precio de cierre fue de $2,50
indicando una tendencia bajista, debido al color de la vela negro y por ello demuestra
que el precio de bloqueo fue por debajo del precio de principio, haciendo que los
comerciantes mantengan el control de los precios de las acciones en el mercado bursatil.

La vela fue grande, es decir, el precio de bloqueo y principio fueron distantes.

La longitud de la sombra de la mecha al no ser relevante no se puede pronosticar
de manera certera la orientacion de la tendencia para el proximo mes.

Abril 2019.

En abril el precio de apertura fue de $2,49 y el de cierre de $2,45 presentando
una vela negra.

Se observa una vela Doji, tipo paraguas, pues la longitud de la vela fue casi nula.

La sombra inferior de la vela es larga, los comerciantes dominaron la jornada

bursatil y por esa razon los precios de las acciones tenian la capacidad de bajar su precio
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al final de la jornada , asi los compradores reaparecieron nuevamente con el fin de
ejecutar nuevos precios de acuerdo al nivel de principio con relacion a los precios

limite del mes.

Mayo 2019.

En mayo el precio de apertura fue de $2,46 y de cierre de $2,56 se presentd una
vela japonesa alcista de color blanca, los consumidores controlaron los precios de las
acciones durante el mes.

El cuerpo de la vela fue pequerio, es decir, el precio de bloqueo fue cercano al
del principio. La sombra de la vela fue inferior y corta demostrando que los precios
descendieron después del comienzo de la jornada bursatil.

Junio 2019.

En junio el precio de apertura fue de $2,56 y el precio de cierre $2,50 creando
una vela Doji con forma de libélula de color negra (bajista), indicando que los
comerciantes controlan los movimientos de los precios de las acciones en el periodo
bursatil.

El cuerpo de la vela tiene una longitud casi nula, por ende, representa un cambio
de tendencia de alcista a bajista.

La sombra inferior es larga por ello los comerciantes tuvieron el control de
disminuir alin mas el precio de las acciones durante la jornada de cotizaciones, al final
del periodo aparecieron los comerciantes donde se colocaron nuevos precios a nivel de
inicio.

Julio — octubre 2019.

Desde Julio a octubre de 2019 el precio promedio fue de $1,47 formando una

vela Doji puesto que sus precios tuvieron similitud, de igual manera sus tendencias al
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haber sido alcistas y bajistas no se pronosticé la continuidad de la tendencia.

Las mechas al ser pequefias y en doble direccion indico indecision acerca de
la tendencia en el mercado bursétil, por esa razén hubo un equilibrio entre los
compradores y vendedores con relacion a los precios de las acciones provocando un
punto de inflexién que se vera reflejado en meses futuros.

Los precios se movieron sobre y bajo del precio de principio por ello el precio
de cierre fue similar al de apertura creando en si un cambio de tendencia en losproximos
meses.

Noviembre 2019.

En noviembre el precio de apertura fue de $2,45 y el precio de cierre de $2,38
con una vela negra con tendencia bajista, pues los vendedores controlaron el
movimiento de los precios de las acciones.

Las sombras de la mecha en la vela fueron pequefias tanto de la parte superior
como inferior, existio indecision sobre la tendencia en el mercado creando un
desequilibrio entre oferentes y demandantes respecto al movimiento de sus precios.

Los precios de las acciones tuvieron volatilidad durante el periodo, por esa
razon existio un cambio de tendencia en el mes siguiente.

Diciembre 20109.

En diciembre el precio de apertura fue de $2,40 y el precio de cierre de $2,50
con una vela de color blanca alcista en donde los compradores dominaron los
movimientos de los precios en relacion a sus acciones.

Tuvo un cuerpo pequefio puesto que el precio de blogueo fue cercano al del
principio.

El sombreado inferior fue corto debido a que los precios disminuyeron después
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del inicio del periodo bursatil.
Eneroy febrero 2020
En enero el precio de apertura y cierre fue de $2,50 demostrando que los
compradores y vendedores se encuentran en equilibrio.

La mecha superior es pequefia a comparacion de la mecha inferior indicando
nerviosismo en el mercado ya que se present6 una vela Doji lapida, es decir, no tiene
CUErpo y a su vez representa una reversion bajista por lo que el precio tiende a bajar.

Marzo 2020.

En de marzo el precio de apertura fue de $2,50 y el precio de cierre de $2,46 por
consiguiente se tuvo una vela japonesa negra (bajista), el precio de apertura tiene
presion relativa débil hacia la venta.

La forma de la vela es pequefia, el precio de inicio fue cercano al del cierre. Las
mechas de la vela al no ser relevantes no se predijo continuidad de tendencia.

Abril 2020.

En abril el precio de apertura fue de $2,45y el precio de cierre de $2,35
presentando una vela japonesa bajista de color negro, los vendedores controlaron los
movimientos del precio de las acciones

La vela tuvo un cuerpo corto demostrando que el precio de blogqueo esta proximo
al precio de apertura y a su vez demuestra que existio poco movimiento de precios de
las acciones en el periodo.

El sombreado inferior fue corto lo cual indica que los precios de las acciones
bajaron ligeramente después de la apertura de la jornada bursatil.

Mayo 2020.

En mayo el precio de apertura fue de $2,35 y el precio de cierre de $2,37 en la
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cual presentd precios similares creando una vela Doji.
La sombra de la mecha superior fue pequefia, se cred la vela estrella fugaz.
Los precios de apertura y cierre no fueron tan volatiles por esa razén no se

logré determinar la tendencia futura en el mercado.

Junio 2020.

En el mes de junio el precio de apertura fue de $2,40 y el precio de cierre de
$2,44 presentando una vela japonesa alcista.

El gréfico de la vela fue corto indicando una variacién corta con respecto al
precio de la accién en el mercado bursatil.

La sombra de la mecha fue sobresaliente ya que se observo mechas
superiores e inferiores indicando un pronoéstico de continuidad en la tendencia.

Julio 2020.

En julio el precio de apertura fue de $2,46 y el precio de cierre de $2,32 por esa
razon se presentd una vela japonesa bajista de color.

Se observo una vela casi grande, el precio de principio y fin fueron distantes.

La longitud de la vela de la mecha solo se presentd de manera inferior de tamarfio
pequefio indicando una posibilidad de tendencia bajista para el proximo mes.

Agosto 2020.

En agosto el precio de apertura fue de $2,35 y el precio de cierre de $2,23,
existié una continuidad de tendencia bajista.

El grafico de la vela fue de tamafio corto en razén que el precio de inicio y cierre
fueron lejanos.

Tuvo una mecha corta de forma inferior indicando nuevamente que la tendencia

puede continuar de manera bajista.
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Septiembre 2020.

En septiembre el precio de apertura fue de $2,23 y el precio de cierre de $2,13.
El color de la vela fue negro con tendencia bajista.

El cuerpo fue corto, el precio de cierre fue inferior al precio de apertura, lo cual
indica un cambio de tendencia.

La mecha inferior indica que después de su precio de apertura los consumidores
empujaron el precio por encima, los comerciantes revierten todas las ganancias
realizadas por los compradores.

Octubre 2020.

En octubre el precio de apertura fue de $2,11 y el precio de cierre de $2,25
presentando una vela de color blanca con tendencia alcista, existié variacion en los
precios de las acciones.

La vela japonesa presento un cuerpo corto en razén a que sus precios mantenian
distancias significativas.

La longitud de la mecha de la vela no fue significativa ni de manera superior ni
inferior lo cual provocé que no se pueda determinar de forma certera la tendencia
futura.

Noviembre 2020.

En noviembre el precio de apertura fue de $2,25 y el precio de cierre de $2,38 es
decir se present0 una vela japonesa alcista de color blanco.

La vela japonesa presentd un cuerpo corto, el precio de apertura fue inferior al
de cierre.

La mecha de la vela no fue significante y por esa razon se pronostica una

indecision en el mercado para el mes siguiente.
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Diciembre 2020.

En diciembre el precio de apertura fue de $2,39 y el precio de cierre de $2,35
indicando que sus precios no fueron distantes, sino méas bien casi similares formando
una vela japonesa de color negro con tendencia bajista, es decir, una vela Doji libélula
puesto que sus vendedores controlaron el movimiento del precio de las acciones.

El cuerpo de la vela fue corto debido a que sus precios eran cercanos
presentando al inicio del periodo una tendencia al alza, pero al finalizar la jornada se

presentd una tendencia a la baja.

La sombra de la mecha de la vela indica que se movieron por arriba y abajo del
precio de principio durante la jornada bursatil de modo que la sesion finaliz6 a un precio

similar al de su principio provocando un cambio de tendencia en meses proximos.
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Figura 12: Sociedad Agricola e Industrial San Carlos C.A

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA
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Nota: La ilustracion 2, representa el método grafico chartista en relacion al movimiento del precio de las acciones de Sociedad Agricola e

Industrial San Carlos S.A. Tomado de: Mercapital Casa de Valores S.A, realizado por: Autores
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Analisis Chartista - Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. es una empresa que cotiza

acciones no muy volatiles pero que son acciones que fluctdan 7 dias por mes bursatil.

Lineas de tendencia afio 2019 - 2021

Dentro del analisis de tendencia en Sociedad Agricola e Industrial San Carlos
S.A se observo que la tendencia al inicio del periodo estable, pero a la mitad del periodo
empez6 a tener una tendencia bajista, debido a que la empresa al tener precios sin
variacion provoca incertidumbre en el mercado bursatil, haciendo que los inversionistas

no compren ni vendan acciones en gran cantidad.

Soportes y resistencias periodo 2019 - 2021

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A al inicio del analisis se observa
que existe una distancia corta entre el soporte y la resistencia de los precios, lo cual
provoca un rebote al alza o baja de precios debido a que existe un volumen
determinado de transacciones creando de esta manera una cufia de convergencia entre
el soporte y la resistencia, lo cual coincide un cruce determinado entre el mes de
enero de 2021 ,provocando que las cotizaciones cambien en direccidn opuesta, y esto
se lo ve reflejado al final del periodo demostrando que se mantendria con tendencia
bajista en el mercado de valores, lo cual no es conveniente invertir por un tiempo
determinado.
Patrones de gréficos en el analisis Chartista afio 2019 - 2020

Segun el gréafico presentado se observo que no existieron tantos movimientos
bursétiles, la mayor parte del tiempo tuvo una tendencia bajista y de continuidad a

excepcion del mes de octubre de 2020 que fue alcista.
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Desde enero hasta mayo de 2019 se reflejé un triangulo descendente, lo cual
indic6 una tendencia bajista, la base del triangulo baja ligeramente determinando que los

vendedores son mas agresivos que los compradores.

Desde junio de 2019 hasta febrero de 2020 se mantienen en una tendencia bajista
por lo tanto no existio formaciones de ningln tipo de tridngulos.

Entre el mes de febrero hasta el mes de abril se formé un triangulo pequefio de
forma descendente lo cual nos indicd una continuidad de tendencia bajista.

A partir de mayo hasta el mes de septiembre se mantiene en una continuidad de
tendencia bajista sin formar ningdn tipo de tridngulo.

En los ltimos meses que comprende octubre hasta diciembre de 2020 se estaba
comenzando a crear un triangulo con tendencia alcista, es decir, ascendente y por ende

puede existir una ruptura falsa de tendencia.

Analisis de velas japonesas Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA.
Enero —mayo 2019.

En el mes de enero el precio de apertura y cierre no tuvieron mucha variacion la
vela japonesa fue bajista de color negro, por esta razén los vendedores controlaron los
movimientos de las acciones en la jornada bursatil.

La forma de la vela japonesa en el mes de enero y mayo fue de tamafio corto,
indicando que su precio de apertura y cierre no fueron tan distantes, por otra parte, en el
mes de febrero fue todo lo contrario.

La vela japonesa no tiene mecha superior ni inferior por lo tanto indic6 un
impulso fuerte en una direccion que en este caso fue bajista por lo tanto los
compradores tenian el control de los precios.
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Junio 2019- febrero 2020.
A partir de junio hasta febrero, el precio de principio y cierre fue de $0,65
teniendo una vela japonesa sin cuerpo ni sombra, los precios fueron similares y por esa
razon no existe variacion ni movimiento durante estos meses, presentando cambios de

tendencia en el futuro.

Marzo 2020.

En marzo el precio de inicio fue de $0,72 y el precio de cierre de $0,65, presento
una vela negra (tendencia bajista).

El grafico de la vela japonesa fue de cuerpo corto debido a que el precio de las
acciones en el periodo bursétil no fue tan distante.

La vela japonesa no presento mechas superiores e inferiores, pero al no existir
una variacion relevante de precios en sus acciones nos indica un cambio de tendencia.
Abril — septiembre 2020.

En el periodo de los meses de abril hasta septiembre el precio de apertura 'y
cierre fue de $0,60 en el precio de principio y en el precio de cierre, por esta razon la
vela japonesa no tuvo forma, tamafio y tampoco mecha, es decir, no existié variacion ni
movimientos durante estos meses, pero indicd que puede existir un cambio de tendencia
en el mes siguiente.

Octubre 2020.

En octubre el precio de apertura fue de $0,57 y el precio de cierre de $0,60
presentando un cambio de tendencia, en este caso fue alcista por que el color de la vela
fue de color blanco. El tamafio de la vela fue corto indicando que sus precios eran
cercanos. No existio mecha superior e inferior por esta razén no se pudo pronosticar un

cambio de tendencia.

Pagina 45 de 72




Noviembre - diciembre 2020.

En noviembre y diciembre el precio de apertura y cierre fue de $0,60 al tener el
mismo precio, la vela japonesa no tuvo forma, color ni mecha superior e inferior en la
vela, por esa razon no se logré pronosticar si la tendencia sera alcista o bajista para los

proximos meses.
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Apertura 95,0 91,5 91,5 92,0 89,0 89,9 87,0 85,0 84,0 84,0 85,0 91,0 91,5 91,0 92,0 92,0 92,0 91,0 90,0 87,9 85,0 84,0 85,0 84,0 80,0 83,9 81,9 80,0 79,0 74,5 68,0 60,0 58,0

Alto 95,0 92,0 92,0 92,1 90,0 92,0 92,0 86,5 85,0 92,0 92,0 92,0 92,0 92,0 92,0 92,0 92,0 91,0 90,0 87,9 85,0 85,0 92,0 84,9 84,0 83,9 82,0 80,9 79,9 74,5 68,0 65,0 65,0
Bajo 92,0 90,0 91,5 91,5 89,0 89,9 85,0 85,0 82,0 84,0 85,0 86,0 90,0 91,0 92,0 87,0 92,0 90,3 85,0 85,0 84,0 83,8 85,0 80,0 80,0 82,0 80,0 78,0 74,0 68,0 60,0 57,0 54,0
Cierre 92,091,5 92,0 92,0 89,9 92,0 92,0 85,9 85,0 92,0 92,0 91,9 92,0 92,0 92,0 91,0 92,0 90,3 85,0 85,0 84,0 85,0 85,0 82,5 82,0 82,0 81,2 78,0 74,0 68,0 60,0 57,0 65,0

Nota: La ilustracion 3, representa el método grafico chartista en relacion al movimiento del precio de las acciones de Cerveceria Nacional CN

S.A. Tomado de: Mercapital Casa de Valores S.A, realizado por: Autores
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Andlisis Chartista — Cerveceria Nacional CN S.A

Cerveceria Nacional CN S.A pese a ser una empresa liquida, no tiene gran
volatilidad en razén al precio de sus acciones; en razon a lo mencionado se realizo el
analisis chartista con la ayuda de métodos y técnicas certeras que se detallan a
continuacion.

Lineas de tendencia afio 2019 - 2021

En Cerveceria Nacional CN S.A al inicio del periodo de estudio, se observa que
su tendencia fue bajista, pero a la mitad del periodo se presentd un equilibrio y cambio
de tendencia; no fue significativa, pero si considerable, por lo tanto, al finalizar el
periodo se observa que la tendencia comenzd a ser alcista.

Soportes y resistencias afio 2019 - 2021

Cerveceria Nacional CN S.A. presento lineas de soporte y resistencia, lo cual
demuestra que sus precios de apertura y cierre fueron cercanos por varias ocasiones
creando de esta manera alza en el nivel de soporte y en algunas ocasiones la resistencia
fue en disminucion, al final del afio 2019 e inicios del 2020 se observa que existio un
equilibrio en estos dos niveles, lo cual demuestra indecision en el mercado bursatil, por
lo tanto se formaron cufias pues su convergencia entre soporte y resistencia se cruzaron
y de esta manera se formo lineas inclinadas creando nuevamente tendencias alcistas y
bajistas, por lo tanto, ayuda al inversionista a saber en qué momento comprar y vender
sus acciones.

Patrones graficos en el anélisis Chartista periodo 2019 — 2020.

Segun el grafico presentado se observo que existieron movimientos alcistas,
bajistas y de continuidad. Al inicio del periodo estudiado la mayor cantidad tenia
tendencia alcista hasta que en el afio 2020 existié un cambio de tendencia debido a que

en su gran mayoria fue bajista y de continuidad.
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Desde enero hasta mayo de 2019 se cred un tridngulo descendente lo cual indicd
una tendencia bajista presentando un triangulo que baje ligeramente y asi los
vendedores sean mas agresivos que los compradores.

Desde junio hasta septiembre de 2019 el triangulo fue descendente, pero los
graficos de las velas fueron de tendencia alcista, indicando que en algin momento
existird una ruptura de tendencia y de esta manera el inversionista correria riesgo en el
mercado bursatil.

Desde octubre de 2019 hasta el mes de diciembre de 2020 nuevamente con
mayor fuerza reaparece un triangulo descendente indicando que su tendencia fue bajista
con vendedores agresivos que controlaron el mercado bursatil durante todos estos

meses.

Andlisis de velas japonesas Cerveceria Nacional CN S.A.

Enero - febrero 20109.

Durante los dos meses el precio de apertura fue superior al precio de cierre, el
color de la vela fue de color negro y por esa razon presento una tendencia a la baja
demostrando que el precio final fue inferior al de inicio.

La vela al momento de graficarse se presentd de tamario corto, indicando que los
precios de apertura y cierre fueron poco distantes, por lo contrario, en el mes de febrero
se present6 una vela Doji “piernas largas” puesto que el precio de principio y cierre
estaban por la mitad de la vela japonesa, es decir, la sombra de la mecha superior e
inferior tuvieron la misma longitud lo cual significo un equilibrio.

En el mes de enero, no existié sombras de mecha superior e inferior por esa
razon se desconoce el tipo de tendencia para proyecciones futuras, en el mes de febrero
al presentarse una vela japonesa sin cuerpo, pero con mechas se reconocié un cambio de

tendencia porque incluso el precio de apertura y cierre fueron similares pero sus
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maximos y minimos presentaron movimientos cuantiosos, lo cual significa que sus
precios tanto de apertura como de cierre se alejaron en los proximos meses.

Marzo 2019.

En marzo el precio de inicio fue de $91,50 y el precio de cierre de $92, se
presentd una vela blanca de tendencia alcista.

La vela japonesa se presentd con un tamafio corto, el precio de apertura y cierre
se aproximaron. No existié sombreado en las mechas superiores ni inferiores
desconociendo la tendencia futura.

Abril 2019.

En el mes de abril el precio de inicio y cierre fueron similares de $92 formando
una vela Doji de tamafio pequefio, no existié movimiento de oferta ni demanda por eso
la sombra de la vela no fue tan larga y no se conocié la tendencia futura.

Mayo 2019.

En mayo el precio de apertura fue de $89 y el predio de cierre de $89,97
indicando una tendencia alcista por que el precio final fue superior al de apertura.

La vela presentd un cuerpo corto debido que sus dos precios no tuvieron tanto
distanciamiento.

La mecha superior de la vela japonesa fue corta lo cual indico que sus acciones
seguiran aumentando de manera constante.

Junio 2019.

En junio el precio inicial fue de $89,97 y el precio final fue de $92 presentando
una vela blanca (tendencia alcista.)

La vela japonesa fue de cuerpo mediano, el precio de apertura y cierre fueron
distantes. Se presentd una vela conocida como Marubozo blanco, es decir, no tuvo

sombras debido a que el precio inicial fue igual al precio minimo y el precio de
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finalizacion fue igual al precio madximo de manera que los consumidores dominaron
durante el periodo.

Julio — agosto 2019.

En los dos periodos el precio de apertura fue inferior al de cierre con tendencia
al alza debido a que el color de la vela fue blanco.

La vela en el mes de julio tuvo un cuerpo grande, el precio de cierre y apertura
fueron distantes, en cambio en el mes de agosto fue corto, pues sus precios fueron
cercanos. La sombra inferior de la vela reflejé que las acciones descendieron
ligeramente después de la apertura del dia.

Septiembre - noviembre 2019.

Durante los tres periodos el precio de apertura fue inferior al precio de
finalizacion teniendo una vela japonesa de color blanco (tendencia alcista).

En septiembre el cuerpo de la vela fue pequefia, el precio de cierre y apertura
fueron proximos, por lo contrario, en los dos meses siguientes la vela japonesa fue de
tamafio grande, pues sus precios fueron distantes.

En el mes de septiembre la vela japonesa presentd una mecha superior larga de manera
que indico posibles cambios de tendencia, lo cual se vio reflejado en el mes de octubre y
noviembre, pues se formd la vela japonesa conocida como Marubozu blanco, por esta
razon no tuvo mecha superior o inferior debido a que el precio de principio fue igual al
precio minimo Yy el precio final fue igual al precio maximo de modo que los
consumidores dominaron el periodo bursatil.

Diciembre - enero 2019.

Durante los dos periodos el precio de apertura fue inferior al precio final
formando una vela japonesa de color negro con tendencia a la baja.

Se cred una vela japonesa conocida como Doji tipo paraguas, ya que su sombra
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inferior fue larga, por lo que, el largo del cuerpo de la vela fue casi nula.

La parte inferior de la sombra de la vela japonesa indicé que los comerciantes
dominaron la jornada bursatil y por esta razén fueron capaces de reducir los precios de
las acciones, pero al final de la jornada bursatil los consumidores reaparecieron para
implementar precios renovados de acuerdo al nivel de principio.

Febrero 2020.

En febrero el precio de apertura fue de $91 y el precio de cierre fue de $92
formando una vela japonesa blanca (alcista).

El tamafio de la vela japonesa fue corto lo cual reflejo que no existié mucha
distancia entre el precio de cierre y apertura. No existio presencia de mechas inferiores
ni superiores, por ende, no se pudo conocer tendencias futuras.

Marzo 2020.

En marzo el precio de apertura y cierre fue de $92 al tener el mismo precio, la
vela japonesa no tuvo forma, color ni mecha superior e inferior en la vela, por esa razon
no se logrd pronosticar si la tendencia seré alcista o bajista para los préximos meses.

Julio 2020.

En julio el precio de principio fue de $92 y el precio final fue de $91 por ende el
color de la vela fue negro manteniendo una tendencia bajista.

El tamafio de la veja japonesa fue corto lo cual indico que sus precios no fueron
muy distantes y ademas se formad la vela Doji tipo paraguas puesto que el cuerpo fue
casi nulo y solo presenté una sombra inferior larga.

La mecha de la vela al ser larga indica que los vendedores dominaron el
mercado bursatil durante el periodo y tuvo la capacidad de reducir los precios de las
acciones. Al final de la jornada bursatil los consumidores reaparecieron para

implementar nuevos precios de acuerdo al nivel de apertura y los precios maximos
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durante el mes de julio.

Agosto 2020.
En agosto el precio de apertura y cierre fue de $92 al tener el mismo precio, la vela
japonesa no tuvo forma, color ni mecha superior e inferior en la vela, por esa razén no
se logro pronosticar si la tendencia seré alcista o bajista para los préximos meses.

Septiembre — diciembre 2020.

Durante los periodos, el precio de inicio fue superior al precio de cierre, la
vela japonesa fue negra (bajista).

En el mes de septiembre, noviembre y diciembre la vela japonesa tuvo un cuerpo
casi nulo, pues sus precios fueron cercanos.

En el mes de octubre, la vela japonesa fue de tamafio grande, el precio de
apertura y cierre fueron lejanos. No existieron mechas superiores ni inferiores
generando que existe la posibilidad de continuar en tendencia bajista o incluso realizar

un cambio de tendencia, todo dependera de los factores macroeconémicos.
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Nota: La ilustracion 4, representa el método grafico chartista en relacion al movimiento del precio de las acciones de Holcim Ecuador S.A.

Tomado de: Mercapital Casa de Valores S.A, realizado por: Autores
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Analisis Chartista — Holcim Ecuador S.A.
A la empresa Holcim Ecuador S.A. se le realizé el analisis chartista por medio
de técnicas y métodos certeros, lo cual ayudara a pronosticar de mejor manera el precio

de las acciones futuras. Se detalla a continuacion cada uno de ellos.

Lineas de tendencia periodo del 2019 al 2021
En Holcim Ecuador S.A. la tendencia presentada fue bajista pues los precios de
apertura y cierre fueron cercanos y no existié gran variacion de precios en las acciones,

de igual manera existio una baja relevante

Soportesy resistencias periodo 2019 al 2021

El soporte y resistencia en el andlisis de Holcim Ecuador S. A demuestra que
los precios de apertura y cierre fueron bien cercanos, cabe mencionar que surgen
mayoria al tener tendencia bajista creando un cruce que puede presentar en un futuro

un cambio de direccion respecto a las cotizaciones de las acciones.

Patrones de graficos en el anélisis Chartista periodo 2019 al 2020

Holcim Ecuador S.A. durante los periodos del afio 2019 y 2020, nos presento
cambios de tendencia de manera continua, de tal manera que se formaron tridangulos
diferentes durante la jornada bursétil. Desde enero hasta abril se present6 un triangulo
descendente lo cual indico que su tendencia fue bajista determinando de tal manera que
los vendedores fueron més agresivos a comparacion de los compradores.

En el periodo de mayo de 2019 hasta el mes de febrero de 2020 aparece
nuevamente un triangulo con tendencia bajista, los graficos de la vela japonesa de igual
manera fueron bajistas lo cual puede existir una ruptura de tendencia provocando riesgo
al inversionista en el mercado bursatil puesto que los precios de las acciones pueden ser
muy volatiles.
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Desde marzo hasta noviembre de 2020, se presentd dos pequefios triangulos
simétricos de manera descendente, sus precios redujeron hasta acercarse al vértice, por
esa razon se asumio una caida de volatilidad hasta que finalmente se rompio el tridngulo
y se cred un triangulo con tendencia bajista, indicando que los vendedores fueron mas

agresivos en comparacion a los compradores.

Andlisis de velas japonesas Holcim Ecuador S.A.

Enero 2019.

En enero el precio de apertura fue de $69 y el precio de cierre fue de $67 lo cual
present6 una vela negra (tendencia bajista). Se cre6 una vela de tamafio corto lo cual
indic6 que sus precios no fueron tan distantes. La sombra de la mecha de la vela solo se
present6 de manera superior y de forma corta lo cual indico que sus acciones seguiran
creciendo de manera constante.

Febrero 2019.

En febrero el precio de apertura y cierre fue de $70 lo cual indicé que la longitud
de la vela fue nula por ende no tiene forma ni color, solamente se formo una vela con
una mecha inferior pequefia indicando nuevamente que los precios en el mercado
bursétil irAn aumentando.

Marzo 2019.

En marzo el precio de apertura fue de $65 y el precio de cierre fue de $68, la
vela japonesa fue de color blanco con tendencia alcista. La vela japonesa tuvo un
tamafio corto, el precio de apertura y cierre tuvieron una distancia significante. No
existe sombra en la mecha superior ni inferior de modo que no se pudo conocer si la
tendencia seguira o no alcista durante los periodos futuros.

Abril —mayo 2019.

Durante los dos periodos el precio de apertura fue superior al precio de cierre,
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mantuvo la tendencia bajista puesto que el color de la vela fue negro.

Se formd una vela de tamafio corto, en razén a que el precio de aperturay cierre
fueron cercanos. No existe mecha superior e inferior, por ende, no se pudo conocer si
existira un cambio de tendencia o si es que la tendencia continuara de manera bajista.

Julio — octubre 2019.

Durante los meses de julio hasta el mes de octubre el precio de apertura y cierre
fue de $58 de esta manera se observé que no existio color, forma, ni mecha en la vela
japonesa de modo que su tendencia fue bajista y ademas no se pudo conocer si existiria
0 no un cambio de tendencia en el siguiente periodo., puesto que la forma de la vela fue
casi nula.

Noviembre - diciembre 20109.

Durante los periodos el precio de apertura fue superior al precio de cierre, se
presento una vela japonesa negra (tendencia bajista).

En el mes de noviembre fue de tamafio corto debido a que sus precios fueron
cercanos, en cambio en el mes de septiembre sus precios fueron lejanos. En el mes de
noviembre no existe sombras de la mecha superior ni tampoco inferior, por esta razon
No Sse conocio si existird o no un cambio de tendencia.

En el mes de diciembre la sombra de la mecha de la vela fue solo fue corta,
lo cual se demostrd que generd un nivel de precios maximos en lo que puede
provocar un cambio de tendencia de manera repentina.

Enero 2020.

En el mes de enero el precio de apertura y de cierre fue de $56 lo cual indicé una
formacion de la vela japonesa conocida como Doji puesto que el precio de cierre y
apertura presentaron el mismo nivel con algunas variaciones. Las mechas de la vela

japonesa al ser superior e inferior, indicé que existié incertidumbre en el mercado,
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puesto que los oferentes y demandantes se encuentran en equilibrio.

Febrero 2020.

En febrero el precio de apertura y cierre fue de $56 lo cual formé una vela
japonesa conocida como Doji tipo paraguas, pues no tuvo solo una sombra inferior larga
por ende la longitud del cuerpo de la vela fue casi nula. La mecha indico que los
mercaderes dominaron la jornada bursatil y por esta razdn tuvieron la capacidad de
disminuir los precios de las acciones, pero al final de la jornada bursatil los
consumidores reaparecieron para llevar a cabo nuevos precios con relacion al nivel de
los precios de principio, asi como los precios maximos presentados durante el periodo.

Marzo 2020.

En marzo el precio de apertura fue de $56 y el precio de cierre fue de $60, se
presentd una vela japonesa alcista de color blanca. El cuerpo de la vela japonesa fue de
tamafio corto debido a que sus precios fueron distantes. La vela japonesa no tuvo mecha
en la vela ni superior ni inferior, por esta razon no se conocio si existira 0 no un cambio
de tendencia.

Junio 2020.

En junio el precio de inicio y cierre fue de $55, de esta manera se observé que la
vela japonesa no tuvo color, forma ni mecha, presentando una tendencia bajista y de
esta manera no se pudo conocer nuevamente un cambio de tendencia en el siguiente
periodo puesto que la vela japonesa tuvo una forma casi nula.

Julio 2020.

En el mes de julio el precio de inicio y fin fueron de $60, la vela japonesa no
tuvo forma, color ni mecha, el nico cambio que se presento6 con relacion al mes
anterior fue que su tendencia fue alcista, pero este cambio de tendencia repentino

demuestra inestabilidad en el mercado bursatil, por lo tanto, los préximos meses se
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crearon tendencias volatiles y en su gran mayoria fueron bajistas.

Agosto 2020.

En el mes de agosto el precio de apertura y cierre fue de $55, la vela japonesa
nuevamente no tuvo cuerpo ni color, pero por el precio al haber sido descendente a
comparacién del mes anterior, se puede conocer que su tendencia fue bajista creando
nuevamente incertidumbre en el mercado bursétil.

Septiembre 2020.

En septiembre el precio de apertura fue de $55 y el precio de cierre fue de $56,
formando una vela japonesa blanca, es decir con tendencia bajista.

Se present6 una vela Doji de tipo paraguas, ya que la sombra inferior fue
relevante y ademas el cuerpo de la vela fue casi nulo. La mecha inferior de la vela
japonesa indic6 que los comerciantes dominaron la jornada burséatil y por esta razon
fueron capaces de reducir los precios de las acciones. Al final de la jornada, los
consumidores reaparecieron para activar nuevos precios de acuerdo al nivel de apertura
y los precios maximos del mes de septiembre.

Octubre - noviembre 2020.

Durante los periodos, los precios de apertura y cierre fueron similares, creando
una tendencia bajista, su color y forma no fueron relevantes por ende el cuerpo de la
vela fue nulo puesto que el precio de principio, bloqueo, maximo y minimo fueron el
mismo provocando que se desconozca un posible cambio de tendencia se desconocio si
en los proximos meses los compradores o vendedores tuvieron el control en el mercado

bursatil, de esta manera se provocé una incertidumbre en las jornadas bursatiles.
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Figura 15: Banco Pichincha C.A.
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Analisis Chartista — Banco Pichincha C.A
Banco Pichincha C.A. al ser una entidad financiera liquida, permite realizar el analisis
chartista con la ayuda de sus métodos y técnicas estudiadas en el articulo, a

continuacion, se detalla cada uno de ellos.

Lineas de tendencia periodo 2019 - 2021

En Banco Pichincha C.A. la tendencia presentada fue bajista y cerca de
terminarse el periodo fue alcista, pues el precio de cierre y apertura fueron cercanos, por
ende, no existio gran variacion de precios en las acciones, de igual manera existié una

baja relevante.

Soportes y resistencias periodo 2019 - 2021

Banco Pichincha C.A. posee lineas de tendencia y soporte, al inicio del periodo
el nivel de soporte se present6 con tendencia bajista y al terminar el periodo el nivel de
soporte fue alcista, por lo tanto, demuestra que por algun tiempo su tendencia sera
alcista. En el caso de la resistencia, su nivel fue alcista y al terminar el periodo fue
bajista, por lo tanto, nos indica que los precios de apertura van a disminuir en los

proximos meses.

Patrones de graficos en el andlisis chartista periodo 2019 — 2020.

Desde enero hasta el mes de abril del afio 2019, se present6 un triangulo
descendente lo cual indic6 que su tendencia fue bajista determinando de tal manera que
los vendedores fueron més agresivos a comparacion de los compradores.

En el periodo de mayo hasta el mes de julio de 2019, al inicio del tridngulo,
existié nuevamente un triangulo con tendencia bajista, pero se observa con mayor
probabilidad de existir una ruptura de tendencia, provocando riesgo al inversionista en
el mercado bursatil puesto que los precios de las acciones pueden ser volatiles.
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Desde agosto hasta noviembre del afio 2019, se continu6 una tendencia bajista,
pero al final de la jornada, se puede observar que va a existir un cambio de tendencia,
pues ya existio un corte en el triangulo descendente.

A partir del mes de diciembre de 2019, se observa una tendencia alcista, pero a
partir de enero a julio de 2020, nuevamente se crea un tridngulo descendente, lo cual
indica tendencia baja en meses futuros.

Desde el mes de julio hasta el mes de diciembre de 2020, se mantiene los
triangulos en la misma direccion, es decir, de manera descendente, por lo que los
precios seredujeron hasta acercarse al vértice, por esa razon se asumio una caida de
volatilidad,pues los vendedores fueron mas agresivos en comparacion a los

compradores.

Analisis de velas japonesas de Banco Pichincha C.A

Enero —abril 2019.

Durante los periodos el precio de apertura y cierre de las acciones fueron casi
similares, por lo tanto, el color y la forma de la vela no fueron relevantes y se observa la
presencia de una tendencia bajista.

En el mes de enero el cuerpo de la vela japonesa fue de tamafio corto y no
existieron mechas superiores, pero si inferiores indicando una tendencia bajista.

En el mes de febrero se formo una vela de tamarfio corto, en razén a que el precio
de apertura y cierre fueron cercanos.

No existe mecha superior e inferior, por ende, no pudo conocer si existira un
cambio de tendencia o si es que la tendencia continuara de manera bajista.

En el mes de marzo se formo una vela de tamafio super corto, en razon a que el
precio de apertura y cierre fueron cercanos.

Existié una mecha superior pequefia, indicando continuidad de tendencia bajista.
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En el mes de abril existié una mecha superior larga, indicando de esta manera un

posible cambio de tendencia, pero con riesgo.

Mayo 2019.

En mayo el precio de apertura fue de $96 y el precio de cierre fue de $100, se
presentd una vela japonesa alcista de color blanco. El cuerpo fue corto, pues el precio de
principio y cierre fueron distantes. Aparecio una mecha superior larga, lo cual indicé un
cambio de tendencia, pues el precio minimo llego a $80 a comparacién del precio
maximo que fue de $100.

Junio — noviembre 2019.

Durante los periodos se presentd una tendencia bajista, con una vela de color
negro.

Durante los periodos de estudio la vela fue de tamafio corto, pues los precios de
apertura, cierre, maximo y minimo fueron casi similares, de igual manera no se presentd
mecha en la vela, por ende, la tendencia en el mes siguiente no pudo ser pronosticada
con certeza.

Ademas, el precio de apertura y cierre fueron casi iguales, por lo tanto, no
existié color de la vela, pero al tener un cuerpo casi nulo indica que el precio de
principio y cierre fue cercano. Ademas, la mecha de la vela japonesa fue superior e
inferior al ser corta indicé una continuidad de tendencia bajista para el préximo mes.

Diciembre 2019.

En diciembre el precio de apertura fue de $88 y el precio de cierre fue de $100,
al ser el precio de apertura inferior al de cierre, el color de la vela fue de color blanco,
formando una tendencia alcista. EI tamafio de la vela japonesa fue medianamente largo,
de tal manera que se indicé un posible cambio de tendencia, pues al no tener mecha

superior e inferior se desconoce el movimiento del precio de las acciones.
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Enero 2020.

En enero el precio de apertura fue de $95 y el precio de cierre fue de $90, al
estar los precios de manera distante, se formé una vela negra (tendencia bajista).

El cuerpo de la vela japonesa fue corto, pues los precios de apertura y cierre
fueron cercanos, de igual manera se presentd mechas de forma superior e inferior,
indicando de esta manera incertidumbre en el mercado.

Febrero 2020.

En febrero el precio de apertura fue de $92 y el precio de cierre fue de $91, el
color de la vela japonesa fue negra, por lo tanto, tuvo tendencia bajista, el precio de
blogueo fue inferior al de principio. El tamafo de la vela fue demasiado corto, pues los
precios de apertura y cierre fueron cercanos, ademas se presentd una mecha superior
larga, lo cual, determind una posible continuidad de tendencia.

Marzo - junio 2020.

En los dos periodos se present6 un color negro lo cual indicé nuevamente una
vela japonesa con tendencia bajista. El cuerpo de la vela indico continuidad de
tendencia, pues al ser corto en su gran mayoria no existe mucha variacion de precios
para el mes siguiente. No posee mecha superior ni inferior, por lo tanto, se desconoce un
posible cambio de tendencia.

Julio — agosto 2020.

En los dos periodos el precio final fue superior al precio de apertura, por lo
tanto, el color de la vela japonesa alcista fue blanca. La vela present6 un cuerpo corto,
pues los precios fueron cercanos. Existié una mecha superior de tamafio pequefio lo cual
indicd que puede continuar el siguiente mes con una tendencia alcista.

Septiembre 2020.

En septiembre el precio de apertura y cierre fue de $87, no se pudo reconocer el
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color de la vela, por lo tanto, se desconoce si la tendencia fue alcista o bajista.

El cuerpo de la vela fue casi nulo, de tal manera que indicd indecision de
adquisicién y despacho de las acciones en el mercado bursatil. Al existir mechas
superiores e inferiores, se desconoce la nueva tendencia en el mercado de valores.

Octubre 2020.

En octubre el precio de apertura y cierre fue de $89, no se puede conocer el
color de la vela, por lo tanto, se desconoce la tendencia.

El tamafio de la veja japonesa fue corto, lo cual indicd que sus precios no fueron
muy distantes y ademas se formd la vela Doji tipo paraguas puesto que el cuerpo fue
casi nulo y solo presentd una sombra inferior larga.

La sombra inferior de la mecha de la vela al ser larga indica que los vendedores
dominaron el mercado burséatil durante el periodo y fueron capaces de disminuir los
precios de las acciones, pero al final de la jornada bursétil los consumidores
reaparecieron para agregar nuevos precios de acuerdo al nivel de apertura y los precios
méaximos durante el mes de octubre.

Noviembre — diciembre 2020.

En los dos periodos el precio de apertura fue inferior al precio de cierre, la vela
japonesa fue de color blanca (tendencia alcista) , debido a que el precio de cierre fue
superior al de apertura.

El cuerpo de la vela fue de tamarfio corto, pues sus precios fueron cercanos. No
existié presencia de velas japonesas, por ende, se desconoce si la tendencia de la vela
sera alcista o bajista en el mes siguiente, por lo contrario, en el mes de diciembre existid

una vela inferior corta, lo cual indicé un cambio de tendencia en el siguiente mes.
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6. Conclusiones

e El andlisis técnico chartista al basarse en el estudio del comportamiento de los
precios de las acciones, permite predecir los cambios de valor de las acciones
que se presentaran en el futuro, todo ello en base al uso de métodos y técnicas

utilizados en el articulo.

e En Ecuador al no tener una cultura bursétil, tiende a desconocer el movimiento
de las acciones en el mercado de valores; con la ayuda de las figuras de cambio,
en ese caso de las velas japonesas se puede conocer con mayor asertividad si se
va 0 no a producir cambios de tendencia y de esta manera reconocer el momento

exacto en el cual comprar o vender las acciones de cada una de las empresas.

e El mercado de valores es un método seguro de financiacion a largo plazo, debido
a que ayudara a los inversionistas a generar incrementos de capital y a su vez

financiarse en sus proyectos de inversion.

e El método de velas japonesas con la ayuda del estudio de los precios de apertura,
cierre, maximos y minimos, forman distintas figuras lo cual ayuda al

inversionista a tener mejor vision financiera al momento de invertir.

e Se puede observar que Corporacion Favorita C.A. es una de las empresas mas
liquidas en el mercado ecuatoriano encontrandose en la trayectoria empresarial
objetivo, por lo tanto las acciones que se negocian en la BVQ son catalogadas
como acciones liquidas, es decir, durante los 7 dias primeros bursatiles,
existiendo volatilidad de los precios con la tendencia alcista, e incluso en la
pandemia del covid- 19 las acciones de esta empresa permanecieron estables sin

presencia de tendencia bajista.
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Recomendaciones.

e Para tener una mayor probabilidad de éxito al momento de ejecutar una
inversion o su vez si desea vender acciones de la Bolsa de Valores de Quito, es
importante que se realice el analisis técnico por medio del método chartista y de
velas japonesas, pues de esta manera se podra conocer con mayor asertividad las

fluctuaciones futuras.

¢ Realizar una proyeccion de metodos estadisticos de minimos cuadrados, ya que
de esta manera se podra determinar que existira volatibilidad de precios hasta el
afio 2023 en razén a que los factores macroeconémicos afectaran los precios de

los titulos (acciones) en el mercado bursatil.

e Incrementar la cultura bursétil en el Ecuador con la finalidad de utilizar nuevos
métodos de analisis al momento de realizar una inversion; dentro del analisis
recomendado se menciona al analisis técnico con relacion al método chartista y a
su vez enfocado en las velas japonesas, ya que de esta forma se podra conocer
con mayor especificacion el movimiento del precio de las acciones en el

mercado de valores.

e El mercado bursatil ecuatoriano al no tener empresas liquidas con relacién a
empresas internacionales, afecta la economia ecuatoriana especialmente al
producto interno bruto (PIB). Se recomienda que los inversionistas recopilen
datos historicos de los estados financieros de las empresas ecuatorianas tomando
en consideracion la calificacion de riesgo, la rentabilidad, la utilidad, la liquidez

y la solvencia de la empresa, para que asi pueda invertir de forma segura.
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e Con la ayuda del andlisis del método chartista se observé que el mercado
secundario ecuatoriano reacciono de forma volatil durante los periodos
estudiados, por lo tanto, es recomendable realizar inversiones monetarias en el
mercado de valores, pues ya sea a corto, mediano o largo plazo se podra obtener

incrementos econdmicos para cada uno de los inversionistas.
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