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Resumen 

 

Este proyecto tiene como objetivo analizar la situación financiera de la empresa NETFLIX INC, 

revisando y verificando sus indicadores y las estrategias competitivas utilizadas por la 

organización, donde analizaremos los estados financieros de los años 2020 y 2021 con el fin de 

identificar los instrumentos financieros y herramientas de la compañía, donde nos enfocaremos 

en el mercado bursátil para determinar el diagnóstico histórico, el costo de capital y la 

generación de valor durante el tiempo comprendido. El análisis financiero va enfocado a la toma 

de decisiones acertadas para así obtener un óptimo rendimiento de los recursos, mediante la 

administración eficiente de los flujos de efectivo, gastos y costos. 

Teniendo en cuenta que los años 2020 y 2021 fueron años difíciles para todas las 

empresas del mundo y que durante estos años muchas se vieron obligadas a establecer estrategias 

para mantener su economía estable y permanecer en el mercado, es importante reconocer que el 

análisis financiero es fundamental para la toma de decisiones y que estas deben ir enfocadas a la 

transformación de la empresa; un claro ejemplo de esto es lo que sucedió con Netflix INC 

durante esta época, ya que logro demostrar que una buena estrategia financiera es vital para la 

supervivencia de una empresa en épocas de crisis, haciendo frente a los drásticos cambios de la 

economía mundial. En este trabajo se evidenciara el comportamiento financiero de Netflix INC 

durante esta época de crisis, estudiando sus estados financieros, tomando como marco de 

referencia los diferentes indicadores financieros para así estudiar los cambios de su rentabilidad 

según los diferentes enfoques y cambios en el mercado bursátil en el que esta empresa se 

desarrolla, verificando las estrategias utilizadas para competir en el mercado internacional las 

telecomunicaciones, realizando mediciones dentro del objeto de estudio, identificando sus 

registros contables de acuerdo con los resultados generados, teniendo en cuenta la pérdida o 
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ganancia y su clasificación de activos financieros, pasivos financieros e instrumentos del 

patrimonio. 

Palabras clave: Indicadores financieros, Árbol de Rentabilidad, Valoración de la 

empresa, EBITDA , Liquidez y Rentabilidad, ROCE, Rentabilidad, ROA, ROE, Utilidad 

Operativa, Títulos de Renta Fija, Valor del mercado, WACC. 
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Abstrac 

 

This project aims to analyze the financial situation of the company NETFLIX INC, reviewing 

and verifying its indicators and competitive strategies used by the organization, where we will 

analyze the financial statements for the years 2020 and 2021 in order to identify the financial 

instruments and tools of the company, where we will focus on the stock market to determine the 

historical diagnosis, the cost of capital and the generation of value during the time included. The 

financial analysis is focused on making the right decisions in order to obtain an optimal return on 

resources, through the efficient management of cash flows, expenses and costs. 

Taking into account that the years 2020 and 2021 were difficult years for all companies 

in the world and that during these years many were forced to establish strategies to keep their 

economy stable and remain in the market, it is important to recognize that financial analysis is 

essential for decision making and that these should be focused on the transformation of the 

company; a clear example of this is what happened with Netflix INC during this time, as it 

managed to demonstrate that a good financial strategy is vital for the survival of a company in 

times of crisis, facing the drastic changes in the global economy. In this work the financial 

behavior of Netflix INC during this time of crisis will be evidenced, studying its financial 

statements, taking as a frame of reference the different financial indicators in order to study the 

changes in its profitability according to the different approaches and changes in the stock market 

in which this company develops, verifying the strategies used to compete in the international 

telecommunications market, making measurements within the object of study, identifying its 

accounting records according to the results generated, taking into account the profit or loss and 

its classification of financial assets, financial liabilities and equity instruments. 

Key words: Financial Indicators, Profitability Tree, Company Valuation, EBITDA, 
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Liquidity and Profitability, ROCE, Profitability, ROA, ROE, Operating Income, Fixed Income 

Securities, Market Value, WACC. 
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Introducción 

 

Actualmente Netflix está posicionada como la plataforma de streaming reconocida y usada a 

nivel mundial, está en aproximadamente 190 países ofreciendo un amplio catálogo de películas, 

series y documentales que actualmente produce con contenido exclusivo y otras adquiridas, lo 

mejor es que puede usarse en cualquier dispositivo con internet como; consolas de juego, Smart 

TV, celulares, tabletas, decodificadores, entre otros. Al 2020, la compañía Netflix ha adquirido 

más de 167 millones de suscriptores aún con la gran competencia de Amazon prime video, así 

como las distintas plataformas que se siguen abriendo en el mercado, entre ellas Disney plus y 

HBO Max. 

Con este proyecto de investigación se busca analizar la situación económica, financiera y 

estratégica de NETFLIX INC, tomando como referencia sus estados financieros 2020 - 2021, 

entre ellos, los Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados y Flujo de Efectivo durante 

los años de la pandemia Covid 19, con el fin encontrar los impacto que trajo esta crisis 

económica, ya sean positivo o negativos, con la llegada de esta pandemia muchas empresas 

tuvieron que cerrar y parar su producción por motivos de aislamiento preventivo, lo que género 

que las personas tuvieran mucho más tiempo libre, lo cual a su vez disparo la demanda de 

plataformas audio visuales como NETFLIX; por lo tanto notaremos resultados positivos en sus 

principales cuentas. 

Con esta actividad se logrará adquirir conocimientos referentes a las finanzas y el 

mercado bursátil en el que esta empresa se desarrolla, verificando sus indicadores y las 

estrategias utilizadas para competir en el mercado internacional las telecomunicaciones , 

realizando mediciones dentro del objeto de estudio, identificando sus registros contables de 

acuerdo con los resultados generados, teniendo en cuenta la pérdida o ganancia, de acuerdo con 
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su clasificación de activos financieros, pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. 

 

El objetivo principal de esta investigación es aplicar de manera practica los 

conocimientos adquiridos en el diplomado “profundización en finanzas”; como empresa 

referente fue seleccionada Netflix una herramienta innovadora y la más usada a nivel mundial es 

una plataforma como referente que continua en desarrollo. 

La compañía Netflix fue escogida en el grupo de trabajo 101067092_3 para realizar el 

diagnóstico financiero, ya que es una empresa que cotiza en los mercados financieros 

internacionales, es muy conocida a nivel mundial por ser pionera en el mercado de streaming, lo 

que permitirá un mayor conocimiento de lo que hace la empresa y como lo hace; el análisis 

propuesto busca por medio del diagnóstico y la aplicación de conceptos básicos financieros y de 

valoración determinar los indicadores financieros que permita entregar información oportuna 

sobre la operación que a su vez permita a los socios y directivos tomar decisiones oportunas para 

afrontar los tiempos de crisis y buscar siempre la generación de valor. 
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Problema de Investigación 
 

Planteamiento del Problema 

 

Analizar los estados financieros de la compañía Netflix 2020-2021 para evaluar la 

capacidad de generar valor. 

Antecedentes del problema 

 

Netflix fue fundada el 29 de agosto de 1997 en California Netflix por Reed Hastings y 

Marc Randolph con la propuesta de ofrecer alquiler de películas en DVD por medio de una 

solicitud online realizada por el usuario, empleando el sistema postal común; a lo largo de sus 

primeros años, Netflix se instaló como uno de los servicios de alquiler de DVDs online más 

importantes a nivel mundial, actualmente es la plataforma de streaming con contenidos 

audiovisuales más popular del mundo, a través de Internet. Jurídicamente la razón social de 

Netflix es Netflix, Inc., 

La compañía Netflix se encuentra ubicada como sede principal en los Estados Unidos en 

los Gatos, California, 100 Winchester Circle; además cuenta con otras sedes en los siguientes 

países: Países Bajos, Brasil, India, Japón y República de Corea. Cabe resaltar que Netflix opera 

en más de 190 países, con excepción de China, Crimea, Corea del Norte y Siria. 

La empresa Netflix es una empresa dedicada al servicio del entretenimiento por 

streaming basada en suscripciones de pago. Como actividades principales, se encuentra la 

exhibición de producciones de terceros y, recientemente, la distribución y producción de 

contenidos audiovisuales propios como series, películas y documentales. De ese modo, y 

tomando en cuenta las ganancias generadas, Netflix segmenta su mercado en tres categorías: 

streaming doméstico (solamente en Estados Unidos), streaming internacional (contenido nuevo 

internacional como factor extra) y DVD doméstico (servicio de renta de DVD por correo). Las 
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ganancias de este último segmento conforman la menor parte de la ganancia total de Netflix, 

aunque la renta de DVD es lo más rentable para la compañía. A lo largo de nuestra investigación 

abordaremos diversas temáticas importantes con el fin de dar respuesta a nuestros interrogantes y 

al problema identificado en la empresa a estudiar NETFLIX INC. 
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Justificación 

 

Es importante realizar el diagnostico financiero de NETFLIX INC, ya que las restricciones en 

temas de movilidad a nivel mundial, hizo que la demanda de plataformas de entretenimiento 

subieran considerablemente, NETFLIX al ser una de las primeras y más conocidas hasta el 

momento representa ingresos significativos para este sector de la economía y para el país; por 

esto es importante conocer cómo se comporta su economía, frente a los cambios económicos 

mundiales, ya que como podemos observar de manera clara que NETFLIX es un empresa que 

puede sacar provecho de una situación que afecto a la mayoría de las empresas y personas a nivel 

mundial como fue el caso de la pandemia del Covid-19; además de eso podemos observar que 

gracias a ese crecimiento exponencial la rentabilidad de su patrimonio llego a niveles superiores 

del 30%; debido a lo anterior se hace llamativo para los lectores al interesarse por el 

comportamiento de la empresa para superar una situación adversa y sacar provecho de la misma. 
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Objetivos 
 

Objetivo General 

 

Analizar el valor de la compañía NETFLIX INC. y su capacidad financiera 2020 y 2021 

como proyecto final del diplomado “profundización en Finanzas”. 

Objetivos Específicos 

 

Revisar fuentes bibliográficas dadas en el diplomado de “profundización en Finanzas” 

Conocer la compañía NETFLIX INC y sus estados financieros 2020 y 2021. 

Realizar el análisis de las actividades operativas y financieras de NETFLIX INC. Realizar el 

análisis competitivo y estratégico de NETFLIX INC. 

  Estudiar el comportamiento de los resultados de renta, liquides. Valor económico. 
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Marco Teórico 

 

El objeto de nuestro trabajo es analizar financieramente los resultados económicos obtenido en el 

año 2021 comparativamente con el año 2020, revisando base de datos e información del 

funcionamiento e historia de la empresa que permita estudiar su comportamiento y capacidad 

para dar valor económico. 

Antecedentes 

 

Desde el 2007 Netflix ha sido un fenómeno de la tecnología digital con un servicio de 

streaming online, restringido a los Estados Unidos. En 2010 el servicio se expandió a Canadá, en 

2012 aparecería en el Reino Unido, en 2015 en España y para 2016 contaría con un servicio 

generalizado para la práctica totalidad de los países del planeta. (Zenda, 2022). 

La compañía Netflix INC. se ha ido asociando con distintas compañías proveedoras de 

tecnología como estrategia de desarrollo para añadir la aplicación en sus productos con la 

finalidad de llegar a más personas y proveer mayor facilidad y rapidez de ingreso, buscando 

fomentar su presencia y posicionamiento como servicio de streaming. Establecer su plataforma 

como marca mundial y las más deseada. Actualmente hay 183 millones de suscripciones en más 

de 190 países que hacen uso de esta plataforma, sus ventas han incrementado en 16 millones tan 

solo en el primer trimestre del 2020 (Aydin, 2020), obteniendo reconocimiento a nivel mundial y 

la satisfacción de los usuarios ha permitido su crecimiento en el mercado al punto de ser el más 

solicitado frente a sus competidores. 

En confinamiento por pandemia mundial COVID-19, Netflix obtuvo su mayor 

crecimiento económico y posicionamiento, así mismo el entorno de competición creciente en los 

servicios de streaming ha aumentado por lo cual se hace necesario que la compañía genere una 

ruta de crecimiento y estrategias globales que aumente el número de suscriptores. 
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Marco Metodológico 

 

El presente trabajo aborda en el marco teórico un estudio de la historia, información básica de la 

compañía y su evolución para su comprensión; además durante el desarrollo se aplicará la 

metodología de investigación mixta con un análisis cualitativo y cuantitativo para una correcta 

interpretación, inicialmente con un análisis de la descripción de la información básica de la 

empresa y luego un análisis de resultados por medio de cálculos numéricos que demostrara la 

capacidad y desarrollo económico de Netflix en el año 2021; la investigación está fundamentada 

en los resultados económicos año 2021 y 2020 obtenidos por la compañía. 

Análisis del Entorno Macroeconómico 

 

El país donde nació Netfllix es Estados Unidos de América en el estado de California, 

actualmente funciona en 190 países; tiene otras sedes principales lo que ha permitido abrir 

mercados donde era difícil el ingreso. El hecho de que la tecnología de Internet tenga una vida de 

30 años a nivel de usuario, ha llevado al retraso, posiblemente, de la introducción de servicios de 

películas en streaming. No fue hasta los años diez del siglo XXI que la adquisición de 

dispositivos electrónicos con consumo de internet se hiciera popular en muchas economías 

diferentes. Además, en algunos países donde Netflix actualmente tiene presencia existe una 

correlación positiva entre el grado de desarrollo de dicha economía, el tipo de dispositivos desde 

los cuales se consume Internet y el tipo de contenido que ofrece la compañía. Es decir, en 

aquellos países donde el desarrollo económico es inferior, el catálogo de productos que ofrece 

Netflix también es más reducido ya que el precio que se paga por el servicio es inferior. 

Podemos decir que Netflix es una de las compañías que ha transformado al mundo, 

invierte un dinero en crear material audiovisual y comprar los derechos de otros ya creados, 

ofrece un único producto con tres modalidades de precios para acceder a ellos y sus usuarios le 
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pagan religiosamente cada mes. 

 

Análisis Estratégico y Competitivo 

 

El análisis estratégico de la compañía Netflix Inc. es el primer paso a la hora de llevar a 

cabo el proceso de dirección estratégica de la misma, seguido de la formulación de estrategias, 

evaluación e implantación. Según Ventura (2008, p.20) “la fase de análisis estratégico analiza el 

entorno de la empresa, valora sus recursos y establece la jerarquía de fines más o menos 

explícitos, articulados a través de la visión, misión y objetivos a largo plazo” 

Actualmente Netflix sigue siendo la plataforma de streaming líder en el mercado, la 

diferencia de otras plataformas por que se destaca por tener un motor de búsqueda mucho más 

optimizado, un buscador muy avanzado y con altos niveles de predictibilidad dependiendo del 

usuario. Además, cuenta con un reproductor versátil y potente, además cuenta con capacidad de 

producir contenido propio a niveles que el resto de las plataformas ni se acercan. 

Análisis del Tamaño de la Empresa 

 

La compañía Netflix en el área de las acciones ha alcanzado un valor de casi US$ 700 en 

noviembre del 2021, terminando el 2021 con 221,8 millones de suscriptores. La plataforma de 

producción y difusión de las películas producidas por Netflix y de streaming funciona en 190 

países y su distribución es de fácil acceso. 

Diagnostico Financiero 

 

Podemos decir que dentro de la información financiera que encontramos en Netflix que 

sus ingresos aumentaron considerablemente de un año a otro, deduciendo de lo anterior que el 

crecimiento es bastante bueno, lo cual es fundamental para la supervivencia a largo plazo de una 

empresa, pero no todo es tan bueno, pues al observar el fondo de maniobra nos indica que los 

activos corrientes menos los pasivos corrientes nos da un indicador con una liquidez negativa de 
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- $419.141 lo cual nos quiere indicar que las deudas y gastos obligatorios en comparación con 

los ingresos de que su capacidad de pago ha disminuido y la empresa no podrá cubrir los costos 

que genera durante el periodo. 

Figura 1 

 

Ingresos 
 

 

 

 

 
Fuente. 

 

Tabla 1 

 

Indicador fondo de maniobra 

 

Fondo de maniobra Activos Corriente - Pasivos Corrientes -$ 419.141 

Fuente. 

 

Rentabilidad 
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Es el lucro obtenido en relación de los beneficios económicos y los recursos propios; se 

calcula por medio del ROE que nos proporciona la rentabilidad que reciben los accionistas sobre 

su inversión de capital, sin incluir los recursos de terceros que adquiere la empresa, como las 

deudas financieras. 

De lo anterior concluimos, dentro de las ratios de rentabilidad encontramos que la 

capacidad de la empresa para generar ventas rentables a partir de sus recursos (activos) se 

encuentra que el margen bruto dentro del promedio de los 5 años se encuentra en un 40% lo que 

significa que la compañía ha obtenido un 40% de beneficio por cada peso de ingreso. 

Figura 2 

 

Rentabilidad 
 

Fuente. 

 

El ratio de rentabilidad sobre el patrimonio de los accionistas de Netflix Inc. Ha mejorado 

de 2020 a 2021. Netflix es una empresa rentable, cuyas ganancias netas fueron de $ 5.1 mil 
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millones en 2021. Creciendo $ 2.7 mil millones en 2022. 

 

Fuente. 

 

Análisis Financiero 

 

Conjunto de técnicas y Herramientas, así como la interpretación de estas, que nos 

permitirá responder a las necesidades de los usuarios de la información contable y que además 

posibilitará la proyección de los datos financieros en el futuro, con el fin de ayudar a la toma de 

decisiones. (Palomares, J. & Peset, M, 2015). 

En el estado de resultados año 2021 se obtiene información sobre los resultados 

financieros de las actividades comerciales de Netflix Inc. durante el período 2020 a 2021. El 

estado de resultados muestra la cantidad de ingresos que se generó durante este período y el 

costo en el que incurrió en relación con la generación de esos ingresos. 

Concluyendo que los ingresos, los ingresos operativos, los ingresos antes de impuestos 

sobre la renta y los ingresos netos de Netflix Inc. aumentaron de 2020 a 2021. 

Análisis Bursátil 

 

Es la disciplina que estudia los movimientos de las cotizaciones bursátiles a través de 

gráficos, balances, series temporales, series estadísticas o teorías de diversa índole. 

Economipedia.com/definiciones Análisis económico Examina los resultados obtenidos por la 

empresa y los pone en relación con los capitales utilizados por la misma con el fin de estudiar la 

rentabilidad conseguida. (Ortega, J, 2015) 

Análisis Patrimonial 

 

Analiza de manera global las relaciones entre las estructuras del activo y del pasivo para 

comprobar si las fuentes de financiación utilizadas son adecuadas para cubrir las inversiones, de 

manera que la empresa pueda funcionar sin tensiones. (Ortega, J, 2015) 
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Fondo de Maniobra 

 

También llamado capital circulante, es el exceso del activo corriente sobre el pasivo 

corriente. (Palomares, J. & Peset, M, 2015)Conjunto de partidas que tienen liquidez inmediata 

como los saldos de caja y bancos o que se espera que le generen a corto plazo como las 

existencias o los clientes. A su vez, el pasivo circulante está formado por las deudas con 

vencimiento a corto plazo. (Ortega, J, 2015) 

Análisis Horizontal y Vertical 

 

El Análisis horizontal tiene como objetivo el estudio de la tendencia descrita por las 

magnitudes financieras del balance y la cuenta de resultados, analizando el sentido y la velocidad 

de esta a lo largo de un espacio temporal y El Análisis Vertical tiene como objetivo el estudio de 

la estructura interna de los estados financieros. (Palomares, J. & Peset, M, 2015) 

Capital de Trabajo 

 

Es una magnitud contable referida a aquellos recursos económicos con los que cuenta una 

empresa dentro de su patrimonio para afrontar compromisos de pago en el corto plazo y 

relacionados con su actividad económica. Economipedia.com/definiciones 

Capital de Trabajo Neto 

 

Se calcula de la siguiente forma: 

 

Capital de trabajo = Activos corrientes – Pasivos corrientes 

Liquidez 

CT = 9.761.580 – 7.805.785 Año 2020 

 

CT = 1.955.795 Año 2020 

 

CT = 8.069.825 – 8.488.966 Año 2021 

 

CT = -419.141 Año 2021 
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A pesar de que el capital de trabajo es inferior a 0 en el año 2021, no significa que no 

tenga recursos para operar, solo que sus deudas son mayores que sus activos, pero se espera un 

incremento en los mismo debido al contenido nuevo en su plataforma. 

Estado de situación financiera 

 

Es el estado financiero que muestra la posición financiera de una empresa a una fecha 

determinada, donde se aprecian los activos y las fuentes de financiamiento para comprar estos 

activos. (Chu, M, 2014) 

Comparación de la rentabilidad ROCE con el costo del patrimonio 

 

La rentabilidad sobre el capital empleado es una medida del beneficio anual antes de 

intereses e impuestos relativa al capital usado en una empresa. Los cambios en las ganancias y 

las ventas indican movimientos en la ROCE de una empresa. Una ROCE más alta suele indicar 

crecimiento exitoso en una empresa y es una señal de que se obtendrán más ganancias por acción 

en el futuro. Una ROCE baja o negativa sugiere lo contrario. Netflix Inc. tiene un valor de 

rentabilidad de 6.00 para el 2021. 

El valor de rentabilidad de Netflix Inc. es significativamente superior al de su grupo de 

aliados. Por tanto, la rentabilidad de Netflix Inc. es significativamente superior a la de su grupo 

de aliados. 

Tabla 2 

 

Análisis DOFA de Netflix 

 

Fortalezas Debilidades 

Líder en el mercado. Contenido limitado de acuerdo con el país. 

Cobertura internacional. Alto gasto en investigación tecnológica. 
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Se mantiene a la vanguardia con el uso de 

 

tecnología moderna. 

Publicidad negativa por incremento del precio 

 

del servicio. 

Crea contenido propio, exclusivo y variado Restricciones contractuales con los 

 

proveedores sobre el contenido. 

Oportunidades Amenazas 

Mayor demanda de streaming de video de alta 

definición, contenido innovador de manera 

constante. 

Competidores de servicios de streaming en 

crecimiento (Amazon prime, Disney+). 

Migración de lo tradicional a lo digital. Nuevas plataformas de servicios streaming y 

 

la existencia de productos sustitutos. 

Crecimiento de la industria del arte 

 

(actuación). 

Riesgo a la saturación de la red, baja 

 

innovación de la producción 

Aumentar el margen de rentabilidad de la 

empresa. Buscar alianzas estratégicas con 

grandes empresas que contribuyan para 

fomentar su consumo 

Los contenidos sean visualizados o no deben 

ser pagados a los proveedores. 

Fuente. 

 

Análisis de la posición de liquidez 

 

Para realizar el cálculo de la posición de liquidez de la empresa NETFLIX INC, se debe 

dividir el activo corriente sobre el pasivo corriente, obteniendo lo siguiente: 

Posición de Liquidez = 8.069.825 / 8.488.966 

Posición de Liquidez = 0,95 * 100% 

Posición de Liquidez = 95% 
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Figura 3 

 

Indicadores financieros 

 

Indicador margen neto de rentabilidad= Ingresos totales / Ingresos netos 17,23% 
Rotación del activo= Ingresos totales / Total Activos 66,61% 

Multiplicador de apalancamiento= Total Activos / Total Patrimonio 2,81 
Rentabilidad del Patrimonio= Ingresos netos / Total Patrimonio 32,28% 

Fondo de maniobra= Activos Corriente - Pasivos Corrientes -$ 419.141 

Fuente. 

 

Tabla 3 

 

Árbol de rentabilidad 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
3 

 
 
 

 

Fuente. 

Figura 4 

Árbol 

          Ke    

         Año 1 Año 2 V. ABS V. REL 

         23,50% 24,80% 1,20% 5,30% 

     WACC    1.644.242 2.760.342 1.115.643 67,80% 

     Año 1 Año 2 V. ABS V. REL      

     29,70% 31,20% 1% 5%  Kdt    

  13.981.453 21.261.533 7.281.632 52%  Año 1 Año 2 V. ABS V. REL 

EVA         6,21% 6,41% 0,20% 3,25% 

Año 1 Año 2 V. ABS V. REL      1.800 .532 2.150.675 350.356 19,44% 

31.646.342 45.344.432 13.544.344 43%          

41,90% 42,10% 0,20% 0%      UODI    

     RONA    Año 1 Año 2 V. ABS V. REL 

     Año 1 Año 2 V. ABS V. REL 45.627.623 66.605 .76 20.978.375 46% 

     97,10% 97,70% 0,60% 0,60% 54% 54% 0 1% 

     45.627 .467 66.605.684 20.978 46,00%      

          AON    

          Año 1 Año 2 V. ABS V. REL 

          47.006 68.190.673 21.184.895 45% 

          62% 63% 1% 2% 
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Fuente. 

 

Figura 5 

 

Análisis vertical y horizontal 
 

 

Fuente. 

 

Figura 6 

 

Análisis vertical y horizontal 
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Fuente. 

 

Figura 7 

 

Análisis vertical y horizontal 
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Fuente. 

 

Figura 8 

 

Análisis vertical y horizontal 
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Fuente. 

 

Dupont 

 

Figura 9 

ROE 
 
 

 
Fuente. 
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Se evidencia y/o identifica una fortaleza en el uso eficiente de los activos, no tiene un 

nivel de endeudamiento representantivo y puede tener la posibilidad de mejorar su margen de 

ganancia. 

Avances en el Desarrollo 

 

ROCE 

 

Realizan el cálculo del ROCE (Rentabilidad sobre Capital Empleado). Con base en lo 

anterior, determinan el costo de la deuda; a partir de la relación lineal entre el RNOA con el 

ROCE. Además, realizan un análisis de sensibilidad del 1% sobre cada uno de los indicadores y 

determinan el efecto que tiene sobre el ROCE, organizando de mayor a menor. En este análisis 

deben incluir la sensibilidad del costo de la deuda y del apalancamiento financiero. 

𝑅𝑂𝐶𝐸=𝑅𝑁𝑂𝐴+𝐹𝐿𝐸𝑉 (𝑅𝑁𝑂𝐴−𝑁𝑁𝐸𝑃) 

 

El ROCE procede de la palabra en inglés “Return on Capital Employed” que significa 

Rentabilidad del Capital Empleado. El ROCE de una empresa es una ratio financiera que nos 

ayuda a conocer la valoración o calidad de un negocio Formula ROCE = (EBIT / Capital 

Empleado) x 100 

Tabla 4 

 

ROCE 

 

Calculo ROCE 2021 2020 

EBIT $ 12.364.161,00 $ 9.719.737,00 

Capital $ 15.849.248,00 $ 11.065.240,00 

ROCE 78,01% 87,84% 

Fuente. Elaboración propia, basada en resultado de Yahoo Finance. 
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Rendimiento de los activos operativos netos (RNOA) 

 

El propósito del rendimiento de los activos operativos netos es distinguir las ganancias 

generadas por las actividades operativas de las de las actividades financieras. 

RNOA = 
𝑔𝑎𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑠 𝑑𝑒𝑠𝑝𝑢𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑖𝑚𝑝𝑢𝑒𝑠𝑡𝑜𝑠 

 
 

𝑎𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑛𝑒𝑡𝑜𝑠 (𝑁𝑂𝐴) 
 

Tabla 5 

 

RNOA 

 

Ganancias después de 

 

impuestos 

2021 2020 

$ 5.116.228,00 $ 2.761.395,00 

Fuente. Elaboración propia, basada en resultado de Yahoo Finance. 

 

NOA (Activos operativos netos) 

 

𝑁𝑂𝐴 = 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 − 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 
 
Tabla 6 

 

Activos operativos 

 

Activos Operativos 2021 2020 

Total, Activos $ 44.584.663,00 $ 39.280.359,00 

Inversiones en Activos Financieros $ 8.069.825,00 $ 9.761.580,00 

Activos Operativos $ 36.514.838,00 $ 29.518.779,00 

Fuente. Elaboración propia, basada en resultado de Yahoo Finance. 

 

Tabla 7 

 

Pasivos operativos 

 

Pasivos Operativos 2021 2020 

Total, Pasivos $ 28.735.415,00 $ 28.215.119,00 
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Inversiones En Pasivos Financieros $ 8.488.966,00 $ 7.805.785,00 

Pasivos Operativos $ 20.246.449,00 $ 20.409.334,00 

Fuente. Elaboración propia, basada en resultado de Yahoo Finance. 

 

𝑁𝑂𝐴 = 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 − 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 
 
Tabla 8 

 

NOA 

 

Calculo Noa 2021 2020 

Activos Operativos $ 36.514.838,00 $ 29.518.779,00 

Pasivos Operativos $ 20.246.449,00 $ 20.409.334,00 

Noa $ 16.268.389,00 $ 9.109.445,00 

Fuente. Elaboración propia, basada en resultado de Yahoo Finance. 
 

 

RNOA = 
𝑔𝑎𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑠 𝑑𝑒𝑠𝑝𝑢𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑖𝑚𝑝𝑢𝑒𝑠𝑡𝑜𝑠 

 
 

𝑎𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑛𝑒𝑡𝑜𝑠 (𝑁𝑂𝐴) 
 

Tabla 9 

 

RNOA 

 

Calculo RNOA% 2021 2020 

Ganancias después de impuestos $ 5.116.228,00 $ 2.761.395,00 

NOA $ 16.268.389,00 $ 9.109.445,00 

RNOA 31% 30% 

Fuente. Elaboración propia, basada en resultado de Yahoo Finance. 

 

Del RNOA, podemos decir que, de acuerdo con los resultados obtenidos, los activos de la 

compañía están generando una rentabilidad bastante positiva ya que para los años 2020 fue del 

30 % y para el 2021 del 31% aumentado dicha rentabilidad un 1% 

Apalancamiento financiero (𝐹𝐿𝐸𝑉) 
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FLEV (apalancamiento financiero) = 
deuda financiera neta 

 
 

(Deuda financiera neta + Patrimonio) 
 

Tabla 10 

 

FLEV 

 

Calculo FLEV 2021 2020 

Deuda financiera neta $ 2.286.834,00 $ 1.758.379,00 

Patrimonio $ 15.849.248,00 $ 11.065.240,00 

FLEV 13% 14% 

Fuente. Elaboración propia, basada en resultado de Yahoo Finance. 

 

Podemos identificar con estos resultados que, en el 2021 y 2020 el apalancamiento 

financiero de la compañía se mantenía estable en el 13% y 14% para el 2020, lo hace que se esté 

en un nivel bastante favorable para la empresa, ya que las deudas no representan gran porcentaje 

del capital propio de la empresa. 

𝑁𝑁𝐸𝑃 (Índice de Endeudamiento) 
 

 

𝑁𝐸𝑃 = 
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 

 
 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 − 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 
 

Tabla 11 

 

NEP 

 

Calculo NEP 2021 2020 

Pasivo total $ 28.735.415,00 $ 28.215.119,00 

Activo total $ 44.584.663,00 $ 39.280.359,00 

NEP 181% 255% 

Fuente. Elaboración propia, basada en resultado de Yahoo Finance. 

 

Los resultados del NEP son un poco alarmantes ya que como podemos observar en los 
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resultados, nos indica que el endeudamiento de la compañía es muy alto, teniendo en cuenta que 

hay mucha financiación ajena con respecto a la financiación propia de la compañía. 

Además, realizan un análisis de sensibilidad del 1% sobre cada uno de los indicadores y 

determinan el efecto que tiene sobre el ROCE, organizando de mayor a menor. En este análisis 

deben incluir la sensibilidad del costo de la deuda y del apalancamiento financiero. 

𝑅𝑂𝐶𝐸=𝑅𝑁𝑂𝐴+𝐹𝐿𝐸𝑉 (𝑅𝑁𝑂𝐴−𝑁𝑁𝐸𝑃) 

Tabla 12 

ROCE 

 

Calculo ROCE 2021 2020 

RNOA 31% 30% 

FLEV 13% 14% 

NEP 181% 255% 

ROCE 22% 24% 

Fuente. Elaboración propia, basada en resultado de Yahoo Finance. 

 

Análisis del ROCE de los Periodos 2020 y 2021 

 

Con este indicador podemos conocer la capacidad que tiene una compañía para generar 

beneficios, teniendo en cuenta el conjunto de recursos que posee la misma. Al analizar los años 

2021 y 2020 de Netflix observamos que el ROCE (Rentabilidad sobre Capital Empleado) para el 

año 2020 fue de 24% y para el año 2021 este disminuyó un poco con un 22%, esta disminución 

no fue muy significativa ya de un año a otro, solo fue de un 2%; esto quiere decir que la 

compañía cuenta con la capacidad de generar ingresos a partir del uso eficiente del capital y que 
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pese a las situaciones generadas en la economía mundial por efectos del Covid 19, Netflix pudo 

y tuvo la capacidad de generar una rentabilidad durante estos. 

Cálculo del Costo Patrimonio 

 

Se entiende por costo del patrimonio la tasa que un inversionista espera como mínima al 

invertir en una empresa; para ello se utiliza el modelo CAPM que consiste en adoptar un modelo 

de riesgo y retorno; también permite estimar un costo de oportunidad base en el riesgo 

sistemático donde se utilizan las siguientes variables 

Tasa de retorno libre de riesgo 〖(R〗_f) 

Prima de riesgo  〖(R_m- R〗_f) 

Coeficiente Beta del Activo (β) 

La prima de riesgo se calcula con la información histórica de la empresa, que se define 

como la diferencia entre los retornos promedio de las acciones y un activo libre de riesgo durante 

un periodo determinado generalmente entre 5 y 10 años. 

En Colombia el rendimiento del mercado se halla con base en el índice General de la 

Bolsa de Valores de Colombia y la tasa libre de riesgo considerada igual al retorno del activo que 

es elegido al momento de realizar la ecuación. 

Empezando a desarrollar nuestra formula obtenemos el valor de Beta según la base de 

datos del profesor Damoradan que es la siguiente para la industria de nuestra empresa. 

Figura 10 

 

Calculo Beta 
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Fuente. 

 

En este caso nuestra beta es de 1.14 

 

Luego hallamos nuestra prima de riesgo del mercado según la misma base de datos para 

nuestro país Colombia. 

Figura 11 

 

Prima de riesgo 
 

 

Fuente. 

 

Es decir, la prima de riesgo del mercado para Colombia es de 6.12% 

 

Por último, el bono colombiano los últimos 10 años tomando como referencia el 26 de 

diciembre del año 2022 es de 12,85%. 

Figura 12 
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Bono últimos 10 años 
 

 

Fuente. 

 

Ahora si con todos los datos aplicamos la fórmula para hallar el costo del patrimonio 

k_e=R_f+β(〖R_m- R〗_f) 

Reemplazamos la formula según los datos obtenidos 

k_e=12,85+1,14(6,12) 

k_e=19,83% 

 

Es quiere decir que la rentabilidad mínima que debemos de exigirle a esta empresa es del 

19,83% anual. 

Por último, analizando la beta de la empresa NETFLIX INC según la página de 

desarrollo de estudio https://es.finance.yahoo.com/quote/NFLX/ existe una pequeña diferencia 

que se debe a que la beta del mercado se realizar de manera global con todas las empresas del 

mercado donde se incluyen medianas y grandes empresas. 

Figura 13 

 

Beta NETFLIX INC 
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Cálculo Costo Promedio 

 

“WACC” (costo de capital promedio ponderado en sus siglas en inglés). Para la empresa 

Netflix por medio del El WACC la cual es la tasa a la que se deben descontar los Flujos de Caja 

Libre Totales para obtener el valor total de la empresa (en su parte operativa), que tenga deuda 

financiera, y en que los ahorros de impuestos asociados a los intereses del pago de la deuda 

descuento y no en los flujos de caja de la empresa. Para valorar la empresa se incorporen en la 

tasa de esa (en su parte operativa) de la forma descrita, se requiere que la empresa tenga una 

estructura de capital objetivo de largo plazo, si no se cumple esta condición no podría valorarse 

así (se debería hacer por valor presente ajustado). 

Fórmula para el Cálculo 

 

▪ Kd: Coste de la Deuda Financiera 

 

▪ Ke: Coste de los Fondos Propios 

 

▪ Tx: Impuesto de sociedades 

 

▪ D: Deuda Financiera 

 

▪ P: Fondos propios (Patrimonio) 
 

 

𝑤𝑎𝑐𝑐 = 𝑘𝑑(1 − 𝑡𝑥) ∗ 
𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎 

 
 

𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎 + 𝑝𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 

 

∗ 𝑘𝑒 ∗ 
𝑝𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 

 
 

𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎 + 𝑝𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 
 

 

𝑤𝑎𝑐𝑐 = 10%(1 − 9,0%) ∗ 
15392895 

 
 

15392895 + 15849248 

 

∗ 457,08% ∗ 
15849248 

 
 

15392895 + 15849248 
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𝑤𝑎𝑐𝑐 = 9,1% ∗ 49% + 457,08% ∗ 51% 
 

𝑤𝑎𝑐𝑐 = 4,5% + 233,11% 
 

𝑤𝑎𝑐𝑐 = 10,4% 
 

𝐾𝑑 = 𝑔𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜𝑠 / (𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎 𝑎ñ𝑜 𝑛 − 1 +  𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎 𝑛) /2 
 

𝐾𝑑 = 6.170.652/ (15.392.895 +  16.308.973) /2 
 

𝐾𝑑 = 10% 
 

𝐾𝑒 = 𝑅𝑓 + (𝑅𝑚 – 𝑅𝑓) ∗  𝛽 
 

𝐾𝑒 = 11,17% + (43,6% – 11,17%) ∗ 1375% 
 

𝐾𝑒 = 457,08% 
 

Rf: rentabilidad del activo sin riesgo (o al menor riesgo, como son las obligaciones a 10 

 

años). 

 

Rm: rentabilidad media del mercado. 

 

β: ratio entre la variación de la rentabilidad de un activo y la variación de la rentabilidad 

del mercado. Aparece en el dossier de información financiera de las empresas cotizadas. 

Figura 14 

 

Rentabilidad 
 

 

 

Fuente. https://es.investing.com/equities/netflix,-inc.-ratios 

https://es.investing.com/equities/netflix%2C-inc.-ratios
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Figura 15 

 

Métrica NETFILX INC. 
 

 

Fuente. https://finbox.com/NASDAQGS:NFLX/models/1 

 

Análisis 

 

Podemos decir que el coste promedio ponderado de capital de Netflix es del 10,04 % de 

lo cual está generando mayores retornos de la inversión de lo que le cuesta a la empresa reunir el 

capital necesario para esa inversión. Está obteniendo rendimientos excesivos. Una empresa que 

espera continuar generando un exceso de rendimiento positivo en nuevas inversiones en el futuro 

verá aumentar su valor a medida que aumenta el crecimiento. 

Figura 16 

 

Comparación 
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Fuente. 

Figura 17 

Gráfico WACC 

 
 

Evaluación de Criterios Friccto 

Tabla 13 

Criterios Friccto 
 

 

Criterio 

¿Qué debe 

 

analizar? 

¿Cómo se aplican estos factores en la empresa 

 

analizada? 
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Las opciones de 

financiamiento que 

la empresa Netflix 

genera para obtener 

su capital en el 

futuro 

Liquidez    

Las diferentes 

fuentes de 

financiamiento y el 

acceso a los 

mercados 

financieros 

Se puede observar que durante los años 2021-2020 La 

compañía cuenta con la capacidad de generar ingresos a 

partir del uso eficiente del capital y que pese a las 

situaciones generadas en la economía mundial por    

efectos del Covid 19 se ha logrado mantener generando 

ganancias. 

 

La compañía Logra tener un  flujo de caja positivo en un     
 

 

 

 

 
 

Riesgo 

 
Los riesgos que 

asume la empresa 

en cuanto a la 

financiación 

mediante prestamos 

futuro inmediato y por lo cual no ve en la necesidad de    

recurrir a financiación externa para sus operaciones 

diarias, lo que quiere decir que la compañía le da 

importancia a la flexibilidad del balance, para seguir 

invirtiendo en las oportunidades de crecimiento 

mediante la invocación las estrategias de 

marketing,creando contenido propio. 

 

Beneficios 

Las opciones de 

ingresos que tiene, 

al obtener su nivel 

La empresa hace que se esté en un nivel bastante    

favorable para la empresa, ya que las deudas no 

representan gran porcentaje del capital propio de la 
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 más alto en el 

indicador financiero 

comparado con el 

aumento de las 

ganancias por 

acciones al contraer 

las deudas 

empresa. Lo cual hace que la empresa obtenga una 

buena rentabilidad esperada del capital propio. 

 

 

 

 

Control 

 
 

Analizar el puntaje 

sobre el impacto de 

la deuda financiera 

sobre las ventas 

Obtiene un valor de rentabilidad alto lo cual genera una    

buena medida y es atractivo de su valor ,lo que hace que 

la organización sea superior a su competencia generando 

una liquidez, midiendo la capacidad que tiene la 

empresa para pagar sus obligaciones a corto plazo a 

medida que se vencen. 

 

 

 

 

 

 

 

 
Tiempo 

Estudiar el tiempo 

frente a la situación 

que tiene la empresa 

en el mercado en lo 

que influye la parte 

operativa y la 

entrada de la 

innovación, dentro 

de lo cual nos 

permite corregir el 

 
 

 
 

 

 

 

La compañía utiliza el modelo CAPM que consiste en 

adoptar un modelo de riesgo y retorno; también permite 

estimar un costo de oportunidad base en el riesgo 

sistemático 
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plan estratégico 

visualizado. 

 

Fuente. Autoria propia. 

Analisis de Apalancamiento 

Figura 18 

Apalancamiento 

 

Fuente. 

 

Apalancamiento Operativo 

 

Costos operativos fijos de la empresa 

 

Tabla 14 

 

Utilidad GAO 

 

GAO: MC / UAII 

Utilidad Bruta 12.365.161 
2,12 

Utilidad antes de Impuestos 5.840.103 

 
Fuente. 

 

El apalancamiento operativo busca aumenta la rentabilidad modificando el equilibrio 

entre el costo variable y los costos fijos, definiendose como el impacto que tienen estos sobre los 



49 
 

costos generales de la empresa. La compañía cuenta con un apalancamiento positivo >1 , GAO = 

2,12 que se traduce en la capacidad que tiene la empresa de emplear costos fijos de operación 

para aumentar los efectos de cambios que se puedan presentar en las ventas sobre las utilidades. 

A mayor grado de apalancamiento operativo mayor es el riesgo puesto que la compañía requerirá 

de una contribucion marginal mayor para cubrir costos fijos. 

Apalancamiento Financiero 

 

Es la estrategia que permite el uso de la deuda con terceros. 

 

Tabla 15 

 

Utilidad GAF 

 

GAF: UAII / UAII-I-I(DIV/(1-TAX)) 

Utilidad antes de Impuestos 5.840.103 
1,14 

Utilidad Disponibles 5.116.228 

 
Fuente. 

 

El GAF representa el porcentaje en el que se incrementa o disminuye la utilidad neta por 

cada 1% de incrementro o disminucion de la utilidad opertiva, se evidencia un GAF de 1,14 lo 

cual indica que para la compañía es rentable el uso de financiacion ajena. 

Apalancamiento Total 

 

Se define como el uso potencial de los costos fijos, tanto operativos como financieros. 

 

Tabla 16 

 

GAT 

 

GAT: GAO * GAF 

GAO 2,12  

3,26 
GAF 1,14 

Fuente. 
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La compañía tiene en cuenta las cargas fijas y las cargas financieras, la empresa 

evidencia un GAT de 3,26 lo cual significa que por cada unidad porcentual de variacion en las 

ventas la utilidad por accion varia en 3,26 unidades. 

Netflix INC, es una compañía lider de entretenimiento en el mundo que de acuerdo a lo 

antes analizado encuentra rentable el hecho de apalancarse en su estructura de costos y su 

estructura financiera con la finalidad de lograr de una forma eficiente incrementar sus beneficios 

economicos encaminandose a ser competitiva dentro de la economia de escala. 

Ratio de Cobertura a Intereses 

 

Tabla 17 

RCI 
 

RCI: BAII / Intereses Totales 

Beneficios antes de Intereses e Impuestos 6.194.509  

17,48 
Intereses Totales 354.406 

Fuente. 

 

El presente resultado muestra la capacidad que tiene la compañía para hacerse cargo de 

los intereses, evidenciando que sus beneificios son superiores a estos. 

Medios de Financiación Usadas, Beneficios y Riesgos 

 

Figura 19 

Medios de financiación 
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Fuente. 

 

Avance Metodológico 

 

Diagnóstico Financiero 

 

Según la información de la empresa NETFLIX INC podemos obtener la siguiente 

información financiera de esta organización: 

✓ El margen neto de rentabilidad de la empresa NETFLIX INC es del 17,23%, de 

lo que podemos concluir que la inversión es muy rentable para los inversionistas. 

✓ La posición de liquidez de la empresa es del 95%, lo que significa que la empresa 

cuenta con la capacidad suficiente para generar dinero en efectivo. 

✓ NETFLIX INC, muestra en el árbol de rentabilidad realizada en la fase anterior 

un EVA equivalente al 42,1%, lo que nos indica que en un periodo determinado la empresa 

demuestra gran creación de valor. 
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Recomendaciones 

 

Netflix debe seguir invirtiendo como lo ha venido haciendo, ya que se evidencia en el resultado 

de sus estados financieros que están orientadas al crecimiento de la compañía, aumentando su 

competitividad a nivel internacional; lo cual ha hecho que esta se posicione en una de las 

empresas más importantes de su industria a nivel mundial. Es importante reconocer que el buen 

uso de las razones financieras es una herramienta que nos permite conocer y analizar el 

funcionamiento de una empresa, teniendo en cuenta la información financiera de los estados 

financieros, la cual nos ayudara a establecer las utilidades y dividendos futuros de la compañía 

con el fin de anticiparse y planear aquellas estrategias de operaciones que contribuyan a los 

objetivos establecidos y que influyen en los futuros eventos. 

Como recomendación nos debemos enfocar en los beneficios futuros de la empresa, los 

cuales son fundamentales a la hora de tomar una decisión sobre nuestra inversión en la empresa, 

pues el crecimiento exponencial de la misma nos brinda seguridad en la utilidad que podemos 

obtener de esta inversión. 

Es importante aclarar que, aunque la empresa no se está generando efectivo, según su 

razón de liquidez, no significa que no se cuente con el recurso, solo que sus deudas son 

superiores a sus activos y se puede tomar como una inversión de la cual se espera obtener una 

utilidad aún mayor. 

Es por ello que Netflix se basa en el endeudamiento para invertir en producciones de 

contenido, hasta que la suma de suscriptores sea suficiente para no endeudarse más y así utilizar 

el flujo de caja. Se recomienda analizar los riesgos asociados al endeudamiento, para no 

sobrepasar la capacidad de endeudamiento y controlar las inversiones a corto y largo plazo. 

La inversión de capital en la empresa NETFLIX INC., es viable según el crecimiento 
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que viene presentando la empresa en los últimos años, como lo observado en año anterior el cual 

fue del 27%, además a pesar de los riesgos latentes como la competencia de otras plataformas de 

streaming, esta empresa viene realizando innovaciones en diferentes productos como lo son serie 

y películas propias, y además en nuevos mercados como son el metaverso. 
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Conclusiones 

 

Como conclusión principal del presente análisis a la empresa NETFLIX INC es la satisfacción de 

la experiencia al investigar esta empresa desde su creación, con su historia y su seguimiento a 

través del tiempo, como lo son sus inversionistas y salida al mercado de valores; además el 

análisis de sus estados financieros de los años 2020 y 2021 con sus respectivos índices, donde se 

evidenció el gran crecimiento de la misma a raíz de la pandemia del COVID-19, con unas 

utilidades que avanzan de manera exponencial, además de sus diferentes indicadores como el 

apalancamiento, la liquidez, el endeudamiento, etc. 

El ratio ROCE permite calcular la rentabilidad sobre el capital empleado rendimiento del 

capital que obtuvo la empresa de acuerdo con sus fondos propios y finalmente el ratio de capital 

de trabajo neto nos calcula con que cantidad de flujo cuenta la empresa para operar. 

Para concluir la valoración de empresa se puede describir como un instrumento de 

valoración real de una empresa, es necesaria y fundamental a nivel financiero valorar una 

empresa, ya que mediante la valoración conocemos los valores y porcentajes de financiación de 

esta. 

En el 2021 Netflix elevó su valor de mercado en un 27 % con un precio de 291.000 

millones de dólares lo que demuestran un crecimiento y una favorabilidad financiera para 

quienes quieran invertir. 

Podemos concluir que Netflix tiene una buena capacidad de recuperar la inversión, pero 

esto la hace un poco peligrosa ya que está perdiendo el valor de la empresa, ya que tiene un wacc 

que se ubica por un 10,03 % lo que quiere decir que a mayor WACC, menor valor de la empresa; 

y viceversa. 

A raíz del confinamiento se disparó el consumo masivo de las plataformas de streaming 
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por lo que la competencia de Netflix se está intensificando, ya que hay más empresas que 

intentan entrar en la acción, lo que repercute negativamente en su crecimiento, Netflix esta 

enfocada en la creación de contenidos y su reciente entrada en el sector de los juegos, puede 

ayudar y requerir más para impulsar el crecimiento. 

Los riesgos financieros están latentes sin embargo Netflix se mantiene a la vanguardia 

para mitigar cualquier impacto adverso. 

El aumento en el patrimonio económico de Netflix se manifiesta fundamentalmente por 

los cambios en el precio de la acción. Los constantes aumentos en el precio son estables y 

consecuentes con el aumento del número de suscriptores, EBIT, EBITDA y el resultado neto de 

la Compañía a lo largo del período 2020 y 2021.
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