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Resumo

A valorizacdo ao justo valor tem adquirido cada vez mais notoriedade e significancia no
relato financeiro e suscitado inimeras discussGes, nomeadamente quanto ao impacto que a
sua adocdo tem na qualidade da informag&o contabilistica produzida, em particular no que

respeita aos ativos biologicos.

Esta dissertacdo debatera sobre esta problematica, nomeadamente sobre qual o0 método de
valorizagdo mais adequado, quais os métodos utilizados pelo auditor para se certificar que

é esse 0 método mais adequado e qual o risco do auditor associado a essa adocao.

Com esta investigacdo provou-se que existe muita falta de regulamentacdo na mensuracao

de ativos bioldgicos ao justo valor, bem como aos procedimentos a seguir pelo auditor.

Procurou-se apresentar 0s normativos existentes, enumerando definicdes e normas
relacionadas com a temaética, tais como, justo valor, Ativo Bioldgico, procedimentos de
auditoria e risco em Auditoria e revisar a discussdo acerca da problematica que envolve o
calculo do justo valor nos ativos bioldgicos e produtos agricolas, bem como as questdes

relacionadas com o risco de Auditoria associado.

Através de um estudo de caso de um grupo de empresas analisou-se 0 método de
valorizacdo utilizado, os procedimentos contabilisticos e de auditoria efetuados.

Nos dados analisados constatou-se que, devido a falta de regulamentacdo, existem vérias
formas de calculo para a determinacdo do justo valor, ficando a incerteza de que o método
utilizado é o mais justo e apropriado, pondo em ddvida a sua comparabilidade com outras

empresas do setor.

Com esta investigacdo provou-se que a mensuragao ao justo valor é passivel de influenciar

a opinido do auditor.

Palavra-chave: justo valor; ativos bioldgicos; risco do auditor;
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Abstract

The fair value valuation has increasingly acquired notoriety and significance in financial
reporting and has given rise to numerous discussions, notably on the impact that its
adoption has on the quality of accounting information produced, particularly when it
comes to biological assets.

This dissertation will discuss this issue, namely which valuation method is most
appropriate, which methods the auditor uses to make sure that this is the most appropriate

method and what is the auditor's risk associated with such adoption.

With this investigation it was proved that there is a lack of regulation in the measurement

of biological assets at fair value, as well as the procedures to be followed by the auditor.

We sought to present the existing standards, listing definitions and standards related to the
theme, such as fair value, Biological Assets, audit procedures and risk in Auditing and
review the discussion about the problem involving the calculation of fair value in
biological assets and agricultural products, as well as issues related to the associated Audit

risk.

Through a case study of a group of companies it was analyzed the valuation method used,

the accounting and auditing procedures performed.

In the analyzed data it was found that, due to the lack of regulation, there are several
calculation methods for the fair value’s determination, leaving the uncertainty that the
method used is the most fair and appropriate, questioning its comparability with other

sector’s companies.

With this investigation it has been proved that the fair value's measurement is capable of
influencing the auditor's opinion.

Keywords: fair value; biological assets; auditor’s risk;
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1. Introducéao

Com a globalizacdo econdmica, a internacionalizacdo dos negécios e a existéncia de
utilizadores cada vez mais exigentes, a uniformizacdo e comparabilidade da informacao

contabilistica, torna-se cada vez mais crucial e determinante.

Sendo o setor agricola um dos setores mais relevantes da economia mundial, este tem
evoluido no sentido de se adaptar as necessidades dos seus stakeholders, dos seus
mercados e de todos os utilizadores da informacdo financeira, sendo a valorizagéo ao justo

valor uma marca dessa evolucao.

E consensual que existe um afastamento entre o valor econdmico de uma entidade e o
valor gue as demonstracdes financeiras apresentam da mesma, mas ha muito que o objetivo
é reduzir o diferencial existente entre estas duas realidades, sendo a mensuragdo ao justo

valor uma medida para a proximidade das mesmas.

Esta valorizacdo tem adquirido nos ultimos anos notoriedade e significancia no relato
financeiro e a utilizacdo deste método, em detrimento do custo histérico, suscitado
inimeras discussfes, nomeadamente quanto ao impacto que a sua adogdo tem na qualidade
da informacéo contabilistica produzida, em particular no que respeita aos ativos bioldgicos,
que a partir de 2010 passaram a ser valorizados por este método, com a publicacdo da
Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 17 Agricultura, pelo DL158/2009. A
norma trousse a salvaguarda de que esse pressuposto pode ser refutado se néo estiverem
disponiveis precos cotados de mercado e se as mensuragdes alternativas do justo valor

forem consideradas claramente pouco fiaveis.

Com os seus pds e contras, este método de valorizagdo, visa atualizar os valores
contabilisticos, de modo a que as Demonstragdes Financeiras espelhem uma imagem

apropriada e fidedigna, sendo um fiel suporte na tomada de decisao.

Associado a esta imagem apropriada e fidedigna surge o auditor, cujo papel consiste em
assegurar, com uma seguranca razoavel, a fiabilidade das Demonstra¢Ges Financeiras, que,
num todo, estejam isentas de distorcdo material. Este vé o seu trabalho dificultado com a

falta de normalizacdo nesta area e alguma subjetividade.

Se quando existe um mercado ativo esta mensuracdo é de facil aplicacdo, ndo suscitando

grande risco para o auditor, quando ndo existe, este método de valorizagdo apresenta um

1



elevado grau de subjetividade e, consequente, menor fiabilidade e uma elevada
complexidade na sua quantificacdo e no trabalho do auditor.

Esta subjetividade tem por base a falta de critérios claros, normalizados e objetivos, que

colocam muitas vezes em causa a utilizagdo deste método.

Se a norma NCRF 17 foi um passo em frente na contabilidade do setor agricola, também

foi uma porta aberta para novas discussoes, estando ainda muito por regulamentar.

Face a esta problematica e no seguimento da importancia que a mensuragdo tem no papel
da auditoria, surge esta dissertacdo, considerando que a mesma pode ser um modesto
contributo para a identificagdo “no terreno” de dificuldades e ambiguidades, ndo s6 por
parte de quem contabiliza, como de quem audita, analisando as consequéncias que isto

pode trazer as demonstragdes financeiras no gque toca aos ativos bioldgicos.

1.1. Relevancia do tema

A mensuracdo de ativos biol6gicos ao justo valor é um tema cheio de ambiguidades e
incertezas, muito pouco abordado e regulamentado. Esta mensuracdo é muitas vezes
baseada em critérios subjetivos e inobservaveis, o que dificulta o papel do auditor, que tera
de desempenhar um papel critico no fornecimento de garantia da informacao transmitida

nas demonstragdes financeiras.

Foi nesta dificuldade que encontrei a relevancia deste tema para a mina investigacéo.

1.2. Objeto de investigacdo

E objeto desta investigacdo, ndo s6 os métodos usados para a mensuracio dos ativos
biolégicos, como também os procedimentos usados pelo auditor para analisar o nivel de
risco na fiabilidade dessa mensuracdo, tomando como estudo a problematica existente e 0

risco que a mesma tem para o auditor.

Assim debatera sobre a dicotomia custo historico versus justo valor, as suas vantagens e
desvantagens, a sua aplicagédo ou néo, e as dificuldades existentes na mensuracdo e na

auditoria da mesma.



1.3. Objetivos da investigacdo

O objetivo central desta investigacdo consiste no impacto que a mensuracdo dos ativos

bioldgicos ao justo valor tem no trabalho da auditoria.

Para alcancar este objetivo foram delineados outros objetivos especificos, nomeadamente,
procurar respostas quanto ao método de valorizagdo mais adequado nos ativos bioldgicos
quando ndo existe mercado ativo, quais os métodos utilizados pelo auditor para se
certificar que é esse o método mais adequado, qual o risco do auditor ao certificar as
demonstracdes financeiras valorizadas ao justo valor e em que medida a mensuragdo ao

justo valor é passivel de influenciar a opinido do auditor.

1.4. Metodologias utilizadas

Para a realizacdo destes objetivos, a investigacdo tera por base as normas existentes, a

revisdo de literatura sobre o tema e um estudo de caso.

Apo0s esta breve introducdo, comegamos por apresentar uma contextualizacdo do setor

agricola, a sua diversificacdo e dimenséo, ao longo do segundo capitulo.

No terceiro capitulo procuramos rever o normativo contabilistico no que concerne a
mensuracdo do justo valor, (IFRS 13), tendo presente a norma da agricultura (NCRF 17),
introduzindo alguns conceitos fundamentais, tais como, o do justo valor e a sua diferenca
face ao custo historico, as técnicas que envolvem o calculo do justo valor e 0s seus niveis
de hierarquizacdo, bem como a definicdo de Ativo Bioldgico, a sua mensuracdo e

reconhecimento, entre outros elementos associados.

Ainda no mesmo capitulo revé-se o normativo pelo qual os auditores se regem para auditar
esta valorizagdo, (ISA 540), analisando os procedimentos do auditor, 0s riscos inerentes e

detecdo.

No quarto capitulo pretende-se revisar a discussao acerca da problematica que envolve o
calculo do justo valor nos ativos bioldgicos e produtos agricolas, bem como as questdes

relacionadas com o risco de Auditoria (RA) associado.

A metodologia utilizada nesta investigacdo prende-se por um estudo de caso, presente no
quinto capitulo desta dissertacdo, que tem por base um grupo de empresas ativas no
mercado das aves, sendo as galinhas, os pintos e os frangos 0s nossos ativos bioldgicos em

apreco.



Ao longo deste capitulo, e tendo como referéncia uma raca do mercado, Ross 308, e
valores meramente indicativos, apresenta-se movimentos, procedimentos e calculos de
custos que tipificam o dia-a-dia destas empresas, bem como dados técnicos de suporte aos

mesmaos.

No capitulo seis analisamos os resultados através de formulagdo de hipoteses, onde
constatamos evidéncias que, férmulas diferentes de célculo, conduzem a resultados

significativamente diferentes.

Foi ainda analisado as Certiddes Legais de Contas (CLC’s) de entidades do setor avicula e
da suinicultura, verificando em que medida as mesmas apresentam énfases e/ou reservas

referentes @ mensuracdo ao justo valor de ativos bioldgicos.



2. Contextualizacédo do Setor Agricola

2.1. Enguadramento do Setor Agricola

O setor agricola, de uma forma geral, compreende todas as atividades econdmicas
relacionadas com a exploracéo de terrenos e animais, tendo como propdsito a produgéo de

produtos alimentares.

A atividade agricola compreende a producao agricola e animal, quer em termos de bens,
quer de servicos especificos das atividades desta seccdo, conforme define a classificacdo
portuguesa das atividades econdmicas (2007), evidenciado no quadro 2.1.

Nesta mesma classificacdo esta incluida a Pesca, mas a mesma esta excluida da definicédo
de atividade agricola e ndo se encontra regulamentada pela NCRF 17 dos ativos bioldgicos,

tratada nesta dissertagéo.

Quadro 2.1 Atividades econdmicas do setor agricola
Secgdo Divisdo Grupo @ Classe  Subclasse  Descricéo

A Agricultura, Producdo Animal, caca, Floresta e
Pesca

01 Agricultura, Producdo Animal, caca, e
atividades dos servigos relacionados

011 Culturas temporarias

0111 Cerealicultura (exceto arroz), leguminosas
secas e sementes oleaginosas

01111 Cerealicultura (exceto arroz)
01112 Leguminosas secas e sementes oleaginosas
0112 01120 Cultura de arroz
0113 01130 Cultura de produtos horticolas, raizes e
tubérculos
0114 01140 Cultura de cana-de-agUcar
0115 01150 Cultura de tabaco
0116 01160 Cultura de plantas téxteis



012

013

014

0119

0121

0122

0123

0124

0125

0126

0127

0128

0129

0130

0141

0142

0143

0144

0145

0146

01191

01192

01210

01220

01230

01240

01251

01252

01261

01262

01270

01280

01290

01300

01410

01420

01430

01440

01450

01460

Outras culturas temporarias
Cultura de flores e de plantas ornamentais

Outras culturas temporarias

Viticultura
Cultura de frutos tropicais e subtropicais
Cultura de citrinos

Cultura de poméideas e prunoideas

Cultura de frutos de casca rija

Cultura de outros frutos em arvores e arbustos

Cultura de frutos oleaginosos
Olivicultura
Cultura de outros frutos oleaginosos

Cultura de plantas destinadas & preparagéo de
bebidas

Cultura de especiarias, plantas aromaticas,
medicinais e farmacéuticas

Outras culturas permanentes

Cultura de materiais de propagacgao vegetativa

Criacdo de bovinos para producéo de leite

Criacdo de outros bovinos (exceto para
producdo de leite) e bufalos

Criacdo de equinos, asininos e muares
Criagdo de camelos e camelideos
Criacdo de ovinos e caprinos

Suinicultura



015

016

017

02

021

022

023

024

0147

0149

0150

0161

0162

0163

0164

0170

0210

0220

0230

0240

01470

01491

01492

01493

01494

01500

01610

01620

01630

01640

01701

01702

02100

02200

02300

02400

Avicultura

Outra producédo animal

Apicultura

Cunicultura

Criagdo de animais de companhia

Outra producdo animal

Agricultura e producdo animal combinadas

Atividades dos servigos relacionados com a
agricultura e com a producédo animal

Atividades dos servigos relacionados com a
agricultura

Atividades dos servigos relacionados com a
producgdo animal, exceto servicos de
veterinaria

Preparacdo de produtos agricolas para venda

Preparacdo e tratamento de sementes para
propagacéo

Caca, repovoamento cinegético e atividades
dos servicos relacionados

Caca, repovoamento cinegético

Atividades dos servigos relacionados com caga
e repovoamento cinegético

Silvicultuta e exploracgéo florestal
Silvicultuta e outras atividades florestais
Exploracdo florestal

Extracdo de cortica, resina e apanha de outros
produtos florestais, exceto madeira

Atividades dos servigos relacionados com a
silvicultura e exploracdo florestal

Fonte Adpatado da tabela de classificacdo das Atividades Econdmicas (CAE), disponibilizada pelo

Instituto Nacional de Estatistica (INE).



Todas estas atividades sofrem a influéncia que diversos fatores de ordem natural, como as
intemperas, as tempestades e o clima, que esta cada vez mais inconstante, e que

condicionam o processo biologico de formacéo do produto.

2.2. Caracterizacdo do setor na Unido Europeia (UE)

A producéo agricola da UE é dominada por produtos animais (incluindo laticinios), gréos,
vegetais, vinho, frutas e acucar. Os principais produtos de exportacao incluem graos (trigo
e cevada), laticinios, aves, suinos, frutas, verduras, azeite e vinho. A maioria das
importacGes agricolas sdo referentes a produtos cujo clima do norte da Europa
impossibilita a sua producdo, e incluem a soja e derivados, o algoddo, o tabaco, 0s
produtos tropicais, as frutas e os legumes fora de época, o café, o cacau, o cha e as

especiarias.

A UE importa ainda grandes quantidades de alimentos para animais para complementar os

suprimentos produzidos no pais.

As dareas dos terrenos agricolas ainda sdo pequenas face aos dos Estados Unidos da
América (EUA), mas o setor agricola é um setor em crescimento e em desenvolvimento na

Europa.
A figura 2.1., do Eurostat, evidencia a receita agricola da EU, desde 2009.
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Figura 2.1 Evolucdo da receita agricola na UE, Indicador A (2010 = 100)
Fonte Eurostat, Economic Accounts for Agriculture (2019)



E notorio o crescimento da receita agricola ao longo dos Gltimos dez anos, embora com

ligeiras oscilagdes.

A EU exporta mais do que importa, tendo atingindo em 2019, novo recorde de crescimento

no comércio agroalimentar, atingindo 151,20 mil milhdes de euros de exportacao.

A figura 2.2., do Eurostat, compara as exportacdes e as importacdes nos ultimos trés anos.
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Source: EURCSTAT, Comext

Figura 2.2 O comércio agroalimentar da UE (milhGes de Euro, per capita)
Fonte Eurostat, Economic Accounts for Agriculture (2019)

De 2017 a 2019 as exportacbes na Unido Europeia sdo superiores as importacoes,
registando uma balanca comercial positiva. E bastante evidente o crescimento de 2018 para
2019.

O Eurostat apresenta, também, a receita agricola de 2016 a 2018, que espelhamos no

quadro 2.2., onde também é evidente esse crescimento.

Quadro 2.2 Receita Agricola na Unido Europeia

Tipo de produtos 2016 2017 2018
Cereais 40578 42 485 43 808
Trigo e espelta 19 624 21191 21 300
Centeio e mistura de trigo com 760 895 838
centeio

Cevada 7379 7676 8511
Aveia e misturas de cereais de verdo 1253 1273 1222



Milho em gréo 9060 9 066 9 655
Arroz 776 662 688
Outros cereais 1726 1722 1594
Culturas industriais 19577 20734 17836
Sementes e frutos oleaginosos 10657 11385 9997
Culturas proteicas 1326 1481 1247
Tabaco 509 510 430
Beterraba 3159 3612 2746
Outras culturas industriais 3926 3746 3416
Plantas Forrageiras 22 207 21 275 19 967
Vegetais e produtos horticolas 51203 53299 52666
Batatas 11 868 10 503 11 089
Frutas 25450 26068 27537
Vinho 21204 20602 25800
Azeite 4994 6 223 4158
Outras culturas 2655 2 686 2781
Total Producéo Vegetal 199736 203875 205642
Animais 93 428 96 829 94733
Gado 31 106 31436 31 645
Porcos 33 236 36 561 33 550
Cavalo 1056 1141 1190
Ovelhas e cabras 5518 5423 5491
Aves 20184 19968 20705
Outros animais 2328 2 300 2152
Derivados de animais 57195 67074 65114
Leite 46463 54999 53090
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Ovos 8130 9439 9519

Outros derivados 2602 2 636 2 505
Total Producdo Animal 150623 163903 159 847
Total producéo vegetal e animal 350359 367778 365489

Fonte: Adaptado com base em dados do boletim de estatistica Eurostat

A receita da producédo vegetal registou um aumento ao longo dos trés anos e mantem um
peso superior a producdo animal. A producdo animal teve um aumento significativo de
2016 para 2017 (+8,8%), mas depois uma ligeira descida de 2017 para 2018 (-2,5%).

A receita das aves, tema em estudo nesta dissertacao, apresentou uma descida de 2016 para
2017 (-1,1 %), mas uma subida superior de 2017 para 2018 (+3,7%). Este mercado é muito

volatil, fruto da oscilacdo do preco de mercado e até da quantidade produzida.

Ja a receita gerada pelos ovos apresentou um crescimento ao longo dos trés anos,
registando um crescimento de 16,1% de 2016 para 2017 e de 0,8% de 2017 para 2018.

2.3. Caracterizacéo do setor em Portugal

O setor agricola em Portugal é um setor em crescimento, estimando o INE, no final de
2019, um crescimento do produto agricola bruto em volume de 4,2%, e em valor de 4,6%,
em relacdo ao ano anterior, registando um dos quatro valores mais elevados nos ultimos 10

anos, conforme evidencia o quadro 2.3.
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Quadro 2.3 Evoluc¢do do produto e do rendimento agricola na Gltima década

2008- 2009- @ 2010- 2011- 2012- 2013- 2014- 2015- 2016- 2017- 2018-
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Produto agricola
bruto
em volume -5,9 -1 4.2 -2 2,9 0,7 92 -106 124 -472 4,2
em valor -7,1 2 -156 -01 174 -22 111 -74 131 0,3 4,6
Rendimento
agricola
do setor -11,6 6,7 -13,6 3.9 82 -25 6,1 6 1,7 1,4 4,8
dos produtores -14,4 16,7  -13,9 75 147 1,2 8,6 8 4,2 0,1 5,6

1 Medido pelo valor acrescentado bruto agricola a precos no produtor constantes
2 Medido pelo valor acrescentado bruto agricola a pre¢os no produtor correntes nominais
3 Medido pelo valor acrescentado bruto agricola a custos de fatores a pre¢os nominais

4 Equivalente ao indicador do INE designado por Rendimento da Atividade Agricola e medido pelo

rendimento dos fatores deflacionado pelo indicador de Produto Interno Bruto (PIB) e dividido pelo volume
de m&o-de-obra agricola total.

Fonte Avillez, F. (2020)

O aumento do produto agricola bruto em valor em 2019 face a 2018, teve por base os
ganhos alcangados pela producéo vegetal (+4,3%) e animal (+2,1%). A producédo vegetal,
apesar da reducdo dos precos (-0,5%), conseguiu 0 seu aumento dos ganhos com base nos
ganhos em volume (+4,8%). No caso da producdo animal, a situacdo inverte-se, a evolugéo
positiva tem por base uma diminuicdo no volume (-0,2%) e um aumento nos pregos
(+2,3%).

O rendimento do setor agricola nacional, medido pelo valor acrescentado bruto a custo de
fatores e a precos correntes, também registou uma das quatro varia¢es mais positivas dos
ultimos 10 anos, bastante superior a media desse periodo. O aumento em relacdo ao ano
anterior, foi consequéncia de uma evolucdo favoravel no produto agricola em valor

(+4,6%) e das transferéncias de rendimento geradas pelas politicas agricolas (+6,3%).
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J& o rendimento do setor agricola nacional, medido pelo rendimento dos fatores
deflacionado pelo indicador de PIB e dividido pelo volume de mé&o-de-obra agricola total,
registou um aumento maior (+5,6%), entre 2018 e 2019, manteve-se superior a média dos

altimos 10 anos, embora com uma diferenca menos significativa.

O setor agricola em 2017, segundo dados do Banco de Portugal, representava 9% das
empresas em Portugal, correspondendo a 31 mil empresas, 14% do volume de negocios,
um valor de 49 mil milhGes de euros, e empregava 266 mil pessoas, 9% das pessoas ao

servigo das empresas ndo financeiras.

Estas empresas dividem-se em empresas agricolas, empresas de inddstria de produtos
agricolas e empresas de comércio de produtos agricolas, conforme distribuicdo da figura
2.3.

Comércio de
produtos
agricolas 25%

Agricultura 46%

Industria de
produtos
agricolas 29%

Figura 2.3 Divisao do Setor Agricola por segmento de atividade econémica
Fonte Adaptado com base em dados do Banco de Portugal 2017

Estas empresas, na sua maioria, sdo microempresas (85%), com 13% do volume de
negdcios do setor, mas sdo as pequenas e médias empresas que tém a maioria do volume

de negadcios (51%), representando apenas 14% das empresas, dados presente na figura 2.4.
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Figura 2.4 Estrutura do Setor Agricola
Fonte Adaptado com base em dados do Banco de Portugal 2017

Portugal esta a ganhar empresas. E tem sido na agricultura e pescas que mais tém
germinado novas sociedades. Entre 2013 e 2017, o numero de empresas nesse setor

cresceu mais de 31%, segundo um estudo do Banco de Portugal.

O ritmo da criacdo de empresas na agricultura e pescas € mais de quatro vezes superior ao

de todas as atividades econdmicas.
A producéo animal e o seu consumo em Portugal

A producéo animal, ao longo dos ultimos anos, tem vindo a aumentar em Portugal, embora

com ligeiras oscilacGes entre 2016 e 2018.

No figura 2.5. registamos em o peso da carne limpa produzida em Portugal nos altimos

cinco anos.
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2018 891 465

2017 889 403

2016 893 153

2015 877184

2014 835670

Figura 2.5 Producdo de carne em Portugal (toneladas)
Fonte Adaptado de dados INE (2016, 2018)

Embora com umas oscilacGes entre 2016 e 2017, desde 2014 a producdo de carne registou

um crescimento na ordem dos 6,7%.

J& o consumo registou um aumento superior, 8,5%, apresentado na figura 2.6.,

contribuindo para o défice da balanca comercial.

2018
2017
2016
2015

2014

Figura 2.6 Consumo de carne em Portugal (kg per capita)
Fonte Adaptado de dados INE (2018)
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Em 2018, cada portugués consumiu em média 117kg de carne, quando em 2014, consumia

em media 108kg.

Sendo as aves de capoeira tomadas como exemplo nesta dissertacdo, analisemos a

producdo da mesma, bem como a producdo de ovos, na figura 2.7.

142 790
2018
382 145
141 210
2017
388 773
139 306
2016
369 141
137 929
2015
351 816

131 858

2014
337 467 " Ovos

® Animais de capoeira

Figura 2.7 Producdo de carne de animais de capoeira e ovos em Portugal (tonelada)
Fonte Adaptado de dados INE (2016, 2018)

Dos ovos totais produzidos e representados no grafico, apenas uma pequena parte passa a
incubacdo. Em Portugal, foram produzidos em 2018 22.543 toneladas de ovos de

incubagdo, um valor muito idéntico a 2017 e 2016.
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3. Enquadramento tedrico

Neste capitulo pretende-se introduzir alguns conceitos fundamentais para desenvolver a
tematica em apreco, tais como, definicdo de Ativo Bioldgico, mensuracdo e
reconhecimento, e outros elementos a si associados, os ativos bioldgicos de crescimento, 0
justo valor e a sua diferenca em relacdo ao método tradicional utilizado do custo histérico.
Enumera-se as técnicas que envolvem o calculo do justo valor e os niveis de

hierarquizacdo do mesmo.

Por altimo introduz-se a definicdo de risco em Auditoria, bem como os procedimentos de

auditoria referentes a mensuragdo ao justo valor e aos ativos bioldgicos.

3.1. Definicéo de ativo bioldgico

Segundo a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 17, a primeira norma
agricola em Portugal, publicada pelo Aviso n° 15655/2009 de 07 de setembro, ativo

biolégico € um animal ou planta vivos.

Esta norma, que entrou em vigor a 1 de janeiro de 2010, veio trazer uma nova
regulamentacdo no que diz respeito a estes ativos, bem como aos produtos agricolas,
produtos colhidos desses ativos.

Até entdo, estes inventarios eram valorizados segundo os critérios dos outros inventarios
ou segundo a IAS 41, aprovada pelo IASB em 2000 e que entrou em vigor a 1 de janeiro

de 2003 para suprir as necessidades de tratamento destes inventarios tao especificos.

A NCRF 17 € nada mais do que a transposicdo da IAS 41 para 0 normativo portugués, ndo
tendo diferencas significativas na sua esséncia, passando a ultima a ser referenciada no

desenvolvimento deste trabalho.

Pode-se distinguir nesta norma dois tipos de ativos bioldgicos, os ativos bioldgicos
consumiveis, como 0s que estdo para ser colhidos como produto agricola ou vendidos
como ativos biolégicos, como é o caso do gado destinado a produgdo de carne e das
colheitas de milho, e os ativos biologicos de producdo, como 0s de regeneracdo propria
destinados a produzir produtos biologicos e ndo ao consumo, como o caso do gado detido
para a obtencdo de leite, as vinhas ou arvores de fruto. J& os produtos agricolas sdo 0s
produtos colhidos dos ativos bioldgicos da entidade, como por exemplo, laranjas colhidas
para venda. (840 da NCRF 17)
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3.2.  Definicao de justo valor

O termo de justo valor surgiu em 1991 na Diretriz Contabilistica (DC) n° 1 sob o titulo
“Tratamento Contabilistico de Concentragdo de Atividades Empresariais" que definia justo
valor como «a quantia pela qual um bem (ou servi¢o) poderia ser trocado, entre um
comprador conhecedor e interessado e um vendedor nas mesmas condi¢des, numa

transacéo ao seu alcance.» (8 3da DC n° 1, 1991)

Em 1994, este conceito sofreu alteracdes pela DC N° 13 de 5 de abril titulada "Conceito do
Justo Valor" que veio aprofundar o seu estudo estabelecendo as exigéncias para a sua

divulgacdo e mensuragéo.

A Diretiva 2001/65/CE, também conhecida por “Diretiva do Justo Valor”, foi um passo
importante da UE no processo de modernizacdo das Diretivas Contabilisticas,
nomeadamente, da Quarta e da Sétima Diretivas que durante cerca de vinte anos nao
sofreram qualquer tipo de atualizagdo. A Quarta Diretiva foi aditada uma nova seccio,
intitulada “Avaliagdo pelo justo valor”, que se inicia com o art.. 42.°, que veio admitir a
derrogacdo do disposto no art.°. 32.°, contemplando a possibilidade dos Estados-Membros
autorizarem, ou exigirem, a todas, ou certas categorias de sociedades, a avaliacdo dos
instrumentos financeiros (incluindo os derivados) pelo justo valor. As modalidades de
determinacéo do justo valor vém fixadas no art.°. 42.° — B da mesma secc¢éo, que indica, de

forma muito geral, como se determina o justo valor para os investimentos financeiros.

Em Portugal, foi com a entrada em vigor do Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC) sob a aprovagdo do DL n° 158/2009, de 13 de julho que este conceito ganhou

destaque.

A Comisséo de Normalizacdo Contabilistica na estrutura conceptual do SNC (898) refere-
se ao Justo Valor ou "fair value" (expressdo anglo-saxdnica) como «a quantia pela qual um
ativo poderia ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a

iSS0, numa transacao em que nao exista relacionamento entre elas.»

A International Financial Reporting Standards (IFRS) 13, no paragrafo 24, define justo

valor como:

«0 prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo numa transa¢do ordenada no mercado principal (ou mais vantajoso) a data da

mensuracdo, nas condi¢cdes vigentes de mercado (ou seja, um preco de saida),
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independentemente de esse pre¢o ser diretamente observavel ou estimado por recurso

a outra técnica de avaliacdo.»

Assim, o justo valor deve ser atribuido com base num mercado ativo, permitindo fornecer
informacdo atualizada aos investidores, uma vez que é baseada em valores de mercado e
ndo em custos historicos, por isso é considerado um preco fidedigno, equitativo e

imparcial.

A sua mensuracao vai originar um ganho ou perda de instrumentos financeiros detidos por
uma entidade e traduzir-se num aumento ou diminuicdo do seu patrimoénio liquido e

consequentemente na melhoria ou no detrimento do capital.

Técnicas de avaliagdo do método justo valor

O justo valor é determinado por referéncia a um valor de mercado identificado num
mercado fidvel, ou, ndo sendo isso possivel, recorrendo a modelos e técnicas de avaliacdo

geralmente aceites e que assegurem uma aproximacao razoavel ao valor de mercado.

A IFRS 13 861 refere que uma entidade deve utilizar técnicas de avaliacdo apropriada as
circunstancias e para as quais existam dados suficientes para mensurar o justo valor,
maximizando a utilizacdo de dados relevantes observaveis e minimizando a utilizacdo de

dados ndo observaveis.
Deste modo, as trés técnicas mais utilizadas sdo:

e Abordagem de mercado: utiliza precos idénticos ou comparaveis, habitualmente em
indices de mercado derivados, que incluem as matrizes de precos — técnica

matematica;

e Abordagem de custo: reflete a quantia que seria necessaria para substituir a

capacidade de servigo de um ativo — chamado custo atual de substituicéo;

e Abordagem de rendimento: converte quantias futuras num valor Gnico atual,
refletindo as expectativas atuais do mercado relativamente a essas mesmas quantias

futuras.

Estas técnicas de avaliagdo podem ser individuais, quando, por exemplo, se avalia um
ativo/passivo utilizando os precos de ativos/passivos idénticos, ou multiplas, quando
analisamos varios intervalos de valores indicados por essas técnicas e optamos pelo mais
representativo do justo valor.
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As técnicas de avaliacdo devem ser consistentes, no entanto, existem situacdes em que é
pertinente a sua alteracdo/adaptacdo, sempre que surjam, por exemplo, novos mercados,
novas informacdes disponiveis, indisponibilidade das informacdes anteriormente

utilizadas, melhorias das técnicas de avaliacao e alteracfes nas condi¢cdes de mercado.

3.3.  Niveis de hierarquizacéo

De forma a aumentar a coeréncia e comparabilidade da mensuracédo pelo justo valor, foram
criados trés niveis de hierarquizacdo, e definidos também na IFRS 13 (876 — 90) que
estabelecem a prioridade dos dados a utilizar nas técnicas de avaliacdo, mediante a
disponibilidade desses mesmos e a sua subjetividade relativa.

3.3.1. Nivel 1 - valores cotados

Este primeiro nivel diz respeito aos precos cotados dos ativos/passivos em mercados

ativos, ou seja, existe precos disponiveis ao publico para produtos homogéneos e podem
ser encontrados em qualquer momento compradores e vendedores dispostos a comprar e
vender, assim a entidade tem acesso a data de mensuracdo a esta informacdo, e esta é a

indicacdo mais fiavel do justo valor, devendo ser utilizado sem ajustamentos.

No entanto, existem situacfes em que esses ajustamentos sdo necessarios, ainda que deem
lugar a uma mensuracéo pelo justo valor, categorizada num nivel mais baixo de hierarquia,

COmo S&0 0S seguintes casos:

e Uma entidade que € detentora de um elevado nimero de ativos/passivos (por
exemplo, titulos de divida) semelhantes (mas ndo idénticos) que sdo mensurados
pelo justo valor, existindo — ndo se encontrando prontamente acessivel — um preco
cotado num mercado ativo para cada um desses ativos/passivos (ou seja, tendo em
conta o elevado numero de ativos/passivos semelhantes detidos pela entidade, seria
dificil obter informacdes sobre os precos para cada um deles individualmente a data
da mensuracao). Nesse caso, como expediente pratico, uma entidade pode mensurar
pelo justo valor atraves de um método alternativo de determinacdo do preco, que

ndo dependa exclusivamente dos precos cotados (por exemplo, matrizes de pregos).

e Um preco cotado num mercado ativo ndo representa o justo valor a data da
mensuracdo. Por exemplo, quando acontecimentos significativos (como transacdes

num mercado de negociagdo por conta propria ou num mercado de corretagem ou
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anuncios relevantes) ocorrem apos o fecho de um mercado, mas antes da data de
mensuragdo. Uma entidade deve estabelecer e aplicar, de forma coerente, uma
politica para identificar os acontecimentos que podem afetar a mensuracdo pelo

justo valor.

Na mensuragdo do justo valor de um passivo ou instrumento de capital proprio de
uma entidade, que utiliza o preco cotado para um passivo ou instrumento idénticos
negociados como ativos num mercado ativo, e em que esse prego tem de ser

ajustado para ter em conta fatores especificos do item ou do ativo.

3.3.2. Nivel 2 — valores ndo cotados mas observaveis diretamente

Neste nivel trata-se de dados ndo cotados que sdo observaveis direta ou indiretamente para

0 ativo/passivo. Ou seja, se existirem ativos/passivos com caracteristicas que direta ou

indiretamente se identifiquem com os elementos a mensurar, séo utilizados esses valores

como

referéncia, ajustando-os consoante as especificidades dos mesmos. Esses

ajustamentos podem ser justificados pelo facto de se tratar de um mercado pouco ativo ou

pelos pregos, em questdo, nao serem os mais atualizados. Incluem:

Precos cotados de ativos/passivos semelhantes em mercados ativos;

Precos cotados de ativos/passivos idénticos ou semelhantes em mercados néo

ativos;

Dados distintos dos precos cotados observaveis relativamente ao ativo/passivo,
como por exemplo, taxas de juros e curvas de rendimento observaveis em

intervalos de cotacdo habituais, volatilidades implicitas e spreads de crédito;

Dados corroborados pelo mercado.

3.3.3. Nivel 3 —valores ndo observéaveis

Por ltimo, estes dizem respeito a dados ndo observaveis para o ativo/passivo, e sao,

apenas, utilizados quando, para os elementos de avaliacdo, ndo exista um mercado ativo,

nem exista informacdo de mercado recente disponivel. Como tal, os avaliadores devem

utilizar modelos econémicos, com a informac&o disponivel, para efetuar a valorizagdo dos

21



elementos das DemonstracGes Financeiras em causa, sendo obrigatdrio a divulgacdo das
metodologias utilizadas.
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3.4. Justo valor vs custo historico

Nos ultimos anos tem havido uma crescente preocupacdo com a imagem fiavel que as
demonstracdes financeiras transmitem, inclusive, na Estrutura Conceptual do SNC (EC)
para a Preparagdo e Apresentacdo das Demonstragcbes Financeiras definidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), no § 33 e 34, referem a representagéo

fidedigna como caracteristica das demonstracdes financeiras.

Ainda a EC, no § 31, refere que: «a informacdo tem a qualidade da fiabilidade quando
estiver isenta de erros materiais e de preconceitos, e 0s utentes dela possam depender ao
representar fidedignamente o que ela ou pretende representar ou pode razoavelmente

esperar-se que represente.

Neste contexto, as opinides sobre qual o critério de mensuracao, «processo de determinar
as quantias monetérias pelas quais os elementos das demonstracdes financeiras devem ser
reconhecidos e inscritos no balanco e demonstrac@es de resultados» (8 97 EC), sera o mais

correto tém sido divergentes.

A EC (899) menciona como base de mensuracdo geralmente adotada a do custo historico,
embora combinado com outras bases de mensuracdo, como é o caso dos inventarios em
que é valorizado pelo mais baixo entre o custo historico e o valor realizavel liquido e o

caso dos investimentos financeiros em que se aplica o valor de mercado.

Sendo o custo historico uma base de mensuracdo em que, conforme o 898 da Estrutura
Conceptual (EC), «os ativo sdo registados pela quantia de caixa, ou equivalentes de caixa
paga ou pelo justo valor da retribuicdo dada para os adquirir no momento da aquisicdo» e
«0s passivos sdo registados pela quantia dos proventos recebidos em troca da obrigacdo, ou
em algumas circunstancias (por exemplo, impostos sobre o rendimento), pelas quantias de
caixa, ou de equivalentes de caixa, que se esperam que venham a ser pagas para satisfazer
0 passivo no decurso normal dos negocios», e o justo valor, conforme referido
anteriormente, «a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado ou um passivo liquidado»

(898 EC), ou seja, baseado em precos de mercados, precos atuais.

O quadro 3.1. evidencia algumas diferencas entre 0 método do custo e 0 método do justo

valor, tais como definidas por Abreu, Magro e David (2009):

23



Quadro 3.1 Custo versus justo valor - Diferencas quanto a sua origem, temporalidade,
determinagdo, suporte e risco

Custo Justo Valor
Origem Resulta da propria realidade | Resulta de aproximacoes
documental sucessivas e graduais a realidade
Temporalidade | Corresponde a uma | Corresponde a uma informacéo

informagao do passado

do presente

Determinacao E efetivo E provisorio (e afeto a uma data)
do valor

Documento  de | E justificado numa fatura ou | E justificado num parecer (global
suporte noutro documento ou parcial)

Risco Envolve maior nivel de | Envolve maior nivel de incerteza

certeza e perfeicdo, logo

Mmenor risco

e imperfeicéo, logo maior risco

Fonte Abreu, R., Magro, F. M. & David, F. (2009)

E notdria a verificagdo de maior objetividade no método do custo em detrimento do justo

valor.

Cunha, Correia e Oliveira (2010), num quadro adaptado de Shamktus (2010:16-17)

também apontam outras diferencas a nivel de outras questdes conforme o quadro 3.2.

Quadro 3.2 Custo versus justo valor — Diferencas quanto a sua relevancia, fiabilidade,
comparabilidade, reconhecimento e divulgacdo

Conceito/questao

Modelo Justo valor

Modelo custo histérico

Relevancia

A mensuragdo ao justo valor é

mais relevante para  0S
investidores e credores porque
reflete 0 preco de mercado
corrente de um ativo ou de um

passivo. Fornece o feedback do

O custo histérico ndo fornece
informacdo relevante para 0s

investidores.
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valor.

Fiabilidade

Estimativas baseadas no justo

valor em mercados inativos

podem mostrar-se pouco fiaveis.

E baseada em transacbes atuais,
os valores evocados do passado
sdo fiaveis, verificaveis e livres de

gestOes tendenciosas.

Comparabilidade

Quando a mensuragdo ao justo
valor pode ser fielmente realizada
realga a sua comparabilidade.

No necessario

aumentar a comparabilidade das

entanto, é

mensuragdes ao justo valor.

O custo  historico é uma

miscelanea de metodos
valorimétricos. Reporta transagdes
passadas ao seu valor histérico

enguanto as transa(;(“Jes correntes

séo reportadas ao justo valor.

Reconhecimento

Os ganhos podem ser mensurados

mais continuamente, baseados em

alteracOes nos valores
economicos dos direitos e
obrigacdes.

Os ganhos sdo mensurados em
pontos pre-definidos quando os
critérios de reconhecimento da
receita sao conhecidos, utilizando-
se 0 mesmo principio para

mensurar as despesas.

Divulgacéo O balango e o principal meio para | A demonstracdo de resultados e o
Financeira fornecer informacao aos | principal meio para fornecer
acionistas. A demonstracdo de | informagdo acerca dos valores
resultados ndo informa sobre o | para 0s acionistas, e ndo o
valor, mas mede alteragcdes | balanco.
periddicas do valor e assim
informa sobre o risco.
Gestéo dos | Os resultados n&o fornecem | O custo historico cria
resultados informacdo acerca de ganhos | oportunidades para a gestdo de

futuros; os ganhos séo variagoes
nos valores e como tal ndo

estimam variagdes futuras.

resultados.

Fonte Cunha, Correia e Oliveira (2010), adaptado de Shamktus (2010: 16-17)
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Destes quadros conclui-se que o custo histdrico tem a vantagem clara da sua objetividade,
fiabilidade, facilidade na sua determinacgéo, verificabilidade e neutralidade, uma vez que
ndo depende de critérios de valorizacdo pessoais, mas como desvantagem a desatualizacao
dos valores apurados que podera conferir falta de relevancia a informacdo, néo
acompanhando as caracteristicas do mercado e, por conseguinte, a ndo representacdo do
valor atual dos bens, sendo o0s investidores os principais prejudicados com esta

mensuracao.

Outros autores sao defensores deste método de valorizacao, tais como, Macedo (2008: 216)

que defende que:

«a imagem da contabilidade tradicional foi sendo associada a contabilidade a custo
histdrico, sendo por isso considerado vulgar serem varios os autores a defenderem que
0 custo historico € a base de medida e valorizacdo que melhor serve os objetivos da
contabilidade. O custo histérico apraz uma caracteristica essencial na contabilidade, a
fiabilidade, sendo que é objetivo, imparcial e verificavel na mensuragdo, uma vez que
o valor contabilizado se encontra baseado em acontecimentos registados em
documentos que podem ser, a qualquer instante, aferidos e confirmados. Quando os
utilizadores da informacdo financeira, tém necessidade de tomar decisbes futuras, é
fundamental que tenham acesso a informacdo passada, na qual se possam basear,

sendo o custo histdrico a forma de medir os factos passados com fiabilidade.»

Ja o justo valor, podemos concluir que tem a vantagem de fazer referéncia a um valor
presente, reconhecendo ganhos continuamente e sendo a sua informagdo muito relevante,
como desvantagem podemos apontar a subjetividade pelo facto de ser baseado num

parecer, numa estimativa, envolvendo maior risco e menos exatidao.

De acordo com Cunha, Correia e Oliveira (2010: 28-37), o justo valor tem a vantagem de
permitir, a cada momento, melhor aferir a capacidade da entidade fazer face aos seus
compromissos e de obter recursos financeiros recorrendo a alienacdo dos seus ativos, no
entanto, é muitas vezes debatido com a sua maior desvantagem, a falta de um mercado
ativo para certos bens que leva a entidade muitas vezes a assumir custos para recorrer a

técnicas de estimativa para determinar o preco de mercado corrente.
Também Abreu, Magro & David (2009:37), defendem que:

«a utilizacdo do justo valor pode, de alguma forma, colocar em causa a credibilidade
contabilistica, atendendo a que se pode: obter vantagens de falhas ou ambiguidades

nas normas contabilisticas; fazer uma selecdo de medidas e praticas de divulgacdo
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com carécter evasivo; existir alguma ambiguidade nas NCRF e nas IAS/IFRS para
casos especificos; verificar a manipulacdo das demonstracdes financeiras pelos seus
preparadores; ignorar o “espirito” das normas e optar apenas pelo respeito a “letra”;
realizar a gestdo de resultados para alcancar um dado objetivo; e a elaboracdo do

relato financeiro com exposicao inexata ou omissdes de quantias e informacao.»

Shamkuts, citado por Cunha, Correia e Oliveira (2010: 34), também defende que este
modelo pode estar sujeito «a manipulacdo de resultados, os precos podem ser distorcidos
por mercados indeficientes, pela irracionalidade de investidores por problemas de
liquidez», que «o justo valor cria volatilidade nas demonstragfes financeiras», e que
«contradiz a assumpc¢ao da expectativa da continuidade da empresa, dado que o balanco se

encontra a valores de saida, ou seja, corresponde a um balanco de liquidacdo.»

E neste contexto que a valorizago pelo justo valor surge muitas vezes associada a causa da
crise financeira, segundo S& (2009:48) «se houvesse fidelidade contabilistica os factos
estariam claramente evidenciados, sendo irracional admitir que alguém, conscientemente,
pudesse investir em titulos com tamanhos riscos, a menos que, em vez de empreendedor

fosse aventureiro».

Opinido diferente tem Duque, (2008:35), quando afirma que: «...o justo valor é a forma
mais lucida e transparente de divulgar o que temos € o que valemos... por muito que o
justo valor esteja errado, ele sera seguramente mais justo e mais préximo do certo que 0s
valores histdricos, que se registam em balanco», afirmando «que este conceito tornou mais

transparente a situacdo das empresas».

Associada a mensuracao estd uma caracteristica qualitativa das demonstracdes financeiras

gue ndo podemos esquecer, a prudéncia. Definida na EC no 837 como

«a inclusdo de um grau de precaucdo no exercicio dos juizos necessarios ao fazer as
estimativas necessarias em condicGes de incerteza, de forma que os ativos ou 0s
rendimentos ndo sejam sobreavaliados e 0s passivos ou 0s gastos ndo sejam

subavaliados.»

A prudéncia, no caso do custo historico, € colocada em pratica pelos testes de imparidade
conforme a NCRF 12 ou pelo reconhecimento de provisdes conforme a NCRF 21.

Existe uma perda por imparidade quando «o ativo € escriturado por mais que a quantia
recuperavel» (81 da NCRF12) e uma provisdo quando «uma entidade tenha uma obrigacéo

presente (legal ou construtiva) como resultado de um acontecimento passado, seja provavel
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que um exfluxo de recursos ... e que possa ser feita uma estimativa fiavel da quantia da

obrigagdo» (813 da NCRF21), ou seja, quando o passivo esté registado por valor inferior.

O que leva a questdo sobre se esta avaliacdo nao tera de ser efetuada ao justo valor, sendo
que a propria NCRF12 faz referéncia a este termo inumeras vezes e o préprio método do

justo valor também regista imparidades e provisoes.

Quer isto dizer que a Unica diferenca é que o justo valor regista aumentos de ativos e

diminuicdes de passivo.

Neste caso poderemos questionar se 0 justo valor cumpre ou ndo a caracteristica da

prudéncia.

Jesus, Freire e Jesus (2017:26) esclarecem que no caso da «utilizagdo do justo valor no
reconhecimento inicial, as normas ndo deixam de ser conservadoras, tendo em conta a
aparente irracionalidade de alguém vender a preco baixo ou de alguém comprar a preco
superior do justo valor», assim «as normas admitem o registo do ganho ou da perda» pelo
custo, ainda que o suporte de justo valor seja plenamente fiavel, prevalece assim o valor de
aquisicdo, tendo sempre presente a neutralidade, ou seja, ndo sendo excessivamente

conservador, nem otimista.

Neste sentido, podemos concluir que as divergéncias e opinides entre estes dois métodos
prendem-se com a preocupacdo da credibilidade contabilistica, tornando dificil aferir sobre

qual o mais fiavel.

3.5. Reconhecimento e mensuracdo dos Ativos bioldgicos

Os ativos bioldgicos e produtos agricolas deveréo ser reconhecidos quando:
e aentidade controle o ativo decorrente de eventos passados;
e seja provavel que fluam beneficios econdmicos futuros;
e 0 justo valor ou custo do ativo possa ser fielmente mensurado.

Segundo a IAS 41:

«Um ativo biolégico deve ser mensurado no reconhecimento inicial e em cada data de
balango pelo seu justo valor menos custos estimados no ponto-de-venda, exceto no

caso descrito no pardgrafo 30 em que o justo valor ndo pode ser fiavelmente

28



mensurado. O produto agricola colhido dos ativos bioldgicos de uma empresa deve ser
mensurado pelo seu justo valor menos custos estimados no ponto-de-venda no
momento da colheita. (88 12 e 13)»

Com a revisédo de junho de 2014 pelo IASB, que aprovou o ajuste na IAS 41, que entrou
em vigor a partir de 2016, os ativos biologicos portadores (plantas portadoras), definidos
como plantas utilizadas na producdo ou no fornecimento de produtos agricolas, cultivadas
para produzir frutos por mais de um periodo e com uma probabilidade reduzida de ser
vendida como produto agricola, passam a poder ser mensurados ao custo ou de acordo com

0s modelos de revalorizacao estipulados na IAS 16.

A norma, pressupde assim, a existéncia de um mercado ativo para a mensuragdo dos ativos
bioldgicos. Se existir mais do que um mercado ativo, a empresa deve usar o valor do
mercado no qual pensa que o ativo sera vendido, estamos perante uma situacéo do nivel 1.
Na auséncia de um mercado ativo a entidade deve partir para o nivel 2, utilizando um dos

seguintes métodos para determinar o justo valor:

e Preco de transagdo mais recente, desde que ndo tenha existido nenhuma alteracdo

gue possa alterar significativamente esse valor;
e Preco de mercado de ativos semelhantes;

e Referéncias do sector, como por exemplo, o valor do pomar em funcdo do preco do
contentor de exportacao de fruta, ou o valor do gado em funcéo do preco do quilo
de carne com o0s ajustamentos necessarios correspondentes aos custos até ao ponto-

de-venda.

As variagOes que decorrem do reconhecimento do justo valor s&o reconhecidas como

perdas ou ganhos do periodo em que ocorrem.

Quando a mensuracdo ao justo valor ndo é fiavel o ativo bioldgico deve ser mensurado ao
valor de custo menos as depreciacOes, calculadas em funcdo da vida util estimada, e perdas

por imparidade acumuladas. (830 da IAS 41)

A determinacdo da perda por imparidade resultard da diferenca entre a Quantia Escriturada
(QE) e o Valor Realizavel Liquido (VRL) do ativo bioldgico, sempre que o primeiro é

maior que o segundo, conforme a NCRF 12.
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Logo que a mensuracdo ao justo valor seja fiavelmente mensurada, este critério sera
retomado, desreconhecendo as depreciacfes e as imparidades até entdo apuradas e

reconhecidas.

A mensuracdo ao justo valor tem sido alvo de diversos estudos, nomeadamente no que se

refere & harmonizacdo de métodos.

O justo valor de ativos biologicos de producdo é muitas vezes determinado através dos
fluxos de caixa liquidos descontados a uma taxa apropriada pré-imposto, determinada no
mercado corrente (8 21 NCRF 17), principalmente quando queremos mensurar ciclos de
vida longos, como € o caso das plantacdes de arvores para a extragdo de madeira. O justo
valor podera ser calculado, neste caso, a partir de fluxos de caixa liquidos expectaveis da

producdo agricola obtida destes ativos na data de corte ou de abate.

Uma componente fundamental para a atualizacdo dos fluxos de caixa é a taxa de desconto,

calculada obedecendo a trés principios (§ 22 NCRF 17):
e Deve ser apropriada para o ativo a mensurar;
e Deve ser determinada no mercado corrente;
e Deve estar isenta do efeito fiscal.

Um estudo realizado por Staltmane (2010) notou a influéncia de diversos fatores na
mensuragao ao justo valor, nomeadamente o clima, a doenga e o risco natural, defendendo
que o método dos fluxos de caixa descontado ndo € um método por si suficiente para a

valorizacgdo do justo valor.

3.6. Ativos biologicos e o Imposto sobre o Rendimento de pessoas
Coletivas (IRC):

O Imposto sobre o Rendimento de pessoas Coletivas (IRC), por norma, incide sobre os
factos e operagfes numa base de realizagédo, ou seja, quando existe a venda ou a utilizagédo

dos ativos. No modelo do justo valor, esta l6gica ndo € cumprida.

No &mbito do artigo 26.° do Cddigo do IRC, os inventarios sdo mensurados a precos de
venda dos produtos colhidos de ativos bioldgicos no momento da colheita, deduzidos dos

custos estimados no ponto de venda, excluindo os com transportes e outros necessarios
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para colocar os produtos no mercado, salvo excegdes reguladas particularmente como é o
caso das explorages silvicolas plurianuais, conforme previsto no n® 7 do artigo 18.° do

mesmo cddigo.

Esta mensuracdo traduz-se em aumentos e reducGes do justo valor face a quantia
escriturada que sdo imediatamente reconhecidos nos resultados da empresa, sendo
relevantes fiscalmente e ndo existindo lugar a qualquer correcdo fiscal ao tratamento

contabilistico. Este é o caso dos ativos bioldgicos consumiveis.

Este tratamento fiscal esta relacionado com o facto de os ativos bioldgicos consumiveis
serem ativos correntes, com ciclos operacionais mais curtos, ndo existindo uma diferencga
substancial entre a tributacdo ser efetuada no momento das variagdes de justo valor ou no

momento da realizacéo desses ativos.

O regime fiscal dos ativos bioldgicos de producdo € substancialmente diferente, sendo

sujeitos a tributacdo numa légica de realizacdo e ndo por meras variacoes de justo valor.

As variagdes de justo valor ndo sdo relevantes fiscalmente, devendo ser acrescidas (perdas)
ou deduzidas (ganhos) ao resultado liquido na determinacdo do lucro tributavel, conforme
previsto no n° 9 do artigo 18° do CIRC, em conjugacdo com a alinea g) do n° 1 do artigo

20° e k) do n° 2 do artigo 23° do mesmo codigo.

O custo com os ativos biolégicos de producdo adquiridos pode ser deduzido fiscalmente,
dividido pelo seu periodo de vida util determinado pelas quotas de depreciacdo minimas

fiscais, conforme alinea b) do n° 1 do artigo 29°.

Pela venda ou abate destes ativos, o acumulado dessas variagdes de justo valor, ndo
relevantes fiscalmente em periodos anteriores, passa a ser relevante, atendendo ao
principio da realizacdo previsto no n°® 9 dos artigo 18° do CIRC, que refere que os
ajustamentos de justo valor sdo “imputados como rendimentos ou gastos no periodo de
tributacdo em que os elementos ou direitos que lhes deram origem sejam alienados,
exercidos, extintos ou liquidado”, ou seja, o lucro ou prejuizo obtido com a venda do ativo
bioldgico € a diferenca entre o custo de aquisi¢do ou de producéo e o seu valor de venda no
momento da venda (que representa o acumulado das variagdes do justo valor ao longo dos

periodos), sendo tributado em IRC nesse periodo.

Esse lucro ou prejuizo é determinado como uma mais ou menos-valia fiscal, sendo esta

sujeita a tributacdo, nos termos da alinea a) do n° 1 do artigo 46.°, podendo ser objeto de
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corre¢c80 monetaria, e ser enquadradas no &mbito do reinvestimento dos valores de

realizacdo, ao abrigo do artigo 48.° do CIRC.

3.7. Sistema de Informacao de Mercados Agricolas (SIMA)

Em Portugal as cotagdes oficiais do mercado agricola estdo disponiveis pelo SIMA.

Criado pelo Decreto-Lei n.° 91/85, de 1 de abril, na dependéncia do Gabinete de
Planeamento e Politicas do Ministério da Agricultura, do Desenvolvimento Rural e das
Pescas, 0 SIMA tem como principal objetivo 0 acompanhamento dos mercados agricolas,
recolhendo para o efeito as cotacbes dos produtos e a informagdo qualitativa ou
quantitativa (quantidades, stocks, etc.) necessdria a caracterizacdo das condicbes de

escoamento dos produtos que permitam:

e Informar os decisores politicos, que tém a missdo de acompanhar as politicas de

mercado (nacionais ou comunitarias);

e Informar o proprio mercado e os agentes, prestando um servico pablico de ajuda a

transparéncia do mercado.

Esta cotacdo atua em dois mercados, 0s de producdo e os abastecedores/grossistas e € a
base do justo valor para os ativos bioldgicos, mas ndo é suficiente uma vez que nao
abrange todos os ativos bioldgicos e produtos agricolas de uma forma permanente e

acessivel.

3.8. A auditoria e o Risco

Ja ha algumas décadas que a auditoria financeira se baseia no risco.

Segundo COSO (2004) o risco ¢ a “possibilidade de um evento ocorrer e afetar
negativamente a realizacdo dos objetivos”, ou seja, de um desfecho desfavoravel numa
determinada situacdo, estando associado uma magnitude e uma probabilidade de

ocorréncia.

A auditoria, Segundo Arens, Elder e Beasley (2012), é a acumulagdo e a evolucdo de
evidéncias sobre a informacgdo para determinar e comunicar o nivel de correspondéncia
entre a informacdo e os critérios estabelecidos, devendo ser exercida por alguém

competente e independente.
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Cabe ao auditor avaliar se as demonstragdes financeiras sdo apresentadas de acordo com 0s
principios contabilisticos geralmente aceites, calcular a possibilidade de informagéo
financeira fraudulenta e estimar constantemente a probabilidade da empresa continuar a
operar no mercado, respeitando assim o principio da continuidade. (8§11 da International
Standard on Auditing (ISA) 200)

Associado ao trabalho do auditor surge o RA, definido na ISA 200 (813) como «a
possibilidade de o auditor expressar uma opinido de auditoria inapropriada, quando as

demonstracgdes financeiras se encontram materialmente distorcidas».

Esta materialidade é definida no SNC como o procedimento ou valor que, evidenciado,
omitido ou distorcido, possa alterar o fundamento do juizo que o utente faca sobre o valor
da sociedade e suas tendéncias, considerando os montantes envolvidos tendo por base a
prépria demonstracdo financeira, portanto que afete a qualidade da informacdo, e por

consequéncia as decisdes dos diferentes utentes.

Costa (2017) define a materialidade em termos qualitativos como a questdo da natureza da
distorcdo, repercutido geralmente através de divulgacbes inadequadas, e em termos
quantitativos como o valor que reflete, por norma, no balan¢co e na demonstracdo dos

resultados.

Surge assim outro conceito de grande relevancia em auditoria, a materialidade de

execucdo, que segundo a ISA 320 (89) é:

«a quantia ou quantias estabelecidas pelo auditor, inferiores a materialidade
estabelecida para as demonstra¢Bes financeiras como um todo, com vista a reduzir
para um nivel apropriadamente baixo a probabilidade de as distor¢des ndo corrigidas e
ndo detetadas agregadas excederem a materialidade para as demonstrac6es financeiras
como um todo. Se aplicavel, a materialidade de execucéo refere-se também a quantia
ou quantias estabelecidas pelo auditor, inferiores ao nivel ou niveis de materialidade,

para classes particulares de transagdes, saldos de contas ou divulgacfes.»

No entanto, esta materialidade ndo ¢é quantificavel pelas normas, sendo a determinacéo dos
niveis apropriados de materialidade uma questdo de julgamento profissional, e devendo ser
considerados tanto no planeamento e na determinacdo do risco e da extensdo dos
procedimentos, como também, na execucdo e na avaliacdo do efeito das distorgdes
identificadas nas demonstracfes financeiras, existindo uma relacdo inversa entre a
materialidade e o RA, quanto maior a materialidade, menor tera de ser o RA. (813 ISA
320)
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O RA tem como componentes o risco de distorcdo material, o qual decorre do risco
inerente e do risco de controlo, e o risco de detecao.

O risco de distorcdo material traduz o risco das demonstracdes financeiras poderem estar
distorcidas antes da intervencdo do auditor e o risco de detecdo traduz o risco do auditor
com os seus procedimentos ndo conseguir detetar uma distor¢cdo materialmente relevante.
(813 ISA 200)

O risco inerente diz respeito a suscetibilidade de uma assercdo relativa a uma classe de
transacdes, saldo de conta ou divulgacdo a uma distor¢cdo que possa ser material,
individualmente ou agregada com outras distor¢fes, antes da consideracdo de quaisquer
controlos relacionados e o risco de controlo a possibilidade dessas distor¢cdes ndo serem
evitadas ou detetadas e corrigidas em tempo oportuno pelo controlo interno da entidade.
(813 ISA 200)

O RA é apresentado sobre vérias formas.

Segundo Alves (2015) nos Estados Unidos da América o RA é composto pelos trés riscos
em separado, risco inerente (RI), risco de controlo (RC) e risco de detecdo (RD), que se

multiplicam.

RA=RIXRCxRD

Messier e Austen (2000:104) afirmam que este € o modelo adotado pelas principais
organizacBes profissionais reguladoras do exercicio da atividade de auditoria e, como
afirmam «constitui a maior estrutura conceptual para a conducdo de auditorias as

demonstragdes financeiras».

No entanto, Barros (2006) num estudo empirico que desenvolveu questiona a
independéncia destes riscos indagando em que medida a revisdo das normas de 2002

respondeu ao facto dos mesmos serem condicionantes.

Defende que a propria ISA 200 define o RA como a «fungdo dos riscos de distorcao

material e do risco de detecdo», aglomerando-os:

RA =f (Risco de Distor¢éo material; RD)
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Defende ainda que a mesma ISA indica que «o auditor pode fazer avaliacbes separadas ou
combinadas de risco inerente e controlo dependendo de técnicas das auditorias preferidas
ou metodologias e consideragfes praticas» (830 ISA 200), que a ISA 315 ao apresentar em
apéndice uma lista de exemplos de condicfes e eventos que podem indicar a existéncia de
riscos de distorcdo material reconhece explicitamente que h& fatores de risco que
influenciam tanto o risco inerente como o risco de controlo, indicando uma dependéncia
entre ambos, e que a prépria defini¢do de risco de controlo condiciona a suscetibilidade de

ocorréncia de distorcdes (risco inerente).

Também Alves (2015) apresenta 0 RA como uma funcéo onde relaciona o risco inerente
(R1), o risco de controlo (RC) e o risco de detecdo (RD).

RA =f (RI; RC; RD))

Apresentamos uma ilustragdo na figura 3.1 que espelha o funcionamento e a interligacéo

desses riscos.

Risco inerente

' Erros susceptivels de ocorrerem nas
| demonstragdes financeiras do cliente

P o
Risco de controlo = 50
e
Erros néo detectados 06
Os Nad GEleCtados 0 6 Erros que contornam os controlos
pelos controles 4
8 2
. 6 _
Risco de deteccao c A0 y Erros detectados pelo auditor
0
Risco de auditoria D Erros ndo detectados pelo auditer
-0

Figura 3.1 Risco de Auditoria
Fonte Costa (2017:194)

Para diminuir o RA o auditor deve analisar o controlo interno e dar sugestdes para a sua

implementacdo de forma eficaz, diminuindo o risco de controlo, e planear o trabalho de

35




auditoria por forma a diminuir o risco de dete¢do, embora deva ter consciéncia de que sera

impossivel reduzi-lo a zero.

No quadro 3.3. representamos como pode variar 0 nivel aceitavel de risco de detecédo

baseado no risco inerente e no risco de controlo.

Quadro 3.3 Inter-relagédo dos riscos de auditoria

Determinagé&o do risco de controlo pelo auditor
Alta Média baixa
Determinacdo | Alta A mais baixa | Mais baixa Média
do risco média Mais baixa Média Mais alta
inerente pelo
. Baixa Média Mais alta A mais alta
auditor

Fonte Costa (2017:197)

Analisando este quadro constata-se que quanto mais alta for a determinacdo do risco de
controlo e o risco inerente, mais baixo tem de ser o risco de detecdo aceitavel por forma a

reduzir o RA a um nivel baixo.

Se 0 RA ja tem o seu grau de incerteza, se falarmos de justo valor, uma mensuracdo mais

subjetiva que, muitas vezes, tem por base estimativas, este risco aumenta.

Estudos efetuados mostram que a auditoria de justo valor é uma tarefa extremamente
desafiadora, dado o seu elevado grau de subjetividade e a problemaética da estimativa
inerente. As normas fornecem orientacdes vagas e limitadas dependendo muito de

julgamento profissional.

Varios estudos tentam contribuir com procedimentos ou metodos adequados de auditoria,
como é o caso de Bell e Griffin. (2012), Christensen, Glover e Wood, (2012), Glover,
Taylor, & Wu (2016), mas ndo existe claramente uma classificacdo ou a preferéncia de
uma abordagem sobre a outra, numa ou noutra situacdo, levando os auditores

frequentemente a discordar sobre a evidéncia de auditoria apropriada e evidente.

Griffith , Hammersley e Kadous, (2015) (2015) reinem diversos pontos de vista dos
parceiros de auditoria e gerentes seniores sobre o processo de auditoria de estimativas
complexas para identificar areas de melhoria e os seus estudos concluem que os auditores

confiam demais nas suposi¢cdes da administracdo, ndo conseguindo conciliar evidéncias
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conflituosas, encontrando dificuldades de coordenacdo com os peritos, podendo esta
dificuldade aumentar com a falta de conhecimento e de experiéncia por parte dos auditores.

Cannon e Bedard (2017) no seu estudo concluem que a razoabilidade das premissas e
métodos utilizados pela administracdo € um dos maiores desafios encontrados pelos

auditores e que os ultimos tém dificuldade em propor ajustes de auditoria.

Glover et al (2016) no seu estudo concluem que quanto as abordagens substantivas de
auditoria que os auditores provavelmente usardo em primeira abordagem as suposicdes e
dados subjacentes ao auditar estimativas tipicas ou de risco mais baixo, mas a medida que
0 RA e a complexidade aumentam, os mesmos tém tendéncia a combinar abordagens,
usando suposicOes da equipa em vez de uma estimativa independente. Quanto a utilizacao
de “servigo de pregos” este estudo considera um auxilio importante no trabalho de

auditoria mas que muito ha a explorar nesta area.

Quanto a utilizacdo de peritos independentes isso acontece mais na avaliacdo financeira do
que na ndo-financeira e que quanto aos problemas encontrados prendem-se pela
dificuldade de observacdo de mercado dos ativos ndo financeiros, pela falta de método e
conhecimento de avaliacdo da geréncia, traduzindo-se em estimativas com elevado grau de

incerteza.

Bell e Griffin. (2012) no seu estudo defendem a importancia do ceticismo profissional e do
julgamento profissional como uma base essencial na auditoria, uma area que ainda muito

tem para explorar.

Existe ainda um longo trabalho a desenvolver no sentido de uniformizar a auditoria desta

mensuracao e de aliviar o trabalho do auditor

3.9. O justo valor e a auditoria — ISA 540

Se por um lado o justo valor pode proporcionar aos utilizadores das DemonstracOes
Financeiras informacdo mais fidedigna sobre a posicdo financeira e o desempenho das
entidades, comparando as demonstracdes financeiras de diferentes entidades, por outro,

qguando mal calculado adultera o espelho dessa entidade.

A aplicacdo desta mensuragdo torna-se em muitos momentos subjetiva, principalmente
quando ndo existe mercado ativo, quando o ativo € pouco liquido, quando a empresa nao

tem capacidade técnica para o calculo da mesma ou quando o seu perfil tende para
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decisbes menos isentas, aumentando o nivel de risco de erro ou fraude e por conseguinte
aumentando o risco de distorcdo material das demonstracbes financeiras e

consequentemente o risco da auditoria e a complexidade do trabalho do auditor.

Este risco é tanto maior quanto maior for a heterogeneidade e menor a liquidez. A
utilizacdo de técnicas de avaliagdo suportadas por pressupostos e dados ndo observaveis, 0s
quais muitas vezes sdo definidos pelo 6rgdo de gestdo, também contribui para o seu

aumento.
O risco diminui substancialmente com a existéncia de um mercado ativo.

O principal objetivo do auditor é expressar uma opinido sobre a exatiddo da informacao
presente no relato financeiro, obtendo evidéncias sobre a realidade econdémica e financeira
refletida nas Demonstra¢Ges Financeiras, bem como na aferi¢do da sua adequacdo em relacéo
ao normativo de referéncia, e em situacdes de mensuracdo ao justo valor, levantam-se
problemas devido a sua subjetividade e imprecisdo, aumentando a complexidade nos trabalhos
de garantia de fiabilidade, o seu grau de incerteza e o seu julgamento profissional, que sera

tanto maior quanto menos conscientes e observaveis forem as estimativas de justo valor.

Em vez de lidar com fatos sobre eventos que aconteceram no passado, os auditores lidam
com hipéteses sobre previsfes subjetivas de eventos que sdo esperados acontecer no futuro
(Griffith et al., 2015).

A materialidade relevante, uma medida fundamental na auditoria, que define o nivel a partir do
qual uma omissdo ou distor¢do pode afetar as decisdes dos utilizadores do relato financeiro,
embora quantitativa, € influenciada por diversos fatores qualitativos, da qual depende o
julgamento do auditor, existindo evidéncias no sentido da ndo existéncia de limites consensuais

para a materialidade, que é assim baseada em juizo profissional e em subjetivismo.

Esta materialidade aplicada ao justo valor que em si € um valor subjetivo e pouco preciso,
traduz-se num crescimento de julgamento profissional e consequentemente da materialidade

qualitativa. Cada auditor terd uma opinido diferenciada sobre o justo valor.

Enquanto as estimativas do valor justo sdo reportadas nas demonstragdes financeiras como
estimativas pontuais, os auditores podem achar nas suas evidéncias uma gama de
estimativas possiveis, em vez de uma estimativa pontual. Esse intervalo pode aumentar
quando forem utilizados inputs ndo observaveis no justo valor medicdo (Bell e Griffin,
2012)
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O intervalo deve ser suficientemente reduzido, de modo a incluir apenas estimativas

pontuais em vez de todas as estimativas possiveis. (Bell e Griffin, 2012)

Para ajudar no trabalho de auditoria, para lhe dar consisténcia e um patamar de exigéncia
surge a Norma Internacional de Auditoria (ISA) 540, «Auditar estimativas contabilisticas,
incluindo estimativas contabilisticas de justo valor e respetivas divulgacdes», que define
procedimentos a adotar pelo auditor no &mbito das estimativas.

No que se refere ao nivel do justo valor, a norma define que o trabalho de auditoria deve
obter prova suficiente e apropriada sobre as estimativas contabilisticas de justo valor,
constantes das demonstracdes financeiras, mensuradas ou divulgadas, sdo razoaveis e estdo

adequadamente registadas.
Segundo a ISA 540, para avaliar as estimativas contabilisticas o auditor deve:
e Obter conhecimento dos pressupostos base de calculo para a mensuracgéo;

e Analisar se esta base se mantém inalterada no tempo e compara-la com periodos

anteriores;
o Verificar se existe isencdo por parte da geréncia nessa mensuracao;

e Fazer controlos ao nivel da forma como a geréncia determina a plenitude,
relevancia e rigor dos dados utilizados para desenvolver as estimativas

contabilisticas, a segregacdo das fungdes das pessoas envolvidas;

e Analisar o modelo de mensuracéo utilizado, percebendo a sua solidez, integridade,

plenitude, se existe validacdo periddica;

e Avaliar se a geréncia considerou o efeito da incerteza de estimativa e de que forma
o fez, por exemplo, se considerou varios desfechos alternativos, se analisou 0s

varios desfechos dos mesmos e se chegaria a mesma concluséo;
e Rever as estimativas do periodo anterior;

e Analisar os desvios dos periodos anteriores e as possiveis causas, no caso do justo
valor, este pode ter alterado significativamente em funcdo do mercado, logo €

importante perceber a causa-efeito;

e Identificar e avaliar os riscos de distor¢do, o grau de incerteza de estimativa pode
ser influenciado pelo julgamento, sensibilidade da estimativa a alteracbes de

pressupostos, pelas técnicas de mensuracdo reconhecidas, pela relevancia dos
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elementos anteriores como base de previsdo para o futuro, pela disponibilidade de
informacdo fiavel de fontes externas, pela observabilidade dos dados;

e Considerar para a andlise do seu risco de distorcdo material a dimensdo real
esperada da estimativa, o valor registado, o uso ou ndo de um perito independente,

o0 desfecho do periodo anterior;

e Verificar se a geréncia escolheu a forma de mensuracdo do justo valor mais
adequada, se 0s seus pressupostos sdo consistentes com o mercado, se as fontes dos
pressupostos de participantes de mercado sdo relevantes e fiaveis, se foram
utilizados ativos e passivos comparaveis, a incorporacdo da melhor informacéao

disponivel;

e Testar a eficacia operacional dos controlos.

A secdo Al1.2.5 da Aplicacdo do Quadro de Desempenho Obrigatério exige que o relatério
de avaliagdo ou os documentos de trabalho contenham as seguintes informacgées, conforme

aplicavel:

e Avaliacdo do justo valor na transacdo inicial, por exemplo, consideracdo da
unidade de conta, do mercado principal, dos participantes do mercado e dos

métodos e dados utilizados para determinar o justo valor;

e A relevancia de todos os dados calibrados usados para estimar o justo valor nas

datas de mensuracao subsequentes;

e A avaliacdo de todos os dados utilizados para estimar o justo valor nas datas

subsequentes de mensuragéo;

e A avaliacdo da logica da administracdo e do suporte dos dados utilizados para
estimar o justo valor inicial do objeto e da sua classificagdo dos niveis de hierarquia

apresentados anteriormente (1,2 ou 3);

e A justificativa para quaisquer alteracfes nas abordagens ou métodos de avaliacéo

usados para datas de mensuracdo subsequentes em comparacgéo a transacao inicial.

Com base neste quadro o auditor deve confrontar a administracdo, esperando que lhe
fornecam informagdes financeiras prospetivas preparadas segundo estes requisitos. Dessas

informacdes devem fazer parte:
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A identificacdo da parte ou das partes responsdveis pela elaboragdo dessas

informacdes;
O processo usado para as desenvolver da perspetiva dos participantes de mercado;

A explicacéo das principais premissas subjacentes usadas, tais como, previsoes de
receita, percentagem de participacdo de mercado capturada pela entidade, as

margens de lucro projetadas face as de outros participantes de mercado;

As etapas usadas e os resultados do teste desta informag&o quanto a razoabilidade,
incluindo comparagdo com fluxos de caixa esperados, com desempenho real,
comparagdo com dados anteriores reais, andlise da previsdo em relagdo as

expectativas economicas do setor;

Uma andlise a qualquer evidéncia que contradiga as suposicdes ou conclusbes da

administracdo;
A justificacdo para quaisquer ajustes feitos;
Evidéncia de que uma verificacdo matematica e ldgica foi realizada;

As partidas individuais das demonstracbes contabeis prospetivas do balanco

patrimonial e do fluxo de caixa, se disponiveis.

3.10. Procedimentos de auditoria em ativos biolégicos

A partir do momento em que o justo valor é obtido por estimativa ou suposi¢des subjetivas,
a sua fiabilidade é posta em causa porque toda a estimativa possui uma margem de erro e
as suposi¢cdes podem ser manipuladas conforme os interesses do momento, aumentando
assim a complexidade dos trabalhos dos auditores, o risco dos mesmos conterem uma erro
materialmente relevante, acrescendo a exigéncia de esclarecimento relativamente a
adequacdo da mensuracdo efetuada, surgindo um normativo para que possam apoiar-se e
servir de guia. Por forma a minimizar estes riscos o auditor deve executar alguns

procedimentos no ambito do seu trabalho, conforme ISA 540:

Conhecer a entidade e o seu ambiente no sentido de identificar e compreender as

situacOes que possam ter um impacto material nas demonstracées financeiras;
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Avaliar se existem indicadores de possiveis ativos biologicos ndo registados nas
demonstracdes financeiras, classificados noutras rubricas ou mensurados

erradamente;

Questionar como sdo controlados os ativos bioldgicos nos diferentes pontos da
transformacéo, quais as fontes utilizadas para mensurar ao justo valor estes ativos e

quais os procedimentos de controlo fisico e salvaguarda dos ativos;

Verificar 0s casos em que 0s ativos biologicos ndo sdo mensurados ao justo valor e

analisar os motivos;

Avaliar o controlo interno existente, nomeadamente se existe contagens fisicas dos
inventarios, se existem procedimentos de revisdo e autorizacdo da valorizacdo ao

justo valor, se é verificada a plenitude;

Analisar os sistemas de informacdo relevantes para o relato financeiro, de modo a
avaliar se os procedimentos destes para iniciar, registar, processar e relatar
transacgdes da entidade séo adequados.

Executar de testes substantivos, nomeadamente:

— desenvolvimento de uma expectativa e comparagdo com o0 resultado
contabilistico, e caso a diferenca seja significativa, solicitar informacdo e
esclarecimentos adicionais para tal diferenca;

— desenvolvimento de mapas de movimentacdo dos ativos bioldgicos no
exercicio, confirmando a sua constru¢do matematica e a sua concordancia com

as demonstracdes financeiras;

— analisar de teriam existido outras alteragdes ou situacbes com impacto na

classificacdo e/ou mensuragdo dos ativos bioldgicos;

— analisar os subsidios afetos a ativos biologicos, as suas classificagdes e

mensuracoes;

— solicitar a documentacdo de suporte da estimativa de justo valor da Gestéo,

averiguando a sua razoabilidade;

— cruzar o justo valor com o suporte base do mercado ativo ou no caso de ndo se
tratar de um mercado ativo analisar indicadores por forma a analisar a

estimativa do justo valor;
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— no caso de utilizagdo do modelo do custo averiguar as razfes para a sua

utilizacao;

— quando existir suporte de um perito assegurar-se do seu grau de conhecimento e

da sua independéncia, analisar a evidéncia da prova.

3.11. O modelo de risco do auditor aguando a valorizagéo ao justo valor

Tal como o risco de qualquer auditoria, o risco deste modelo tera um risco inerente que
consistird na probabilidade de erro na estimativa do justo valor de determinado item,
originado pelas caracteristicas do elemento ou pelas circunstancias em que ocorre a sua

determinacéo.

De acordo com a ISA 540 e 315 podemos considerar alguns fatores que podem auxiliar o

auditor a avaliar o risco inerente, tais como:
e O contexto em que a empresa opera;
e A existéncia de um referencial de mercado que possa ser tido como base;
e O nivel de inputs de mercado e de inputs da entidade;

e As transacGes complexas e pouco usuais, especialmente em periodos proximos do

encerramento de contas;

e As atividades de controlo relacionadas com a determinacao do justo valor.

Outro risco a considerar € o risco da atuacdo da gestdo, em que o auditor deve considerar a

possibilidade do justo valor conter erros materialmente relevantes originados por um

ineficiente procedimento da gestdo. Neste caso o auditor deve analisar fatores como:
e A integridade, conhecimentos e experiéncia da gestao;
e As pressdes que possam levar a condutas menos proprias;

e A qualidade do sistema do controlo interno implementado.

Posto esta anélise, teremos o risco de detecdo, risco de o auditor ndo conseguir detetar que

foram efetuadas estimativas incorretas, que pode ser diminuido quando o auditor obtenha
evidéncia suficiente e adequada sobre a razoabilidade e divulgacdo das mensuragdes ao
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justo valor, efetuando todos os procedimentos de auditoria e nunca menosprezando o seu

julgamento profissional.

Considerando as técnicas de avaliacdo do justo valor referidas anteriormente no ponto 3.2.

com o risco de auditoria, podiamos obter a seguinte relacéo:

e A abordagem de mercado, uma abordagem mais objetiva, que considerariamos

com menor risco para a auditoria;

e A abordagem de custo, um pouco menos objetiva que a anterior, porque estamos a
falar da aquisi¢do de um outro produto e ndo do produto referido, que definiriamos

com um risco intermédio para a auditoria;

e A abordagem de rendimento, a técnica mais subjetiva por considerar perspetivas de

valores futuros, que considerariamos a de maior risco para a auditoria.

O risco do auditor aumenta ainda em situacdo de crise, uma vez que se intensificam a
volatilidade dos resultados, e a mensuracdo ao justo valor € menos objectiva e menos
prudente.
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4. Revisao de Literatura

Neste capitulo pretende-se revisar a discussdo acerca da problematica que envolve o
calculo do justo valor nos ativos biologicos e produtos agricolas, bem como as questdes
relacionadas com o RA associados.

4.1. A problemética do justo valor nos ativos biolégicos e produtos
agricolas

A agricultura é um setor particularmente diferente, tendo merecido especial atengdo nos
ultimos anos e sofrido evolucdo através da IAS 41 e da NCRF 17, conforme referido

anteriormente.

A aplicacdo do justo valor nos ativos biolégicos trouxe vantagens pois permite maior
precisdo da situacdo financeira das empresas e maior comparabilidade, sendo a Unica
forma de mensurar os animais nascidos nas exploracdes agricolas e a melhor medicéo da
avaliacdo do desempenho dos ciclos de producdo extensos que detém volatilidade na
producdo e no mercado em que o custo histérico ndo refletia verdadeiramente os efeitos da
transformacéo bioldgica.

Epstein e Jermakowicz (2015) defendem como vantagens a maior relevancia, fiabilidade,
comparabilidade e compreensibilidade na mensuracdo dos beneficios econémicos futuros
de ativos biol6gicos negociados em mercados ativos, o facto do reconhecimento dos gastos
e rendimentos decorrentes da atividade operacional da entidade ser efetuado a cada data de
relato e ndo a data de comercializacdo como no caso do custo histérico, refletindo a
evolucdo no processo produtivo quando este se prolonga por diversos periodos, traduzindo-

se numa melhor avaliagdo de desempenho.

Por seu lado, Waine (2009) defende que embora a contabilidade de gestdo seja mais
importante para o sector agricola do que a contabilidade financeira, o justo valor é
importante, se contribuir para o reforgo do investimento e decisdo dos processos de gestéo,
uma vez que a valorizagdo dos ativos biologicos tendo por base valores de mercado, tem
uma representacdo mais fiel das entidades subjacentes a esses ativos, consciente, no
entanto, das dificuldades na mensuracéo ao justo valor, em especial os ativos bioldgicos de

producdo fisicamente ligados a terra.
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Como desvantagem deste modelo temos assim a complexidade contabilistica originada
pelas oscilacdes de mercado e alteragcBes do ativo no que diz respeito & idade e ao

crescimento, que acarretara maiores custos.

Epstein e Jermakowicz (2015) apontam como desvantagens da utilizagdo do modelo do
justo valor o facto de se basear em suposi¢Oes subjetivas, uma vez que a norma prevé a
utilizag&o do valor presente dos fluxos de caixa futuros, mesmo quando ndo existe mercado
ativo, a volatilidade dos precos de mercado, os elevados riscos associados a transformacao
bioldgica que a entidade ndo controla, a inexisténcia de mercados ativos, especialmente
durante o periodo de crescimento, como é o caso dos pinheiros, o reconhecimento de
ganhos e perdas ainda néao realizados, bem como a divergéncia entre precos de mercado e

de venda, ao abrigo de determinados contratos, como é o0 caso das cooperativas.

Sdo varias as opinides que a mensuracdo dos ativos biol6gicos ao justo valor provoca uma
maior volatilidade nos lucros, afetando as demonstracGes financeiras, como refere Herbohn
(2006).

Por exemplo, George (2007) através de um estudo de caso, acrescenta que o justo valor
prejudica as informacdes contabilisticas, dificulta as opiniGes de auditoria, incentiva as

praticas ilicitas, concluindo que se deveria abandonar este método de mensuragéo.

Em simultdneo, Fernandes e Azevedo (2010) concluiram também que a NCRF 17 a
semelhanca da IAS 41 provoca um aumento da grandeza do ativo, por contrapartida do

aumento dos capitais proprios.

Elad e Herbohn (2011) acrescentam ainda alguns aspetos a esta discusséo, tais como as
diferencas de qualidade nos ganhos no setor agricola internacional devido a existéncia de
varios modelos para determinar o justo valor, como as dificuldades por parte dos
intervenientes dos processos nas entidades agricolas em estabelecer o justo valor dos bens,
acarretando um trabalho extra e custos que dificilmente superam os beneficios, bem como
a elevada volatilidade no valor declarado de alguns tipos de entidades agricolas,
decorrentes de alteracdes fisicas ou de precos de um ativo bioldgico, que se traduz no

aumento da volatilidade dos lucros.

Segundo estes autores, perante tempos de crise, esta volatilidade acentua-se e com a

especulacdo do mercado e aumenta a apreensdo dos investidores.
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Sao vérios os defensores de qua ha razdes para acreditar que a mensuragdo ao justo valor é
mais do que apenas um mensageiro que traz méas noticias e, portanto, pode contribuir para

a aceleracdo da crise, especialmente no setor financeiro.

Entre eles, David Dodge, ex-governador do Banco do Canada, que argumenta que a partir
de 2007, a queda no pregco de muitos tipos de instrumentos levaram as instituicdes
financeiras a reduzir os valores dos ativos, enfraquecendo assim 0s seus racios de
capitalizacdo, o que fez com que estas instituicdes comecassem a vender titulos ou a fechar
posicBes em alguns instrumentos financeiros a valores baixos resultando numa crise de

liquidez.

Sao estes pds e contras da utilizagdo do método de valorizagdo do justo valor que fazem
com gue muitos paises continuem a basear-se nos custos historicos para a elaboracdo das
suas contas, como é o caso das empresas agropecuarias brasileiras, como refere Brito
(2010), e como as Filipinas, que segundo o estudo de Clavano (2014), também adotam o
método do custo historico por considerar o critério mais fidvel e de mais facil determinagéo

para os ativos bioldgicos.

No Reino Unida, Australia e Franca, uma percentagem significativa dos ativos biolégicos é

também mensurada pelo custo.

Outros autores como Fioravante, Varoni, Martins, Ribeiro, (2010). (2010) e Elad e
Herbohn (2011) constataram que por tradicdo, em variados paises do mundo, os ativos
bioldgicos eram mensurados com base no seu custo historico ou custo de formacao,
enquanto os produtos agricolas possuiam duplo tratamento, valores de mercado ou custo

histérico.

Reconhece-se que apesar da mensuracao pelo justo valor ter vindo a ganhar peso quanto a
credibilizacdo e a relevancia econdmico-financeira das entidades, o custo historico
continua a ser o preferido para um grande nimero de utilizadores, segundo 0s mesmos, por

ser de mais facil compreensédo, mais objetivo e de mais facil verificacao.

No entanto, a ado¢do do custo histérico pode, em determinadas situagdes, constituir uma
forte limitacdo da contabilidade, dificultando a interpretacdo da informagdo ao néo
valorizar os bens devidamente e na maioria dos casos ao ndo os identificar com a

potencialidade de crescimento e de investimento financeiro que possuem.
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4.2. O Risco de Auditoria associado ao calculo do justo valor

Nas Ultimas decadas, assistimos a um aumento significativo da mensuracdo ao justo valor e
um aumento na complexidade do relato financeiro (Bratten et al. 2013 ; Christensen et al.
2012 ; Glover et al. 2016a). A mensuragdo ao justo valor é util para os participantes do
mercado (FASB 2010 ; Barth e Landsman 2010), mas muitas vezes tem por base critérios
subjetivos e inobservaveis, desempenhando o auditor um papel critico no fornecimento de
garantia da informacéo transmitida nas demonstracdes financeiras.

Conforme referido, nas normas anteriormente, a compreensdo das estimativas de justo
valor usadas, € essencial na auditora, e € importante que o auditor tenha a consciéncia que
os individuos sdo "avarentos cognitivos™ que usam estratégias de decisdo simplificadoras
ou heuristicas (Simon 1955, 1956 site in Martin (2006)) e que essas estratégias de decisao
simplificadoras levam a desvios cognitivos e limitagdes de julgamento que podem ser
intencionais ou ndo intencionais, e os esforcos dos auditores devem concentre-se nos
aspetos dos processos de estimativa de clientes mais suscetiveis a esses problemas, para
diminuir o risco associado a auditoria.

Martim (2006) aponta, como dificuldade no processo de auditoria de mensuragdo ao justo
valor, o julgamento envolvido, uma vez que este processo incorpora frequentemente
estimativas de eventos e condi¢gdes futuras. Embora nenhuma pesquisa aborde
especificamente a auditoria da mensuracéo ao justo valor, a pesquisa em psicologia aborda
duas questbes de importancia 6bvia para essas estimativas. Primeiro, se 0s individuos séo
capazes de fazer previsbes apropriadas e, segundo, se essas previsdes podem ser
melhoradas, sendo 0 a primeira a que os auditores preferem dar resposta.

Entrando no campo do julgamento, muito haveria a dizer, mas sera de referir, Brehmer
(1980 site in Martin (2006)), que provava que os individuos tém muito pouca percecéo de
como pesam ou combinam informac6es para formar julgamentos, e Dawes, (1971 site in
Martin (2006)) que provava que os individuos sdo inconsistentes na sua ponderacéo e / ou
combinagdo de informagGes, conduzindo ao erro aleatorio nos julgamentos, valido em
qualquer individuo, inclusive nos especialistas no assunto.

Martim (2006) na sua revisao de literatura aponta ainda alguns problemas que influenciam
0 processo de auditoria e, por consequéncia, 0 risco inerente a mesma, nomeadamente, o
excesso de confianca sentido pelo auditor, a tendéncia para uma crenga ou uma preferéncia

anterior, o raciocinio motivado em que uma crenca ou desejo anteriormente mantido afeta
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quatro etapas de raciocinio mental: a hipotese, a busca de informacdes relevantes, a
interpretacdo ou avaliacdo dessas informagOes encontradas, e a ponderacdo das
informacdes para chegar a um resultado final.

Hodder et al. (2006) aponta quatro variaveis que afetam as estimativas do justo valor, o
prazo da opcdo, a volatilidade esperada do preco da acdo subjacente, os dividendos
esperados sobre a a¢do subjacente e a taxa de juros livre de risco para o prazo esperado.
Bratten et al. (2013) observam que a proliferacdo de instrumentos financeiros complexos e
inovadores, 0 uso de acdes subjetivas e inobservaveis e 0s pressupostos e volatilidade
econdmica contribuem para a incerteza de estimativa inerente dessas avaliacbes. Na
tentativa de reduzir esta estimativa inerente, os auditores suportam-se da aplicacdo de
procedimentos de auditoria regulamentados em normas e da consulta de especialistas em
avaliacdo. No entanto, Bratten et al. (2013), observam, ainda, que no atual sistema
regulatério e juridico, os auditores enfrentam sérias dificuldades a atestar essas avaliagdes,
inerentemente incertas, complexas e ndo estruturadas.

Resultados recentes de inspecbes do Public Company Accounting Oversight
Board (PCAOB), as auditorias realizadas pelas quatro maiores empresas de auditoria,
sugerem que alguns auditores e inspetores tém dificuldade em determinar o que constitui
uma garantia razoavel nas estimativas de justo valor sob os padrdes de auditoria existente.
Os relatérios de inspecdo do PCAOB de 2010 apontam para falhas significativas na
avaliacdo da razoabilidade das premissas desenvolvidas pela administracdo ou pelos
servigos externos de precificacdo, dependéncia excessiva de informag6es sem confirmacéo,
falha em testar indicadores de justo valor e confianga indevida em testes de razoabilidade
insuficientes com intervalos reduzidos.

Bell e Griffin (2012) defendem que, perante o desafio do auditor de decidir se a sua
opinido é positiva e ndo modificada de que as demonstragdes financeiras estdo
apresentadas de forma justa em todos os aspetos relevantes, e sendo apenas 0 seu papel
revisar se 0 modelo é apropriado e se as premissas sao razoaveis, que na impossibilidade
de obter evidéncia apropriada que apoie uma gama mais estreita de estimativas, devido ao
alto nivel de incerteza inerente & medicdo e portanto, serd apenas emitida uma garantia
negativa, sugerindo, um relatorio de auditoria modificado, que transmita apenas que foi
obtida uma garantia negativa para estimativas de justo valor de alta incerteza.

Um estudo de Nathan H.Cannon, publicado em 2017, considera uma amostra definida de
compromissos da mensuragdo ao justo valor e analisa estatisticamente as associagdes de

fatores ambientais e caracteristicas com processos e resultados de auditoria, rastreando a
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sua influéncia através da sequéncia de auditoria, desde a avaliagdo de riscos até a decisdo
de uso de um especialista em avaliagdo, ao planeamento e execucdo de procedimentos e
aos resultados. Conclui que a incerteza média € 2,7 (na escala de 1 a 5), que 71,9% tém
uma estimativa inerente igual ou superior a materialidade, e 21,1% tem uma estimativa
inerente maior que cinco vezes a materialidade, revelando preocupante a prevaléncia da

materialidade excedente da estimativa inerente.

4.3. O Risco de Auditoria associado ao calculo do justo valor nos ativos

biologicos e produtos agricolas

A revisdo de literatura referente ao RA no que toca a mensuracao ao justo valor dos ativos
bioldgicos e produtos agricolas € escassa, existindo muito a desenvolver, no entanto, o
risco de auditar a mensuragdo de ativos bioldgicos ao justo valor tera por base o risco de

auditar ao justo valor de uma forma genérica.

O RA associado ao justo valor de ativos bioldgicos e produtos agricolas tem tendéncia a

ser elevado, sendo maior quando nédo existe um mercado ativo para esse bem.

A sua complexidade, derivada da especificidade da atividade agricola, determina a
utilizacdo de peritos com modelos especificos do setor agricola, incorrendo muitas vezes

em custos elevados.

50



5. Metodologia — Estudo de caso

5.1. Aspetos Metodologicos

Existindo ainda no tema investigado muitas lacunas nas normas, nomeadamente na base de
mensuracdo mais adequada, quando ndo existe mercado ativo, e sendo o estudo de caso,
segundo Halinen (2005), o método mais adequado quando dispomos de pouca informacao,
optou-se por este método no desenvolvimento desta investigacdo, tendo o investigador um
papel ativo e fundamental na resolucdo dos problemas encontrados, baseado na observagao
dos procedimentos utilizados.

Esta metodologia, de acordo com Yin (2009), assenta numa pesquisa empirica que
investiga um fendmeno contemporaneo dentro do contexto real, onde as fronteiras entre o

fendbmeno e o contexto ndo sdo claramente evidentes.

Segundo 0 mesmo autor, Yin (2005) citado por Lima et al (2012: 133), o estudo de caso

unico (uma entidade) é claramente justificavel quando representa:

(a) um teste crucial da teoria existente; (b) uma circunstancia rara ou exclusiva, ou (c) um
caso tipico ou representativo, ou quando o caso serve a um proposito (d) revelador ou (e)
longitudinal.

Tendo isto em consideracédo, e partindo do pressuposto que para a correta elaboracéo de
uma investigacdo é essencial clarificar e formular corretamente o0s objetivos que se
pretende alcangar, existe um conjunto de objetivos que pretendemos dar resposta ao longo
desta metodologia:

e Qual o método de valorizagdo mais adequado quando nédo existe mercado ativo;

e Quais os metodos utilizados pelo auditor para se certificar que é esse o meétodo

mais adequado;
e Qual o risco do auditor;
e Em que mensuracgéo ao justo valor ¢é passivel de influenciar a opinido do auditor;

Para o alcance do ultimo objetivo foram analisadas as Certificacbes Legais de Contas
(CLC’s) das entidades do setor sujeitas as mesmas, bem como as do setor de suinos. Foi
verificado a existéncia ou ndo de énfases e/ou reservas, através da publicacdo de atos

societarios no portal da justica, e contactados os Revisores Oficiais de contas das entidades
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em causa, por forma a verificagdo, se as referidas énfases ou reservas diziam respeito a

mensuracao de ativos biologicos.

Foram tidas em conta nesta anélise as CLC’s de 2017, 2018 e 2019 de quatro empresas do

setor avicola e treze do setor de suinicultura.

5.2. Contextualizacéo

Na base deste estudo de caso temos um grupo de empresas ativas no mercado, com um
peso forte no mercado das aves. O maior grupo econdémico do setor agroalimentar
portugués e um dos maiores da Europa, com mais de 100 anos a operar no mercado e mais

de 30 na multiplicacéo avicola.

A sua producdo atinge 15 milhdes de frangos por ano e tem uma forte componente

exportadora.

No seu ciclo de producdo e comercializagdo, o grupo tem diversos tipos de Ativos
Bioldgicos conforme esquema apresentado na figura 5.1.

Empresa B Empresa C

Incubacio i Engorda Pinto

I:I"

Figura 5.1 Ativos bioldgicos e empresas do grupo analisado

Na empresa A as galinhas poedeiras sdo Ativos Bioldgicos de produgdo correntes, uma
vez que o seu periodo médio de vida atil € um ano. Os ovos provenientes dessas galinhas
sdo produtos agricolas.

A empresa ndo detém stock, uma vez que 0 Oovo segue para venda assim que existe e 0

processo de valorizagdo do ovo é ao custo de produgéo.
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As galinhas sdo adquiridas a terceiros e atravessam dois periodos, a recria, até as 22
semanas em média, em que ndo ha Mercado Ativo, uma vez que as mesmas ndo podem
sair do seu ambiente controlado, sob pena da perda de animais e instabilidade de todo o
bando, e durante o qual sdo valorizadas ao custo de producdo, e a postura, quando
comegam o seu periodo fértil, que dura aproximadamente 44 semanas, em que ja possuem
Mercado Ativo, embora ndo exista SIMA, uma vez que este s6 tem valorizacdo para as

mesmas na fase de abate.

O seu justo valor vai ter em consideracdo o seu valor residual, uma vez que existe sempre
um valor recebido pelo seu abate, e a variagdo da sua produtividade ao longo do tempo,
conforme dados técnicos presentes em tabelas standard, de acordo com as ragas e muito

analisados internamente para verificar a sua razoabilidade.

Conforme referido anteriormente, esta variacdo de justo valor nos Ativos Biologicos de

producdo ndo é aceite fiscalmente.

Embora exista uma lacuna na lei que ndo regulamenta o periodo de vida Util destes
animais, as empresas do setor admitem um ano, para eles tacitamente aceite pela AT, uma

vez que, pela experiéncia em fiscalizagOes, este periodo nunca foi posto em causa.

No quadro 5.1., temos dados standard da raga Ross 308, umas das ragas utilizadas por esta

empresa e que vamos tomar como exemplo nesta investigagéo.

Quadro 5.1 Objetivos de desempenho das 41 semanas da galinha Ross 308

Descricdo Média
Idade de descarte (semanas) 65
Ovos produzidos 177,9
Ovos incubaveis 171,2
Pintos as 25 semanas 144.8
Idade aos 5% de producdo (semanas) 25
Pico de producao (%) 84,8
Viabilidade (fase de recria %) 95-96
Viabilidade (fase de producéo %) 91,8

Fonte Matrizes Ross 308 (2017: 3) in http://pt.aviagen.com

Estima-se que esta raca produza 177,9 ovos e que sejam incubaveis 171,20, representando

uma taxa de incubacéo de 96,23%.

53



Estes ovos sdo produzidos ao longo do seu ciclo de fertilidade de forma ndo uniforme.

No quadro 5.2. vimos a sua distribuicdo ao longo das semanas férteis.

Quadro 5.2 Producdo de ovos semanal da galinha Ross 308

Semana | Idade | Produgéo | Produgéo | Ovos Ovos Utilizagdo
de Fémea Fémea | porave | incub. | Semanal
producéo Alojada | Semanal por por ave | de Ovos
(%) (%) * | semana por Incub.
(unid) | semana**
1 25 4,0 4,0 0,28
2 26 25,0 25,0 1,75 1,33 76,00
3 27 54,7 54,9 3,83 3,2 83,50
4 28 74,5 74,9 521 4,64 89,00
5 29 82,1 82,8 5,75 5,4 94,00
6 30 84,0 84,8 5,88 57 97,00
7 31 83,3 84,3 5,83 5,68 97,50
8 32 82,6 83,8 5,78 5,67 98,00
9 33 82,0 83,3 5,74 5,62 98,00
10 34 80,8 82,3 5,66 5,54 98,00
11 35 79,7 81,3 5,58 5,47 98,00
12 36 78,5 80,3 5,5 5,39 98,00
13 37 77,4 79,3 5,42 531 98,00
14 38 76,3 78,3 5,34 5,22 97,70
15 39 75,1 77,3 5,26 5,14 97,70
16 40 74,0 76,3 5,18 5,06 97,70
17 41 72,6 75,0 5,08 4,97 97,70
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18 42 71,2 73,7 4,98 4,87 97,70
19 43 69,8 72,4 4,89 4,77 97,70
20 44 68,4 71,1 4,79 4,68 97,70
21 45 67,1 69,9 4,7 4,58 97,60
22 46 65,8 68,7 4,61 4,49 97,50
23 47 64,5 67,5 4,52 4,4 97,40
24 48 63,3 66,3 4,43 4,31 97,30
25 49 62,0 65,1 4,34 4,22 97,20
26 50 60,7 63,9 4,25 4,13 97,10
27 51 59,4 62,7 4,16 4,04 97,00
28 52 58,2 61,5 4,07 3,95 96,90
29 53 56,9 60,3 3,98 3,86 96,80
30 54 55,7 59,1 3,9 3,77 96,70
31 55 54,4 57,9 3,81 3,68 96,60
32 56 53,2 56,9 3,72 3,99 96,50
33 57 51,9 95,8 3,64 il 96,40
34 58 50,7 54,3 3,55 3,42 96,30
35 59 49,5 53,1 3,46 3,33 96,20
36 60 48,3 51,9 3,38 3,24 96,00
37 61 47,0 50,7 3,29 3,16 96,00
38 62 45,8 49,5 3,21 3,08 96,00
39 63 44.6 48,3 3,12 3 96,00
40 64 43,4 47,1 3,04 2,92 95,90
41 65 42,2 45,9 2,96 2,83 95,80
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Total 177,87

* baseia-se no pressuposto que a mortalidade em producdo seja de 8,2%, com 0,2 % de mortalidade
semanal

** ovo incubavel é considerado um ovo com peso igual ou superior a 50g

Fonte Adaptado de Matrizes Ross 308 (2017:7) in http://pt.aviagem.com

Conclui-se pelos dados técnicos apresentados que a galinha Ross 308 tem o seu auge de
producdo as 30 semanas, atingindo uma média de 5,88 ovos e que durante o seu periodo

fértil pGe em média 4,34 ovos por semana.

Apresentamos de seguida, no quadro 5.3. com 0s movimentos relacionados com o custo de
producéo da galinha, para um bando de 60.000 cabecas, com valores e datas meramente

indicativos.

Quadro 5.3 Movimentos contabilisticos das operacdes relacionadas com o custo da galinha

Data Conta Descricdo da Conta Débito Crédito
SNC

01/11/N 3121 Compras Matéria-prima | 570.000,00
1 2211 Fornecedores gerais 570.000,00
Fatura 5320 - Aquisicéo de 60.000 galinhas

01/11/N 331 Matérias-Primas | 570.000,00
2 3121 Compras Matéria-prima 570.000,00
Entrada em armazém das 60.000 galinhas

01/11/N 6121 CMVMC Matérias-Primas | 570.000,00
3 331 Matérias-Primas 570.000,00

Incorporacéo do custo das galinhas no custo das mercadorias vendidas e
matérias consumidas (CMVMC) — saida de armazém

01/11/N 3122 Compras Matéria subsidiaria 5.000,00
4 2211 Fornecedores gerais 5.000,00
Fatura 8210 - Aquisicao de 50.000 ton farinha

01/11/N 332 Mateérias subsidiarias 5.000,00
5 3122 Compras Matéria subsidiaria 5.000,00
Entrada em armazem de 50.000 ton farinha

01/11/N 6122 | CMVMC Matérias Subsidiarias 57,12
6 332 Matérias subsidiarias 57,12

Consumo da farinha por dia, saida de armazém -Este movimento repete-se
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diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

01/11/N 3122 Compras Matéria subsidiaria 3.200,00
7 2211 Fornecedores gerais 3.200,00
Fatura 526 - Aquisicdo de medicamentos e vacinas

01/11/N 332 Matérias subsidiarias 3.200,00
8 3122 Compras Matéria subsidiaria 3.200,00
Entrada em armazém dos medicamentos e vacinas

01/11/N 6122 | CMVMC Matérias Subsidiarias 17,00
9 332 Matérias subsidiarias 17,00

Consumo diario dos medicamentos e vacinas, saida de armazém -Este
movimento repete-se diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

01/11/N 3122 Compras Matéria subsidiaria 3.800,00
10 2211 Fornecedores gerais 3.800,00
Fatura 48326 Aquisicdo de desinfetantes

01/11/N 332 Matérias subsidiarias 3.800,00
11 3122 Compras Matéria subsidiaria 3.800,00
Entrada em armazém dos desinfetantes

01/11/N 6122 | CMVMC Matérias Subsidiarias 8,00
12 332 Matérias subsidiarias 8,00

Consumo diario dos desinfetantes, saida de armazém -Este movimento repete-se
diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

16/11/N 6381 Outros custos com pessoal — 1.320,00
izl Material de protecéo
27812 | Outros credores de curto prazo 1.320,00
Fatura 5652 de material de protecéo
26/11/N 6382 Outros custos com pessoal - 980,00
14 Formacéo
27812 | Outros credores de curto prazo 980,00
Fatura 13452 de formacao
30/11/N 6241 FSE - Eletricidade 208,00
15 2211 Fornecedores gerais 208,00
Fatura 6569 — fatura de eletricidade deste pavilhdo referente ao més de
novembro
30/11/N 62432 FSE — combustiveis -Gas 420,00
16 2211 Fornecedores gerais 420,00

Fatura 4566 fatura de gas para aquecimento deste pavilhdo referente ao més de
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novembro

30/11/N 632 Remuneracdes do pessoal de | 500.000,00
17 producdo

245 | Contribuicdes para Seg. Social 55.000,00
2421 | Retencéo IRS- trab. dependente 75.000,00
2312 | Remuneracdes a pagar - pessoal 370.000,00

635 Encargos sobre remuneragfes | 118.750,00
245 | ContribuicOes para Seg. Social 118.750,00
Processamento de salarios

30/11/N 636 | Seguro de acidentes de trabalho 9.500,00
18 27812 | Outros credores de curto prazo 9.500,00
Fatura 65646 do seguro de acidentes de trabalho

30/11/N 637 Gastos de acdo social 620,00
19 27812 | Outros credores de curto prazo 620,00
Fatura 13589 do servi¢o de medicina no trabalho

30/11/N 643 | Gastos de depreciaces de AFT 4.800,00
20 438 | Depreciacdes acumuladas AFT 4.800,00

Depreciacgdes

Observagfes: Os numeros das operagdes sdo apenas para podermos referenciar os langamentos, sendo
impossivel corresponder a nimeros de lancamento, uma vez que existem muitos langcamentos intermédios
néo discriminados.

Analisando de uma forma mais detalhada, verifica-se que no movimento n° 3, ha a saida do
“armazém” de todas as galinhas e entrada na produgéo, registando a totalidade do seu custo
na conta 6121 (Consumo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas Matérias-

primas).

Ja nos movimentos 6, 9 e 12 o consumo nao é pela totalidade, ou seja, compramos para o
armazem uma determinada quantidade de racdo, vacinas, medicamentos e desinfetantes
correspondente a materias subsidiarias (332), movimentos 4,5,7,8,10 e 11, mas 0 seu
consumo vai ser diario, sendo considerado o custo na conta 6122 (Consumo das
Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas Matérias Subsidiarias) diariamente, na
proporcdo do seu consumo, e aqui com valores meramente indicativos, movimentos 6,9 e
12.
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Para o célculo da ra¢do consumida, movimento 6, foi tido por base os dados técnicos da
raca Ross 308, 1,666 kg para 25 semanas e determinada a média.

1,666 kg x 60.000 galinhas = 99.960kg
25 semanas X 7 dias = 175 dias
99.960kg a dividir por 175 dias = 571,20 kg

Admitindo o prego de 0.10€/kg = 57,12€ por dia

De forma a apurar o custo de cada galinha a qualquer momento, todos estes custos geram
um movimento automatico em cada consumo (como se fosse inventario permanente),
ferido por lote, onde cada bando é um lote, desde que chega bebé até ao final da postura,
momento que segue para abate, tendo diariamente, refletido na contabilidade, o custo de

producdo de cada lote a data.

Na pratica, existe uma ordem de producdo dedicada a cada lote e que quando as aves estdo
“prontas” para produzir ¢ encerrada e totaliza o seu valor, que pode ser visto por cada
material que lhe deu origem, nomeadamente, valor dos pintos bebés, toda a racdo
consumida, tipos de medicamentos, por quantidade, valor e lote, Mao-de-obra direta
(MOD), e outros Gastos Gerais de Fabrico (GGF).

Neste seguimento, surge 0s movimentos do quadro 5.4., realizados a par dos anteriores e
que determinam o custo de producao registado na subconta 3721x — Ativos Bioldgicos de

Producdo Imaturos, por contrapartida 734 — Variacao nos ativos bioldgicos de producéo.

Quadro 5.4 Movimentos contabilisticos da incorporacdo dos custos no custo de producao da

galinha
Data Conta Descricédo da Conta Débito Crédito
SNC
01/11/N 3721x | Ativos Bioldgicos de Producdo | 570.000,00
21 Imaturos
734 | Variagdo nos ativos biologicos 570.000,00
de producéo
Incorporacéo do custo das galinhas no custo de producgédo
01/11/N 3721x | Ativos Bioldgicos de Producéo 57,12
Imaturos
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22 734 | Variagdo nos ativos bioldgicos 57,12
de producéo

Incorporacéo do custo diario da farinha no custo de producéo -Este movimento
repete-se diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

01/11/N 3721x | Ativos Bioldgicos de Producao 17,00
23 Imaturos
734 | Variacdo nos ativos bioldgicos 17,00
de producéo

Incorporacgdo dos medicamentos e vacinas no custo de producgéo -Este
movimento repete-se diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

01/11/N 3721x | Ativos Bioldgicos de Producéo 8,00
24 Imaturos
734 | Variacdo nos ativos bioldgicos 8,00
de producéo

Incorporacéo dos desinfetantes no custo de producéo -Este movimento repete-se
diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

30/11/N 3721x | Ativos Bioldgicos de Producéo 208,00
25 Imaturos
734 | Variacdo nos ativos biolégicos 208,00

de producéo

Incorporacdo do custo da eletricidade deste pavilhdo no custo de producéo

30/11/N 3721x | Ativos Bioldgicos de Producéo 420,00
26 Imaturos
734 | Variacdo nos ativos bioldgicos 420,00

de producéo

Incorporacdo do custo do gas deste pavilhdo no custo de producdo

30/11/N 3721x | Ativos Bioldgicos de Producao 4.011,84
27 Imaturos

734 | Variacdo nos ativos bioldgicos 4.011,84
de producéo

Imputacéo do valor de custo dos operarios ao servigo deste bando em funcéo das
horas trabalhadas

30/11/N 3721x | Ativos Bioldgicos de Producéo 4.800,00
28 Imaturos

734 | Variacdo nos ativos biologicos 4.800,00
de producéo

Depreciagdes

Observacfes: Os numeros das operagcdes sdo apenas para podermos referenciar os lancamentos, sendo
impossivel corresponder a nimeros de langamento, uma vez que existem muitos langamentos intermédios

nao discriminados.
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Para além dos CMVMC, verificamos a incorporacdo de outros custos no custo de

producdo, nomeadamente o custo da eletricidade, do gas e da mao-de-obra.

A imputacdo do custo da méao-de-obra, movimento 27, é em funcdo do numero de horas
trabalhadas e esse custo/hora tera de imputar o valor das remuneragdes, encargos de
seguranga social, proporcionais de subsidios de férias, subsidios de natal e més de férias,
seguro de acidentes de trabalho, despesas de formacdo e de material de protecdo, bem

como outros que a empresa tenha com 0S mesmos.

O calculo referenciado no quadro anterior teve por base os valores do processamento e

encargos dos movimentos 17,18 e 19 do quadro 5.3.

500.000€ remuneragdes do més
+118.750€ encargos do més

+ 168.750€ proporcionais dos subsidios férias, e natal, més de férias e respetivos encargos
(500.000 X 3) X 1,2375 a repartir por 11 meses

+ 620€ medicina
+ 9.500€ seguro

+ 5.000€ para outros custos como formacdo e material de protecdo ndo adquirido

mensalmente

= 802.620€

A dividir por 67.200h (horas produtivas, hipoteticamente 8h x 21 dias x 400 operarios)
=11,94€/hora

Admitindo 336 h de trabalho para o bando em causa

11,94€ x 336 horas = 4.011,84€

Também as depreciacdes dos equipamentos utilizados na producdo das galinhas deverédo
entrar no custo de producédo, sendo que o valor apresentado ndo teve por base nenhuma

referéncia.
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Quando as galinhas atingem a maturidade, sdo transferidos da 3721x para 3721y, — Ativos

Bioldgicos de produgdo Maduros, conforme quadro 5.5.

Quadro 5.5 Transferéncia de ativo Imaturo para maduro

Data Conta Descricédo da Conta Débito Crédito
SNC
01/11/N | 3721y | Ativos Bioldgicos de Produgdo 628.896,00
29 Maduros
3721x | Ativos Biologicos de Producéo 628.896,00
Imaturos
Transferéncia do valor do bando de ativos biolégicos de producéo imaturos para
maduros

Quando o bando estd maduro para comecar a postura, ¢ como se a “maquina” (a galinha)

estivesse pronta para laborar.

Se nesta fase, que ja tem mercado ativo, o Justo valor for substancialmente diferente do

valor apurado pelo custo, ha um lancamento adicional pela diferenca, evidenciado no

quadro 5.6.
Quadro 5.6 Justo valor
Data Conta Descricdo da Conta Débito Crédito
SNC
03/03/N+1 | 3721y | Ativos Biol6gicos de Producao 4.500,00
30 Maduros
774 Ganhos por aumentos de justo 4.500,00
valor de ativos biologicos
Aumento justo valor
03/03/N+1 664 Perdas por reducdo de justo 4.500,00
31 valor de ativos biologicos
3721y | Ativos Biologicos de Producéo 4.500,00
Maduros
Ou reducéo justo valor

Este valor € meramente exemplificativo.
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Depois das 22 semanas o valor comega a diminuir embora continue a ter custos.

Este langcamento é feito como ajuste do justo valor, pelas taxas definidas de acordo com a
expetativa de producdo de ovos ao longo da vida esperada para o bando — & um

deperecimento do ativo e é registado mensalmente.
O quadro 5.7. exemplifica esse movimento.

Quadro 5.7 Desvalorizacdo da galinha

Data Conta Descricédo da Conta Débito Crédito
SNC
10/03/N+1 664 Perdas por reducdo de justo 1.006,23
32 valor de ativos biologicos
3721y | Ativos Bioldgicos de Producao 1.006,23
Maduros
Ou reducéo justo valor

Este seria 0 movimento da depreciacdo, sendo o valor considerado 0.16% do valor
apresentado no movimento 29 do quadro 5.5., uma percentagem de referéncia para o inicio

de producéo nos dados técnicos da Ross 308.

Podemos ver as cotagdes que o SIMA tem para as galinhas, na figura 5.5.

& @ @ Notsecure | simagpppt Vinde w e @ @

GPP)

SISTEMA DE INFORMAGAO DE MERCADOS AGRICOLAS
MERC. ABASTECEDORES J10LOGICOS ATICINIOS ~ NEWSLETTERS

MERCADOS DE PRODUGAO

GALINHA VIVA ~ ESCOLHA -+ colhe Escolhe

Produto

Galinha Viva*Pesada-3.5 Kg*EUR/Kg P. Vivo ar 09-09-2019 015 022 0,22
Galinha Viva*Pesada-3.5 Kg*EUR/Kg P: Vivo 09-09-2019 020 022 022
Galinha Viva*Pesada-3.5 Kg*EUR/Ig P: Vivo a7 09092019 025 030 027

Pesada-2.2 Kg*EUR/Kg P. Vivo 09-09-2019 0,10 0,15 0,15

Pesada-2.2 Kg*EUR/Kg P Vivo a7 09092019 020 025 0,20

Galinha Viva*Semi-Pesada-2.2 Kg*EUR/Kg P. Vivo Ga Viva ira Litora Litoral Centro 37 09-09-2019 015 0,26 020

Figura 5.2 Cotacdes SIMA para as galinhas
Fonte Sima in sima.gpp.pt
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Constatamos nestas cotacdes, tal como referimos anteriormente, que a cotagdo existente é
apenas para animais com 37 semanas, idade que estdo prontos para abate, e ainda que o

preco varia em funcéo da localizacdo do mercado.

O Custo producao do ovo, apesar de ndo se repercutir nos inventarios, conforme referido
anteriormente, tem um registo da sua entrada e da sua saida e a empresa utiliza o Custo

standard, que se aproxima do custo de producéo.

O custo de producdo do ovo é a depreciacdo da galinha, mais os custos associados a sua

producdo e manuseamento, incluindo os custos com a galinha na fase da postura.

Durante a postura a galinha continua a ter os mesmos custos associados, no entanto, 0s
mesmos nao “capitalizam” para inventario, ou seja, ndo sdo considerados “em construgdo”

— sd0 gastos diretos que sdo necessarios para “fabricar” o ovo.

Na empresa B, 0 ovo entra como uma matéria-prima e durante o processo de incubacéo os
custos inerentes a este processo sdo custeados pelo custo de producdo, conforme
movimentos do quadro 5.8.

Quadro 5.8 Movimentos contabilisticos da aquisi¢do do ovo

Data Conta Descricdo da Conta Débito Crédito
SNC

03/03/N+1 3121 Compras Matéria-prima 1.680,00
33 2211 Fornecedores gerais 1.680,00
Fatura 51220 - Aquisicédo de 16.800 ovos

03/03/N+1 331 Matérias-Primas 1.680,00
34 3121 Compras Matéria-prima 1.680,00
Entrada em armazem dos 16.800 ovos

03/03/N+1 6121 CMVMC Matérias-Primas 1.680,00
35 331 Matérias-Primas 1.680,00

Incorporagdo do custo do ovo nas mercadorias vendidas e matérias consumidas
(CMVMC) - saida de armazém

Para além destes custos temos outros custos gerais levados diretamente a custo.
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O Custo do pinto, sendo um produto bioldgico é valorizado ao justo valor, o valor de

mercado. Contudo, ndo é relevante pois o pinto nasce no dia e € vendido nesse mesmo dia.

Nunca ha stock, ndo existindo assim a preocupa¢do com a sua valorizacao.

Apdbs o nascimento do pinto este € vendido para outra empresa do grupo (a empresa C) ou

para terceiros, reflete uma venda de um Ativo Biologico.

Ainda assim, o seu custo é apurado como custo de producéo, correspondendo ao custo do

ovo, mais custos de manuseamento e com cuidados até o nascimento do pinto.

Na empresa C, o pinto é registado como ativo bioldgico consumivel corrente, pelo preco

de aquisicdo e capitalizado até a maturidade, momento em que passa a ter Mercado Ativo.

O quadro 5.9. evidencia os movimentos relacionados com o Custo do frango:

Quadro 5.9 Movimentos contabilisticos das operaces relacionadas com o custo do frango

Data Conta Descricdo da Conta Débito Crédito
SNC

24/03/N+1 3131 Compras Ativos bioldgicos 5.880,00
36 2211 Fornecedores gerais 5.880,00
Fatura 46422 - Aquisicédo de 16.800 pintos

24/03/N+1 3711w Ativos biologicos consumiveis 5.880,00

37 iniciais imaturos animais

3131 Compras Ativos biolégicos 5.880,00
Entrada em armazém dos 16.800 pintos

24/03/N+1 6131 CMVMC Ativos bioldgicos 5.880,00
33 3711w Ativos bioldgicos consumiveis 5.880,00

iniciais imaturos animais

Incorporagdo do custo do pinto nas mercadorias vendidas e matérias consumidas
(CMVMC) - saida de armazém

24/03/N+1 3122 Compras Matéria subsidiaria 5.000,00
39 2211 Fornecedores gerais 5.000,00
Fatura 18410 - Aquisicédo de 50.000 ton farinha

24/03/N+1 332 Matérias subsidiarias 5.000,00
40 3122 Compras Materia subsidiaria 5.000,00

Entrada em armazém de 50.000 ton farinha
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24/03/N+1
41

6122

CMVMC Matérias Subsidiarias

38,001

332

Matérias subsidiarias

38,00

Consumo da farinha por dia, saida de armazeém -Este movimento repete-se
diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

24/03/N+1 3122 Compras Materia subsidiaria 3.300,00
42 2211 Fornecedores gerais 3.300,00
Fatura 2523 - Aquisicdo de medicamentos e vacinas

24/03/N+1 332 Matérias subsidiarias 2.900,00
43 3122 Compras Matéria subsidiaria 2.900,00
Entrada em armazeém dos medicamentos e vacinas

24/03/N+1 6122 CMVMC Mateérias Subsidiarias 9,00
44 332 Matérias subsidiarias 9,00

Consumo diario dos medicamentos e vacinas, saida de armazém -Este movimento
repete-se diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

24/03/N+1 3122 Compras Matéria subsidiaria 3.500,00
45 2211 Fornecedores gerais 3.500,00
Fatura 59124 Aquisicao de desinfetantes

24/03/N+1 332 Matérias subsidiarias 3.800,00
46 3122 Compras Matéria subsidiaria 3.800,00
Entrada em armazém dos desinfetantes

24/03/N+1 6122 CMVMC Mateérias Subsidiarias 2,10
47 332 Matérias subsidiarias 2,10

Consumo diario dos desinfetantes, saida de armazém -Este movimento repete-se

diariamente pelo consumo da f

arinha de forma automatica

31/03/N+1 6241 FSE - Eletricidade 66,00
48 2211 Fornecedores gerais 66,00
Fatura 8214 — fatura de eletricidade deste pavilhdo referente ao més de marco

31/03/N+1 62432 FSE — combustiveis -Géas 95,00
49 2211 Fornecedores gerais 95,00
Fatura 42354 fatura de gas para aquecimento deste pavilh&@o referente ao més de
marco

31/03/N+1 632 Remuneracgdes do pessoal de 80.000,00

50 producdo

245 ContribuicGes para Seg. Social 8.800,00
2421 Retencdo IRS- trab. dependente 12.000,00
2312 Remuneragdes a pagar - pessoal 59.200,00
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635 Encargos sobre remuneracgdes 19.000,00
245 Contribuicdes para Seg. Social 19.000,00
Processamento de salarios

31/03/N+1 636 Seguro de acidentes de trabalho 1.900,00
51 27812 Outros credores de curto prazo 1.900,00
Fatura 87125 do seguro de acidentes de trabalho

31/03/N+1 637 Gastos de acéo social 89,00
52 27812 Outros credores de curto prazo 89,00
Fatura 13988 do servi¢o de medicina no trabalho

31/03/N+1 643 Gastos de depreciacdes de AFT 3.900,00
53 438 DepreciacGes acumuladas AFT 3.900,00

Depreciag0es

LAdmitindo que é semelhante a galinha

De forma analoga as galinhas, também os pintos chegam pela compra, movimento 36,
entram em “armazém”, movimento 37, e sdo logo incorporados no custo de produgdo do
frango, movimento 38, registando a totalidade do seu custo na conta 6131 (CMVMC

Ativos biologicos).

E da mesma forma, também a racgdo, vacinas, medicamentos e desinfetantes comprados
para os frangos entram em armazém pela compra, movimentos 39, 40, 42, 43, 45 e 46, e
sdo considerados custo, registado na 6122 (CMVMC matérias subsidiarias), parcialmente,

de acordo com o seu consumo diario, movimentos 41, 44 e 47.

A fim de calcular o custo dos pintos a qualquer momento, todos estes custos geram um
movimento automatico em cada consumo, que serd transferido para a obra em curso, junto
com 0s GGF e custos de MOD.

Os movimentos do quadro 5.10., registam estes custos, a par dos registos do quadro 5.9.,
debitam a conta 3711k, por contrapartida da 734k, em simultaneo, como se fosse produtos

e trabalhos em curso.
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Quadro 5.10 Movimentos contabilisticos da incorporagdo dos custos na obra em curso

Data Conta Descri¢do da Conta Débito Crédito
SNC
24/03/N+1 3711k | Ativos biologicos consumiveis 5.880,00
54 imaturos em crescimento
734k | Variacgdo nos ativos bioldgicos 5.880,00
consumiveis
Incorporacéo do custo dos pintos no custo de producéo
24/03/N+1 3711k | Ativos bioldgicos consumiveis 168,00
55 imaturos em crescimento
734k | Variacao nos ativos bioldgicos 168,00
consumiveis
Incorporacdo do custo didrio da farinha no custo de producéo -Este movimento

24/03/N+1
56

repete-se diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica
3711k | Ativos bioldgicos consumiveis 9,00
imaturos em crescimento
734k | Variacdo nos ativos bioldgicos 9,00

consumiveis

Incorporacdo dos medicamentos e vacinas no custo de producéo -Este
movimento repete-se diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

24/03/N+1
57

3711k | Ativos biologicos consumiveis 2,10
imaturos em crescimento
734k | Variacdo nos ativos bioldgicos 2,10

consumiveis

Incorporacéo dos desinfetantes no custo de producao -Este movimento repete-se
diariamente pelo consumo da farinha de forma automatica

31/03/N+1
58

3711k | Ativos biologicos consumiveis 66,00
imaturos em crescimento
734k | Variacao nos ativos biologicos 66,00

consumiveis

Incorporacgdo d

0 custo da eletricidade deste pav

ilhdo no custo

de producéo

31/03/N+1
59

3711k | Ativos bioldgicos consumiveis 95,00
imaturos em crescimento
734k | Variacao nos ativos biologicos 95,00

consumiveis

Incorporagdo do custo do gas deste pavilhdo no custo de produgéo
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31/03/N+1 3711k | Ativos biologicos consumiveis 990,36
60 imaturos em crescimento
734k | Variagdo nos ativos bioldgicos 990,36
consumiveis

Imputacéo do valor de custo dos operarios aos servi¢co deste bando em funcéo
das horas trabalhadas

31/03/N+1 3711k | Ativos biologicos consumiveis 1.190,00
61 imaturos em crescimento
734k | Variacao nos ativos bioldgicos 1.190,00
consumiveis

Depreciagoes

A imputacdo do custo da mao-de-obra, movimento 60, tal como nas galinhas, € em funcéo
do numero de horas trabalhadas, e esse custo/hora tera de imputar o valor das
remuneraces, encargos de seguranca social, proporcionais de subsidios de férias,
subsidios de natal e més de férias, seguro de acidentes de trabalho, despesas de formacéo e

de material de protecdo, bem como outros que a empresa tenha com 0s mesmaos.

O célculo referenciado no movimento 60 do quadro anterior teve por base os valores do

processamento e encargos dos movimentos 50, 51 e 52 do quadro 5.9.
80.000€ remuneracoes
+19.000€ encargos

+27.000€ proporcionais dos subsidios férias, e natal, més de férias e respetivos encargos

(80.000 X 3) X 1,2375 a repartir por 11 meses
+ 89€ medicina
+ 1.900€ seguro

+ 800€ para outros custos como formacdo e material de protecdo ndo adquirido

mensalmente
=128.789€
A dividir por 10.920h (horas produtivas, hipoteticamente 8h x 21 dias x 65 operarios)

= 11,79€/hora

69



Admitindo 84 h de trabalho para o bando em causa

11,79€ x 84 horas = 990,36€

O valor do frango € ajustado ao justo valor, quando existe mercado ativo.

A empresa refere que existe Mercado Ativo com peso maior ou igual a 1,2kg, no entanto, o

SIMA s0 apresenta preco para animais com mais de 1,8kg.

Uma vez que se trata de um ativo biologico consumivel, esta valoriza¢do ao justo valor é

aceite fiscalmente, como referido anteriormente.

Para a valorizacdo destes inventarios, o sistema regista as unidades, com indicacdo dos

nascimentos, abates e quebras por perda de animais por factores ndo controlaveis, e

multiplica as unidades existentes pelo peso médio. Este peso médio é determinado pelo

registo de pesos frequentemente.

As cotacBes que o SIMA tem para os frangos também variam pelos mercados e em funcéo

do peso, conforme podemos verificar na figura 5.3., e a sua cotacdo também tem como

referéncia as 37 semanas.

<« C @ Notsecure | simagpp.pta0s
arr gy

SISTEMA DE INFORMAGAQ DE MERCADOS AGRICOLAS

MERC. ABASTECEDORES BIOLOGICOS LATICINIOS NEWSLETTERS

MERCADQS DE PRODUGAO

AVES ~ FRANGO ~ ESCOLHA - ~ Escolher

v linha
Produto 4 Espécie Regifio Meicado
Frango do Campo*2.3 a 2.5 Kg*EUR/Kg P Carcaga Frango Beira Litoral Do - Lafdes Gr.
Frango*Vivo-1.8 Kg*EUR/Kg P. Vivo Frango Beira Litoral Déo - Lafdes
Frango*Vivo-1.8 Kg*EUR/Kg P Vivo Frango Ribatejo e Oeste Ribatejo e Oeste
Frango*«65%» 1100 a 1300 g*EUR/Kg P. Carcaga Fiango Beila Litoral Litoral Centro G
Frango*<65%» 1100 a 1300 g*EUR/Kg P. Carcaga Frango Beira Litoral Déo - Lafdes Gr
Frango*«65%» 1100 a 1300 g*EUR/Kg P Carcaca Frango Ribatejo e Oeste Ribatejo e Oeste Gr
Frango*«65%» 600 a 700 g*EUR/Kg P: Carcaca Frango Ribatejo e Oeste G
Frango*«65%s 700 a 900 g*EUR/Kg P: Carcaca Frango Beira Litoral
Frango*«65%» 700 a 900 g*EUR/Kg P: Carcaca Frango Beira Litoral
Frango*«65%s 700 a 900 g*EUR/Kg P: Carcaga Frango Ribate

Frango*<65%» 900 a 1100 g*EUR/Kg P. Carcaga Frango Beira Litoral

H R Escreva aqui para procurar

Figura 5.3 Cotacdes SIMA para os frangos
Fonte Sima in sima.gpp.pt
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No momento da venda do frango o registo contabilistico sera o descriminado no quadro
5.11.

Quadro 5.11 Movimentos contabilisticos no momento da venda do frango

Data Conta Descricédo da Conta Débito Crédito
SNC
17/04/N+1 734k Variagao nos ativos bioldgicos 61.600,00*
consumiveis
3711k Ativos biologicos consumiveis 61.600,00

imaturos em crescimento

Saida do pavilhdo do frango

17/04/N+1 2111 Matérias-Primas 73.920,00
714 Venda de ativos bioldgicos 73.920,00

Fatura de venda 13464 — 16.800 frangos

tAdmitindo que a margem é 20%

Procedimentos de auditoria

e Andlise e documentacdo da adequacdo das politicas contabilisticas relativas ao

reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente;
e Verificacdo documental dos principais movimentos do exercicio (adi¢des e abates);
e Verificacdo da aplicacdo dos critérios de mensuracéo;

e Andlise e teste das avaliacbes do justo valor dos ativos biolGgicos e respetivos

pressupostos.

Riscos da auditoria

E impossivel & auditoria fazer contagem ao universo dos animais, ou fazer a pesagem de
todos esses animais aquando o inventario, no entanto, faz inimeros testes ao controlo
interno implementado, manifestando que dispde de elementos suficientes para certificar o
valor presente na rubrica inventarios. Exemplos desses testes sdo os tickets das pesagens
das béstulas a saida dos animais, testes de afericdo de médias, anélise de dados técnicos e
do mercado, calculos aritméticos com base nos dados registados pelos softwares de gestéo,

entre outros.

71



Embora fosse claro o forte controlo interno existente, constata-se que os dados praticos
diferem um pouco dos estatisticos divulgados pela raca, ndo sendo possivel obter evidéncia
de que os utilizados pela empresa serdo os mais adequados. A equipa de auditoria refere
que, tal como aponta o quadro de desempenho obrigatério e respetivas informacdes
financeiras prospetivas, a empresa dispde de informacfes estatisticas do setor e que se

encontram dentro dos parametros, no entanto, 0 mesmo néo foi possivel verificar.

A auditoria, apesar da sua forte experiéncia, tera ainda, com certeza, mais dificuldade em

determinar o método mais adequado.

A auditoria ndo compara os valores estimados com os fluxos de caixa esperados, alegando
que o ciclo é tdo curto que ndo justifica a utilizacdo desse método, recorrendo a
comparacdo com o desempenho real e com os resultados definitivos, ja conhecidos

aquando o fecho de contas.

A auditoria resume o risco ao risco da existéncia de falhas no controlo interno, podendo

traduzir-se em erros materiais, sendo os testes ao mesmo a ferramenta que mais utilizam.
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6. Analise de Resultados

A ambiguidade do justo valor esta presente na valorizagcdo das galinhas e dos frangos.
Levantam-se algumas questdes que podem ser interpretadas de diversas formas por
diferentes empresas, e conforme conveniéncia das mesmas, levando a resultados

distorcidos e que néo reflitam a valorizagéo real.

Como é determinado o justo valor as 22 semanas? A empresa fala em mercado ativo, mas
no fundo o que utiliza € o valor que transaciona, ou seja, o valor pelo que compra ou pelo

que vende nesse momento. N&o sera este valor afetado pela concorréncia?

O quadro 6.1. evidencia o custo de uma galinha até as 25 semanas, tempo que a Ross 308

considera se encontra pronta para recria.

Quadro 6.1 Custo da galinha — dados meramente indicativos

Descrigéo Valor

Custo da galinha adquirida no mercado (média 8 a 11€) 9,50
Racao (1,666 kg até as 25 semanas conforme tabela Ross 308 x 0,1€) 0,17
Medicamentos/ vacinas/desinfetantes 0,05
Méo-de-obra 0,20
Eletricidade (50€/semana/bando 60.000) 0,02
Gas para o aquecimento (100€/semana/bando 60.000) 0,04
Agua - irrelevante, a maioria é por furo 0,01
DepreciacOes AFT 0,50
Custo total 10,48
Por bando (60.000 cabecas) 628.896,00

Suponhamos que a empresa efetuou uma compra de um bando de galinhas para recria com

25 semanas, cujo prec¢o foi menos 10% do que o0 seu prego de custo.

Considerando que a empresa determina ser o preco dessa compra o preco de mercado, vai
reconhecer um custo referente a variacdo de justo valor deste bando no montante de

62.889,60€, e ainda replicar esta variagdo aos outros bandos que tem em fase de recria.
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Se a mesma tiver 30 bandos, que embora ndo estejam todos com as 25 semanas, tém pelo
menos o valor da galinha (90%), mais um custo adicional, consoante a fase em que se
encontram, que consideremos em média 50%, totalizando 95% como ‘“percentagem de
acabamento”, tinhamos uma desvalorizagdo dos inventarios de producdo e
conseqguentemente um custo no montante de 1.732.608,48€ (628.896,00€ x 29 bandos x
95% x 10%), uma materialidade significativa.

O mesmo se passa para o frango, cujo SIMA s0 regista o valor no momento do abate,
1,8kg.

Durante os 30 dias da sua engorda o custo deste ativo bioldgico consumivel é registado ao
preco de custo de producdo até que se encontre em condicGes de poder ser vendido,

momento em que possui mercado ativo, aos 1,2 kg, conforme referido anteriormente.

A situacdo anterior repete-se com o0 ajustamento ao justo valor antes dos 1,8kg, no entanto,

neste Ultimo caso, o periodo ainda é mais curto, ndo tendo grande relevancia.

Outra questdo ambigua neste processo é a depreciacdo da galinha. A depreciacdo da
galinha também ndo se encontra regulamentada e poderemos chegar a varias percentagens

em funcéo do critério utilizado.

Partindo dos valores definidos pela Ross formuldmos trés hipoteses, apresentadas no

quadro 6.2.
Quadro 6.2 Depreciacdo da galinha — 3 hipoteses
Idade A B C D Hip.2 | Hip.3
Ovos Ovos Utilizacdo | Ovos | Hijp, 1 | Deprec. | Deprec.
por ave | incub. Semanal COM | Deprec. | OVOS ovos
por porave | deOvos | pinto | nascim. | Postos | incub
semana por Incub. (BxC) (D) (A) (B)
(unid) | semana** (%)
25 0,28 0,00% | 0,16% | 0,00%
26 1,75 1,33 76,00 1,01 061% | 098% | 0,77%
27 3,83 3,2 83,50 267 | 161%| 214% | 1,86%
28 521 4,64 89,00 413 249% | 291% | 2,70%
29 5,75 54 94,00 508 | 3,06% | 3,22% | 3,14%
30 5,88 5,7 97,00 553 | 333% | 329% | 3,31%
31 5,83 5,68 97,50 554 | 334% | 3,26% | 3,30%
32 5,78 5,67 98,00 556 | 3,35% | 3,23% | 3,30%
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33 5,74 5,62 98,00 551 | 332% | 3,21% | 3,27%
34 5,66 5,54 98,00 543 | 321% | 3,17% | 3,22%
5E 5,58 5,47 98,00 5,36 | 3,23% | 3,12% | 3,18%
36 5,5 5,39 98,00 528 | 3,18% | 3,08% | 3,13%
37 5,42 5,31 98,00 520 | 3,13% | 3,03% | 3,09%
38 5,34 5,22 97,70 510 | 3,07% | 2,99% | 3,03%
39 5,26 5,14 97,70 5,02 | 3,03% | 294% | 2,99%
40 5,18 5,06 97,70 494 | 298% | 290% | 2,94%
41 5,08 4,97 97,70 486 | 293% | 284% | 2,89%
42 4,98 4,87 97,70 476 | 287% | 2,79% | 2,83%
43 4,89 4,77 97,70 466 | 281% | 2,74% | 2,77%
44 4,79 4,68 97,70 457 | 2,75% | 2,68% | 2,72%
45 4,7 4,58 97,60 447 | 2,69% | 2,63% | 2,66%
46 4,61 4,49 97,50 438 | 2,64% | 258% | 2,61%
47 4,52 4,4 97,40 429 | 258% | 2,53% | 2,56%
48 4,43 4,31 97,30 419 | 253% | 2,48% | 251%
49 4,34 4,22 97,20 410 247% | 243% | 2,45%
50 4,25 4,13 97,10 401 | 242% | 2,38% | 2,40%
51 4,16 4,04 97,00 392 | 236% | 233% | 2,35%
52 4,07 3,95 96,90 383 | 231% | 2,28% | 2,30%
53 3,98 3,86 96,80 3,74 | 2,25% | 2,23% | 2,24%
54 3,9 3,77 96,70 365 220% | 2,18% | 2,19%
55 3,81 3,68 96,60 355 | 2,14% | 2,13% | 2,14%
56 3,72 3,59 96,50 3,46 | 2,09% | 2,08% | 2,09%
57 3,64 3,51 96,40 3,38 | 2,04% | 2,04% | 2,04%
58 3,55 3,42 96,30 329 | 198% | 199% | 1,99%
59 3,46 3,33 96,20 320 193% | 194% | 1,94%
60 3,38 3,24 96,00 311 | 187% | 189% | 1,88%
61 3,29 3,16 96,00 303 183% | 1,84% | 1,84%
62 3,21 3,08 96,00 296 | 178% | 1,80% | 1,79%
63 3,12 3 96,00 288 | 1,73% | 1,75% | 1,74%
64 3,04 2,92 95,90 280 | 169% | 1,70% | 1,70%
65 2,96 2,83 95,80 2,711 163% | 166% | 1,65%
Total 177,87 171,17 165,17 | 99,50% | 99,50% | 99,50%
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Podemos verificar diferentes taxas de depreciacdo para a galinha, dependendo do critério
utilizado, sendo que na hipotese 1, o critério foi em fungéo dos pintos nascidos, na hipdtese
2, foi em funcdo dos ovos postos e na hipdtese 3, o critério foi em funcdo dos ovos

incubaveis.

Optando a empresa por um dos métodos espelhados, quem garante ao auditor que este sera
0 melhor método? Como poderdo ser comparaveis 0s resultados desta empresa com outra,

se ndo adotarem 0 mesmo critério?
A verificacdo do melhor método é um problema para o auditor.

N&o foi possivel fazer testes aos métodos utilizados, mas é possivel que, tal como os
relatorios as auditorias realizadas pela PCAOB, fosse determinado que a garantia das
estimativas fosse insuficiente, ou pelo menos viciada na utilizacdo de métodos had muito

utilizados.,

Sendo o prego do frango muito voléatil, o valor estimado para 0 mesmo, tem este risco

associado, ja referido por Hodder et al. (2006).

A Certificacdo Legal de Contas (CLC) desta entidade ndo apresenta, em 2017, 2018 e
2019, quaisquer reservas ou énfases no que se refere a mensuracao dos ativos bioldgicos,

evidenciando que o auditor esta em plena concordancia com os métodos utilizados.

Foram analisadas as CLC’s de 2017, 2018 e 2019, de outras entidades do setor bem como
do setor de suinos, obrigadas a revisdo oficial de contas, e também nenhuma apresentou
énfases ou reservas referentes ao tema em andlise, conforme podemos observar no quadro
n®6.3:
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Quadro 6.3 Certificacdes Legais de Contas de empresas do setor avicultura e suinicultura
2017, 2018, 2019

Empresa Sector Concelho | CLC 2017 a 2019 | CLC 2017 a 2019
Enfases/Reservas | com enfases ou
reservas
relacionadas com
ativos bioldgicos
Marinhave - | Avicola Benavente | 2019 com énfases | N&o apresenta
Sociedade  Agro- 2017 e 2018 néo
Avicola, S.A apresenta
Aviatlantico Avicola Santa Cruz | 2017, 2018 e | Ndo apresenta
Aviculrura, S.A. 2019 com énfases
Sociedade Avicola Torres 2019 com énfases | N&o apresenta
Agricola da Vedras 2017 e 2018 ndo
Quinta da Freiria apresenta
Gemadouro - | Avicola Pombal 2019 e 2018 com | N&o apresenta
Produtores de énfases
ovos 2017 néo
apresenta
Agropal - | Suinicultura | Pombal Né&o apresenta N&o apresenta
Sociedade Agro-
Pecuaria de
Alvorninha, S.A
Euroeste Suinicultura | Alenquer | N&o apresenta N&o apresenta
Crigado - | Suinicultura | Alcobaca | 2019 com | Néo apresenta
Sociedade Agro- reservas e
Pecuaria, S.A énfases

2017 e 2018 com
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reservas

Agro — Verissimo | Suinicultura | Aldeia Né&o apresenta Né&o apresenta
Galega do
Ribatejo

Montibérico Suinicultura | Lisboa 2017, 2018 e | N&o apresenta

2019 com énfases

SMUR - | Suinicultura | Alcochete | N&o apresenta N&o apresenta

Sociedade de

Multiplicacdo e

Recria Animal

Sociedade Agricola | Suinicultura | Montemor- | N&o apresenta Né&o apresenta

do Bem Calado Sul 0-NOVO

Sociedade  Agro- | Suinicultura | Torres N&o apresenta N&o apresenta

Pecuaria Monte Vedras

Rei S.A

Agropefe Suinicultura | Ferreira do | N&o apresenta N&o apresenta
Zézere

Agracor Suinicultura | Ponta Né&o apresenta N&o apresenta
Delgada

Bordinas Suinicultura | Benavente | N&o apresenta Nao apresenta

Sociedade

Pecuaria

Fontembro Suinicultura | Sintra Né&o apresenta Nao apresenta

Porval Suinicultura | Leiria N&o apresenta Né&o apresenta

Fonte Elaboracgdo propria com dados do Portal da Justica e informac6es adicionais obtidas das

entidades que apresentavam Enfases ou Reservas nas suas CLC's
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No contacto com os Revisores Oficiais de Contas das entidades que apresentavam énfases
ou reservas nas suas CLC’s ndo relacionadas com ativos bioldgicos foi ainda referido por
dois deles que o periodo de crescimento destes animais € muito curto ndo sendo a

mensuracdo destes inventarios alvo de grande discussao.
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7. Conclusao

A adocdo do principio do justo valor nos ativos biologicos e produtos agricolas no
momento da sua colheita justificasse pela sua natureza e carateristicas especificas. Mas,
para que produza os efeitos desejados, é necessario que 0 mesmo seja mensurado com
fiabilidade, o que nem sempre acontece. Caso contrario, conduz a subjetividade e, por
conseguinte, a manipulacdo dos registos, impossibilitando um retrato da realidade

econdémica da empresa.

Da analise as normas, regulamentacéo e revisao literaria existente, conclui-se que a opiniao
da utilizagdo do justo valor nos ativos bioldgicos continua a ndo ser unanima e que, apesar
da definicdo da hierarquia dos niveis para a sua aplicacdo, continua a existir muita
subjetividade na determinacdo do seu valor e a inexisténcia de critérios especificos a

traduzir-se na incerteza por parte dos seus utilizadores e auditores.

Procedeu-se a um estudo de caso, procurando, num grupo de empresas de producgéo e
engorda de ativos bioldgicos, evidéncias dos procedimentos utilizados, a fim de se
responder a problematica central desta dissertacdo, qual o impacto que a valorizacdo ao

justo valor dos ativos bioldgicos tem no trabalho da auditoria.

Nos dados analisados constatou-se que, a valorizagdo utilizada por um maior periodo é a
valorizacgdo pelo custo de producéo, devido a inexisténcia de mercado ativo, e que os dados
do mercado registados no SIMA ndo sdo considerados pelo grupo de empresas em analise,
uma vez que surgem num momento tardio, em que ja ndo existe a necessidade dos

mesmaos.

Na tentativa de se aproximar a norma, que define a valorizagdo dos ativos bioldgicos ao
justo valor quando existe mercado ativo, a empresa admite a existéncia de mercado ativo
no momento em que passam a existir transacOes de venda e compra dos animais,

considerando o valor de mercado o valor a que compra ou vende esses bens.

Devido a falta de regulamentacdo, este critério para a determinacédo do justo valor, pode ou
ndo ser utilizado por outras empresas do setor, permitindo ou ndo a comparabilidade das

suas demonstracdes financeiras.

O mesmo se verifica na determinacdo da percentagem de “depreciagdo” da galinha,
utilizada para a valorizagdo da mesma ao longo da sua vida util. Como foi evidenciado no

tratamento de resultados, apenas com dados técnicos, conseguiu-se encontrar trés formas
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de calculo para a determinacgdo desta “depreciagdo”. Note-Se que, neste caso, nem sequer
ha regulamentado o tempo de vida util da galinha. As mesmas parecem ter sido esquecidas

pelo legislador, embora ndo seja um setor diminuto, no que toca aos ativos bioldgicos.

Da analise das CLC’s do setor das aves e dos suinos, conclui-se que 0s auditores ndo tém
emitido énfases ou reservas sobre a mensuragdo dos ativos bioldgicos ao justo valor,
revelando que estdo em concordancia com o método de mensuracéo utilizado. Sendo este
método de mensuracdo nestes ativos bioldgicos de dificil objetividade, visto ndo existir
mercado ativo em determinadas fases da vida do ativo, provavelmente a opinido do auditor

esta a ser influenciada pela metodologia j& utilizada.

E evidente que ha muito a desenvolver neste tema e muito a regulamentar, por forma a
permitir que os numeros sejam comparaveis dentro do mesmo setor, aumentando a
fiabilidade da informacdo e diminuindo o risco para o auditor na certificacdo das

demonstracgdes financeiras.

Como limitacGes a este estudo sera de referir o facto do presente trabalho ser elaborado
com base numa sé entidade, ndo podendo os resultados ser generalizados, bem como a
dificuldade existente na disponibilidade de dados concretos, uma vez que 0S mesmos sdo

confidenciais e cada vez menos acessiveis, com o novo regulamento de protecdo de dados.

Existem também limitacdes no que se refere a revisdo de literatura, em virtude da pesquisa
bibliografica se demonstrar insuficiente, talvez por se tratar de um setor muito especifico e
dominado em Portugal por poucas empresas de grande dimensdo, devidamente

organizadas, e das pequenas ndo se encontrarem abrangidas por estes normativos.

O caminho a trilhar até que a valorizacdo pelo justo valor seja confortavel, prética e sem
resisténcia por parte dos utilizadores € longo e, como investigacdo futura possivel,
considera-se interessante efetuar outros estudos de caso, com base noutras entidades
pertencentes a0 mesmo setor de atividade, comparando os critérios utilizados pelas

mesmas, por forma a verificar a existéncia ou ndo de ambiguidades.

Seria igualmente pertinente perceber, junto de varias empresas de auditoria, que métodos
utilizariam para a validacdo desta mensuracgdo, e como definiam o risco existente, através

do método de entrevista, por exemplo.
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