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Tiivistelma

Venaja hyokkasi Ukrainaan 24.2.2022, minka takia sille on asetettu
merkittavid talouspakotteita, ja yritykset ovat myos vapaaehtoisesti
vahentaneet taloudellisia yhteyksidan Venajaan. Tassa raportissa tutkitaan
sodan taloudellisia vaikutuksia Venajan-kauppaa ennen sotaa kayneisiin
suomalaisiin yrityksiin verrattuna muihin ulkomaankauppaa kayneisiin
yrityksiin.

Vendajan-kauppaa kayneiden yritysten kokonaisvienti ja -tuonti sekéa
osallistuminen vienti- tai tuontimarkkinoille vahenivét selvasti suhteessa
vertailuryhman yrityksiin maalis-huhtikuusta 2022 alkaen. Se tarkoittaa, etta
nama yritykset eivat ole kyenneet taysimaaraisesti korvaamaan Venajan-
kauppaa muulla viennilla ja tuonnilla, ja lisdksi niistd moni on lopettanut vienti-
tai tuontitoiminnan kokonaan

Selvitys ei osoita, etta sota olisi vaikuttanut Venajan-kauppaa harjoittaneiden
yritysten lilkevaihtoon tai palkkasummaan, joten sodan vaikutukset naiden
yritysten lilketoimintaan ovat pienet huolimatta viennin ja tuonnin
supistumisesta. Monille yrityksille Venajan-kauppa lienee alun perinkin ollut
vain pieni osa liiketoimintaa.

Sodan negatiiviset taloudelliset vaikutukset kohdistuvat l&ahinna Venajan-
kauppaa kayneisiin pienyrityksiin ja Venajan-kaupasta erittain riippuvaisiin
yrityksiin. Nailla yrityksilla ulkomaankaupan liséksi liikevaihto on vahentynyt
suhteessa vertailuryhméaan.

Selvityksen perusteella erityiset tuet Vendajan-kauppaa harjoittaneille yrityksille
eivat ole tarpeellisia, koska sodan vaikutukset naiden lilketoimintaan ovat
keskiméaarin pienet. Eniten sota on haitannut merkittavasti Venajasta
riippuvaisia yrityksia, joiden kohdalla kyse on osittain liikketoimintariskin
realisoitumisesta. Myos pakotteiden kaltaiset poliittiset paatokset ovat
saattaneet vaikuttaa yritysten toimintaan.
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Inverkan av kriget i Ukraina pa finlandska foretag som
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Sammandrag

Efter Rysslands attack mot Ukraina den 24 februari 2022 har landet blivit
foremal for betydande ekonomiska sanktioner. Foretag har ocksa frivilligt
minskat sina ekonomiska férbindelser med Ryssland. | denna rapport
analyseras krigets ekonomiska konsekvenser for finlandska féretag som fore
kriget bedrev handel med Ryssland, jamfért med andra féretag med
utrikeshandel.

Den totala exporten och importen i féretag som handlade med Ryssland samt
deras deltagande péa export- eller importmarknaderna minskade klart i
forhallande till jamforelsegruppen fran och med mars/april 2022. Det innebéar
att dessa foretag inte har kunnat ersatta sin Rysslandshandel med annan
export och import; manga av dem har dessutom helt upphért med export eller
import.

Enligt utredningen har kriget inte inverkat pa omsattningen eller [onesumman
pa de foretag som handlat med Ryssland, vilket indikerar att krigets inverkan
pa deras affarsverksamhet varit liten trots minskningen av exporten och
importen. | manga foretag har handeln med Ryssland fran bérjan sannolikt
utgjort endast en liten del av verksamheten.

De negativa ekonomiska konsekvenserna av kriget drabbar framst sma
foretag som handlat med Ryssland samt féretag som varit starkt beroende av
Rysslandshandeln. | dessa foretag har utéver utrikeshandeln ocksa
omsattningen minskat i forhallande till jamforelsegruppen.

Enligt utredningen behdvs inga sarskilda stdd till foretag som bedrivit handel
med Ryssland, eftersom krigets inverkan pa deras affarsverksamhet i
genomsnitt ar liten. De mest omfattande negativa konsekvenserna av kriget
har orsakat foretag som varit starkt beroende av Ryssland och i vilka det
delvis handlar om realisering av affarsrisker. Politiska beslut som sanktioner
ma ocksa ha paverkat féretagens verksamhet.
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Abstract

Severe sanctions have been imposed against Russia after it invaded Ukraine
on February 24, 2022. Firms have also voluntarily cut their economic ties with
Russia because of the war. In this report, we estimate the economic effects of
the war on Finnish companies that traded with Russia before the war
compared to a control group of companies that have traded with other foreign
countries than Russia.

Starting from March-April 2022, the total exports, total imports and export-
market and import-market participation of the companies that used to trade
with Russia decreased considerably compared to the firms in the control
group. Thus, firms have not been able to fully replace their trade with Russia
by other exports or imports, and several firms have also completely exited
export or import markets.

We do no find evidence that the war has affected the turnover of the
companies that used to trade with Russia, and neither can we observe an
effect on the total wages and salaries paid by them. Consequently, the war
has had only a minor effect on these companies despite the decrease in their
total exports and imports. To many of these companies, trade with Russia has
probably been of minor significance.

The negative effects of the war predominantly concern small enterprises and
those companies that were highly dependent on trade with Russia prior to the
war. In addition to a reduction in their international trade, these companies
saw their turnover decrease compared to the control group.

Based on our findings, there is no need to subsidize the firms that used to
trade with Russia, since the effect of the war on their business operations has
been small, on average. The war has mostly affected companies that have
been highly dependent on trade with Russia. These companies took large
business risks, which have now been realized. Political decisions, such as
sanctions, may also have affected companies.
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Johdanto

* Venajan hyokattya Ukrainaan 24.2.2022 suomalaisten yritysten Vendajan-vienti ja -tuonti on
vahentynyt merkittavasti

« Sodan takia Euroopan Unioni ja Yhdysvallat asettaneet useita merkittavia Vengjan vastaisia
talouspakotteita, ja yritykset vahentéaneet vapaaehtoisesti Vengjaan liittyvaa
liketoimintaansa

+ Oletus: sodan taloudelliset seuraukset ovat voineet vaikuttaa Vengjan-kauppaa
harjoittaneisiin yrityksiin negatiivisemmin kuin muihin yrityksiin

* Testaamme tata oletusta tutkimalla, miten sota on vaikuttanut aiemmin Vengjan-kauppaa
harjoittaneisiin yrityksiin vertaamalla niitd muihin ulkomaankauppayrityksiin

* Tulosten perusteella sodan vaikutukset Venajan-kauppa kayneisiin yrityksiin keskimaéarin
vahdaiset: niiden kokonaisvienti ja -tuonti ja osallistuminen vienti- ja tuontimarkkinoille ovat
vahentyneet suhteessa vertailuryhméan mutta vaikutukset kokonaisliiketoiminnalle pienet,
silla vaikutusta liikevaihtoon tai palkkasummaan ei havaita

* Tarkemman analyysin perusteella sodan aiheuttamat haitat liiketoiminnalle kohdistuvat
selkeimmin Vengjan-kauppaa harjoittaneisiin pienyrityksiin ja niihin yrityksiin, joiden
liketoiminta on ollut erittain riippuvaista Venajan-kaupasta. \\rrr « DATA-
HUONE

Vendjan-kaupan viimeaikainen
kehitys
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Vendjan-kauppa vuositasolla 2011-2021
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Vendajan-kauppaa harjoittavien yritysten maara, 2011-2021
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Vendjan-vienti vuositasolla 2011-2021, rahallisesti
tarkeimmat tuoteluokat
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Vendjan-tuonti vuositasolla 2011-2021, energia
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Tuonti \Vendjalta vuositasolla

Vendjan-tuonti vuositasolla 2011-2021, muut
rahallisesti tarkeat tuoteluokat
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Tuonti \Ven&jaltd kuukausitasolla
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Tutkimusasetelma
« Verrataan Vengjan-kauppaa harjoittaneita yrityksid muihin ulkomaankauppaa harjoittaneisiin

yrityksiin

* Hypoteesi: Venajan aloittama sota on voinut vaikuttaa Vengjan-kauppaa harjoittaneisiin
negatiivisemmin kuin muihin ulkomaankauppayrityksiin

» Erilliset analyysit vienti- ja tuontiyrityksille
*  Vientiyritysten vertailu:

+  Koeryhma: yritykset, joilla oli vienti&a Venajalle véhintdan 10 000 euron arvosta vuonna 2019

*  \Vertailuryhma: yritykset, joilla oli vientia vahintdan 10 000 euron arvosta vuonna 2019, mutta ei vientia
Vengjalle. Vaaditaan, etté ei ole vientid Venéajalle ajanjaksona 01/2019—02/2022

* Tuontiyritysten vertailu:
»  Koeryhma: yritykset, joilla oli tuontia Venajalta vahintadan 10 000 euron arvosta vuonna 2019

»  Vertailuryhma: yritykset, joilla oli tuontia véhintdan 10 000 euron arvosta vuonna 2019, mutta ei tuontia
Venajalta. Vaaditaan, etté ei ole tuontia Vengjalta ajanjaksona 01/2019—-02/2022

* Vuotta 2019 kaytetdan maarityksessa, koska kevaalla 2020 karjistynyt koronapandemia on
voinut vaikuttaa ulkomaankauppaan
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Tutkittavat muuttujat

*  Tutkimme regressioanalyysilla neljan muuttujan osalta, miten koe- ja vertailuryhmien
kuukausitason kehitys erosi ajanjaksolla 01/2019-06/2022 (tai 01/2019-08/2022)

* Vastemuuttujat:
* Liikevaihdon luonnollinen logaritmi
»  Kokonaisviennin (vientiyrityksilld) ja kokonaistuonnin (tuontiyrityksilld) luonnollinen logaritmi
*  Palkkasumma luonnollinen logaritmi

*  Vientitodennakdisyys (vientiyrityksilld) ja tuontitodennékoisyys (tuontiyrityksilld). Dummy-muuttuja, joka saa
arvon 1 jos vientid (tuontia) havaintokuukautena ja arvon 0 jos ei vientid (tuontia)

o WNIT * e
Aineistot oo

+ Kaytetyt aineistot:
*  Vienti ja tuonti euroina Tullin yritystason ulkomaankauppa-aineistosta (TULLI_COMMOD)
» Liikevaihto euroina Tilastokeskuksen arvonlisaveroaineistosta (FIRM_VAT)
»  Palkkasumma euroina Verohallinnon tulorekisterista

»  Toimialan maarittamisessa ensisijaisesti Tullin tieto, tiedon puuttuessa Tilastokeskuksen tiedot oikeudellisista
yksikoistéa (FIRM_BASE) tai yritysrekisteristéa (FIRM_ENTER)

* Ulkomaankauppaa harjoittavat yritykset, joita ei havaita Tilastokeskuksen oikeudellisen yksikdn tai
yritysrekisterin tiedoissa on jatetty aineistosta pois

»  Liséksi yrityksia luokiteltu vuoden 2019 liikevaihdon ja henkilostomaaran mukaan kayttéen Tilastokeskuksen
yritysrekisteria (FIRM_ENTER)

« Aineistot kuukausitason tietoja ajalta 01/2019-06/2022, palkkasumman osalta ajalta 01/2019—
08/2022
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Regressioanalyysi

Y, = a + kuukausi, + B * kuukausi, * koeryhmd + 1, + &,

I
Y, on tutkittava riippuva muuttuja, kuukausi, on havaintokuukausi, koeryhmad; saa arvon 1, jos

yritys i kuuluu koeryhmééan ja arvon 0, jos se kuuluu vertailuryhméaén. 5, on yritystason kiinte&
vaikutus. a on vakiotermi, ja &, on virhetermi.

Yhtaléssa verrataan kuukausittaista kehitysta joulukuuhun 2021, jonka indikaattori on jatetty
pois yhtalosta
*  Otamme vertailukohdaksi joulukuun 2021, vaikka Venaja hyokkasi Ukrainaan 24.2.2022, koska jo joulukuussa
sodan uhka oli merkittéava Venajan keskittdessa joukkojaan Ukrainan rajalle ja Vendjan vaatimusten kaydessa

aggressiivisemmiksi. Nain ollen jo joulukuusta 2021 lahtien olisi mahdollista havaita vaikutusta Venajan-
kauppaa kayneiden toimintaan.

Kiinnostuksen kohde on muuttujan kuukausi, * koeryhmd, kerroin g, joka kertoo koe- ja
vertailuryhman valisen eron havaintomuuttujan kehityksessa havaintokuukautena t verrattuna

joulukuuhun 2021

*  Nama regressiokertoimet ja niiden 95 %:n luottamusvali esitetaéan graafisesti

Keskivirheet klusteroitu toimialoittain (kaksinumerotaso). Osaryhmittéisissa regressioissa
heteroskedastisuusrobustit keskivirheet

Regressiotulokset,
vientiyritykset
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Liikevaihto

Liikevaihdon kehityksessa ei
eroja joulukuun 2021 jalkeen;
sota ei nayta vaikuttaneen
koeryhman likkevaihtoon
vertailuryhm&a enemman

Vientiyrityksilla sodan
vaikutukset ensisijaisesti
vientiin, ja Vendjan-viennin
osuus monella vain pieni
osa liikevaihtoa

prosenttia

Liikevaihto
Venajalle vieneet yritykset verrattuna muihin vientiyrityksiin
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Kokonaisvienti

Koeryhman kokonaisvienti
(kaikkiin maihin yhteensa)
pieneni 10—20 % suhteessa
vertailuryhmaan maalis-
kesakuussa 2022

Maaliskuussa sodan
vaikutuksesta selva ero
helmikuuhun nahden

Tulosten perusteella Venajalle
vieneet yritykset eivat ole
nopeasti voineet korvata
vahentynytta Venajan-vientia
muilla vientimarkkinoilla, joten
kokonaisvienti vahentynyt

prosenttia
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40

Kokonaisvienti

Venajalle vieneet yritykset verrattuna muihin vientiyrityksiin
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Palkkasumma

* Ei eroa joulukuun 2021
jalkeen

* Odotettua, silla
likevaihdossa ei nahty
vaikutusta, joten
taloudellinen toiminta ei
juuri vahentynyt. Lisaksi
palkkasumma on hidas
reagoimaan negatiivisiin
shokkeihin (palkkajoustot
alaspain vahaiset,
irtisanominen hidasta).

prosenttia

Palkkasumma
Vengjalle vieneet yritykset verrattuna muihin vientiyrityksiin

2019m11

2020m1

2020m3

2020m5

2020m7
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2020m11

P — T —

202

202
2021m11
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2022m7 -

DATA-
HUONE

Vientitodennakdisyys

+ Koeryhmén
vientitodennakaoisyys suhteessa
vertailuryhmaan romahtaa
maaliskuussa 2022 ja siita
l&htien vertailuryhmaan nahden

6—8 prosenttiyksikk6a alempi

+ Kokonaisviennin muutos
aliarvioi negatiivisen shokin
voimakkuuden, koska
logaritmimuunnos jattaa
nollat pois

* Tulosten perusteella osa
Vengjan-viejista on jaanyt
kokonaan vientimarkkinoiden
ulkopuolelle sodan
seurauksena

prosenttiyksikkoa

g
[
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4
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Vientitodennakdisyys
Venajalle vieneet yritykset verrattuna muihin vientiyrityksiin
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Regressiotulokset,
tuontiyritykset

ilman sotaa, vai oliko
kyseessé poikkeus

Liikevaihto
Liikevaihto
Venajalta tuoneet yritykset verrattuna muihin tuontiyrityksiin
30 4
+ Koeryhman liikevaihto 25
suhteessa joulukuuhun 2021 20
samalla tasolla vertailuryhméan 15
kanssa kevaalla 2022. Suunta 10+
kuitenkin alaspain, silla E s 14 . |
alkuvuodesta ero positiivinen i oyttt TTrrF - s +———rtet
5 b s | T
« Sodan vaikutus mahdollinen _12_ * !
mutta epaselva; ei ole 154
selvaa, olisiko alkuvuoden 20+
positiivinen ero L
. E E EE E £ E EE E E E E E E E E E E
vertailuryhméaan jatkunut 2222258 28383 g 553838 £ 883

DATA-
HUONE

WIT -
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Kokonaistuonti

Koeryhman kokonaistuonti
(kaikista maista yhteensa)
suhteessa vertailuryhmaan alkoi
vahentya maaliskuussa 2022;
huhtikuussa ero jo -20 %

Vengjalta tuoneet yritykset
eivat ole nopeasti voineet
korvata vahentynytta Vengjan-
tuontia muulla tuonnilla, joten
kokonaistuonti laskenut

Koeryhman tuonti kasvoi
selvasti vuonna 2021; raaka-
aineiden hintojen nousu
osasyy. Hintojen lasku ei selita
kevaan kehitysta, koska hinnat
pysyneet korkeina

prosenttia

Kokonaistuonti

VenZjalta tuoneet yritykset verrattuna muihin tuentiyrityksiin
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20
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DATA-
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Palkkasumma

Koeryhman palkkasumma
nayttaa noudattavan
syklisyyttd; maalis-
huhtikuussa aina korkealla
suhteessa vertailuryhmaan

Ei eroa ryhmien valilla
joulukuun 2021 jalkeen,
kun huomioidaan edella
mainittu syklisyys

prosenttia

Palkkasumma
Venajalia tuoneet yritykset verratiuna muihin tuontiyritylesiin
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Tuontitodennakdisyys

« Koeryhman
tuontitodennakoisyys romahtaa
huhtikuussa 2022
vertailuryhmaan nahden

* Osa Venajan-tuojista ei ole
pystynyt korvaamaan
Venajan-tuontia tuonnilla
muualta

* Tuontitodennékdisyyden
vahenema samaa luokkaa
(6—8 prosenttiyksikkdd) kuin
vientitodennakoisyyteen

Tuontitodennaksisyys
Venajalta tuoneet yritykset verrattuna muihin tuentiyritylksiin
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Lisatarkastelut
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Regressiot osajoukoittain HUONE

* Vengjan-kaupan rahallisesti tdrkeimmat toimialat (tol2008-kaksinumeroluokat lueteltu alla)

*  Metsateollisuus (16—17), kemianteollisuus (19—22), metalliteollisuus (24—25), koneiden ja laitteiden valmistus
(26—28, 33), tukkukauppa (46)

»  Verrataan vertailuryhméan saman toimialan yrityksiin
+ Liikevaihtoluokat (vuoden 2019 liikevaihto)

* Alle 2 miljoonaa euroa (mikroyritykset), 2—10 miljoonaa euroa (pienyritykset), 10-50 miljoonaa euroa
(keskisuuret yritykset), vahintaan 50 miljoonaa euroa (suuryritykset)

+ Jaottelu liikevaihtoluokkiin noudattaa Euroopan Unionin yrityskokoluokittelun liikevaihtorajoja

*  Verrataan vertailuryhman saman kokoluokan yrityksiin

+ Koeryhma jako kahteen: yritykset joilla Venajan-vienti (-tuonti) yli 50 % kokonaisviennista
(kokonaistuonnista) vuonna 2019 ja ne joilla tAméa osuus korkeintaan 50 %

*  Molempia ryhmia verrataan koko vertailuryhmaan

+ Koeryhman jako kahteen: yritykset joilla Vengjan-vienti tai -tuonti yli 10 % lilkkevaihdosta vuonna
2019 ja ne joilla tAmé& osuus korkeintaan 10 %

*  Molempia ryhmia verrataan koko vertailuryhmé&an

. : L MWITT 28
Toimialakohtaiset tulokset, vientiyritykset

* Koneiden ja laitteiden valmistus: koeryhman kokonaisvienti noin -20 % suhteessa
vertailuryhmaan maalis-kesdkuussa 2022, mutta ero pddosin negatiivinen jo vuosina 2020-21

* Metalliteollisuus: maaliskuussa kokonaisvienti -30 % suhteessa vertailuryhmaéan, mutta sen
jalkeen samaa tasoa. Touko-kesakuussa mahdollisesti vahan laskua vientitodennakdisyydessa,
mutta keskivirheet suuret.

+ Kemianteollisuus: vientitodennékoisyys koeryhmassa 10 prosenttiyksikkoa alle vertailuryhman
touko-kesakuussa, mutta sodan vaikutus epaselvé, koska kuukausittaista vaihtelua paljon.

* Metsateollisuus: koeryhman liikkevaihto noin 10 % vertailuryhmaa alempi koko alkuvuoden 2022,
mutta sodan vaikutus epaselva, silla ero negatiivinen myos joinain 2021 lopun kuukausina.
Kokonaisvienti maaliskuusta lahtien 20—30 % vertailuryhmaa alempi, mutta ero negatiivinen
myds 2021 lopussa.

» Teollisuusyritysten kohdalla vaikutukset pienia tai epaselvia, koska luottamusvalit leveat

*  Tukkukauppa: maaliskuusta 2022 lahtien liikevaihto vahentynyt 5-10 %, palkkasumma
vahentynyt noin 5 % ja kokonaisvienti vahentynyt 20—-30 % suhteessa verrokkiin.
Vientitodennakoisyys kevaalla -10 prosenttiyksikkod suhteessa verrokkiin, joten monet Venajan-
viejista jdadneet kokonaan vientimarkkinoiden ulkopuolelle.

*  Tukkukauppa yritysten lukumaaran mukaan merkittava: 27 % koeryhman yrityksista kuuluu siihen
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. . . WNIT U8
Toimialakohtaiset tulokset, tuontiyritykset

» Kemianteollisuus: ei negatiivisia vaikutuksia. Koeryhmassa liikkevaihto suhteessa
vertailuryhmaan positiivinen koko alkuvuoden

* Metalliteollisuus: kokonaistuonti koeryhmalla maalis-kesékuussa pééosin -20 % suhteessa
vertailuryhmaan, mutta ero negatiivinen myos loppuvuodesta 2021. Liikevaihdossa
alkuvuodesta positiivinen ero vertailuryhmaan.

* Metséteollisuus: koeryhman kokonaistuonti suhteessa vertailuryhmaan vahentynyt 30-50 %
helmikuusta 2022 lahtien. Tuontitodennakoisyys huhti-kesékuussa 5—10 prosenttiyksikkoa
alempi; ero tosin jo loppuvuodesta 2021.

« Teollisuusyritysten kohdalla vaikutukset pienia tai epaselvia, koska luottamusvalit leveéat

*  Tukkukauppa: kevaalla 2022 liikevaihto vahentynyt 10—20 % ja kokonaistuonti 20 % laskenut
suhteessa vertailuryhmé&an. Tuontitodennakoisyys -10 prosenttiyksikkda suhteessa
vertailuryhmaan, joten monet Venajan-tuojat lopettaneet tuonnin kokonaan.

*  Tukkukaupan yritykset lukumaarallisesti merkittavin toimiala; 35 % kaikista koeryhman tuontiyrityksista

+ Sama havainto kuin vientiyrityksilla: sodan vaikutus tukkukauppaan negatiivinen,
teollisuusyrityksiin epaselva. Tulokset voivat vahatella negatiivista shokkia teollisuudelle;
teollisuusyritykset, jotka eivét vie tai tuo itse, vaan kayttavat ulkomaankaupassa valikasia, eivat
mukana otoksessa. Naiden yritysten ongelmat voivat osittain nakya tukkukaupan kautta.

. : L MWITT 28
Tulokset liikevaihtoluokittain, vientiyritykset

«  Koeryhman mikroyritysten (liikevaihto alle 2 miljoonaa euroa) kokonaisvienti suhteessa
vertailuryhmaan maaliskuussa 40 % alempi. Kesakuussa ero enda -20 %, joten elpymista
tapahtunut. Vientitodennakoisyys laskuun tammikuusta alkaen; huhti-kesékuussa 10-15
prosenttiyksikk6a alempi suhteessa verrokkiin. Palkkasumma -10 % suhteessa verrokkiin koko
alkuvuoden, mutta tuskin sodan vaikutus, koska ero negatiivinen koko vuoden 2021 joulukuuta
lukuun ottamatta.

* Suhteessa vertailuryhmaan koeryhman pienyritysten (likevaihto 2—10 miljoonaa euroa)
likevaihto vahentynyt 5—-10 %, kokonaisvienti vahentynyt 10—20 % ja vientitodennakoisyys
laskenut 5—-8 prosenttiyksikkda maaliskuusta alkaen.

« Koeryhman keskisuurilla yrityksilla (likevaihto 10-50 miljoonaa euroa) vienti -20 % suhteessa
vertailuryhmaan koko alkuvuoden 2022 lukuun ottamatta helmikuuta

« Koeryhman suuryrityksiin (liikevaihto vahintdédn 50 miljoonaa euroa) ei havaita vaikutuksia

+ Sodan negatiiviset vaikutukset nayttavat keskittyvan pienimpiin vientiyrityksiin ja jossain maarin
keskisuuriin. Pienten yritysten lilkketoiminta voi olla riippuvaisempi yksittaisisté markkinoista
(téssa tapauksessa Vengjastd), kun taas suurilla liiketoiminta usein hajautetumpaa, joten
pienten yritysten on vaikeampi I6ytaa korvaavia markkinoita.
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« DATA-
Tulokset liikevaihtoluokittain, tuontiyritykset BRI

* Koeryhman mikroyritysten (liikevaihto alle 2 miljoonaa) kokonaistuonti suhteessa
vertailuryhmaan putosi helmikuussa 20 %; huhti-kesékuussa ero noin -40 % suhteessa
vertailuryhmaan. Tuontitodennakdisyys noin 15 prosenttiyksikkoa alle vertailuryhméan huhti-
kesékuussa. Liikevaihto kesakuussa -10 %, sitd ennen ei eroa; joten on epaselvaa, onko sodan
vaikutus, ja mika on suunta.

« Koeryhman pienyritysten (liikevaihto 2—10 miljoonaa euroa) liikevaihto kesékuussa -20 %
suhteessa vertailuryhmaén; trendi ollut laskeva koko alkuvuoden; tammi-maaliskuussa viela
positiivinen ero. Kokonaistuonti huhtikuusta l&htien 20-40 % ja tuontitodennakoisyys 7-15
prosenttiyksikkda alle verrokin.

« Koeryhman keskisuurten yritysten (10-50 miljoonaa euroa) liikevaihto 10 % vertailuryhmaa
suurempi alkuvuoden 2022, tuonti 10—20 % alempi huhtikuusta alkaen

» Koeryhman suuryrityksiin (vahintdan 50 miljoonaa euroa) ei vaikutusta

+ Sama havainto kuin vientiyritysten osalta: sodan negatiiviset vaikutukset suurimmat koeryhman
pienille tuontiyrityksille ja jossain maarin vaikutusta keskisuuriin, kun taas suuryrityksiin ei
vaikutusta.

e o WIT < 8
Venajan-viennin osuus kokonaisviennista

* Venajan-vienti yli 50 % kokonaisviennista vuonna 2019:

*  Maaliskuussa 2022 liikevaihto -10 % suhteessa vertailuryhmaéan, mutta kesakuuhun mennessa elpynyt
samalle tasolle, palkkasumma tammikuusta lahtien -5 % verrokkiin nadhden. Vienti maaliskuussa -40 %
suhteessa vertailuryhmaén ja vield kesakuussa ero noin -20 %. Vientitodennakdisyys maaliskuusta 2022
lahtien 10—15 prosenttiyksikkda vertailuryhmaa alempi; suurin kuoppa toukokuussa.

*  Yritykset, joiden vienti oli erittdin riippuvainen Venajasté, kokivat siis maaliskuussa 2022 suuren negatiivisen
shokin, mutta sen jalkeen jossain maarin elpymista, eli uusia markkinoita on mahdollisesti I6ytynyt

»  Koeryhmasséa 704 (noin 46 % ryhman yrityksista) yritysta, joilla Ven&jan-vienti yli 50 % kokonaisviennistéa
vuonna 2019, eli monella riskit olleet suuret

« Venajan-vienti korkeintaan 50 % kokonaisviennista vuonna 2019:
»  Kokonaisvienti -10 % suhteessa vertailuryhmaan maaliskuusta 2022 alkaen, ei vaikutusta muihin muuttujiin

*  Suurimmalla osalla tasta ryhmasta Venajan-vienti alle 10 % kokonaisviennista vuonna 2019, joten merkitys
liketoiminnalle pienehkd
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: : : MWITT 8k
Vendjan-tuonnin osuus kokonaistuonnista

* Vengjan-tuonti yli 50 % kokonaistuonnista vuonna 2019:

» Liikevaihto toukokuussa -10 % ja kesékuussa -20 % suhteessa vertailuryhméan, mutta alkuvuosi +20 %;
siihen nahden pudotus vield suurempi. Tuonti alkoi muuttua negatiiviseksi suhteessa vertailuryhmaan
helmikuussa; huhti-kesakuussa pudotus raju: -40 % suhteessa vertailuryhméaan. Tuontitodennakoisyys
huhtikuusta lahtien 15—20 prosenttiyksikkoé alle vertailuryhman; sitéd ennen kehitys samanlainen.
Koeryhmasséa monet siis lopettaneet tuonnin kokonaan.

«  Erittdin voimakas negatiivinen shokki Venajan-tuonnista riippuvaisille yrityksille huhtikuussa 2022; toiminta ei
ole alkanut vieléd kesékuussakaan elpya.

*  Koeryhmassa 336 (noin 45 % ryhman yrityksista) yritysta, joilla Venajan-tuonti yli 50 % kokonaistuonnista
vuonna 2019. Vengja-kaupasta vahvasti riippuvaiset tuontiyritykset nayttaneet kérsineen viela vientiyrityksia
pahemmin.

* Vengjan-tuonti korkeintaan 50 % kokonaistuonnista vuonna 2019:

+  Kokonaistuonti -10 % suhteessa vertailuryhmaan huhtikuussa 2022 alkaen, kesakuussa enda -5 %. Ei
vaikutusta muissa muuttujissa.

+  Sama havainto kuin vientiyrityksilla: sota ei ole juuri haitannut yrityksia joiden tuonti vain vahan riippuvainen
Venajasta

s : . : WIT
Vengjan-viennin osuus liikevaihdosta

* Venajan-vienti yli 10 % lilkevaihdosta vuonna 2019:

*  Maalis-huhtikuussa 2022 liikevaihto noin -10 % suhteessa vertailuryhmaan, sittemmin samalla tasolla.
Palkkasumma -5 % suhteessa verrokkiin koko alkuvuoden; epaselvaa onko sodan vaikutus. Vienti romahti
maaliskuussa -30 % suhteessa vertailuryhméaan, sittemmin elpynyt mutta vielé kesékuussa ero -20 %.
Vientitodennékoisyydessa liiketté alaspain jo tammikuussa, selkedmpi lasku maaliskuussa, jonka jalkeen ollut
7—-12 prosenttiyksikkéa alempi suhteessa vertailuryhmaan, pohjat toukokuussa.

»  Vaikka vienti laskenut, liikevaihto palautunut; kotimarkkinat paikanneet?

*  Koeryhmasséa 446 (noin 32 % ryhmén yrityksista, joilla liikevaihto tiedossa) yritysta, joilla Ven&jan-vienti ylitti
10 % liikevaihdosta vuonna 2019.

* Venajan-vienti korkeintaan 10 % liikevaihdosta vuonna 2019:

»  Kokonaisvienti -10 % suhteessa vertailuryhmaan maaliskuusta 2022 alkaen, vientitodennakoisyydessa 4—6
prosenttiyksikkoa laskua. Liikevaihdossa ja palkkasummassa ei muutosta.
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Vengjan-tuonnin osuus liikevaihdosta HooNE

* Vengjan-tuonti yli 10 % lilkkevaihdosta vuonna 2019:

»  Liikevaihto toukokuussa -10 % ja kesakuussa jo -20 % suhteessa vertailuryhméén, palkkasumma -5 %
toukokuusta lahtien. Kokonaistuonti huhtikuusta lahtien 30—40 % ja tuontitodennékoéisyys 10—15
prosenttiyksikkéa alempi suhteessa vertailuryhmaan.

*  Koeryhmassa 222 (noin 32 % ryhman yrityksistd, joilla liikevaihto tiedossa) yritysta, joilla Venajan-tuonti ylitti
10 % liikevaihdosta vuonna 2019

* Vengjan-tuonti korkeintaan 10 % liikevaihdosta vuonna 2019:

»  Kokonaistuonti -10 % suhteessa vertailuryhmaan huhtikuusta 2022 alkaen, tuontitodennékéisyydessa 4
prosenttiyksikkéa laskua. Liikevaihdossa ja palkkasummassa ei muutosta.

WIT
Tulokset Vendjan-kaupasta riippuvaisuuden mukaan,
yhteenveto

* Sodan seurauksena Vengjan-kaupasta merkittavasti riippuvaisten vienti- ja tuontiyrityksien
liikevaihto ja ulkomaankauppa, ja osin myos palkkasumma, on vahentynyt selvasti. Vaikutukset
vahaisemmin Venajasta riippuvaisiin yrityksiin ovat pienet ja rajoittuvat ulkomaankauppaan
vahenemiseen.

« Sota mahdollisesti haitannut Venajasta riippuvaisia tuontiyrityksia jokseenkin enemman kuin
vientiyrityksia

+ Venajastd huomattavasti riippuvaisten yritysten vaikea korvata Vengjan-kauppaa nopeasti muilla
markkinoilla toimintamahdollisuuksien heikentyessa
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Yhteenveto

WIT * 2%

Vendjan-kauppa vuosina 2011-2021

* Venajan-tuonti ja -vienti olleet laskussa jo vuodesta 2014, jolloin Venajan vastaisia pakotteita
asetettiin Vengjan vallattua Krimin ja lietsottua sijaissodan Ita-Ukrainassa tukemalla aseellisesti
paikallisia separatisteja

Venajan-kauppa alimmillaan 2015-16, sen jalkeen elpymista koronavuotta 2020 lukuun ottamatta. Vuonna
2021 Venajan-vienti vain noin 60 % ja -tuonti noin 70 % vuoden 2011 tasosta (kiintein hinnoin)

Venajalle vievien yritysten maara on vuodesta 2013 vuoteen 2021 vahentynyt noin 60 %, tuontiyritysten
maara vakaa

Energiariippuvuus Venajasta vahentynyt selvasti; energiatuonti puolittunut vuosina 2011-2021

Metallituotteiden (I&ahinna jalostamaton metalli) tuonti kasvanut selvasti vuodesta 2017 lahtien.
Kemianteollisuuden tuotteiden (tdssa lahinna lannoitteet ja kemikaalit) ja puutuotteiden tuonti vakaa 2011—
2021.

Etenkin elintarvikevienti romahtanut vuoden 2014 jalkeen Vendjan asetettua vastapakotteita. Myos koneiden
ja laitteiden ja kemianteollisuuden tuotteiden vienti laskenut maarallisesti paljon. Metallituotteiden vienti
kasvanut, paperiteollisuuden tuotteet vakaat.

Kaiken kaikkiaan kauppa Venajan kanssa alijgdmaistd; tuonti noin kaksinkertainen vientiin nahden
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MWITT « RS
Vendjan-kauppa 01/2019-06/2022

* Venajan-tuonti vaheni voimakkaasti kevaalla 2020 ja kasvoi selvasti toukokuusta 2021 [&htien

+ Paaselitys energiatuotteiden hinnanmuutokset; koronakevaana laskua, vuoden 2021 loppupuoliskolla
voimakasta nousua

» Vienti vakaata ennen sotaa
e Tuonnin arvo laskuun joulukuun 2021 jalkeen, huhtikuussa romahdus

*  Huhtikuussa tuonti noin puolet maaliskuusta, kesékuussa enééa kolmannes. Ei selitettévissé tuontihintojen
laskulla, koska raaka-aineiden hinnat samaan aikaan painvastoin nousussa

* Viennin arvo romahti maaliskuussa 2022

*  Maaliskuussa vienti noin 55 % helmikuusta, huhtikuussa enéa 45 %. Pohjat kuitenkin huhtikuussa; touko-
kesakuussa jo kasvua

* Vendajan-kauppa vahentynyt selvasti sodan alkamisen (24.2.2022) jalkeen
*  Viennissa suuri pudotus jo maaliskuussa, tuonti reagoi huhtikuussa

*  Mutta: Vengjan-kauppaa kaydaan yha merkittavissa maarin. Vienti kesdkuussa noin 200 miljoonaa euroa ja
tuonti noin 270 miljoonaa euroa

. . . WIT 23
Yritystason regressioanalyysi

* Vertasimme Vengjalle vieneiden yritysten liiketoiminnan kehitystd muihin vientiyrityksiin ja
Venajalta tuoneiden yritysten liilketoiminnan kehitystd muihin tuontiyrityksiin kuukausitasolla
aikavalilla 01/2019-06(08)/2022

* Maaliskuusta 2022 lahtien Vendgjalle vieneiden yritysten kokonaisvienti (kaikkiin maihin
yhteensa) vaheni 10-20 % ja todennakdisyys harjoittaa vientia 6—8 prosenttiyksikkéa vaheni
suhteessa muihin vientiyrityksiin. Liikevaihdon ja palkkasumma osalta ei nahda vaikutuksia.

* Huhtikuusta 2022 lahtien Vengjalta tuoneiden yritysten kokonaistuonti (kaikista maista yhteensa)
vaheni 15-20 % ja todennakoisyys harjoittaa tuontia vaheni 6—8 prosenttiyksikkda suhteessa
muihin tuontiyrityksiin. Palkkasummaan ei vaikutusta. Vaikutus liikevaihtoon epéaselva: liikevaihto
on huhti-kesakuussa ollut samalla tasolla suhteessa muihin tuontiyrityksiin, kun vertailukuukausi
on joulukuu 2021, mutta toisaalta tammi-maaliskuuhun 2022 verrattuna Venajan-tuojien
likevaihto laskenut.

» Sota vaikuttanut lahinna Venajan-kauppaa harjoittaneiden yritysten vientiin ja tuontiin; nama
yritykset eivat ole pystyneet kokonaan korvaamaan Vengjan-kaupan vahenemaa muilla
markkinoilla, ja osa on lopettanut vienti- tai tuontitoiminnan kokonaan. Toisaalta sodan vaikutus
naiden yritysten kokonaisliiketoimintaan vahainen, koska liikevaihdossa ja palkkasummassa ei
juuri eroa vertailuryhmaan. Useille yrityksille Venajan-kauppa vain pieni osa liiketoimintaa.
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Yritystason regressioanalyysi, lisatulokset

Tarkempi yritystason analyysi paljastaa heterogeenisyytta sodan vaikutuksissa erilaisiin
yrityksiin

Sota haitannut huomattavasti yrityksia, joille Venajan-vienti tai -tuonti oli erittéain merkittéava osa
liketoimintaa ennen sotaa

»  Etenkin vahvasti Venajan-tuonnista riippuvaiset yritykset kokeneet merkittavan liikevaihdon ja
kokonaistuonnin vahenemisen sodan alettua

Sodan alettua Venajan-vientia tai -tuontia harjoittaneiden pienyritysten liiketoiminta kehittynyt
muita samankokoisia vienti- tai tuontiyrityksia selvasti heikommin. Venajan-kauppaa harjoittaviin
suuryrityksiin sodalla ei ole ollut havaittavaa vaikutusta.

Toimialoista tukkukaupassa toimivat vienti- ja tuontiyritykset kokeneet selvan liikkevaihdon ja
kokonaisviennin ja -tuonnin vahenemisen sodan alettua.

»  Teollisuuden toimialoilla vaikutukset vahaiset. Toisaalta ulkomaankauppaa itse harjoittavat teollisuusyritykset
usein suuria. Kaikki teollisuusyritykset eivat suoraan harjoita ulkomaankauppaa, jolloin ne jaavat tutkimuksen
otoksen ulkopuolelle. Téma voi véhétella sodan negatiivisia vaikutuksia teollisuudelle.

WIT * 2%

Johtopaatokset

Vengjan helmikuussa 2022 aloittaman hyokkayssodan vaikutukset suomalaisten Venajan-
kauppaa harjoittaneiden yritysten liiketoimintaa keskimaarin pienet, vaikka Venajan-kauppaan
kohdistettu merkittavia pakotteita, ja yrityksen vahentaneet vapaaehtoisesti kauppasuhteita
Venajaan

* Negatiivisia vaikutuksia lahinna kokonaisvientiin ja -tuontiin; liikevaihtoon tai palkkasummaan ei

vaikutusta tai vaikutus epaselva. Monille yrityksille Venajan-kauppa lienee alun perinkin ollut vain pieni
osa liiketoimintaa, tai kotimarkkinat ovat korvanneet niiden vahentynyttéa kokonaisvientia ja -tuontia.

Ei selvaa tarvetta kohdistaa erillisia tukia Vengjan-kauppaa harjoittaneisiin yrityksiin

* Negatiiviset vaikutukset Venajan-kauppaa harjoittaneisiin yrityksiin keskimaarin pienia. Ei toistaiseksi suurta
riskia laajoista irtisanomisista tai konkursseista.

»  Sota haitannut I&ahinna yrityksia, jotka ovat ottaneet suuren liikketoimintariskin perustamalla toimintansa
vahvalle riippuvuudelle Venajan-kaupasta. Riskit olleet havaittavissa, silla Venajan-vastaisia pakotteita ollut
voimassa pitkdan, ja maan aggressiivinen ulkopolitiikka, talouden rakenteelliset ongelmat ja talouden
alisteisuus valtaapitavien tavoitteille ovat olleet tiedossa.

Poliittiset paatokset (pakotteet) saattaneet kuitenkin vaikuttaa yritysten toimintaan; kyse ei ole
pelkastaan liiketoimintariskin realisoitumisesta.
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