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1. Wstep

Rynek finansowy oferuje peilng rdznorodnos¢ alternatyw finansowania, w kt6-
rych moze wybiera¢ przedsigbiorstwo poszukujace kapitatu.

Na rynku finansowania zewngtrznego niezbedne $rodki finansowe do realiza-
cji celow przedsigbiorstwa zostaja oddane do dyspozycji z zewnatrz przez osoby
trzecie. Wprowadzanie kapitatu do przedsigbiorstw powoduje powstanie stosun-
kow prawnych pomigdzy poszukujacymi kapitatu przedsigbiorstwami, a oferuja-
cymi kapitat z zewnatrz [9, s. 11].

Celem przedsigbiorstwa okresla si¢ przedmiotowo i podmiotowo przyszty
pozadany stan lub rezultat dziatania przedsi¢biorstwa, mozliwy i przewidziany
do osiggnigcia w terminie lub okresie mieszczacym si¢ w przedziale czasu ob-
jetym wieloletnim lub krotkookresowym planem dziatania [1, s. 19].

2. Istota i cel stosowania leasingu

Znaczacy rozwdj tej formy obcego finansowania nastapit w latach szes¢dzie-
siatych poczatkowo w USA, a w niedlugim czasie takze w innych krajach po-
wstawaly spotki leasingowe. Powotywane byly przede wszystkim przez banki,
instytucje finansowe, ubezpieczeniowe i fundacje [5, s. 167].

Przy leasingu zostaja wydzierzawiane wartosciowe przedmioty majatku trwa-
fego od wylacznie do tego rodzaju dziatalnosci przystosowanych towarzystw le-
asingowych. Towarzystwa leasingowe sg albo filiami bankéw handlowych i orga-
nizacji bankowych albo tez bardzo scisle z nimi wspolpracujacymi instytucjami,
ktore refinansuje aparat bankowy. Finansuja one zaopatrzenie w $rodki trwale
uzytkownika, ktory regularnie sptaca wystawione mu w rachunkach raty leasin-
gowe, az do zamortyzowania si¢ zakupu [9, s. 29-30].

Niestety odmienne warunki gospodarcze oraz regulacje podatkowe powodu-
ja, ze w teorii i praktyce przyjmuje si¢ rozne definicje leasingu. Maja one badz
charakter ogolny, badz w sposob bardziej precyzyjny wskazuja na zjawiska eko-
nomiczne i prawne zaliczane do poj¢cia leasingu. Z reguly definicje ogdlne do-
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tycza leasingu w znaczeniu szerokim. Obejmuja zatem obszerny zakres zjawisk
ekonomicznych, spotecznych i prawnych, co w praktyce moze prowadzi¢ do
rozciagnigcia tego pojecia na zwykle transakcje, na przyktad sprzedazy ratalnej
lub dzierzawy. Stad w praktyce tak okreslone pojecie leasingu prowadzi do wielu
nieprawidlowosci. Wraz ze wzrostem zakresu stosowania tej formy finansowania
dziatalnosci gospodarczej podejmowane sg proby sformutowania definicji leasin-
gu. Niezaleznie od definicji przyjmowanych na gruncie teorii, okreslono pojgcie
leasingu na podstawie badan porownawczych. Na bazie uzyskanych wynikoéw
i ich analizy uznano, ze przez leasing mozna rozumie¢ rozne transakcje, ktore
polegaja na oddaniu rzeczy do korzystania. Wlasna definicje leasingu przyjeta
Europejska Federacja Zwiazkow Spotek Leasingowych. Wedlug tej organizacji
transakcja leasingu ruchomosci polega na przekazaniu ruchomych dobr inwesty-
cyjnych stanowiacych wyposazenie przedsigbiorstw do zawodowego korzystania.
Przedmiot leasingu, spotka leasingowa zakupuje w celu oddania go do korzysta-
nia. Przez okres transakcji pozostaje on wlasnoscig spotki [5, s. 167].

Leasing jest formgq finansowania dzialalnosci dlugookresowej i dopuszcza po
zakonczeniu trwania umowy mozliwos¢ zakupu jej przedmiotu przez leasingo-
biorcg w pierwszej kolejnosci. Leasing jest wige forma finansowania dziatalno-
sci gospodarczej, ktora uaktywnia banki i utatwia podejmowanie dziatan dtugo-
okresowych [3, s. 44].

Inaczej leasing okreslany jest jako dzierzawa kapitatu w postaci konkretnych
srodkow trwatych. Takie okreslenie leasingu oznacza utozsamianie go z dzierzawa.
Podstawowa cechg odrdzniajaca leasing od dzierzawy jest to, ze umowa leasingu
moze zaktada¢ miedzy innymi mozliwos¢ zakupu przedmiotu po jej wygasnieciu,
natomiast umowa dzierzawy takiej mozliwosci nie przewiduje. Cho¢ teoretycznie
nie nalezy utozsamiac leasingu z dzierzawa, to jednak w praktyce transakcje tak
zwanego leasingu operacyjnego sa zblizone do umow dzierzawy.
definicji, leasing to sposob uzyskiwania dobra inwestycyjnego na podstawie dlugo-
okresowej umowy, w ktérej leasingodawca zobowiazuje si¢ za zaplate dokonywana
w ratach odda¢ do dyspozycji leasingobiorcy dane dobro inwestycyjne. Jeszcze
inaczej, leasing traktuje si¢ jako formg finansowania inwestycji, umozliwiajaca
przedsigbiorstwu uzyskanie potrzebnych dobr inwestycyjnych nie w drodze ich kup-
na, lecz oddania ich do dyspozycji przedsigbiorstwa za ustalong oplata [S, s. 168].

Z przedstawionych definicji wynika, ze leasing obejmuje rozne rodzaje trans-
akcji. Nie ma zgodnosci pogladow w sprawie istoty ekonomicznej i charakteru
prawnego leasingu oraz jego konstytutywnych cech.

W Polsce mimo zawierania uméw leasingowych w latach dziewigcdziesia-
tych, zasady i warunki ich zawierania nie byly unormowane ani w Kodeksie
cywilnym, ani w innych przepisach. Umowa leasingu zaliczana byta do tak zwa-
nych umow nienazwanych. Potrzeby gospodarcze oraz koniecznosé dostosowa-
nia polskich przepiséw do prawa Unii Europejskiej spowodowaly, iz 26 lipca
2000 roku Sejm znowelizowat Kodeks cywilny. Nowe przepisy w tej kwestii
zaczely obowiazywac od 9 grudnia 2000 roku [S, s. 168].
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Firmy czgsto traktuja leasing jako alternatywe wobec zakupu Srodkow produk-
cji. Czgsto przedmiotem leasingu sa komputery, cigzarowki, wagony, samoloty
i statki. Do grona najwickszych lesingodawcow naleza banki i niezalezne towa-
rzystwa leasingowe [7, s. 1037].

Bardzo czgsto jednym z uczestnikow stosunku leasingowego jest bank, ktéry po-
przez udzielanie kredytu finansuje czgsciowo lub catkowicie zakup przedmiotu
leasingu, otrzymujac w zamian splat¢ rat kredytowych wraz z odsetkami. Opisana
transakcja jest korzystna dla leasingobiorcy m.in. dlatego, ze kredyt splaca sig¢
z przyszlych zyskow, a oplaty leasingowe obciazaja koszty. Przedmioty wydzierza-
wione w umowie leasingu, np. maszyny, urzadzenia, budynki, nie stanowig bowiem
wlasnosci leasingobiorcy i nie sa obcigzone podatkiem dochodowym. Bank otrzy-
muje zas odsetki i zwrot zaangazowanego kapitalu w umownych ratach, platnych
zazwyczaj w okresach miesigcznych. W przypadku, gdy rola banku ogranicza si¢ do
refinansowania samodzielnego przedsigbiorstwa leasingowego, ono splaca kredyt,
ale moze takze cedowac splaty rat leasingowych na bank [0, s. 70-71].

Tabela 1. Podzial leasingu ze wzgledu na przyjete kryterium

Kryterium — charakter prawny umowy

Przedmiotem leasingu sa srodki trwale o duzej wartoscei. a czas transakcji jest
zblizony do okresu umorzenia srodka trwalego: transakeje majg najezesciej
charakter srednio- i dlugookresowy: nic mogg by¢ wypowiedziane przed ter-
Finansowy minem przez lesingodaweg: lesingobiorca moze odstgpic¢ od umowy przed
(inwestycyjny) | uzgodnionym terminem po zaplaceniu odszkodowania: lesingobiorca przej-
muje na sicbic ryzyko zwigzane 2 uszkodzeniem. utraty itp. przedmiotu leasin-
gu; lesingobiorca ponosi koszty konserwacji, naprawy

i ewentualnego ubezpieczenia przedmiotu leasingu.

Polega na przekazaniu przez lesingodaweg do uzytkowania leasingobiorey
srodkow trwalyceh na czas uzgodniony w umowice: oddaje si¢ do uzytkowania

Opcracyjny przy tym rodzaju leasingu dobra o nizszej wartosci i na krotszy okres niz
(biczgcy) w leasingu finansowym: wyniku jednej transakgji leasingodawca odzyskuje
tylko cz¢$¢ nakladow poniesionych na nabycie dobra inwestycyjnego: leasin-

godawca ponosi ryzyko i koszty serwisu technicznego
Kryterium — liczba stron wystepujgeyeh w stosunku cvwilnoprawnym

Leasing Umowa leasingowa zawicrana jest tu miedzy dwiema stronami — z producen-
finansowy tem lub wlascicielem rzeczy. ktora jest przedmiotem leasingu a uzytkowni-
bezposredni kiem. czyli leasingobiorey

Przy tej formie leasingu zamiast producenta wystgpuje spotka leasingowa lub
Leasing [inan- | inna instytucja zajmujaca si¢ lcasingiem, na przykiad bank: zakupuje ona obickt
sowy posredni | od producenta i odnajmuje go innemu zainteresowanemu podmiotowi: jest to
uklad trojstronny gdzie wystepuje producent, leasingodawca i lesingobiorca
Leasing finan- | Lesingobiorca sprzedaje spolee leasingowej swoje obickty, ktdre natychmiast
sowy zwrotny | .wypozycza™ od spolki

Krvterium — dodatkowe Swiadcezenia

Leasing bieza- | Leasingodawcea swiadezy tutaj dodatkowe uslugi np. zapewnienie personelu,
cy ,mokry” paliwa, czgsci zamicnnych

Leasing biezacy | Leasingodawca przekazuje przedmiot do uzytkowania leasingobiorcy bez
.suchy” dodatkowych swiadczen

Zrédlo: opracowanic wlasne na podstawic |3, s. 171-176; 8, s. 62-67: 3. s. 45-46).
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Istnieje wiele form transakcji leasingowych. Jedne z nich sa czg¢sciej stosowane,
inne rzadziej. Wyrdznienie ich nastgpuje zgodnie z przyjetymi kryteriami, ktorymi
moga by¢: cel, sposob finansowania, specyfika, sposob umowy leasingu itp. [8,
s. 62]. W tabeli | zaprezentowano podzial leasingu ze wzgledu na rézne kryterium.

3. Leasing czy kredyt bankowy — wady i zalety

Banki, petniac rolg posrednikow finansowych, $wiadcza na rzecz przedsig-
biorstw ustugi zwiazane glownie z przyjmowaniem lub udostgpnianiem srodkéw
pieni¢znych [4, s. 125]. Niestety niektore z tych uslug zwiazane sa z wysokimi
kosztami jak np. kredyty bankowe. Chcac skorzysta¢ z nich podmioty gospodarcze
powinny posiada¢ okreslona zdolnos¢ kredytowa, tj. zdolnos¢ do splaty kredytu
wraz z odsetkami w umowionym terminie. Niezbgdne jest rowniez uzgodnienie
z bankiem prawnego zabezpieczenia kredytu [2, s. 251]. Dlatego tez przedsigbior-
stwa poszukuja alternatywnych sposobow finansowania swoich przedsigwzigc.

Powstanie i rozw¢j leasingu jako formy finansowania spowodowane bylo
glownie wzrostem zapotrzebowania na bardziej dostepny kapital. W Polsce dyna-
miczny rozwdj gospodarczy i wzrost zainteresowania inwestycjami rzeczowymi,
przy niewielkich zasobach kapitatowych, zmuszat do poszukiwania i korzystania
z innych form finansowania. Szybki rozwoj leasingu $wiadczy o tym, ze zalety tej
formy finansowania przewazaja nad jej wadami [S.s. 176--177] (tabela 2).

4. Zakonczenie

Wiele przedsigbiorstw kieruje si¢ bardzo rozsadnymi przestankami decydujac
si¢ na finansowanie dziatalnosci przez leasing. Przykladowo, firmy, ktore nie
ptaca podatkow, czgsto moga zawrzeé korzystng umowg z leasingodawca placa-
cym podatki. Ponadto podpisanie standardowego kontraktu leasingowego nie-
jednokrotnie jest mniej kosztowne i pochtania mniej czasu niz wynegocjowanie
dtugoterminowego kredytu bankowego [7, s. 1064].

Dlatego, w poréwnaniu z kredytem bankowym leasing pozwala na [2, s. 256]:

— szybszy dostgp do nowej techniki i technologii;

— nie wliczanie do podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym warto-
$ci leasingowanego dobra;

— zwykle dtuzszy okres sptaty rat leasingowych niz rat kredytowych;

— osiagnigcie efektdw juz od momentu pozyskania przedmiot leasingu, po-
niewaz nie wystgpuje rdznica czasowa migdzy zainwestowaniem $rod-
kow finansowych a efektami inwestycji;

— brak srodkow witasnych na czgsciowe sfinansowanie przedsigwzigcia
przez leasingobircg, jak w przypadku kredytow inwestycyjnych;

— nizsze koszty finansowania przedsigwzig¢ leasingowych;

— bardziej alternatywne formutowanie umoéw, z uwzglednieniem catego
wachlarza sytuacji praktycznych.
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