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S umario

Caso 1. Contabilidad financiera. Formulacion de las cuentas anuales de un ejercicio cono-
ciendo la situacion inicial, los movimientos de la tesoreria y otros datos adicionales.

Caso 2. Analisis de estados financieros. Formulacion e interpretacion de un Estado de flujos
de efectivo.

Caso 3. Consolidacion. Balance consolidado de un grupo. Dominio indirecto e integracion

global.
Caso 4. Analisis de estados financieros. Analisis de la situacion financiera y capacidad de
endeudamiento.
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CASO PRACTICO NUM. 1

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE UN EJERCICIO CONOCIENDO LA SITUACION INICIAL, LOS MOVIMIEN-

TOS DE LA TESORERIA Y OTROS DATOS ADICIONALES

ENUNCIADO

«ABACO, S.A.U.» es la entidad titular de una pequena libreria que cierra sus cuentas el dia 31
de marzo de cada afio. A lo largo del ejercicio, el propietario y tinico empleado del negocio no lleva
contabilidad por partida doble limitdndose a hacer el seguimiento de los extractos de la cuenta corrien-
te bancaria y de las cuentas de clientes y proveedores.

Balance al 31 de marzo de 20X7 (cifras en euros):

Activo Pasivo

Activo fijo Fondos propios

Vehiculos (Neto) .......ccoceeveererricnencnee 50.000 | Capital social ......ccceeerveneneerieinieiecene 50.000
Equipos informaticos (neto) ................. 25.000 | RESEIVAS ..ocvvevvereririeriereeneeieeieieere s 10.000
Activo circulante Resultado del ejercicio 22.000
Mercaderias ..........occoveivciiiiieiecenne 12.000 | Acreedores a largo plazo

CLENES ..ot 19.000 | Préstamo bancario 10% ........cccceeuenneee. 10.000
Deterioro de créditos comerciales ........ (1.000) | Acreedores a corto plazo

Publicidad pagada por anticipado ........ 3.000 | Proveedores .........ccceeveeeieieiiesiesieenenins 16.000
Bancos, C/C ..oooeieieieeeeeeee 1.000 | Acreedores diversos (¥) .....cccocerervenene 1.000
Total activo 109.000 | Total pasivo 109.000
(*) Deuda contraida por diversos conceptos que la sociedad registra como gastos generales.

Movimientos de efectivo acaecidos durante el Gltimo afio (todos los cobros y pagos se gestionan

a través de la cuenta corriente bancaria) y otros datos relevantes:

1. Resumen de los pagos reflejados en el extracto bancario del periodo comprendido entre

el 1 de abril de 20X7 y el 31 de marzo de 20X8:

A 10S PIOVEEAOTES ....eieniiiieiiieeiie et et ettt et e et e et e e eneeeenaeesnnee e 135.000
SUCLAOS Y SALATIOS ..eeuviiiiiiiiiiieii ettt 15.000
Compra de un vehiculo NUEVO .....c.eeeviiiiiiiiiiie e 12.000
Gastos generales (incluye deuda del aflo anterior) .........cccceeeveeevveeeiveercnnenns 17.000
Publicidad .....oooueieee e 3.000
Intereses del préstamo a 1argo plazo ........c.coecveeeviieiiiieiiiieeciee e 1.000
Dividendos al PropiCtario ...........ccceeereueeerveeiiuieeriieesreeeieeesreeesreeessseessaeees 20.000
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2. Resumen de los cobros reflejados en el extracto bancario del periodo comprendido entre
el 1 de abril de 20X7 y el 31 de marzo de 20X8:

D@ CLIBNLES ..ottt 215.000
Por la venta de un vehiculo VI€JO .....cceeevviiiriieiiiieeiie et 2.000
3. El29 de marzo de 20X8 se habia entregado un cheque por 900 euros, en pago de factu-

ras por gastos generales, que el dia 31 de ese mismo mes todavia no se habia presentado
al cobro en la entidad bancaria.

4. Otros saldos al 31 de marzo de 20X8:

Crédito de clientes (después de deducir una factura emitida hace varios afios,
de 2.000 €, por iNCODIabIE) ......eeeiiiieiiiieiiie e 21.000

Deuda contraida con proveedores ........ccoecvvveeeiiiiiiieeniiiiee et 18.000

Inventario de mercaderias valorado a precio de venta (éste se fija incremen-
tado el coste en UN 22,5090) ..ccueveviiiiiiiieeiee e 12.250

5. El valor en libros del vehiculo vendido, en el momento de la venta, ascendia a 3.000
euros.

6. Al final de cada afio se dota la amortizacion aplicando al valor en libros de los elementos
amortizables, en dicho momentos, estos porcentajes: vehiculos, 25%; equipos informa-
ticos, 20%.

7. Los créditos comerciales de dudoso cobro se estiman en un 5% del importe adeudado
por los clientes en la fecha de cierre del ejercicio, sin considerar los saldos eliminados
de los registros contables por considerarse incobrables.

8. Al 31 de marzo de 20X8 la agencia de publicidad con la que trabajaba la empresa no
tenia servicios pendientes de prestar.

SE PIDE:

a) Asientos-resumen por las operaciones corrientes del ejercicio y ajustes necesarios para el
cierre contable al 31 de marzo de 20X8. (Nota: No se piden los asientos de determinacion
del resultado ni el asiento de cierre de las cuentas de balance).

b) Estado de resultados del ejercicio anual terminado el 31 de marzo de 20X8.
¢) Balance de situacion al 31 de marzo de 20X8.
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SOLUCION Caso préctico num. 1

A) ASIENTOS-RESUMEN POR LAS OPERACIONES CORRIENTES DEL EJERCICIO Y
AJUSTES NECESARIOS PARA EL CIERRE CONTABLE AL 31 DE MARZO DE 20X8.
(NOTA: NO SE PIDEN LOS ASIENTOS DE DETERMINACION DEL RESULTADO NI
EL ASIENTO DE CIERRE DE LAS CUENTAS DE BALANCE)

El supuesto da informacion de los cobros y pagos realizados a lo largo del ejercicio, asi como
de la situacion patrimonial al comienzo del mismo. Partiendo de esta informacion y con apoyo en la
informacion adicional que se nos facilita debemos ser capaces de reconstruir el balance y la cuenta
de resultados de esta sociedad.

El proceder a la hora de la resolucion sera similar a la elaboracion del estado de flujos de efec-
tivo, pero en este caso debemos hacer el proceso contrario. Podemos decir que en esta ocasion nues-
tro viaje no sera del devengo a la caja, sino que, al contrario, debemos partir del criterio de caja para
llegar a la informacion con criterio de devengo.

Para reconstruir la cifra contable de ventas observamos las variaciones del saldo de clientes.
Nos informa el supuesto de que el saldo inicial era de 19.000 euros, mientras que el saldo final ascen-
dia a 21.000 euros una vez deducida una factura de 2.000 euros que se considerd como incobrable.
De la informacién del supuesto se desprende que a lo largo del ejercicio el saldo de clientes ha expe-
rimentado un incremento de 4.000 euros (por ventas) y una disminucion de 2.000 euros (al dar de
baja el cliente por estimarlo como incobrable).

Cuenta Debe Haber
CLIENES ...ttt ettt 2.000
Pérdidas por clientes incobrables ............ccocooveiriiiiiniiiieiic e 2.000
VBIIEAS .ottt 4.000

Ademas sabemos que a lo largo del ejercicio los cobros de clientes en la cuenta corriente han
sido de 215.000, que debemos reconocer esa cifra como ventas del ejercicio (entendemos que todos los
cobros de cliente se han realizado en concepto de ventas ya que el ejercicio no da informacion al con-
trario, si parte de ellos fuera como anticipo a cuenta de futuras ventas el tratamiento contable seria dife-
rente, no procederia reconocer un ingreso por ventas, sino una deuda por anticipos a cuenta de clientes).

Cuenta Debe Haber

BaAnCOS ..ooooieee e 215.000
VEILAS ..o 215.000

Igualmente, se procedera a reconocer el deterioro de los clientes y a aplicar la reconocida ini-
cialmente al comienzo del ejercicio. Segun la informacion que nos facilitan debemos reconocer un
deterioro por 1.050 euros (5% % 21.000 €).
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Cuenta Debe Haber
Deterioro de créditos COmerciales .............ccoovveevieviovieiiicieeeeeeeeee 1.000
Reversion de deterioro de créditos comerciales ............c.cccoevveeveeieennnnne. 1.000
Cuenta Debe Haber
Pérdidas por deterioro de Clientes ............cocoeieieiieiereniie e 1.050
Deterioro de créditos comerciales ............c..cooovioiieiiiiiiiiieiieeeeeeeee 1.050

Con la misma metodologia que en el punto anterior, reconstruiremos la cifra de compras del
ejercicio. De la informacion facilitada en la situacion inicial y final se desprende que la deuda con-
traida con proveedores se ha incrementado en 2.000 euros, si a eso le afladimos que a lo largo del
ejercicio se han hecho pagos con la cuenta corriente por valor de 135.000 euros obtenemos que el
saldo contable de compras del ejercicio asciende a 137.000 euros.

Cuenta Debe Haber
Compras del €JEICICIO ....eoviruirrieiieiiiiiieieee ettt 137.000
BANCOS ..o 135.000
Proveedores 2.000

En el ejercicio se ha renovado uno de los vehiculos de la empresa, asi, vendi6 el antiguo por
2.000 euros, con un valor contable de 3.000 euros, y comprd un vehiculo nuevo por valor de 12.000

curos.

Cuenta Debe Haber
BaANCOS ..ttt 2.000
Pérdidas enajenacion de inmovilizado material .............c.ccoeeveveiiieienn. 1.000
Elementos de transporte ...........c.oceevveeuieveeierieieieieieiesie e eee e eeennens 3.000
Cuenta Debe Haber
Elementos de tranSporte ............ccoeeoueruiriiriniaieieieieiese et 12.000
BANCOS ..t 12.000

Debemos recoger contablemente la amortizacion del inmovilizado. Como la informacion con-
table se suministra con el saldo neto, reconocemos la amortizacion directamente contra la cuenta de

inmovilizado.

Cuenta Debe Haber
Amortizacion del inmovilizado material ...............ococooeviiiiiiiiiiiiiece, 19.750
Vehiculos .....oooeeviiiiiiiiiicccceeee, 14.750
Equipos informaticos 5.000
Pagos por cheque y gastos generales.
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Cuenta Debe Haber
GaStOS GENETALES ...c.ovivieiiieiiiieiet ettt 16.000
ACTEEdOres dIVEISOS .....oivviieiiieiieeie e 1.000
BANCOS ..o 17.000
Cuenta Debe Haber
GaStOS GENETAIES ...o.veviiieiieiieiieiieiet ettt ere e ne e 900
BANCOS ..o 900

A lo largo del ejercicio se han pagado unicamente los intereses de la deuda contable. Anali-
zando los movimientos de la cuenta corriente parece que no se ha amortizado ningtin importe, en este

caso coinciden devengo de intereses y pago.

Cuenta

Intereses de deudas ...........ooooiiiiiiiiii i
BaANCOS ..ovoiiiiiiecee e

Debe
1.000

Haber

1.000

Segun los movimientos de la cuenta corriente se ha repartido un dividendo de 20.000 euros
por la aplicacion del resultado del ejercicio anterior. La diferencia entre el saldo de resultado y el
dividendo satisfecho habra ido a incrementar el saldo contable de las reservas.

Cuenta Debe Haber
Resultado del €JEICiCIO .....oovveuiiieiiiiiiieeieeiteee e 22.000
Dividendos @ PAZAT .....cc.ooueiiiiiiiiiiieee e 20.000
RESEIVAS ..o 2.000
Cuenta Debe Haber
Dividendos @ PAZAT .......occeeieiiiiiiiieieieee e 20.000
BaNCOS ..o 20.000
O se puede fundir los dos asientos en uno solo:
Cuenta Debe Haber
Resultado del €JEICIiCIO .....oovveviiuieiiiiiiiicieeice e 22.000
BANCOS ..ot 20.000
RESEIVAS ..t 2.000

Segun la informacion al final del ejercicio no quedaban deudas pendientes con empleados, por
lo que en este caso coincidiran los gastos contables por dicho concepto y los pagos realizados. No

sera necesario ningun ajuste para acomodar la caja al devengo.

Cuenta

Sueldos y salarios
BANCOS ..o

Debe
15.000

Haber

15.000
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En el caso de la publicidad figuraba al comienzo del ejercicio un activo por los anticipos de
una campaia publicitaria. Para recoger el gasto contable se debera tener en cuenta no sé6lo los pagos
de publicidad realizados a través de la cuenta corriente sino también ese importe que corresponde
devengar a este ejercicio.

Cuenta Debe Haber
PUblicidad ......oooeiiiiiiiee e 6.000
Publicidad pagada por anticipado ..........ccceevevieriereninenieieeeeeeeee 3.000
BaNCOS .. 3.000

El inventario arroja un importe de 12.250 euros, sin embargo, dicho inventario ha sido calcu-
lado al precio de venta de las existencias, no siendo valido este criterio a efectos de valoracion de
existencias (se debe valorar al coste). Debemos restarle el margen comercial que incluye esta cifra
para obtener el coste de las existencias (12.250/1.225 = 10.000 €). Se procede a reconocer la varia-
cion de existencias, concretamente una disminucion de 2.000 euros, contra la cuenta de variacion de
existencias.

Cuenta Debe Haber

Variacion de €XiSENCIAS ......c..ccueevvievveiieereeereeeeeeteeeeeeeeeeereeeeereeeaeeeaeeereenns 2.000
EXISTENCIAS ..ovviiviiciiieieeetieete ettt ettt ettt ae et teeenseeaeeeneeeae e 2.000

B) ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE MARZO
DE 20X8

Cuenta de resultados
Ventas de mercaderias ...........ccooveivieineniiineiieee e 219.000
Compras de eXIStENCIAS ........c.evveeriiieiiieiiiieieie et —137.000
Variacion de eXISTEINCIAS .....c.ocvevruirieririeieiiieieeeeieeee e —2.000
Margen Bruto ..............ccoooiiiiiiiiiii e 80.000
Variacion del deterioro de clientes ............occoevevveincoiiineencneenn =50
Pérdidas por clientes incobrables ............ccoceovvireiniiiiineinene —2.000
Pérdidas enajenacion inmovilizado material ............cccocooeeninnnn. —-1.000
Amortizacion del inmovilizado material ............ccccoceoiiniiininnnnn. -19.750
GaStOS GENETAIES .....oovieviiiiiieiieiieieie et -16.900
Publicidad ..o —6.000
Sueldos ¥ SAlarios .......coceeieieieieieeee e —-15.000
Beneficio neto de explotacion ....................ocooeveiiiiiiiiniic e 19.300
Intereses de deudas ..........occcooiviieiiiiiiiiiieecc e —-1.000
Beneficio antes de impuestos...................ccoooieiieiieiieiineniee e 18.300
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C) BALANCE DE SITUACION A 31 DE MARZO DE 20X8

Activo fijo o no corriente Patrimonio neto
44.250 Vehiculo (neto) Capital social 50.000
20.000 Equipos informaticos Reservas 12.000
Activo corriente Resultado del ejercicio 18.300

10.000 Mercaderias Acreedores a largo plazo
21.000 Clientes Préstamo bancario 10.000

—-1.050 Deterioro de créditos comerciales Acreedores a corto plazo
14.100 Bancos, c/c Proveedores 18.000
108.300 Total Total 108.300

CASO PRACTICO NUM. 2

FORMULACION E INTERPRETACION DE UN ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ENUNCIADO

«JARSA» (Juguetes Artesanos, S.A.) formuld los siguientes estados financieros al término del
ultimo ejercicio cerrado (cifras en euros):

Balances de situaciéon 31-12-20X7 31-12-20X6
Activo no corriente
Magquinaria e instalaciones (Net0) ..........cccccvevreveeerenenne 980.000 700.000
Elementos de transporte .........cccoceeeveveeniiieenniieennineennnne 21.900 -
Activo corriente
Existencias de mercaderias ...........coceveeeiiienieniinneens 70.000 65.000
Cuentas comerciales a cobrar ........c.ccceevcveeviiieriieennnne 175.000 215.000
INtEreses @ CODIAT .....eevuiiiiieriieiiieiieiceee e - 3.500
Cajas y bancos, C/C .....eevvuiiriiiiiiiieeiiieesiee e 47.700 76.700
Total activo 1.294.600 1.060.200
Patrimonio neto
Capital SOCIal ....coveeeiiiieiiieeeie e 700.000 600.000
Prima de emision de acciones 100.000 -
RESEIVAS oottt 70.000 40.000
Pasivo no corriente
Préstamo a 1argo plazo .......ccccveveeiiiiiiienieiceee e 200.000 250.000

RV
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s
Acreedores por arrendamiento financiero a l/p ............ 19.000 —
Pasivo corriente
Acreedores por arrendamiento financiero a ¢/p ............ 2.900 -
Cuentas comerciales a Pagar .........cceeveeevvveeeruveeerneeennns 100.000 85.000
Proveedores de inmovilizado 20.000 -
Intereses devengados a pagar 5.000 10.000
Impuesto sobre beneficios a pagar 12.700 15.200
Dividendos a pagar 65.000 60.000
Total patrimonio neto y pasivo 1.294.600 1.060.200
Cuenta de pérdidas y ganancias del afio 20X7
INGIES0S POT VENLAS ....eiieiiiieiiiieiiii ettt ettt e e 1.670.000
Consumo de Mercaderias ........c.ccovieriiiiienienieeee et (870.000)
Margen COMETCIAL ......co.uiiiiiiiiiii ettt 800.000
Gastos de eXPlotaCIiON ......eeeiuiiiiiiiiiiiie e (415.000)
AmoOrtizacion del €JErCICIO ..ovuuiiiiireriiieeiiieeiie et eee e (250.000)
INGresos fINANCIEIOS .......eiuieriiiiiieiieie ettt e 3.700
Pérdida en venta de inmovilizado .........c..ccoeevviiiiiiieiiiiiiiiee e (5.000)
Resultado antes de intereses € IMPUESLOS ...ocevvveeerveeeriireriieieeiieeeiieeeans 133.700
GaStOS FINANCIETOS ..ievvviieiiiieiiiiieeiie e et eeete et ee e e e et e e steeesaseeeeneeeene (15.000)
Impuesto sobre beneficios (23.700)
Resultado del €JErCiCio .oouuiiiiiiiiiiiieiiiie ettt 95.000
Aplicacion del resultado
A dIVIAENAOS ..ot 65.000
AL TESCIVAS eeuiiiieiuiiee ettt ettt ettt ettt ettt e et e et e ettt e e sbb e e et et e sbee e e b e e 30.000

Informacion adicional:

» Lasociedad comproé en 20X7 una maquina empaquetadora por un coste total de 550.000
euros.

* A finales de diciembre de 20X7 adquirié también, en régimen de arrendamiento financiero,
un vehiculo de reparto financiado integramente por la entidad con la que se concerto la
operacion de leasing.

* Los accionistas desembolsaron en efectivo la totalidad de las acciones emitidas en la
ampliacion de capital realizada en 2007.

RCyT. CEF, niim. 325, pags. 211-246 219

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



Javier Dorado Guerrero y Juan del Busto Méndez INSPECTOR DE ENTIDADES DE CREDITO

SE PIDE:

a) Prepare el estado de flujos de efectivo para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 20X7, indicando los calculos efectuados. (Nota: Puede emplearse cualquiera de los méto-
dos y formatos utilizados: directo, indirecto, el modelo del nuevo PGC, etc.)

b) Escriba un breve informe identificando los motivos por los que ha disminuido la tesoreria,
a pesar de la ampliacion de capital realizada y el buen resultado alcanzado en el ejercicio.

SOLUCION Caso préctico num. 2

A) PREPARE EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA EL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20X7, INDICANDO LOS CALCULOS EFEC-
TUADOS. (NOTA: PUEDE EMPLEARSE CUALQUIERA DE LOS METODOS Y FORMA-
TOS UTILIZADOS: DIRECTO, INDIRECTO, EL MODELO DEL NUEVO PGC, ETC.)

Tras la reforma introducida por la Ley 16/2007, el estado de flujos de efectivo (EFE en adelante)
es una de las partes integrantes de las cuentas anuales (inicamente estaran exentas de dicha obligacion
las empresas que puedan elaborar cuentas anuales segin el modelo abreviado).

En el caso de los grupos de sociedades cotizadas, a las que es de aplicacion la Normativa Inter-
nacional de Contabilidad, ya venian obligadas a elaborar dicho estado contable desde el 1 de enero
del 2005, fecha en la que entrd en vigor la Normativa Contable Internacional. La NIC 7 establece
los requisitos con los que debe elaborarse el EFE. Recoge dos metodologias para elaborar el EFE: a
través del método directo o el método indirecto.

El PGC 07 establece un modelo de presentacion del EFE similar al método indirecto que
establece la NIC 7, aunque no idéntico.

De todo ello se desprende que a nivel nacional podemos encontrarnos tres tipos de EFE en las
cuentas anuales de una empresa espaiiola: el directo, el indirecto o el establecido por el PGC (los

dos primeros en caso de que sea de aplicacion la normativa NIC, el tercero en el caso de elaborar la
informacion contable conforme al PGC).

La NIC 7 aconseja a las entidades que presenten el EFE utilizando el método directo, a pesar
de lo cual el PGC basa su modelo en el indirecto, por lo que sera el primero de los tratados.

Para elaborar el EFE se parte de la informacion financiera de la empresa (cuentas de balance
y de resultado del ejercicio) que debemos volcar en una hoja de trabajo.

Para el calculo del EFE por el método directo se calculan las disminuciones de flujos de efectivo
(debidas a los incrementos de activos y disminuciones de pasivos y patrimonio neto) y de aumentos
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de flujos de efectivos (originadas por incrementos de activos y patrimonio neto o por disminuciones
de activos) de las cuentas de balance.

Sin embargo, no todas las variaciones calculadas representaran un movimiento de flujos de
efectivo. Para lo que se afiade columnas adicionales para recoger los ajustes de todas aquellas varia-
ciones patrimoniales que no representen cobros y pagos (se trata de las columnas de ajustes que
aparecen en nuestra hoja de trabajo).

Partiendo de las variaciones producidas y los ajustes en las mismas que no suponen cobros
0 pagos, obtendremos los cobros y pagos que se han producido a lo largo del ejercicio (la ultima

columna de nuestra hoja de trabajo).

Explicacion de los ajustes realizados:

1. La sociedad habra realizado a lo largo del ejercicio el siguiente apunte contable por la apli-
cacion del resultado del ejercicio.

Cuenta Debe Haber
Resultado del €JerciCio ..viviriririeieieiesieciecieeeeeeee e 95.000
RESEIVAS ...oiiiiiieeiie ettt ettt e eesaaeeeans 30.000
DiIVIAENAOS ...ouviiiiiiiiieie ettt e 65.000

Ninguno de estos apuntes representa un movimiento de flujos de efectivo, por lo que debemos
deshacer el apunte contable en la columna de ajustes. Las anotaciones correspondientes en el diario serian:

Cuenta Debe Haber
RESCIVAS ..ottt ettt e 30.000
DiIVIAENAOS ...ttt 65.000
Resultado del €JErciCio ......ovvevuerieririiriiiieieieeeee e 95.000

El saldo de la cuenta del resultado del ejercicio no presenta movimientos de fondos, tanto en
el balance como en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por lo que se debera eliminar dicha duplicidad
a través del apunte:

Cuenta Debe Haber
Resultado del ejercicio de la cuenta de resultado .........coceoeeveiienncnnee 95.000
Resultado del ejercicio del balance .........ccccocevevereeieieieieieieeeeee, 95.000

Si habra movimientos de flujos de efectivos en diferentes partidas de ingresos y gastos.

2. La amortizacion es un gasto contable inspirado en la aplicacion del principio del devengo,
pero no representa ningun movimiento de efectivo, por lo que se debera anular el apunte. Como en
el balance el saldo de maquinaria aparece neto, debemos reconocer el ajuste directamente contra
esta cuenta.
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Cuenta Debe Haber

Magquinaria € insStalaCionNes ..........ceceeererieierierienienereeeeeeeeee e 250.000
Amortizacion del €JICICIO ....ceieiririeirieieieereeee e 250.000

3. Se trata de un asiento de recuperacion de informacion, es decir, con este asiento se trata de
evitar la compensacion de una adquisicion y venta de la maquinaria que ha generado simultdneamente
una salida y entrada de flujos de efectivos y asi evitar la compensacion de ambas cantidades.

Cuenta Debe Haber

Maquinaria € inStalaCioNes ..........ccceeeeeereerierierierieneeeeeeeeeeeesesesseeseenas 15.000
Magquinaria € inStalaCioNes ..........ccceeeeeerierierierierierieeieeeeeeeieeeee e enes 15.000

4. Debemos anular la pérdida en venta de beneficios contra la cuenta de maquinaria e instala-
ciones, de esta manera obtendremos el importe obtenido a través de la venta.

Cuenta Debe Haber

Magquinaria € inStalaCioNes ..........ccceeireeieierienienieneneeeeeeteee e 5.000
Pérdidas en venta de inmovilizado ..........ccceoevinenininininie 5.000

5. A'lo largo del ejercicio ha adquirido elementos de transporte en régimen de arrendamiento
financiero, por lo que el asiento realizado habré sido:

Cuenta Debe Haber
Elementos de transSporte .........ccoeoeeeeieirieieienieeisieeesee et 21.900
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo .........cccoceeevennns 19.000
Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 2.900

Como hasta el momento no se ha realizado ningiin desembolso por los mismos, procedera
realizar el ajuste:

Cuenta Debe Haber
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo .........c.ccccoceeeennee. 19.000
Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo .........c.ccccoceeeeneneee 2.900
Elementos de transSporte .........ccoceeeeeeeeereerierieniesieseeeeeeeeesseaessessessesseeeas 21.900

6. Los consumos de mercaderias del ejercicio estan reconocidos bajo el criterio del devengo,
por lo que debemos ajustar este importe por el incremento de 5.000 euros de existencias (que a pesar
de estar pagadas no se han registrado en el ejercicio contable como un gasto).

Cuenta Debe Haber
Consumo de MErCaAderias .........c..oeveevreieeeiceieeeeere ettt 5.000
Existencias de mercaderias .............ccueevveeiiiiiiieeiieieeie e 5.000
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Parece que no todas las compras se han desembolsado, del balance se desprende que se ha
incrementado en 15.000 la deuda con clientes, por lo que debemos ajustar el saldo de consumo de
mercaderias en esa cifra para obtener la cifra que efectivamente se ha desembolsado por tal concepto.

Cuenta

Cuentas cOMErciales @ PAZAT ....cc.coerueriirieieierienenereeeeeeeeeeee e
Consumo de MErcaderias .........coevvruerieuireieiereiceieeie e

Debe
15.000

Haber

15.000

7. Igualmente, para obtener el importe de las ventas cobradas debemos corregir las ventas del
ejercicio (bajo criterio de devengo) con la variacion de clientes producida a lo largo del ejercicio

(obtenidas esta vez con criterio de caja).

Cuentas comerciales @ CODIAT ..........cc.oovuiieiuieeiiieeeiieeieeeeee e
INGIESOS POT VEMLAS ....veuveuitiaietiienieteieteeteaeete et seeseeteseeseeeeneeseseeneeeeeeneeeas

Debe
40.000

Haber

40.000

8. La cifra de ingresos financieros debe ser corregida con el cobro de los intereses devengados

en ejercicios anteriores que figuraba en el balance del ejercicio anterior.

Cuenta

INLEIESES @ CODIAT ..ot
INGresos fiINANCIEIOS ....cc.euiruiieiirieiriiieieriet ettt

Debe
3.500

Haber

3.500

9. Similar procedimiento aplicaremos para calcular los pagos de intereses. Corregimos el sal-
do de la cuenta de gastos de intereses con la variacion de intereses a pagar.

Cuenta

GaStOS fINANCIEIOS ..c.ueiiiieiieieieieeieet ettt
Intereses devengados @ PAZAT ......ccceeeverieieienieneneeeeeee e

Debe
5.000

Haber

5.000

10. El importe pagado por impuestos en el ejercicio sera el registrado contablemente como

gasto ajustado por la variacion de las deudas con la Hacienda Publica.

Impuesto SObre DEeNEfiCios ........ccceviriiririeieierieseseeeee e
Impuesto sobre beneficios a pagar

Debe
5.000

Haber

5.000

Siguiendo con la NIC 7, el parrafo 10 establece que:

«El estado de flujos de efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos duran-
te el ejercicio, clasificandolos en actividades de explotacion, de inversion o de financiacion.»

Simplemente ordenaremos los cobros y pagos obtenidos de la hoja de trabajo entre estas tres

actividades.

RCyT. CEF, nim. 325, pags. 211-246

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

223



Javier Dorado Guerrero y Juan del Busto Méndez

INSPECTOR DE ENTIDADES DE CREDITO

Flujos de efectivo por actividades de explotacién

CODIOS ..ttt 1.717.200
* Por venta de mercaderias ........c.ccccoceveeirinnencennne. 1.710.000
® POT INEEIESES .uvevvivieiienieieieieeteetcetceeeeee e 7.200
PaZOS oo —1.321.200
* Por compras de mercaderias .......c..coceeeevievienencnenne —860.000
* Por gastos de explotacion ............ccceeveveevierierienennenne —415.000
* Por gastos fiNancieros ........c.ccoceeveeeeeeeeveienienenenne —20.000
* Por impuestos -26.200
Flujo neto de efectivo por las actividades de explotacion 396.000
Flujos de efectivo por actividades de inversion
CODIOS .. 15.000
* Por venta de maquinaria ...........cocceeeeeeeienienencnenne 15.000
PaOS .. —-530.000
* Por compra de maquinaria ..........c..eceevevvenienenenenne -530.000
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion -515.000
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
CODIOS et 200.000
* Por aportaciones de los accionistas ............ccceeueenen. 200.000
PaOS oo —110.000
* Por préstamos a 1largo plazo ........cccceceveveiiienenene -50.000
* Por pagos de dividendos ..........ccceeeeieieienienienenienne —60.000
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién 90.000
Variacion neta de efectivo ..........cocovevvvincccncnnne. -29.000
Tesoreria 31-12-20X6 .....cccvevvevieriieieieeieeie e 76.700
Tesoreria 31-12-20X7 ..cooeivieiiinicieececeeee 47.700
En el caso de que se opte por presentar el EFE conforme al método indirecto:
RESULTADO DEL EJERCICIO ........ccccooiniiiiiniiieiineicenineetneiecenes 95.000
Cargos que no afectaron al capital corriente y gastos excepcionales ............. 255.000
Amortizaciones del €JEICICIO ..evueiuieiiriirieriirtietieiieieeeet ettt 250.000
Pérdida por venta de maquinaria ..........ccceeeeeeieuieieieieeeneee e 5.000
=RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES .................. 350.000
Variaciones acreedoras de partidas de circulante ............cocceeceveviieeeenienienene 58.500
sl
224 RCyT. CEF, num. 325, pags. 211-246

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




INSPECTOR DE ENTIDADES DE CREDITO Javier Dorado Guerrero y Juan del Busto Méndez

e
» Cuentas cOmerciales @ CODTAL .......c..evuevuerieriiniieiieiieieieee e 40.000
© INtETESES @ CODIAT ...ttt 3.500
» Cuentas COMETciales @ PAZAT ....cc.eeveierierieriiniieiieiieieteee ettt 15.000
Variaciones deudoras de partidas de circulante ............ccocevcerinirrinrienieniennne —-12.500
» Aumento del inventario de mercaderias -5.000
* Intereses devengados @ PAZAT ..........ccoeevieuirieieiniiincieeceee e -5.000
* Variacion de la deuda fiscal .........cocooeviveiininninic e -2.500
=FLUJONETO DE EFECTIVO PORACTIVIDADES DE EXPLOTACION 396.000
Por ultimo presentamos el EFE conforme al modelo propuesto por el PGC 07.
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos ...............c.cccceceveirinecncnnnnenn. 118.700
2. Ajustes del resultado ............coccoovieiiiiiiiiii e 266.300
a) AMOTtizacion del €JEICICIO ..o.ivuiririeieierieriecieeieetteeet et 250.000
¢) Resultado por bajas y enajenacion del inmovilizado ...... 5.000
g) Ingresos financieros .........ccevevverereeieieieieieesee e -3.700
h) Gastos fINANCIETOS ......evverueriiriiriieiieiieiee ettt 15.000
3. Cambios en capital corriente .................cocooiiiiininiiniiiieee 50.000
@) EXISEEINCIAS .vieuiiiiiieiiieiieeiiecitestte ettt sttt be e beenbeenbeenseenaeas -5.000
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (cuentas comerciales e intereses a cobrar) ... 55.000
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ......................... -39.000
) Pagos de INTEIESES ....c.eiveuieiiieiiieieieee ettt —20.000
C) CODIOS A€ INTETESES ..vevievievierieiieiieieieriestesieeseeteereeseeseessessessessessessessessaeseeseens 7.200
d) Pagos por impuestos de beneficios .........coceverieieieiierierierienese s -26.200
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/—1+/-2+/-3+/—4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inVersiones ...............c.cccooiiiiiiiiiiniiniii e -515.000
¢) Inmovilizado material...........coecveieiieiierenineieeeee e -530.000
7. Cobros por deSiNVerSiONeS ................ccoeoieiiiriiniiniinieieieieiesie e
¢) Inmovilizado material 15.000
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7 — 6) -515.000
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio ..............c..cccecevvenenenene 200.000
a) Emision de instrumentos de patrimonio (1) ....c.cceeevevvevverieriereneneseeeeeenns 200.000
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero .......................... -50.000
R
RCyT. CEF, num. 325, pags. 211-246 225

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



Javier Dorado Guerrero y Juan del Busto Méndez INSPECTOR DE ENTIDADES DE CREDITO

e
b) Devolucion y amortizacion de: ...........ccoeoveereineniiinicieenieeeeeeeseeenens
2. Deudas con entidades de crédito (—) ...c.ovvevverererieieieieieieeeee e -50.000
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio —60.000
A) DIVIAENAOS (7) wovverieieiieiietiete ettt ettt ene e -60.000
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/—10-11) ..... 90.000
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES —29.000
Efectivo o equivalentes al comienzo del €Jercicio ..........eceveerenieinicencniecnnns 76.700
Efectivo o equivalentes al final del €Jercicio .........cccoovverieireineneieccceee 47.700

B) ESCRIBA UN BREVE INFORME IDENTIFICANDO LOS MOTIVOS POR LOS QUE HA
DISMINUIDO LA TESORERIA, A PESAR DE LA AMPLIACION DE CAPITAL REALI-
ZADAY EL BUEN RESULTADO ALCANZADO EN EL EJERCICIO

Alo largo del ejercicio se ha producido una disminucion de la tesoreria de 29.000 euros. Dicha
variacion se debe, basicamente, a la salida de flujo efectivo, cuya salida neta de efectivo se eleva 515.000
euros. La misma se cubre, principalmente, por la entrada de flujo de efectivo de explotacion de 396.000
euros, ya que los cobros netos del flujo de efectivo de financiacion se elevan a 90.000 euros, derivandose
un desequilibrio entre el plan de financiacion y el plan de inversion, ineficiencia que es cubierta a través de
los recursos generados en la actividad de explotacion y la disminucion de la tesoreria inicial (—29.000 €).

La salida neta de flujos de efectivo por la actividad de inversion se debe a un plan de reno-
vacion o ampliacion de sus inversiones, lo que se supone el pago de 530.000 por una maquinaria
nueva y una salida de 15.000 debida a una venta. De los datos que nos facilitan no podemos llegar a
una conclusion clara sobre si la empresa estd inmersa en una ampliacion de la capacidad productiva,
o si por el contrario se ha llevado a cabo una renovacion de los inmovilizados y la maquinaria que
entra sustituye a la que se ha dado de baja (la cual estaria en este caso practicamente amortizada).

Por su parte, en la actividad de financiacion ha habido una entrada neta de 90.000 euros, debida
a una ampliacion de capital que ha sido mayor que las devoluciones de la financiacion recibida de
entidades de crédito y la remuneracion de las aportaciones de los socios. Esta ampliacion de capital
seria mas coherente con la interpretacion que hemos realizado previamente de un posible incremento
de la capacidad productiva.

La empresa no sélo es rentable, sino que produce los recursos necesarios como para atender
a sus obligaciones corrientes de pago y renovar los inmovilizados y/o ampliar la capacidad produc-
tiva. Llama la atencion lo elevado de la amortizacion del ejercicio, que supone un porcentaje muy
elevado de los recursos generados por la explotacion. Por todo ello, se puede inclinar a pensar que
la situacion se debe a una falta de prevision de la evolucion de la actividad de juguetes artesanales vy,
por tanto, no adecuado el proceso de amortizacion a su actividad, debiendo de amortizar y renovar
sus inversiones de manera acelerada este ltimo afio.
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CASO PRACTICO NUM. 3

BALANCE CONSOLIDADO DE UN GRUPO. DOMINIO INDIRECTO E INTEGRACION GLOBAL

ENUNCIADO

El 1 de junio de 20X3 la sociedad «D» compro6 el 80% de las acciones ordinarias de la sociedad
«R» y el 1 de junio de 20X5 la sociedad «M» compro el 75% de las acciones de la sociedad «D»,
quedando configurado asi un grupo de sociedades que denominaremos «GRUPO MADRID». Los
balances de las tres sociedades al 31 de diciembre de 20X7 son:

«M» «D» «R»
Inmovilizado material (neto)
TEITENOS .eeeeiieeeeiiiie e e 89.000 30.000 65.000
EdifiCios ..ooviiiiiiiiiiiiiiiiciccc e 64.000 80.000 23.600
Equipos informaticos ........ccccvvvevvieeeniieeniieeeiie e 33.000 84.000 43.800
Participaciones societarias
Acciones de la sociedad «D» ..c..cccoeoveviicieniniienenieienne 135.000
Acciones de la sociedad «R» ......ccccooiiiiiiiiiiiiniiis 130.000
Activo circulante
Existencias comerciales ..........cccccoviviiiiiniiiininiines 108.500 75.500 68.400
Cuentas @ CODIAT .......cceouiiiiriiiieiieiee e 196.700 124.800 83.500
BaAnCOS, C/C e 25.200 - 25.400
651.400 524.300 309.700
Fondos propios
Capital social (acciones ordinarias) (*) ........cccceeeevveennnenn. 200.000 120.000 100.000
Capital social (acciones sin VOto) (*) .....ccccceeveverveeneenne. - - 40.000
RESEIVAS ..o 110.000 90.000 53.000
Resultado del €Jercicio .....uvienieieniieiiiiiieiiieeiieeeeee 44.000 29.000 21.000
Pasivo circulante
CUENAS @ PAZAT ..vvvvieeeiiiiiieeeeeiiiieeeeeeeieeee e e et ee e e 160.000 152.700 59.200
Impuesto sobre beneficios a pagar 57.400 47.200 24.500
Dividendos @ Pagar ........ccceeevieeeiieeeiiie e 80.000 48.000 12.000
Bancos, c/c (descubierto) ......cceevvveeeviieeriiiieiiieeeieee e - 37.400 -
651.400 524.300 309.700

(*) El valor nominal de todas las acciones es de 1 euro. Las acciones sin voto perciben un dividendo minimo del 9%
y se emitieron en los primeros dias de enero de 20X7.
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Informacion adicional:

1. Los dividendos internos a cobrar por «M» y «D» figuran registrados en la partida Cuentas

a cobrar. Los dividendos aprobados por «R» y pendientes de pago se desglosan asi: accio-
nes ordinarias, 10.000 euros; acciones preferentes: 2.000 euros.

2. Las existencias compradas durante 20X7 por «D» a «R» permanecen en el inventario de

«D» al 31 de diciembre de 20X7 valoradas por 25.000 euros. «R» factura a «D» con un
margen del 20% sobre el precio de venta.

3. En la cuenta Equipos informaticos de «R» figura un equipo adquirido a «D» el 1 de enero

de 20X6 por 10.000 euros. La sociedad «Dy registro un beneficio de 2.000 euros en la ope-
racion. Esta partida se amortiza linealmente en 10 afios.

4. E128 de diciembre de 20X7 «M» ordend una transferencia bancaria a favor de «Dy», por un

importe de 11.300 euros, que le fue abonada a esta sociedad el 3 de enero de 20X8.

5. Los créditos y débitos intragrupo figuran registrados en las partidas Cuentas a cobrar 'y

Cuentas a pagar, respectivamente, y tienen el siguiente desglose:

Sociedad «M» .....coovviviiiiii Deuda contraida con «D» 45.600
Deuda contraida con «R» 28.900
Sociedad «D» .....ooooviiiiiiiiiiin Crédito concedido a «M» 56.900

Sociedad «R» ...coovvvoiiiiiiiiiiciieeee, Crédito concedido a «M» 28.900

6. El1 de junio de 20X3 la cifra de reservas en la sociedad «D» era 28.000 euros y en la socie-
dad «R» era de 20.000 euros. El 1 de junio de 20X5 esas mismas cifras ascendian a 40.000
y 60.000 euros, respectivamente. El fondo de comercio de consolidacion se sane6 en su tota-
lidad al formular las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 20X6, por considerar que se habia deteriorado y que en dicha fecha carecia de valor.

SE PIDE:

230

a) Estructura del grupo, tantos de control y tantos efectivos de participacion.

b) Presente los ajustes de consolidacion, en forma de asientos de libro diario, asi como una

breve justificacion de los mismos y los calculos realizados, en su caso.

¢) Balance consolidado del «<GRUPO MADRID» al 31 de diciembre de 20X7.

d) El dia 2 de enero de 20X8 el grupo decide vender su participacion en «R». Registre esta ven-

ta considerando que el precio de la accion de «R», teniendo en cuenta las condiciones actua-
les de mercado puestas de manifiesto en recientes transacciones similares, equivale a tres
veces su valor teorico contable.
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SOLUCION Caso prédctico num. 3

A) ESTRUCTURA DEL GRUPO, TANTOS DE CONTROL Y TANTOS EFECTIVOS DE
PARTICIPACION

Antes de responder a la pregunta, hay que aclarar que el capital de las acciones propias es un
tema controvertido, pudiendo ser patrimonio neto, deuda o instrumento compuesto seglin sean las
condiciones de emision de estos titulos. Al estar reflejado en el enunciado como capital social, se
entiende que las condiciones son propias para considerarlas como capital social y, por tanto, patri-
monio neto.

El grupo de sociedades es un concepto juridico cuya definicion encontramos en el articulo 42
del Codigo de Comercio !

«Existe un grupo cuando una sociedad ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el
control de otra u otras.»

No cabe duda, a la vista de la informacién suministrada en el ejercicio, de que estamos ante
un grupo de sociedades. Sin embargo los grupos de sociedades pueden estar sujetos a dos normativas
contables diferenciadas. Para aquellos grupos de sociedades que hayan emitido valores a cotizacion
en un mercado secundario oficial deberan aplicar la normativa NIC, mientras que aquellos que no
hayan realizado una emision de esas caracteristicas estaran sometidos a la normativa del Real Decre-
to 1815/1991, teniendo en cuenta las interpretaciones de consolidacion que ha realizado el ICAC a
través de la Nota Técnica 2, adaptando dicho Real Decreto a la Ley 16/2007.

En nuestro caso vamos a considerar que dicho grupo no esta cotizado, por lo que aplicaremos
el Real Decreto 1815/1991, adaptado a la Ley 16/2007 a través de las modificaciones introducidas
en la Nota Técnica del ICAC.

Elarticulo 42.1 establece una serie de presunciones de control, entre ellas cuando una sociedad
calificada como dominante «posea la mayoria de los derechos de voto».

Con la adquisicion del 80% de las acciones de «R» el 1 de junio de 20X3, presumimos que
se ha producido la toma de control sobre «R», ya que dichas acciones le otorgan el 80% de los dere-
chos de voto y no nos dan informacién adicional que haga pensar que haya ninguna condicioén que
invalide dicha presuncion, como por ejemplo seria el caso de que el resto de los accionistas tuvieran
un derecho de veto.

La redaccion actual del articulo 42 del Codigo de Comercio fue cambiada por la Ley 16/2007, eliminando la unidad de
decision.

Nota del ICAC relativa a los criterios aplicables en la formulacion de cuentas anuales consolidadas segun los criterios
del Codigo de Comercio para los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2008.
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Grupo consolidable a 31-06-20X3

1
80% de los
derechos:<je voto

Tanto el porcentaje de control como de participacion de «D» sobre «R» es del 80%. Por su

parte, el tanto efectivo seria del 80% también.

Al igual que en el caso anterior con la adquisicion del 75% de las acciones de «D» por «M»
presumimos que se adquiere el control de la sociedad. El esquema del grupo en este momento seria:

Grupo consolidable a 31-06-20X5
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Para el computo de los derechos en el caso del dominio indirecto de «M» sobre «R», hay que
tener en cuenta lo establecido en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprue-
ban las Normas para la formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, con las modificaciones
de la Ley 16/2007.

«Articulo 3. Computo de los derechos de voto.

2. A efectos de lo previsto en el nimero anterior el nimero de votos que corresponde a la
sociedad dominante, en relacion con las sociedades dependientes indirectamente de ella, sera el que
corresponda a la sociedad dependiente que participe directamente en el capital social de éstasy.

Por lo que «M» ostentaria el 75% de los derechos de voto e idéntico porcentaje de participa-
cion en «D». De manera indirecta controlara el 80% de los derechos de voto en «R» (a través de la
sociedad dependiente «D») y su participacion efectiva (tanto efectivo) en dicha sociedad sera del
60% (75% del 80% que posee «D»).

B) PRESENTE LOS AJUSTES DE CONSOLIDACION, EN FORMAS DE ASIENTO DE
LIBRO DIARIO, ASi COMO UNA BREVE JUSTIFICACION DE LOS MISMOS Y LOS
CALCULOS REALIZADOS, EN SU CASO

1. Enel caso de la sociedad «R» tenemos dos dividendos pendientes de pago, uno por las accio-
nes ordinarias y otro por las acciones sin voto. El dividendo de las acciones ordinarias se trata de un
reparto de los resultados obtenidos en el ejercicio X6. Procede la eliminacion de los créditos/débitos
reciprocos por el dividendo de las acciones ordinarias de «R» pendiente de cobro/pago.

Cuenta Debe Haber
Cuentas a pagar «R» Intereses a CODIAT .......ccvevvevververieieieieieieieeeeeeene 8.000
Cuentas a cobrar «D» 8.000
Cuenta Debe Haber
Resultado del €Jercicio «D» ...cocveieieieieieieriesiececeeeeeeee s 8.000
Reservas «D» 8.000
Cuenta Debe Haber
Ingresos financieros €D .......cceeveeieeieieieieierie e 8.000
Saldo del resultado del €JerciCio ........oovevirieiereieririeieieieeeeeeee e 8.000

En cuanto al dividendo de las acciones sin voto no puede ser un reparto del ejercicio 20X6, ya
que dichas acciones se emitieron a comienzos del ejercicio 20X7, por lo que parece que se trata del
dividendo minimo al que tienen derecho los titulares de dichas acciones. El tratamiento para las accio-
nes sin voto (con caracter general, ya que depende de las condiciones de emision) es separar la parte
que corresponde a pasivo financiero con la parte correspondiente a patrimonio neto (como establece
la NRV 9. 4 para el caso de los instrumentos compuestos). Sin embargo, de la informacion facilitada
por el supuesto no se puede segregar la parte correspondiente a cada uno de los dos componentes, por
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lo que ante la limitacion comentada consideramos que lo mas correcto es reconocer el instrumento
integramente como una partida de patrimonio neto, pero el dividendo actiia como una obligacion para
la empresa salvo que se diga lo contrario, por lo que se puede considerar como gastos financieros. A
efectos del desarrollo final del ejercicio se toma la opcion primera, que es tratar el dividendo minimo
de acciones sin voto como gasto financiero. Sin embargo, otra alternativa seria tratar de manera uni-
ficada con dicha clasificacion (las acciones las llevamos a patrimonio neto) los pagos de dividendo
minimo como dividendos ordinarios o reparto del resultado (2.* opcion).

Cuenta Debe Haber
Cuentas a Pagar «RM .....ccviiiriiiiriniiineeec s 1.600
Cuentas @ CODTAT €D ....ocvvieviiieeiieee ettt 1.600
Cuenta Debe Haber
Ingresos financieros €D .......cc.eeeeieiieieieieierie et 1.600
Gastos fINANCIEros «RY ....c..oociviieiuieiiii e 1.600

Como 2. opcion seria tratarlo como reparto de pérdidas y ganancias, se excluye el asiento ante-

rior y se incluiria:

Cuenta Debe Haber
Resultado del €Jercicio «D» .....occeeieieieieieieniesiececeeeeeeeee e 1.600
RESEIVAS €D .iuiiiiiiieiicicce s 1.600
Cuenta Debe Haber
Ingresos financieros €D .......ccoeoivirieiriiiniinieireeee e 1.600
Saldo del resultado del €JerciCio ........cceevveuirieirenieinicieeieceeeeeecne 1.600

Segun la informacion que se facilita sobre las acciones sin voto, tienen derecho a un dividen-
do minimo del 9% que genera un volumen de dividendo de 3.600 u.m. (40.000 X 0,09). Sin embargo,
el dividendo al final del ejercicio pendiente de pago era de 2.000, se podria entender que la diferen-
cia se debe a pagos realizados a lo largo del ejercicio, por lo que procederia también eliminar la par-
te reconocida a lo largo del ejercicio y que por no estar pendiente de pago no se refleja en nuestro
balance. Sin embargo, dada la incertidumbre y ya que no dice nada, vamos a considerar que por algiin
motivo no ha sido reconocido ni contabilizado.

En el caso de los dividendos pendientes de pago en la sociedad «D», procedemos de la misma

manera que con los dividendos de las acciones ordinarias de «R».

Cuenta Debe Haber
Cuentas @ PAgar €D ..oocuieiieieieeeee e 36.000
Cuentas a cobrar «M» 36.000
Cuenta Debe Haber
Resultado del €JErCiCio .....uevveruirieriiriieiieiieieieiee et 36.000
RESEIVAS ..ovvieiiiciiecteeee ettt ettt et et e st estaeeseesaeensaenns 36.000
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Cuenta Debe Haber

INGIeS0S fINANCIEIOS ....eveuieiieiiieiieieiet e 36.000

Saldo del resultado del ejercicio

36.000

2. Por las operaciones internas de existencias habremos registrado un resultado que la normativa no
permite reconocer como realizado hasta que dichas existencias se enajenen a terceros (art. 37 de las normas
de consolidacion). Debemos diferir ese margen comercial al ejercicio en que se produzca su venta a terce-
ros y ajustar el valor de las existencias al valor contable que tenian antes de la operacion intergrupo.

Cuenta Debe Haber
Resultado del €jercicio «R» ...cccoeviriiiiiiiiiiiinnieeceeeee 5.000
Existencias «D» 5.000
Cuenta Debe Haber
Variacion de XIStENCIAS ........ccvieeuieeiuieeiiieeeteeeeieeeeieeeetee e e e eeaeeeerae e e 5.000
Saldo del €Jercicio €D .....ooeiruirieuiiiiieieieeeieee e 5.000
Cuenta Debe Haber
VEILAS .ooiiiiiiiiii e 25.000
COMIPIAS ettt ettt ettt sttt et ettt ettt et be bbb e bbb eaes 25.000

Como el enunciado no dice nada al respecto, suponemos que las existencias han sido pagadas

en el momento de la operacion y no queda ningtin saldo reciproco.

3. El resultado obtenido con la venta del equipo informatico motivara un ajuste. La normativa esta-
blece que el resultado de la operacion debe ser objeto de diferimiento hasta que el resultado se realice por
la venta a terceros o a medida que se vaya amortizando (art. 38 de las normas de consolidacion). Ademas

de ajustar el resultado de la operacion debemos ajustar las amortizaciones de los ejercicios siguientes:

Cuenta Debe Haber
RESEIVAS €D ettt 2.000
Equipos para proceso de informacion 2.000
Cuenta Debe Haber
Equipo para proceso de informacion 3 ...........cccccoeeveieieieiieieiecieeeeennes 400
Resultado del €JerciCion .......evveirieiriieirieieiee e 200
RESETVAS ..ttt 200
Cuenta Debe Haber
Saldo de resultado del €JErciCio .......eeveverierierierieeieeieeieeee et 200
Amortizacion de inmovilizado material ...........ccocceeieieviecierienieniene e 200

3

Al no reconocerse los equipos informaticos por su saldo neto el ajuste no debe hacerse a través de la cuenta de amortiza-

cion acumulada del inmovilizado material, sino directamente a través de la cuenta del inmovilizado material.
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4. No explica el supuesto esa transferencia de 13.000 en concepto de que ha sido realizada, sin
embargo, en el punto 5 vemos que hay una diferencia en los saldos reciprocos registrados en «M» y
«D» de la misma cuantia, por lo que parece que la transferencia ha sido realizada para amortizar par-
te de la deuda contraida. Procede un ajuste de homogenizacion.

Cuenta Debe Haber

BANCOS ..ot 11.300
Cuentas a cobrar €D .....cocviiciiiiiieiie e 11.300

5. Procede la eliminacion de los créditos y débitos intragrupo por las operaciones de finan-
ciacion.

Cuenta Debe Haber
CUentas @ PAZAT «VD) ..ouvieiieiieieiieee et 28.900
Cuentas a CODTAr €R» ...voooviiiuiiiiiiieiccecc e 28.900
Cuenta Debe Haber
CUentas @ PAZAT €MD) .oouuieiieiiiieiieeie e 45.600
Cuentas a cobrar «D» 45.600

Deberiamos también eliminar los resultados reconocidos por dicha financiacion, sin embargo
esa informacion no aparece en el supuesto.

Cuenta Debe Haber

Ingresos financieros «D» y «R» ..coeeiriiiiiiiiiiiniee #
Gastos fiNANCIErOS €IV ...oouiiveuiiieieiiieiiiieete e #

Un problema adicional que pudieran dar lugar estas financiaciones es su tratamiento a nivel
individual. La NRV 21.* del PGC 07 establece que en el caso de las operaciones entre empresas del

grupo:

«si el precio acordado en una operacion difiriese de su valor razonable, la diferencia debera
registrarse atendiendo a la realidad economica de la operacion.»

Al ser las dos financiaciones de las filiales a la sociedad matriz, recelamos de la bondad de tales
financiaciones. Se corre el riesgo de que esas operaciones sean concertadas por la matriz a unos tipos
de interés mas bajos de los de mercado, con el correspondiente perjuicio patrimonial que supondria
para los socios externos de la sociedades filiales (ya que seria una transferencia de recursos desde las
sociedades filiales a la sociedad matriz). Si tal fuera el caso, antes de proceder a la consolidacion de
las cuentas deberiamos hacer un ajuste previo para reconocer la realidad econdomica de las operaciones
con una financiacion por debajo de su valor razonable (y registrar la distribucion de un dividendo a la
sociedad matriz, en cumplimiento de la ya comentada NRV 21.%).

Asientos correspondientes a la eliminacion de inversion fondos propios:
236 RCyT. CEF, ntim. 325, pags. 211-246

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



INSPECTOR DE ENTIDADES DE CREDITO Javier Dorado Guerrero y Juan del Busto Méndez

El enunciado del supuesto no nos dice qué importe se desembolso en las adquisiciones, por lo
que deberemos buscar dicha informacion en los balances de las compaiiias.

La NRV 9.* contempla el criterio de coste para la valoracion de las participaciones en empre-
sas del grupo.

NRV 9.* 2.5.2. Valoracion posterior:

«Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoraran
por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.»

Al no permitir reconocerse las revalorizaciones en esta categoria de activos financieros (al
contrario que el caso de la cartera de negociacion y activos financieros disponibles para la venta),
coincidira valor contable y coste al momento de la adquisicion.

En el caso de la participacion de «D» sobre «R» debemos tener en cuenta que con posterioridad
a la adquisicion de la participacion en «R» dicha sociedad realiz6 una emision de acciones sin voto.

En el caso de la eliminacidn de inversion fondos propios en el subgrupo «DR»:
+ Precio de adquisicion de las acciones ordinarias (130.000 — 80% de 40.000 €): 98.000 €

— Valor razonable de los activos netos a fecha de 1.* consolidacién (80% de 100.000 +
20.000): 96.000 €.

= La diferencia de primera consolidacion seria de 2.000 €; como no se nos dice que sea debi-
da a ninguna plusvalia tacita deberia aplicarse integramente al fondo de comercio.

Desde el momento de la adquisicion las reservas se han incrementado en 33.000 euros, por lo que
debemos reconocer la parte proporcional que le corresponde a la sociedad «D» de ese incremento a tra-
vés de la cuenta de reservas en sociedades consolidadas por importe de 26.400 euros (80% de 33.000 €).

Cuenta Debe Haber
Capital SOCIAl €RY .oveeiieiieiieieiecceeeeeee s 100.000
Capital social aCCIONES SIN VOLO ...cverviriieiieiieieienieniesieeieeieeieeee e 40.000
RESETVAS R oo 53.000
Fondo de COMEICIO ...ocuveuieiieieiiieeiieiieeeeeee e 2.000
Acciones de la sociedad «R» .....cccooeiiiiiiiieieieeeceeeeeee e 130.000
Reservas en sociedades consolidadas . 26.400
Intereses de SOCIOS EXTEITIOS ...vivvervieviereerieieiesiesteeteereeeeeseeseessesseseeseeaeeeas 38.600

Sin embargo esa cifra de fondo de comercio nos dice el supuesto que ha sido deteriorado en
el ejercicio anterior.

Cuenta Debe Haber
RESEIVAS €D v 2.000
FOndo de COMETICIO ......cviivieiiiiieciicie ettt 2.000
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Por la atribucidn del resultado en 20X7, habiendo tenido ya en cuenta el diferimiento del bene-

ficio en la operacion de existencias:

Cuenta Debe

Resultado del €Jercicio «R» ....c.ooveieiieieieieieiesiececteeee e 16.000
Resultado del ejercicio atribuido a «D» ...ccoeovevievieniniininiiieiceeee,
Resultado del ejercicio atribuido a los socios externos en «R» ...............

Haber

12.800
3.200

Para calcular la eliminacion de inversion-fondos propios en «D» habra que tener en cuenta que
al momento de la adquisicion de la participacion de «D» esta sociedad constituia un grupo consoli-
dable, por lo que ademas de las cifras contables de la sociedad «D» tendremos que tener en cuenta
los ajustes de consolidacion que deberian figurar en la sociedad «D» al momento de su adquisicion.

En concreto tendremos que atribuirle a «D» su participacion en el incremento de reservas de

la sociedad «R»: 80% * (60.000 —20.000) = 32.000.

Con esta informacion ya podemos calcular fondos propios adquiridos a 1 de enero de 20X5

ascienden a:

Capital SOCTAL ....eoueiviiiiriiitiicree e 120.000
RESEIVAS €D oot 40.000
Reservas en sociedades consolidadas atribuidas a «D» ........c..ccceeveeeeveeeenerne.. 32.000
TOLAL ..ot 192.000
— Parte proporcional adquirida de los activos netos: (75% % 192.000): 144.000
+ Como el precio de adquisicion de la participacion ha sido de 135.000 €
= Tenemos una diferencia de primera consolidacién de 9.000.
Cuenta Debe Haber
Capital SOCIAL ...oviiiiieiieiieiee e 120.000
RESEIVAS €D e 94.200
Reservas en sociedades consolidadas en «R» ........c.ccccoeevieiiiiieiiiieniens 26.400
Acciones Sociedad D% .....c..cooiviiiiuiiiiiie e 135.000
Reservas en sociedades consolidadas en «D» .........ccceveeeiiieiiiiiiiecinieens 36.450
INtereses SOCIOS EXLEIMNOS ....ccviivieriierrieeieetieereeeteeereeeteereereeeeeseeereeeaeeeaeenns 60.150
RESEIVAS €MD .ot 9.000

Por la atribucion del resultado de la sociedad «Dy, considerando los ajustes previamente realizados:

Cuenta Debe Haber
Resultado del €Jercicio «D» .....ocveieieieieieieiesiececeeeeeeee s 21.200
Resultado del ejercicio atribuido a «D» ...ccoccvevieviinieniniiiiieieeeee, 12.800
Resultado del ejercicio atribuido @ «M» .....cooeiieieineinieceeeee 25.500
Resultado del ejercicio atribuido a SOCI0S EXtErNOS .....ceevvevvereervererennne. 8.500
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El saldo del resultado a distribuir entre la matriz del grupo «M» y los socios externos no coin-
cide con el que aparece en libros, ya que debemos partir del resultado reconocido a nivel individual
por «D» y realizar los ajustes propios de la consolidacion del subgrupo «DRy, en concreto por la
parte del dividendo de «R» que se ha reconocido como un ingreso y la parte del beneficio en la ven-
ta de equipos informaticos que se ha realizado via amortizacidn en este ejercicio. Igualmente se debe
repartir entre la matriz y los socios externos los resultados atribuidos a «D» de la filial «R».

C) BALANCE CONSOLIDADO DEL «GRUPO MADRID» AL 31 DE DICIEMBRE DE 20X7

Balance de situacion «M» «D» «R» |Agregado | Eliminaciones | Consolidado

Inmovilizado material (neto)

TEITeNOS ..ouvcveeeieieieeieeeenee 89.000 | 30.000 | 65.000 | 184.000 184.000
Edificios ....cccocevevenevincncinnes 64.000 | 80.000 | 23.600 | 167.600 167.600
Equipos informaticos .............. 33.000 | 84.000 | 43.800 | 160.800 —-1.600 159.200
Participaciones societarias 0 0
Acciones sociedad «D» ........... 135.000 135.000| —135.000 0
Acciones sociedad «R» ........... 130.000 130.000| -130.000 0
Activo corriente
Existencias comerciales .......... 108.500 | 75.500 | 68.400 | 252.400 -5.000 247.400
Cuentas a cobrar ............c........ 196.700 | 124.800 | 83.500 | 405.000| -—129.800 275.200
Bancos, ¢/C ..cooceeeieeiiieene 25.200 25.400 50.600 11.300 61.900
651.400 | 524.300 | 309.700 | 1.485.400 | -390.100 1.095.300
Fondos propios 0
Capital social (acc. ordinarios) .. | 200.000 | 120.000 | 100.000 | 420.000| -220.000 200.000
Capital social (acc. sin voto) .. - — | 40.000 40.000 —-40.000 0
REServas .....ccccceeevereeenccnnenns 110.000 | 90.000 | 53.000 | 253.000| —98.000 155.000
RSCen «D» ovovvviiiiiiiiiiee, 36.450 36.450
Intereses de socios externos ........ 98.750 98.750
Resultado del ejercicio ............ 44.000 | 29.000 | 21.000 94.000 —86.000 8.000
Resultado atribuido a socios externos 11.700 11.700
Resultado atribuido a «M» .......... 25.500 25.500
Pasivo corriente
Cuentas a pagar ........c.ccoeeeeeee. 160.000 | 152.700 | 59.200 | 371.900| -118.500 253.400
Impuesto sobre beneficios apagar | 57.400 | 47.200 | 24.500 | 129.100 129.100
Dividendo a pagar ..........c.cc..... 80.000 | 48.000 | 12.000 | 140.000 140.000
Bancos, c/c (descubierto) ........ — | 37.400 - 37.400 37.400

651.400 | 524.300 | 309.700 | 1.485.400 | —-390.100 1.095.300
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D) EL DiA 2 DE ENERO DE 20X8 EL GRUPO DECIDE VENDER SU PARTICIPACION EN
«R». REGISTRE ESTA VENTA CONSIDERANDO QUE EL PRECIO DE LA ACCION DE
«R» TENIENDO EN CUENTA LAS CONDICIONES ACTUALES DE MERCADO PUES-
TAS DE MANIFIESTO EN RECIENTES TRANSACCIONES SIMILARES, EQUIVALE
A TRES VECES SU VALOR TEORICO

Entendemos que la venta de la participacion comprende tanto la venta de las acciones ordina-
rias como la venta de las acciones sin voto. Dichas acciones estaban valoradas en libros de «D» por
135.000 euros. El valor tedrico de la sociedad «R» estard compuesto por:

Capital social (acc. Ordinarias) ........cccceceeceeverinerineneneneeeeeeeee e 100.000
Capital social (ACC. SIN VOL0) ...eovieviiriiieiiiieiesie ettt 40.000
RESEIVAS ..ottt 53.000
Resultado del €JErCiCio. . .uuiiiiiiiieiiiieiierie ettt 16.000
Valor tedrico contable 209.000

Como nuestra participacion representa el 80% de la sociedad «R», su valor tedrico contable
sera de 167.200 = (209.000 < 0.8). Por lo que recibiremos en la venta de la participacion 501.600 =
=(167.200 x 3).

En las cuentas anuales individuales habremos reconocido un beneficio de 366.600 € = (501.600 —
— 135.000). A la hora de elaborar las cuentas consolidadas debemos ajustar ese beneficio por los
resultados reconocidos previamente en los ejercicios anteriores.

Beneficios procedentes de operaciones con instrumentos de patrimonio en
INAIvIidual de €D .oooiiiiiiiiiiiiiie e 366.600

Existe un exceso de beneficio procedente de la venta en la participacion de:

Procedente de Rtdo. generado en ejercicios anteriores al 20X7 ........ccocvevvereennnnne. 39.200
Reservas [80% s/ (53.000 — 20.000)] ..eecveeveeeeriieieeiieeeieree e 26.400
Resultado 20X7 [80% s/ X (21.000 — 5.000)] ..evereiereieieieeieeienieeiesieeeieeiena 12.800

Deterioro del fondo de COMEICIO ......ovuveeiriieiieeieii ettt —2.000

Beneficios procedentes de operaciones con instrumentos de patrimonio consolidados.  329.400

En el balance de situacion consolidado:

Cuenta Debe Haber

Resultado del €Jercicio «D» .....ocveveieriirieriiiiiieieeeeee e 37.200
RESEIVAS DD 1o 37.200

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:
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Cuenta

Beneficio procedente de operaciones con instrumentos de patrimonio
Saldo de resultado del ejercicio «D» ......cccccvveirivrvcncincnnne

Debe
37.200

Haber

37.200

CASO PRACTICO NUM. 4

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA Y CAPACIDAD DE ENDEUDAMIENTO

ENUNCIADO

«DEINSA» es una empresa distribuidora de equipamiento informatico que inici6 su actividad
en enero de 20X5. Tres aflos después de su constitucion pretende ampliar el negocio para comercia-
lizar un nuevo producto muy demandado para lo cual ha decidido solicitar financiacién bancaria.
Activos, pasivos y otros datos relativos a los tres ejercicios transcurridos (cifras en euros):

Partidas

Inmovilizado material NEtO ............coeovvvvieiieiiiiiieeeeeenn,
Existencias comerciales ...........cccccvvveieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn,
CHENTES .vvvivieeeeeeiiee e e e
Bancos, C/C ..oooooiiiiicce e

Total activo

Pasivo circulante (*) ......ccovveeeeieeiiiieee e

31 de diciembre

20X7
253.000
46.000
52.000
8.000
359.000
143.000

20X6
213.000
40.000
45.000
15.000
313.000
95.000

20X5
147.000
27.000
40.000
6.000
220.000
33.000

(*) En la agrupacion Pasivo circulante se incluyen tres conceptos: deuda con los proveedores de mercancia,
impuestos a pagar y dividendos a pagar. La empresa no ha contraido en ningiin momento deuda a largo plazo.

Ventas (todas a crédito) .....eeerveeeriieeniiiieiiiieeiie e

Compras (todas a crédito) ....ccceovveeeriieerieeeriieeeiee e

Resultado antes de impuestos .........cccceeeveerierieenieenneenne

Ao 20X7

390.000

280.000
14.000

Afio 20X6
375.000
250.000

46.000

Ao 20XS
360.000
230.000

32.000

Informacion adicional:

1. Laempresa inici6 su actividad en los primeros dias de enero de 20X5 emitiendo 100.000
acciones de 1 euro de valor nominal, con una prima de 60 céntimos de euro por accion,
que los accionistas desembolsaron integramente en metalico.

2. El impuesto sobre beneficios ascendio a 5.000 y 6.000 euros en 20X6 y 20X7, respec-
tivamente. El resultado del ejercicio 20X5, por ser el aflo que se constituy6 la sociedad,

no tributd por el impuesto sobre beneficios.

RCyT. CEF, nim. 325, pags. 211-246

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

241



Javier Dorado Guerrero y Juan del Busto Méndez INSPECTOR DE ENTIDADES DE CREDITO

3. Dividendos acordados: 5 céntimos de euro por accion en 20X5 y 10 céntimos en 20X6
y 20X7. En los tres ejercicios, los dividendos se aprobaban y registraban en la primera
quincena de diciembre y se hacian efectivos a lo largo del mes de enero del afio siguiente.

SE PIDE:

a) Determinar el resultado liquido y su aplicacion en los tres ejercicios.
b) Presentar la composicion de los fondos propios al 31 de diciembre de los tres afios.

¢) Comente brevemente la evolucion economico-financiera de la sociedad senalando sus for-
talezas y debilidades.

d) Calculando los indicadores que estime oportuno, manifieste su opinion sobre la liquidez, la
solvencia y la capacidad de endeudamiento de esta empresa.

SOLUCION Caso préactico num. 4

A) DETERMINAR EL RESULTADO LiQUIDO Y SU APLICACION EN LOS TRES EJER-
CICIOS

Para obtener el resultado liquido de la empresa tendremos que partir del resultado antes de impues-
tos y restarle la carga fiscal devengada en cada ejercicio.

El resultado neto de cada ejercicio debe ser objeto de reparto entre dividendos a los accionistas
y constitucion de reservas. Como el enunciado nos da las cifras que se reparten en cada ejercicio a los
accionistas como dividendo (5 céntimos en 20X5 y 10 céntimos en 20X6 y 20X7) podemos calcular el
importe total repartido en dividendos (bastara con multiplicar el dividendo por accién por el total de
acciones, 100.000 segun datos del enunciado). Una vez obtenido el reparto de dividendo, el exceso (o
defecto) del resultado se imputara a reservas.

20X7 20X6 20X5
Resultado antes de impuestos ..........coceecveveeriererenenne 14.000 46.000 32.000
Impuesto de beneficios ........cccoeeeieieieierienieneieniene 6.000 5.000
Resultado después de impuestos .................cocene. 8.000 41.000 32.000
Dividendos a 10s acCionistas ............ccceoeereeirenennennes 10.000 10.000 5.000
Constitucion de TeSETVAS ........coererereeierierierierenienne -2.000 31.000 27.000

B) PRESENTAR LA COMPOSICION DE LOS FONDOS PROPIOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE LOS TRES ANOS

E1 PGC 07 recoge en su marco conceptual la definicion de patrimonio neto (o fondos propios):
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«Patrimonio neto: constituye la parte residual de los activos de la empresa, una vez deducidos
todos sus pasivos.»

El mismo caracter residual que establece el PGC para definirlo puede ser usado para su célculo,
de esta manera el importe del patrimonio neto sera la cifra de activo total de la compaiiia menos el pasi-
vo en cada ejercicio (en nuestro caso se corresponde con el pasivo circulante).

20X7 20X6 20X5
TOtal ACHVO .o 359.000 313.000 220.000
Pasivo circulante ..........ccccoceverinininineeeeee 143.000 95.000 33.000
Fondos propios 216.000 218.000 187.000

Otro modo de llegar al mismo resultado seria reconstruir la cifra de fondos propios a través de
sus componentes, sabiendo que en la constitucion el capital social fue 100.000 euros, la prima de emision
ascendi6 a 60.000 euros y conociendo el importe destinado en cada ejercicio a la constitucion de reservas:

20X7 20X6 20X5
Capital S0cial ....oc.evveririeiiiiieeeeeee 100.000 100.000 100.000
Prima de emiSion .........c..cceeeveeneiineneineeeene 60.000 60.000 60.000
RESEIVAS ..o 56.000 58.000 27.000
Fondos propios .............cccccovevinieieieieeieeneeene 216.000 218.000 187.000

C) COMENTE BREVEMENTE LA EVOLUCION ECONOMICO FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD SENALANDO SUS FORTALEZAS Y DEBILIDADES

La primera herramienta de la que nos vamos a servir para analizar la informacion financiera faci-
litada sera el analisis horizontal. Dicho analisis consistira simplemente en comparar la informacion entre
varios ejercicios, tanto las variaciones en valor absoluto como las variaciones relativas.

31 de diciembre
Partidas
20X7 |20X7-20X6| % 20X6 |20X6-20X5| % 20X5

Inmovilizado material neto .... | 253.000 40.000 | 18,78%]| 213.000 66.000 | 44,90%| 147.000
Existencias comerciales 46.000 6.000 15,00%| 40.000 13.000 | 48,15%| 27.000
CLEntes .....ocoevvevvervenveneenenenn 52.000 7.000 | 15,56%| 45.000 5.000 | 12,50%]| 40.000
Bancos, ¢/C .....ccoevveinieinne 8.000 —7.000 |46,67%| 15.000 9.000 {150,00% 6.000
Total activo ............ccccceeee. 359.000 46.000 |14,70% | 313.000 93.000 |42,27%| 220.000
Pasivo circulante .................. 143.000 48.000 | 50,53%| 95.000 62.000 |187,88%/| 33.000
Proveedores de mercancias ... | 127.000 47.000 58,75%| 80.000 52.000 |185,71%/| 28.000
Impuestos a pagar ................ 6.000 1.000 | 20,00% 5.000 5.000 - -
Dividendos a pagar 10.000 0 0,00%| 10.000 5.000 {100,00% 5.000
RCyT. CEF, niim. 325, pags. 211-246 243

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




Javier Dorado Guerrero y Juan del Busto Méndez INSPECTOR DE ENTIDADES DE CREDITO

20X7 [20X7-20X6| % 20X6 [20X6-20X5| % 20X5
Ventas (todas a crédito) ........... 390.000 15.000 4,00% | 375.000 15.000 4,17% | 360.000
Compras (todas a crédito) ....... 280.000 | 30.000 | 12,00% | 250.000 20.000 8,70% | 230.000
Resultado antes de impuestos ... 14.000 | =32.000 |-69,57%| 46.000 14.000 |43,75% | 32.000

Lo primero que llama la atencion en esta comparativa es el fuerte incremento del saldo de balan-
ce (42,27% y 14,7% en 20X6 y 20X7, respectivamente). Este incremento se debe tanto al incremento
de inmovilizado (en el 20X6 un 45% y en el 20X7 un 19%) como de existencias (en el 20X6 un 48%
y en el 20X7 un 15%). Esos incrementos de inmovilizado material y existencias son financiados, basi-
camente, con deuda de proveedores. Esta practica no convence, una gestion prudente (de equilibrio de
masas) de la sociedad aconsejaria financiar el incremento de inversiones con deudas a largo plazo o
fondos propios. Esta forma de actuar genera inestabilidad en la estructura financiera. No obstante, su
nivel de recursos propios es elevado en relacion al total de balance.

Por otro lado, la cifra de resultados practicamente no ha variado a lo largo de los tres ejerci-
cios, tinicamente un timido 4%. Esto nos indica que el crecimiento de la inversion todavia no ha sido
operativo, siempre que se trate de bienes de inversién y no de inversiones improductivas. Si se diera
el primer caso habria que hacerlo operativo lo antes posible y de darse el segundo se tendria que des-
hacerse de él.

D) CALCULANDO LOS INDICADORES QUE ESTIME OPORTUNO, MANIFIESTE SU
OPINION SOBRE LA LIQUIDEZ, LA SOLVENCIA Y LA CAPACIDAD DE ENDEUDA-
MIENTO DE ESTA EMPRESA

El andlisis se hara conforme a los datos que nos proporciona el supuesto, no obstante, seria intere-
sante conocer los datos medios del sector para asi tener una referencia a la hora de dar las diferentes opi-
niones. Por tanto, los razonamientos vertidos estan incompletos ya que se desconoce punto de referencia.

Obtenemos los siguientes ratios de estructura del activo:

20X7 20X6 20X5
ACtiVO N0 COITIENEE ...eovveieiiieiiieeiieeeiee e 70,47% 68,05% 66,82%
ACHVO COITIENLE ....oovvieeiiieeiee ettt 29,53% 31,95% 33,18%
Total aCtivo .......c.ocveevieieiiiieccceeeee e 100,00% 100,00% 100,00%

Los ratios de estructura del pasivo serian:

20X7 20X6 20X5
Fondos propios 60,17% 69,65% 85,00%
Pasivo circulante ............coocoeeiiiiiiiieiiie e 39,83% 30,35% 15,00%
Total patrimonio neto y pasivo ...........c..ccccoeenee. 100,00% 100,00% 100,00%
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Los ratios de liquidez:

20X7 20X6 20X5
Activo circulante/pasivo circulante ...........c.coceceeene 74,13% 105,3% 212,2%
Activo circulante-existencias /pasivo circulante .......... 42% 63,2% 139,4%
Tesoreria/pasivo circulante ...........coceceeevevverenenenene 5,59% 15,79% 18,18%

Ratio de solvencia y endeudamiento:

20X7 20X6 20X5
Activo real/pasivo exigible .........ccevveierierierienenieniene 2,51 3,3 6,67
Recursos ajenos/activo total ...........cccceeveverenenennene 39.8% 30,4% 15%
BAT oo 14.000 46.000 32.000

La liquidez empeora afio tras afio, presentando una situacion critica de desequilibrio financiero,
donde el pasivo circulante supera al activo circulante en mas de un 25%. Ademas, esta situacion
empeora si la liquidez la ajustamos soélo a los disponibles (tesoreria) y/o exigibles (créditos), asi el
ratio de Activo circulante-existencias/pasivo circulante tomando valores de escasa liquidez por el fuer-
te incremento del pasivo circulante que se corresponde, en parte, al incremento de las existencias. La
solucion radica en financiar las inversiones permanentes con recursos permanentes. Por tanto, se debe-
ria cambiar financiacion a corto plazo por financiacion a largo plazo o fondos propios. Sin menosca-
bo de los datos indicativos del sector (distribuidor de equipos informaticos).

La solvencia por su parte tiene unos valores aceptables pero con una tendencia vertiginosamente
negativa, debido al fuerte incremento del balance (sobre todo inversiones permanentes) que es financiado
con recursos ajenos (pasivo circulante). Ademas, las nuevas inversiones no son productivas a la fecha
del analisis, lo que provoca una mayor necesidad de financiacion, que es tomada de los proveedores. La
solucion seria frenar la tendencia de empeoramiento de la solvencia con el establecimiento de un plan de
financiacion para el plan de inversiones que estan realizando. Con ello lo que se trataria es de equilibrar
las grandes masas del balance. Por otro lado, seria interesante hacer cuanto antes productivas las nuevas
inversiones, para que de esta forma se generen mas recursos y las nuevas inversiones se hagan rentables.

Su capacidad de endeudamiento se ve fuertemente reducida a lo largo de los afios por dos causas,
principalmente:

» El beneficio antes de impuestos se ve reducido (reduccion en el tltimo afio del 70%). Esto
provoca menos capacidad para hacer frente a los intereses que generaria la posible captacion
de nuevos recursos ajenos a largo plazo.

» Laentidad cada vez esta mas endeudada, debido al aumento de la financiacion a corto plazo.

A pesar de lo comentado, se puede decir que la empresa tiene cierta capacidad para endeudarse,
aunque cada vez menos. No obstante, se recomienda pasar deuda de corto plazo a largo plazo, salvo
que en el sector donde acttia (distribuidor de equipos informaticos) sea factible presentar desequilibrio
de vencimientos (Pc > Ac), es decir, capital circulante negativo, como por ejemplo: grandes distribui-
dores comerciales, banca, etc.
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Por ultimo, para analizar la rentabilidad econdmica de la actividad nos valdremos de la pirdmide
de Dupont. Se trata de segregar la rentabilidad econdmica (el resultado obtenido por la actividad relativi-
zado con la cifra total de activo) en dos componentes: el margen de explotacion y la rotacion de activos.

Piramide de Du Pont

ROI = RAIT/VN X VN/ATM

20X7 20X6
RAIT/VN Lo, 3,59% 12,27%
VN/ATM oo 116,07% 140,71%
ROI .o 4,17% 17,26%

En el gjercicio 20X6 el margen de la explotacion no era muy alto, sin embargo sufre una fuerte
caida en el siguiente aflo, lo que hace que la empresa venda con un margen comercial francamente bajo.
Esta caida del margen no es el inico factor adverso para nuestra rentabilidad economica, sino que la
rotacion de activos también ha disminuido.

El problema no ha sido una caida de las ventas, sino que el incremento del inmovilizado no ha
venido acompafiado de un aumento de las ventas, por lo que han caido las rotaciones con la consiguien-
te disminucion de la rentabilidad econdmica.

En el ejercicio no se da informacion sobre cuales son los gastos de la sociedad, pero es de espe-
rar que ese incremento de inmovilizado material también lastre el resultado contable por el efecto de
las amortizaciones, no tanto por el coste de la financiacion ya que se financia en gran parte con finan-
ciacion a corto plazo sin coste.

Ordenando los dos pares de datos en un grafico tendremos una referencia grafica de como ha
evolucionado la rentabilidad econdmica de la compaiiia:

Piramide de Du Pont
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0,00% 50,00%  100,00%  150,00%

Se observa que la situacion en 20X6 es claramente superior a la de 20X7. Seria lo que los econo-
mistas denominan un 6ptimo de Pareto, se mejoran todas las componentes del resultado sin empeorar
ninguna de ellas.

246 RCyT. CEF, ntim. 325, pags. 211-246

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



