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Abstract

We develop a new monthly indicator of supply bottlenecks using newspaper articles. The 

supply bottlenecks index (SBI) provides a consistent narrative of supply issues related to 

wars, natural disasters, strikes and, most recently, the COVID-19 pandemic. Innovations 

in the SBI have important macroeconomic implications: an increase in the SBI functions 

as a cost-push shock, decreasing industrial production and employment, and pushing 

prices up, so that monetary policy faces important trade-offs.

Keywords: bottlenecks, supply disruptions, inflation, monthly index.

JEL classification: E00, F00.



Resumen

En este trabajo se desarrolla un nuevo indicador mensual de cuellos de botella en las 

cadenas de suministro utilizando artículos de prensa. El índice de cuellos de botella de 

oferta (SBI, por sus siglas en inglés) proporciona una narración coherente de los problemas 

de suministro relacionados con las guerras, las catástrofes naturales, las huelgas y, más 

recientemente, la pandemia ocasionada por el COVID-19. Las innovaciones en el SBI 

tienen importantes implicaciones macroeconómicas: un aumento del SBI actúa como 

un shock de costes, disminuyendo la producción industrial y el empleo, y presionando al 

alza los precios, lo que dificulta la actuación de la política monetaria.

Palabras clave: cuellos de botella, interrupciones de suministros, inflación, índice 

mensual.

Códigos JEL: E00, F00.
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𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡 =
∑ (

𝑋𝑋𝑡𝑡
𝑆𝑆,𝑖𝑖

𝜎𝜎𝑇𝑇1
𝑋𝑋𝑖𝑖 )𝑝𝑝 𝑝𝑝⁄

∑ (∑
𝑋𝑋𝑡𝑡
𝑖𝑖

𝜎𝜎𝑇𝑇1
𝑋𝑋𝑖𝑖𝑝𝑝 𝑝𝑝⁄ )𝑇𝑇2 𝑇𝑇2⁄

100.
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