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Con la adopcion de las NIIF, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (ECPN) ha
adquirido un caracter obligatorio. En particular, para las cooperativas se requiere dicho
estado en las cuentas que se cierren a final de 2011, o a lo largo de 2012, si el ejercicio
no coincide con el afio natural. Coincidiendo con su obligatoriedad, surge el interés
por un estado contable tradicionalmente poco conocido en el ambito cooperativista.

En este trabajo analizamos los documentos que integran el ECPN, y proporcionamos
informacion sobre la inclusion de operaciones especialmente ligadas a la actividad de
las cooperativas, como son las subvenciones de capital, los programas operativos, o la
reclasificacion del capital social, entre otras. Finalmente, también proponemos pautas
a seguir para que los usuarios de la contabilidad de las cooperativas puedan afrontar el
analisis del ECPN y extraigan conclusiones de toda la informacion que proporciona.
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Abstract:

With the adoption of IFRS the Statement of Changes in Equity is mandatory. This
new situation has increased the interest in a statement, traditionally little known in the
cooperative field. In this paper we analyze the documents making up this statement,
and we also provide information on the appropriate accounting treatment for some
very common operations in the cooperative societies, such as capital grants, operatio-
nal programs, or reclassification of social capital. Finally, we also propose guidelines
to follow for users of cooperatives accounts to deal with the analysis of the financial
statements and extract all the information that it provides.
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1. INTRODUCCION

El presente trabajo se refiere al Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (ECPN) un estado
contable sin tradicion en la normativa contable de cooperativas y en consecuencia poco conocido y
poco utilizado por los gestores de esas entidades.

Es a partir de la promulgacion de las normas para sociedades cooperativas, Orden EHA/3360/2010,
de 21 de diciembre, cuando se logra poner en sintonia los criterios contables de las cooperativas con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF). Es
también en dicha orden donde el nuevo estado contable aparece dentro del conjunto de informacion
obligatoria y, por tanto, cuando su conocimiento y divulgacion se considera relevante para los geren-
tes y usuarios de la contabilidad de las cooperativas, que hasta el momento no habian reparado en la
utilidad del mencionado estado contable.

Aqui analizamos los documentos que integran el ECPN, y proporcionamos informacion
sobre la inclusion de operaciones especialmente ligadas a la actividad de las cooperativas, como
son las subvenciones de capital, los programas operativos, o la reclasificacion del capital social,
entre otras. También, proponemos pautas a seguir para que los usuarios de la contabilidad de las
cooperativas puedan afrontar el analisis del ECPN y puedan extraer conclusiones de la informa-
cion que aporta.
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2. ELECPN

El ECPN es un estado contable histdrico de elaboracion anual que informa de las variaciones
habidas en el Patrimonio Neto (PN) de la entidad. Su presentacion es especialmente util para los
socios, por ayudar a comprender en qué medida el patrimonio de la cooperativa se ha incrementado
o disminuido a lo largo del periodo por operaciones diferentes de las que se incorporan en el calculo
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Esta informacion que podria obtenerse de otros documentos contables, en el ECPN tiene la
ventaja de presentarse de forma sistematica haciendo referencia a los hechos que han conducido
a tales variaciones. Por tanto, el verdadero valor de la informacién que aporta el ECPN esta en
informar sobre los motivos que hacen aumentar o reducir el PN a través de operaciones con socios,
de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio, de generar excedente cooperativo, asi
como de ajustes derivados de errores o cambios de criterios contables (ALEXANDER y ARCHER,
2010). En este sentido, la presencia del criterio de valor razonable supone contabilizar operaciones
que antes de su vigencia no tenian ningtn reflejo en los registros contables y ahora se expresan en
el ECPN.

En la elaboracion del ECPN interesa la totalidad del PN de la cooperativa que figura en la
agrupacion A) del Balance, la cual esta formada por tres apartados: A-1) Fondos propios, A-2) Ajus-
tes por cambios de valor y A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. Con esta clasificacion
que da el Plan General de Contabilidad (PGC) se clarifica el concepto de PN, eliminando cualquier
confusion que pudiera existir sobre la delimitacion del concepto y, por tanto, de las partidas que deben
analizarse dentro del ECPN.

Deben diferenciarse las operaciones seglin afecten, o no, directamente a los socios. Bajo este
criterio, las operaciones pueden ser de dos tipos:

* Variaciones del patrimonio que tienen su origen en las relaciones de la cooperativa con los
socios, en cuanto a aportaciones o devoluciones de fondos y reparto de excedentes coope-
rativos.

* Variaciones de patrimonio en las que no intervienen los socios, afectando directamente a
reservas o a la formacion del excedente cooperativo (AECA, 2009).

La distincion de estos dos tipos de variaciones es importante para interpretar adecuadamente
el estado contable. Pudiendo, a partir de ¢l, obtener conclusiones de las politicas llevadas a cabo en
la gestion de la cooperativa, como por ejemplo en el reparto de excedentes, en decisiones de finan-
ciacion interna o de mantenimiento o ampliacion de la capacidad productiva de la cooperativa (GALLI-
70 y MORENO, 2010).

En cuanto a su contenido, el PN de las cooperativas estara constituido por: a) los fondos pro-
pios, b) los ajustes por cambios de valor, y c) las subvenciones, donaciones y legados recibidos.
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Dentro de los fondos propios se distinguen:

» El capital social, en los términos previstos en la norma segunda, 1.1.2.1., de las normas
sobre los aspectos contables de las sociedades cooperativas, cuyo reembolso pueda ser rehu-
sado incondicionalmente por el Consejo Rector.

+ Las reservas procedentes de beneficios generados en ejercicios anteriores o aportadas por
los propios socios; entre otras, las reservas voluntarias, el fondo de reserva obligatorio no
reintegrable o las reservas especiales como la reserva derivada de revalorizaciones legales
del activo.

» Otras partidas, con signo positivo: el excedente positivo de la cooperativa, las aportaciones
de socios para compensacion de pérdidas, el remanente, otros instrumentos de PN emitidos
por la sociedad cooperativa y los fondos subordinados a que se refiere la norma quinta, que
figuran en balance bajo la denominacion de «fondos capitalizadosy.

+ Otras partidas, con signo negativo: el excedente negativo de la cooperativa, el «retorno a
cuentay, la remuneracion de las aportaciones clasificadas como patrimonio (en particular,
los fondos propios), los resultados negativos de ejercicios anteriores y, en su caso, las par-
ticipaciones propias adquiridas.

Con el fin de separar la informacion relativa a ingresos y gastos, por un lado, y el resto de opera-
ciones, por otro, la norma contable distingue dos partes en el ECPN que se concretan en dos documentos:
» Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos (EIGR).

» Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto (ETCPN).

2.1. EIEIGR
El EIGR recoge los cambios en el PN derivados de:

» El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Losingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de registro y valoracion, deban
imputarse directamente al PN de la cooperativa.

» Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En este primer estado contable, no obligatorio para cooperativas pequefias y medianas, se
expresan los hechos que constituyen ingresos y gastos, ya pasen por pérdidas y ganancias, o lo hagan
directamente por partidas de PN, dando origen a un resultado global, en tanto que se suman los
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ingresos y gastos recogidos en pérdidas y ganancias con aquellos resultados que se incorporan direc-
tamente a las cuentas de patrimonio (véase modelo oficial, cuadro 1).

CUADRQO 1. Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio ter-
minado el... de 200X.

N.° Cuentas Notas en' & 200X | 200X-1
memoria

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patri-
monio neto

(800), 900, (89), 991,992 | I. Por valoracion instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

(810), 910 II. Por coberturas de flujos de efectivo
94 III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
(85), 95 IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
(8300)*, 8301%, (833), 834, . i
835, 838 V. Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente
en el patrimonio neto (I + IT + III + IV + V)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(802), 902, 993, 994 VL. Por valoracion de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

(812), 912 VIL. Por coberturas de flujos de efectivo
(84) VIIL Subvenciones, donaciones y legados recibidos

8301% (836), (837) | IX. Efecto impositivo

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias (VI + VII + VIII + IX)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCI-
DOS(A + B + Q)

La diferencia esencial de la cuenta de pérdidas y ganancias con este estado contable es que el
contenido de la primera se limita a incluir partidas de gastos e ingresos que determinan el resultado
del ejercicio, mientras que las ganancias y pérdidas directamente llevadas a patrimonio no se reco-
nocen como parte del beneficio. En este estado se trata de presentar un resultado global del periodo,
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para lo cual se expresan todos los resultados. En el primer apartado, se incluye el resultado del ejer-
cicio y en el segundo y tercer apartado el resto de ingresos y gastos reconocidos.

2.2. Puntos de interés para el analisis

El EIGR consta de tres partes, cuya suma constituye el total de ingresos y gastos reconocidos.
La parte A, constituye el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte B, recoge el total de
ingresos y gastos imputados directamente en el PN y la parte C, las transferencias a la cuenta de pér-
didas y ganancias.

Dado que en las cooperativas las operaciones mas frecuentes que dardn movimiento en este
estado contable son las subvenciones de capital, les dedicaremos una especial atencion. Estas deben
ser ubicadas dentro del EIGR, en la categoria de «Ingresos y gastos imputados directamente al patri-
monio neto», apartado B, y sus imputaciones anuales a resultados figuraran en el apartado C, de
transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.2.1. Las subvenciones de capital

Son cantidades de efectivo no reintegrables otorgadas por terceros distintos a los socios y reci-
bidas por la cooperativa para adquirir bienes de inmovilizado. Es en las cooperativas donde mas a
menudo se producen movimientos en esta cuenta por ser estas entidades beneficiarias de fondos pro-
cedentes de diversas entidades y organismos publicos que pretenden su promocion.

Cuando la subvencion tenga el caracter de no reintegrable, la entidad tratara la misma como
un ingreso imputable directamente en el PN, reconociendo tal ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma correlacionada con el gasto derivado de la misma, de forma congruente con los
criterios de registro. En caso contrario, se registrarin como un pasivo de la cooperativa hasta que
adquieran la condicion de no reintegrables.

Para las cooperativas, un motivo frecuente de obtencion de subvenciones es que los fondos
obtenidos sirvan para adquirir elementos de activo fijo. En tales casos, la imputacion a resultados de
las subvenciones, se hara en proporcion a la amortizacion anual del inmovilizado, a su enajenacion,
correccion valorativa o baja (véase ejemplo 1).

I
EJEMPLO 1:

Una cooperativa obtiene una subvencion de 8.000 u.m. para adquirir cierto inmovili-
zado. Suponiendo que existe acuerdo individualizado de concesion y que se han cum-
plido las condiciones establecidas para su concesion, su importe se recogera en el EIGR
(véase cuadro 2).

cd
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s
CUADRO 2. Estado de ingresos y gastos reconocidos con ejemplo de subvencion de
capital (EIGR)
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patri-
monio neto
(800), 900, (89), | I Por valoracion instrumentos financieros
991, 992
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
(810), 910 II. Por coberturas de flujos de efectivo Nota 18
94 IIL. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 8.000
(85), 95 IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
(8300)%, 8301*%, V. Efecto impositivo (1.600)
(833), 834, 835, 838
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto (I + II + III + IV + V) 6.400
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(802), 902,993, 994| VL. Por valoracion de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
(812), 912 VILI. Por coberturas de flujos de efectivo
(84) VIIL Subvenciones, donaciones y legados recibidos (400)
8301* (836), (837) | IX. Efecto impositivo 80
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias (VI + VII + VIII + IX) 320
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(A+B+0 6.720
Obsérvese que en el apartado I1I se anotara la subvencion por el importe concedido y que
el apartado V, recogera, con signo negativo, el gasto por impuesto sobre beneficios vin-
culado a la subvencion. Por tanto, el saldo de la subvencion se expresara en B, en ingre-
sos imputados directamente al PN. Posteriormente, el apartado VIII recogera la parte de
subvencion que se transfiere anualmente de PN a resultados, —400, importe que debe ser
computado junto al efecto impositivo de 80. Asi, la transferencia neta es 320 y el total de
ingresos y gastos reconocidos, en este ejemplo, es de 6.720.
Esta ultima cifra transmite la idea de resultado global de la cooperativa, formado por el
resultado tradicional de la cuenta de pérdidas y ganancias, mas el resultado imputado
directamente al PN, cifra, que luego sera trasladada al ETCPN en la primera linea, justo
después del saldo ajustado, en el punto B1 «Ingresos y gastos reconocidos».

163

RCyT. CEF, nim. 349, pags. 155-180
Fecha de entrada: 04-11-2011 / Fecha de aceptacion: 04-01-2012

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



José L. Gallizo Larraz y Jordi Moreno Gené INTERPRETANDO EL ECPN DE LAS COOPERATIVAS

2.2.2. Programas operativos

Los fondos operativos de las cooperativas son ayudas financieras procedentes de la Unidén
Europea, dirigidos a la articulacioén de las organizaciones de productores de frutas y hortalizas. Se
nutren a partes iguales de las contribuciones financieras efectivas de los productores asociados, fija-
das en funcion de las cantidades o el valor de las frutas y hortalizas efectivamente comercializadas
en el mercado, asi como con la ayuda econdémica comunitaria.

Cuando la cooperativa se acoja a los programas operativos previstos en la normativa europea
[Reglamento (CE) 1234/2007 y 361/2008 del Consejo], el 50 por 100 de financiacién de los mis-
mos se tratard como subvenciones que, con caracter general, seran consideradas como de capital.
Por su parte, las aportaciones de los socios a los fondos operativos se registrardin como dotaciones
a reservas.

Estas contribuciones, en la medida en que sean aportaciones no reintegrables realizadas por los
socios de la cooperativa, no constituyen ingresos, debiéndose registrar directamente en los fondos pro-
pios sin perjuicio del régimen juridico que corresponda aplicar en relacion con la disponibilidad de las
citadas aportaciones (Orden EHA/3360/2010). Por eso, tanto en la parte de subvencion como en la de
aportaciones de socios, se trata de variaciones del PN que se recogeran en el ECPN.

I
EJEMPLO 2:

Una cooperativa agraria que tiene constituida una Organizacioén de Productores de Fru-
tas y Hortalizas (OPFH) ha obtenido financiacion de programas operativos europeos
por un importe de 90.000 euros. La entidad prevé llevar a cabo un proyecto de inversion
para adquirir infraestructuras comunes de explotacion. El programa requiere la aporta-
cion en efectivo de los socios por el mismo importe que el recibido.

El registro contable a realizar por la obtencion de la subvencion y por las aportaciones
de los socios sera el siguiente:

Codigo Denominacién cuenta Debe Haber
57 Tesoreria 180.000
940 | Ingresos por subvenciones de capital 90.000
11 Reservas 90.000
Codigo Denominacién cuenta Debe Haber
8301 | Impuesto diferido (20% s/90.000) 18.000
479 | Diferencias temporarias imponibles de capital 18.000
ol
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El importe financiado con los programas operativos se considera una subvencion de capi-
tal que tributard normalmente, a medida que se incorpore como ingresos al resultado del
ejercicio, mientras que las aportaciones de los socios, por no constituir ingresos, se lleva-
ran integramente a reservas, no estando sujetas esas aportaciones al régimen del Impuesto
sobre Sociedades.

2.3. El ETCPN. Variaciones mas relevantes

Es el segundo de los dos documentos que forman el ECPN. Informa de todos los cambios habi-
dos en el PN. Por tanto, en ¢l se incorpora el saldo de ingresos y gastos reconocidos, las variaciones
originadas en el PN de la cooperativa por operaciones con los socios cuando actuen como tales, ade-
mas de las restantes variaciones que se produzcan en el PN.

Entre las variaciones mas relevantes estan las que surgen por remuneracion de aportaciones,
cambios en criterios contables y errores y distribucion de resultados.

2.3.1. Remuneracion de aportaciones

La Orden sobre aspectos contables de las cooperativas indica que la remuneracion de las apor-
taciones obligatorias y voluntarias al capital social y, en su caso, a la de otras partidas de patrimonio
sera establecida en los estatutos de la sociedad cooperativa o en el acuerdo del 6rgano competente.
Dicha orden hace una distincion entre dos tipos de remuneraciones al capital que hay que tener en
cuenta para la preparacion de este estado contable:

» La remuneracion que se acuerde por la cooperativa cuando las aportaciones se hayan cali-
ficado como fondos propios. Este reparto a los socios se considerara una distribucion de
resultados y, por lo tanto, supondra una minoracion directa del PN.

» Laremuneracion que recoja el importe de los intereses devengados del capital cooperativo,
cuando este haya sido calificado como pasivo financiero. Se contabilizara como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en la 6647, «Intereses de las aportaciones al capital
cooperativo y de otros fondos calificados con caracteristicas de deuda», cualquiera que sea
el plazo de vencimiento.

Lo anterior supone que solo las remuneraciones recogidas en el primer punto tendran reflejo
en el ECPN por tratarse del reparto de un excedente, mientras que las segundas se consideran retri-
bucion a un pasivo financiero, que por ser gasto no afectan directamente al patrimonio.
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2.3.2. Cambios en criterios contables y errores

El PGC indica que cuando se advierta un error en el ejercicio a que se refieren las cuentas
anuales que correspondan a un ejercicio anterior al comparativo, se informara en la memoria, y se
incluira el correspondiente ajuste en el epigrafe A.Il del ETCPN, de forma que el patrimonio inicial
de dicho ejercicio comparativo serd objeto de modificacion para recoger la rectificacion del error.
En el supuesto de que el error corresponda al ejercicio comparativo, dicho ajuste se incluird en el
epigrafe C.II del ETCPN. Contablemente, el ingreso o gasto de ejercicios anteriores por las varia-
ciones acumuladas de activos y pasivos se imputa en el ejercicio en el que se advierte el error con-
tra reservas.

Las mismas reglas se aplicaran respecto a los cambios de criterio contable.

Supongamos que la sociedad «L,Coop» posee un saldo de reservas en el afio 200X-1 de 10.000
y cometio un error en ese mismo afio que supone amortizar 320 u.m. mas de amortizacion, una vez
eliminado su efecto impositivo (véase cuadro 3).

En el cuadro 3, se muestra el modo en que el ECPN determina, antes que ningtn otro impor-

te, el saldo ajustado del PN por motivos de errores o cambios de criterios o politicas contables que
lleven a la entidad a hacer variar su PN.

CUADRO 3. 4justes por cambio de criterio y errores.

Reservas
A.SALDO, FINAL DEL ANO 200X-1 10.000
L. Ajustes por cambios de criterio 200X-1 y anteriores
II. Ajustes por errores 200X-1 y anteriores (320)
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 200X 9.680

2.3.3. Distribucion de resultados

La distribucion del resultado positivo se hara contando con la dotacion al fondo de reserva
obligatorio, segun los limites establecidos en la ley. Este fondo se destina a la consolidacion, desa-
rrollo y garantia de la sociedad cooperativa, con lo que dicha cuenta se identifica con una partida de
los fondos propios, calificindose como una reserva legal.

El beneficio disponible después de haber deducido las dotaciones obligatorias se destinara,
segun establezcan los estatutos, o segtin haya acordado la Junta General, al retorno cooperativo de los
socios, debiendo figurar en el pasivo corriente del balance dentro del epigrafe «Deudas a corto plazo
con empresas del grupo, asociadas y socios», en particular podra emplearse la cuenta 526, «Retorno
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cooperativo a pagar a corto plazo» para recoger el reparto del beneficio disponible en los términos
previstos en la ley. En consecuencia, e/ reparto de retorno a los cooperativistas y la remuneracion al
capital, cuando sea discrecional, se contabilizaran como una minoracion de los fondos propios.

Otras aplicaciones del resultado son los fondos de reserva voluntarios, que se contabilizaran
como un reparto del beneficio figurando en el PN. El caracter de voluntariedad supone que tanto en
su dotacién como en su destino, la Junta tiene libertad de decision. Tendran la misma consideracion
de voluntarios aquellas dotaciones al fondo de reserva obligatorio cuando se hagan en un importe
superior al obligatorio.

Por ultimo, segtin la orden, cabe una dotacion directa al capital social, incrementando las apor-
taciones de los socios en los términos establecidos en la ley. Sin embargo, esta operacion no traera
consigo el reconocimiento de una variacion de valor en la inversion contabilizada por el socio.

2.3.4. Reclasificacion del capital social

Una operacion que se esta produciendo en un gran nimero de cooperativas a lo largo de 2011
y continuara en 2012 es la de abrir una nueva clase del capital social atendiendo a los nuevos crite-
rios de clasificacion de los fondos propios y pasivo financiero recogidos en el PGC de 2007 y en la
Orden EHA/3360/2010, de 21 de diciembre (véase ejemplo 3).

I
EJEMPLO 3:

Una cooperativa tiene un capital social por valor de 300.000 euros, constituido por apor-
taciones reembolsables en el momento de la baja del socio, que no estan remuneradas y
que se reembolsaran por el valor nominal. Los estatutos de la cooperativa establecen que
cuando las cantidades reembolsadas superen el 35 por 100 del capital social, el Consejo
Rector tendra la facultad de rehusar dicho reembolso. De acuerdo con esta particularidad
recogida en los estatutos, y como consecuencia de la definicion de fondos propios dada por
las NIIF, la cooperativa debera reclasificar parte de su capital como un pasivo financiero.

Codigo Denominacién cuenta Debe Haber

1000 | Capital social cooperativo: aportaciones obli-
gatorias 105.000

1500 | Capital social cooperativo a largo plazo consi-
derado como pasivo financiero: aportaciones
obligatorias 105.000

Con el objetivo de proteger su PN las cooperativas pueden establecer o modificar en los
estatutos el limite por encima del cual el reembolso puede ser rehusado. Siguiendo con
el ejemplo, supongamos que durante el ejercicio se han modificado los estatutos y que el
limite ha pasado del 35 por 100 al 15 por 100.

cd
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VA

En este caso se deben calcular los importes de fondos propios y de pasivo antes y des-
pués de la modificacion estatutaria, y posteriormente llevar a cabo la reclasificacion de
las aportaciones de pasivos financieros a PN segun corresponda.

Antes de la modificacion: 35% de 300.000 = 105.000 euros de pasivo financiero.
Después de la modificacion: 15% de 300.000 = 45.000 euros de pasivo financiero.

105.000 — 45.000 = 60.000. Hay que reclasificar 60.000 euros del pasivo financiero
a fondos propios. La contabilizacion sera la siguiente:

Codigo Denominacion cuenta Debe Haber

1500 | Capital social cooperativo a largo plazo consi-
derado como pasivo financiero: aportaciones
obligatorias 60.000

1000 | Capital social cooperativo: aportaciones obli-
gatorias 60.000

3. PAUTAS PARA EL ANALISIS DEL ECPN

La finalidad de este apartado es facilitar a los usuarios de la informacion contable de las socie-
dades cooperativas pautas para abordar el analisis del ECPN. Dada la informacion que proporciona
este estado, los usuarios de la informacion conoceran qué variaciones en el PN estan causadas por el
resultado de la compaiiia, por las operaciones con socios o bien por meros ajustes debido a la apli-
cacion del criterio del valor razonable o por errores o cambios de criterio. Del mismo modo, el ana-
lisis nos dara informacion fiable sobre la estructura financiera y politica de financiacion de la
cooperativa, asi como también sobre la politica de reembolso de las aportaciones de los socios, entre
otras informaciones de interés y que a continuacion sefialamos.

3.1. Porcentajes horizontales y verticales

En primer lugar, resulta recomendable el calculo y posterior analisis de los porcentajes hori-
zontales y verticales tanto del EIGR como del ETCPN (LLORENTE, 2010).

Mediante el andlisis de estos porcentajes obtendremos informacion de forma rapida y clara.
Sera util comprobar el peso de los resultados de la cuenta de pérdidas y ganancias, sobre los ingresos
y gastos imputados directamente al PN, o de las transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
sobre el resultado global que ha obtenido la cooperativa en el periodo (EIGR), asi como la compo-
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sicion del PN y el peso de los grandes epigrafes del mismo (fondos propios, reservas, subvencio-
nes...), o las principales causas de variacion de cada una de estas partidas (ETCPN).

3.2. Analisis del EIGR

El EIGR distingue dos tipos de excedentes econdmicos, los realizados (recogidos en la cuen-
ta de resultados, y sobre los que no existen dudas acerca de su materializacion), y los no realizados
(cuya evolucion resulta mucho mas incierta, y sobre los que tinicamente obtenemos informacion a
través del EIGR). De este modo, el EIGR representa el tinico documento que nos proporciona un
resultado global obtenido por la cooperativa en el ejercicio.

En esta parte del analisis las principales cuestiones a abordar harian referencia a:

* Peso del resultado del ejercicio respecto del total.

» Impacto de los ingresos y gastos imputados directamente al PN y partidas principales al
respecto.

» Porcentaje de las transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: cuanto representan
sobre el resultado total del ejercicio y sobre los ingresos y gastos directamente imputados
al patrimonio.

* Peso de las subvenciones, donaciones y legados respecto del total de ingresos y gastos impu-
tados directamente al PN.

» Impacto del efecto impositivo.

» Ajustes pendientes de transferir a resultados del ejercicio.

3.3. Analisis de la masa de PN

Como consecuencia de la «libertad de entrada y salida» de socios existente en las cooperativas
(limitada por la definicion de las NIIF sobre capital social), asi como por las subvenciones y ayudas
recibidas, el PN de las cooperativas representa una partida de cierta variabilidad en comparacion con
otros tipos de sociedades. Esta caracteristica hace necesario un analisis de los elementos que confor-
man esta masa asi como su evolucion con el paso del tiempo.

En esta parte del analisis las principales cuestiones a abordar harian referencia a:

» Peso de los ajustes sobre el total de fondos propios y sobre el total de PN.
* Peso de las subvenciones sobre el total de PN.
* Peso y evolucion de las reservas.

* Peso y evolucion del capital social.
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3.4. Analisis del ETCPN

Mediante este analisis, los usuarios obtendran informacion sobre la forma y el tiempo en que
los socios pueden recuperar sus aportaciones, asi como la probabilidad de que tengan que realizar
nuevas entregas de dinero seguin la propension de la entidad a utilizar la financiaciéon propia para
acometer proyectos de inversion (ARCHEL et al., 2010).

En esta parte del analisis las principales cuestiones a abordar harian referencia a:

» Impacto de los ajustes por errores y cambios de criterio en el saldo inicial y en los cambios
en el PN.

* Impacto del EIGR (y de sus componentes) en los cambios en el PN.

» Impacto de las operaciones con socios en los cambios en el PN.

» Impacto de otras variaciones en los cambios en el PN.

 Partidas afectadas por ajustes por errores y cambios de criterios.

 Partidas afectadas por cambios explicados por el EIGR.

 Partidas afectadas por cambios explicados por operaciones con socios y propietarios.

 Partidas afectadas por otras variaciones en el PN.

3.5. Interpretacion de los resultados para las sociedades cooperativas

El EIGR presenta un resultado global para el conjunto del periodo, incluyendo tanto los ingre-
sos y gastos que determinan el resultado del ejercicio, como los imputados directamente al patrimo-
nio. Sin embargo, para las sociedades cooperativas este estado suscita un elevado interés a raiz de la
informacion que proporciona sobre el impacto de las subvenciones en los cambios en el PN. El ana-
lisis de esta informacion nos debe permitir valorar si la cooperativa es capaz de generar un resultado
global positivo a través de sus actividades ordinarias de explotacion, o si por el contrario se debe a
la contribucion de ayudas recibidas.

Sien el ETCPN observamos como la cooperativa obtuvo el afio anterior un excedente coope-
rativo, y que este se destind principalmente al incremento de las reservas (previa dotacion de los
correspondientes fondos obligatorios), se puede deducir que la cooperativa sigue una politica de no
reparto del excedente cooperativo, destinandose este principalmente a la reinversion en la propia
cooperativa. En este caso los socios solo podran recuperar su inversion cuando causen baja en la
sociedad. Sin embargo, si la politica seguida por la cooperativa es la de proporcionar el retorno
cooperativo a los socios, estos estaran en condiciones de estimar el tiempo necesario para recuperar
la inversion.
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Siuna cooperativa es propensa a la utilizacion de fuentes de financiacion propias para acome-
ter sus proyectos de inversion, estos van a requerir de nuevas aportaciones, ya sea a través de la
entrada de nuevos socios en la cooperativa, o a través de nuevas aportaciones por parte de los socios
de la misma.

Con la reforma, para que las aportaciones de los socios tengan la categoria de capital coope-
rativo, debe existir el derecho incondicional del Consejo Rector a rechazar el reembolso de dichas
participaciones. En el apartado de operaciones con socios, se registran las altas y las bajas que se
producen en el capital social cooperativo, unos movimientos que nos proporcionan informacion sobre
la aplicacion de este derecho incondicional y, en definitiva, sobre el menor o mayor seguimiento del
principio cooperativo de libertad de entrada y salida.

Precisamente, con la definicion que hacen las NIIF sobre el capital social, muchas cooperativas
vieron como parte de su capital social cooperativo se convertia en un pasivo financiero (aquellas par-
ticipaciones sobre las que el Consejo Rector no tiene un derecho incondicional a rehusar el reembol-
s0). No obstante, existe la posibilidad que mediante acuerdo de la Junta General, se pueda fijar el
derecho incondicional a rehusar el reembolso de las aportaciones (pudiendo causar baja los socios que
votaron en contra, y teniendo derecho al cobro de las cantidades oportunas). Mediante el ETCPN, y a
través del epigrafe «conversion de pasivos financieros en patrimonio neto», se puede observar si efec-
tivamente se ha llevado a cabo, y en qué proporcion, la reclasificacion de las aportaciones de los socios
de nuevo como fondos propios, recuperando de este modo los niveles de fondos propios previos a la
adopcioén de las NIIF.

El ECPN también informa, con un caracter mas general, sobre los errores y cambios de crite-
rio que afectan a las cuentas de afios anteriores. Una informacioén que resulta de gran utilidad a la
hora de detectar maquillajes contables y su impacto sobre las cuentas anuales.

Finalmente, el ECPN nos debe permitir evaluar si el crecimiento del PN es equilibrado en
relacion con las inversiones que efectua la cooperativa y con las deudas. Que el incremento del PN
sea, 0 no, proporcional a sus inversiones nos servird de indicador de la solidez de su estructura
financiera.

4. EJEMPLO DE INTERPRETACION DE UN CASO PRACTICO

En este apartado proponemos un ejemplo sobre como poner en practica el analisis del ECPN
presentado en el apartado anterior.

Suponemos que la cooperativa agricola «<COPALASA» presenta el siguiente ECPN al final
del ejercicio 201X.
A) EIGR.

B) ETCPN.
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A continuacion procedemos a su analisis mediante los puntos definidos en el guidén propuesto
en el apartado anterior.

1. Calculo de los porcentajes horizontales y verticales de los documentos que componen el
ECPN, asi como el calculo de los porcentajes de los elementos que componen la masa de PN

Porcentajes del estado de ingresos y gastos reconocidos.

% Verticales % Horizontales
201X 201X-1 201X s/201X-1

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 48,54% | 71,50% -26,09%
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Por valoracion instrumentos financieros 3,71% | -5,44% 174,29%
1. Activos financieros disponibles para la venta 3,71% | -5,44% 174,29%
2. Otros ingresos/gastos - -

I1. Por coberturas de flujos de efectivo - -

III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 82,80% | 51,29% 75,76%
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

V. Efecto impositivo -25,95% | -13,76% 105,42%

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto (I + IT + III + IV + V) 60,56% | 32,10% 10542%

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI. Por valoracion de instrumentos financieros - -

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

VILI. Por coberturas de flujos de efectivo - -
VIIL Subvenciones, donaciones y legados recibidos -12,99% | -5,13% 75,76%
IX. Efecto impositivo 3,90% 1,54% 105,42%

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI + VII+

VI + 1Y) —9,09% | -3,59% 105,42%

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + ) 100% 100% 8,87%
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Porcentajes de la masa de PN.

% Verticales % Horizontales
201X 201X-1 201X s/201X-1
A) PATRIMONIO NETO 100% 100% 0,83%
A-1) Fondos propios 99,03% | 99,67% 0,18%
Capital 95,58% | 96,37% 0,00%
Prima de emision
Fondo de reserva obligatorio 1,73% 1,33% 31,08%
Fondo de reserva voluntario 0,75% 0,77% -2,33%
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
Retornos y remuneraciones a cuenta 0,61% 0,83% -26,09%
Fondos capitalizados 0,36% 0,36% 0,00%
Otros instrumentos de patrimonio neto
A-2) Ajustes por cambios de valor -0,01% | -0,04% —74,29%
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura -0,01% -0,04% -74,29%
Otros
A-3) Subvenciones, donaciones y legados 0,98% 0,37% 164,65%
174 RCyT. CEF, num. 349, pags. 155-180

Fecha de entrada: 04-11-2011 / Fecha de aceptacion: 04-01-2012

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




José L. Gallizo Larraz y Jordi Moreno Gené

INTERPRETANDO EL ECPN DE LAS COOPERATIVAS

%00T | %860 |%T0°0- %9€°0 %190 %000 | %S0 | %ELT %85°56 XI0Z ONV 1dd TVNII ‘0d1VS 4

%001= | %¥T'Sy | %9L¥S 03ou oruowrtiyed [op sauoleLIeA senQ Il

%00T %001 0AReIad00d OUI0}aI UODNAIYSI(] G

sadonaed £ soos uod ssuonerado senQ ¢

ojou oruowrtyed ud SoIsmURUY SOAISEd UQISISAUO)) °g

%00T %00T Te3ded ap ssuoponpay (-) g

%001 %00T [eaded ap sojuowny ‘|

%001 %001 sadppred £ sonos uod ssuoweradQ 1

%001 | %88 | %09'C %ES'8Y SOpOU0aI S03seS A s0sarul [e10], |

%00T | %8€E0 |%F0°0- %9€'0 %E8'0 | %TH0 | %PET % TL'96 X102 ONV OIDINI ‘0avLsnlv oa1vs 'd

1-X10¢ sero119 10d sajsnly 1

%001 %001 [-X10Z OMIL dp soiquied tod sasnly T

%00T | %LED |%¥0'0- %9€°0 %E8°0 %000 | %LL0 | %EET %LE96 I-X10Z ONV 1dd TVNII ‘0d1VS D

%001~ | %8T'SY | %CL TS 03ou ouowted [3p ssuoweLIEA SENQ I

%001 %G %GTT oAe1adood ou103a1 UODNAISI(] G

sadpnred £ sonos uod sauowerado senQ

%001 %001 | 03ou oruowyed us sorapuURUY SoAlsed UQISIOAUOD) ¢

%001 %001 Teided op sauoronpay (-) g

%001 %606 %1606 ‘Tended ap sojueumy '

%001 %10 %65°0- | %650 %8866 sadppred £ sowos uod ssuopesadQ I

%00T | %IETE |%I8E- %0S'1Z SOp1oU0dAI S03seS A S0sa18ut [ej], |

%001 %EF0 | %00 %STT | %00 | %L6'0 %L0’L6 1-XT0Z ONV OIDINI ‘oavisnfv oa1vs ‘4

sarorjue £ g-x10g sero11d 10d saysnly ‘[

%001 %001 sazotajue £ Z-X10g OMayI 3p sorquued 10d saysnly

%001 %EF0 | %200~ | %ST'T %6E0 | %L6'0 %8696 2-X10Z ONV 1dd TVNII ‘0d1VS 'V
TVLOL MMWMMM mwchwwn “.WW%MW“M sopezifeides | (ejuand e mZuMu&oS mﬁoom SII0LIdJUR OHEJUR[OA ouoediqo OpeImjLS3
-euop ‘sau |-wred Jod| -uswmnsur | sopuoj  |runudl £ i wﬂuwxm oﬂmﬂ.ﬁ g soppI(3 Ap mw\,“wwmhm PAIISAI :th.wwo oageradood

-opudAqNg| sysnly | sonQ SOUI0}3Y) sopejnsay ap opuog rendey

‘NdD4 19p so[eiuoziioy safejuadiod

175

RCyT. CEF, nim. 349, pags. 155-180

Fecha de entrada: 04-11-2011 / Fecha de aceptacion: 04-01-2012

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

O]
)
©

m

€,



INTERPRETANDO EL ECPN DE LAS COOPERATIVAS

José L. Gallizo Larraz y Jordi Moreno Gené

%00°00T %00°00T| %00°00T %00°00T | %000 | %00°00T %000 |%00°00T | %00°00T %00°00T X102 ONV 1dd TVNI ‘0d’1vSs 1
%0ET6= | %VT'SY | W%IL'EC 033u orourtned [op sauoeLIRA SN I
%20'0— %0.'8— oAReIado0d OUI0}aI UODNAIYSI(T G
sadnred £ sopos uod ssuonerado senQ ¥
ojau oruowrrjed us sozapueUry soalsed UOISIOAU0D) ¢
%¥S 0~ %950~ [eyded ap sauoronpay (-) g
%¥S0 %950 Teaded op sojuswmy '
%200~ %08~ sadonred £ soos uod ssuoneradQ 1
%STT | %LTTY [%68'88C %00°001 SOpIo0U0a1 503583 £ S0SRIIUI [e30L, ‘T
%C8'86| %6L'LE |%68'88E %00°00T %00T | %9LFS | %6294 %00°00T X102 ONV OIDINI ‘0avLsn(v 0d1vs ‘d
1-X10z seroxxd 10d saysnly
%9€°0~ %1897~ 1-X10g 0L 9p sorquued 1od saysnly
%60000T| %00°00T | %00°00T %00°00T | %000 | %00°00T %000 |%00°00T | %00°00T %00°00T 1-XT0Z ONV T4d TVNIA ‘0d1VS D
%8ET6= | %18°CS | %6L'6E 033u oruourted [op sauopeLIeA SenQ Il
%00~ %00°001 %298~ oaeradood ourojar uopNQLISI °G
sadonred £ sonos uod ssuonerado senQ ¥
% 78'61 %9607 | 039u oruowLed us sozapueUTy soalsed UOISIOAU0D) ¢
%0% 'S~ %19°G- feiden ap sauoponpay (-) g
%660 %€6'0 Tepdeo op sojuowny
%EE'ST %00°00T %L98~ | %EI'TT %68'ST sadppred £ s010s 10d ssuopesadQ i
%91'T | %0000 | %00°001 %00°001 SOpIO0U0a1 503583 £ S0SRISUI [e30L, T
%IGES %00°00T |%00°00T— %00°00T | %9S°CE | %1809 %IT'F8 I-X10Z ONV OIDINI ‘0avisnlv 0a1vs 'd
sarorjue £ Z-x10g se1o11d 10d saysnly ‘[
%L0°0~ %0€6— saroLue £ g-X 0 OLBHD 9p soiquued Jod saisnly T
%85°€8 %00°00T (%00°00T- %00°00T %98'TH | %I809 %IT'F8 7-X102 ONV 14d TVNII ‘0d'1VS 'V

e e (eyuand e | eAnerddood| SODOS | SIIOLIdJUE |OLIBJUN[OA| OLIOJeSI[qO opeImjIsa

TVLOL .EMMM&W@: .MW«HMM .M“WMW:”. mcmwwﬂwwms ounuwdr | efap  |ap ‘pode|soDDING AP | BAIISII | BAIISAI ﬂ”ﬂu oageradood

Lopusaqng| sy | -sursong SOUI0J2Y) | AJUIPDXY | Sexj | SOpe}NsY | 3p Opuo] | Ip opuog g rende)

"NdDA [9p se[eonoA safejusadiod

RCyT. CEF, nim. 349, pags. 155-180

Fecha de entrada: 04-11-2011 / Fecha de aceptacion: 04-01-2012

176

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

O]
)
©

m

€,



INTERPRETANDO EL ECPN DE LAS COOPERATIVAS José L. Gallizo Larraz y Jordi Moreno Gené

2. Analisis del estado de ingresos y gastos reconocidos

Una vez calculados los porcentajes verticales y horizontales del estado ya podemos obtener
cierta informacion sobre la evolucion y composicion de los resultados de « COPALASA» durante el
ejercicio. Concretamente, observamos una reduccion bastante importante (26,09%) del resultado de
pérdidas y ganancias en relacion con el afio anterior, mientras que el resultado global ha experimen-
tado un crecimiento del 8,87 por 100. Esta circunstancia viene provocada por la diferente evolucion
seguida por el total de ingresos y gastos imputados directamente al PN, que durante el ultimo ejer-
cicio ha experimentado un crecimiento del 105,42 por 100, provocado tanto por una mayor subven-
cion de capital que se ha hecho efectiva durante el ultimo afio (casi un 75,76% superior a la
subvencion que se hizo efectiva el aflo anterior), como también por la obtencion de una ganancia en
la aplicacion del valor razonable en los activos financieros disponibles para la venta (habiéndose
registrado un gasto en este concepto el afio anterior).

Si nos centramos en el analisis vertical, observamos como durante el tltimo ejercicio econd-
mico el resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias ha pasado de representar alrededor de un 71,50
por 100 del resultado global de la cooperativa, a ser poco menos de un 50 por 100. Una evolucion
contraria ha experimentado la cifra de ingresos y gastos imputados directamente al PN, que practi-
camente ha doblado su peso dentro del resultado global, representando en este tltimo ejercicio alre-
dedor del 60 por 100 del mismo. Estas cifras muestran la gran dependencia que la cooperativa tiene
de este tipo de ingresos y, en particular, de los derivados de las subvenciones de capital recibidas
durante estos dos ultimos afios (especialmente el ultimo afio, donde su peso neto sobre el resultado
global supera el 50%). Estos resultados, por tanto, muestran la evidente dependencia de la coopera-
tiva en relacion con estas ayudas, sin las cuales el beneficio hubiese sido muy inferior, un hecho que
puede ser indicador de unos menores resultados globales futuros (a no ser que la cooperativa siga
obteniendo nuevas subvenciones de capital durante los siguientes aflos) y, en definitiva, de un menor
crecimiento del PN de la cooperativa durante los proximos afios a través de esta via.

3. Analisis de la masa de PN

Si nos centramos en el analisis de la masa de PN de «COPALASAY, lo primero que observa-
mos es un ligero crecimiento a lo largo del ultimo afio (0,83%), que viene explicado por distintos
motivos. En primer lugar, por la subvencion recibida, que representa la mayor parte del crecimiento
experimentado por el PN durante el periodo. Otro de los motivos de este crecimiento viene dado por
la politica de distribucion del excedente cooperativo, el cual practicamente en su totalidad se ha rein-
vertido en la propia cooperativa, destinando un 50% al fondo de reserva obligatorio.

Si analizamos la composicion del PN, observamos como casi la totalidad del mismo hace refe-
rencia a los fondos propios (99,03%), y mas concretamente al capital, que supone un 96,37 por 100
del PN, el afio anterior y un 95,58 por 100 en la actualidad. Por su parte, el reducido peso de los fon-
dos de reserva sobre el total hace pensar que la cooperativa ha ajustado sus precios de compra de
materias primas a los socios y por ello no ha obtenido beneficios destacables durante sus afios de
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vida. De hecho, si analizamos el peso de los resultados del ejercicio sobre el total del PN, observa-
mos que este es bastante reducido en los dos afos, representando un peso del 0,61 por 100 del PN
en el afio actual, por un 0,83 por 100 el afio anterior. Lo que supone unas rentabilidades sobre fondos
propios de entre el 0,60 por 100 y el 0,85 por 100 para los dos afios, habiendo experimentado, ade-
mas, una reduccion del resultado de un aflo para el otro del 26,09 por 100.

En relacion con los otros componentes, si bien los ajustes por cambio de valor presentan un
peso muy reducido sobre el total de PN, si merece prestar atencion al apartado de las subvenciones,
que en las cooperativas son ingresos frecuentes. En el caso de «COPALASA», podemos ver como,
si bien el peso de las subvenciones sobre el total del PN no era especialmente elevado, si observamos
que en el ultimo afio este apartado se ha incrementado en un 164,65 por 100, una evolucién que ha
permitido que en la actualidad representen alrededor del 1 por 100 del PN.

4. Analisis del ETCPN

En relacion con el resultado, hay dos elementos a tener en cuenta, en primer lugar los beneficios
obtenidos por la cooperativa y, en segundo lugar, la politica de distribucion del excedente que siga la
misma. En el caso que nos atafie, podemos observar que los beneficios obtenidos por la cooperativa
no son muy elevados en ninguno de los tres afios para los que tenemos informacion sobre los mismos,
presentando a su vez unas rentabilidades mas bien bajas. Lo cual se puede deber al ajuste de los pre-
cios de compra a los proveedores que son los propios socios y la consiguiente reduccion del margen
comercial. Esta politica de compra, que hace generar beneficios nulos, es frecuente en muchas coo-
perativas y puede entrafiar dificultades de autofinanciacion y de permanencia en el mercado.

En cuanto a la politica de distribucion del excedente cooperativo, la mayor parte se destina a
la autofinanciacion, ya sea a través del fondo de reserva obligatorio (donde se destina un 50% del
beneficio), o a los fondos de reserva voluntarios (alrededor del 40% del beneficio), mientras que
unicamente un 10 por 100 del excedente se ha venido distribuyendo entre los socios. Estos resulta-
dos, por tanto, llevan a pensar que los socios no pretenden una rentabilidad de su inversion, sino la
colocacion de su actividad productiva a través de la cooperativa a precios preferentes.

Como consecuencia de la adopcion de las NIIF, aquella parte de las participaciones sobre las
que el Consejo Rector no tenga un derecho incondicional a rehusar el reembolso debe ser clasificada
como un pasivo financiero, existiendo la posibilidad de fijar o ampliar este derecho incondicional a
través de los estatutos de la cooperativa. A través del ETCPN podemos observar como durante el
ejercicio anterior se produjo una conversion de pasivos financieros a PN por valor de 110.000 euros,
una prueba bastante evidente del incremento de capital con derecho incondicional del Consejo Rec-
tor a rehusar el reembolso de las aportaciones. En el mismo periodo se observa una importante reduc-
cion del capital, un hecho posiblemente provocado por el derecho que tienen los socios a causar baja
en la sociedad cooperativa ante la aprobacion en Junta General del incremento del derecho a rehusar
el reembolso de las aportaciones. Esta reduccion del capital, combinada con el menor aumento de
capital experimentado en el periodo, es indicador de que el PN resultante es inferior al que mostraba
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la cooperativa en los afios previos a la adopcidn de las NIIF, cuando todas las aportaciones al capital,
con independencia del derecho a rehusar el reembolso de las mismas, eran clasificadas como capital.

La existencia del derecho incondicional a rehusar el reembolso ha sido ampliamente debatida al
oponerse al principio cooperativo de «puertas abiertas». En este sentido, el ETCPN nos proporciona
informacion sobre la medida en que la cooperativa ha tomado el acuerdo de limitar este principio.

Finalmente, se observa que «COPALASA» ha tenido que realizar, en los dos periodos, ajustes
por cambios de criterio que han provocado sendas disminuciones en el fondo de reserva voluntario.
Unos ajustes que si bien por su bajo valor no son especialmente significativos, si nos llevan a pensar
que en ocasiones la cooperativa puede haber adoptado determinados criterios que la beneficiaban,
magquillando de este modo la informacion contable proporcionada en las cuentas anuales.

5. RESUMEN Y CONCLUSIONES

El ECPN es un elemento integrante de las cuentas anuales formado por dos documentos, el
EIGR y el ETCPN. El primero de ellos proporciona un resultado global obtenido por la cooperativa
a lo largo del ejercicio, incluyendo tanto los ingresos y gastos reconocidos en la cuenta de pérdidas
y ganancias, como también los imputados directamente al PN. El segundo documento nos informa
sobre las variaciones producidas en el PN de la empresa como consecuencia de las operaciones con
socios, de la aplicacion del excedente y de la autofinanciacion.

La informacién contenida en el ECPN va dirigida principalmente a los socios de la coopera-
tiva, pero también a futuros inversores y otros interesados. La importancia del ECPN radica en que
proporciona una informacién que no podemos obtener a través de otros estados contables, como son
la estructura financiera y la politica de financiacion de la cooperativa, su politica de distribucion del
excedente, retribucion de las aportaciones, o el resultado global obtenido durante el ejercicio, y todo
con el objetivo final de conocer las variaciones experimentadas por el PN de la sociedad.

Ademas, en relacion con las cooperativas, el ECPN nos proporciona un conjunto de informa-
cion especifica sobre las mismas, como por ejemplo el grado en que las mismas siguen el principio
de libertad de entrada y salida de los socios, o si la cooperativa ha adoptado cambios en sus estatutos
para poder clasificar una mayor cantidad de las aportaciones al capital como recursos propios.

Debido a su reciente obligatoriedad, hasta la fecha se ha publicado poca informacion sobre
coémo analizar este estado contable. En este trabajo hemos pretendido facilitar pautas para conocer
la evolucion y situacion de una cooperativa, afrontar el analisis de este documento y obtener conclu-
siones sobre el mismo.
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