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CASO PRACTICO NUM. 1

Contabilidad financiera y de sociedades

La sociedad anénima 21deEnero presenta el balance de situacion siguiente, con fecha 31
de diciembre de 20X35, en euros:

Activo Patrimonio neto y pasivo
INVestigacion ..........cccrinerivennes 2.000.000 | Capital social .........ccoouierirrrirnrirnriennns 16.000.000
Desarrollo ... 4.000.000 | Reservalegal .......ccccoourmurinnriinnrinns 2.000.000
Otro inmovilizado intangible .......... 6.000.000 | Reserva voluntaria ...........ococeeeenene 2.000.000
Amortizacion acumulada inmovili- | (5.000.000) | Remanente ............covceerreererreeeneeenne 600.000

zado intangible ...

Inmovilizado material .........c.c....... 24.000.000 | Acciones propias ........cccceceeceeerresenen. (1.000.000)
Amortizacién acumulada inmovili- | (9.000.000) | Resultado del ejercicio ... 4.000.000
zado material ...

Inmovilizado material disponible Subvenciones oficiales de capital ....... 2.000.000
paralaventa ..., 4.000.000

EXISteNCIas .........oovrvveereveerrirerrins 3.000.000 | Deudas largo plazo entidades crédito | 3.400.000
Deudores ..., 1.000.000 | Deudas a corto plazo ........ccccveuenee 2.000.000
BECETO) (3 1.000.000

Total ..o 31.000.000 | Total ..coovvvvvermrrerrrrirrrirsenisiceisiniens 31.000.000

Informaciéon complementaria referida al balance de situacion

» El capital social esta formado por acciones de 1 euro de valor nominal.

* La sociedad adquiri6 en su momento 800.000 acciones propias, con la intencion
de corregir un exceso transitorio de tesoreria.

» La investigacion se amortiza en el 20 % anual, siendo este el cuarto afio desde su
activacion. La fase de desarrollo finalizo el 31 de diciembre de 20X3 y la sociedad
amortiza esta partida en 4 afios de forma lineal. Esta fase fue financiada en su mo-
mento con una subvencion oficial de capital. El resto del inmovilizado intangible
se amortiz6 este afio en 500.000 euros.

» Elinmovilizado material se amortiza cada afio en el 10% de su precio de adquisicion.
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El 1 de octubre de 20X3 la sociedad recibi6 un préstamo por importe de 5.000.000
de euros, a devolver en la misma fecha, en forma lineal y en 5 afios. Devenga unos
intereses del 6 % anual mediante pagos semestrales, en el mes de abril y en el mes
de octubre de cada afio.

Operaciones realizadas en el ejercicio 20X6

El dia 5 de febrero de 20X6 se retine la junta general de accionistas y acuerda, entre
otros puntos a tratar, distribuir el resultado del ejercicio, teniendo en cuenta la nor-
mativa legal y repartiendo el maximo dividendo entre los accionistas.

El dia 20 de febrero de 20X6 se abona el dividendo acordado, con desembolso por
bancos.

El dia 30 de marzo de 20X6 vende la totalidad de las acciones propias en 1.300.000
euros a través de bancos. Los gastos de la venta abonados utilizando el mismo medio
se elevaron a 10.000 euros.

El dia 1 de abril de 20X6 negocia con el banco titular del préstamo concedido a
la sociedad la cancelacion del mismo junto con los intereses devengados hasta la
fecha. Las acciones a emitir por la sociedad se valoran a 1,6 euros la accion. Los
accionistas antiguos no tienen derecho acudir a la ampliacion de capital. La am-
pliacion se llevara a cabo en fechas proximas.

El dia 10 de abril de 20X6 se inscribe la ampliacion de capital en el Registro Mer-
cantil. En esta fecha se abonan por bancos 20.000 euros por gastos de la operacion.

El dia I de julio de 20X6 la sociedad inscribe en el Registro de la Propiedad el inven-
to que tiene contabilizado en el activo. Abona por gastos de la operacion 5.000 euros
por bancos. Este activo intangible se amortizara linealmente en un plazo de 4 afios.

El 31 de diciembre de 20X6 la sociedad procede a amortizar el inmovilizado mate-
rial e intangible en las cantidades establecidas, teniendo en cuenta las variaciones
que se han podido producir en el ejercicio.

El 31 de diciembre de 20X6 las acciones de la sociedad cotizan a 1,8 euros cada una.

Operaciones realizadas por la sociedad Ladejada, relacionadas con la sociedad 21deE-
nero. En el ejercicio 20X5 adquirié 2.000 acciones por 3.000 euros, con el fin de mantener-
las en su poder durante varios ejercicios. Al cierre del ejercicio 20XS5 las acciones cotizaban
a 1,6 euros cada una:

1.

El dia 5 de febrero de 20X6 tiene conocimiento de los acuerdos que toma la junta
general de la sociedad 21deEnero, y en particular del dividendo que acuerda dis-
tribuir a los accionistas.
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2. El dia 20 de febrero de 20X6 cobra por banco el dividendo que le corresponde de
acuerdo con las acciones que posee.

3. El31 de diciembre de 20X6 tiene conocimiento del valor de las acciones que posee
como inversion permanente.

Trabajo a realizar:

Realice las anotaciones contables que procedan, siguiendo el orden de las operaciones des-
critas en los puntos anteriores.

(Para la resolucion del este supuesto no es necesario que utilice las cuentas de los grupos 8
y 9 del Plan General de Contabilidad.)

(En el caso de que el opositor estime que en algun punto de los apartados anteriores no es
preciso realizar ninguna anotacion contable, debera hacerlo constar.)

(El opositor debe hacer abstraccion de las consideraciones fiscales derivadas de las operaciones.)

SOLUCION

SOCIEDAD ANONIMA 21DEENERO

Informacién complementaria

» Capital social:

Numero de acciones que conforman el capital social: 16.000.000 de acciones
(16.000.000/1).

* Acciones propias:
Numero de acciones propias: 800.000 acciones.
Coste unitario = 1.000.000/800.000 = 1,25 euros/accion.

Las acciones propias poseidas por la empresa estan dentro de los limites que esta-
blece el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC):

— El valor nominal de las acciones poseidas, 800.000, no supera el 10% del
capital suscrito, 1.600.000 (art. 509 del TRLSC que establece el limite del
10% para las sociedades andnimas cotizadas).
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— El patrimonio neto no resulta inferior al capital social mas las reservas legal
y estatutariamente indisponibles (art. 146.1 b) TRLSC).

A estos efectos, seguin el articulo 146.1 b), se considerara patrimonio neto el impor-
te que se califique como tal conforme a los criterios para confeccionar las cuentas
anuales, minorado en el importe de los beneficios imputados directamente al mismo,
e incrementado en el importe del capital social suscrito no exigido, asi como en el
importe del nominal y de las primas de emision del capital social suscrito que esté
registrado contablemente como pasivo.

Con los datos del supuesto:

Capital SOCIAl ........ovrivriri s 16.000.000
ReServa legal .......ccoocurierireriiinci s 2.000.000
RESETVA VOIUNLATIA ...veuveeveeieeienieniieiieieieisesierisiessssessse e sasssssneecs 2.000.000
ReMAaNENLE ..ot s 600.000
ACCIONES PIOPIAS .ovvvvrvierirnriicriciisiici s seens (1.000.000)
Resultado del €Jercicio ... 4.000.000
Subvenciones oficiales de capital ..., 2.000.000
Patrimonio neto contable 25.600.000
— Beneficios imputados a patrimonio Neto ..........cccvririinriinrinnins (2.000.000)
Patrimonio neto a efectos acciones propias 23.600.000
Capital SOCIAL ..o 16.000.000
Reservalegal ... 2.000.000
Capital mas reservas indisponibles 18.000.000

» Investigacion y desarrollo.

Investigacion:
COSLR vttt bbbt 2.000.000
Amortizacion acumulada (2.000.000 X 20 % X 4) c.everrrrrrrrrererieriennnenns 1.600.000
Valor contable 400.000
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Desarrollo:
COSER vttt bbbt 4.000.000
Amortizacion acumulada (4.000.000/4 X 2) we.eeveverrerererrrniesenesssesinens 2.000.000
Valor contable 2.000.000

Subvencion pendiente de imputar: 2.000.000.

Como el importe de la subvencion pendiente de imputar coincide con el valor con-
table del desarrollo, habiendo financiado esta fase, la subvencion se concedié por
un importe igual al coste de la fase de desarrollo, es decir, 4.000.000.

* Amortizacion del inmovilizado material: el importe anual de la amortizacion sera
de 2.400.000 (24.000.000 x 10%).

e Préstamo.

Importe INIcial ... 5.000.000
Capital amortizado (5.000.000/5 X 2) ....coevurrieermrmimisrinesisssisnesiesissnins 2.000.000
Capital pendiente 3.000.000
Intereses devengados a 31-12-20X5 (3.000.000 X 6% X 3/12) ...ccvvvvunces 45.000
Total deuda a 31-12-20X5 3.045.000
Deuda a corto plazo (1.000.000 + 45.000) ........ceevveervmemmmmimeerisenisesisinins 1.045.000
Deuda a1argo plazo ... 2.000.000

El importe total de la deuda es inferior al que figura en el balance, por lo que se
entiende que la mercantil tiene otros préstamos al margen de este.

OPERACIONES REALIZADAS EN EL EJERCICIO 20X6

Punto 1
5 de febrero de 20X6

Como la sociedad quiere repartir el maximo dividendo, tomaremos como base de reparto
tanto el beneficio obtenido por la sociedad en el ejercicio anterior, que aparece registrado en la
cuenta 129, «Resultado del ejercicio», como los beneficios de afios anteriores no repartidos que
figuran en la cuenta 120, «Remanentey.
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El asiento por el que se registrara la distribucion del resultado sera el siguiente:

Codigo Cuenta Debe Haber
129 Resultado del ejercicio 4.000.000
120 REMANENTE ... 600.000
112 Reservalegal (1) ..o 400.000
113 Reservas voluNtarias (2) ......cceeeeeeeeeeereneeremersersneesenseseseesersessenes 400.000
526 Dividendo activo a pagar (3) ..., 3.800.000

Notas:

(1) Reserva legal. El articulo 274.1 del TRLSC dispone que: «En todo caso, una cifra igual
al diez por ciento del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que esta alcance,
al menos, el veinte por ciento del capital social».

*  20% capital social (20% x 16.000.000) ........cceerereeerrereeneeeeneeennn 3.200.000
*  Reserva legal anterior ..........ccceeeeverieninienieeeee e 2.000.000
o Dotacion (10% X 4.000.000) .....cccvrevreeeereireeereeereeeeeeereeeieeeereeeaeeens 400.000

(2) Limitacion I1+D. El articulo 273.3 del TRLSC establece que: «Se prohibe igualmente
toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que figuren en el activo
del balance».

» Investigacion neta (2.000.000 — 1.600.000) .......ccoeveerereeeneereeneeanne. 400.000
e Desarrollo neto (4.000.000 — 2.000.000) ......cceevreerreevrreerieeireeeneeans 2.000.000
o TOtAl oo 2.400.000
o Reservas voluntarias .........cceceeeeiieriereeeeeeee e 2.000.000
© DECIE o 400.000

Dividendo que corresponde a cada accion en circulacion = 3.800.000/(16.000.000 —
— 800.000) = 0,25 euros/accion.

A este respecto debe tenerse en cuenta que el articulo 148 del TRLSC sefiala que: «Los de-
rechos econdmicos inherentes a las acciones propias, excepcion hecha del derecho a la asigna-
cion gratuita de nuevas acciones, seran atribuidos proporcionalmente al resto de las accionesy.
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Punto 2

20 de febrero de 20X6. Por el pago del dividendo:

Codigo Cuenta Debe Haber
526 Dividendo activo a pagar ... 3.800.000
57 TESOTEIIA oottt ae st nsanaes 3.800.000
Punto 3
30 de marzo de 20X6. Por la venta de las acciones propias:
Codigo Cuenta Debe Haber
57 Tesoreria (1.300.000 = 10.000) ..vvevvereerrrrirrreereesesesssssseessessesnsssessessens 1.290.000
108 Acciones o participaciones propias en situaciones especiales ...... 1.000.000
113 ReServas VOIUNLATIAS .........cveveveveieiceceererereeeeeeeceee e sennas 290.000

De conformidad con la norma de registro y valoracion 9. en su apartado 4 del Plan General
de Contabilidad (PGC) por las operaciones con instrumentos de patrimonio propio no se registrara
ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias, suponiendo cualquier transaccion que se
realice con estos instrumentos una variacion de los fondos propios de la empresa.

Punto 4

1 de abril de 20X6. Por los intereses devengados del préstamo:

Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deudas (3.000.000 X 6% X 3/12) w.oveereerererrermerereerermenenens 45.000
527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 45.000

En este momento, en el que se acuerda la cancelacion del préstamo mediante una ampliacion
de capital por compensacion de créditos, los datos en relacion con el préstamo son los siguientes:

Deuda alargo plazo ... 2.000.000

wd e
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Deuda a corto Plazo ... 1.000.000
Intereses a corto plazo de deudas ..., 90.000
Total deuda 3.090.000

Los intereses devengados a 31 de diciembre de 20X5 figuran en el balance de situacion en
la cuenta «Deudas a corto plazoy, a efectos de la solucion los incluimos en la cuenta «Intereses
a corto plazo de deudasy.

Por lo que se refiere a la ampliacion de capital por compensacion de créditos, el articulo
301.1 del TRLSC exige para el caso de las sociedades andénimas que, al menos, un 25% de los
créditos a compensar sean liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes
no sea superior a 5 afios.

En el presente caso a fecha 1 de abril de 20X6 el tinico importe vencido y exigible es el que
se corresponde con los intereses, no obstante, cabe entender que se ha acordado con la entidad fi-
nanciera el vencimiento anticipado de la totalidad del crédito con lo que se cumpliria lo dispues-
to en el articulo 301 del TRLSC.

El nimero de acciones a emitir seria de 1.931.250 acciones (3.090.000/1,6).

Por la emision de las acciones:

Codigo Cuenta Debe Haber
190 Acciones o participaciones emitidas (1.931.250 x 16) .... . 3.090.000
194 Capital emitido pendiente de inscripcion .......c..cccc..... 3.090.000

Por la suscripcion de las acciones, por la compensacion del crédito:

Codigo Cuenta Debe Haber
170 Deudas a largo plazo con entidades de crédito ..........c.ccccoovcuuuncce. 2.000.000
520 Deudas a corto plazo con entidades de crédito .........cc.cceuevunriunnces 1.000.000
527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 90.000
190 Acciones o participaciones emitidas ... 3.090.000
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Punto 5
10 de abril de 20X6

Por la inscripcion de la ampliacion de capital:

Codigo Cuenta Debe Haber
194 Capital emitido pendiente de inscripcion 3.090.000
100 Capital social (1.931.250 X 1) c.oevuurumrieniiinniisiississisisssisesisens 1.931.250
110 Prima de emision 0 asuncion (1.931.250 X 0,6) ....veeveerererrvrreereennnns 1.158.750

Por los gastos de la operacion, que de conformidad con la norma de registro y valoracion 9.*
del PGC en su apartado 4.° se registraran directamente en el patrimonio neto como menores reservas:

Codigo Cuenta Debe Haber
113 ReSErvas VOIUNLATIAS ......ccceveveveveriieeeeverereseeeeece et snenas 20.000
57 TESOTETIA w.vvvveiveviieereecreece sttt sttt s s s s s st nes 20.000
Punto 6

1 de julio de 20X6

La norma de registro y valoracion 6.* 2 del PGC, y en el mismo sentido la norma 6.% 2 de la
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 28 de mayo de 2013
sobre inmovilizado intangible, dispone que se contabilizaran como propiedad industrial los gas-
tos de desarrollo capitalizados cuando se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido
el coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial.

Por lo que se refiere a los gastos de investigacion, la norma 6.% 2 de la Resolucion del ICAC
establece que seguiran su ritmo de amortizacion y en ninglin caso se incorporaran al valor con-
table de la propiedad industrial.

Con caracter previo, registraremos la amortizacion del desarrollo hasta el 1 de julio de 20X6:

Codigo Cuenta Debe Haber
680 Amortizacion del inmovilizado intangible (4.000.000/4 x 6/12) ..... 500.000
]
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Codigo Cuenta Debe Haber
wd .
280 Amortizacion acumulada del inmovilizado intangible.................. 500.000

Después del registro de la amortizacion el valor contable del desarrollo es el siguiente:

Coste de adqUiSICION ........ccucciveeriieiiiiiiiie e 4.000.000
Amortizacion acumulada (4.000.000/4 X 2,5) w.ceeerermeeeremerermneeeneneneenersensenes 2.500.000
Valor contable 1.500.000

Por la inscripcion en el Registro de la Propiedad del invento:

Codigo Cuenta Debe Haber
203 Propiedad industrial ... 1.505.000
280 Amortizacion acumulada del inmovilizado intangible ................. 2.500.000
201 DESAITONIO ..o 4.000.000
57 TESOTEIIA ..o 5.000

Por lo que se refiere a la subvencion que financiaba la fase de desarrollo, entendemos que
aunque se ha dado de baja la cuenta de desarrollo el activo subvencionado se mantiene en la em-
presa habiéndose reclasificado a la cuenta de propiedad industrial. En consecuencia, se imputara a
resultados a partir de 1 de julio de 20X6 en la proporcion en que se amortice la propiedad industrial.

Como el dia 1 de julio de 20X6 se amortiz6 el desarrollo, en esta fecha imputamos la parte
proporcional de la subvencion:

Codigo Cuenta Debe Haber
130 Subvenciones oficiales de capital (4.000.000/4 X 6/12) .....ccccoreveneec. 500.000
746 Subvenciones, donaciones y legados de capital transferidos al re-
sultado del €Jercicio ..o 500.000

Después de esta anotacion tenemos:

* Valor contable de la propiedad industrial ...........ccccoocirveninnennnn. 1.505.000
» Importe de la subvencion pendiente de imputar a resultados ........ 1.500.000
www.ceflegal.com E11
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Este ultimo importe se imputara a resultados a medida que se amortice la propiedad indus-

trial en la vida util de esta que es de 4 afios.

Punto 7

31 de diciembre de 20X6. Procedera registrar las amortizaciones del ejercicio:

e Por la amortizacion del inmovilizado material:

Codigo Cuenta Debe Haber
681 Amortizacion del inmovilizado material (24.000.000 x 10 %) ........ 2.400.000
281 Amortizacion acumulada del inmovilizado material ................... 2.400.000
* Por la amortizacion de la investigacion:
Codigo Cuenta Debe Haber
680 Amortizacion del inmovilizado intangible (2.000.000 x 20 %) ....... 400.000
280 Amortizacion acumulada del inmovilizado intangible.................. 400.000

Como esta totalmente amortizada la fase de investigacion, se procede a dar de baja la
misma con el siguiente apunte:

Codigo Cuenta Debe Haber
280 Amortizacion acumulada del inmovilizado intangible ................. 2.000.000
200 INVESHGACION ..o 2.000.000
* Por la amortizacion de la propiedad industrial:
Codigo Cuenta Debe Haber
680 Amortizacion del inmovilizado intangible (1.505.000/4 x 6/12) ..... 188.125
280 Amortizacion acumulada del inmovilizado intangible.................. 188.125

En la misma proporcion que la amortizacion de la propiedad industrial se imputara la sub-
vencion a resultados:
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Codigo Cuenta Debe Haber
130 Subvenciones oficiales de capital (1.500.000/4 X 6/12) .....ccccocesrvuuncee 187.500
746 Subvenciones, donaciones y legados de capital transferidos al re-
sultado del €JerciCio .......cc.cuvvvrniiniriiii s 187.500

* Por la amortizacion del otro inmovilizado intangible, que se supone que se amortizara por
el mismo importe que el aflo anterior:

Codigo Cuenta Debe Haber
680 Amortizacion del inmovilizado intangible ................... 500.000
280 Amortizacion acumulada del inmovilizado intangible 500.000
Punto 8

31 de diciembre de 20X6. Por la cotizacion de las acciones de la sociedad no procede anotacion
contable, siendo una informacion 1til para los accionistas de la entidad a efectos de la valoracion

de su participacion.

SOCIEDAD ANONIMA LADEJADA

Saldos a 1 de enero de 20X6:

Cuenta Importe Saldo
250, «Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos
de patrimonioy ... 3.200 (2.000 x 1,6) Deudor
133, «Ajustes por valoracién en activos financieros disponi-
bles para la Ventar ..., 200 (3.200 - 3.000) Acreedor

Punto 1

5 de febrero de 20X6. Por el dividendo que se acuerda repartir por la sociedad 21deEnero:

Codigo Cuenta Debe Haber
545 Dividendo a cobrar (2.000 X 0,25 €/acCion) ........ceeveverrreerrrerersreensenns 500
760 Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio ....... 500
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Punto 2

El 20 de febrero de 20X6 por el cobro del dividendo se realizara la siguiente anotacion:

Codigo Cuenta Debe Haber
57 TESOTEIIA ..ttt sae s nnnaen 500
545 Dividendo @ CODTAT ...viuiviveveieiieeeeee e 500
Punto 3

El 31 de diciembre de 20X6, dado que las acciones se han clasificado en la categoria de
disponibles para la venta, procedera ajustarlas a su valor razonable imputando los ajustes a pa-
trimonio neto:

Valor en lIBIos ... 3.200

Valor razonable (2.000 X 1,8) ..cceerieirrienrereseirsessiessessssssssessessesesssssssessesans 3.600

AJUSEE oo +400

Codigo Cuenta Debe Haber
250 Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio 400
133 Ajustes por valoracion en activos financieros disponibles para la
VEIEA coovoviiiirciie ittt 400
CASO PRACTICO NUM. 2

Contabilidad financiera

La sociedad anénima Lainiciada, que desarrolla su actividad en una zona geografica con
bajo nivel econdémico, presenta la siguiente informacion referida a varios ejercicios:

1. El 1 de abril de 20X2 solicita una subvencion de 500.000 euros para la renovacion
de la maquinaria, con el fin de producir en mejores condiciones laborales, medioam-
bientales y economicas. El importe de la maquinaria se eleva a 1.000.000 de euros,
con vida ttil de 10 afios y un valor residual estimado del 10 %, estando previsto el
cese de actividad de las maquinas y su venta al final de su vida util.
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2. El 25 de junio de 20X2 adquiere la maquinaria en las condiciones previstas, esti-
mandose que entre en funcionamiento en los proximos dias. La puesta en marcha,
asi como los gastos del periodo de prueba forman parte del precio final conocido
y corren por cuenta del proveedor. La sociedad abona 500.000 euros y el resto se
abonaran cuando se reciba la subvencion.

3. El1 dejulio de 20X2 se inicia la produccion con las maquinas en perfecto funciona-
miento. Ese mismo dia se abona la prima anual del seguro que se elevaa 12.000 euros.

4. El 1 de octubre de 20X2 se recibe comunicacion de la Administracion publica de
que le ha sido concedida la subvencion no reintegrable a la sociedad, pero en la
cuantia de 450.000 euros. La cuantia monetaria se recibira mas adelante.

5. El 1 de noviembre de 20X2 la Administracion publica ingresa en la cuenta del pro-
veedor de la maquinaria los 450.000 euros y la sociedad completa la diferencia por
bancos.

6. El 31 de diciembre de 20X2 se realizan las anotaciones contables oportunas.

7. El 1 de abril de 20X4 un incendio destruye la parte electronica de la maquinaria,
incluido el motor.

Se estima que la reparacion representa el 60 % del precio de adquisicion de la ma-
quinaria y su reparacion supondra que la misma no esté operativa antes del 1 de
octubre de 20X4, haciéndose cargo el seguro de su puesta de nuevo en marcha.

8. El 1 de octubre de 20X4 la maquinaria entra de nuevo en funcionamiento. La re-
paracion supone que la vida util de todas las piezas nuevas es de 10 afios, pero el
resto, que no se ha deteriorado, mantiene su vida util, por lo que no hay cambios.
Al mismo tiempo se tiene una nueva valoracion del valor residual que es 200.000
euros, finalizando su vida ttil el 1 de julio de 20X12.

9. El 31 de diciembre de 20X4 se realizan las anotaciones contables oportunas.

Trabajo a realizar:

Realice las anotaciones contables correspondientes a los puntos anteriores, en las fechas
establecidas al efecto.

(Para la resolucion del este supuesto no es necesario que utilice las cuentas de los grupos
8y 9 del PGC.)

(En el caso de que el opositor estime que en algin punto de los apartados anteriores no es
preciso realizar ninguna anotacion contable, debera hacerlo constar.)

(El opositor debe hacer abstraccion de las consideraciones fiscales derivadas de las operaciones.)
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SOLUCION

Punto 1

1 de abril de 20X2

Por la solicitud de la subvencion no procede anotacion contable.

Punto 2

25 de junio de 20X2

Por la adquisicion de la maquinaria, que se registrara inicialmente como inmovilizado en
curso dado que todavia no se encuentra en condiciones de funcionamiento, de producir rendi-
mientos con regularidad:

Codigo Cuenta Debe Haber
233 Maquinaria en montaje ... 1.000.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Ur0S .......ccccceeevvrrernes 500.000
523 Proveedores de inmovilizado a corto plazo ..........cccccceevvnevinriennces 500.000
Punto 3

El 1 de julio de 20X2, dado que el activo se encuentra en perfectas condiciones de funcio-
namiento, procede reclasificarlo como inmovilizado material.

Codigo Cuenta Debe Haber
213 MaqUINATIA ...vooveevieiicicc s 1.000.000
233 Maquinaria en montaje ... 1.000.000

Por el abono de la prima anual de seguro:

Codigo Cuenta Debe Haber
625 Primas de SEGUIOS ........coevvmrireririniiresisis st 6.000
480 Gastos anticipados (12.000 X 6/12) ......ccccveunrurrirreineinsinsisciieieens 6.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros .........cccovvevunee.e. 12.000
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Dado que la prima es anual y comprende el periodo comprendido entre el 1 de julio de 20X2
y el 30 de junio de 20X3, en la cuenta «Gastos anticipadosy» se registra la prima pagada en este
ejercicio que es gasto del afio siguiente.

Punto 4

El 1 de octubre de 20X2, por la comunicacion de la concesion de la subvencion, procedera
reconocer la misma como ingreso de patrimonio neto, dado que se ha realizado la inversion fi-
nanciada por la subvencion y no existen dudas sobre su mantenimiento:

Codigo Cuenta Debe Haber
4708 Hacienda Publica, deudora por subvenciones concedidas ........... 450.000
130 Subvenciones oficiales de capital ... 450.000
Punto 5

El 1 de noviembre de 20X2 por el cobro de la subvencion que la Administracion ingresa en
la cuenta del proveedor y el pago a este ultimo de la diferencia:

Codigo Cuenta Debe Haber
523 Proveedores de inmovilizado a corto plazo .........cccccevvvvnriinriinnces 500.000
4708 Hacienda Publica, deudora por subvenciones concedidas ........... 450.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros .........cccevvvveneeee. 50.000
Punto 6
31 de diciembre de 20X2
* Por la amortizacion de la maquina:
Codigo Cuenta Debe Haber
681 Amortizacion del inmovilizado material .........cccccovevevverervirerrinennnn. 45.000
[(1.000.000 x 90 %/10) x 6/12)]
281 Amortizacion acumulada del inmovilizado material .................... 45.000
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* Por la imputacion de la subvencion a resultados:

La norma de registro y valoracion 18.%, apartado 1.3, en relacion con los criterios de impu-
tacion a resultados, establece que el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de una
subvencioén, donacion o legado que se concede para financiar un inmovilizado se imputara en la
cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en ese
periodo para los citados elementos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion
valorativa por deterioro o baja en balance.

El importe que corresponde imputar a resultados en el ejercicio 20X2 serd de 20.250
(45.000/1.000.000 x 450.000).

El asiento procedente sera el siguiente:

Codigo Cuenta Debe Haber
130 Subvenciones oficiales de capital ..........ccccovrvriviiieiniiniiiiiieins 20.250
746 Subvenciones, donaciones y legados de capital transferidos al re-
sultado del €erciCio ... 20.250
Punto 7

1 de abril de 20X4

En el incendio se destruye una parte de la maquina, 60 %, y se repara. Al tratarse de una re-
paracion con sustitucion se tratara como una renovacion, por lo que debera darse de baja el ele-
mento sustituido y dar de alta el coste de la renovacion (reparacion).

Por otro lado, cabe indicar que dado que es el seguro el que se hace cargo de su nueva puesta
en marcha, la reparacion no implica ninguna inversion adicional para la empresa.

En relacion con la subvencion, y atendiendo a los criterios de imputacion de la norma de
registro y valoracion 18.%, debemos tener en cuenta que por el incendio procede la baja de una
parte de la maquina, con la consiguiente pérdida, pero la reparacion de la misma, como hemos
indicado, al asumirla el seguro no supone un coste para la empresa y, por consiguiente, se pue-
den plantear las siguientes opciones:

1. Imputacion a resultados en proporcion a la parte del elemento dado de baja y el
resto en proporcion a la amortizacion del resto del elemento.

2. Por la baja no procede imputar a resultados la subvencion dado que la parte del
elemento siniestrada ha sido objeto de reparacion sin inversion adicional por parte
de la empresa.
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A efectos de la solucion, se opta por la segunda alternativa.

* Por la amortizacion de la maquina hasta el 1 de abril de 20X4:

Codigo Cuenta Debe Haber

681 Amortizacion del inmovilizado material .........cccoooeveveivieerererennes 22.500
[(1.000.000 x 90 %/10) x 3/12]

281 Amortizacion acumulada del inmovilizado material .................... 22.500

 Por la imputacion a resultados de la subvencion:

Codigo Cuenta Debe Haber
130 Subvenciones oficiales de capital (22.500/1.000.000 x 450.000) ........ 10.125
746 Subvenciones, donaciones y legados de capital transferidos al re-
sultado del €erciCio ......ccc.urrrinnriniriii s 10.125

Después de las anteriores anotaciones, los valores contables son los siguientes:

213, «MaQUINATIA» .e.vverviriiireiciiii s aes 1.000.000

Amortizacion acumulada de la maquina ..., 157.500
[(1.000.000 x 90 %/10) x 1,75 afos]

Valor contable maquina 842.500

Subvencion oficial de capital (842.500/1.000.000 x 450.000) ........cevverrrennrrenn. 379.125

* Por la baja de los elementos siniestrados:

Codigo Cuenta Debe Haber
281 Amortizacion acumulada del inmovilizado material .................... 94.500
(157.500 x 60 %)
678 Gastos eXCePCIONALES .........coccuuvirrirriiiisisiis s 505.500
213 Magquinaria (1.000.000 X 60 %) «vvevveerrrrrrrirriarireisnissiaeissssessesieeies 600.000

Como se ha indicado, dado que el coste de la reparacion, al asumirlo el seguro, no supone
un coste para la empresa, se ha optado por no imputar a resultados la parte proporcional de la
subvencion.
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Dado que el seguro se hace cargo de la reparacion y puesta en marcha, se considera en este
momento que la compensacion a recibir por el siniestro es cierta y segura por lo que, aplicando
la norma 2.* 3 de la Resolucion del ICAC de 1 de marzo de 2013 sobre el inmovilizado material,
se registrara un ingreso por el importe de la pérdida incurrida, salvo que el importe minimo ase-
gurado sea mayor, teniendo como contrapartida un derecho de cobro con la entidad aseguradora
que se cancelara cuando se lleve a cabo la reparacion y puesta en marcha de la maquina. En el
presente caso, dado que lo que se acomete es una renovacion, sustituyéndose las piezas sinies-
tradas por nuevas, se considera que procede reconocer el ingreso por el valor de adquisicion que
tuvieron las piezas siniestradas realizandose la siguiente anotacion:

Codigo Cuenta Debe Haber
542 Créditos a corto Plazo .......ccvcuevniieiciiiiineinnicisces e 600.000
778 Ingresos excepcionales (1.000.000 X 60 %) .....cueuruereverrverrienremeneenenees 600.000

Como se observa, el siniestro, dado que la renovacion la asume la seguradora, no ocasiona
ninguna pérdida para la empresa, siendo por ello por lo que se opta por no imputar la subvencion
por la parte siniestrada.

Por lo que se refiere a la amortizacion de la parte de la maquina no siniestrada, la norma 3. 7
de la Resolucion del ICAC de 1 de marzo de 2013 dispone que la amortizaciéon no cesara cuan-
do el activo esté sin utilizar o se haya retirado temporalmente del uso, a menos que se encuentre
totalmente amortizado, con independencia de la necesidad de revisar su patron de consumo. Por
consiguiente, el resto del elemento entre el 1 de abril y el 1 de octubre continuard amortizandose
procediendo el siguiente registro por su amortizacion:

Codigo Cuenta Debe Haber

681 Amortizacion del inmovilizado material .........ccccoeeevevveveriererrinennen. 18.000
(1.000.000 x 40 % x 90 %/10 x 6/12)

281 Amortizacion acumulada del inmovilizado material .................... 18.000

Por la imputacion de la subvencion a resultados:

Codigo Cuenta Debe Haber
130 Subvenciones oficiales de capital ........c...ccooovvriinriinriinriiniinis 8.100
(18.000/1.000.000 x 450.000)
746 Subvenciones, donaciones y legados de capital transferidos al re-
sultado del €Jercicio ... 8.100
E20 www.ceflegal.com

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



E M. A. Gilvez, A. Montes y ]. Tovar

Sumario

Técnicos de Hacienda

Punto 8

1 de octubre de 20X4. Por la puesta en marcha de la renovacion:

Codigo Cuenta Debe Haber
213 MaqQUINATIA ...oovviieirciic s 600.000
542 Créditos @ COrto Plazo ........ccccvcvuecevuevenirieiieiisseeissiisisssissieens 600.000

Después de la anterior anotacion los valores por los que figura en libros la maquina y la

subvencion son los siguientes:

213, «MAQUINATIA ©..vvvvvrririiiirieies s 1.000.000

Amortizacion acumulada de la maquina (157.500 x 40% + 18.000) .......... 81.000

Valor contable maquina 919.000

Subvencion oficial de capital (379.125 = 8.100) ........ccoueurvererrererueereeecieeinenns 371.025
Punto 9

31 de diciembre de 20X4

* Por la amortizacion que resultard del siguiente calculo teniendo en cuenta que ya se ha
registrado la amortizacion entre el 1 de enero de 20X4 y el 1 de octubre de 20X4:

Valor contable MAGUING ........cvvviiviiiniriins s 919.000
Valor 1€SIAUAL ....vuveieeiiicceee e 200.000
Base de amortizacion 719.000
Vida pendiente (10 = 2,25) ....ccovuviviieiiiiicisccssssssssssssnens 7,75
Nueva cuota anual de amOortizacion ..........cceveeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeens 92.774,19
Amortizacion a registrar el 31-12-20X4 ........ccccoovvrinnriinriinniienisenicienianns 23.193,55
Codigo Cuenta Debe Haber
681 Amortizacion del inmovilizado material ..........ccccoevevveeieeeeevecennn. 23.193,55
e
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Codigo Cuenta Debe Haber
e
281 Amortizacion acumulada del inmovilizado material .................... 23.193,55
Subvencion a imputar: 23.193,55/919.000 x 371.025 = 9.363,86
Codigo Cuenta Debe Haber
130 Subvenciones oficiales de capital ..., 9.363,86
746 Subvenciones, donaciones y legados de capital transferidos al re-
sultado del €erciCio ..., 9.363,86
Nota:

Si se hubiera optado por la baja de la subvencion, las anotaciones en relacion con la misma

hubieran sido las siguientes:

Por la baja por siniestro del elemento:

Codigo Cuenta Debe Haber
130 Subvenciones oficiales de capital (505.500/1.000.000 x 450.000) ....... 227475
746 Subvenciones, donaciones y legados de capital transferidos al re-
sultado del €erciCio ... 227475

Por la amortizacion del elemento entre el 1 de abril de 20X4 al 1 de octubre de 20X4:

Codigo Cuenta Debe Haber
130 Subvenciones oficiales de capital (18.000/1.000.000 x 450.000) ........ 8.100
746 Subvenciones, donaciones y legados de capital transferidos al re-
sultado del €Jercicio ..o 8.100
Al cierre del ejercicio:
213, «MAQUINATIA? ©..vvurvieiiiiiiiricieics s 1.000.000
Amortizacion acumulada de la maquina (157.500 x 40% + 18.000) .......... 81.000
e
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Valor contable maquina 919.000
Subvencion oficial de capital (379.125 - 227.475 — 8.100) ......cccovvrrrrrrrnrienn. 143.550
Valor contable MAQUING ......ovveriveriiiiiriiisssssinenans 919.000
Valor 1reSIdUAL ......covvieeveveieeecccee ettt 200.000
Base de amOTtZACION ....ccvveeveveeerieerieieeeie et sesae s sssessesasaesnaes 719.000
Vida pendiente (10 = 2,25) ....ccovurineiniriniiniiissisicssssssecsssnens 7,75
Nueva cuota anual de amortizacion ...........ceeeeeeveeeeeeeeeeeeeee e 92.774,19
Amortizacion a registrar el 31-12-20X4 ........ccccvvriinrivnrinnrieriieniciinnns 23.193,55
Codigo Cuenta Debe Haber
681 Amortizacion del inmovilizado material .........ccccooeevevverervirerrinennen. 23.193,55
281 Amortizacion acumulada del inmovilizado material .................... 23.193,55

Subvencion a imputar: 23.193,55/919.000 x 143.550 = 3.622,89

Codigo Cuenta Debe Haber
130 Subvenciones oficiales de capital ... 3.622,89
746 Subvenciones, donaciones y legados de capital transferidos al re-
sultado del €JerciCio ... 3.622,89
CASO PRACTICO NUM. 3

Contabilidad financiera

La sociedad Anatolia, dedicada a la produccion y comercializacion de bienes de con-
sumo, desea ampliar su planta productiva y para ello realiza, en el aino 20X0, las siguientes
operaciones:
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. Adquiere un solar por un valor de 1.000.000 de euros, que abona de la siguiente

forma: 300.000 euros al contado y el resto a pagar la mitad a 31 de diciembre del
afio 20X0 y la otra a 31 de diciembre de 20X1.

. Los gastos de escritura e impuestos de la adquisicion ascienden a 80.000 euros que

paga al contado.

. Redacta un proyecto de construccion de un edificio, planta industrial, que encarga

a un estudio de arquitectura. Este estudio le cobra 180.000 euros por el boceto ini-
cial que le permite empezar los tramites de adjudicacion de la obra. Este importe
sera abonado dentro de 3 meses.

. El'1 de septiembre de 20X0 comienzan las obras. La sociedad, para poder financiar-

las, solicita y le es concedido un préstamo asociado a la construccion de la planta.
El préstamo tiene las caracteristicas siguientes:

*  Nominal: 20.000.000 de euros, que se iran liberando a medida que se pre-
senten las correspondientes certificaciones de obra ejecutada.

» Plazo: 20 afios. El reembolso se realizara al final del periodo por el capital
dispuesto.

» Tipo de interés: 4 % anual pagadero en una Uinica cuota anual de vencimien-
to 1 de septiembre sobre el crédito dispuesto en el periodo y un 0,50 % de
comision anual sobre la parte no dispuesta.

* El préstamo no tiene costes de apertura ni de formalizacion. Los gastos no-
tariales derivados de su tramitacion ascienden a 45.000 euros que son abo-
nados al contado.

. A 31 de diciembre se han ejecutado obras por valor de 1.000.000 de euros. Ademas

la empresa considera que, de sus recursos, se han utilizado medios propios para
apoyar la construccion por valor de 150.000 euros.

. En el ano 20X1 se avanza en la construccion del edificio. El 1 de septiembre se

abonan los intereses y comisiones del préstamo.

. A 31 de diciembre se ha ejecutado obra por valor de 14.000.000 de euros de cer-

tificaciones de la constructora y la empresa entiende que se han utilizado recursos
propios por valor de 800.000 euros.

. El1 de abril de 20X2 finaliza la obra. La constructora emite una ultima factura

de 3.600.000 euros. Los costes propios realizados hasta dicha fecha ascienden a
700.000 euros. El edificio se amortizara contablemente en 30 aflos. La entidad ban-
caria libera la totalidad del préstamo pendiente.

. Para proceder al equipamiento, la empresa va a comprar la maquinaria industrial

necesaria mediante una operacion de /easing. El valor de compra de la maquina-
ria asciende a 950.000 euros y la operacion se formaliza a 3 afios con pagos de
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cuota semestrales (el 1 de mayo y el 1 de noviembre de cada afio), comenzando el
1 de noviembre de 20X2 y a un tipo de interés anual del 6 %. La operacion con-
lleva unos gastos de apertura de 20.000 euros que la sociedad abona al contado y
se realiza el 1 de abril.

Fecha Principal Intereses Cuota Capital/Pendiente

950.000

1 de noviembre de 20X2 ......... - 146.867,63 28.500 -175.367,63 803.132,37

1 de mayo de 20X3 ................... -151.273,65 24.093,97 -175.367,63 651.858,72

1 de noviembre de 20X3 ......... -155.811,86 19.555,76 -175.367,63 496.046,86

1 de mayo de 20X4 ........ccccoeeee -160.486,22 14.881,41 -175.367,63 335.560,64

1 de noviembre de 20X4 ......... -165.300,81 10.066,82 -175.367,63 170.259,83

1 de mayo de 20X5 ........ccccccccee. -170.259,83 5.107,79 -175.367,63 0

A efectos de calculo del tipo amortizado, la TIR resultante, aplicando los costes de
apertura, es de un 3,6457 %.

11. La maquinaria es finalmente instalada y puesta en funcionamiento el 1 de octubre
de 20X2. La sociedad ha necesitado invertir adicionalmente 200.000 euros por cos-
tes de instalacion y puesta en funcionamiento, que son abonados al contado.

12. Lasociedad amortizara la maquinaria en 5 aflos en forma de niumeros digitos cons-
tantes decrecientes.

Trabajo a realizar:

Contabilizar las operaciones correspondientes a los aflos 20X0 a 20X2 correspondientes a
todos los puntos.

(Para la resolucion del este supuesto no es necesario que utilice las cuentas de los grupos
8y 9 del PGC.)

(En el caso de que el opositor estime que en algin punto de los apartados anteriores no es
preciso realizar ninguna anotacion contable, deberd hacerlo constar.)

(EI opositor debe hacer abstraccion de las consideraciones fiscales derivadas de las ope-
raciones.)
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SOLUCION

1. Adquisicion del solar

Codigo Cuenta Debe Haber
210 Terrenos y bienes Naturales ... 1.000.000
572 Bancos e instituciones de crédito c¢/c vista, euros .........ccoceevevrenenee 300.000
523 Proveedores de inmovilizado a corto plazo .........cccc.coevvenerinriinnces 350.000
173 Proveedores de inmovilizado a largo plazo ..........ccccceueveneinriunnces 350.000

Entendemos que los importes aplazados devengaran intereses ya que, en caso contrario, de-
beria registrarse la deuda por su valor actualizado. No obstante, el enunciado no indica el tipo de
interés para realizar esta valoracion ni fecha en la que se produce la adquisicion.

A 31 de diciembre de 20X0, debera realizarse el pago del primer plazo y la reclasificacion del
segundo.

Codigo Cuenta Debe Haber
523 Proveedores de inmovilizado a corto plazo .........cccoeevvivciieinnnee 350.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros .........ccccovvevunee.e. 350.000
Codigo Cuenta Debe Haber
173 Proveedores de inmovilizado a largo plazo ..........cccc.couevenivnriinnces 350.000
523 Proveedores de inmovilizado a corto plazo ..........ccccevevnriinrinnnces 350.000

2. Pago de los gastos de escritura e impuestos

Codigo Cuenta Debe Haber
210 Terrenos y bienes naturales ..., 80.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros ..........cccovvevuneeee. 80.000
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Codigo Cuenta Debe Haber
231 CONSLIUCCIONES €11 CUTSO .vvvveererrervrerenreriarereeeersensessseesesseneseesersessenes 180.000
523 Proveedores de inmovilizado a corto plazo ..........cccc.ceevvnrvinriinncs 180.000
Una vez transcurridos los 3 meses se realizara el pago del importe anterior.
Codigo Cuenta Debe Haber
523 Proveedores de inmovilizado a corto plazo ..........cccc.euevncvinriunncs 180.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros..........cocevvevenee.e. 180.000

4. Obtencion del préstamo y gastos de tramitacion

Por la obtencion del préstamo no procede realizar anotacion contable. El pasivo se ira re-
gistrando a medida que se realicen las disposiciones del mismo.

Por el pago de los gastos:

Los gastos notariales son costes de transaccion del pasivo financiero en el que incurre la
sociedad Anatolia. En cuanto a su registro contable, al no poder determinarse las disposiciones
del préstamo, sera de aplicacion lo dispuesto en la consulta 1 del BOICAC 78, de junio de 2009
(NFC034008) para los costes de transaccion de un préstamo participativo, segin la cual se impu-
taran a la cuenta de pérdidas y ganancias de manera lineal durante la vida del préstamo.

Codigo Cuenta Debe Haber
567 Intereses pagados por anticipado ..., 45.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros .........ccooevvvvrenee. 45.000
5. Ejecucion de las obras durante el ejercicio
Codigo Cuenta Debe Haber
231 CONSIUCCIONES €11 CUISO «..cvuverereerernireieireensenensesseeessesseneiseeessensens 1.000.000
170 Deudas a largo plazo con entidades de crédito .........cccccovvvvnriunnces 1.000.000
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La utilizacion de los recursos propios se habra registrado en las cuentas de gastos que co-
rrespondan a su naturaleza, si bien deberan activarse como mayor valor de la construccion.

Codigo Cuenta Debe Haber
231 CONSEIUCCIONES BN CUTSO ..vvvvvviereiresesesesssessssssesesessssssssssesesesssses 150.000
733 Trabajos realizados para el inmovilizado material en curso ........ 150.000

Al cierre del ejercicio deberan registrarse los intereses devengados por el préstamo obteni-
do para financiar la construccion.

El enunciado no menciona los momentos en los que se han realizado las disposiciones del prés-
tamo hasta alcanzar el millon de euros, cuestion imprescindible para poder calcular correctamente
los intereses devengados. A efectos de solucion vamos a considerar que se ha dispuesto integramente
del importe al final del ejercicio, por lo que las cantidades dispuestas no habran generado intereses.

Por otro lado, aunque el enunciado indica que sobre las cantidades no dispuestas se pagara
una comision del 0,5 % anual, lo entenderemos como un tipo de interés sobre dichas cantidades.

Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deudas (20.000.000 X 0,5% X 4/12) w.ccuvveeuerrerereerermenenens 33.333,33
527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 33.333,33

Por la imputacion de los costes de transaccion:

Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deudas (45.000/20 X 4/12) .cvreererrerrerrresneereierssissesssensens 750
567 Intereses pagados por anticipado ... 750

De acuerdo con la norma de registro y valoracion 2.* del PGC: «En los inmovilizados que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se incluiran
en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado material y que hayan sido
girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica
o0 genérica, directamente atribuible a la adquisicion, fabricacion o construcciony.

El criterio manifestado por el ICAC en relacidn con la capitalizacion de los gastos financie-
ros mantiene que, si los fondos obtenidos para la financiacion del inmovilizado no se han aplicado
a financiar la obra, sino que han sido invertidos y han generado ingresos, los gastos financieros
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devengados no deberian ser objeto de capitalizacion en la parte proporcional asociada a la finan-
ciacion que han originado los ingresos.

En el caso que nos ocupa, los fondos que han generado los gastos financieros no han sido
objeto de inversion, pero tampoco se han destinado a la financiacién del inmovilizado en curso,
motivo por el cual optamos por no incluirlos en el valor de la construccion en curso.

6.

1 de septiembre. Pago de los intereses y comisiones del préstamo:

Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de detudas .......c.cocvuerrinceeieeiniiereeireeenee e seeiees 90.000
(19.000.000 x 0,5% x 8/12 + 1.000.000 x 4% x 8/12)
527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 90.000
Codigo Cuenta Debe Haber
527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 123.333,33

(33.333,33 + 90.000)

572 Bancos e instituciones de crédito c¢/c vista, euros .........ccoeeeveveeeenee 123.333,33

Los intereses generados por la disposicion de 1.000.000 de euros durante estos 8 meses se
deberan incluir en el valor inicial de la construccion.

Para la capitalizacion de los gastos financieros, de acuerdo con la consulta 3 del BOICAC 75, de
septiembre de 2008 (NFC031156) y 1a Resolucion del coste de produccion, se creara una partida en el
margen financiero cuya denominacion podria ser la de «Incorporacion al activo de gastos financieros.

Codigo Cuenta Debe Haber
231 Construcciones en curso (1.000.000 X 4% X 8/12) w.cccvrerererrererrreernne 26.666,67
76X Incorporacion al activo de gastos financieros ............cccceeeeeuee 26.666,67

7. Ejecucion de la obra durante 20X1

Codigo Cuenta Debe Haber
231 CONSEIUCCIONES E11 CUISO ...veeevvereveveeeeeeeetetereseseseseseseseessssesesesesesenes 14.000.000
170 Deudas a largo plazo con entidades de crédito .........cc.ccovvvenriunnces 14.000.000
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Igual que en el afio 20X0, la utilizacion de los recursos propios se habra registrado en las
cuentas de gastos que correspondan a su naturaleza, y de la misma manera deberan activarse como
mayor valor de la construccion.

Codigo Cuenta Debe Haber
231 CONSEIUCCIONES €11 CUTSO .evveveverrererereererereresesssaesesesesesessssssesesesesesans 800.000
733 Trabajos realizados para el inmovilizado material en curso ........ 800.000

A 31 de diciembre debera registrarse el devengo de intereses del préstamo y la activacion
de los que corresponda como mayor valor de la construccion. También debera realizarse el pago
del segundo plazo correspondiente a la compra del terreno.

Del mismo modo que en el afio anterior, a efectos de solucion, vamos a considerar que se
ha dispuesto integramente del importe al final del ejercicio, por lo que las cantidades dispuestas

en este ejercicio no habran generado intereses.

Por el devengo de intereses:

Codigo Cuenta Debe Haber

662 Intereses de deudas ........c.eveveveveieiiicereeeeee s 45.000
(19.000.000 x 0,5% x 4/12 + 1.000.000 x 4% x 4/12)

527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 45.000

Imputacion de los costes de transaccion a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deudas (45.000/20) .....cvoevervirrreerenrermersenseesesesssessessessens 2.250
567 Intereses pagados por anticipado ... 2.250

Por la activacion de intereses:

Una parte de los gastos financieros correspondientes a los costes de transaccion del présta-
mo deberian incluirse como mayor valor de la construccion en curso. No obstante, por importan-
cia relativa, no los incluiremos.

El importe a incluir, teniendo en cuenta que una parte seria atribuible a la financiacion efecti-
vamente utilizada y otra parte a la financiacion no utilizada, seria el siguiente: 2.250/20.000.000 X
x 1.000.000 = 112,5.
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Codigo Cuenta Debe Haber
231 Construcciones en curso (1.000.000 X 4% x 4/12) ......... 13.333,33
76X Incorporacion al activo de gastos financieros ............cccccoeevenrienncs 13.333,33
Por el pago de la deuda:
Codigo Cuenta Debe Haber
523 Proveedores de inmovilizado a corto plazo .........ccccceuvvnriinriinncs 350.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €uros ...........ccoevrreuenee 350.000
8.
1 de abril de 20X2. Finalizacion de la obra.
Por la certificacion:
Codigo Cuenta Debe Haber
231 CONSLIUCCIONES €11 CUTSO .evvvrvvrrererereeteseseseseesseraesesesesesssssesesesssesans 3.600.000
170 Deudas a largo plazo con entidades de crédito ..........c.ccccoovcuuuncee. 3.600.000

Por los recursos propios empleados que, al igual que en los afios anteriores, estaran regis-
trados como gastos:

Codigo Cuenta Debe Haber
231 CONSLIUCCIONES €N CUTSO ...vvvvevieviriiieiiisiiiiiisississsss s sassenns 700.000
733 Trabajos realizados para el inmovilizado material en curso ........ 700.000
Devengo de intereses hasta la fecha:
Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deUdas ........cccuevereiieerierinernieiserierse e neeees 156.250
(5.000.000 x 0,5% x 3/12 + 15.000.000 x 4% x 3/12)
527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 156.250

La imputacion de los costes de transaccion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realizara
al cierre del ejercicio por el importe correspondiente a todo el afio.
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Por la activacion de los intereses correspondientes al crédito dispuesto:

Codigo Cuenta Debe Haber
231 Construcciones en curso (15.000.000 X 4% X 3/12) eceverrrerrererrerennnne 150.000
76X Incorporacion al activo de gastos financieros ... 150.000
Por la finalizacion de la construccion:
Codigo Cuenta Debe Haber
211 CONSLIUCCIONES ..vvevriviviriiseieitieiseseiseseieteie st sesesessesesene 20.620.000
(180.000 + 1.000.000 + 150.000 + 26.666,67 + 14.000.000 + 800.000 +
+ 13.333,33 + 3.600.000 + 700.000 + 150.000)
231 CONSLTUCCIONES €11 CUTSO -.evvrvererciiaiseseeeeneseeseeseesessessesessesessseessessees 20.620.000
Por la disposicion del resto del préstamo:
Codigo Cuenta Debe Haber
572 Bancos e instituciones de crédito c¢/c vista, euros .........ccooeevevrennee 1.400.000
170 Deudas a largo plazo con entidades de crédito .........cccccovevunriunncee 1.400.000
A 1 de septiembre de 20X2
Por el devengo y pago de los intereses del préstamo:
Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deudas (20.000.000 X 4% X 5/12) .eoeevrrerrerrrerrerenrerernns 333.333,33
527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 333.333,33
Codigo Cuenta Debe Haber
527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 534.583,33
(45.000 + 156.250 + 333.333,33)
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €uros ..........ccoceueveneen. 534.583,33
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A 31 de diciembre

Por el devengo de intereses del préstamo:

Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deudas (20.000.000 X 4% X 4/12) c.cevrrrerrerennnns 266.666,67
527 Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito ......... 266.666,67

Imputacién de los costes de transaccion a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deudas (45.000/20) .....vueueereerieremeeeereereeseeeeeeserseeseeeesennens 2.250
567 Intereses pagados por anticipado ... 2.250

Por la amortizacion de la construccion:

Codigo Cuenta Debe Haber

681 Amortizacion del inmovilizado material .........ccccooevvevverervirerrinennnn. 515.500
(20.620.000/30 x 9/12)

281 Amortizacion acumulada del inmovilizado material .................... 515.500

9.

1 de mayo de 20X2. Adquisicion de maquinaria mediante leasing:

Codigo Cuenta Debe Haber
233 Maquinaria en montaje ... 950.000
524 Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo................ 298.141,08
(146.867,43 + 151.273,65)
174 Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo .............. 651.858,72
(950.000 — 298.141,08)

Por los gastos de la operacion:

De acuerdo con el apartado 1.2, «Contabilidad del arrendatario», de la norma de registro y
valoracion 8.2 del PGC, los gastos directos iniciales inherentes a la operacion en los que incurra
el arrendatario deberan considerarse como mayor valor del activo.
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Codigo Cuenta Debe Haber
233 Maquinaria en montaje ... 20.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros ..........cccocevevennee. 20.000
10.

En relacion con el pasivo originado por el contrato de arrendamiento financiero se realiza-
ran las siguientes anotaciones en el ejercicio 20X2.

1 de noviembre de 20X2. En esta fecha se producira el pago de la primera cuota:

Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deUas .........c.vcuerernieererinernernneireriserseeeesesesesereenes 28.500
524 Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ............... 146.867,43
572 Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista, €uros ........ccceeveveneen. 175.367,43
Reclasificacion de la cuota de noviembre de 20X3:
Codigo Cuenta Debe Haber
174 Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo .............. 155.811,86
524 Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ............... 155.811,86
31 de diciembre de 20X2. Devengo de intereses:
Codigo Cuenta Debe Haber
662 Intereses de deudas (24.093,97 X 2/6) ...cevvurrueeeereereeneereeereineiseeneseenens 8.031,32
524 Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ............... 8.031,32
11.

1 de octubre de 20X2. Por los costes de instalacion y puesta en funcionamiento de la maquina:

Codigo Cuenta Debe Haber
233 Maquinaria en montaje ... 200.000
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros .............cocceveevnee. 200.000
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Codigo Cuenta Debe Haber
213 MaqQUINATIA «..oovvvveircii s 1.170.000
233 Maquinaria en montaje ... s 1.170.000

12. Amortizacion de la maquina

Codigo Cuenta Debe Haber
681 Amortizacion del inmovilizado material (1.170.000/15 x 5 x 3/12) 97.500
281 Amortizacion acumulada del inmovilizado material .................... 97.500
CASO PRACTICO NUM. 4

Contabilidad financiera

El sefior Lopez es el duefio de una academia de preparacion de oposiciones que regenta
como una empresa individual.

Tiene un local de su propiedad y varios empleados contratados para atender las clases de
sus propios alumnos. Ademads, como tiene espacio disponible vacio, también se dedica a alquilar
el aula a terceros, motivo por el que en el régimen de IVA tributa en régimen de prorrata al rea-
lizar actividades diferenciadas.

La prorrata aplicable a este afio fiscal, 20X4, es de un 58 %.

En el afio 20X4 ha realizado las siguientes operaciones:

1. El 1 de marzo adquiere un nuevo ordenador para el personal administrativo de la
sociedad cuyo precio de adquisicion fue de 2.800 euros, IVA del 21 % no incluido.

2. La facturacion del primer trimestre es la siguiente (sin tener en cuenta el IVA co-
rrespondiente):

e Por clases: 28.000 euros.

* Por alquileres de aulas: 17.000 euros.

3. Como consecuencia de la compra del ordenador nuevo, el seiior Lopez decide que-
darse para su uso personal el ordenador antiguo, cuyo valor contable era de 600
euros y su valor de mercado se estimaba en 450.
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4. En el mes de junio, una empresa americana que no tiene sede en Espafia propone
al sefior Lopez utilizar sus aulas para la preparacion en Espaifia de residentes ame-
ricanos. El precio pactado del alquiler es de 6.500 euros (sin IVA) que se facturan
a la empresa con sede en Estados Unidos.

5. Para poder acometer esta formacion, el sefior Lopez adquiere unos libros a través
de internet que compra en Estados Unidos y cuyo coste de adquisicion es de 500
euros. Al recoger los libros en Espafia hace su declaracion correspondiente.

6. En el mes de septiembre el sefior Lopez recibe una oferta para viajar a Peru para
impartir una serie de conferencias. Factura 47.000 euros por el servicio a una em-
presa peruana.

7. Las cifras de facturacion al terminar el afio son las siguientes:

* Por clases impartidas: 106.500 euros.

* Por alquileres de aulas: 97.000 euros.

Trabajo a realizar:

1. Contabilizar las operaciones resefiadas en los puntos anteriores teniendo en cuenta
la legislacion sobre IVA y tipos vigentes en el afio 2016 y aplicando al Sr. Lopez
el régimen general de tributacion.

2. Suponiendo que la prorrata resultante de los afios siguientes sea:

20X5 20X6 20X7 20X8

52% 77 % 49 % 45 %

Realizar los ajustes necesarios en el IVA de inversiones para los afios 20X5 a 20X8.

SOLUCION

APARTADO 1

De acuerdo con el articulo 101 de la Ley de impuesto sobre el valor afiadido (LIVA), los
sujetos pasivos que realicen actividades econdmicas en sectores diferenciados de la actividad
empresarial o profesional deberan aplicar separadamente el régimen de deducciones respecto de
cada uno de ellos.
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El sefior Lopez viene realizando actividades economicas en sectores diferenciados
(preparacion de oposiciones y arrendamiento) por lo que podra deducirse el IVA soportado en la
adquisicion de bienes y servicios que destine exclusivamente al desarrollo de aquella actividad
que origina derecho a deduccion (arrendamiento), mientras que no se podra deducir nada del
IVA soportado en la adquisicion de bienes y servicios que destine exclusivamente al desarrollo
de aquella actividad que no origina derecho a deduccion (preparacion de oposiciones).

Adicionalmente, y de acuerdo con el mismo articulo 101 de la LIVA, para determinar el
IVA soportado deducible en la adquisicion de bienes y servicios para utilizarlos en varios sec-
tores diferenciados de actividad, sera de aplicacion lo establecido en el articulo 104, apartados
dos y siguientes de la ley.

1. Adquisicion de un nuevo ordenador

El ordenador se utilizara en ambas actividades, por lo que segun el articulo 105 de la LIVA,
se aplicara provisionalmente la prorrata definitiva del afo anterior para determinar el impuesto
deducible. Este importe debera ser objeto de regularizacion en la tltima declaracion-liquidacion
del afio 20X4, una vez determinada la prorrata definitiva del mismo.

Codigo Cuenta Debe Haber

217 Equipos para procesos de informacion (2.800 + 2.800 x 21% x 42%) 3.046,96

472 Hacienda Publica, IVA soportado (2.800 x 21% x 58 %) 341,04
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros ........cccoceeeueeee.e. 3.388
2. Facturacion del primer trimestre
Por las clases:
Codigo Cuenta Debe Haber
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros .. 28.000
705 Prestaciones de servicios de clases ..........cccoeeeereeerererereererienennns 28.000
Por el alquiler:
Codigo Cuenta Debe Haber
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros ........ccooevvvvrenee. 20.570
il
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Codigo Cuenta Debe Haber
ol
705 Prestaciones de servicios de alquiler ............cccovvvvinriinriiinriinniinns 17.000
477 Hacienda Publica, IVA repercutido (17.000 X 21%) ....ccccevrvvrivnnnee 3.570

3. Por la retirada del ordenador antiguo

La retirada del ordenador antiguo para uso personal del sefior Lopez constituye un
autoconsumo, siendo la base imponible el valor del mismo en el momento de la retirada.

Codigo Cuenta Debe Haber
550 Titular de 1a explotacion ..., 694,5
217 Equipos para procesos de informacion ..., 600
477 Hacienda Publica, IVA repercutido (450 X 21%) w...ccovreerreenerencns 94,5

Al final del ejercicio el saldo de la cuenta 550, «Titular de la explotaciony, se traspasara a
la cuenta 102, «Capital».

Codigo Cuenta Debe Haber
102 Capital ..o 694,5
550 Titular de 1a explotacion ... 694,5

4. Alquiler de aulas a una empresa americana

Se trata de un servicio prestado en el territorio de aplicacion del impuesto por lo que esta-
ra sujeto a IVA.

Codigo Cuenta Debe Haber
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros ..........cccoeerevennee. 7.865
705 Prestaciones de servicios de alquiler ..., 6.500
477 Hacienda Publica, IVA repercutido (6500 X 21%) ....cccccoosrvurrrennece 1.365
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5. Adquisicion de libros en Estados Unidos

Esta adquisicion es una importacion que devenga IVA cuando se produce la entrada en el
territorio de aplicacion del impuesto. El tipo de gravamen es del 4 %.

Si estos libros se destinaran a la actividad de ensefianza, el IVA no seria deducible. No
obstante, ¢l enunciado indica que son para acometer la formacion de los alumnos de la empresa
americana del punto anterior. Dicha formacion se impartira por la propia empresa puesto que, en
caso contrario, el servicio prestado por el sefior Lopez seria de ensefianza.

Codigo Cuenta Debe Haber
629 OLPOS SEIVICIOS evvvveveviieereaetetesesesesssesese et sesesss st sessssaesesesesesans 500
472 Hacienda Publica, IVA soportado (500 x 4 %) .... 20
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, €Uros .........cccovvvveneee. 520

6. Conferencias en Peru

Se trata de un servicio prestado fuera del territorio de aplicacion del impuesto por lo que
no se repercutira IVA.

Codigo Cuenta Debe Haber
572 Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros ..........cooeevvvvvenee. 47.000
705 Prestaciones de SErVICIOS .......cocevevieeeevereveireeceieiee e seseaes 47.000

7. Cifras de facturacion anuales

Estas cifras serviran para calcular la prorrata definitiva del ano 20X4 y proceder a la regu-
larizacion de IVA.

.. 97.000
Prorrata definitiva = x 100 = 48%

97.000 + 106.500

Durante el ejercicio 20X4 se ha deducido un 58 % del IVA soportado en la adquisicion de
bienes y servicios que se utilizan para la realizacion de ambas actividades. De acuerdo con la
prorrata definitiva calculada podra deducirse un 48 % del IVA soportado en la adquisicion de
esos bienes y servicios.
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El tnico elemento que se desprende del enunciado que se utiliza para la realizacion de ambas
actividades es el ordenador adquirido en el punto 1.

Codigo Cuenta Debe Haber
634 Ajustes negativos en la imposicion indirecta .........cccccccouvvirnnrinnnne. 58,8
[(58% — 48 %) x 2.800 x 21 %]
472 Hacienda Publica, IVA soportado ..., 58,8
APARTADO 2

De acuerdo con la LIVA (art. 107), las cuotas deducibles en la adquisicién o importacion
de bienes de inversion deberan ser regularizadas en los 4 afios naturales siguientes como regla
general, o los 9 afios siguientes, en el caso de terrenos o edificaciones.

Esta regularizaciéon procedera cuando, entre el porcentaje de deduccion definitivo corres-
pondiente a cada uno de dichos afios y el que prevalecio en el afio en que se soporto la repercu-
sion, exista una diferencia superior a 10 puntos.

El procedimiento para efectuar la regularizacion viene establecido en el articulo 109 de la
LIVA en los siguientes términos:

La regularizacion de las deducciones a que se refiere el articulo 107 de esta ley se realiza-
ra del siguiente modo:

1.° Conocido el porcentaje de deduccion definitivamente aplicable en cada uno de
los afios en que deba tener lugar la regularizacion, se determinara el importe de
la deduccion que procederia si la repercusion de las cuotas se hubiese soportado
en el aflo que se considere.

2.° Dicho importe se restara del de la deduccion efectuada en el ailo en que tuvo lugar
la repercusion.

3.° Ladiferencia positiva o negativa se dividira por 5 o, tratandose de terrenos o edi-
ficaciones, por 10, y el cociente resultante sera la cuantia del ingreso o de la de-
duccién complementarios a efectuar.

Adicionalmente, segtn el articulo 108 de la LIVA no tendran la consideracion de bienes
de inversion aquellos cuyo precio de adquisicion sea inferior a 500.000 pesetas (3.005,06 €). En
este importe no debe tenerse en cuenta el IVA que resulte no deducible.
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En el caso propuesto en el supuesto, el ordenador no tendra la consideracion de bien de inver-
sion, ya que su precio de adquisicion, sin incluir el IVA (2.800 €), no supera el importe mencio-
nado en la legislacion de IVA, por lo que no sera objeto de regularizacion en los afios siguientes.

No obstante, el procedimiento para determinar si procederia la regularizacion de bienes de
inversion y los asientos para registrarla, en su caso, serian los siguientes:

Ario 20X5
Prorrata definitiva de 20X5 ....ccoevievieieieeiceee et 52 %
Prorrata definitiva de 20X4 ......c.ovveveiereieeeeereeeeerese e 48 %
DIFETOIICIA 1uvvveveevevecrevieeeeieretese et s e s e sassesasaesenae 4%

La diferencia entre ambas prorratas no es superior a 10 puntos, por lo que en este aflo no
procederia efectuar regularizacion.

Aiio 20X6
Prorrata definitiva de 20X6 ....c.cccveeveiereiereeeereeeeereseie e 77 %
Prorrata definitiva de 20X4 ......cocvveveieveiceeeeeeee et 48 %
DIfEIENCIA ©ovvevvevrieeeete ettt sttt s s aae 29 %

En el afio 20X6 la diferencia de prorratas si excede de 10 puntos, por lo que la sociedad rea-
lizard una deduccion complementaria.

Importe que seria deducible si la repercusion se hubiera soportado en

20X6 (2800 X 21% X 77%) wevvvvvevvevvereememsmssssssssssssssssessessssssssssssssssesssssssssssssson 452,76
Deduccion efectuada en el ano 20X4 (2.800 X 21% X 48 %) w.eeevreereerrerennnns 282,24

DIfETeNCIa ..vouvvevirieniiiieiii s 170,52

Importe de la deduccion complementaria (170,52/5) .......ovvvvrriverienciennienns 34,1

Codigo Cuenta Debe Haber
472 Hacienda Publica, IVA soportado ... 34,1
wd .
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Codigo Cuenta Debe Haber
e
6392 Ajustes positivos en IVA de iNVersiones ..........c.cccccevreeseieneienens 34,1
Ario 20X7
Prorrata definitiva de 20X7 .......ccoevererninererenrierseineneneniseseeneseeenseneees 49 %
Prorrata definitiva de 20X4 .......ccoovveeinerieieieienerececee s 48 %
DIfETENCIA vuvvvvvervreriririireriieeieie ittt ssesi et seenseees 1%

La diferencia entre ambas prorratas no es superior a 10 puntos, por lo que en este aflo no

procederia efectuar regularizacion.

Ario 20X8
Prorrata definitiva de 20X8 ......cccovivevieviiereieieieeeeerese e 45%
Prorrata definitiva de 20X4 ......cc.cviveveiereeereieiereeseeerese e snaes 48 %
DIFETOIICIA 11vvveveevvecveieieereee ettt s et st s e sassesasaenenae 4%

La diferencia entre ambas prorratas no es superior a 10 puntos, por lo que en este aflo no

procederia efectuar regularizacion.

CASO PRACTICO NUM. 5

Operaciones financieras

Una entidad ha emitido los siguientes activos de renta:

Titulo Valor nominal (€) Cupon (%) Vencimiento (afios)
A 1.000 4,00 3
B 1.000 4,50 3
C 1.000 4,75 3
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El pago de cupones se realiza anualmente y el reembolso de cada uno de ellos se realiza por
su valor nominal.

Trabajo a realizar:

1. Determinar el precio de cada titulo si el tipo de interés de mercado para dicho hori-
zonte temporal es del 3,35 %.

2. Determinar la duracién de cada titulo. Explique por qué son diferentes.

SOLUCION

1. PRECIO DE CADA TiTULO

El precio de los activos se obtendra actualizando sus respectivos flujos monetarios (cupones
y valor de reembolso) al tipo de interés vigente en el mercado (3,35% anual):

40 40 1.040
Bono A = + + = 1.018,26
1,0335! 1,03352 1,0335°
45 45 1.045
Bono B = + + = 1.032,31
1,0335! 1,03352 1,03353
47,50 47,50 1.047,50
Bono C = + + = 1.039.,34
1,0335! 1,03352 1,0335°

2. DURACION DE CADA UNO DE LOS ACTIVOS

La duracion se calcula como la vida media de los periodos a lo largo de los que se extiende la
vida de dicho titulo, ponderados por el valor actual de los flujos de caja que vencen en dichos periodos.

Se calcula de la siguiente forma:

2 F, xt
(1 + TIR)!

D = t=1
P
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donde:

* D  Duraciéon de McAulay
« P Precio del bono
« F

. Flujo del periodo 7 (cupones y principal)

TIR Tipo de interés del mercado

* n  Numero de periodos hasta el vencimiento
Los resultados son:

40 X1 40x2 1040 x 3
5 1,0335! 1,03352 1,0335% ) 887 ai
= =2, afos
BonoA 1.018.26

45 x 1 45><2+1.045><3

+
B 1,0335! 1,03352 1,03353 B N
Dgonos = 03231 = 2,875 anos
47,50 x 1 N 47,50 x 2 N 1.047,50 x 3
1,03351 1,03352 1,03353 N
Dgonoc = 103934 = 2,869 anos

La duracion es una medida que permite comparar en términos de sensibilidad bonos con
diferentes caracteristicas intrinsecas, y viene determinada por cinco variables: el importe del
cupdn, el plazo hasta el vencimiento, el cupdn corrido, la rentabilidad (TIR) y el paso del tiempo.

El concepto de duracion se puede asemejar al de una balanza que se encuentra en equilibrio
y en cuyo plato estan los valores actuales de los flujos de caja futuros del bono. Por este motivo
la duracidn esta inversamente relacionada con el importe del cupén, dado que es una media pon-
derada de los diferentes vencimientos del bono.

Asi pues, cuanto mayor sea la cuantia del cupon, mayor sera la ponderacion relativa de los
primeros vencimientos y, en consecuencia, la duracion disminuira. Esto se puede comprobar en
este caso, donde el bono C es el que tiene el cupon de mayor importe y también la menor duracion.
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