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ABSTRAK

Struktur modal merupakan perimbangan atau perbandingan
antara penggunaan modal pinjaman yang terdiri dati utang jangka
panjang, utang jangka pendek, serta penggunaan modal sendiri. Pada
tahun 2020 perusahaan industri makanan dan minuman mengalami
perumbuhan yang menurun sebesar 6,89%, pertumbuhan negatif ini
hanya terjadi pada tahun 2020 ini sebabkan oleh pandemi covid-19
karena pada tahun 2019 kebelakang industri ini selalu mengalami
pertumbuhan yang positif. Namun pada tahun 2021 industri makanan
dan minuman ini kembali mengalami pertumbuhan positif sebesar
1,58% dari tahun 2020. Maka dengan itu penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui faktor apa saja yang mempengaruhi industri
tersebut dapat menstabilkan struktur modal yang ada pada perusahaan
sehingga bisa mengalami pertumbuhan kembali dalam satu tahun ke
depan. Peneliti membatasi beberapa faktor yang akan diteliti yang
diduga memiliki pengaruh terhadap struktur modal yang diantaranya
struktur aktiva, profitabilitas, dan resiko bisnis.

Penelitian ini. menggunakan pendekatan kuantitatif, dengan
jenis metode penelitian merupakan penelitian asosiatif. Adapun
jumlah populasi dalam penelitian ini sebanyak 26 perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan teknik pengambilan.sampel
menggunakan purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 12
perusahaan dengan tahun penelitian selama 2 tahun yaitu dari tahun
2020-2021. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini_adalah data
sekunder, adapun sumber data penelitian_ ini diperofeh dari laporan
keuangan tahunangperusahaan masing-masing. yang terdapat di
website resmi Bursa Efek Indonesia yaitu website idx. Metode analisis
data yang digunakan adalah analisis regresi data panel.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial
struktur aktiva berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur
modal, dan profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap
struktur modal, serta resiko bisnis berpengaruh secara negatif dan
signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan secara simultan
struktur aktiva, profitabilitas, dan resiko bisnis secara bersama-sama
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan
industri makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada masa pandemi covid-19.

Kata kunci: Profitabilitas, Resiko Bisnis, Struktur Aktiva, Struktur
Modal.



ABSTRACT

The capital structure is a balance or comparison between the
use of loan capital consisting of long-term debt, short-term debt, and
use of own capital. In 2020, food and beverage industry companies
experienced a decreased growth of 6.89%, this negative growth only
occurred in 2020, this was caused by the Covid-19 pandemic because
in 2019 this industry has always experienced positive growth.
However, in 2021 the food and beverage industry will again
experience positive growth of 1.58% from 2020. Therefore, this study
aims to find out what factors influence the industry to stabilize the
existing capital structure of the company so that it can experience
growth again in the next year. Researchers limit several factors to be
studied which are thought to have an influence on capital structure,
including asset structure, profitability, and business risk.

This research uses a quantitative approach, with the type of
research method being associative research. The total population in
this study was 26 companies listed on the Indonesia Stock Exchange
with a sampling technique using purposive sampling and a sample of
12 companies was obtained with a research year of 2 years, namely
from 2020-2021. The type of data used in this study is secondary data,
while the source of this research data is obtained from the annual
financial statements of each,company centained on the official website
of the Indonesia Stock Exchange, namely the idx website. The data
analysis method used is panel data regression analysis.

The results of this study show that partially the asset structure
has a positive and significant effect.on the capital structure, and
profitability hasta pesitive and .significant effect on the capital
structure, and business risks have a negative and significant effect on
the capital structure. Meanwhile, simultaneously the structure of
assets, profitability, and business risks together have a significant
effect on the capital structure of food and beverage industry
companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the Covid-
19 pandemic.

Keywords: Profitability, Business Risk, Asset Structure, Capital
Structure.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Penegasan Judul

Untuk menghindari kesalahpahaman penulis mendeskripsikan
dan menegaskan, judul proposal skripsi ini adalah sebagai berikut
“Pengaruh Struktur Aktiva, Profitabilitas, Dan Resiko Bisnis
Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Industri
Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Pada Masa Pandemi Covid-19”.

1. Pengaruh

Pengaruh menurut kamus besar bahasa indonesia merupakan
daya timbul dari sesuatu (orang atau benda) yang ikut membentuk
wajah, kepercayaan, atau perbuatan seseorang’.

2. Struktur Aktiva

Struktur aktiva yaitu perbandingan antara aktiva tetap dengan
total aktiva yang dimiliki oleh suatu perusahaan®.

3. Profitabilitas

Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam
menghasilkan laba-atau-ukuran efektivitas.pengelolaan manajemen
perusahaan selama periode tertentu pada tingkat penjualan, asset,
dan modal saham tertentu®.

!Departemen Pendidikan Nasional, Kamus Besar Bahasa Indonesia Pusat
Bahasa Edisi Keempat (Jakarta : PT. Gramedia Utama, 2011), 1045.

2 Devi, N.M.N.C., N.L.G.E. Sulindawati, dan M.A. Wahyuni, “Pengaruh
Struktur Aktiva, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, dan Kepemilikan
Manajerial Terhadap Struktur Modal Perusahaan (Studi Empiris pada Perusahaan
Manufaktur yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2015),” Jurnal
limiah Mahasiswa Akuntansi, 7, no. 1 (2017):1-12.

® Wiagustini, Luh Putu, Dasar-dasar Manajemen Keuangan (Denpasar:
Udayana University Press,2014), 86.



4., Resiko Bisnis

Resiko bisnis adalah ketidakpastian dalam proyeksi perusahaan
atas tingkat pengembalian (laba) atau ekuitasnya di masa datang”.

5. Struktur Modal

Struktur modal dapat diartikan sebagai bauran (proporsi)
pendanaan permanen jangka panjang perusahaan yang ditunjukkan
oleh hutang, ekuitas saham preferen dan saham biasa®.

6. Pandemi Covid-19

Pandemi Covid-19 merupakan suatu kejadian atau suatu
penyakit pernafasan menular yang di sebabkan oleh virus SARS-
COV-2 dengan tingkat insiden atauprevalensi yang tinggi,
utamanya terkait waktu dan cakupan sebaran yang luas serta cepat
dan terjadi sejak maret 2020°.

Berdasarkan beberapa pengertian diatas, maka dapat
ditegaskan bahwa maksud dari judul skripsi ini adalah kajian yang
menganalisis bagaimana Pengaruh Struktur Aktiva, Profitabilitas,
Dan Resiko Bisnis Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan
Industri Makanan Dan Minumam Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Pada Masa Pandemi Covid-19.

B. Latar Belakang Masalah

Era globalisasi seperti saat ini" banyak nya perusahaan-
perusahaan baru maupun perusahaan lama menyebabkan terjadinya
persaingan di segala bidang, khusunya di bidang perekonomian
yang mengakibatkan persaingan semakin ketat antara setiap
perusahaan sehingga menuntut  perusahaan berupaya untuk
mempertahankan kelangsungan hidup perusahaannya agar tetap

4 Lukiana, N., & Hartono, H. “Struktur Modal Dipengaruhi Oleh Beban
Pajak, Risiko Bisnis, Dan Struktur Kepemilikan,” Wiga: Jurnal Penelitian limu
Ekonomi, 4 no. 2 (2014): 28-38.

SVan Horne, JC and JM Wachowicz Jr, Principles of financial management,
(Mc Graw publishers: United Kingdom, 2001)

®Nurul Aeni, “Pandemi Covid-19 : Dampak Kesehatan, ekonomi, dan
sosial,” jurnal Litbang, 17, no. 1 (2021):17-34



berjalan  dan  sukses. Upaya untuk  mempertahankan
keberlangsungan perusahaan tersebut menjadi permasalahn
tersendiri bagi suatu perusahaan karena hal ini menyangkut
keputusan pemenuhan dana yang diperlukan oleh perusahaan agar
tetap berkembang. Perusahaan sebagai suatu entitas yang
beroperasi dengan menerapkan prinsip-prinsip ekonomi, umumnya
tidak hanya berorientasi pada pencapaian laba maksimal, tetapi
juga berusaha meningkatkan nilai perusahaan dan kemakmuran
pemiliknya, untuk itu perusahaan memiliki rencana strategis dan
taktis yang disusun dalam rangka pencapaian tujuan yang telah
ditetapkan.’

Tuntutan yang semakin tinggi bagi perusahaan untuk tetap
berkembang mengikuti arus zaman menyebabkan kebutuhan
pendanaan juga ikut meningkat sehingga perusahaan kemungkinan
akan menggunakan sumber pendanaan eksternal. Oleh karena suatu
perusahaan pasti akan menggunakan sumber pendanaan internal
maupun eksternal, maka penting bagi perusahaan untuk
memadukan sumber-sumber pendanaan yang akan digunakan
untuk operasionalnya secara tepat agar dapat menghasilkan
struktur modal yang optirral bagiperusahaan.®

Namun untuk tetap mengembangkan perusahaannya pada
dasarnyarbanyak upaya yang dilakukan oleh perusahaan, karena itu
tidaklah sedikit,dana atau modal yang.dibutuhkan agar dapat
mempertahankan dan_mengembangkan suatu perusahan. Modal
merupakan salah satu faktor yang dibutuhkan dalam kelangsungan
dan menjamin operasi perusahaan selain sumber daya, material
maupun faktor pendukung lainnya. Suatu keputusan yang diambil
manajer dalam suatu pembelanjaan harus dipertimbangkan secara
teliti, sifat dan biaya dari sumber dana yang akan dipilih karena
masing-masing sumber dana tersebut memiliki konsekuensi

Vitriasari, R. dan 1. Indarti, “Pengaruh Stabilitas Penjualan, Struktur
Aktiva, dan Tingkat Pertumbuhan Terhadap Struktur Modal,” Jurnal Kajian
Akuntansi dan Bisnis 1, no. 1, (2010):1-19.

8Ni Putu,N.S & | Gusti,N.A.S, “Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan,
Struktur Aset, Risiko Bisnis dan Likuiditas pada Struktur Modal,” E-Jurnal
Akuntansi Vol.22, no. 3, (2018)



finansial yang berbeda. Karena modal dibutuhkan pada setiap
perusahaan apalagi jika perusahaan tersebut akan melakukan
ekspansi, maka perusahaan harus menentukan berapa besarnya
modal yang dibutuhkan untuk memenuhi atau membiayai
usahanya. Manajemen perusahaan berperan dalam menjalankan
struktur modal yang baik untuk menjalankan perusahaan agar dapat
tetap berjalan stabil dan berkembang®.

Struktur modal dapat diartikan sebagai perimbangan atau
perbandingan antara penggunaan modal pinjaman yang terdiri dari
utang jangka pendek, utang jangka panjang, serta modal sendiri®.
Besarnya struktur modal pada perusahaan tergantung dari
banyaknya sumber dana yang diperoleh dari internal perusahaan
maupun  pihak  eksternal  perusahaan.  Struktur  modal
menggambarkan proporsi hubungan antara utang dan ekuitas, salah
satu keputusan penting yang berhubungan dengan maksimisasi
return dan berdampak krusial terhadap nilai perusahaan. Struktur
modal yang optimal adalah struktur modal yang diperkirakan akan
menghasilkan biaya modal rata-rata tertimbang yang paling rendah
sehingga akan memaksimumkan nilai perusahaan.'* .Pada
umumnya, memaksimumkan nilai perusahaan merupakan “tujuan
utama setiap perusahaan; dikarenakan nilai perusahaan yang tinggi
dapat ‘meningkatkan._kemakmuran bagi parapemegang’ saham,
dapat menjadi  pondasi.. yang .- Kuat bagi perusahaan
untukmenjalankan™“operasinya, - dan.#mampu-mendatangkan
keuntungan optimal bagi’ perusahaan.”” Hal ini menunjukkan

® Risa Haerunisa, “Pengaruh Profitabilias, Struktur Aktiva, dan Tingkat
Pertumbuhan terhadap Struktur Modal (Studi Pada Perusahaan Makanan Dan
Minuman Yang Terdaftar Di Bursa efek Indonesia Tahun 2017-2020),” Skripsi.
Jakarta: Sekolah Tinggi IImu Ekonomi Indonesia Jakarta (2021)

1o Anggelita,P.T, Harijanto, S, &Victorina Z.T, “Pengaruh Struktur Aktiva
Dan Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Sektor Industri Barang
Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal Riset Akuntansi Going
Concern 13 no. 3, (2018):477-488

™ Widyaningrum, Yunita, “Pengaruh Profitabilitas, Struktur Aktiva, dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal Perusahaan,” Skripsi. Yogyakarta:
Universitas Negeri Yogyakarta (2015)

2Nadzirah, dkk, “Pengaruh Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas Terhadap
Struktur Modal,” Jurnal Manajemen Universitas Pendidikan Ganesha, 4 no. 2, (2016)
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bahwa penentuan struktur modal merupakan masalah yang penting
bagi setiap perusahaan.

Tabel 1.1
Laju pertumbuhan PDB lapangan usaha 2018-2021

No | PDB lapangan usaha | Laju Pertumbuhan Kumulatif

2018 | 2019 2020 2021

1 Industri makanandan | 7,91% | 7,78% | 1,58% | 2,54%

minuman
2 Industri tekstil dan 3,83% | 8,73% - -
pakaian jadi 13,28% | 4,08%
3 Industri furnitur 3,65% | 2,22% | -3,36% | 8,16%

Sumber : Data BPS (diolah)™

Sekian banyaknya industri yang ada di pasar persaingan
bebas, industri makanan dan minuman merupakan industri yang
memiliki kontribusi yang besar ternadap PDB (produk domestik
bruto) dan salah satu sub sektor penyerapan tenaga kerja terbesar di
Indonesia yang juga mengalami pertumbuhan. Hal ini di"dukung
dengan meningkatnya jumlah’ penduduk yang ada di Indonesia,
sehingga dapat pula meningkatkan jumlah permintaan-kebutuhan
makanan dan minuman. Berdasarkan tabel 1.1 diatas dapat dilihat
bahwa industri” makanan minumansttidak “pernah mengalami
penurunan dalam laju pertumbuhan*PDB lapangan usaha dengan
demikian maka industri makanan dan minuman mampu menjadi
salah satu sektor yang dapat menopang peningkatan nilai investasi
nasional.

Pada tahun 2020 yang merupakan tahun dimana pandemi
covid-19 mulai menyebar di negara Indonesia. Pandemi Covid-19
menjadi masa yang sulit bagi semua bidang termasuk pada bidang
perekonomian, banyak perusahaan-perusahaan yang yang
mengalami penurunan bahkan ada pula yang mengalami

1% Badan pusat statistik, “Laju Pertumbuhan PDB”, accesed july 02, 2022,
www.bps.go.id.


http://www.bps.go.id/

kebangkrutan karena tidak dapat mempertahankan kestabilan
perusahaannya. Maka dari itu penelitian ini dilakukan agar dapat
mengetahui faktor yang berpengaruh terhadap struktur modal pada
perusahaan dengan harapan penelitian ini bisa menjadi salah satu
referensi bagi manajemen perusahaan agar dapat menjalankan
perusahaan dengan baik dan stabil. Secara lengkap tren data
pertumbuhan industri makanan dan minuman dapat dilihat dari
grafik dibawah ini.

10
8
6 7.9 7,7
4
2
-
0 |
2018 2019 2020 2021

Sumber: Data Industri (dielah) **
Gambar 1.1

Grafik Pertumbuhan PDB Industri Makanan Dan Minuman
Tahun 2018-2021

Berdasarkan gambar 1.1 grafik di atas dapat di lihat bahwa
sepanjang tahun 2020, industri penyedia makanan dan minuman
mengalami pertumbuhan PDB yang menurun sebesar 6,89% dari
tahun 2019. Ini di sebabkan karena adanya pandemi covid-19,
karena pada tahun-tahun sebelumnya industri ini selalu mengalami
pertumbuhan diatas 7%. Tak banyak perusahaan yang mampu
bertahan ditengah pandemi covid-19, krisis kesehatan dan
perlambatan ekonomi telah menyebabkan sejumlah industri
terpuruk. Namun keterpurukan ini tidak terjadi pada industri

14 Data industri, “Pertumbuhan Industri Makanan Dan Minuman”, accesed
july 03, 2022, www.dataindustri.com.
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makanan dan minuman, ini dapat dilihat dari kondisi
pertumbuhannya walaupun pertumbuhannya menurun tetapi
industri ini masih mampu mempertahankan pertumbuhannya
walaupun melambat dari tahun sebelumnya. Disamping itu industri
makanan dan minuman ini merupakan sektor yang paling banyak
menyerap tenaga kerja sepanjang pandemi covid-19, hal ini dapat
dilihat dari data BPS proporsi tenaga kerja di industri makanan dan
minuman mencapai 3,75% pada tahun 2020. Proporsi tersebut
tercatat meningkat 0,01% jika dibandingkan dengan tahun 2019
yang sebesar 3,74%. Hal tersebut menandakan bahwa industri
makanan dan minuman masih tetap ekspansif meski adanya
pandemi covid-19. Namun industri ini tidak terlepas dari sejumlah
tantangan yang harus dihadapi untuk mendongkrak kinerjanya di
masa pandemi covid-19, salah satunya daya beli masyarakat yang
makin melemah. Dengan demikian tantangan tersebut dapat
menyebabkan menurunnya pendapatan dari penjualan industri
tersebut, hal ini juga dapat menyebabkan modal untuk mengelola
perusahaan akan makin menurun, sehingga penentuan struktur
modal bagi suatu perusahaan membuat seorang manajer hendaknya
mengetahui faktor apa Saja pyang dapat mempengaruhi struktur
modal pada perusahaan tersebut, agar dapat memberikan keputusan
yang,paling tepat dalam memilih pendanaan bagi perusahaannya.

Menurut Riyanto terdapat berbagai macam faktor-faktor yang
diantaranya-struktur ‘aktiva, profitabilitas, resiko bisnis, tingkat
pertumbuhan, pajak, pengawasan, sifat manajemen, sikap kreditur
dan konsultan, stabilitas penjualan, laverage operasi, ukuran
perusahaan, pengendalian kondisi pasar, kondisi internal
perusahaan dan fleksibilitas keuangan. Faktor-faktor yang
mempengaruhi struktur modal perusahaan merupakan hal yang
penting dan sebagai dasar dari pertimbangan dalam menentukan
komposisi struktur modal. Peneliti membatasi beberapa faktor
yang akan diteliti yang diduga memiliki pengaruh terhadap struktur
modal yang diantaranya struktur aktiva, profitabilitas, dan resiko
bisnis, dengan alasan struktur aktiva yang tidak fleksibel,
menurunnya profitabilitas perusahaan, resiko bisnis yang tinggi,



ketidakstabilan penjualan, serta pengelolaan manajemen yang
kurang baik™.

Pada penelitian ini yang menjadi faktor pada struktur modal
adalah struktur aktiva yang dapat didefinisikan sebagai komposisi
aktiva perusahaan yang menunjukkan seberapa besar aktiva
perusahaan yang dapat digunakan sebagai jaminan untuk
mendapatkan pinjaman. Struktur aktiva dapat mempengaruhi
struktur modal karena perusahaan yang memiliki aktiva tetap yang
besar, akan cenderung mendapatkan pinjaman dimana aktiva
tersebut dapat digunakan sebagai jaminan untuk meningkatkan
aktivitas operasinya. Perusahaan dengan tingkat pertumbuhan aset
yang tinggi akan lebih banyak menggunakan utang dalam struktur
modalnya, dibanding perusahaan yang aset nya lebih rendah.
Dalam hal ini perusahaan yang bergerak dibidang industri makanan
dan minuman akan cenderung memikiki aktiva lancar yang lebih
tinggi daripada aktiva tetap. Perusahaan yang memiliki aktiva tetap
relatif besar akan lebih cenderung menggunakan modal asing
dalam struktur modalnya. Hal ini dilakukan dengan alasan karena
aktiva tetap seperti tanah dan bangunan dapat dijadikan sebagai
agunan hutang. Struktur aktiva biasanya akan menentukan struktur
hutang jangka panjang™ maupun ‘jangka pendek dalam suatu
perusahaan®.

Selanjutnya .ada,_profitabilitas.dimana,Profitabilitas ialah
seberapa besar kemampuanrperusahaan dalam menghasilkan atau
memperoleh laba. Dengan laba yang tinggi, maka akan membuat
banyak investor menanamkan sahamnya di perusahaan tersebut.
Selain itu, dengan laba yang tinggi maka perusahaan memiliki dana
internal yang memadai sebagai sumber pendanaan perusahan.
Berdasarkan Pecking order theory, perusahaan menyukai internal
financing. Perusahaan yang memiliki tingkat profitabilitas yang
tinggi lebih menyukai pendanaan secara internal terlebih dahulu.

%% |bid

16 Adam Febriliano Buchori, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan
Struktur Aktiva Terhadap Struktur Modalpada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2017,” Skripsi. Jakarta: UIN Syarif
Hidayatullah Jakarta, (2018)
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Jadi, jika profitabilitas dari suatu perusahaan mengalami
peningkatan, maka struktur modal perusahaan akan mengalami
penurunan seiring berkurangnya penggunaan hutang oleh
perusahaan®”.

Selain struktur aktiva dan profitabilitas terdapat faktor lain
yang berpengaruh terhadap struktur modal yaitu Risiko bisnis
adalah  ketidakpastian yang dihadapi perusahaan dalam
menjalankan kegiatan bisnisnya. Penggunaan utang sebagai modal
untuk meningkatkan aset atau menjalankan operasi perusahaan
tidak sembarangan diambil dengan memperhatikan risiko bisnis
yang ditanggung perusahaan. Perusahaan yang memiliki risiko
tinggi akan membuat para kreditur ragu-ragu untuk memberikan
kredit, karena besar kemungkinan perusahaan tidak mampu
mengembalikan utang dan mengalami kebangkrutan. Oleh karena
itu, perusahaan yang memiliki risiko bisnis yang tinggi cenderung
akan mengurangi  penggunaan utang untuk menghindari
kebangkrutan. Hal ini sesuai dengan trade-off theory yang
menjelaskan bahwa penggunaan utang yang semakin banyak akan
semakin meningkatkan risiko yang ditanggung perusahaan'®.
Bahkan, Titman dan' Wessels /menyatakan bahwa perusahaan
dengan risiko yang tinggt seharusnya menggunakan utang yang
lebifisedikit untuk menghindari kebangkrutan®®.

Suatu perusahaan mempunyai resiko. bisnis yang kecil apabila
permintaan akan “praduknya : stabil, harga-harga masukan dan
produknya relatif konstan, harga produknya dapat segera
disesuaikan dengan kenaikan biaya, dan penjualannya menurun.
Apabila hal-hal lain tetap sama, makin rendah resiko bisnis
perusahaan, makin tinggi resiko utang yang optimal. Setiap
perusahaan pasti akan menghadapi resiko, baik itu resiko financial

' Made Y.D, & Luh K.S, “Pengaruh Tingkat Pertumbuhan, Struktur
Aktiva, Profitabilitas, dan Likuiditas terhadap Struktur Modal Perusahaan
Pertambangan di BEI,” E-Jurnal Manajemen Unud, 7, no. 3, (2018): 1222-1254.

¥ Ni PutuN.S& | GustiN.A.S, “Pengaruh Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan, Struktur Aset, Risiko Bisnis dan Likuiditas pada Struktur Modal,” E-
Jurnal Akuntansi Vol.22, no.3, (2018)

®Titman,S & Roberto W, “The Determinants of Capital Structure Choice,”
The journal of finance,43 no. 1,(1988):1-19
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maupun resiko non financial. Resiko bisnis merupakan
ketidakpastian atas return investasi yang di lakukan perusahaan
yang akan mempengaruhi biaya operasionalnya, resiko bisnis
melibatkan struktur modal, sehingga terdapat hubungan antara
resiko bisnis terhadap struktur modal.

Selain dari hal yang sudah dijelaskan diatas terdapat research
gap dari beberapa penelitian yang dilakukan oleh peneliti sebelum
penulis dengan variable-variabel yang sama dengan yang sedang
diteliti oleh penulis terdapat hasil-hasil penelitian yang berbeda
antar peneliti. Beberapa penelitian terdahulu yang relevan dengan
penelitian yang sedang dilakukan penulis antara lain, Made Yunitri
Deviani, & Luh Komang Sudjarni pada penelitiannya yang
berjudul “Pengaruh Tingkat Pertumbuhan, Struktur Aktiva,
Profitabilitas, dan Likuiditas terhadap Struktur Modal Perusahaan
Pertambangan di BEI”. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
secara parsial tingkat pertumbuhan memiliki pengaruh negatif dan
signifikan, struktur aktiva memiliki pengaruh negatif namun tidak
signifikan, sedangkan profitabilitas dan likuiditas memiliki
pengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal ,pada
perusahaan pertambangan/yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia®.

Selain itu Ayu Indira Dewiningrat, & | Ketut Mustanda pada
penelitiannya-yang berjudul “Pengaruh Likuiditas,~Profitabilitas,
Pertumbuhan Penjualan, Dan Struktur Aset,Jerhadap Struktur
Modal”. Hasil penelitian_ini menunjukkan bahwa secara parsial
likuiditas, profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan berpengaruh
negatif dan signifikan, sedangkan struktur aset berpengaruh positif
dan signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan tekstil dan
garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia®.

Sedangkan Deni Sunaryo pada penelitiannya ‘“Pengaruh
Resiko Bisnis dan Growth Opportunity Terhadap Struktur Modal

2 Made Y.D,& Luh K.S, “Pengaruh Tingkat Pertumbuhan, Struktur Aktiva,

Profitabilitas, dan Likuiditas terhadap Struktur Modal Perusahaan Pertambangan di
BEL” E-Jurnal Manajemen Unud, 7, no. 3, (2018): 1222-1254.

21Ayu 1.D,& | Ketut M, “Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Pertumbuhan

Penjualan, Dan Struktur Aset Terhadap Struktur Modal,”.E-Jurnal Manajemen Unud,
7,no0. 7, (2018): 3471-3501.
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Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Kosmetik Dan Barang
Keperluan Rumah Tangga Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2012-2017”. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
secara parsial resiko bisnis berpengaruh signifikan dan growth
opportunity tidak berpengaruh signifikan, sedangkan secara
simultan resiko bisnis dan gowth opportunityberpengaruh terhadap
struktur modal Pada perusahaan manufaktur sub sektor kosmetik
dan barang keperluan rumah tangga yang terdaftar di BEI*.

Berdasarkan perbedaan hasil penelitian yang telah dilakukan
oleh peneliti sebelumnya maka pada penelitian ini akan diteliti
kembali faktor-faktor yang berpengaruh terhadap struktur modal
yang diantaranya yaitu struktur aktiva, profitabilitas, dan resiko
bisnis. Ketiga faktor ini menjadi fokus pada penelitian ini dengan
tujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh dari beberapa faktor
tersebut terhadap struktur modal serta untuk mengaji ulang
penelitian sebelumnya apakah sesuai dengan hasil yang diperoleh
atau akan ada perbedaan pada penelitian saat ini. Penelitian ini
dilakukan karena struktur modal merupakan salah satu faktor
tingkat kepercayaan bagi para investor sebelum membeli.saham.
Dengan struktur modal |yang optimal, maka semakin banyak
investor menanamkan - investasinya. - Berdasarkan uraian latar
belakang diatas maka peneliti tertarik untuk melakukan-penelitian
lanjutan  dengan  judul “Pengaruh- Struktur  Aktiva,
Profitabilitas,“dan Resiko Bisnis«Terhadap- Struktur Modal
pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada Masa Pandemi Covid-19”.

C. ldentifikasi dan Batasan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas maka dapat dikemukakan
bahwa permasalahan yang berkatian dengan struktur modal dapat
diidentifikasi sebagai berikut :

2Deni Sunaryo, “Pengaruh Resiko Bisnis dan Growth Opportunity
Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Kosmetik Dan
Barang Keperluan Rumah Tangga Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode
2012-2017,” Jurnal Riset Akuntansi Terpadu, 12, no. 1, (2017):22-39
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Struktur aktiva yang kurang fleksibel
Menurunnya profitabilitas suatu perusahaan
Resiko bisnis yang tinggi

Ketidakstabilan tingkat penjualan
Pengelolaan manajemen yang kurang baik

Agar penelitian ini lebih efisien dan dapat dikaji lebih

mendalam maka di perlukan pembatasan masalah. Adapun
pembatasan masalah yang dikaji dalam penelitian ini adalah :

1.

Struktur aktiva, profitabilitas, dan resiko bisnis dalam penelitian
ini adalah variabel independen (X) dengan menggunakan data
perusahaan industri makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi covid-19.

. Struktur modal merupakan variabel dependen (Y) pada

perusahaan industri makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi covid-19.

. Rumusan masalah

Berdasarkan latar “belakang 'masalah diatas, maka dapat

dirumuskan masalah-dalam penelitian ini sebagai berikut:

1.

Apakah struktur.aktiva berpengaruh terhadap struktur modal
pada perusahaan industrirmakanan-dan -minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi covid-19?

Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal pada
perusahaan industri makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi covid-19?

Apakah resiko bisnis berpengaruh terhadap struktur modal pada
perusahaan industri makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi covid-19?

Apakah struktur aktiva, profitabilitas, dan resiko bisnis
berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan industri
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makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada masa pandemi covid-19?

E. Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas, maka

penelitian ini bertujuan untuk mengetahui sebagai berikut:

1.

Untuk mengetahui pengaruh struktur aktiva terhadap struktur
modal pada perusahaan industri makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19

Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur
modal pada perusahaan industri makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19

Untuk mengetahui pengaruh dan resiko bisnis terhadap struktur
modal pada perusahaan industri makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19

Untuk mengetahui pengaruh struktur aktiva, profitabilitas, dan
resiko bisnis terhadap struktur modal pada perusahaan-industri
makanan dan minumansyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada masa pandemi-Covid-19.

F. Manfaat Penelitian

1.

Manfaat Teoritis
a. Akademisi

Bagi akademisi diharapkan agar dapat menambah
wawasan/ilmu dibidang perekonomian khususnya di
bidang perekonomian yang terkait dengan pasar modal
dalam hal ini yang berhubungan dengan faktor-faktor
penentu struktur modal pada perusahaan industri makanan
dan minuman.
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b. Peneliti

Untuk peneliti  diharapkan akan menambah
pengetahuan di bidang ekonomi khusushya pengetahuan
yang bersifat empiris terkait faktor-faktor yang mejadi
penentu struktur modal pada perusahaan industri makanan
dan minuman dan menerapkan ilmu-ilmu yang telah
diterima selama perkuliahan di UIN Raden Intan
Lampung , serta guna untuk memenuhi syarat-syarat
untuk memperoleh gelar Sarjana dalam Ekonomi dan
Bisnis Islam.

2.  Manfaat Praktis
a. Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber salah
satu tambahan referensi informasi bagi manajemen
perusahaan sebagai bahan  pertimbangan  dalam
menentukan besarnya dana, baik yang bersumber dari
hutang maupun modal sendiri untuk membiayai aktivitas
oprasional perusahaan agar dapat berjalan dengan baik:

b. Investor

Hasil. dari penelitian ini memeberikan informasi
faktor apa saja yang akan memperngaruhi struktur modal
pada perusahaan sehingga diharapkan dapat berguna bagi
investor dalam menilai kinerja perusahaan serta dapat
melihat kondisi perekonomian atau prospek perusahaan
tersebut sebelum investor menanamkan modalnya pada
suatu perusahaan.

G. Kajian Penelitian Terdahulu yang Relevan

Tinjauan pustaka dilakukan agar peneliti dapat mengetahui
hal-hal apa saja yang telah diteliti sebelumnya dan apa saja yang
belum diteliti. Walaupun penelitian dilakukan dilokasi yang sama
hendaknya penelitian yang dilakukan saat ini ada perbedaannya
dari penelitian sebelumnya sehingga tidak terjadi kesamaan atau
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duplikasi penelitian antar peneliti. Adapun beberapa hasil
penelitian terdahulu yang relevan terhadap penelitian saat ini, yaitu
sebagai berikut :

1. Bintang Rama Putra (2021)

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Firm Size, Tangible
Assets, Growth Opportunity, Profitability Terhadap Struktur
Modal dalam Perspektif Ekonomi Islam (Studi pada
Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode
2016-2019)”.Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
apakah Firm Size, Tangible Assets, Growth Opportunity,
Profitability berpengaruh Terhadap Struktur Modal pada
Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index secara
simultan dan parsial serta apakah sudah sesuai dengan
perspektif ekonomi islam.

Penelitian ini menggunakan metode Uji regresi linear
berganda dengan teknik pengambilan sampel menggunakan
teknik purposive sampling dan menggunakan data sekunder
dengan sampel sebanyak 9 sampel. Persamaan penelitian.ini
dengan yang dibuat olehppenulis.adalah sama-sama membahas
profitabilitas dan sstruktur. modal. Adapun perbedaannya
penulis tidak membahas tentang Firm Size, Tangible Assets,
Growth Opportunity dan perbedaan objek penelitian ini
dilakukan™dimmperusahaan yang_terdaftar. di Jakarta Islamic
Index, sedangkan: penulis memilih objek di perusahaan
industri makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara
parsial Firm Size berpengaruh positive dan signifikan,
Tangible Assets tidak berpengaruh, Growth Opportunity
berpengaruh positive dan signifikan, dan Profitability
berpengaruh negative dan signifikan terhadap struktur modal.
Sedangkan secara simultan Firm Size, Tangible Assets,
Growth Opportunity, Profitability berpengaruh positive dan
signifikan terhadap struktur modal perusahaan yang terdaftar
di Jakarta Islamic Index. Sedangkan dalam perspektif
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ekonomi Islam, Islam memperbolehkan berhutang asal dalam
pengembalian hutang tersebut tidak terdapat tambahan
berapapun jumlahnya®.

2. Anggelita Prichilia Tijow, Harijanto Sabijono, Victoria Z.
Tirayoh (2018)

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Struktur Aktiva Dan
Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan
Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia”. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
bagaimana pengaruh Struktur Aktiva Dan Profitabilitas
terhadap struktur modal pada Perusahaan Sektor Industri
Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
secara parsial dan simultan.

Penelitian ini menggunakan metode penelitian
kuantitatif dengan populasi sebanyak 39 perusahaan dan
dengan sampel sebanyak 22 perusahaan. Persamaan penelitian
ini dengan yang dibuat oleh penulis adalah sama-sama
membahas profitabilitas struktur aktiva dan struktur modal.
Adapun perbedaannya penelitiantini tidak membahas tentang
resiko bisnis dan perbedaan objek penelitian ini dilakukan di
perusahaan sektor industri barang konsumsi, sedangkan
penulis memilih objek di perusahaan-industri makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efekglndonesia.

Hasil penelitian ini° menunjukkan bahwa secara
parsial struktur aktiva berpengaruh positif dan profitabilitas
berpengaruh negatif, sedangkan secara simultan struktur
aktiva dan profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal
pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia®.

2 Bintang Rama Putra, “Pengaruh Firm Size, Tangible Assets, Growth
Opportunity, Profitability Terhadap Struktur Modal dalam Perspektif Ekonomi Islam
(Studi pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode 2016-2019),”
Skripsi: Uin Raden Intan Lampung, (2021).

2% Anggelita Prichilia Tijow, Harijanto Sabijono, Victoria Z. Tirayoh,
“Pengaruh Struktur Aktiva Dan Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Pada
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3. Deni Sunaryo (2018)

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Resiko Bisnis dan
Growth  Opportunity Terhadap Struktur Modal Pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Kosmetik Dan Barang
Keperluan Rumah Tangga Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2012-2017”. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui bagaimana pengaruh resiko bisnis dan growth
opportunity terhadap struktur modal pada perusahaan
manufaktur sub sektor kosmetik dan barang keperluan rumah
tangga yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara parsial
dan simultan.

Penelitian ini menggunakan metode penelitian
kuantitatif, dengan menggunakan sampel sebanyak 5
perusahaan. Persamaan penelitian ini dengan yang dibuat oleh
penulis - adalah sama-sama membahas resiko bisnis dan
struktur modal. Adapun perbedaannya penelitian ini tidak
membahas tentang struktur aktiva dan profittabilitas dan
perbedaan objek penelitian ini dilakukan di perusahaan
manufaktur sub sektor kosmetik dan barang keperluan rumah
tangga, sedangkan_penulis memilih objek di perusahaan
industri-makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Hasilmpenelitian ini  menunjukkan bahwa secara
parsial resiko bisnis “berpengaruh signifikan dan growth
opportunity tidak berpengaruh signifikan, sedangkan secara
simultan resiko bisnis dan gowth opportunityberpengaruh
terhadap struktur modal Pada perusahaan manufaktur sub
sektor kosmetik dan barang keperluan rumah tangga yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia®.

Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia,” Jurnal Riset Akuntansi Going Concern 13, no. 3, (2018): 477-488

®Deni  Sunaryo, “Pengaruh Resiko Bisnis dan Growth Opportunity
Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Kosmetik Dan
Barang Keperluan Rumah Tangga Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode
2012-2017,” Jurnal Riset Akuntansi Terpadu 12, no. 1, (2018):22-39



18

Made Yunitri Deviani, & Luh Komang Sudjarni (2018)

13

Penelitian ini  berjudul Pengaruh  Tingkat
Pertumbuhan, Struktur Aktiva, Profitabilitas, dan Likuiditas
terhadap Struktur Modal Perusahaan Pertambangan di BEI”.
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pengaruh
tingkat pertumbuhan, struktur aktiva, profitabilitas, dan
likuiditas terhadap struktur modal perusahaan pertambangan
di BEI periode 2012-2015 secara parsial.

Penelitian ini menggunakan desain asosiatif dengan
pendekatan kuantitatif. Penelitian ini menggunakan sampel
sebanyak 23 perusahaan. Persamaan penelitian ini dengan
yang dibuat oleh penulis adalah sama-sama membahas
profitabilitas struktur aktiva dan struktur modal. Adapun
perbedaannya penelitian ini tidak membahas tentang resiko
bisnis dan perbedaan objek penelitian ini dilakukan di
perusahaan pertambangan, sedangkan penulis memilih objek
di perusahaan industri makanan dan minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.

Hasil penelitian. ini menunjukkan bahwa .secara
parsial tingkat pertumbuhan memiliki pengaruh negatif .dan
signifikan, struktur aktiva memiliki pengaruh negatif-namun
tidak signifikan, sedangkan profitabilitas dan likuiditas
memiliki pengaruh.negatif dan signifikan terhadap struktur
modal pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia®®.

Ayu Indira Dewiningrat, & | Ketut Mustanda (2018)

Penelitian ini  berjudul “Pengaruh Likuiditas,
Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Dan Struktur Aset
Terhadap Struktur Modal “. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui bagaimana pengaruh likuiditas, profitabilitas,
pertumbuhan penjualan, dan struktur aset terhadap struktur

% Made Y.D,& Luh K.S, “Pengaruh Tingkat Pertumbuhan, Struktur Aktiva,

Profitabilitas, dan Likuiditas terhadap Struktur Modal Perusahaan Pertambangan di
BEL” E-Jurnal Manajemen Unud 7, no. 3, (2018): 1222-1254.
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modal pada perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di
BEI periode 2013-2016 secara parsial.

Penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi
linier berganda dengan pendekatan kuantitatif. Popuplasi
penelitian ini ialah seluruh perusahaan tekstil dan garmen
yang terdaftar di BEI yang berjumlah 17 perusahaan, dengan
sampel sebanyak 8 perusahaan. Persamaan penelitian ini
dengan yang dibuat oleh penulis adalah sama-sama membahas
profitabilitas struktur aktiva dan struktur modal. Adapun
perbedaannya penelitian ini tidak membahas tentang resiko
bisnis dan perbedaan objek penelitian ini dilakukan di
perusahaan tekstil dan garmen, sedangkan penulis memilih
objek di perusahaan industri makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara
parsial likuiditas, profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan
berpengaruh negatif dan signifikan, sedangkan struktur aset
berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal
pada perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia®’.

6. »Sayyid Ramadhan Z.A, Zulpahmi, Sumardi (2021)

Penelitian ~ini berjudul “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas,“Dan®sUkuran PerusahaanTFerhadap Struktur
Modal”. Penelitian”ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana
pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan
terhadap struktur modal pada perusahaan sub sektor tambang
batubara yang terdaftar di BEI periode 2014-2019 secara
parsial dan simultan.

Penelitian  ini  menggunakan  metode  survey
eksolanatory dengan pendekatan kuantitatif. Populasi
penelitian ini adalah seluruh perusahaan sub sektor tambang

27Ayu 1.D,& | Ketut M, “Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Pertumbuhan
Penjualan, Dan Struktur Aset Terhadap Struktur Modal,” E-Jurnal Manajemen Unud
7,no. 7, (2018): 3471-3501.
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batubara yang terdaftar di BEI yang berjumlah 22 perusahaan,
dengan sampel sebanyak 6 perusahaan. Persamaan penelitian
ini dengan yang dibuat oleh penulis adalah sama-sama
membahas profitabilitas dan struktur modal. Adapun
perbedaannya penelitian ini tidak membahas tentang struktur
aktiva dan resiko bisnis, serta perbedaan pada objek penelitian
ini dilakukan di perusahaan sub sektor tambang batubara
sedangkan penulis memilih objek penelitian pada perusahaan
industri makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial
Profitabilitas, Likuiditas berpengaruh positif dan signifikan,
sedangkan ukuran perusahaan berpengaruh positif tidak
signifikan, sedangkan secara simultan Profitabilitas,
Likuiditas, dan ukuran perusahaan berpengaruh signifikan
terhadap struktur modal pada perusahaan sub sektor tambang
batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia®.

7. Adam Febriliano Buchori (2018)

Penelitian ini pberjudul “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas, Dan Struktur Aktiva Terhadap Sturktur Modal
Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2015-2017”. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahuisbagaimana pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan
struktur aktiva terhadap sturktur "modal pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia periode
2015-2017 secara parsial dan simultan.

Peneltian ini menggunakan metode kuantitatif,
populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI dengan jumlah sampel sebanyak 29
perusahaan. Persamaan penelitian ini dengan yang dibuat oleh
penulis adalah sama-sama membahas struktur aktiva,
profitabilitas, dan struktur modal. Adapun perbedaannya

23ayyid Ramadhan Z.A, Zulpahmi, Sumardi, “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal,” Jurnal Financial and
Tax Vol. 1 No. 1, (2021)
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penelitian ini tidak membahas tentang resiko bisnis, serta
perbedaan pada objek penelitian ini dilakukan di perusahaan
manufaktur sedangkan penulis memilih objek penelitian pada
perusahaan industri makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial
profitabilitas dan likuiditas berpengaruh negatif signifikan dan
struktur aktiva tidak berpengaruh, sedangkan secara simultan
profitabilitas, likuiditas, dan struktur aktiva berpengaruh
secara signifikan terrhadap struktur modal pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia®’.

8. Ajeng Febri Satyarini, Muhammad Igbal Fasa, Suharto (2021)

Penelitian ini berjudul “Analisis Pengaruh Kecukupan
Modal (CAR), Likuiditas (FDR), Terhadap Profitabilitas Pada
Bank Muamalat Periode 2016-2020”. Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui bagaimana pengaruh kecukupan modal
(car); likuiditas (fdr), terhadap - profitabilitas pada bank
muamalat secara parsial dan simultan.

Penelitian’ ini ‘'menggunakan metode Kuantitatif,
populasi penelitian‘int adalahbank Muamalat dengan/sampel
yaitu laporan triwulan bank muamalat. Persamaan penelitian
ini dengan -yang dibuat oleh penulis yaitu sama-sama
membahas profitabilitas. Adapun‘perbedaannya penelitian ini
tidak membahas struktur aktiva, resiko bisnis, dan struktur
modal, serta perbedaan objek penelitian ini dilakukan di Bank
Muamalat sedangkan penulis memilih objek penelitian pada
perusahaan industri makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial
kecukupan modal dan likuiditas berpengaruh positif dan tidak

PAdam  Febriliano Buchori, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan
Struktur Aktiva Terhadap Sturktur Modal Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2017,” Skripsi. Jakarta : UIN Syarif
Hidayatullah, (2018)
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signifikan, sedangkan secara simultan kecukupan modal dan
likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap
profitabilitas pada Bank Muamalat™.

9. Ghia Ghaida Kanita (2014)

Penelitian ini berjudul “ Pengaruh Stuktur Aktiva Dan
Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Perusahaan Makanan
Dan Minuman”. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
bagaimana Pengaruh stuktur aktiva dan profitabilitas terhadap
struktur modal perusahaan makanan dan minuman yang
terdaftar di BEI periode 2007-2009 secara parsial.

Penelitian ini menggunakan metode penelitian
kuantitatif, populasi pada penelitian ini adalah seluruh
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI
dengan sampel sebanyak 10 perusahaan. Persamaan penelitian
ini dengan yang dibuat oleh peneliti yaitu sama-sama
membahas tentang struktur aktiva, profitabilitas, dan struktur
modal serta objek penelitian pada perusahaan makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Adapun
perbedaannya penelitian ini tidakemembahas resiko bisnis.

Hasil penelitian™int menunjukkan bahwa struktur
aktiva,_berpengaruh positif dan tidak signifikan, sedangkan
profitabilitas berpengaruh negatif dan- signifikan terhadap
struktur modal”pada’perusahaan makanan dan-minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia®".

10. Ni Putu Yulinda Prastika & Made Reina Candradewi (2019)

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Profitabilitas,
Struktur Aktiva, Dan Likuiditas Terhadap Struktur Modal
Perusahaan Subsektor Kontruksi Bangunan di BEI”.

®ajeng Febri Satyarini, Muhammad Iqbal Fasa, Suharto, “Analisis
Pengaruh Kecukupan Modal (CAR), Likuiditas (FDR), Terhadap Profitabilitas Pada
Bank Muamalat Periode 2016-2020,” Jurnal Ekonomi syariah, Akuntansi, dan
Perbankan syariah Vol. 5 No.1, (2021)

%'Ghia Ghaida Kanita, “Pengaruh Stuktur Aktiva Dan Profitabilitas
Terhadap Struktur Modal Perusahaan Makanan Dan Minuman,” Jurnal Trikonomika
Vol.13 No.2, (2014).
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana
pengaruhprofitabilitas, struktur aktiva, dan likuiditas terhadap
struktur modal perusahaan subsektor kontruksi bangunan di
BEI periode 2012-2017 secara parsial.

Penelitian ini menggunakan metode penelitian
kuantitatif, populasi pada penelitian ini adalah seluruh
peruasahaan subsektor kontruksi bangunan yang terdaftar di
BEI dengan sampel sebanyak 9 perusahaan. Persamaan
penelitian ini dengan yanng dibuat oleh penulis adalah sama-
sama membahas tentang profitabilitas, struktur aktiva, dan
struktur modal. Adapun perbedaannya penelitian ini tidak
membahas resiko bisnis, serta perbedaan objek penelitian ini
dilakukan di perusahaan subsektor kontruksi bangunan
sedangkan penulis memilih objek penelitian pada perusahaan
industri makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas,
struktur aktiva, dan likuiditas sama-sama berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap. struktur modal pada perusahaan
subsektor kontruksi_bangunan ‘yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia®.

Berdasarkan uraian kajian-penelitian terdahulu yang
relevan diatassdapat diketahui bahwaterdapat perbedaan dan
kesenjengan antara beberapa’ peneliti. Adapun perbedaan
penelitian terdahulu dengan penelitian yang dilakukan oleh
peneliti saat ini yaitu, sebagai berikut :

1. Pengambilan objek penelitian pada perusahaan industri
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Dalam hal ini mengarah pada struktur modal
perusahaan tersebut.

®Ni Putu Yulinda Prastika & Made Reina Candradewi, “Pengaruh
Profitabilitas, Struktur Aktiva, Dan Likuiditas Terhadap Struktur Modal Perusahaan
Subsektor Kontruksi Bangunan di BEI,” E-Jurnal Manajemen Vol. 8 No. 7, (2019)
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2. Penelitian ini menganalisis struktur modal pada perusahaan
indutri makanan dan minuman pada masa pandemi covid-
19 atau pada tahun 2020-2021.

H. SISTEMATIKA PENULISAN

Penulisan dalam penelitian ini secara umum dapat dilihat dari

sistematika penulisan dibawah ini:
1. BAB | PENDAHULUAN

Pada bab ini berisi tentang gambaran umum untuk
memberikan pola pemikiran dan arah yang jelas bagi
seluruh skripsi, yang meliputi penegasan judul, latar
belakang masalah, identifikasi dan batasan masalah,
rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian,
dan kajian penelitian terdahulu yang relevan, serta
sistematika penulisan.

BAB Il LANDASAN TEORI

Pada bab ini membahas tentang landasan teori .yang
relevan dengan variable ‘penelitian.. Teori-teori yang dibahas
pada penelitian ini yaitu-landasan teori, teori tentang struktur
modal,._struktur-aktiva, profitabilitas, dan-resiko bisnis, serta
pada bab ini dibahas juga tentang hipotesis dan kerangka
pemikiran.

BAB IIl METODE PENELITIAN

Pada bab ini membahas tentang pendekatan dan jenis
penelitian, populasi, teknik pengambilan sampel, dan sampel
penelitian, jenis dan sumber data, definisi operasional variabel,
metode pengumpulan data, teknik pengolahan data, dan
metode analisis data.

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini membahas tentang deskripsi data penelitian,
hasil pengujian pengolahan data dan analisis data, serta
pembahasan yang terkait dengan pengaruh variable independen
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terhadap variable dependen dalam penelitian ini yan sesuai
dengan rumusan masalah.

BAB V PENUTUP

Pada bab ini membahas tentang kesimpulan terhadap
hasil analisis data penelitian yang telah dilakukan, dan juga
saran terhadap penelitian selanjutnya. Bab ini berfungsi untuk
mempermudah pembaca dalam memahami inti dari penelitian
ini.






BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan oleh

penulis mengenai Pengaruh Struktur Aktiva, Profitabilitas, Dan
Resiko Bisnis Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Industri
Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Pada Masa Pandemi Covid-19 serta pembahasan yang telah
diuraikan maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1.

Berdasarkan hasil pengujian secara parsial yang dilakukan
terkait dengan variabel struktur aktiva terhadap struktur modal
yang menyatakan bahwa variabel struktur aktiva berpengaruh
positif signifikan terhadap struktur modal. Hubungan positif
antara struktur aktiva dengan struktur modal ini sesuai dengan
teori dari Bringham dan Houston yang menyatakan bahwa
perusahaan yang aktivanya cocok sebagai jaminan atas
pinjaman cenderung, lebih banyak menggunakan utang jangka
panjang.

Berdasarkan hasil pengujian secara parsial yang.dilakukan
terkait-variabel profitabilitas terhadap struktur modal yang
menyatakansbahwa variabel profitabilitas,berpengaruh positif
signifikan terhadap struktur: ‘modal. Dengan demikian
perusahaan dengan profitabilitas tinggi akan menggunakan
utang yang relative kecil atau sedikit karena perusahaan
mampu menyediakan dana yang cukup melalui laba ditahan
dengan asumsi deviden yang dibagikan pada pemegang saham
adalah tetap.

Berdasarkan hasil pengujian secara parsial yang dilakukan
terkait variabel resiko bisnis terhadap struktur modal yang
menyatakan bahwa variabel resiko bisnis berpengaruh negatif
signifikan terhadap struktur modal. Hal ini sesuai dengan teori
bahwa semakin besar resiko bisnis maka makin rendah rasio
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utang. Perusahaan dengan resiko bisnis yang tinggi cenderung
menghindari penggunaan utang, sedangkan perusahaan yan
memiliki resiko bisnis yang rendah akan menggunakan utang
dalam kegiatan operasionalnya.

Berdasarkan hasil pengujian secara simultan pengaruh struktur
aktiva, profitabilitas, dan resiko bisnis secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada
perusahaan industri makanan dan minuman yang terdaftar di
bursa efek Indonesia pada masa pandemi covid-19.

B. Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan analisis data diatas, penulis

memberikan saran bagi pihak yang terkait yaitu:

1.

Berdasarkan hasil penelitian, diharapkan perusahaan tetap
memperhatikan struktur modal pada perusahaan dengan tetap
mempertimbangkan dampak positif maupun negatifnya.
Dalam hal ini perusahaan perlu mencermati struktur modal
yang dimiliki perusahaan serta_bagaimana pemanfaatannya
agar utang vyang /dimiliki |perusahaan dapat memiliki
komposisi  yang ideal dengan kemampuan dan tingkat
pertumbuhan perusahaan. Bagi perusahaan hendaknya dapat
mengelola aktiva dengan lebih bijake..lagi, selain itu
perusahaan juga “harus meningkatkan  kemampuan dalam
pengelolaan  pendapatan yang stabil agar mampu
mempertahankan laba sehingga akan mampu memenuhi
kewajiban sebagai biaya tetap. Perusahaan juga sebaiknya
melakukan pengawasan terhadap perubahan tingkat resiko
secara berkala dengan tujuan untuk memastikan bahwa tingkat
resiko dapat dikendalikan.

Bagi investor yang berkeinginan untuk berinvestasi pada suatu
perusahaan, disarankan agar memperhatikan struktur modal
yang dikehendaki dengan mempertimbangkan komposisi
hutang dan modal sendiri yang dimiliki oleh perusahaan.
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Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk dapat melengkapi
kekurangan yang ada pada penelitian ini dengan cara
menambah data-data ataupun teori yang mendukung
penelitian ini, selain itu penelti dapat meneliti lebih lanjut
faktor-faktor yang mempengaruhi  struktur modal seperti
ukuran perusahaan, likuiditas, leverage, pertumbuhan
perusahaan, pajak, dan lain-lain agar penelitian terkait dengan
faktor yan mempengaruhi struktur modal akan lebih
berkembang kedepannya. Selanjutnya diharapkan juga peneliti
selanjutnya dapat menambah jumlah sampel mapun periode
penelitian dengan tujuan agar penelitian ini  semakin
berkembang.
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