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 العنلات الرقنية غير الرسمية 

 (تكدير اقتصادي إسلامي)

 **أ.د. إبراهيه عبد الحليه عبادة                                    *عبد الله خالد العبد الميعه

 م01/18/0801م                                تاريخ قبول البحث: 80/84/0801تاريخ وصول البحث: 

 ملخص

لدراسة إلى بياف طبيعة وخصائص العملات الرقمية بمفهومها الواسػ،  ممػدخؿ رظػرل لريعريػؼ هدفت ا      
بحقيقة وأقساـ العملات الرقمية  سواء أمارت العمػلات اففيرايػية أو العمػلات المةػفرة أو العمػلات المسػيقرة 

سػمية  وللػؾ ليايػة إبػرا  أو العملات القارورية  إف أف الدراسة سرطت اليػوء لرػى العمػلات الرقميػة ايػر الر 
اليقػػدير افقيصػػادل ايسػػلام. مرهػػا  وييػػمرت الدراسػػة يمييػػؼ العمػػلات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية بحسػػب مػػا 
يوصػػػؿ إليػػػء خبػػػراء الصػػػرالة الماليػػػة ايسػػػلامية  مػػػف خػػػلاؿ لػػػدة يمييفػػػات لماهيػػػة العمػػػلات الرقميػػػة ايػػػر 

يصػػادية لرعمػػلات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية  مرهػػا الرسػػمية  ممػػا ييػػمرت الدراسػػة ايةػػارة طبػػر  المخػػاطر افق
المخػػاطر الميعرقػػة بالرقػػد والسياسػػة الرقديػػة  باييػػافة إلػػى مخػػاطر افسػػيقرار المػػال. والمصػػرف.  ولريػػت 
الدراسػة يقػدير افقيصػاد ايسػلام. لرعمػلات ايػر الرسػمية  حيػث أويػحت مخالفػات العمػلات الرقميػة ايػػر 

لام.  وبيػاف البػديؿ الةػرل. المراسػب ليرػؾ العمػلات الرقميػة مػف موقػؼ الرسمية مػف مرظػور افقيصػاد ايسػ
 الملهب افقيصادل ايسلام. 

وقد يوصرت الدراسة إلى أف العملات الرقمية اير الرسمية ه. مجرد أصوؿ افيرايية مأرقػاـ وبيارػات       
ة  باييػافة إلػى لػدـ مورهػا لرى ةاةة مرصات ايريررت  وهلا اليمييؼ سرب مرها الطبيعػة الرقديػة والسػرعي

أصػػػوؿ ماليػػػة حقيقيػػػة  ممػػػا خرصػػػت الدراسػػػة إلػػػى مخػػػاطر العمػػػلات الرقميػػػة ايػػػر الرسػػػمية لات أ ػػػر لرػػػى 
افقيصػػاد المرػػ.  مػػف حيػػث الرقػػد والسياسػػة الرقديػػة وافسػػيقرار المػػال. والمصػػرف.  باييػػافة إلػػى العمػػلات 

سلام. مف لػدة محػاور  والبػديؿ المراسػب هػ. الرقػود الرقمية اير الرسمية ف ييوافؽ م، موقؼ افقيصاد اي
 والعملات الرقمية القارورية الصادرة مف البروؾ المرم ية  

 العملات اففيرايية   العملات اير الرسمية  العملات الرقمية الكممات المفتاحية:
 
 

 

 

 
 

  باحث   *
 eobadh@yu.edu.jo –لدراسات ايسلامية  جامعة اليرموؾ أسيال  قسـ افقيصاد والمصارؼ ايسلامية  مرية الةريعة وا **
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The Informal Digital Currencies 

(An Islamic Economics evaluation) 

Abstract 

      The study aimed to discuss the properties of digital currencies in wide concept, as 

theoretical entry to define terms of virtual currencies, Crypto-currencies, Stable coins, 

and Central Bank digital Currencies. Although the study casting light on informal digital 

currencies, in order to display the Islamic economics consideration. 

      The study included most of prominent economic risks of informal digital currencies, 

as money and monetary policy risk, in addition to banking and financial stability risks. 

Also, the study offered the informal digital currencies in Islamic economics point view, 

where it explained the violations of informal digital currencies from the perspective of 

Islamic economics, and the appropriate Shari‘ah alternative to those digital currencies 

was explained from the position of the Islamic economic doctrine. 

      The study concluded that informal digital currencies are just virtual assets, such as 

numbers and data on the screen of internet platforms, and this characterization eliminate 

their monetary and commodity feature, and also to not being real financial assets. 

Moreover, the study found the risks of informal digital currencies having an impact on the 

macroeconomic, In terms of money and monetary policy, financial and banking stability, 

and in several aspects informal digital currencies couldn’t be an Islamic economic 

complaint, so central banks digital currencies will be the appropriate alternative of informal 

digital currencies. 

Keywords: digital currencies, informal digital currencies, virtual currencies, Crypto-

currencies. 

 

 

 .مكدمة
الحمػد   والصػػلاة والسػػلاـ لرػػى رسػػوؿ ا  وبعػػد  فقػػد ةػػهد العػالـ خػػلاؿ السػػروات القريرػػة المايػػية اريةػػارا مبيػػرا ل صػػوؿ 

(  أةػػػهرها البيمػػػويف Crypto-currenciesالرقميػػػة بةػػػيى أروالهػػػا  يجرػػػى للػػػؾ مػػػف خػػػلاؿ ظهػػػور العمػػػلات الرقميػػػة المةػػػفرة  
لمئات مف العملات الرقمية المةفرة  يلاحظ لرى جمي، هػل  العمػلات مورهػا لػابرة لرحػدود مأبر  لمرة رقمية   ـ ظهرت بعدها ا

والقػػارات  ويػػريبط بةػػمؿ مبيػػر لرعػػالـ اففيرايػػ. ف الحقيقػػ.  وقػػد لػػرؼ لرهػػا اسػػيخدامها بعيػػدا لػػف إةػػراؼ ورقابػػة السػػػرطات 
لوسػػاطة الماليػػة المعروفػػة  حيػػث أيػػحت وسػػيرة لريسػػير العامػػة الرقديػػة وهيمرػػة البرػػوؾ المرم يػػة واليجاريػػة  باييػػافة لمؤسسػػات ا

 لرى لمريات اسيؿ اطمواؿ ويمويؿ ايرهاب ودلـ افقيصاد الخف. لموماً 
وف ةؾ أف الجهػات اليػ. أصػدرت العمػلات الرقميػة المةػفرة لػيي لهػا أل صػفة رسػمية  وقػد صػارت يرػافي البرػوؾ المرم يػة 

ييها فػػ. الوسػػاطة الماليػػة  ممػػا أف العمػػلات ايػػر المسػػيقرة المةػػفرة اليػػ. يقػػؼ وراءهػػا دورهػػا فػػ. ايصػػدار  ويرػػا ع البرػػوؾ مسػػؤول
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وباليػال. هػ. ( ليست لها صػفة رسػمية هػ. اطخػر   Facebook( اليابعة لةرمة  Libraمؤسسات مالية معروفة  م ؿ لمرة  
 ميعدية لرى دور وسرطة الدولة ف. إصدار الرقود الرسمية والقارورية 

( وألقت بظلالها لرى العػالـ  ظهػرت الحاجػة الماسػة واليػرورية إلػى رقمرػة Covid-19رت جائحة مورورا  وبعد أف ظه
صػدار الرقػػود والعمػلات مػػف  الرقػود لرحيرولػة دوف اريةػػار الوبػاء مػػف جهػة  وفسػػيعادة البرػوؾ المرم يػػة لػدورها الطبيعػػ. فػ. سػػؾ وات

 يػػة ل مػػاـ سػػرطيها فػػ. الهيمرػػة لرػػى العمػػلات الرقميػػة  يهػػدؼ لبرػػوغ أهػػـ جهػػة  اريػػة  وممػػا ف ةػػؾ فيػػء أف اسػػيعادة البرػػوؾ المرم
اايػات افقيصػػاد الرقػػدل وهػػو يحقيػػؽ افسػيقرار الرسػػب. ليرػػؾ العمػػلات  والحػػد مػػف لمريػات اسػػيؿ اطمػػواؿ  باييػػافة إلػػى يبرػػ. 

 رظاـ مدفولات آمف لررظاـ المصرف.  
مػػ، لمػػر   ميػػة ايػػر الرسػػمية مػػف مرظػػور ةػػرل. واقيصػػادلويممػػف أهميػػة المويػػوع فػػ. يبيػػاف حقيقػػة العمػػلات الرق

بػرا  يقػدير افقيصػاد ايسػلام.  مػف المخاطر افقيصادية الميريبة جراء اريةار يرؾ العملات الرقمية وافليراؼ بها مرقػود  وات
 العملات الرقمية اير الرسمية 

 
  مشكلة الدراسة

 ما موقؼ افقيصاد ايسلام. مف العملات الرقمية اير الرسمية؟ يسعى الدراسة إلى ايجابة لف مةمرة البحث الرئيسية:
 ولياية الوصوؿ إلى إجابة السؤاؿ الرئيي  يهدؼ الدراسة إلى طرح مجمولة مف اطسئرة الفرلية لمةمرة الدراسة وه.:

 ما حقيقة العملات الرقمية اير الرسمية بأقسامها؟  1
 اير الرسمية؟ ما اليمييؼ الةرل. وافقيصادل لرعملات الرقمية  2
 ما المخاطر افقيصادية لرعملات الرقمية اير الرسمية؟  3
 ما موقؼ افقيصاد ايسلام. مف العملات الرقمية اير الرسمية؟  4

 

 .أهداف الدراسة
 وي، إطار رظرل يعريف. لرعملات الرقمية اير الرسمية   1
 يمييؼ العملات الرقمية اير الرسمية مف مرظور ةرل. واقيصادل   2
 العملات الرقمية اير الرسمية لرى السياسة الرقدية وافسيقرار المال. والمصرف.  إبرا  أ ر  3
 بياف يقدير افقيصاد ايسلام. لرعملات الرقمية اير الرسمية م، لمر البديؿ الملائـ ليرؾ العملات   4

 

 :فرضية الدراسة
 يسيرد الدراسة إلى لدة فرييات ه.:

 وباليال. ف يممف اليبارها رقوداً صالحة لريداوؿ   بال مرية لدـ ايصاؼ العملات الرقمية اير الرسمية  1
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 إف العملات الرقميػة ايػر الرسػمية ف ييوافػؽ مػ، موقػؼ افقيصػاد ايسػلام.  ولريػء يجػب البحػث لػف بػديؿ يحقػؽ اليبػارات  2
 الملهب افقيصادل ايسلام. 

 

 .أهنية الدراسة
 إف لردراسة أهمية ييجرى فيما ير.:

 ة العملات الرقمية اير الرسمية لرى اخيلاؼ أروالها يوصيؼ ويبط ماهي  1
 ظهور العديد مف الدراسات والدلوات ولرى رأسػها صػردوؽ الرقػد الػدول. وبرػؾ اليسػويات الدوليػة لربرػوؾ المرم يػة رحػو  2

يسهـ بالحد مف لمريات اسػيؿ اطمػواؿ ويحقػؽ افسػيقرار المػال.   الرظر ف. إممارية إصدار لملات رقمية قارورية
 والمصرف. 

 معرفة موقؼ افقيصاد ايسلام. يجا  العملات الرقمية اير الرسمية ف. ظؿ ةيولها   3
 

 .الدراسات السابكة
 يوصؿ الباح اف ف. حدود اطلالهما إلى مجمولة مف الدراسات الي. لها صرة بمويوع الدراسة  وه. لرى الرحو الآي.:

هػدفت الدراسػة  تحوديات الداموو داقوال المسوتقبن. –لمشوفرة النقودد الرمميوة ا (1)(0202دراسة عبدالباري مشعن ) (1
 باييافة إلػى واقعهػا ومسػيقبرها واليحػديات اليػ. يواجههػا  وييػمرت م ايػا وخصػائص  إلى اليعرؼ لرى لالـ الرقود المةفرة

 وبعض اليحريؿ المال. لحرمة أسعار يرؾ العملات   العملات المةفرة بةمؿ لاـ
ويةػابهت الدراسػة   اخيلاؼ بيف حمومػات دوؿ العػالـ فػ. افليػراؼ بػالعملات المةػفرةوخرصت الدراسة إلى وجود 

مف جهة ايةارة لرعملات الرقمية القاروريػة الصػادرة مػف البرػوؾ المرم يػة  إف أرهػا اخيرفػت مػف جهػة ةػموؿ العمػلات الرقميػة 
يقػػدير لعػػدـ لمػػر أيػػة ميػػاميف ةػػرلية أو  ايػػر الرسػػمية والرسػػمية لرػػى حػػد سػػواء ولػػدـ اليفريػػؽ الوايػػ  بيرهػػا  باييػػافة

 اقيصادل إسلام. 
  هػػدفت الدراسػػػة إلػػى بيػػاف مفهػػػوـ العمرػػة الرقميػػة وأةػػػمالها العموووات المشووفرة. (2 (0202دراسووة البنووم المركوووني ا ردنوو  ) (2

سػواء   ة المةػفرةومللؾ وصؼ لطبيعة العملات المةفرة مػف حيػث رةػأيها وأروالهػا  ممػا وييػمرت الدراسػة مخػاطر العمػلات الرقميػ
 أو المخاطر القارورية الي. يرياب السرطات ايةرافية والرقدية لرى حد سواء   مف مخاطر اسيؿ اطمواؿ ويمويؿ ايرهاب

وخرصت الدراسة إلى أف اليبار العملات الرقمية المةفرة لمرة اير دقيقة  لرى أساي الصػفات والخصػائص والوظػائؼ 
راسػػة مػ، البحػػث فػ. ايةػػارة إلػى خصػػائص وطبيعػة الرقػػود الرقميػة القاروريػػة  إف أرهػا اخيرفػػت لرػػء الرئيسػية لررقػػود  ويةػابهت الد

ممػػا لػػـ   القاروريػػةبمورهػػا ةػػمرت جميػػ، أرػػواع العمػػلات والرقػػود الرقميػػة المةػػفرة وايلميروريػػة دوف يخصػػيص لرعمػػلات الرقميػػة 
 ييطرؽ الدراسة إلى ألّ مياميف إسلامية  
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هػدفت الدراسػة  النقدد الرممية مو منظدر امتصادي إسوام  البتكوديو منمداًواً. (3 (0228)دراسة حمنة مشدمة  (3
ممػػا خرصػػت الدراسػػة إلػػى مػػوف البيمػػويف ليسػػت لمرػػة   إلػػى بيػػاف حقيقػػة لمرػػة البيمػػويف مػػف مرظػػور افقيصػػاد ايسػػلام.

دراسػة مػف حيػث يراولهػا طحػد العمػلات ويةػابهت ال  رقدية باليبار أرها لـ يحقؽ ةروط ووظائؼ الرقود بمفػاءة بافقيصػاد
  إف أرهػا اخيرفػت مػف  اويػة ةػموؿ العمػلات الرقميػة  الرقمية ايػر الرسػمية وهػ. البيمػويف واليقػدير افقيصػادل ايسػلام.

 باييافة إلى اليوس، ف. الموقؼ افقيصادل لرعملات الرقمية اير الرسمية 
 لبتكديو منمداًا"، دمدى تداققها مو ضودابط النقودد قو  امسواه.العمات الرممية "ا (4)(0227دراسة باسه عامر ) (4

الرقػود وييػمرت الدراسػة مفهػوـ ووظػائؼ   هدفت الدراسة إلى اليعرؼ لرى حقيقة العملات ايلميرورية ولرى رأسها البيمػويف
 وخصائص لمرة البيمويف والمحالير الةرلية وافقيصادية لها 

ت الرقميػػة ومرهػػا البيمػػويف لريػػوابط الةػػرلية  ويةػػابهت الدراسػػة مػػف جهػػة المعالجػػة وخرصػػت الدراسػػة إلػػى افيقػػاد العمػػلا
ف اخي الهػا فػ. الفقهية وافقيصادية ف. حي يايها لعمرة البيمويف  إف أرها اخيرفت مف جهة ةموؿ العملات الرقمية ايػر الرسػمية 

 م، البحث لف بديؿ ةرل. واقيصادل   البيمويف فحسب
يه الشرع  لمتعامن بالعمات الاقتراضية: البتكديو منمداًواً. (5)(0227ر )دراسة منير الشاط (5 إلػى  هػدفت الدراسػة التدً

وييػػمرت الدراسػػة بيػػاف لماهيػػة العمػػلات الرقميػػة ولطبيعػػة الرقػػود فػػ. الرظػػاـ   البحػػث لػػف الحمػػـ الةػػرل. لرعمػػلات اففيرايػػية
العمػلات الرقميػة إف أف   رقػدل فػ. المعػدريف مرػوط بالسػرطافافقيصادل ايسلام.  وخرصت الدراسة إلػى أف حػؽ ايصػدار ال

 اففيرايية ييوافر فيها لرة ال مرية  رظرا لقبولها العاـ ورواجها اطمر اللل يمرحها صفة المالية 
واخيرفت الدراسة ف. لمر المخاطر   ويةابهت الدراسة مف حيث بياف الموقؼ الةرل. لرعملات الرقمية اففيرايية

 افقيصاد ايسلام.  والبحث لف بديؿ يوافؽ اايات  ادية لرعملات الرقمية اير الرسميةافقيص
 

 :المبحث الأول
 .توصيف وتكييف العنلات الرقنية غير الرسمية

 

 ييطرب اليقدير افقيصػادل ايسػلام. لرعمػلات الرقميػة ايػر الرسػمية بيػاف حقيقػة ويوصػيؼ يرػؾ العمػلات مػف جهػة أقسػامها
بييػػة ث يعيبػر هػلا المبحػث مػػدخؿ لػاـ يييػمف يعريػؼ وبيػاف حقيقػة يرػػؾ الرقػود والعمػلات باييػافة إلػى يمييفهػا  وأروالهػا  حيػ

 الوصوؿ إلى أهداؼ الدراسة 
 

 .حكيكة العنلات الرقنية غير الرسمية: المطلب الأول
 العمػػلات الرقميػػة  واليفريػػؽيجػػدر ابيػػداء بيػػاف اليعريفػػات لات الصػػرة والميعرقػػة بمويػػوع الدراسػػة  مػػف حيػػث بيػػاف ماهيػػة 

 بيف أقساـ العملات الرقمية اير الرسمية 
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 مدلًا: تعريف العمات:
ويقػاؿ: مفردها لُمرة  باليـ: وه. أجػر العمػؿ أو أجػر مػا لُمػؿ مالعُمرػة  ويمػوف أييػا: العِمرػة  بالمسػر   تعرف العمات لغة:

لرد افقيصػادييف فػالعملات هػ. مػؿ مػا يعػد  السػرطة الرقديػة  اداصطاح  (6 لَمّرت القوـ لُماليهـ  أل: ألطور. أجرة لمر.
العمػػلات إبػػراء لمػػـ الػػديوف قاروريػػا  مػػ، مورهػػا لات قبػػوؿ لػػاـ  وهػػ. أخػػص مػػف الرقػػود اليػػ. يةػػمؿ  رقػودا بةػػرط قػػدريها لرػػى

اليػ. ييػولى البرػوؾ يوليػدها مػف وايرها مما يعارؼ لريء الراي بالقبوؿ العاـ مالرقود السرعية ورقود الودائ،  حيث إف رقود الودائػ، 
مػف يػر  أرهػا ف خلاؿ رسبة افحيياط. الرقدل وحجػـ الودائػ، فػ. يرػؾ البرػوؾ  هػ. مػف أةػبا  الرقػود لرػد افقيصػادييف  وهرػاؾ 

ف اليبرت مللؾ ف. افقيصاد   (7 يعد رقودا بالمعرى القارور. وات
فقػد  مموا اصوطاحاً:  (8 وقيػؿ: اريقػد الػدراهـ  أل: قبيػها  وهو الجيػد مػف الػدراهـ  خلاؼ الرسيئةمما النقدد قتعرف لغة: 

( بأرها: "جم، رقػد وهػو لبػارة لػف الػلهب 131لرؼ الفقهاء الرقود بعدة يعريفات  مرها يعريؼ مجرة اطحماـ العدلية ف. المادة  
  (11 الميروبةرير و الدراهـ   وأييا الرقديف مف اللهب والفية أو الدرا(9 والفية سواء مارا مسموميف أو لـ يمورا مللؾ"

أو   (11 ومللؾ اصطلاحاً لرؼ بعض افقيصادييف الرقود بأرها: مف يؤدل وظيفػة الرقػود وييصػؼ بصػفايء مػالقبوؿ العػاـ
وسػيطا   وهرػاؾ مػف يػر  الرقػود بمورهػا ةػ.ء مػادل لا قبػوؿ لػاـ يةػيرط أف يمػوف (Money Supply) 12هػ. لػرض الرقػود  

  (13 وظائؼ الرقودمأحد أهـ وأبر    لريبادؿ
 لللؾ فإف الرقود بافقيصاد ييصؼ بأرب، وظائؼ:       

 أو وحدة لرحساب لقياي السر، والخدمات بوحدات رقدية يحدد بطبيعة الحاؿ مقدار القيمة افقيصادية  مقياس لمقيمة: .2
 ى سر، وخدمات بؿ يطرب مورها وسيط يسهؿ الحصوؿ لر  بحيث ف يموف الرقود ااية ف. لايها دسيط لمتبادن: .0
  لريرػؼيميرؾ الرقود سمة وقابرية افدخار وحفظ القيمػة الرقديػة  باليبػار أف الرقػود السػرعية قػد ييعػرض  مخنو لمقيمة: .4

 ويموف افدخار ف. حفظ الرقود  يرفاقها ف. فيرات فحقة 
لرمػػدفولات . يمػػوف الرقػػود أداة هػػ. وظيفػػة يةػػمؿ اميػػداد لوظيفػػة قيػػاي القيمػػة والوسػػيط لرمبػػادفت  لػػللؾ مػػ تسوودية لمووديدو: .3

  (14 الآجرة يجب أف ييصؼ بال بات الرسب. ف. قويها الةرائية
ويػر  الباح ػاف أف اليعريػؼ المخيػار لررقػود:   بعد هلا افسيعراض ليعريفات الرقود مف الراحيػة الفقهيػة وافقيصػادية

 " كن ما عُد مو ا ثماو باعتبار دظائف دخصائص النقدد"
 

 اه العمات الرممية:ثانياً: ممس
  وباليػال. يريمػ  لرػػى  لا ػة ممورػات رئيسػية هػػ.: (15 يعبػر العمػلات الرقميػة بمورهػا يم ػػؿ قيمػة رقميػة بوحػدة قيػػاي رقديػة

  (16 العمرة الرقمية  والمرصة الي. يحيول لرى البررامج اللل يقوـ بالمعاملات  ودفير السجلات اللل يحفظ هل  المعاملات
 بؿ ييعدد أروالها ويعريفايها وحقيقيها إلى ما ير.:  الرقمية ليست صرفا أو رولا واحداوالعملات        
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" هػػ. لمػػلات وليسػػت رقػػود  وف ييميػػ، "العمػػلات اففيرايػػية(: Virtual Currenciesالعمووات الرمميووة الاقتراضووية ) -2
يمػػػة ف يصػػػدر مػػػف البرػػػؾ بأصػػػوؿ لات سػػػيولة وف يخيػػػ، لسػػػرطة مرم يػػػة مرظمػػػة  ولريػػػء فهػػػ. يعػػػد يم يػػػؿ رقمػػػ. لرق

المرم ل أو أية مؤسسة ماليػة أو ائيماريػة مبػديؿ لررقػود  وباليػال. فهػ. ايػر مدلومػة بػأل اطػاء أو دلػـ قػارور.  ممػا 
افقيصػػادييف ييمػػاـ لمريػػة اليبػػادؿ وحفػػظ السػػجلات  وراػػـ مػػؿ للػػؾ  إف أف بعػػض  (17 أرهػػا يسػػيخدـ يقريػػة البرومةػػيف
  (18 يرباً مف اطمواؿ الخاصة يعيبروف "العملات اففيرايية"

 ه. رقود رقمية اير مرم ية فػ. رظػاـ المػدفولات ايلميروريػة(: Crypto-currenciesالعمات الرممية المشفرة ) -0
ويسػيخدـ برويومػوفت خاصػة لريحقػؽ مػف سػلامة المػدفولات  أل هػ. خاصػية   ف ييطرب رقابة أو إةػرافاً حموميػاً 
 بيػؽ اقيصػاد المعرومػات آمػف وبطريقػة ايػر مرم يػة  باييػافة فليمادهػا لرػى مفػايي لعملات يييػمف فمػرة اليةػفير ليط

  (19 خاصة ولامة ليحويؿ القيـ مف طرؼ لآخر
هػػ. وحػػدات رقميػػة لات قيمػػة يعيمػػد لرػػى اطػػاء يحيػػول لرػػى أصػػوؿ (: Stable coinsالعمووات الرمميووة المسووتقرة ) -3

ا  فيصب  الودائ، المصرفية والرقػود مخػ ف بػديؿ لرقيمػة  حيػث إرهػا خػارج رقدية مف العملات الورقية لي بيت واسيقرار قيميه
ولػللؾ فهرػاؾ يػماف رطاؽ مسؤولية البروؾ المرم ية  مما أف اطوراؽ المالية والسػر، يعػد أصػوؿ دالمػة لررقػود المسػيقرة  

   (21 يممارية اسيرداد اطمواؿ المرم ة رقميا بالمامؿ
باليبػار أرهػا صػادرة مػف   أقساـ العملات الرقمية السابقة مف قبيؿ العمػلات ايػر الرسػميةوير  الباح اف أف جمي،        

وأف العملات المةفرة ه.   وبعيها مجهولة المصدر مالعملات اففيرايية  مؤسسات وجهات خاصة اير رسمية
 خاصية وصفة لامة لمعظـ العملات الرقمية 

لرقمية الرسمية أو الرقود الرقمية القاروريػة  وهػ. الرقػود الرقميػة الصػادرة مػف الرقود ا(: CBDCالعمات الرممية القاندنية ) -3
(  ويعػػد ةػػملًا جديػػداً مػػف أةػػماؿ العمػػلات الرقميػػة مقومػػة Central Bank Digital Currenciesالبرػػوؾ المرم يػػة  

الصػػادرة مػػف البرػػوؾ المرم يػػة  بوحػػدة قيػػاي مػػف البرػػؾ المرمػػ ل  حيػػث سػػييي  العمػػلات الرقميػػة القاروريػػة أو الرقػػود الرقميػػة
 CBDC رظامػػا لرمػػدفولات لرمجيمػػ، ولرقطػػاع اليجػػارل خػػارج رطػػاؽ القطػػاع المػػال.  يمػػوف جربػػا إلػػى جرػػب مػػ، الرقػػود )

( مقومػػة بالعمرػػة الوطريػػة طل برػػد  ولهػػلا CBDC(  بحيػػث يمػػوف الرقػػود الرقميػػة الجديػػدة  Banknoteالورقيػػة القاروريػػة  
يػػة يحييػػة قبػػؿ إصػػدار العمرػػة الرقميػػة القاروريػػة سػػواء مػػف اليطبيقػػات الرقميػػة فػػ. اطجهػػ ة اللميػػة أو فالحاجػػة يممػػف لبرػػاء بر

    (21 قالدة البيارات أو أجه ة الدف، أو حيى رظاـ المدفولات واليحويلات
 

 .تكييف العنلات الرقنية غير الرسمية: المطلب الثاىي
 ايسلامية ف. يمييؼ العمػلات الرقميػة ايػر الرسػمية  ومرهػا العمػلات اخيرؼ الفقهاء المعاصريف وخبراء الصرالة المالية

 اففيرايية مالبيمويف إلى لدة أقواؿ  
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 القدن ا دن: إنها نقدد:
ف سيما وأف العملات الرقميػة المسػيقرة ميطػاة بسػرة لمػلات أو لمرػة   يعارؼ الراي أف العملات لات صفة رقدية

وظػائؼ الرقػود اطربػ،  وباليػال. هػ. رػوع جديػد مػف الرقػود باليبػار قيامهػا بوظػائؼ  وم، للؾ فهػ. يػؤدل  محددة مالدوفر
  (22 م رها م ؿ رقود الودائ، الي. أقرت حمومات الدوؿ يوليدها مف البروؾ  الرقود بةمؿ ج ئ.
ب دوؿ العػالـ أإها ف ييصؼ فيها صفات العمرة  فه. ليسػت وسػيط لرمبادلػة باليبػار لػدـ اليػراؼ أارػ يرد عمى هاا القدن:

بها  حيث ف يصدرها الدوؿ أو الحمومات مف خلاؿ البروؾ المرم ية  بؿ أةخاص مجهول. الهويػة  ممػا أرهػا ليسػت مقيػاي 
بافسػػػيقرار أو ال بػػػات ايػػػر ميطػػاة وف مدلومػػػة بأصػػػوؿ  وباليػػػال. ف ييميػػػ،  –مػػػالعملات اففيرايػػػية –لرقيمػػة  فم يػػػر مرهػػػا 
    (23 الرسب. ف. قيميها

 

 الثان : إنها سمعة: القدن
باليبػػار أف ايػػر صػػادرة مػػف البرػػوؾ المرم يػػة أو المؤسسػػات الماليػػة  ممػػا أرهػػا ف ييصػػؼ بوظػػائؼ الرقػػود فػػ. افقيصػػاد  

   (24 والطربمما أف سعرها بالعرض  –باسي راء العملات الرقمية المسيقرة  –وه. اير ميطاة بأل اطاء رقدل 
مقصػودة الرقمية اير الرسمية القصد فيها المبػادفت  وأف مػف خصػائص السػر، مورهػا طبيعة العملات يرد عمى هاا القدن: 

  (25 لعيرها ف مف خلاؿ المبادفت
 

 القدن الثالث: إنها مصن مال :
المةػػيقات وهػ. اليػ. لهػا حقػػوؽ مػف خػلاؿ إبػراـ العقػػود اليػ. يمرػؾ صػاحبها  مةػػراء السػردات أو اطسػهـ أو الصػموؾ أو 

  (26 وه. حقوؽ معروية يجو  افليياض لرها  المالية ورحو للؾ
ف  إف العملات الرقمية اير الرسمية ف يم ؿ أصلا مف اطصػوؿ الماليػة المعيبػرة فػ. الةػريعة ايسػلامية  فهػ.يرد عمى هاا القدن: 

  (27 ماريةيم ؿ موجودات أو أصوؿ ليرية أو خدمات أو مرميات أو رحو للؾ  مما هو الحاؿ ف. اطسهـ أو الصموؾ افسي 
 

 القدن الرابو: إنها مصدن اقتراضية:
مما أرها ليست سر، أو خدمات وف أصوؿ ماليػة لهػا حقػوؽ  ولريػء فهػ.   فه. ليست برقود أو أرها ييصؼ بال مرية

  (28 أل: أرها مجرد أرقاـ لرى الةاةة ييـ يداولها يخيف. ويظهر  مف قبيؿ اطصوؿ اففيرايية مما ييصور الباح اف
هو اطقػرب ليمييػؼ العمػلات الرقميػة ايػر الرسػمية  وللػؾ لعػدـ  –وا  ألرـ  –يعيقد الباح اف أف القوؿ الراب،  الراًح:القدن 

ايصافها بالرقدية مف حيث وظائؼ الرقود  ولدـ ايصافها بالسرعية طرها اير مقصػودة بػلايها  ممػا أرهػا ليسػت حقػاً أو أصػلًا 
  مالياً  لعدـ يم يرها طصوؿ حقيقية
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 :المبحث الثاىي
 .المخاطر الاقتصادية للعنلات الرقنية غير الرسمية

 

 لرعملات الرقميػة ايػر الرسػمية بأقسػامها مخػاطر لرػى افقيصػاد العػالم.  وييجرػى هػلا اط ػر مػف خػلاؿ لػدة جوارػب فػ.
 أو لرى افسيقرار المال. والمصرف.   افقيصاد المر.  سواء لرى الرقد والسياسة الرقدية

 

 .مخاطر العنلات الرقنية غير الرسمية على اليكد والسياسة اليكدية: طلب الأولالم
يعػػد العمػػلات المصػػدرة فػػ. المرصػػات ايػػر القاروريػػة  ممػػا يممػػف أف يػػؤ ر لرػػى السياسػػة الرقديػػة فػػ. حػػاؿ اليبارهػػا رقػػود 

إلػػى يرػػؾ يحولػػوف مػػدخرايهـ الرقديػػة  رسػمية  إل إف  يػػادة معػػروض العمػػلات الرقميػػة ايػر الرسػػمية سػػيجعؿ م يػػراً مػػف المسػي مريف
العمػػلات  ظرػػاً مػػرهـ أرهػػا رقػػود وباليػػال. يعػػد  مخػػ ف لرقيمػػة(  وهػػلا يػػؤدل بطبيعػػة الحػػاؿ إلػػى  يػػادة المعػػروض الرقػػدل فػػ. حػػاؿ 

هػا طهػـ وظائفاليراؼ الحمومات بقارورية العملات الرقمية اير الرسمية  اطمر اللل يؤدل لسحب البساط مػف البرػوؾ المرم يػة 
  (29 باييافة إلى ظهور آ ار ييخمية لرى افقيصاد  ف. ايةراؼ والرقابة لرى الرقد والسياسة الرقدية

ومػػف الميوقػػ، أييػػاً فػػ. ظػػؿ اليوسػػ، بػػالعملات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية أف يػػرخفض الطرػػب لرػػى الرقػػود الورقيػػة القاروريػػة 
الماليػػة لربرػػوؾ اليجاريػػة لرػػى المػػد  الطويػػؿ ويػػرعمي سػػربياً لرػػى والقػػروض افسػػيهلامية لربرػػوؾ اليجاريػػة  ممػػا ييػػعؼ المػػوارد 

  (31 البروؾ المرم ية  وهل  المعطيات يؤ ر لرى السياسات الرقدية لربروؾ المرم ية  بؿ وييعؼ مف أدائها ومفاءيها
يعػار. مرهػا الػدوؿ  ولعؿ مف الحػواف  اليػ. يػدف، رحػو اليعامػؿ بػالعملات الرقميػة ايػر الرسػمية  هػ. حالػة اللاسػيقرار اليػ.

الراميػػة سػػواء بافقيصػػاد المرػػ. أو السياسػػات الماليػػة والرقديػػة  باييػػافة إلػػى اط مػػات وافيػػطرابات السياسػػية اليػػ. يريابهػػا مػػؿ 
حيف  هل  المعطيات يةج، لرهروب رحو فمرة العملات الرقمية اير القاروريػة بأروالهػا  طمعػا فػ. المحافظػة لرػى اسػيقرار أم ػر 

  (31 م، ايخال بعض الدوؿ سياسة اليعويـ أو مةمرة الييخـ المفرطف سيما 
 ويييمف آ ار مةمرة العملات الرقمية اير الرسمية لرى أدوات السياسة الرقدية الآي.:

 يعرؼ بمورها لمريػات بيػ، وةػراء السػردات الحموميػة وألورػات الخ ارػة مػف خػلاؿ اطسػواؽ: عمميات السدل المفتدحة -2
ض أو  يادة مميات الرقود الميداولة  يبعا لما يمر بء افقيصاد مف ييخـ ورمو أو رمػود وارممػا   المالية  بهدؼ خف

ويؤدل افليراؼ بالعملات الرقمية اير الرسػمية  وباليػال.  يػادة المعػروض مرهػا فػ. اطسػواؽ إلػى اليخرػ. لػف الرقػود 
ال ائػػدة إلػػى البرػػؾ المرمػػ ل و يػػادة رسػػبة افحييػػاط.  الورقيػػة القاروريػػة يػػدريجياً  ومػػف  ػػـ سػػحب البرػػوؾ لرسػػيولة الرقديػػة

الرقػػدل لديػػء  حيػػث يػػؤدل إلػػى الحػػد مػػف قػػدرة البرػػؾ المرمػػ ل لرػػى اميصػػاص السػػيولة مػػف خػػلاؿ بيػػ، اطوراؽ الماليػػة  
بة والرييجػػة الرهائيػػة لػػدـ قػػدرة البرػػوؾ لرػػى مػػر  اليمويػػؿ واليسػػهيلات افئيماريػػة  وهػػلا السياسػػة الرقديػػة لػػف يمػػوف مراسػػ

مطرقػاً لرػػدما يعػار. افقيصػػاد مػػف رمػود  فػػاطمر ييطرػػب حيرهػا سياسػػة رقديػػة يوسػعية وم يػػدا مػػف ايرفػاؽ المرػػ.  وهرػػا 
    (32 مممف المةمرة الي. قد يفر ها العملات الرقمية اير الرسمية
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يـ افحيفػػاظ بهػػا وهػػ. رسػػبة يحػػددها البرػػؾ المرمػػ ل مػػف الودائػػ، المصػػرفية لربرػػوؾ اليجاريػػة يػػ: الاحتيوواط  القوواندن  -0
  لػف طريػؽ يػبط مػر  افئيمػاف مػف قبػؿ البرػوؾ  دوف فوائد  لياية اليأ ير لرػى لػرض الرقػد بال يػادة أو الرقصػاف

قرػؿ للػؾ   وباليال. اليأ ير لرى الرةاط افقيصادل السائد  فإلا قرر البرػؾ المرمػ ل رفػ، رسػبة افحييػاط. القػارور.
وبالرهايػة يقرػؿ مػف مميػة الرقػود الميداولػة  وفػ. حػاؿ   ض ويوليػد رقػود الودائػ،مف قػدرة البرػوؾ لرػى اليمويػؿ وايقػرا

لػػ   هػػلا مػػف قػػدرة البرػػوؾ لرػػى اليمويػػؿ وايقػػراض ويوليػػد   قػػرر البرػػؾ المرمػػ ل خفػػض رسػػبة افحييػػاط. القػػارور.
وؿ إلػى اريفػاع فػإف للػؾ يػؤ   رقود الودائ،  ويلاحػظ فػ. حػاؿ ةػيوع ويوسػ، اسػيخداـ العمػلات الرقميػة ايػر الرسػمية

وباليال. اليأ ير   اطمر اللل يحد مف طرب واسيدلاء البروؾ للاحيياط. القارور. لها ف. البرؾ  رسبة سيولة البروؾ
   (33 سربا لرى فالرية افحيياط. القارور. مأحد أهـ أدوات السياسة الرقدية

فيقػوـ البرػوؾ   برػوؾ لرػد مرحهػا القػروضهو سعر الفائدة اللل ييقايا  البرػؾ المرمػ ل مػف ال: سعر إعادة الخصه -4
بخصـ اطوراؽ يجارية ومرها الممبيػافت بهػدؼ يػوفير السػيولة  يسػيطي، البرػؾ المرمػ ل ييييػر سػعر إلػادة الخصػـ 

ممػػا يةػػج،   ففػػ. حػػاؿ الرمػػود يقػػوـ البرػػؾ المرمػػ ل بخفػػض سػػعر إلػػادة الخصػػـ لرػػى البرػػوؾ  اريفالػػاً وارخفايػػاً 
فيريفػػ، الطرػػب لريهػػا بسػػبب   ائػػدة واليمرفػػة لرػػى القػػروض وافئيمػػاف الممرػػوح لرعمػػلاءالبرػوؾ لرػػى خفػػض أسػػعار الف

وباليال. يرةط حرمة الرةاط افقيصادل  أما ف. حػاؿ الييػخـ فالبرػؾ المرمػ ل يرفػ، سػعر إلػادة   ارخفاض المرفة
وباليػال. مرفػػة   البرػوؾ والػلل يػدف، البرػوؾ بطبيعػة الحػاؿ إلػى رفػ، أسػعار الفائػدة لػد   الخصػـ ليقريػؿ لػرض الرقػد

افقيػػراض الممرػػوح لرعمػػلاء  ممػػا يػػرخفض الطرػػب لرػػى السػػيولة  إف الطرػػب العػػال. لرػػى العمػػلات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية 
البيػ، والطرػب حجـ اطمواؿ المودلػة فػ. البرػوؾ رييجػة لمريػات  – وبافيراض  بات العوامؿ اطخر  –يرف، بطبيعة الحاؿ 

ب يخمػة فػ. السػيولة فػ. حػاؿ لػـ يػيـ يوظيفهػا فػ. القػروض واليمػويلات  فػ. هػل  الحالػة اطمػر الػلل يسػب  المريفػ،
فإف البروؾ االباً ما يميرؾ أصوؿ مالية جديدة مف البرؾ المرم ل لات أجؿ قصير وسػعر فائػدة مػرخفض مألورػات 

لعمػػلات الرقميػػة ممػػا يةػػجعها لرػػى خفػػض سػػعر الخصػػـ فػػ. مقابػػؿ البرػػؾ المرمػػ ل  لػػلا يممػػف القػػوؿ إف ا  الخ ارػػة
حمػاـ   ف. ظؿ اريةارها المبير بيعاً وةػراءً   اير الرسمية يرعب دوراً اير مباةر ف. اليأ ير لرى السياسة الرقدية وات

  (34 البرؾ المرم لها مف قبؿ القيود والقواريف لرى اسيخدامها وميفية اليعامؿ بسيطرة 
 

 .ى الاستكرار المالي والمصرفيمخاطر العنلات الرقنية غير الرسمية عل: المطلب الثاىي
مػف خػلاؿ آليػة الرػد لررػد المعيبػرة فػ. رظػاـ يرػؾ   يممف أف يسبب العملات الرقمية إيعاؼ وظيفة الوساطة الماليػة

العملات  حيث إف دور الرظاـ المصرف. القائـ لرى الوساطة بيف وحدات الفائض ووحدات العجػ  سػيؤوؿ إلػى افيػمحلاؿ 
بػيف اططػراؼ يمار.  حيث سيموف المعػاملات والمبػادفت فػ. ظػؿ العمرػة الرقميػة ايػر الرسػمية مباةػرة ةيئاً فةيئاً مجها  ائ
  (35 ودوف وسيط مال.
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وهػػ. مػػؿ سػػعر يجػػاو  قيمػػة اطصػػؿ الحقيقيػػة بػػرب    مػػف جهػػة  اريػػة يرظػػر إلػػى يرػػؾ العمػػلات بمورهػػا فقالػػة ماليػػة
  أو أف اطصػوؿ ايػػر مافيػػة  وجػود أصػػوؿ ماليػة يػػدلمهاومػػف صػفات الفقالػػة افقيصػادية لػػدـ   فػاح  أو هػػام  مبيػر

ويلاحػظ للػؾ   وايرهػا مػف اط مػات 2118ومف أم رة للؾ الرهف العقارل الي. أةعرت فحقاً اط مة الماليػة العالميػة لػاـ 
  (36 مف خلاؿ يلبلب أسعارها وحدة افريفاع وافرخفاض

سي يد الفجػوة بػيف افقيصػاد الحقيقػ. الػلل يريمػ  فيػء   رسميةلرد اريفاع معدفت اليعامؿ بالعملات الرقمية اير ال
مما سي يد   وافقيصاد المال. اللل يقوـ لرى يحقيؽ الرب  المحض مف فرؽ اطسعار  ايرياج ومبادفت السر، والخدمات

   (37 الطيف برة  موف هل  المةمرة ه. أحد أمبر مةملات افقيصاد العالم.
ار العمػػػلات الرقميػػػة ايػػػر الرسػػػمية يحػػػديا لرػػػى افسػػػيقرار المػػػال. وافقيصػػػادل ولرػػػى مػػػف هػػػلا المرطرػػػؽ يةػػػمؿ اريةػػػ

ممػا أف   السياسات المالية لردوؿ مف خلاؿ جمرة مف المخػاطر مرهػا: مخػاطر السػمعة لرمؤسسػات الماليػة والمصػرفية الدوليػة
ييم ػػؿ فػػ. الحجػػـ اليػػئيؿ   ة الدوليػػةيػػداوؿ يرػػؾ العمػػلات مػػأداة لرمػػدفولات واليسػػويات لرػػى رطػػاؽ واسػػ، يػػؤ ر لرػػى اليجػػار 

باييػػافة إلػػى أف اريةػػار العمػػلات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية يػػؤدل   لرقالػػدة الرقديػػة لرعمػػلات الرقميػػة اففيرايػػية وايػػر الرسػػمية
  (38 مف خلاؿ صعوبة الرقابة لرى الصفقات والمبادفت اليجارية لرى ايريررت  ل يادة اليهرب اليريب. والجمرم.

 

 :الثالث المبحث
 .التكدير الاقتصادي الإسلامي للعنلات الرقنية غير الرسمية

 

يػػر  الباح ػػاف أف العمػػلات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية ف ييوافػػؽ مػػ، المػػلهب افقيصػػاد ايسػػلام. مػػف خػػلاؿ محػػددات فقهيػػة 
افقيصػػػاد مػػػ، يقػػػدير  واقيصػػػادية  ولهػػػلا فإرػػػء مػػػف الواجػػػب بيػػػاف يرػػػؾ المحػػػددات  ومػػػف جارػػػب آخػػػر يقػػػديـ بػػػديؿ ملائػػػـ ييوافػػػؽ

 ايسلام. لرعملات الرقمية لرى حد سواء  
 

 . موقف الاقتصاد الإسلامي مً العنلات الرقنية غير الرسمية: المطلب الأول
 يريبط العملات الرقمية اير الرسػمية بجمرػة مػف المخالفػات لموقػؼ افقيصػاد ايسػلام.  وهػ. ميعرقػة بخصػائص الرقػود:

 وافسيقرار وال بات الرسب.   الرواج والقبوؿ العاـ  سرطة الرقود ف. ايسلاـ
 

 مدلًا: سمطة إصدار النقدد:
مػػف المحػػددات وافليبػػارات الةػػرلية فػػ. سػػؾ الرقػػود  أرػػء ف يجػػو  لييػػر ايمػػاـ أو السػػرطاف يػػول. سػػرطة إصػػدار الرقػػود  

يحقػػؽ مفػػاءة يػػ  والمفاسػػد  وهػػلا المبػػدأ فإصػػدار الرقػػود وسػػمها هػػ. مػػف المسػػؤوليات السػػيادية لردولػػة  لمػػا فػػ. للػػؾ مػػف دفػػ، ال
والمفػاءة الرقديػة ايسػلامية ف يميمػؿ دورهػا إف بحمػر سػرطة ايصػدار بيػد ايمػاـ   الرقود ف. الرظاـ افقيصادل ايسلام.

  (39 م. يؤدل الرقود وظائفها افقيصادية المروطة بها  مقياي قيمة السر، والخدمات  أو رائبء
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مرية اير مباةرة  حيث لمرت حاةية العدول مف ةرح الخُرَة.: "لف مالؾ قولء والسمة واحػدة فعرد المالمية دفلة ي
وأمػا اليػػوـ ففػػ. مػؿ برػػد سػػمة  هػلا يػػدؿ لرػػى أف العبػرة بيعػػدد السػػمة  وأمػا الػػرق  فػػلا فائػدة فيػػء  فرػػو قػاؿ حيػػث مارػػت السػػمة 

  أل بػرق   أل مخيرػؼ فػ. السػمة والمعرػى  وحيػث واحدة لماف أويػ   ويممػف أف يقػاؿ معرػا  وأمػا اليػوـ ففػ. مػؿ برػد سػمة
  وير  الباح ػاف أف المػراد هػو (41 مارت السمة ميعددة فإف لـ يييسر لء اليرب ف. هل  البرد ييسر لء ف. البرد اللاهب إليها"

رقػود  فػ. برػد أف دار السمة مؤسسة سيادية لردولة  فإف لـ ييممف المرء مف السػؾ فػ. برػد  فرػيي لريػء إف أف يسػؾ دراهمػء و 
 آخر  وف يسعء فعؿ هلا اطمر برفي أو بيير  دوف السرطاف 

ف مارػػػت  ولرػػد الةػػافعية فقػػد لمػػر ايمػػاـ الرػػوول فػػ. المجمػػػوع: "ويمػػر  أييػػا لييػػر ايمػػاـ يػػرب الػػدراهـ والػػدرارير وات
لحربرػ. قػد أةػار فػ. اطحمػاـ   ومػاف القايػ. أبػو يعرػى ا(41 خالصة طرء مف ةأف ايماـ  وطرء ف يؤمف فيء الي  وايفساد"

السرطارية لف يرب خرفػاء وأمػراء المسػرميف لرػدراهـ مػ. يمػوف سػمة ورقػودا لرمسػرميف   ػـ قػاؿ بعػد للػؾ: "فقػد مرػ، اليػرب 
  وأمػػا ابػػف مفرػػ  المقدسػػ. الحربرػػ. صػػاحب ميػػاب الفػػروع  فقػػد رقػػؿ روايػػة (42 بييػػر إلف السػػرطاف  لمػػا فيػػء مػػف اففييػػات لريػػء"

لػف ايمػاـ أحمػد يمرػ، يػرب الرقػود بييػر إلف السػرطاف: "ف يصػر  يػرب الػدراهـ إف فػ. دار اليػرب بػإلف  جعفر ابف محمػد
  (43   طف الراي إف رخص لهـ رمبوا العظائـ"السرطاف

وير  الباح اف ووفؽ المعطيات السػابقة أف العمػلات الرقميػة ايػر الرسػمية ماففيرايػية والمسػيقرة  لمػلات ف يخيػ، 
ة باليبػػار أرهػػا فمرم يػػة  فهػػ. إمػػا يقػػؼ وراءهػػا مؤسسػػات يجاريػػة معروفػػة مػػالعملات المسػػيقرة  أو أرهػػا مجهولػػة لسػػرطة رقديػػ

 المصدر مالعملات اففيرايية م ؿ البيمويف ورحوها 
 

 ثانياً: القبدن العاه:
إلػػى العػػرؼ  مػػأف  ويسػػميء الفقهػػاء بػػالرواج وهػػ. أحػػد أهػػـ خصػػائص اليبػػار الرقػػود  ومرجػػ، اليبػػار القبػػوؿ العػػاـ لائػػد

يجرل لادة الراي ف. برد ما لرى اليبار سرعة معيرة مرقد  فيصب  رائجة بمورها رقػود ووسػيط لرمبػادفت  ومػف هرػا رجػد أف 
اطوراؽ اليجارية مالةيؾ والممبيالة والسرد طمر  ف يعد مف الرقود مطرقا لػ واؿ أهػـ صػفايها وخصائصػها وهػ. القبػوؿ العػاـ  

  والقبػػوؿ العػػاـ والػػرواج مرجعػػء إلػػى العػػرؼ والعػػادة  ويعيبػػر العػػرؼ أحػػد مصػػادر (44 قبولػػء بخػػلاؼ الرقػػودفػػلا يرػػ ـ الةػػخص 
اليةػػري، الػػلل يربرػػ. لريػػء م يػػر مػػف اطحمػػاـ  فػػ. إ بػػات واريفػػاء الحقػػوؽ واليبػػار اليصػػرفات  ومرهػػا القبػػوؿ العػػاـ فليبػػار 

  واليػػ. يجعػػؿ مػػف (45 القوالػػد الفقهيػػة  مقالػػدة:  العػػادة محممػػة( الرقديػػة  ولػػللؾ فقػػد أ بػػت الفقهػػاء لرعػػرؼ والعػػادة جمرػػة مػػف
العػػرؼ والعػػادة حممػػا ي بػػات حمػػـ ةػػرل. مػػالـ يػػرد رػػص يخالفػػء  وقالػػدة:  المعػػروؼ لرفػػاً مالمةػػروط ةػػرطاً(  واليػػ. يرػػ ؿ 

القالػػدة الفقهيػػة:    ومػػللؾ(47   ممػػا فػػ. قالػػدة:  اليعيػػيف بػػالعرؼ مػػاليعييف بػػالرص((46 العػػرؼ ال ابػػت مال ابػػت بػػدليؿ ةػػرل.
  (49   ف. اليبار القبوؿ العاـ لمةرولية العرؼ والعادة(48  إرما يعد العادة إلا اطردت أو اربت(

 وير  الباح اف بالرظر إلى ما يقدـ أف العملات الرقمية ايػر الرسػمية ف ييسػـ بػالقبوؿ العػاـ  وف يبػرأ بهػا اللمػة فريفػاء
وراؽ اليجاريػة لرػى الػراـ مػف لػدـ قاروريػة العمػلات الرقميػة اففيرايػية والمسػيقرة  محػاؿ اط  صفة الرقدية بطبيعة الحاؿ
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فإرء يممف القوؿ   وأر لرا العرؼ بافطراد أو اطاربية اسيراداً لرقالدة الفقهية السابقة  فإلا أر لرا يعييف القبوؿ العاـ بالعرؼ
   ف البةر اطراداً أو أاربية إف العملات الرقمية اير الرسمية ف ييصؼ بالقبوؿ العاـ بي

 

 ثالثاً: الاستقرار النسب :
ف فجميػ، الرقػود   يراد بافسيقرار أو ال بات الرسب. لدـ افريفاع أو افرخفاض الفاح  لررقود خػلاؿ أجػؿ قصػير وات
ظػة لرػػى العدالػة القيميػػة والعمػلات يعيريهػا ييييػػرات فػ. القيمػة صػػعودا وارخفايػا  واليايػة مػػف ال بػات الرسػب. لقيمػػة الرقػود المحاف

العػػػاـ بػػػيف اططػػػراؼ مػػػف بػػػائ، ومةػػػيرل أو دائػػػف ومػػػديف ورحػػػو للػػػؾ  حيػػػث يػػػؤ ر اليييػػػر الفػػػاح  لقيمػػػة الرقػػػود لرػػػى المسػػػيو  
  (51 ل سعار  وباطخص لرى قيمة العقود والحقوؽ وافلي امات

إف أف العمرػة يعريػت ليييػػر  مػػف لمرػة مػا  وأراد سػداد الػديف بعػػد فيػرة طويرػة  1111فػإلا اسػيرؼ ةػخص مػف آخػر 
مػ، مػرور الػ مف  فػإف هػلا اليييػر يعػرض العلاقػة بػيف الػدائف والمػديف  -لرػى سػبيؿ الم ػاؿ  –فاح  أد  فرخفاض قيميهػا 

لآ ػػار سػػربية  رييجػػة لريلبػػلب ولػػدـ ال بػػات الرسػػب. لقيمػػة الرقػػود  وهػػلا هػػو مممػػف الخطػػر وايػػاب العػػدؿ الػػلل يصػػيب الرظػػاـ 
أف حاؿ ارخفاض القوة الةرائية مما ف. الييخـ  أو اريفػاع القػوة الةػرائية فػ. حػاؿ مسػاد  لػللؾ مػاف ل امػا  الرقدل  سواء ف.

  (51 ييصؼ العملات بافسيقرار الرسب. مأحد أهـ خصائص الرقود
حيث   دوقد أمد الفقهاء قديما لرى أهمية افسيقرار الرسب. لقيمة الرقود مأحد أهـ المحددات الةرلية فليبار الرقو 

فيجػب أف   وال مف هو المعيار الػلل بػء يُعػرؼ يقػويـ اطمػواؿ  قاؿ ايماـ ابف القيـ: "فإف الدراهـ والدرارير أ ماف المبيعات
  يموف محددا ميبوطا ف يريف، وف يرخفض  إل لو ماف ال مف يريف، ويرخفض مالسر، لـ يمف لرا  مف رعيبر بء المبيعػات

وللػؾ ف يممػف إف بسػعر يُعػرؼ بػء   ي إلى  مف يعيبروف بء المبيعات حاجػة يػرورية لامػةوحاجة الرا  بؿ الجمي، سر،
  (52 ويسيمر لرى حالة واحدة"  وللؾ ف يموف إف ب مف يقُوـ بء اطةياء  القيمة

 

 .كبديل مً ميظور الاقتصاد الإسلامي( CBDC) العنلات الرقنية الكاىوىية: المطلب الثاىي
ولرػى للػؾ فهػ.   (CBDCرقمية القارورية بأرها الرقود الرقمية الصادرة مػف البرػوؾ المرم يػة  سبؽ بياف العملات ال
 ومف هلا المرطرؽ يجدر بياف دواف، إصدار الرقود الرقمية القارورية   رقود رقمية رسمية وقارورية

 

 (:CBDCمدلًا: دداقو إصدار العمات الرممية القاندنية )
والبرػوؾ المرم يػة يفمػر بةػمؿ جػدل ليحصػيف   العملات الرقمية اير الرسمية بأروالهػامرل ظهور يقرية البرومةيف و 

واسييلاؿ يقرية البرومةيف يصدار رقود ولملات رقمية رسمية وقاروريػة يمػوف بػديلا راجحػا مػف   الرظاـ الرقدل مف اليفرت
يػػداوؿ فسػػيراييجية لمػػؿ برػػد  فسػػيما مػػ، ارخفػػاض الراحيػػة افقيصػػادية  برػػاء لرػػى السياسػػات الرقديػػة واطولويػػات افقيصػػادية وا

  (CBDC) 53اطمر اللل يجعؿ يحف  يطلاؽ العمرة الرقمية القارورية لربروؾ المرم ية    الرقود الورقية
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وقػػد أةػػارت   وف ةػػؾ أف اسػػيمرار ارخفػػاض يػػداوؿ الرقػػود الورقيػػة يػػدلؿ أف العػػالـ ييجػػء بقػػوة رحػػو افقيصػػاد الرقمػػ.
المعريػػة  (OMFIF) 55ومؤسسػػة   (IBM-Blockchain) 54( لمؤسسػػة  CBDCلات الرقميػػة القاروريػػة  دراسػػة حػػوؿ العمػػ

بالمقابؿ سي داد يػداوؿ العمػلات   أف يداوؿ الرقود الورقية سييياءؿ بةمؿ مبير  بالبروؾ المرم ية والسياسات افقيصادية
بحيػث   ومما ما يعػ   دوافػ، وحظػوظ افقيصػاد الرقمػ. والرقػدل  (eWallet) 56الرقمية لف طريؽ المحافظ ايلميرورية  

  (57 يسيعد البروؾ المرم ية يصدار الرقود الرقمية القارورية
مما أف مفاءة رظاـ المدفولات ومفاء الرظاـ الرقدل محرياً  ه. أحد أهػـ اطسػباب رحػو إصػدار رقػود رقميػة قاروريػة  حيػث 

ممرفة  باييافة إلى للؾ يعيبر وجود اليطاء القػارور. لرعمػلات الرقميػة القاروريػة اليػ. يمُػر  إرها ييمي  بمورها وسيرة يبادؿ اير 
مػػف قبػػؿ البرػػوؾ المرم يػػة لهػػا صػػفة رئيسػػية  ايػػر ميػػوافرة فػػ. بقيػػة العمػػلات الرقميػػة اففيرايػػية والمسػػيقرة  راهيػػؾ لػػف أفيػػرية 

واليهػػرب اليػػريب. مقاررػػة بػػالرقود الورقيػػة اليػػ. يصػػعب ييبعهػػا   العمػػلات الرقميػػة القاروريػػة فػػ. ممافحػػة لمريػػات اسػػيؿ اطمػػواؿ
( لييب، يداوؿ العمرة الرقمية القاروريػة  وللػؾ لبػر يقريػة دفػاير سػجلات المو لػة Codeحيث يممف ايخال رمولج قائـ لرى رم   

 DLT) 58)  اقيصػاد الظػؿ الػلل يقػوـ لرػى الي. يةػرؼ لريهػا البرػؾ المرمػ ل لمػؿ دولػة  وباليػال. الحػد مػف افقيصػاد الخفػ. أو
  (59 فمرة إخفاء هوية المسيخدـ

 ( بالآي.:CBDCيممف إجماؿ أبر  أسباب إصدار العملات الرقمية القارورية  
هرػاؾ أم ػر مػف مريػار ةػخص حػوؿ العػالـ لػيي لػديهـ حسػاب مصػرف.  وهػلا يػدفعهـ إلػى الػدخوؿ إلػى الشمدن الموال :  -2

فػػاض أسػػعار الفائػػدة لرػػى القػػروض وافئيمػػاف المصػػرف.  لػػللؾ يقػػوـ العمػػلات اقيصػػاد رقػػدل لػػال. اليمرفػػة فػػ. ظػػؿ ارخ
الرقمية القارورية لرى مبدأ في  اطبواب لرمؤسسات المالية لرمةػارمة  وخصوصػاً يرػؾ اليػ. يريمػ  لرػى اليمرولوجيػا الماليػة 

 FinTech) 61) فسػػػػيما فػػػػ. الػػػػدوؿ الراميػػػػة     وباليػػػػال. يع يػػػػ  افبيمػػػػار لخدمػػػػة الةػػػػريحة اليػػػػ. ف ييعامػػػػؿ مػػػػ، البرػػػػوؾ
والةموؿ المال. يةبء ال ماة مف حيث وصوؿ الماؿ إلػى طبقػات المجيمػ، جميعػاً  ممػف لجػ ت أيػديهـ لػف الوصػوؿ إلػى 
المػػاؿ بالطريقػػة اليقريديػػة  فػػالمبرر فػػ. ال مػػاة فػػ. إلػػادة اليو يػػ، هػػو الحاجػػة  ممػػا يسػػهـ ال مػػاة فػػ. القػػدرة لرػػى اليصػػرؼ 

مار والقيػػاء لرػػى الفقػػر والبطالػػة  حيػػث إف ال مػػاة والوقػػؼ يعػػداف أداة مػػف أدوات الةػػموؿ المػػال. بالمػػاؿ ويحفيػػ  افسػػي 
ايسلام.  الي. يهدؼ ليع يػ  دور اليرميػة فػ. البرػداف ايسػلامية  فػالوقؼ لقػد يجمػ، بػيف افدخػار وافسػي مار معػاً  مػف 

سػػر، اسػػيهلامية يةػػمؿ جميػػ، السػػماف  فسػػيما فػػ.  اقيطػػاع اطمػػواؿ ممػػدخرات ومػػف  ػػـ يحويرهػػا إلػػى قرػػوات اسػػي مارية أو
  (61 يع ي  فرص افسي مار ف. أسواؽ رأي الماؿ  لبر وقؼ اطسهـ ووقؼ الصموؾ افسي مارية

يسػػهـ العمػػلات الرقميػػة القاروريػػة بالحػػد مػػف احيمػػار أرظمػػة المػػدفولات واليحػػويلات بيػػد البرػػوؾ  فػػالبروؾ تعنيوون المناقسووة:  -0
%( يقريبػػػا لرػػػى المعػػػاملات مػػػف خػػػلاؿ البطاقػػػات المصػػػرفية يقريبػػػاً  بيرمػػػا ييقايػػػى ةػػػرمات 4ييقايػػػى رسػػػوـ بقيمػػػة  

%( يقريباً  وهػو مػا يعػ   المرافسػة بػدخوؿ القطػاع الخػاص لرػى افقيصػاد 3البطاقات المصرفية وافئيمارية رسوـ بقيمة  
ت اليمرولوجيػػا الماليػػة قػػد أصػػدرت بالفعػػؿ الرقػػدل الرقمػػ. بقػػوة  مػػف خػػلاؿ ةػػرمات اليمرولوجيػػا الماليػػة  فسػػيما وأف ةػػرما
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ويعيقػػد الباحػػث أف المرافسػػة بػػيف قطػػاع اليمرولوجيػػا الماليػػة والبرػػوؾ يقرػػؿ مػػف يوليػػد  .العديػػد مػػف العمػػلات الرقميػػة المسػػيقرة
رقػػػود الودائػػػ،  ويفػػػي  الطريػػػؽ رحػػػو إمماريػػػة اليحػػػوؿ رحػػػو رظػػػاـ افحييػػػاط. القػػػارور. المامػػػؿ  والػػػلل يرسػػػجـ مػػػ، أصػػػوؿ 

ادئ افقيصػػػاد ايسػػػلام. فػػػ. أهميػػػة أف يمػػػؼ البرػػػوؾ يػػػدها لػػػف يوليػػػد الرقػػػود  ويرحصػػػر هػػػل  الوفيػػػة فػػػ. يػػػد البرػػػوؾ ومبػػػ
 المرم ية مورها السرطة السيادية  ف. ايصدار الرقدل أو يوليد رقود الودائ، 

مالػة والرسػوـ والمخػاطر اطمريػة  : إف إصدار اطوراؽ الرقدية القارورية ممرؼ رسبياً  اسػيراداً إلػى يمػاليؼ العخفض التكمفة -4
فيلًا لف افرخفاض اليدريج. لريعامؿ بالرقود الورقية  فػ. ظػؿ ةػيوع البطاقػات المصػرفية والعمريػات ايلميروريػة  حيػث 

 إف المخاطر اطمرية سيموف مرخفية م، العملات الرقمية القارورية م، وجود مسيو  اليةفير العال. 
: يُرظػػػر إلػػػى العمػػػلات الرقميػػػة القاروريػػػة أرهػػػا أداة ليطػػػوير أداء السياسػػػة الرقديػػػة  بجعرهػػػا ةتحسووويو إدارة السياسوووة النقديووو -3

سياسػػػة مررػػػة يخفػػػؼ قيػػػود الحػػػد اطدرػػػى مػػػف أسػػػعار الفائػػػدة اليػػػ. يحػػػددها البرػػػؾ المرمػػػ ل  مػػػف الميوقػػػ، أف يػػػرخفض دور 
وقػػدرة افئيمػاف فػػ. البرػوؾ  والمحصػػرة  القطػاع المصػرف. فػػ. الوسػاطة الماليػػة  وباليػال. سػػيؤ ر بةػمؿ مباةػر لرػػى يػوافر

أف ارخفاض مر  افئيماف مف البروؾ سػيقرؿ رةػاط ايقػراض مػأداة فػ. السياسػة الرقديػة  مػللؾ فإرػء مػف الميوقػ، فػ. حػاؿ 
بهػػدؼ خفػػض مخػػاطر ةػػيوع العمػػلات الرقميػػة القاروريػػة أف يرجػػأ البرػػوؾ لسػػحب بعػػض احيياطايهػػا لػػد  البرػػؾ المرمػػ ل  

  (62 لمرم  المال.السيولة ودلـ ا
 

 (:CBDCثانياً: مدمف الامتصاد امسام  مو دداقو إصدار العمات الرممية القاندنية )
يػػر  الباح ػػاف أف أبػػر  مػػا ييوافػػؽ فيػػء العمػػلات الرقميػػة القاروريػػة مػػ، جػػوهر افقيصػػاد ايسػػلام. هػػو مػػوف العمرػػة الرقميػػة 

وهػل  المرطرقػات الةػرلية يمػت ايةػػارة إليهػا سػابقا  ممػا أف العمػػلات  صػادرة مػف قبػؿ سػرطة الدولػػة مػف خػلاؿ البرػوؾ المرم يػػة 
( CBDCالجديػػػدة  الرقميػػػة القاروريػػػة بطبيعػػػة الحػػػاؿ ومرييجػػػة لػػػللؾ سييصػػػؼ بػػػالقبوؿ والػػػرواج العػػػاـ  للػػػؾ طف العمرػػػة الرقميػػػة 

 سيةي، بيف الميعامريف ويفرض بقوة وسرطة القاروف 
 ـ المحػػػددات فػػػ. افقيصػػػاد ايسػػػلام.  فهػػػو مػػػا يجػػػب أف ييصػػػؼ بػػػء العمػػػلاتأمػػػا بخصػػػوص افسػػػيقرار الرسػػػب. مأحػػػد أهػػػ

ومفػؤة  القارورية يمف مةروع إصػدارها  بحيػث يمػوف دالمػة للاسػيقرار الرقػدل لرػى أسػاي سياسػة رقديػة إسػلامية حصػيفة  الرقمية
  (63 ليحقؽ العملات الرقمية القارورية أهدافها المرسومة لها

العػرض سياسػة رقديػة إسػلامية يحقػؽ افسػيقرار الرسػب. لقيمػة الرقػود  ويحػافظ لرػى مسػيو   وحيى يماري البرػؾ المرمػ ل
معبػد لرػ. الجػارح. الػلل يقيػرح إصػدار البرػوؾ  الرقدل باليوا ل م، مسيويات الرايج والرمو افقيصادل  يممف يطبيػؽ رمػولج د 

، البرؾ المرمػ ل المسػي مرة مػف خػلاؿ البرػوؾ  حيػث يمػوف المرم ية لةهادات الودائ، المرم ية والي. يمر  حامرها حصة ف. ودائ
بديلا إسلاميا لعمريات السوؽ المفيوحة ف. الرظاـ الرقدل اليقريدل  لف طريؽ اليحمـ بػالعرض الرقػدل لرمحافظػة لرػى افسػيقرار 

خػلاؿ بيػ، أو ةػراء ةػهادات الودائػ، الرسب. لقيمة لرعملات الرقمية القارورية  فييحمـ البرؾ المرم ل بالسياسة الرقدية إسلاميا مػف 
  (64 المرم ية بديلا ةرليا لف السردات وألورات الخ ارة
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ويعيقد الباح اف أف يطبيؽ هلا الرمولج مأداة إسلامية لرسياسػة الرقديػة يسػهـ فػ. المحافظػة لرػى افسػيقرار الرسػب. 
فيصػػب  البػػديؿ هػػ. لمريػػات السػػوؽ   رقميػػة الجديػػدةلبػػر إدارة القيمػػة الرقديػػة لمةػػروع العمرػػة ال  لررقػػود الرقميػػة القاروريػػة

( بػػدفً مػػف الرقػػود CBDCالمفيوحػػة فػػ. بيػػ، أو ةػػراء ةػػهادات الودائػػ، المرم يػػة بػػالمعروض لرعمػػلات الرقميػػة القاروريػػة  
 الورقية أو الودائ، المصرفية 

 
 .اليتائج والتوصيات

 وه. مالآي.:  يوصؿ الباح اف إلى لدة ريائج مف خلاؿ الدراسة
 فهراؾ العملات اففيرايية والمةفرة والمسيقرة   إف العملات الرقمية اير الرسمية ييصؼ بأرها لات أقساـ ميعددة  1
 العملات الرقمية اير الرسمية ف ييصؼ بال مرية باليبار وظائؼ الرقود اطربعة ف. افقيصاد   2
 رقػػاـ لرػػى الةاةػػة يػػيـ يػػداولها  فريسػػت برقػػوديميػػؼ العمػػلات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية بأرهػػا أصػػوؿ افيرايػػية  فهػػ. مجػػرد أ  3

 وف سر، أو خدمات أو حيى أصوؿ مالية لات حقوؽ   ييصؼ بال مرية صالحة لريداوؿ
 لرػػى لرعمػػلات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية بأقسػػامها مخػػاطر لرػػى افقيصػػاد العػػالم.  سػػواء لرػػى الرقػػد والسياسػػة الرقديػػة  أو  4

 افسيقرار المال. والمصرف. 
الرقػػد إصػػدار ويػػداوؿ العمػػلات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية مػػ، موقػػؼ افقيصػػاد ايسػػلام.  مػػف حيػػث ايػػاب سػػرطة  ف ييوافػػؽ  5

 وارعداـ  بايها واسيقرار قيميها الرسبية   ولدـ رواجها وقبولها العاـ  المرم ية
( هػػ. Central Bank Digital Currenciesيعػػد العمػػلات والرقػػود الرقميػػة القاروريػػة الصػػادرة مػػف البرػػوؾ المرم يػػة    6

 مف جهة يقدير افقيصاد ايسلام.   البديؿ الةرل. وافقيصادل المراسب لفرسفة العملات الرقمية
 

 التدصيات:
 الحاجة إلى يبط مصطر  العملات الرقمية ف. أل دراسة أو بحث فريست مرها لات خصائص واحدة   1
 ليعامػػؿ مػػ، العمػػلات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية ويبػػيفدلػػوة البرػػوؾ المرم يػػة يطػػلاؽ حمػػلات إللاميػػة يحػػلر مػػف مخػػاطر ا  2

 يمييفها مأصوؿ افيرايية 
سػػربية حػػث البرػػوؾ المرم يػػة لرػػى اليجػػريـ القػػارور. لريعامػػؿ بػػالعملات الرقميػػة ايػػر الرسػػمية  لمػػا لهػػا مػػف آ ػػار اقيصػػادية   3

 ولرى افسيقرار المال. والمصرف.    لرى الرقد والسياسة الرقدية
الرظػاـ مف الدراسات واطبحاث العرميػة حػوؿ يطػوير لمرػة رقميػة رسػمية ييراسػب مػ، جػوهر ومقاصػد  يرورة القياـ بم يد  4

 افقيصادل ايسلام. مبديؿ لف العملات الرقمية اير الرسمية 
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  الهوامش
                                                 

  2السػرة   مجرػة السػلاـ للاقيصػاد ايسػلام.  نديات الدامو داقال المستقبحت –النقدد الرممية المشفرة   د  لبدالبارل مةعؿ (1 
  2121جواف   2العدد 

  2121  دائرة ايةراؼ والرقابة لرى رظاـ المدفولات الوطر.  العمات المشفرة  البرؾ المرم ل اطردر. (2 
  2119  النقدد الرممية مو منظدر امتصادي إسام  البتكديو منمداًا  د  حم ة مةوقة (3 
مجرة جامعػة الةػارقة   العمات الرممية "البتكديو منمداًا" دمدى تداققها مو ضدابط النقدد ق  امساه  أحمد لامر د  باسـ (4 

  2119  1 العدد  16المجرد   لرعروـ الةرلية والدراسات ايسلامية
يه الشرع  لمتعامن بالعمات الاقتراضية: البتكديو نمداًا  مرير الةاطر (5    2118  المةورة: قطرمجرة بيت   التدً
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  ا درال النقدية ق  الامتصاد امسام  ميمتها دمحكامهوا    أحمد حسػف316-315ص  النقدد ق  الفقه امسام  المقارو
  39ص

  474ص  القامدس المحيط  بادل الةيرا لآ  الفيرو  282ص   تاج العردس  مرييى ال بيدل (8 
  111ص  شرح مًمة ا حكاهدرر الحكاه   لر. حيدر (9 
ردضوووة    مريػػػا يحيػػى بػػف ةػػرؼ الرػػوول و  أبػػ213ص  شوورح النرمووان  عموووى مختصوور سوويدي خميوون  لبػػدالباق. ال رقػػار. (11 

  148ص  4ج  كتاب الفردع    ةمي الديف المقدس. أب. لبدا  محمد بف مفر 117ص  الطالبيو
  29ص  لنقدد دالمصارف دا سدال الماليةا  ر ار سعد الديف العيسىلبدالمرعـ السيد لر. و  (11 
  17ص  امتصاديات النقدد دالبندم دالمؤسسات المالية  محمد صال  القرية. (12 
  17ص  امتصاديات النقدد دالبندم ا سس دالمبادئ  حسيف بر. هار. (13 
 6ص  1999  1ط  لرفمػر ايسػلام. المعهػد العػالم.  تغيور القيموة الشورائية لمنقودد الدرميوة  هايؿ لبػدالحفيظ يوسػؼ داود (14 

 وما بعدها  32ص  امتصاديات النقدد دالبندم ا سس دالمبادئ  وما بعدها  حسيف بر. هار.
(15) World Bank Group, (2017), Distributed Ledger Technology (DLT) and Blockchain, P. IV. 

(16) Jeffrey E. Glass, What is Digital Currency?, vol. 57, No.3, P.483-484. See: 

https://ipmall.law.unh.edu/sites/default/files/hosted_resources/IDEA//glass-formatted.pdf. 
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European Central Bank, (2015), Virtual Currency Scheme – a Further Analysis, P.25. Marek 
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 ادية شوورعيةالعمووات الاقتراضووية المشووفرة: دراسووة امتصوو  أحمػد هةػػاـ قاسػػـ الرجػار  24ص  مووو بيوواو البوودائن المقبدلووة شوورعا
  139ص  محاسبية

  44-43ص  دراسة ققهية مقارنة، العمات الاقتراضية: حقيقتها دمحكامها الفقهية السلاـ الرحمف آؿ لبد ياسر بف لبد (28 
(29) Ansgar Belke, and Edoardo Beretta, (2019), From cash to central bank digital currencies 

and cryptocurrencies: a balancing act between modernity and monetary stability, P.11-

12. 

       Dong He, Karl Hambermreir, Ross Leckow, Vikram Haksar, Yasmin Almeida, Mikari Kahima, 

Nadim Kyriakos-Saad, Hiroko Oura, Tahsin Saadi Sedik, Natalia Stetsenko, and Concepcion 

Verdugo-Yepes, (2016), Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations, P33-35, See: 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/ sdn1603.pdf 

(30) European Parliament, (2017), The implications of digital currencies for monetary policy, 

P.11. 

(31) European Parliament, (2018), Virtual currencies and central banks monetary policy: 

challenges ahead, P.24.  

  ور  قػادر لرػ.  ةػ363-361ص  النقدد دالمصوارف دا سودال الماليوة  لبدالمرعـ السيد لر. و ر ار سعد الديف العيسى (32 
  76ص  5مجرد  مثر استخداه العممة الرممية ق  السياسة النقدية

    ةػور  قػادر لرػ.368-367ص  النقدد دالمصوارف دا سودال الماليوة  لبدالمرعـ السيد لر. و ر ار سعد الديف العيسى (33 
  77ص  مثر استخداه العممة الرممية ق  السياسة النقدية

    ةػور  قػادر لرػ.366-364ص  النقدد دالمصوارف دا سودال الماليوة  و ر ار سعد الديف العيسى لبدالمرعـ السيد لر. (34 
  77ص  مثر استخداه العممة الرممية ق  السياسة النقدية

  مثووور العموووات الاقتراضوووية قووو  السياسوووة النقديوووة لمبنووودم المركنيوووة  بػػػراهيـ محمػػػد أحمػػػدات و   لبػػػدالع ي  ةػػػوي  لبدالحميػػػد (35 
  789ص

دراسووة حالووة صوودمة ناتًووة عووو اسووتخداه ، العمووات الاقتراضووية: الفوورص دالتحووديات  و حمػػ ة لمػػ. سػػعيد  أحػػلاـ بولبػػدل. (36 
العموات الرمميوة املكتردنيوة دراسوة   . الػديف القػر  دااػ.يػ  لرػ. مح813ص  العممة الاقتراضية عمى الامتصواد الًنائوري

  15ص  ققهية امتصادية مو بياو البدائن المقبدلة شرعا
  53-52ص  النقدد الاقتراضية: مفهدمها دمنداعها داثارها الامتصادية  لبدا  بف سريماف الباحوث (37 
  باسـ أحمد 31ص  مخاطر دتداعيات العمات المشفرة عمى القطاع المال   فريؽ لمؿ افسيقرار المال. ف. الدوؿ العربية (38 

لبدا  بػف سػريماف بػف   282ص  دى تداققها مو ضدابط النقدد ق  امساهالعمات الرممية "البتكديو منمداًا" دم  لامر
العمووات   بػػراهيـ دهةػػافإ  أحمػػد 52ص  النقوودد الاقتراضووية مفهدمهووا دمنداعهووا داثارهووا الامتصووادية  لبػػدالع ي  البػػاحوث

  843ص  الاقتراضية إشكالياتها داثارها عمى الامتصاد المحم  دالعالم 
العموووات الرمميوووة   باسػػػـ أحمػػػد لػػػامر  13ص  النقووودد امسوووامية كموووا ينبغووو  مو تكووودو  لبيػػػد السػػػبهار. لبػػػدالجبار حمػػػد (39 

النقدد الرممية موو     حم ة لدراف مةوقة281-279ص  "البتكديو منمداًا" دمدى تداققها مو ضدابط النقدد ق  امساه
   11ص  نمداًاممنظدر امتصادي إسام  البتكديو 
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  43ص  3ـ  الخرش  عمى مختصر سيدي خمين    الخرة.محمد بف لبدا (41 
  11ص  6ج  المًمدع شرح المهاب  أبو  مريا يحيى الديف بف ةرؼ الروول (41 
  181ص  ا حكاه السمطانية  أبو يعرى محمد بف الحسف الفراء (42 
  133ص  4ج  كتاب الفردع  ةمي الديف محمد بف مفر  (43 
مصووطمحات الفقووه المووال      يوسػػؼ ممػػاؿ وآخػػروف178ص  بحوودث قوو  الامتصوواد امسووام   ،لبػػدا  بػػف سػػريماف المريػػ (44 

  141ص  ا درال النقدية ق  الامتصاد امسام  ميمتها دمحكامها    أحمد حسف51ص   المعاصر )معامات السدل(
  44ص  1ج  درر الحكاه شرح مًمة ا حكاه  لر. حيدر (45 
  51ص  1ج  مًمة ا حكاه درر الحكاه شرح  لر. حيدر (46 
  51 ص  1ج  درر الحكاه شرح مًمة ا حكاه  لر. حيدر (47 
  51ص  1ج  درر الحكاه شرح مًمة ا حكاه  لر. حيدر (48 
  145-143ص  1ج  المدخن الفقه  العاه  مصطفى أحمد ال رقا (49 
  12ص  ة امتصوادية موو بيواو البودائن المقبدلوة شورعاالعمات الرممية املكتردنيوة دراسوة ققهيو  . الديف القر  داا.يلر. مح (51 

  279-278ص  العمات الرممية "البتكديو منمداًا" دمدى تداققها مو ضدابط النقدد ق  امساه  باسـ أحمد لامر
    باسػػـ أحمػػد لػػامر175-174ص  السياسووة النقديووة بوويو الفقووه امسووام  دالامتصوواد الدضووع   وليػػد مصػػطفى ةػػاوي  (51 

  . الديف القر  رااػ.ي  لر. مح279ص  ت الرممية "البتكديو منمداًا" دمدى تداققها مو ضدابط النقدد ق  امساهالعما
  12ص  العمات الرممية املكتردنية دراسة ققهية امتصادية مو بياو البدائن المقبدلة شرعا

  412-411ص  3ج  إعاه المدمعيو عو رب العالميو  ابف القيـ الجو ية (52 
(53) Olav Brokke, and Nils-Erik Engen, (2019), Central Bank Digital Currency (CBDC), P.10-11 

Arab Regional Fintech Working Group, (2020), Central Bank Digital Currencies: An 

Analytical Framework for Arab Central Banks, P. 10.   
 ارظر:  لوجيا المالية ويطبيقات البرومةيف مف خلاؿ لدة مبادرات بح ية ويقريات ماليةمؤسسة معرية بخدمات اليمرو  (54 

       OMFIF & IBM, (2019), Retail CBDCs the next payments frontier, P.36, See: https://www.omfif. 

org/wp-content/uploads/2019/11/Retail-CBDCs-The-next-payments-frontier.pdf 

فػ.  مريػد  لرمؤسسػات الماليػة والرقديػة( وهػو Official Monetary and Financial Institutions Forumيرمػ  إلػى   (55 
السياسػػات افقيصػػادية والماليػػة والبرػػوؾ المرم يػػة وافسػػي مارات يةػػمؿ مؤسسػػة مسػػيقرة معريػػة بافبيمػػار واليطػػوير فػػ.   لرػػدف

 ارظر:  ية وايرها\العامة ومرها الصراديؽ السيا
       OMFIF & IBM, (2019), Retail CBDCs the next payments frontier, P.36, See: 

https://www.omfif.org/wp -content/uploads/2019/11/Retail-CBDCs-The-next-payments-frontier.pdf 

المحفظة ايلميرورية أو الرقميػة: بررػامج مصػمـ بهػدؼ يػداوؿ ويخػ يف اطصػوؿ الرقميػة لرػى الحواسػيب بأروالهػا أو الهوايػؼ  (56 
 ارظر:  الرقالة

       Ayman Saleh-Nouran Youssef, (2020), Financial Technology Glossary, Arab Monetary Fund, 

Arab Regional Fintech Working Group, P.70,87. 
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(57) OMFIF & IBM, (2019), Retail CBDCs the next payments frontier, P.13, See: 

https://www.omfif.org/wp-content/uploads/2019/11/Retail-CBDCs-The-next-payments-

frontier.pdf 
يػػؿ أو جمػػاع لبػػر ةػػبمة واليرسػػيؽ بيػػرهـ مػػف خػػلاؿ يخو رظػػاـ يقريػػة السػػجلات اللامرم يػػة: هػػو رظػػاـ يممػػف المةػػارميف مػػف اي (58 

 ارظر:  يوقي، مةفر
       Ayman Saleh-Nouran Youssef, (2020), Financial Technology Glossary, Arab Monetary Fund, 

Arab Regional Fintech Working Group, P.66. 

(59) Olav Brokke, and Nils-Erik Engen, (2019), Central Bank Digital Currency (CBDC), P.52-57. 

       Mancini-Griffoli, and others (2018). Casting Light on Central Bank Digital Currency. P.7-9. 

Sarah Allen, and others, (2020), Design choices for Central Bank Digital Currency, P.11-13. 

مػاؿ أو يطبيقػات أو لمريػات أو مريجػات يعبػر لرػء مػف خػلاؿ رمػالج أل اليمرولوجيا المالية: ابيمار يقر. ف. الخدمات الماليػة (61 
 ارظر:  يممف أف يؤ ر لرى اطسواؽ والمؤسسات المالية لبر يقديـ خدمات مالية  جديدة

       Ayman Saleh-Nouran Youssef, (2020), Financial Technology Glossary, Arab Monetary Fund, 

Arab Regional Fintech Working Group, P.10. 

الشمدن المال  امسام  دالتخفيف مو توداعيات دبواك كدردنوا موو خوان   أرور حسف لبدا  ل مػاف  د لبد  اطايرلليرا محم (61 
  2مجرػػد  الجامعػػة ايسػػلامية العالميػػة: مالي يػػا  مجرػػة اليػػراث ايسػػلام. العػػالم. فػػ. اليمويػػؿ ايسػػلام.  مددات النكوواة دالدمووف

ددر نظووواه الدموووف امسوووام  قووو  التنميوووة الامتصوووادية   دالعظيـ الجمػػػؿأحمػػػد محمػػػد لبػػػ ومػػػا بعػػػدها  6ص  2121  2لػػػدد
ين ق  امتصواديات النكواة دالدموف  لبدالجبار حمد لبيد السبهار.  129-126ص  2117  1ط  دار السلاـ  المعاصرة   الدً
  الووددن العربيووةمثوور الخوودمات الماليووة امسووامية عمووى الشوومدن المووال  قوو    رامػػ. يوسػػؼ لبيػػد ومػػا بعػػدها  173ص  2116

  2ص  2119  ظب. صردوؽ الرقد العرب.: أبو
(62) Arab Regional Fintech Working Group, (2020), Central Bank Digital Currencies: An 

Analytical Framework for Arab Central Banks, P. 10-16. 

       Sarah Allen, and others, (2020), Design choices for Central Bank Digital Currency, Global 

Economy and Development, Working paper 140, P.6. 

       Bank of England, (2020), Central bank Digital Currency Opportunities, challenges and 

design, Discussion Paper, P36-37. 

       Bank for International Settlements, (2020), Central bank digital currencies: foundational 

principles and core feature, Report NO.1, P.5-7. 

(63) Bank of England, (2020), Central bank Digital Currency Opportunities, challenges and 

design, P.14. 
 وما بعدها  57ص  نحد نظاه نقدي دمال  إسام   معبد لر. الجارح. (64 
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