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RESUMEN

El objetivo de esta tesis consistié en determinar la relacion del total pasivo con el
total activo en una compafia del sector asegurador registrada en la BVL, 2017-
2021. Metodologicamente, fue un trabajo de tipo aplicado, con disefio no
experimental, correlacional, simple. Los estados contables fueron la poblacién; vy,
los informes financieros del quinquenio sehalado, la muestra. EI muestreo fue
intencional, o sea por conveniencia. La técnica fue el andlisis documental; vy, la
ficha de investigacion, el instrumento. Este fue solo para uso interno, permitié
registrar informacion sobre indicadores cuantitativos contenidos en los reportes
financieros; por tanto, la validacion fue efectuada por contadores especialistas de
una firma independiente de prestigio mundial. Estos datos fueron empleados para
la investigacion, como fuente secundaria. Como resultado se tuvo que la relacion
total pasivo con total activo es fuerte y directa (positiva), ya que el coeficiente de
correlacion Rho de Spearman fue 0.900. Y, se ha llegado a la conclusién que la
relacion total pasivo con total activo es significativa, en vista que el p valor fue
solo 0.037, pues ambas variables han registrado crecimiento paralelo, casi en las

mismas proporciones, de 8.3 y 10.8%, respectivamente, en el periodo analizado.

Palabras clave: Total pasivo, total activo, pasivo corriente
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ABSTRACT

The objective of this thesis was to determine the relationship between total
liabilities and total assets in a company in the insurance sector registered in the
Stock Exchange, period 2017-2021. Methodologically, it was an applied type of
work, with a simple, correlational, non-experimental design. The financial
statements were the population; and, the financial reports of the indicated five-year
period, the sample. Sampling was intentional, that is, for convenience. The
technique was documentary analysis; and, the research sheet, the instrument.
This was for internal use only, it allowed the recording of information on
quantitative indicators contained in the financial reports, therefore the validation
was carried out by specialist accountants from an independent firm of world
prestige. These data were used for the investigation, as a secondary source. As a
result, the relationship between total liabilities and total assets was strong and
direct (positive), since Spearman's Rho correlation coefficient was 0.900. And, it
has been concluded that the relationship between total liabilities and total assets is
significant, given that the p value was only 0.037, since both variables have
registered parallel growth, almost in the same proportions, of 8.3 and 10.8%,

respectively, in the analyzed period.

Keywords: Total liabilities, total assets, current liabilities
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I. INTRODUCCION

Realidad problematica: El mercado sectorial asegurador, se caracteriza por el
manejo permanente de recursos de los asegurados, lo cual trae como
consecuencia la responsabilidad de su apropiado destino en inversiones. Por tal
motivo, es su obligacion el adecuado manejo de los fondos captados por
coberturas de riesgos, a su cargo. Lo que unido a la coyuntura sanitaria actual, se
han adoptado medidas de limitaciones en gastos principalmente administrativos,
volcados en fusiones o absorciones de vinculadas (seguros de vida), para
centralizarlos en uno principal (seguros generales y reaseguros). Estas
operaciones, cuando se han dado, han sido bursatiles, con modificaciones
estatutarias, informadas para conocimiento expreso de la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS).

En este quinquenio (2017-2021), y especialmente en época de crisis por el Covid-
19, el mercado de seguros ha tenido la ventaja por haber estado autorizado para
adquirir activos inmovilizados para su arriendo, asi como efectuar transacciones
con titulos valores, representativos de inversiones en el mercado, utilizando los
recursos provenientes de las pdlizas de seguros contratadas. El sector

asegurador esta regulado por Ley expresa (Sanchez, 2021, p. 7).

Asimismo, en un articulo de investigacion efectuado en 19 companias
aseguradoras del medio oriente, especificamente de los Emiratos Arabes Unidos,
se estudio los activos y pasivos, en consonancia con el retorno de sus inversiones.
Concluyendo que deben tomarse medidas en la supervisién de las reguladoras y
en el manejo gerencial de las empresas supervisadas del sector, para afrontar
con eficiencia y productividad 6ptima a la fuerte competencia existente en la
region (Rao et al., 2010, p. 329).

La exigencia de investigar el total pasivo y el total activo, brota de la necesidad
l6gica de la proteccion a los asegurados, quienes confian sus pdlizas a
compafias de seguros, las cuales la utilizan para efectuar inversiones
basicamente inmovilizadas, pero también en efectivo o equivalente de efectivo. En

este estudio, se optd por elegir una compania en este sector, que cotiza en BVL.



Sin embargo, es importante mencionar que subsiste una ausencia en el
estudio correlacional entre las materias indicadas, en el ultimo quinquenio,
incluyendo las circunstancias del mercado con la actual pandemia,

limitando el accionar del sector.

Consecuentemente, se formula el problema de la siguiente manera:

® PG: 4Cual es la relacion total pasivo con total activo en una compafia del

sector asegurador registrada en la BV, 2017-20217

® PE1: ;Cual es la relacién total pasivo corriente con total activo en una

compainiia del sector asegurador registrada en la BV, 2017-20217?

® PE2: ;Cual es la relacion del total pasivo no corriente con total activo en

una compania del sector asegurador registrada en la BV, 2017-20217?

Se justifica esta tesis del modo (Hernandez et al., 2014, p. 48):

® Tedrico: Porque estudié al marco conceptual en especial al pasivo - total
activo, a efectos de ratificar analisis basicos con resultados culminados de

este trabajo de investigacion.

®  Practico: Pues absolvié tema bajo investigacion, porque asocia total pasivo
con total activo; y, atiende a la problematica formulada, en una compafia

aseguradora, o sea del mercado asegurador, cotizante en BV, 2017-2021.

®  Social: Se atendio a los beneficiados con el resultado de esta investigacion,
mediante sugerencias, porque, se trata de resolver positivamente la
realidad del problema, coadyuvando mediante recomendaciones a sectores

sujetos a identificar como beneficiarios.

®  Metodoldgico: Se empledé informaciones registradas en documentaciéon no
primaria, publicadas mediante paginas web de entes supervisores del
Estado (SMV; y, SBS). En tanto, se utilizé la valoracién, la ejecucion, la no
experimentacion, la transversalidad y el nivel correlacional simple.
Poblacion: la totalidad de reportes contables revisados de la compafnia, y
Muestra: los estados financieros correspondientes al lustro bajo analisis.

En consecuencia, Muestreo: Intencional, no probabilistico. Técnica:



Analisis de documentos. Instrumento: Ficha investigativa, sucesivamente.
Indicadores: fueron revisados por empresas contables prestigiosas del
mundo, en tal sentido fue innecesario comprobacién adicional para verificar

su confiabilidad.

Se tuvo como objetivos a:

®  OG: Determinar la relacién total pasivo con total activo en una compaiiia

del sector asegurador registrada en la BV, 2017-2021.

® OE1: Determinar la relaciéon total pasivo corriente con total activo en una

compainiia del sector asegurador registrada en la BV, 2017-2021.
®  OE2: Determinar la relacion total pasivo no corriente con total activo en una

compania del sector asegurador registrada en la BV, 2017-2021.

Se expresaron hipoétesis de esta manera:

® HG: La relacion total pasivo con total activo es significativa en una

compainiia del sector asegurador registrada en la BV, 2017-2021.

® HE1: La relacién total pasivo corriente con total activo es significativa en

una compania del sector asegurador registrada en la BV, 2017-2021.

® Hipoétesis especifica 2: La relacion total pasivo no corriente con total activo
es significativa en una companiia del sector asegurador registrada en la
BVL, 2017-2021.



Il. MARCO TEORICO

En relacién a trabajos precedentes efectuados al interior del pais y fuera de este;
y, de la revision a las bases tedricas de distintas fuentes, se han seleccionado las

mas significativas, las cuales se resefian seguidamente.

En una investigacién cientifica profesional en una institucion universitaria del pais,
efectuada en una empresa de seguros, basandose en las NIIF, se indicé que el
pasivo se referia a la obligacion presente como efecto del traslado de recursos
empresariales recibidos con anterioridad. Y, para el caso del activo, se indico que
son recursos empresariales poseidos, como consecuencia de hechos pretéritos
(Mendoza, 2018)

En un informe cientifico de una universidad ucraniana, sobre la liquidez en las
empresas aseguradoras, se estudiaron los factores que la afectan utilizando el
analisis factorial, concluyendo con un modelo multiplicativo que incluia 10
indicadores entre los cuales estaban el pasivo total y el activo total, ya sean

corrientes o a largo plazo (Rohanova, 2019, p. 11).

En una tesis de pos grado efectuada en una universidad boliviana, se emplearon
los términos activo y pasivo. Lo especial de este trabajo fue que estaba referido al
desarrollo de un software para una compaiiia del sector seguro. Ademas, los
mencionados términos conocidos en el campo contable se emplearon para el
estudio encaminado al area informatica. El significado de pasivo se referia a
efectos de problemas de gestion sistémica y de activo, a sus causas. Es decir,
ambas variables contables tenian analogia con los términos informaticos,
relacionando el pasivo a las necesidades de recursos financieros con

endeudamiento y al activo a las inversiones de ellas (Osinaga, 2018).



En cuanto a la variable total pasivo, se han detectado una serie de trabajos de
investigacion publicados fundamentalmente en revistas con indexacion en bases

de datos de prestigio mundial.

En una investigacion brasilefia, se estudid la aplicacion regulatoria sobre la
adecuacion del total pasivo correspondiente a las compaiias aseguradoras. Esta
regulacion se sustenta en estimaciones de las tasas de interés, que sirven para
descontar los saldos bajo formulas matematicas de Svensson y de Vasicek. Las
férmulas utilizan tipos de cambio e indices de la BV a fin de calcular los fondos en
efectivo actualizado en una aseguradora. Concluyeron que este modelo es
factible y permanente, e indicaron que el regulador brasilefio debe proporcionar la
tasa de interés de calculo para el mercado asegurador de ese pais; proponiendo
que sea la tasa de interés a plazo, pues las compafiias de seguros trabajan en el
largo plazo. También considera que el modelo debe integrar a todo el pasivo. De
esta manera, al estudiar el pasivo de las compafiias aseguradoras, se recomienda
evaluar simultaneamente los efectos en el resultado, para obtener apropiados

resultados en cada periodo (Aurelio et al, 2015, p. 223).

Para un estudio desarrollado en un centro académico superior de nacionalidad
china en colaboracion con otra australiana, sobre el pasivo y pago de dividendos,
en funcion a riesgos catastroficos en companias de seguros, se demostro que la
gestion de pasivos y el pago de dividendos en el sector asegurador esta
determinada por las pdlizas de reaseguro, los niveles de responsabilidad, las
reclamaciones futuras y contingencias inesperadas. EI mencionado trabajo abarco
escenarios extremos para capturar la tasa sustancial de siniestros utilizando

ejemplos numéricos (Qian et al, 2018, p. 1443).



En relacién a la variable total activo, se han averiguado un paquete de estudios
cientificos revelados basicamente en publicaciones con indizaciones reconocidas

internacionalmente.

En una convencién mundial, cientificos de China sehalaron que el analisis de
activos es de capital importancia. La metodologia de este estudio comprendia tres
etapas: Analisis de las circunstancias en que los activos se encuentran, Estructura
de proyeccién de su desenvolvimiento y Estructura de la contrastacion de su
monto. Asumir este método analitico de activos coadyuvaria a la gerencia o
direccién asi como a las iniciativas de inversion a realizar, mas adelante (Zhu et
al., 2020, p. 793).

En un estudio cientifico eslovaco, se demostrd que los activos de las compafiias
de Eslovaquia, y de otros tres paises de Europa Oriental, existian una asociacion
con sus correspondientes ganancias en montos parecidos. Esta caracteristica ha
continuado en los periodos evaluados, de 2013 a 2017, con ligeras

modificaciones (Svabova et al., 2020, p. 80)

En un trabajo cientifico nigeriano, referido a la conformacién de activos en
compafias constructoras de inmuebles de varios pisos, se sefiald que se
emplearon informacion de data secundaria de los reportes contables revisados
por auditores. Para tal fin, se utilizd estudio estadistico matematico de tipo
descriptivo. Indicando que el total activo es una composicion de lo circulante,
caracterizado por durar menos de un ejercicio anual y por el no circulante, en mas
de doce meses. Asimismo, se agregd que en tales empresas, la composicion
estructural de sus activos tenia la debilidad de no ser competitiva para asumir
compromisos civiles de construccidén en menos de un afo, sino adquirian en ese
lapso del equipo e infraestructura minima. Finalmente, se sugiri6 que los
contratistas deben actuar mas dinamicamente, en especial por estar en un
mercado inestable y tan caracteristico de ello, en esta época (Kehinde, & Mosaku,
2006, p. 634).



Para el marco conceptual de las variables se han considerado lo mencionado a

continuacion.

El pasivo es una exigencia actual de cualquier organizacion de trasladar un
recurso mercantil por hechos pretéritos. Para que haya un pasivo, es necesario el
cumplimiento de tres exigencias minimas: el ente cuenta con el deber de
satisfacer un compromiso; éste consiste en enviar un monto de capital; y, el deber
es una obligacion vigente que esta por hechos sucedidos con anterioridad
(Consejo Normativo de Contabilidad, 2021, p. 25).

En forma muy similar, al establecido por el marco conceptual de las NIIF, el PCGE,
revisado en 2019, ha indicado que el pasivo es un deber actual de la empresa u
organizacion, de trasladar recursos tangibles o intangibles, cuyo origen pertenece
a un tiempo pasado. La exigencia de trasladar un bien, o monto, va acompafnado
de la obligaciéon de cumplir con transferir un recurso cuantitativo empresarial a
alguien independiente, de la entidad obligada, y se hace necesaria la existencia
de una situacion en la que sera necesario que la corporacion traslade un bien o
derecho cuantificado. Las circunstancias para que haya un deber de cancelar o
pagar en la actualidad son que la empresa no puede eludir dicho traslado, ya que
proviene de hechos anteriores que permitio, en su momento, recibir los bienes o
fondos empresarialmente, por la organizacion, o se produjeron eventos que
hicieron posible el nacimiento de tal exigencia (Consejo Normativo de
Contabilidad, 2019, p. 13).



El activo es un recurso empresarial actual cuya propiedad es de la organizacién,
producto de eventos anteriores. Ese recurso es una prerrogativa que cuenta con
la capacidad de redituar ventajas de capital. Estos conceptos tienen tres aspectos:
Prerrogativas, factibilidad de originar ganancias empresariales y propiedad
(Consejo Normativo de Contabilidad, 2021, p. 22).

Similarmente, el plan contable peruano sehala que el activo es un presente
empresarial actual bajo control de una corporacién producto de eventos anteriores.
Un bien o servicio empresarial es un derecho con toda la factibilidad de alcanzar
ganancias mercantiles. Este bien o servicio esta vinculado a la agrupacion de
derechos y no a lo tangible, sin embargo puede considerarse como la
caracterizacion de lo tangible lo que brinda datos entendibles. Solo un activo
puede proporcionar mas de un derecho, por ejemplo: A emplearlo, enajenarlo o
cederlo en respaldo de alguna transaccion a la que la entidad es sujeto obligado.
Asimismo, la capacidad para originar ganancias empresariales, necesita que el
activo sea real y que por lo menos exista un hecho con el cual se generaria esas
ganancias. La circunstancia para controlar del bien o servicio empresarial es la
potencialidad actual, de accionar la utilizacion del bien o servicio y lograr
ganancias corporativas, obtenidas por él. La capacidad de maniobra sobre el
recurso puede representarse con la utilizacion lucrativa del activo o por un
intermediario. La capacidad de controlar puede emerger de actos legales o por la
posibilidad de obligar que otros no empleen el activo y logren ganancias
empresariales vinculadas directa o indirectamente (Consejo Normativo de
Contabilidad, 2019, p. 12).



ll. METODOLOGIA
3.1. Tipo y disefo de investigacion

3.1.1 Tipo de investigacion: La aplicada. Pues investigd en base a
interrogantes cientificas. Se utiliz6 el marco teorico en relacion a la
unidad de analisis para plantear sugerencias en torno a ellas, en un
periodo de tiempo (CONCYTEC, 2018). Con esta finalidad, se empled
tales conocimientos de manera creativa tanto a nivel de discusiones,

conclusiones y recomendaciones (Hernandez et al., 2014).

3.1.2 Diseino de investigacion: Fue no experimental, pues la informacién
es inmodificable (inmanipulable), al estar ya publicado los datos o
indicadores de las dimensiones y variables. Asimismo, fue un estudio
de corte transversal descriptivo, al emplearse estados financieros
auditados de varios afios pero ya publicados, integramente. El nivel
fue correlacional, pero simple, es decir, no causal, pues solamente se
asociaron dos variables para su estudio y obtencion de hallazgos. El
enfoque fue cuantitativo, dado que las variables son numéricas, asi
como sus dimensiones y sus indicadores. Ademas, la informacion
obtenida de fuente secundaria se procesd estadisticamente.
(Hernandez et al., 2014).

3.2. Variables y operacionalizacién

® Las variables son cuantitativas. Fueron dos para su correlacién simple,

ambas de caracter cuantitativo.

® La operacionalizacion de ellas se encuentran en An. 1 “Tabla

operacionalizac. variables”. En ella, ubica el siguiente detalle:

Definicion conceptual: Se fundamenté con el significado de lo que
consiste cada variable de trabajo. Estas son identificadas mediante citas

con sus respectivas autorias; y, estan identificadas con sus



correspondientes dimensiones. Las cuales se establecieron por el

estado del arte.

Definicion operacional: Se expres6 para cada variable las respectivas
dimensiones. En tal sentido, estas se mediran considerando los
consiguientes indicadores. Todos cuantitativos y extraidos de los

estados financieros en estudio.

Indicadores: Son los datos cuantitativos contenidos para cada
dimensién. Fueron extraidos de los estados financieros pertinentes,

segun el marco tedrico aplicado.

Escala de medicion: Es la de razdn, pues el cero senala la ausencia de
atributo, o sea, es cero absoluto al no registrase valor en soles; vy, los
saldos de las cuentas pueden ser multiplicados y divididos, para el

calculo de ratios, proporciones o razones.
3.3. Poblacion, muestra y muestreo

3.3.1  Poblacion: Fue conjunto reportes contables entidad bajo estudio,
con sus respectivas dimensiones e indicadores para la presente
tesis. Los criterios sefialan lo siguiente para facilitar la eleccién de la

muestra a investigar (Hernandez et al., 2014).

® Criterios de inclusiéon: Los estados financieros de Ila
corporacion, con las dimensiones e indicadores seleccionados,
auditados por contadores independientes y publicados en pagina

digital oficial del Estado, de acceso publico.

®  Criterios de exclusién: Los reportes contables de la entidad,
con sus correspondientes dimensiones e indicadores, sin auditar
por especialistas contables externos o que carecen de
publicacion en la web electronica de organismo estatal, de uso

general.

3.3.2 Muestra: Fue el grupo de reportes financieros del ultimo lustro,

conteniendo sus clasificaciones de informacion pertenecientes a los

10



3.3.3

3.3.4

temas de investigacion, publicados en portal oficial estatal. Estos se
encuentran en el Anexo 2 de esta tesis, cuyos datos son oficiales. El
tamano de la muestra fue el del quinquenio reciente, seleccionada
intencionalmente; en otras palabras, de manera no probabilistica o
no elegida al azar. Por tanto, se tuvo en consideracion que la
construccion ética del contador profesional se haya concretado en
su accionar de proceder en forma diligente, en este caso, para la
formulacion y presentacion de informes contables (Espinoza, M.A. et
al., 2021, p. 59).

Muestreo: La forma en que se eligié la muestra fue intencional, o
por conveniencia, para incluir exclusivamente la data mas reciente o
actualizada posible, pero validada por auditores independientes.
Como se mencioné el muestreo fue no probabilistico, por las

razones expuestas (Hernandez et al., 2014).

Unidad de analisis: Fueron cada uno los estados financieros de los
ultimos cinco afos pertenecientes a la entidad bajo estudio,
auditados por contadores independientes especializados vy

publicados en portal oficial del Estado con acceso publico.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

3.4.1

3.4.2

Técnicas de recoleccion de datos: corresponde al analisis
documentario; y, se utiliz6 para obtener la informacién. Esta fue
individualizada, segun el marco tedrico y alcanzable publicamente
de manera oficial para el analisis de hallazgos. Los indicadores se
encuentran en los informes financieros, es decir, fuente secundaria.
En consecuencia, se recolect6 data numérica de razén para el
calculo de resultados de la estadistica descriptiva y contrastacion

mediante la parte de la inferencia (Hernandez et al., 2014).

Instrumentos de recoleccién de datos: El instrumento fue la ficha
investigativa ficha de investigacion la cual ubica en An. 2, con datos
extraidos de los estados financieros, segun las definiciones

conceptual y operativa, para su tratamiento estadistico. Tales
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reportes contables son fuentes secundarias, por ello fue innecesaria
la validacion del instrumento o demostrar que sea confiable, pues la
informacion de los indicadores han sido revisados por especialistas

contables externos (Hernandez et al., 2014).
3.5. Procedimientos

Fue recoleccién informativa a través del instrumento para el presente estudio.
Como se indicé, los reportes contables estan en portal oficial de uso publico,
es decir son de segunda fuente, con validacién adicional por organismos
estatales rectores, previo informe de contadores independientes. Segun el
estado del arte los datos extraidos para variables y dimensiones, lo
componen los indicadores. Posteriormente, se procedioé al uso del software
SPSS, para la estadistica descriptiva e inferencial. Con ello se obtuvo
resultados, para discutir, concluir y recomendar, en lo pertinente. Asimismo,
su difusién se hizo con estricto anonimato de la entidad bajo analisis, pero si
se describen las caracteristicas de la mencionada organizacion, en su
contexto, pues no fue necesario un acuerdo formal con su representante
legal al no existir coordinaciones institucionales de aceptacion para realizar
el estudio, porque la informacién empleada fue la publicada con acceso

general (Universidad César Vallejo, 2020, p.9)

3.6. Método de analisis de datos

® A nivel descriptivo, el proceso y calculo lo constituyé el empleo del
Excel y SPSS, para la obtencién de medidas de tendencia central y

dispersion.

® Para el nivel inferencial, el proceso y andlisis de la data se utilizaron
los mismos softwares, para las pruebas de normalidad y de

contrastacion de hipétesis.

(Hernandez et al., 2014).
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3.7. Aspectos éticos

Buscd mecanismos para mejora la investigacion en el campo a estudiar,
mediante sugerencias o recomendaciones. Asimismo, se divulgan las
fuentes utilizadas en el estudio para proteger la propiedad intelectual,
mediante citas y referencias reales, con APA y comparando similitudes
mediante software especializado, dentro los margenes porcentuales de

coincidencia aceptados por la institucion (Universidad César Vallejo, 2020).

En este entorno, para esta investigacion, los parametros se sustentaron en
hechos reglamentarios y aceptados nacional e internacionalmente, en
relacion a la cautela para el derecho de autor, tomando en cuenta la

diligencia personal y corporativa (Espinoza, E.N. et al., 2021, p. 7430).
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IV. RESULTADOS

A continuacion, presentan calculos resultantes como consecuencia del
planteamiento de los objetivos. Para tal fin, se han utilizado tablas debidamente
interpretadas para los analisis estadisticos aplicados. Asimismo, se visualiza la

comprobacién de las hipétesis correspondientes.
4.1. Analisis descriptivo

Tabla 1

Andlisis de los datos de las variables total pasivo y total activo en una compaiiia del sector

asegurador cotizante en BV, 2017-2021 (En miles de S/.)

Indicador Dimension: Dl::;?n:l:::: Variable 1: Variable 2:
! Pasivo corriente “.’ Total Pasivo  Total Activo
corriente

Dimensién del afio 2017 1,200,147 482,315 1,682,462 2,072,606
Dimension del afio 2018 1,128,133 543,329 1,671,462 2,083,992
Dimensién del afio 2019 1,066,071 552,113 1,618,184 2,021,645
Dimension del afio 2020 1,057,997 560,382 1,618,379 2,066,448
Dimension del afio 2021 1,243,808 578,617 1,822,425 2,295,712

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Como se observa, T.1 refleja data cuantitativa de las variables total pasivo y total
activo en una compafiia del sector asegurador registrada en la BV, 2017-2021. En
este lustro, ambas han registrado un crecimiento paralelo, casi en las mismas

proporciones (entre 8.3y 10.8%).

Por otro lado, el incremento de la variable total pasivo se produjo por un superior
empuje de las cifras del pasivo no corriente, comparado con el menor desarrollo
del pasivo corriente. Sin embargo, el saldo de éste sigue siendo mas alto que las

deudas a largo plazo.
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Tabla 2

Anadlisis descriptivo: Medida de tendencia central y medidas de dispersion (En miles de S/.)

N Minimo Maximo Media Desvi’aci()n Varianza
estandar

Dimension: Pasivo 5 1,057,997 1,243,808 1,139,231 81734  6,680,405,486
corriente
Dimension: Pasivono 5 445315 578617 543351 36,524  1,333,978,035
corriente
Variable 1: Total 5 1,618,184 1,822,425 1,682,582 83,590 ,
Pasivo
Variable 2: Total 5 2021645 2295712 2108081 107,527 11,562,159,123
Activo
N valido (por lista) 5

Nota: Los calculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables total pasivo y total activo

Como se observa, T.2 corresponde al analisis descriptivo perteneciente al minimo,
maximo y media, asi como de la desviacion estandar otras que son. Para este
efecto, consideraron, en primer lugar, al minimo, maximo y media; y, en segundo

lugar, a la desviacion estandar, o tipica, y varianza.

De estos resultados, se desprende que en todo el periodo revisado, las
desviaciones tipicas son reducidas o acordes con sus respectivas medias. Es

decir, arrojan desvios razonables de medicidn central.
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4.2. Pruebas de normalidad y de correlacién

Paso 1: Hipétesis estadistica de normalidad

HO: La informacion tienen una distribucion normal - Se utiliza estadistica
paramétrica.

HI1: La informacion no tienen (o difieren de) una distribucion normal = Se utiliza la

estadistica no paramétrica.

Paso 2: Nivel de significancia
NC esigual a 95%

a esigual a 5% -» Méaximo de error

Paso 3: Normalidad
Cuando n es mayor a 50 —> Se emplea Kolmogorov-Smirnov

Cuando n es menor (o igual) a 50 - Se emplea Shapiro-Wilk

Paso 4: Estadistico para la Prueba de correlacion
Para sig. menor a 0.05 - Se rechaza la HO = Se aplica Rho de Spearman
Para sig. mayor (o igual) a 0.05 = Se acepta la HO = Se aplica Coeficiente Pearson
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Tabla 3

Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las variables total pasivo y total activo

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Dimensién: Pasivo corriente .909 5 462
Dimensién: Pasivo no corriente .870 5 .265
Variable 1: Total Pasivo .818 5 113
Variable 2: Total Activo 751 5 .031

Tal como se aprecia, la T.3 presenta Test de normalidad con Shapiro-Wilk para
las variables total pasivo y total activo. Las dimensiones de la primera variable y
ésta misma arrojaron Sig. Mayor (igual) a 5%. Entonces, se acepta la HO: La

informacion tienen una distribucion normal - Se utiliza estadistica paramétrica.

No obstante, segunda variable muestra Sig. menor a 5%. Entonces, se rechaza la
HO y se acepta la H1: La informacion no tienen (o difieren de) una distribucion

normal - Se utiliza la estadistica no paramétrica.

Subsiguientemente, debe aplicarse Rho de Spearman, ya que no existe
uniformidad en la informaciéon cuantitativa que indique que la data sigue una

distribucidon normal en todos los casos.
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Tabla 4:

Pruebas de correlacion

Dimension: Dimension: Variable Variable
Pasivo Pasivono 1: Total 2: Total
corriente corriente  Pasivo Activo
Rho de Dimension:  Coeficiente de correlacion 1.000 000 900 800
Spearman Pasivo Sig. (bilateral)
O ERE g. 1.000 .037 104
N 5 5 5 5
Dimension:  Coeficiente de correlacion 000 1.000 100 200
Pasivono o hilateral)
corriente g. 1.000 .873 .T47
N 5 5 5 5
Variable 1: Coeficiente de correlacion 900 100 1.000 900
Total Pasivo : ;
Sig. (bilateral) .037 873 .037
N 5 5 5 5
Variable 2: Coeficiente de correlacion 800 200 900 1.000
Total Activo . .
Sig. (bilateral) 104 747 .037
N 5 5 5 5

Por lo observado en T.4, presentan Test correlacionales entre dimensiones pasivo

corriente y no corriente, de la variable total pasivo, con la variable activo; y, entre

ambas variables. Se aprecia que existe relacion importante entre estas ultimas,

demostrado porque pvalor < 0.05, con coeficiente de correlacion positiva.

En los demas casos pvalor = 0.05, es decir sus relaciones son no significativas; vy,

sus coeficientes son directos al ser positivos.
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4.3. Contrastacion de la hipétesis general

Para contrastar hipoétesis, se aplicaron rangos del coeficiente correlacién Rho de

Spearman (Martinez et al., 2009):

De 0 a +/- 0,25: De nula a escasa
De +/-0,26 a +/- 0,50: Débil

De +/-0,51 a +/- 0,75: Moderada

De +/-0,76 a +/- 1,00: De fuerte a perfecta

HO: La relacion total pasivo con total activo no es significativa en una compania

del sector asegurador registrada en la BV, 2017-2021

H1: La relacion total pasivo con total activo es significativa en una compainiia del

sector asegurador registrada en la BV, 2017-2021
Regla de decisién:

a=0.05

Si p valor < 0.05 > Se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO

Resultados:

Tabla S:

Prueba de correlacion de hipotesis general

Variable 2:

Total Activo

Rho de Variable 1:  Coeficiente de correlacion 900
Spearman Total Pasivo Sig. (bilateral) 037
N 5

La tabla 5 contiene prueba no paramétrica entre variable 1: total pasivo y variable
2: total activo. El pvalor = 0.037 < 0.05 - Se rechaza la HO. Entonces, la relacion
total pasivo con total activo es significativa en una compafia del sector
asegurador registrada en la BV, periodo 2017-2021. Ademas, el coeficiente de
correlacion Rho de Spearman = 0.900, sefiala que la relacién es fuerte y directa

(positiva).
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4.4. Contrastacion de la hipétesis especifica 1

HO: La relacion total pasivo corriente con total activo no es significativa en una

compainiia del sector asegurador registrada en la BV,2017-2021

H1: La relacion total pasivo corriente con total activo es significativa en una

compainiia del sector asegurador registrada en la BV, 2017-2021
Regla de decisién:

a=0.05

Si p valor < 0.05 > Se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO

Resultados:

Tabla 6:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 1

Variable 2:

Total Activo

Rho de Dimension:  Coeficiente de correlacion 800
Spearman Pasivo . .

corriente Sig. (bilateral) 104

N 5

En la tabla 6 se observa el resultado de utilizacion de comprobaciéon no
parameétrica entre Dimension: Pasivo corriente y Variable 2: Total Activo. El p
valor = 0.104 = 0.05 - Se acepta la HO.

En consecuencia, la relacion total pasivo corriente con total activo no es
significativa en una compafia del sector asegurador registrada en la BV, 2017-
2021. Congruentemente, el coeficiente correlacion Rho de Spearman = 0.800,

indica que la relacion es directa (positiva) y fuerte.
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4.5. Contrastacion de la hipétesis especifica 2

HO: La relacién total pasivo no corriente con total activo no es significativa en una

compainiia del sector asegurador registrada en la BVL, 2017-2021

H1: La relacion total pasivo no corriente con total activo es significativa en una

compainiia del sector asegurador registrada en la BVL, 2017-2021
Regla de decisién:

a=0.05

Si p valor < 0.05 > Se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO

Resultados:

Tabla 7:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 2

Variable 2:

Total Activo

Rho de Dimension:  Coeficiente de correlacion 200
Spearman Pasivo no . .

corriente Sig. (bilateral) 747

N 5

La tabla 7 contiene la utilizacién de la prueba no paramétrica entre Dimensién:
Pasivo no corriente y Variable 2: Total Activo. Su p-valor = 0.747 = 0.05 &> Se
acepta la HO.

Por ello, la relacion total pasivo no corriente con total activo no es significativa en
una compania del sector asegurador registrada en la BVL, periodo 2017-2021.
Pero, el coeficiente correlacion Rho de Spearman = 0.200, indica que la relacion

es escasamente positiva (directa).
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V. DISCUSION

Este capitulo resume los hallazgos principales en relacion a los resultados
arribados, segun los objetivos a ser alcanzados, los cuales tienen coherencia con
las formulaciones de los problemas y planteamientos de las hipétesis, pero
sustentados con los enfoques de la literatura perteneciente al ambito de la

investigacion.

1. Con relacién al objetivo general, segun estadistica no paramétrica entre V1:
total pasivo y V2: total activo, el pvalor = 0.037 < 0.05 = rechaza HO. Es
decir, la relacion total pasivo con total activo es significativa en una
compaiia del mercado asegurador cotizante en la BV, 2017-2021.
Adicionalmente, el Rho Spearman = .900, sefiala que la relacién es fuerte
directa (positiva). Este hallazgo es coincidente con un trabajo de
investigacion, correspondiente a una maestria en finanzas, de una

universidad privada del pais, presentada este mismo afo 2022.

En él trae informacion de otros autores, con el cual se sefalé que los
aspectos financieros en una compania se tratan con el empleo de diversos
items, los cuales estan intimamente relacionados. Entre los principales
items, se encuentran el total pasivo y total activo. Indicé también que estos
rubros contables estan referidos a un espacio temporal. Para estos dos
rubros, se encuentran conceptos definidos que posibilitan su relacion
directa entre ellos. Por ejemplo, definio al activo como a la totalidad de
recursos de una entidad. Su caracteristica es la capacidad de tenerlos
controlados, con la finalidad de obtener ganancias econdémicas, producto
de su utilizacion. Por otro lado, sefialé que el pasivo es todo elemento
cuantitativo representante de deudas. Estas se contraen con el propdsito
de obtener recursos para el activo, entre otros fines. Esto origina la

correspondencia de las mencionadas variables (Sandoval, 2022, p. 19).

En contraste, este resultado difiere con lo mencionado en una investigacion
conducente a titulacidn universitaria, en una institucion de educaidn

superior del pais, en cual se indico6 que ambas variables se relacionan
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inversamente si el total pasivo se incrementa y el activo se deduce, cuando
se quiere definir el gasto en una institucion, como consecuencia de sus
transacciones ordinarias u ocasionales. Y, se toman en cuenta que estas
operaciones se realizan con el objeto de obtener ganancias (Nakayo, 2021,
p. 22).

En cuanto al objetivo especifico 1, segun prueba no paramétrica entre
Dimension: Pasivo corriente y Variable 2: Total Activo. El p valor = 0.104 2
0.05 > Se acepta la HO. Es decir, la relacion total pasivo corriente con total
activo no es significativa en una compania del sector asegurador registrada
en la BVL, 2017-2021. Congruentemente, el coeficiente correlacion Rho de
Spearman = 0.800, indica que la relacion es directa (positiva) y fuerte. Sin
embargo, este hallazgo no es coincidente con un articulo cientifico

publicado en pdf, por una universidad espafiola.

En ese documento se indicd que, para efectos del calculo de una serie de
ratios financieros, se emplean rubros contables. Estos rubros son el pasivo
corriente y total activo, por ejemplo. Para estos fines el primero que es de
corto plazo se puede relacionar con el segundo, si se toman en cuenta los
tiempos o temporalidad de sus vencimientos. O sea, que el primero se
puede relacionar con el segundo, segun el dinamismo o tramos en que se
encuentre la empresa. En tal sentido, se complementan empleando flujos
de caja o cash flow, asi como la composicidon de estos rubros, tomando en

cuenta los plazos, en funcién a la emision de la informacion contable.

Para estos efectos, el estado financiero referido es el estado de situacion
financiera. Asimismo, los analisis tanto del pasivo corriente, como del total
activo deben realizarse considerando, por lo menos dos ejercicios. Los
cuales pueden ser anuales o de otros periodos, menores 0 mayores, para
sus comparaciones analiticas, de crecimiento o reduccion de las cuentas
que las conforman a cada una de ellas. Influyen otros factores como la
liquidez empresarial, la solvencia o capacidad de endeudamiento a corto
plazo con sus activos. De esta manera, la relacion es mas exacta,
considerando si se tratan de saldos circulantes o de mayor duracion. Aqui

se involucran activos, no solo corrientes, sino los activos inmovilizados del
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PCGE, modificado en 2019. Pero, para efectos de la composicién del
pasivo corriente, se toman las cuentas del elemento 4, siempre y cuando
las obligaciones sean exigibles en menos de 12 periodos mensuales

siguientes (Azofra, 1995, p. 14).

En cuanto al objetivo especifico 2, segun prueba no paramétrica entre
Dimension: Pasivo no corriente y Variable 2: Total Activo. Su p-valor =
0.747 = 0.05 -> Se acepta la HO. Por ello, la relacion total pasivo no
corriente con total activo no es significativa en una compania del sector
asegurador registrada en la BVL, periodo 2017-2021. Pero, el coeficiente
correlacion Rho de Spearman = 0.200, indica que la relacion es
escasamente positiva (directa). No obstante, este hallazgo no es
coincidente con un trabajo de investigacion efectuada en una universidad

de Espana.

En esa investigacion, el autor manifiesta que la deuda a largo plazo esta
asociada al total activo, especialmente para el ciclo de largo plazo. En tal
sentido, los endeudamientos no circulantes se pueden destinar,
especialmente en activos a corto plazo, pero especialmente en
inmovilizados. Este movimiento de recursos se efectivizan para movilizar y
garantizar fondos con fines productivos, a favor de la corporacion (Crespi,
2017, p. 21).

En esta misma obra, se sugiere a las entidades contar con un respaldo de
recursos, para los casos no solamente de transacciones ordinarias, sino
también en casos fortuitos o de fuerza mayor. Es decir, frente a coyunturas
de escasez de la liquidez propia o del mercado, se pueda afrontar con
fondos temporales, hasta recuperar la normalidad del circuito econémico.
De esta manera, se podra atender pagos indispensables y soportar cobros
retrasados, buscando no ser contraproducente a las acciones, gestiones o
producciones normales de la empresa. Con ello, se debe tener en
consideracion que esta soltura financiera posibilitara el flujo necesario de
pasivos no corrientes en cantidades necesarias y suficientes para efectos
de financiamientos de los activos, entre los cuales se encuentran los

activos no corrientes, que se utilizaran en la produccion de articulos
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tangibles o no, para la generacién en beneficios favor de la organizacion.
Tales endeudamientos, por tratarse de largo plazo, dan respiro financiero
en épocas de dificil liquidez, con lo cual la corporacién tendra espacios
financieros temporales futuros, para equilibrar sus activos con sus pasivos
(Crespi, 2017, p. 23).
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VI. CONCLUSIONES

En este capitulo, encuentran redactados las consecuencias relevantes obtenidas
del estudio emprendido pertenecientes a presente tesis, los cuales se refieren a la
correlacion del total pasivo y total activo, incluyendo las dimensiones relevantes.
El contenido de esta sintesis se encuentra en el mismo orden al de los objetivos

de la tesis:

1. Con relacién al objetivo general, segun estadistica no paramétrica entre V1:
total pasivo y V2: total activo, el pvalor = 0.037 < 5% - rechaza la HO. Es
decir, la relacion total pasivo con total activo es significativa en una
compaiia del mercado asegurador cotizante en BV, 2017-2021.
Adicionalmente, el Rho de Spearman = .900, sefiala que la relacion es
fuerte y directa (positiva).

2. En cuanto al objetivo especifico 1, segun estadistica no paramétrica entre
D1: Pasivo corriente y V2: Total Activo. El p valor = 0.104 =2 5% - acepta la
HO. Es decir, la relacion total pasivo corriente con total activo no es
significativa en una comparfia del mercado asegurador cotizante en BV,
2017-2021. Congruentemente, el coeficiente correlacion Rho de Spearman
es igual a .800, indica que la relacién es directa (positiva) y fuerte.

3. En cuanto al objetivo especifico 2, segun estadistica no paramétrica entre
D2: Pasivo no corriente y V2: Total Activo. Su p-valor = 0.747 2 5% -
acepta la HO. Por ello, la relacién total pasivo no corriente con total activo
no es significativa en una compafia del mercado asegurador cotizante en
BV, 2017-2021. Pero, el coeficiente correlacion Rho de Spearman es igual

a .200, indica que la relacion es escasamente positiva (directa).
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VII. RECOMENDACIONES

A continuacion, se redactan sugerencias para los interesados en préximas
investigaciones, como son estudiantes de pregrado, de posgrado e investigadores,
especialmente de la ciencia contable, a fin de seguir con mayores coberturas
frente a los vacios en el conocimiento de los indicadores, dimensiones y variables

analizadas para una compania de seguros:

1. Adicionar con otros instrumentos diferentes a la ficha de investigacion,
llamese guias de revision o de entrevistas, asi como cuestionarios, en caso

de agregar variables cualitativas.

2. Emplear distintos métodos de investigacion como el experimental y otros
niveles como el de regresion multiple, si se considera la inclusion de
variables adicionales. También el de correlacional causal, si se incorpora la

figura de dependencia entre las variables.

3. Aumentar objetivos especificos para tomar las dimensiones de la variable
total activo, con la finalidad de incluir posibles hallazgos, no considerados

en esta tesis.
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Anexo N° 01

Tabla operacional de las variables de estudio

Variable oy oy Escala
Definicion Definicion c 94 c
de , Dimension Indicador de

estudio 1 conceptual operacional medicién
Total El pasivo es una | La variable total Pasivo Pasivo ¢. 2017 De razon
pasivo exigencia actual | pasivose va a corriente

de cualquier medir segun lo Pasivo c. 2018

organizacion de | establecido por la

trasladar un SBS, Pasivo c. 2019

recurso Superintendencia

mercantil por del Mercado de Pasivo c. 2020

hechos Valores (SMV) y

retéritos. Para | la Bolsa de -

Iciue haya un Valores (BVL), a Pasivo ¢. 2021

pasivo, es través de la - - -

necesario el aplicacion del Pas1y0 no | Pasivo no c. 2017 De razon

cumplimiento de | Plan Contable corriente :

tres exigencias | General Pasivo no c. 2018

minimas: el ente | Empresarial.

cuenta con el Comprende dos Pasivo no ¢. 2019

deber de dimensiones:

satisfacer un Pasivo corriente y Pasivo no c. 2020

Ccompromiso; Pasivo no

éste consiste en | corriente. Pasivo no c. 2021

enviar un monto
de capital; y, el
deber es una
obligacion
vigente que esta
por hechos
sucedidos con
anterioridad
(Consejo
Normativo de
Contabilidad,
2021, p. 25)

Nota: Los indicadores corresponden a los Estados Financieros (EEFF) de la empresa estudiada, publicados

porla BVLy SMV.




Variable oy .y Escala
h Definicion Definicion c P c
de estudio h Dimension Indicador de
conceptual operacional .y
2 medicion

Total El activo es un | La variable total | Activo .C.2017 De razén
activo recurso activose va a corriente

empresarial medir segun lo

actual cuya establecido por la .C.2018

propiedad es SBS,

de la Superintendencia

organizacion, | del Mercado de ~C.2019

producto de Valores y la Bolsa

eventos de Valores, a

anteriores. Ese traYés gle la "C. 2020

recurso es una | aplicacion del

prerrogativa Plan Contable

que cuenta con | General C 2021

la capacidad Empresarial. T

de redituar Comprende

ventajas de cuatro Activo no | A.no C. 2017

capital. Estos | dimensiones: .

. . corriente

conceptos Capital social,

tienen tres Acciones de

aspectos: inversion, Otras .m0 C. 2018

Prerrogativas, | reservas de capital

factibilidad de | y Resultados

originar acumulados. -no C. 2019

ganancias

empresariales

y propiedad .no C. 2020

(Consejo

Normativo de

Contabilidad, .no C. 2021

2021, p. 22).

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.




Anexo N° 02
Ficha de investigacion

Variable 1: Total pasivo (En miles de S/.)

Dimension: Dimension: Variable 1:
Indicador Pasivo Pasivo no Total
corriente corriente Pasivo

Dimensién
del afio 2017 1,200,147 482,315 1,682,462

Dimension
del afio 2018
Dimension
del afio 2019
Dimensién
del afio 2020
Dimension
del afio 2021

1,128,133 543,329 1,671,462
1,066,071 552,113 1,618,184
1,057,997 560,382 1,618,379

1,243,808 578,617 1,822,425

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Variable 2: Total activo (En miles de S/.)

Dimension: Dimension: Variable 2:

Indicador Activo Activo no Total
corriente corriente Activo
d]ejli:lﬁe: Szig 1 1445768 626838 2,072,606
dle)lh;ff: Sél(()) g 1458291 625701 2,083,992
dle)lh:ff: Szl(()) lo 1395294 626351 2,021,645
d]e)lir;ﬁeél Sziggo 1,350,788 715,660 2,066,448
dle)lh;ff N Szig;l 1,458,946 836,766 2,295,712

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.



Variables 1y 2: Total pasivo y Total pasivo (En miles de S/.)

Dimension:

Indicad Dimension: Pasivo n Variable 1: Variable 2:
ndicador Pasivo corriente as ‘.’0 0 Total Pasivo  Total Activo
corriente
Dimension del afio 2017 1,200,147 482,315 1,682,462 2,072,606
Dimension del afio 2018 1,128,133 543,329 1,671,462 2,083,992
Dimension del afio 2019 1,066,071 552,113 1,618,184 2,021,645
Dimensién del afio 2020 1,057,997 560,382 1,618,379 2,066,448
Dimension del afio 2021 1,243,808 578,617 1,822,425 2,295,712

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.



	A continuación, presentan cálculos resultantes com

