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LUNA ESTIMACION DE LO8 FPRINCIFALES AGREGADOS

MONETARIOS EN ESPARA @ 19401962,
INTRODUCCION.

Desde 1975 el Banco de Espafa viene
publiﬁando unos suplementos de Series Histéricas de
s Boletin Estadistico con objeto de proporcionar a
los estudiosos series estadisticas largas vy
homogéneas de los principales agregados monetarios
(*). En muchos casos no se trata de una mera
recopilacidén, sino gue sus autores han  llevado a
cabo una auténtice tarea de reconstruccidn. Los
suplementos toman, por regla general, el afo 1962
como punto de partida de todas las series y sefalan
que "cuanto mas alejados estan los datos en el
tiempo, m&s laboriosa es, en general, su revisidon y
su homogeneizacidén con los mas }recientes, por lo
que se ha optado por no ir mas atrds de dicha

fecha... " (F), Nuestro estudio en curso de la

1, Hasta la fecha han aparecido los voldamenes
de SHeries Histdricas correspondientes a Banco de
Espaia (1962-81), Ranca Privada (1962-79), Crédite
Oficial (1962-82), Sector Fiblico: Estado (1962-
81}, Opiniones empresariales (1962-74), Empleo vy
Balarios (1962-76), Sector Exterior (19&62-77),
Mercado de Valores, Zvols. (1962-82).

=, BRanco de Espafia. Boletin Estadistico.
Series Histdéricas I: Ranco de Espana (1981) -BE(SH
I- p. 3




politica monetaria termina, sin embargo, donde la
recopilacién del Banco de Espafia da comienzo, por
lo que nos hemos visto obligados a elaborar las

magnitudes monetarias para el periodc 1940-62.

Nuestro objetivo en este trabaio no ha sido
naturalmente llenar el vacio que deja el Boletin
Estadisticq del Ranco de Espafa para antes de 1962,
en parte porque no dispongmos de los medios pero
sobre todo porgque en muchos casos la informacidén de

base es insuficiente. Se ha pretendido tan sélo la

reconstruccidén de los principales agregados
monetarios del periodo, que  son  ademas los que
empleamos en nuestro estudio. Las series que se

presentan comprenden los activos vy pasivos de las
instituciones financieras (banca Y cajas de
ahorro), las principales cuentas de activo y pasivo
del Banco de Espaha, los componenteé y factores
explicativos de la base monetaria vy varias
definiciones de la oferta monetaria. Fara su
elaboracidén se han ténido en cuenta los siguientes
criterios :

(i) 8Se ha pretendido alcanzar el mayor grado de
homogeneizacidén posible con las series publicadas
en los Boletines Estadisticos del Ranco de Espafa,

y en particular con el Boletin Estadistico (Series
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Higtéricas I y 1I1I), que proporciona informacidn
completa a partir de 1962; asimismo se ha tratado
que las series de este Anexo puedan enlazarse con
las publicadas ﬁor Margin Acefia (1985) para el
periodo 1900-1935. De este modo lograriamos
disponer de series largas que cubriesen todo el
siglo XX, hasta la fecha, con la sola Kcepcidn de

los anos de Guerra Civil.

(ii) Se ofrecen series anuales y trimestrales, ya
que. por el momento el estado actual de 1la
investigacidén no permite presentar informacidn
mensual 3 hemos tratado de aprovechar al maximo las
estadisticas disponibles, - publicadas Y no
publicadas. Siempre que se ha creido conveniente Yy
con objeto de cubrir las lagunas de informacidn
existentes, se ha procedido a realizar diversas
estimaciones que .-se explican con detalle en sus
apartados correspondientes. La carencia de datos es
légicamente mayor para la primera década (1940-50)
que para la segunda (1950-60).

(iii) Las fuentes dé donde se ha extraido la
informacidén numérica han sido varias y se‘indican
tanto en el texto como en los cuadros que se
acompafan. Basicamente hemos utilizado los
EBoletines Estadisticos, el balance pidblico vy el

balance sectorizado o ajustado del BRanco de Espafa;
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los Boletines del Consejo Superior Bancario vy las
Memorias de las (Cajas de Ahorrosy también el
trabajo de otros autores gue antes de nosotros han

llevado a cabo wuna tarea similar (¥},

El trabaijo comprende cuatro secciones mas : la
primera dedicada al sistema financiero, la segunda
al Banco de Espafia, la tercera incluye las series
de base monetaria v la cuarta comprende las series
de oferta monetaria. Toda ia informacidn numérica

se ha reunido en el Apéndice Estadistico.

F, En particular, nos han sido de gran ayuda
los trabajos de Foveda (1972) y Ros Hombravella
(19461) .



I. SISTEMA FINANCIERO

I.1 BANCA FRIVADA

lLoe cuadros estadisticos principales que se
han elaborado en esta seccion recogen los
principales activos vy pasivos financieros de la
banca privada espafola. La cobertura es, por tanto,
la misma que 1la del Boletin Estadistico (Series
Histéricas II: Banca Frivada) —-BE(SH II1)- del BRanco
de Espafia. Asi, se incluyen los totales parciales
correspondientes a la banca nacional (comprendido
el Ranco Exterior de Espafa), & la banca regional,

a la banca local v a la banca extranjera.

La reconstruccidn estadistica de las series de
activos vy pasivos correspondientes a la banca

privada se puede realizar a partir de dos fuentes

fundamentales : los "Boletines" del Consejo
Superior Bancario (CSR) Y lo=s "Boletines
Estadisticos" del Banco de Espafa. Los primeros

publicaban los balances de situacidn trimestrales
de todos los bancos que operaban en territorio
nacional. La informacién viene referida &l dltimo
dia de los meses de marzo, junioc, septiembre vy

diciembre, y cubre todo el periodo que aqui nos
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interesa @ 1940-1962. Lé segunda fuente estadistica
es el "Boletin" del Banco de Espafa, cuyo primer
namero aparece en marzo‘ de 19460, pero presenta
cifras anuales de depédsitos vy diversos activos
bancarios desde 1950. También se dispone de los
"Apéndices Estadisticos" que acompafaban a los
"Informes Econdémicos" anuales del banco y'que iban
incluidos en la Memoria anual de la entidad. Estos
"Apendices"” cémienzan a publicarse en 1957 vy
proporcionan una detallada infﬁrmacién. Finalmente
s dispone de un conjunto de estadisticas no
publicadas y elaboradas en el seno del Servicio de

Estudios del Banco, que recogen las operaciones de

la banca desde 19247. (%)

De 1940 a 1956 las cifras que se ofrecen,
tanto para los depésitos como para los activos,
proceden de los balances publicados por el C.S.R.
El dato utilizado para cada trimestre es el que
figura en el Boletin del trimestre siguiente al de
la fecha del balance. Asi, las cifras para
diciembre son las publicadas para ese mes en el
Boletin correspondiente a marzoj para marzo las Que

aparecen en el Roletin de junio; para junio las del

. Banco de Espafa. B8Servicio de Estudios-—
BESE~ (Seccién de Estadistical: "Operaciones del
total de la banca, Afos 1942-1957". B8 fichas, sin
publicar.



Boletin de septiembre; vy las de septiembre las
publicadas en el Boletin de diciembre (%), De 1957
a 1962 las cifras han sido tomadas directamente del
balance ajustado que elaboraba el Servicio de
Estudios del Banco de Espafa, que tomaba a su ves
los datos originales de los balances puablicos de la
banca (®). Las series para 1940-42 qgue aqui se
construyen enlaszan las publicadas por el Consejo
Superior Rancario con las publicadas por el Ranco
de Espafia en los "Apendices Estadisticos" de sus
" Memorias anuales y en el "Boletin Estadistico" de

enero de 1963 (7).

®. Se ha procedido de este modo puesto que las

cifras que aparecian en  los Boletines
correspondientes a las fechas del balance eran
provisionales vy se revisaban en el siguiente

Boletin. Del mismo modo se elaboran las series en
los Boletines Estadisticos del Bancoy vide, Boletin
Estadistico (Febrero, 19263}, p. 120

®, Segun se dice en el Boletin de Series
Histéricas (p.7) : desde 1993 hasta diciembre de
1968 existen otros balances mas detallados, basados
en la O.M. de 23 de abril de 1995, que no han sido
nunca  consolidados para la obtencidn de series
histdéricas, y se afade que es intencién del Banco
de Espafa proceder a esa labor, gue permitiria
enlazar de forma mas homogénea los datos anteriores
& 1968 con los posteriores a dicho afo.

7. Es preciso llamar la atencidn sobre las
inevitables diferencias que existen entre las
series que proceden de fuentes distintas. Estas
diferencias son, por lo general, minimas vy se
indican, cuando aparecen, en cada cuadro.
Adel antemos que las discrepancias se observan no
g6lo entre los Boletines del C.8.E. y los del Banco
de Espafia, sino también entre los de esta dltima
institutcidén. En particular, el cambio de formato
que registrd el Boletin Estadistico en enero de
1967 fue acompanado de una revision de las series
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(i) Depésitos bancarios (Cuadros I1.1.1, I.1.2,
I.1.5)
En las series de depésitos bancarios

distinguimos entre los depésitos a la vista, que

recogen los saldos acreedores de las cuentas
corrientes abiertas con el caracter de
disponibilidad "a la vista" sin pre-avisoy; v los

depésitos a plazo gue comprenden los depdsitos de
ahorro o cuentas acreedoras hasta el plazo de un
mes y las imposiciones a plazo o cuenfaa acreedoras
& plazo superior a un mes. Lasg cifras se refieren
en todo caso a depdsitos bancarios en pesetas
interiores, woluyendo pdr tanto los de moneda
“hranjera Y los “presados en pesetas

convertibles.

Las series de depdésitos que se incluyen en
esta seccldn S0Mn los correspondientes a la

titularidad del sector privado, que queda definido
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del mismo modo gue se hace en el EBE(BH II) (%), de
modo  que guedan  inclulidos los depdsitos de
particulares (sector privado, en sentido estricto),
los depésitos que mantienen en la banca los
organismos vy empresas piablicas, asi como los de
entidades financieras distintas de la banca y cajas
de ahorra (%), Se procede asi porque las cuentas
acreedoras de esta instituciones no pueden ser
separadas, va que no aparecen diferenciadas en el
balance original (*°)., De mavor trascendencia, por
s cuantia, es la cuestidn de los depdsitos de las
caijas de ahorro en 1a banca, que aobviamente deben
considerarse Comno depdsitos intrasistema. Como
sefala el BE(SH II) : Hasta diciembre de 1971, la
banca incluia dentro de los depdsitos del Seétor
privado los de las caias de ahorro, por lo que se
hacia preciso una estimacién de estas cuentas,
restandolas luego del total correspondiente en el
halance de la banca privada (**), En las series
para =1 periodo 19462-71 publicadas por el BE(SH II)
se llevé a cabo dicho ejercicio, utilizando los
datos proporcionados por  las propias cajas de

ahorro v suponiendo que todos sus depdsitos eran a

&, BE(SH 11), p.ii
®. Ibid, p. 18
10, pPoveda (1972), p. 298

rr, RE(SH II) p.i19
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la vista. Foveda en su trabajo para los afos 1956-
1970 realizd un calculo similar (*2), Nosotros en
la seccidn correspondiente a las cajas de ahorrﬁ
también hemos intentado una estimacidén de los
"depodsitos de las Cajas en la Banca", que deben ser
excluidos  de los depésitos totales. Agqui, no
obstante, se reproducen las series de depdsitos tal
y como aparecen en las fuentes estadisticasy esto
es, sin depurar. For supuesto, también se excluyen
los depésitos interbancarios, que vienen en el
balance de la banca bajo la rubrica "Bancos y

banqueros".

Los cuadros I.i.1 vy I.1.2 presentan las
diversas series de depdsitos anuales disponibles
para el periodo 1940-&62. Su procedencia se hace
constar en los propios cuadros vy se han reunido
aqui a efectos comparativos. En el caso de los
depdsitos a la vista (Cuadro I.1.1) se observan
algunas diferencias entre los datos del C.5.B. vy
los que proporciona el Ranco de Espafa. Empero,
estas diferencias son minimas, y para algunos anos
inexistentes. Entre 1982 vy 1986 las cifras del
Boletin Estadistico de 1963 discrepan de las que
ofrece el Boletin de 1960 ( y los siguientes). De

nuevo, sin embargo, las discrepancias son pequenas.

t2, Foveda (1972), p.300
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Entre las cifras de los Boletines de 1963 vy 1969
hay plena coincidencia@ excepto para 1961 y 1962,
en los que constatamos ligeras diferencias. Lo més
llamativo es la diferencia de casi un 19 por ciento
entre el total de depdsitos a la vista que registra
el Boletin del C.S85.B. y los Boletines del Banco de
Espafa, vy el dato que publica el BE(SH II), que se
eleva a 131.29% millones de pesetas. No hay duda
que la diferencia obedece a que los primeros
incluyen en la cifra de depdésitos los
per%enecientes a las cajas de ahorro, mientras que

en las series histéricas estdn depurados.

Fara los depédsitos a plazo observamos una
coincidencia total entre las series del C.S5.R. vy
las publicadas en 1los Boletines del Banco de
Espana. For el contrario, apareceﬁ diferencias
importantes entre éstas y las elaboradas, pero no
publicadas, por el Servicio de Estudios del Eanco.
Ello se débe a que estas ﬁltiﬁas incluyen los
depdsitos én moneda extranjeré, que estdan excluidos
en los demas. Por otra parte, las discrepancias
entre las cifras del Q.S.B. Yy las procedentes del
Banco de Espafia para los afos 1937-62 son minimas,
3% lo mismo puede decirse para el dato
correspondiente a diciembre de 1962, cuya suma esti

muy cercana a la que ofrece el BE (S8H II).



Las series anuales de depdsitos a la vista y a
plazo gue finalmente se utilizan en este estudio
so0n las que se fecogen en la dltima columna de cada
cuadro, vy que se forman enlacando las seriés
correspondientes publicadas por el C.5.EB. vy el
Banco de Espada en su Boletin Estadistico de enero
de 1963 —~Boletin Estadistico (19&63)-.

For su parte el cuadro 1.1.5 presenta las
series trimestrales de depdsitos. De 1941 a 19586
los datos se han  tomado directamente  sin ninguna
correccidn de los Eoletiﬁés del C.5.B. De 1937 a
1962 proceden de los VApéndices Estadisticos" de
las Memorias anuales del Hanco de Espaia y de los
"Boletines Estadisticos".

(ii) Activos rentables (Cuadros [.1.35 v I.1.6&)

La elaboracidén de estos dos cuadros no ha
presentado las dificultades encontradas en la
reconstruccidén de las series de depdsitos. De 1740

a 1936 los  datos proceden de los Boletines del

C.5.B. vy de 1937 a 1963 son cifras que proporciona

el PBanco de Espafa. La ridbrica de "Créditoas"”
incluye las cuentas originales de "Deudores a la
vista'", "Deudores a plazo". "Deudores con garantia

prendaria" y "Deudores en moneda extranjera’. La



"Cartera comercial” incluye descuentos vy otros
efectos comerciales. La "Cartera de valores" esta
compuesta, de wuna parte, por "Fondos Fuablicos" que
incluyen los titulos valores cotizables en Bolsa
emitidos por el Estado vy aduelloé que sin ser
emitidos por el Estado gocen del caracter de
publicos por disposicidén legal, vy, de otra, por la
rabrica "Otros valores'", compuesta basicamente por
titulos industriales (es decir, titulos-valores
emitidos por el sector privado industrial). La
columna 5 recoge =1 total de las inversiones de
cartera de la barmca y la dltima columna del cuadro

proporciona el total de los activos rentables en

poder del sistema bancario.
(iii) Activos de caja (Cuadros I.1.4 y I.1.7)

Los activos de caja de la banca tal como agqui
los definimaos, incluyen las siguientes tres
partidas : el efectivo en calja (billetes y moneda
metdlica), los depésitos de la banca en el Banco de
Espafa, v los gsaldos disponibles de cuentas de
crédito con garantia de valores en el Banco de
Espafa (disponibles). Esta definicidén coincide con
la que adopta en la actualidad el instituto emisor
y con la que ofrece el BRE(SH I). Tiene, ademis,

cuatro importantes ventajas : (i) es facil de
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obtener, ya que coincide con la cuenta de “"Caja y
Banco de Espafa" del balance piblico de la banca y
que aﬁarece en los EBoletines del C.5.B.; (ii)
responde a lo gque la propia banca considera como
"encaje" o primera linea de liquidezy (iii) es uno
de los componentes clasicos de la base monetaria
(en su acepcidén mas tradicionall); y (iv) ademas de

permitir calcular con sencillez el "coeficiente de

caja" f(uno de los argumentos del multiplicador
monetario), es una de las variables que
generalmente trata de - controlar la autoridad

monetaria.

La informacidén anual se presenta en el cuadro
I.1.4 Los totales (columna 4) se toman para 1941-
36 del los Roletines del CL.S5.B. y para 1957-462 del
Boletin Estadistiéo del Ranco de Espafa. El
efectivo comprende los billetes y‘ la moneda
metdlica en caja, pero excluyendo los billetes y
monedas extranjeros. Los depdsitos corresponden a
las cuentas corrienteé ordinarias de la banca en el
banco central vy los disponibles recogen los saldos
disponibles de créditos'con garantia de valores y
de créditos personales, contabilizados por la banca

en sus balances.



Fara el periodo 194562 se dispone de
informacidén anual completa no sélo para el total de
la cuenta (Caja y Banes qe Espafal, sino también
para cada uwuno de sus componentes. Fara los afos
194144 no se dispone, sin embargo de esa
desagregacidén, por lo gue ha sido preciso realizar
una estimacién de cada uno de los componentes. El
método de estimacién gue se ha seguido ha sido

similar al empleado en otros trabajos con la misma

finalidad (*¥). Fuesto que conocemos el desglose
anual de la cuenta de "Caja vy Ranco de Espafa”
desde 1945, hemos calcuwlado los porcentajes de
participacidn del "efectiveo" vy del "disponible®

sobre el total; & continuacidn hemos extrapol ado
los coeficientes de participacidn obtenidos para él
periodo que pretendemos hacer las estimaciones. En
concreto, la estimacién del efectivo en caja para
el periodo 1941~47 se realizé de acuerdo con la

sigquiente férmula (*4)

Efectivo en caja de la banca 1949
&y = = 0.25 , z
Caja y Banco de EspafRa . 1945

1*, Sheppard (1971) y Martin Acefa (198%5)

14, Aunque se conocen los datos para los afos
194547, se ha optado por consistencia con el resto
de las series, tomar los estimados para todo el
periodo 1941-47.



La cifra de "Caia y Banco de Espafa’” del balance de
la banca vy que aparece en la columna 4 del cuadro
I.1.5 se ha multiplicado por el vaiur del
coeficiente &4

. ¥ 21 resultado es la serie de

efectivo en caja gue recoge la columna 1.

Fara obtener la serie anual de "disponible" de
la banca  en el Banco de Espafia se emplea el mismo

procedimiento. En este caso, el coeficiente de

proporcionalidad resultante es Jde = 0.464 , ya gue
Disponible en el Banco de Espana 1949

- = QO.é64, L
Caja v Banco de Espafa 1945

Aplicando este coeficiente al total, llegamos a la
columna 3. Ligicamente, la serie de depdsitos en el
Banco de ngaﬁa-sw obtiene por diferencia entre la
cuenta agragada "Caja y Banco de Espafa" y  la suma

del efectivo en caja y los saldos disponibles.

l.a conatrucciéﬁ del cuadro I.1.7 ha presentado
mas dificultades, puesto que la falta de
informacidén es mayor._Excepto para el periodo 1956-
&HZ2, no disponemos de la desagregacidn de la cuenta
global, por lo que ha sido preciso estimar las
ci{rasvtrimestrales. El procedimiente ha sido el

mismo que el empleado para las series anuales,



aungue lo hemos realizado en dos etapas: una
primera gue abarca los affos 1941-49 y una segunda
que comprende el periogo 1950-53 (=), Err la
primera etapa los coeficientes se han obtenido a
partir de los datos anuales de 1945 a 1949; asi, el
coeticiente de proporéionalidad del efectivo

resulta igual a,

Efectivo en caja de la bancsa 1949
&g = = .25 M h>
Caja y Banco de Espafa 1945

y el coeficiente de proporcionalidad del disponible

seria,
Disponible en &l BRanco de Espaia 1949
§a = = .64 , L
Caja y Banco de Espafa 1945
Fara la segunda  etapa (1950~-55), los valores

respectivos para calcular las series trimestrales
del efectivo y del disponible se han estimado
partiendo de los datos anuales para esos mismos

anna, y con arreglo a las siguientes ecuaciones :

1=, Be procede asi &l advertir una ligera
modificacién de la participacién de cada uwvo de los
componentes en el total de la cuenta: en todo caso,
como puede comprobarse, la modificacidn es minima.
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Efectivo en caja de la banca 1955
G = = 0,2 . z
Caja y Banco de Espafia 1950
Ys
Disponible en el Ranco de Espana 1955
8o = = 0.67, L
Caja y Banco de Espafa 1950

En ambos casos, la serie de depésitos en el Banco
de Espafa (columna 2) se ha obtenido residualmente.
Y en cuanto al periodo 19546-62, los cifras gue se
ofrecen son datos ciertos procedentes de la

informacidén estadistica del Banco de Espafia.

I.2 CAJAS DE AHORRO

Los cuadros de esta seccidén comprenden datos
de las Cajas de Ahorro integradas en la
Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorro y de la
Caja Fostal de Ahorros. No se incluyen, sin
embargo, cifras de las Cajas Rurales, aunque ello
carece de importancié ya qge los depdsitos de estas
instituciones ;representaban tan sdé6lo el 1 por
ciento del total de los depdsitos del conjunto de

Cajas de Ahorro. La informacidén estadistica que se
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ofrece es mas limitada que la recogida para la
banca privada, debido fundamentalmente a que sobre
este tipo de entidades se dispone de menos datos.
Ademas, para la reconstruccidén de las series ha
sido preciso llevar a cabo un mayor namero de
ecstimaciones, como se tendrd ocasidén de comprobar.
Las fuentes bdsicas empleadas han sido las Memorias
de la Confederacién de Cajas de Ahorros, las
Memorias de la Caja Fostal vy la informacidn
estadistica elaborada por el Servicio de Estudios

del Banco de Espaha.
(i) Depédsitos (Cuadros I.2.1 y I.2.4)

El cuadro I.2.1 recoge los depésitos totales a
fin de cada afo de las Cajas de Ahorro Confederadas
(col. 1) y de la Caja Fostal de Ahorros (col.2)
entre 1940 vy 1962. VLDS saldos incluyen tanto las
cuentas corrientes (depdsitos a la vista) como las
imposiciones a plazo (depésitos de ahorro vy
depoésitos a plazo). Los datos de la Caja Fostal de
Ahorros proceden directamente, .para el periodo
1940-47, de 1los balances anuales de la entidad;
para los anos 1948-51 del balance setorizado que

elaboraba el Servicio de Estudios del Banco de



Espafia (**); para el periodo 1952-462 se toman del
Boletin Estadistico (1963). En el caso de las Cajas
de Ahorro Confederadas, loe datos proceden del
balance setorizado producido por el Servicio de
Estudios(1940-51), v para los afos siguientes de
los Boletines Estadisticos del Banco de Espada, gue
reproducian las cifras que facilitaba la propia
Confederacidén. Por 1o demas, las series gue se
ofrecen en el cuadro 1.2.1 presentan muy pocas
discrepancias con los datos publicados por otros
autores (*7),

lag columnas S vy & de este mismo cuadro
tambien contienen informacion anual sobre
depésitos, pero en lugar de distinguir entre
instituciones se hace una clasificacidn segan la
naturaleza de los ‘paﬁivos. De 1952 a 19462 las
cifras son las que proporciona para ambos conceptos
el Boletin Estadistico (1963): para los anos
anteriores s6lo se dispone de esta desagregacidn
por clases para las Cajas de Ahorro Confederadas,
lo gue hace necesario estimar los saldos de cuentas
corrientes de la Caja Fostal. Estos se calculan

teniendo en cuenta la proporcidn gue representan

e, BESE (Seccidn de Estadistica): "Cajas de
Ahorro. Balances sectorizados. Afos 1948-61".

*7. FPlaza Prieto et al (1971), p. 539 et

seq.; Ros Hombravella (1961), p. 41



los depésitos & la vista en el total de los
depdésitos de las Cajas Confederadas, vy aplicando
los porcentaies obtenidos-a la& serie de depdsitos
de la Caja Postal. Las impoéiciones a plazo para
estas mismas entidades se obtienen por diferencia
entre el total (columna 2) y la serie estimada de
depésitos & la vista. Las columnas 4 vy & son
resultado de sumar las cifrés ciertas disponibles
para las Cajas de Ahorro v las estimadas para la

Caja Fostal.

El cuadro I1.2.4 ofrece series trimestrales de
los depédsitos de las Cajas. La falta de informacidn
ha hecho preciso, sin embargo, llevar & cabo
diversas estimaciones. Para la Caja Fostal de
Ahorros s6lo se dispone de datos trimestrales desde
1956. Fara las Cajas Confederadas existen,
afortunadamente, cifrgs trimestrales desde 1948,
elaboradas por el Servicio de Estudios del Banco
(2®)., Fara 1961 y 1962 se dispone de informacidén
campleta por instituciones y clases de depdsitos.
Fara completar la informacidén hemos procedido de la

siguiente forma 3§ primero hemos llevado a cabo una

18 BESE (Seccién de Estadistica) 1 " Cajas de
Ahorro. Imposiciones. Afos 1928 a 1963". De 1948 a

19856 las cifras de este documento no estan
publicadas y de 1957 a 1962 se reproducen en los
"Apéndices Estadisticos" de las Memorias anuales

del Banco y en los.Boletines Estadisticos.



estimacién de las cifras trimestrales de la serie
de depésitos totales (col. 3, mediante
interpolacidén lineals & continuacioén . hemos
calculado la proporcién media anual que representan
los depésitos & la vista (columna 4 del cuadro
I.2.1) en el total y hemos aplicado el porcentaje a
los valores trimestrales de la serie total; por
diferencia obtenemos la serie correspondiente a los
depésitos .a plazo (*®): también por diferencia
llegamos a las cifras trimeétrales (de 1948 a 1955
para la Caja Fostal (columna 1).

b

{(ii) Activos rentables (Cuadro I1.2.2

Este cuadro presenta series anuales para las
principales partidas activas de las Cajas de Ahorro
Cofederadas y la Caja Fostal; la informacidn es mas
agregada que la ofrecida para la -banca, y no
podemos propotrcionar informacidén trimestral. For lo
demas, la reconstruccién del cuadro ha sido facil,

tomando directamente los datos de tres fuentes : el

19, El coeficiente aplicado ha sido § =0.08,
que representa la proporcién media de las cuentas
corrientes en la serie total. Conviene advertir que
hasta 1936 las cifras excluyen los depédsitos de
Montepios,  Mutualidades Laborales e I.N.F.,
mientras que a partir de esa fecha estan excluidos:
este hecho no presenta ningdin problema grave, ya
que las cuentas de estas instituciones tienen poca
importancia, no representado mas del 2 por ciento
de los depésitos de las Cajas de Ahorro.



trabajo de Ros Hombravella (1961), para el periodo
1941-47,las estadisticas elaboradas por el Servicio
de Estudios del BRantoc de Espafa, para los aﬁos
1948-31 (%°) y el Boletin Estadistico(i963) para la

década 1952-62.
(iii) Activos de caja (Cuadros I1.2.3 y I.2.%)

El cuadro I1.2.7 recoge las series anuales de
caja de las entidades de ahorro (columnas 1 & 4),
una serie de activos liguidos (columna 3) vy la
serie de depésitos de las cajas de ahorro en la
banca f(columna &). Los activos de caja gque se
consideran son, al igual gue para la banca, el
efectivo en caja, los depésitos en el BRanco de
Espafa v el disponible de la cuentas de crédito con

garantia de valores en el instituto emisor.

De 1952 a 1962 todas las cifras proceden del
Boletin Estadiatico (1963, que presenta de forma
desagregada cada una de las cuentas. Antes de esta
fecha la informacién de que disponemos es
incompleta. Tenemos el balance sectorizada de las
Cajas Confederadas y de la Caja Fostal elaboradq

por el Servicio de Estudios desde 19483 para el

20, BESE (SBeccidn de Estadistica) s "Cajas de
Ahorro. Balances sectorizados. ARos 1948-61".
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periodo 1745-47 contamos con  la Memoria Anual del
Banco que reprodujo cifras para el efectivo en caja
' los depdésitos; ademas, las Memorias de la Caja
Fostal dan informacidén sobre el total de la cuenta
de caja, aunque no de cada uno de sus componentes.
Finalmente, el trabajo de Ros Hombravella ofrece
una serie de "Activos liguidos" (1941-60)
correspondiente a las Cajas Confederadas:; seguan
sefala este autor, la cuenta incluye ademas de la
"caja", las 'cuentas corrientes"” vy el "disponible
de la cuenta de crédito"(®*), No obstante,
comparando esta serie con la extraida del BRoletin
Estadistico (1963 del BRanco de Espana, résulta
obvio que el epigrafe  "cuentas corrientes”
comprende no sé6lo las abiertas en el Banco de
Espafa, sino también los depdsitos en la banca
privada. Fues bieh, a partir de estas fuentes hemos

¥

realizado la reconstruccidén de los cuadros 1.2.3

(=

{(series anuales) y 1.2.9 (series trimestrales).

De 1948 a 1962 las series anuales se toman
directamente de la informacidén que proporciona el
Banco de Espafa. Fara 1945-47, el efectivo en calja
y los cuentas cogrientes en el Ranco, son también
datos ciertﬁs, tomados de las Memorias de la Caja

Fostal, de las Memorias del Banco de Espafa vy de

21, Ros Hombravella (1961), cuadro VIII, n. 6



los balances sectorizadoss pero para el cuatrienio
1941-44 las cifras son estimadas. La serie de
disponible se estima gn;egramente para todo el
periodo 1941-47 (®2), De 1941 a 19591 a las cifras
trimestrales se llega por interpolacién lineal a
partir de los datos ciertos de diciembre de cada
afo, v de 1952 en adelante se toman de los balances
gectorizados que elabord el Servicio de Estudios

del Ranco.
Los depédsitos de las Cajas en la Banca

Esta serie se presenta en las columnas &
[~

tanual) v 5 (trimestral) de los cuadros 1.2.3 v

I.2.5 respectivamente. Esta serie es importante

=2, Para la estimacidén del efectivo vy de los
saldos en cuenta corriente en el Banco de Espafa,
ge parte de la cifra de Ros Hombravella para el
total de TActivos Liquidos", que incluye ambos
conceptos mads los depésitos de las cajas en la
banca pero no  los saldos disponibles en el
instituto emi sor. Fuesto e CONOCemos la
composicién de esta cuenta para 1945-47, aplicamos
los porcentajes proporcionales correspondientes a
las dos partidas que buscamos a los valores del
"Ootive Liguwido' del periode 194144 (0,40 por
ciento para el efectivo en caja y ¢.04 por ciento

para la cuenta corriente ey el Banco). @l
disponible para 194147 se llega en dos etapas:
Drimero, e calculs & partie del balance

sectorizado el porcentaje que del disponible total
(de la banca y de las caljias) pertenece a las cajas
en el periodo 1945-47 (el 10 por ciento): vy en
sequndo lugar, hallamos el porcentaje medio gue

para este dltimo periodo representa el disponible
sobre el encaje total (0.66 por ciento): este es el
porcentaije que == utiliza para calcular el

disponible para 1941-47.



—36—

para poder calcular los depdsitos privados de el
sistema financiaro, excluidas la totalidad de las
cuentas interbancarias. Aunque es obvio que para

los primeros afos las cantidades son pequefas, y

casi podrian despreciarse, lo cierto es, sin
embargo, que s1 no eliminamos las cuentas
corrientes que tienen las Cajas en la banca

estaremos sobreestimando el volumen global del
dinero bancario. For lo demds, suponemos que todos
los depésitos gque mantienen las entidades de ahorro
en el sistema bancario son cuentas corrientes a la

vista (2%),

For lo que se refiera a la serie anual, de

1952 a‘ 1962 los datos se toman del Roletin
Estadistico (196%) del Banco de Espafa; de 1948 a
1951 de los balances sectorizados de las entidades
de ahorro elaborados por el Servicio de Estudios
del BRanco; de 19241 a 1947 los datos han sido
estimados a partir de la serie de "Activos
liquidos" que proporciona Ros Hombravella (1961) (

“D2%). Las cifras trimestrales son datos ciertos de

2%, Agui hacemos el mismo supuesto gque Foveda
(1972), p. 3003 y que el Boletin Estadistico del
Banco de Espafia

24, A la serie de Ros Hombravella se le suma
la serie de disponible estimada (col.3); a
continuacidn al  total s le resta la serie de
activos de caja (Caja y Banco de Espana).



adelante v

este dltimo CaBO,

interpolacién lineal

estimados de 1941 a 1991; en

el procedimiento es una

& partir de la serie ‘de

valores anuales. Con todas estas estimaciones se
logra disponer de series completas anuales vy
trimestrales de esta magnitud. Sin duda los
calculos pueden parecer rudimentarios, pero el

resultado es

evolucidén de la serie de

verosimil, a

la vista del volumen y

"Activos liquidos”.



II. BANCO DE ESFAMA

El objetivo en esta seccién es preseﬁtar un
conjunto de series estadisticas relativas al Baﬁca
de Espafia tomadas del balance piblico y del balance
gsectorizado. Aungue como acertadamente se sefala en
otra parte, el balance tradicional qgue publica el
instituto emisor "no se presta excesivamente a los
fines del analisis macrnecémica“ (=%, hemos creido
de interdés incluir aqud ur resumen de las
principales cuentas de activo y pasivoy parte del
interés reside en que esté informacidén contable nos
servira para reconstruir  las series de base
monetaria, sus componentes vy sus factores de
creacion. También se ha jusgado conveniente dar a
conocer la informacidén gue proporciona el balance
sectorizado, que .el Servicio de Estudios del BRanco
comenzd a elaborar en 1948 (2¢), La érimera parte
(Cuadros I1.1 v I1.2) se dedica al balance pablicog

se presentan series trimestrales, cuya procedencia

stz

25, RBE (SH 1), p.7

2&, Este tipo de balance comenzé a elaborarse
en 1948, aungue su publicacidén no se produce hasta
1987. Los balances  gue gse presantan sehan
localizado entre la documentacién del archivo del
Servicio de Estudios (Seccidn de Estadistica) del
Banco de Espafia. BESBE (Seccidn de Estadistica):
"Circulacidén de billletes. Factores de variacidn,
1987-1963"; vy BESE {(Beccidn de Estadistica)l:
"Sistema crediticio (Movimientos monetarios.
Balances sectorizados) 1948-1951".
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son los balances de situacidén del BRanco a +Fin de
cada afo vy los balances semanales (%7). La segunda
parte (Cuadros [1.3) recoge los datos procedentes

del balance sectorizado.

(i) Balance publico
Cuentas de activo. (Cuadro ;I.l)

Del balance anual se han seleccionado gquince
cuentas, que son la que se consideran mas
representativas y dtiles y las gque nos proporcionan
una idea clara de la estructura y de la evolucién
de los activos del instituto emisor. Las cuentas
incluidas son 3

1. Reserva oro : incluye el oro del Banco de

Espafa, del Tesoro, y del Institutd
Espanol de Moneda Extranjera (IEME).

2. 0Oro del Banco de Espafa

Z. Flata del Tesoro

4. Descuento : incluye los saldos de las

cuentas de "descuento camercial" Y

“redescuento bancario'.

%. Redescuento : incluye el saldo de la

cuenta de '"redescuento bancario"; esta

®7., Las colecciones de balances semanales y
mensuales del Banco de Espafa que hemos localizado
en la Biblioteca del BRanco, da comienzo en junio de
19473,



i1.

12.

13.
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cuenta no aparece individualizada en el
balance hasta 1947.

Créditos personales : saldo del limite de
las podlizas correspondientes a créditos
personales; comprende el crédito personal
a particulares, el crédito a Organismos
Oficiales y créditos personales avalados
por "Bancos y Banqueros"

Créditos con garantia ae valores @ l1a
serie proporciona el limite de las
pélizas; la cuenta tomprende basicamente
el crédito con garantia de fondos
piblicos.

Dispuesto personal : incluye el margen
utilizado de los créditos personales.
Disponible personal : incluye el margen no
utilizado de los créditos personales.
Dispuesto con garantia : incluye el margen
utilizado de los créditos con garantia de
valores.

Disponible comn garantia : incluye el
margen no utilizado de los créditos con
garantia de valores.

Fagarés de préstamos y Otros efectos en
cartera: limite de los saldos respectivos.
Cartera de renta : incluye el total de los

titulos del Estado en poder del Banco
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{(Deuda y Obligaciones del Estado, Deuda
especial lLeyes 13.111.42 y 31 XII.46é6:
Félizas y Pagarés del Tesoro:; Acciones del
Ranco del Estado de Marruecos, Ranco
Exterior, Banco de Crédito Industrial, vy
Cia Arrendataria de Tabacos).

14. Tesoro Fdblico @ inciuye el Servicio
Financiero de la Deuda y otras cuentas de
activo del Tesoro.

1%9. Diversas Cuentas @ saldo de la cuenta que
en el balance aparece bajo la denominacidn
"Diversas cuentas’.

Q0. Activo total.

Cuentas de Fasivo. (Cuadro IT.2)

El nimero de cuentas de pasivo publicadas en
el balance publico es mucho mds reducido. Ademas de
las cuentas de capital, reservas vy pérdidas vy
ganancias, que no se reproducen aqui, el balance
proporciona las'siguientes partidas :

1. Billetes en circulacidén @ incluye el total
de los billetes en circulacién emitidmﬁ por
el Banco de Espafia.

2. Cuentas corrientes : el saldo es el
correspondiente a las cuentas libres,
pertenecientes a particulares, empresas y

entidades de crédito; incluye asimismo, la



cuenta del IEME en el Banco y los depdsitos
de Cooperacidn econdmica Hispano-
Norteamericana.

3. Tesoro Fiablico : saldo de la cuenta
corriente del Tesoro en el Banco de Espaia.

4. Organismos Autdénomos : saldo de la cuenta
de los Drganismos Autdnomos en el Banco de
Espaﬁa.

%. Otras cuentas del Tesoro : incluye diversas
cuentas de pasivo del Tesoro, distintas de
la cuenta corriente; comprende badsicamente
la rubrica de "Fondos para el pago de
deudas".

6. Facturas amotizacidn intereses, Deuda del
Estado.

7. Dividendos, intereses y otras obligaciones
a pagar.

8. Diversas cuentas : agrupacidn de varias
cuentas de distinto significado que
aparecen bajo la denominacidn comin de

"Diversas cuentas”.
(ii) Balance sectorizado.
Desde 1948 se dispone del denominado "balance

sectorizado”, que como su propio nombre indica,

clasifica las cuentas del balance publico por



sectaores o agentes econdmicosi en cada ridbrica se
agrupan aquellas partidas activas y pasivas gue
relacionan el banco céntrai éon cada sector y el
saldo neteo determina su posicidén frente a la
autoridad monetaria (29), Desde un principio la
sectorizacidn realizada por los servicios del Banco
estuvo orientada a explicar la evolucidn de la
circulacién.fiduciaria; los factores de variacién o
creacidn se agruparon en  cuatro sectores : sector
publico {(gue incluye la Administracidén Central y
los (rganismos Oficiazles), el sector financiero
(que comprende la banca privada, las cajas de
ahorro vy la Entidades Oficiales de Crédito), el
sector exterior (que incluye el sector exterior
propiamente dicho vy las cuentas de contrapartida
rteriores), el sector privado no financiero; a
estos se anadian un . conjunto de  epigrafes gue
recagian separadamente, las cuentas del activo
réal, cuentas de capital, el desfase contable entre
la central y las sucursales vy otras partidas de

netog (F9)

El EBanco comenzd a publicar una informacidon

limitada de los balances sectorizados en los

=8, Vide, Banchez Fedrefo(i?60).

=%, Vide, BESE (Seccién de Estadistica) :
"Circulacidén de billetes. Factores de variacidén,
19481962,



"Apéndices Estadisticos” de las Memorias anuales de
1957 y 1958; la informacidén se amplid con gl inicio
de los Boletines Estadisticos en 1960, pero no‘%ue
hasta el correpondiente a enero de 1963‘cuand0 las
cuentas del balance sectorizado se publican
completas; en este mismo "Boletin”" se insertan unas
extensas "Notas" explicativas del contenido de cada
uno de los sectores vy de sus cuentas respectivas;
para un cabal entendimiento del balance
sectorizado, remitimos al lector a dichas "Notas'" vy
& la introduccidn . del BE (SH i). Sefalemos
inicamente  que,afortunadamente, el "Boletin” de
1963 no se limitaba a ofrecernos la

cuentas de ese afno, sino que proporcionaba
informacién seriada desde 1952; de 1948 a 1952 la
cifras que se presentan son inéditas, vy han sido
recuperadas del archivo del Servicio de Estudios

del Banco.
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III. BASE MONETARIA

Esta seccidén estd dedicada a la reconstruccidn
de la base monetaria, sus componentes Yy sus
factores de creacién. Se ha elegido esta magnitud
por dos razones. Frimera, por su estrecha relacién
con la oferta monetaria; vy segunda, por ser un
concepto de larga tradicion en el analisis
econdmico, particularmente en los estudios de
historia monetaria. 8e presentan series anuales vy
trimestrales de la base monetaria y de sus
componentes, pero sdélo cifras anuales para los

factores de creaciodn.

Es preciso sefalar que en Espafa 1la base
monetaria como ingtrumento de control de la
cantidad de dinero apenas ha sido utilizada. Aunque
el BRanco de Espafa ha publicado desde 1962 una
serie de base monetaria, a modo de “"pro-memoria",
lo cierto es que desde que se comenzaron a elaborar
los balances sectorizados, el esquema de
sectorizacidén estuvo orientado, como se ha dicho, &
explicar la evolucidén de la circulacién fiduciaria.
Esta orientacidén se mantuvo hasta 1971, fecha en la
que se modifica el esquema y se adopta una nueva

variable instrumental: los activos liquidos del
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sistema financierao. Posteriormente en 1978 se
produce un nuevo cambio y el Banco de Espafa adopta
el concepto de "activos de caja” como pieza clave
del analisis monetario. Empero, Yy como vya& & ha
mencionado, los Boletines Estadisticos y el Boletin
Estadistico (Series Histdéricas I pubiican series
de base monetaria, en su doble acepcidén amplia vy
restringida; For su  parte, Foveda (197%) ha
utilizadeo el concepto de base monetaria en su
estudio sobre la creacidn de dinero en Espaia entre
1986 vy 1970, vy ha elaborado una serie de esta

magnitud.

La definicidn de base monstaria gque se ofrece
en esta seccidn incluye dos magnitudes @ (1) el
efectivo en manos del pablico, v (ii) los activos
de caja del sistema bancario. El primero comprende
los billetes y la moneda metdlica en circulacidéng
el segundo, el efectivo en caja, las depdsitos en
el Hanco de Espafa vy los saldos disponibles en
cuenta de crédito también en el Banco de Espafa.
Esta definicién coincide con la del EBE(SH I, Za.
ed., Jjunio de 1i982), con la empleada por Martin
Acefia (198%) para el periodo 19200-25 v con la
el aborada por Anes (1974) para 1874-1915. Difiere
de las dos publicadas por el BE(GH I, ia. ed.,

febrero de 1975), asi como de la propuesta por
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Foveda (1972). Las diferencias estriban en la
inclusidén o no de los Sa{dqs "disponibles" y en la.
mayor o menor amplitud que se de a este concepto.
Foveda v el BE(SH I, 1973) prefieren una definicidén
amplia & incluyen los disponibles correspondientes
a los activos liquidos no computables; nosotros
agqui los excluimos. El1 BRE(SH I, 1975 en  su
definicidn restringida excluye todos los saldos
disponibles, mientras qgue nosotros, como hace el
BE (8H I, 1982), contabilizamos los margenes
disponibles de cuentas de crédito (personales y con
garantia de fondos piblicos). La base monetaria que
se construye es, pues, una magnitud intermedia
entre la "muy amplia"” y la "restringida" y‘como se
ha sefalado mas arriba coincide con el concepto
adoptado por el BE(SH I, 1982). En cdonsecuencia,
nuestra serie, qué cubre el periodo 1940-62, enlaza
con la serie histdérica construida por el Banco de
1962 en adelante, con 1la de Martin Acefa para el
primer tercio del siglo XX y con la de Anes para el

altimo cuarto del siglo XIX.

La informacidon que se presenta es anual y
trimestral. Los datos basicos proceden de la
contabilidad del BRanco de Espafa, balances publicos

y sectorizados, asi como de las series construidas

en las seccionesbl y II de este Anexo. FPara la
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7reconstruccién realizada de los componentes de la
base mqnetaria % dé sus factores explicatiyos se
han sequido y tomado como guia las "Notas?-
metodol égicas publicadas en el EBoletin Estédisticn
del Banco de enerc de 1963, y las incluidas en los

dos Boletines de Series Histdéricas.
Base Monetaria: Componentes (Cuadros 111I.1 a IT11.5)

1. Efectivo en manos del puablico.

Total de billetes . y moneda metalica en
circulacidon menos las vistencias de caja de la
banca privada vy las cajas de ashorro. Los billetes
en circulacidn proceden del balance puablico del
Ranco (Seccidén I1I) vy la moneda metdlica es la
diferencia entre la‘emisién de moneda vy la moneda
metalica en la caja del instituto emisor; el
efectivo en caja del sistema fihanciero se toma de
la seccidn 1. La emisidn de moneda nos es conocida
desde 1945, ya que es una cifra que se publica en
la Memoria anual del Banco, aparece en los balances
ajustados vy  se reproduce en los EBoletines
Estadisticos;y en . cuanto a la moneda metdlica en
caja, se toma de los balances piablicos (cuando es
posible), de los balances ajustados ( de 1948 en
adelante)vy de los propios Boletines Estadisticos.

Como se desprende del cuadro correspondiente, no se
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dispone de informacidén para los primeros aRos
(1940-44) y hemos optado, para completar la serie,
tomar la cifra de 1945 para dichos afos; esto es,
suponemos que la moneda metdlica en circulacidn se
mantiene invariable entre 1940 y 1945. Dada la
escasa cuantia de este componente durante este
primer guinguenio, €1 supuesto gque hacemos tiene

poca trascendencia.

Fara calcular la serie trimestral de moneda
metalica en circulacidén, se toma como base la cifra
de emisidén a fin de cada afo y se le restan los
guarismos correspondientes a las istencias
metdlicas que nos proporcionan  los balances
mensuales del Banco. l.os billetes en circulacidn
también proceden de los balances pablicos
mensuales; el efectivo en caja, al  igual gue para

los series anuales, procede de la secciébn 1.

2. Activos de caja del sistema financiero.

Este agregado lo compcneﬁ el efectivo de
bancos y cajas de ahorro, los depésitos ordinarios
de ambas instituciones en el Banco de Espafa y sus
saldos disponibles en cuentas de crédito personales
y con garantia de valores piuablicos. Las cifras
(anuales y trimestrales) gue se ofrece aqui se

corresponden con . la suma de las cuentas "Caja vy
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Banco de Espana", gque tanto para la banca como para

las cajas de ahorro se presentan en la seccién I.

Base Monetaria: Factores explicativos (Cuadros

IIT1.6 & III.10).

Siguiendo la tradicién de la contabilidad del
Banco de Espafa, las contrapartidas contables, o
factores explicativos de 1a base monetaria, se
construyen atendiendo a un criterio de
sectorizacidén por el cual las cuentas se agrupan de
acuerdo a la titularidad +final de los distintos
activos y pasivos del BRanco (3°). En consecuencia,
la clasificacidén que se ha realizado determina la
aparicién , &l menos en nuestro caso, de los
siguientes sectores : sector financiero, sector
piblico (con los subsectores de Administracidén
Central, Organismos Oficiales y Entidades Oficiales
de Crédito), sector exterior y sector privado no
financiero; a estos cuatro se afade un quinto
epigrafe que denominamos genéricamente "Otros
factores diQersos“, que se obtiene por residuo y
que recoge las cuentas - no sectorizables vy otras
cuentas diversas de dificil clasificacién. A
continuacidén se presentan las series gue componen

cada uno de estos sectores explicativos de la base

=0, Yide, BESE(SH I, 197 ), p. 8



monetaria, se describe su significado y se seffala

su procedencia ().

1. Sector financiero.

Agqui se incluyen 1la banéa y las cajas de
ahorro vy la serie final recoge el crédito total
facilitado por el Banco de Espafa al sistema
financiro. Hemos agrupado las cuentas en dos
grandes partidas : "créditos con garantia de fondos
publicos" y '"redescuento. Crédito con garantia de
valores: La serie proporciona el limite del volumen
de crédito concedido por el Banco: esto es, la suma
del "trédito dispuesto" y del "crédito disponible';
de 1941 a 1947 1la informacién procede de los
balances piblicos vy de 1948 a 1962 de los balances
sectorizados. Redescuento: En este epigrafe se
incluye ademas del redescuento comerciai ordinario,
el redescuento vy eﬁdoéo de papel oficial (Fagarés
del S5.N.T., Félizas de crédito agricola y Félizas
de crédito maritimo pesquero), = los créditos
personales vy otras partidas.de menor importancia
(talones a compensar Y% participaciones

accionarias); como en el caso anterior, de 1941 a

F1, En los parrafos siguientes s6lo se ofrece
un  resumen esquematico del contenido de las
cuentasy el lector interesado podra encontrar una
explicacidén mas detallada en 1las "Notas” del
Eoletin Estadistico (1963) Y en el texto
introductorio del BE(SH I1I1), pp. 7-35



1947 los datos se toman de los balances publicos vy
para el periodo siquiente de los sectorizados (%),
La suma de esta dos series determina la. posicidn
global del sistema financiero frente al Banco de
Espafia v refleja la contribucidn de este sector a

la creacidén de dinero.

2. Sector Pablico

El sector publico como factor explicativo
comprende tres subsectores la Administracidn
Central, los Organismos Oficiales vy las Entidades
Oficiales de Crédito. A continuacidén se presenta la
composicidn de cada uno de estos subsectores; las
fuentes que hemos empleado en la reconstruccidn han
sido los balances publicos y ajiustados del Ranco de
Espafa.
Administracidén Central. Recoge la posicidén neta del
sector, el mas importante de los tres, e incluye
las siguientes partidas : (1) Cuentas del Tesoro,

que comprende la cuenta corriente vy otros saldos

2, (Como se ha advertido en la seccidén II,
para 19241-47 la cuenta de "redescuento bancario" no
viene desglosada en el balance piblico y aparece
incluida dentro de la partida agragada de
"descuentos"; con objeto de obtener el redescuento
para esos ahos, hemos realizado una estimacidn muy
simple : se ha supuesto que del volumen total de
depdsitos, la mitad corresponde al redescuento y la
otra mitad al descuento comercial propiamente dicho
y atribuible al sector privado no financiero. Este
supuesto parece razonable a la wvista de 1la
evolucidén de estas dos cuentas en los anos
inmediatamente posteriores (1948 y 1949).



pasivos del Tesoro de menor importancia (F%)3 (ii)
Facturas de talones pendientes de pagos (1ii)
Servicio financiero de deudas, que incluye los
anticipos al Tesoro por pagos de intereses vy
amortizaciones de deudas emitidas por el estado, vy
de otros fondos publicos que aguel toma a su cargo;
(iv) Cartera de renta (con el contenido que se le
ha dada en la seccidn II) vy de Comisidén (F2%); (v)
Flata del Tesoro: vy (v) Emisidén de moneda, que
consideramos, como es tradicional, un activo frente
al Tesoro, e incluye tanto la moneda en circulacidén
como la moneda metdlica en caja (%), De 19248 =&
1962 las cifras s0N las de los balances
sectorizados, y de 1241 a 1947 de los balances
piblicos; en este ultimo caso la reconstruccién se
ha hecho & partir de las serie incluidas en la
seccidn III.

Organismos Oficiales. Dentro de este subsector
sumamos los créditos vy anticipos del instituto

emisor & los organismos publicos, incluidos los

=3, Vide, BESE (84 I, 1978), p. 12; EBoletin
Estadistico (1963), p. 119

*4., El balance sectorizado incluye la "cartera
en comisidén” en la ridbrica de "Fondos Publicos',
dentro del sector Admistracidén Central. De 1941 a
1947 no se dispone de informacién sobre dicha
cartera, vy hemos tomado una cifra constante
(3.000m), cercana a la que nos da el balance
sectorizado para los siguientes afos.

S, Vide, BESE (8H I, 1978 ), p. 12; Boletd
Estadistico (1963), p. 123

3




créditos personales y el descuento directo al
Servicio Nacional del Trigo; el saldo final que se
ofrece es el neto, pussto gque a la posicidén actiyé
total se le sustraen los depédsitos dé estos
organismos en el Ranco de Espaﬁa.’La procedencia de
las cifras es la misma que para la Administracién
Central.
Entidades Oficiales de Crédito. Este subsector esta
formado por el antiguo Instituto de Crédito a medio
y Largo Flazo y las entidades que de é1 dependian :
Banco de Creédito Agricola, Banco de Crédito a la
Construccidén, Banco de Crédito Industrial, Eanco
Hipotecario de Espafa, Banco de Crédito Local y
Crédito Social Fesquero. El séldo que se ofrece es
el neto, que resume la posicién del sector
(créditos, anticipcs y fondos pdblicos, por el lado
del activo, vy los depésitqs, por el lado del
pasivo).
3. Bector Exterior

La serie agregada del sector exterior trata de
reflejar la posicién de dicho sector frente al
Banco de Espana, entendido como autoridad
monetaria. gu composicidén es relativamente
peculiar, debido a la especial forma organizativa

que en Espaha adoptaron las relaciones monetarias



con el exterior (¥*). Téngase en cuenta que hasta
noviembre de 1969, el Instituto Espafol de Moneda
Extraniera era el Okgano en;argado de realizar las
transécciones monetarias con el exterior y el que
detentaba la mayor parte de los activos y pasivos
exteriores oficiales. Fuesto que de lo gque se trata
al sectorizar es de presentar agregadamente todos
los factdres gue explican la base monetaria, es por
lo que —-al igual gue se hace con las operaciones
del Tesoro- se integran (parcialmerite) las cuentas
del IEME en el balance del Banco de Espafia. El
sector exterior comprende dos grandes grupos de
cuentas : (i) las cuentas exteriores, que recogen
los activos vy pasivog del Banco frente allns no
residentes; y (ii) las cuentas de contrapartida del
exterior. Los datos para estas cuentas proceden de
los balances piblicos Y . de los balances
sectorizados.

Cuentas exteriores. Reserva oro H incluye el
importe del oro propiedad del Banco de Espafia, del
Tesoro y del IEME; se précede asi pues se ;Dnsidera
que la tenencia y administracidén del oro es funcidén
de la autoridad monetariag por ello el oro del
Tesoro y del IEME aparecen como activos del Banco
frente al exterior. Depésitos de Cooperacidn

Hispano—Norteamericana : se trata de los fondos

=&, Vide, BE(SH I, 1978), F. 13



generados por la ayuda econdmica norteamericana a
Espafa, procedentes del pago en pesetas por
residentes espanoles de las importaciones
realizadas con cargo & dicha ayuda. Obviamente

estos depdsitos no aparecen hasta el inicico de la

ayuda en 1934, Las otras dos partidas son los
depédsitos de organismos internacionales, que
aparecen en 1958, y otras saldos de menor

importancia.

Contrapartidas del exterior. IEME : como se acaba
de mencionar, hasta 194649 el IEME detentd una buena
parte de los activos y pasivos oficiales, y aungue
estos no figuwaban en el balance del Banco, si se
reflejaba la financiacidén en pesetas de tales
partidas. La cuenta del IEME recoge, pues, los
saldos en cuenta corriente, positivos o negativos
segan  los afos, derivados de la compra-venta de
divisas por el Instituto; se trata en definitiva de
la contrapartida financiera ( en pesetas ) de las
reservas exteriores del IEME. No obstante, como
advierten el HE(&35 y Foveda, la evolucidn vy
variaciones  de esta cuenta no siempre han estado
ligadas a var}aciones reales en las reservas
internacionales, por 1o que su utilizacidén como

guia de estas debe hacerse con sumo cuidado (7).,

*7, Foveda (1972), p. 157 y p. 294; Boletin
Estadistico (1963), p. 120




IEME c/especial : se trata de cantidades abonadas
al IEME por venta de.:oro y divisas al F.M.I.,
contra pesetas. - Tesoro. Cuentas de Drganismbs
internacionales: se trata de créditos al Tesoro en
pesetas para el pago por éste a los organismos
internacionales (F.M.I., B.I.R.F. v A.I.D.), de la
cuota que le corresponde a Espana. Obviamente la
serie comienza en 1938 cuando el pais se integra en

esos organismos.

4.ASect0r privado (no financiero)

Se trata, como sefala el Boletin Estadistico
del Banco de Espana. de un sector residual vy de
poca importancia. Incluye, ademas de particulares y
empresas, otros agentes cComo Montepios,
Mutualidades Laborales, Compafias de Seguros, etc.,
que no son entidades estrictamente ‘privadas pero
que pueden ser asimilables al sector. De 1241 a
1947 las series que consideramos son dos, créditos
personales vy depésitos de partiﬁulares (=9); de
1948 en adelante las que propbrcionan los balances

sectorizados.

8, Foveda (1972, p.295) tampoco considera mas
que estas dos cuentas vy aduce como justitficaciodn
que las demas partidas son de escasa importancia.
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IV. OFERTA MONETARIA

En esta seccidén se presentan las dos series de
oferta monetaria - Ml y M2 - gue se han construido
para el periodo 1941-1962. La definicidén de oferta
monetaria, Ml, comprende el dinero legal en manos
del pablico, mas los depébsitos a la vista en el
sistema finaciero; M2 incluye el dinero legal en
manos del pablico, m&s los depésitos a la vista y &
plazo en el sistema financiero. La eiaboracién de
estas series se ha hecho a - partir de la
informacion que se ha presentado en la secciones
anteriores I a III, por lo due no es preciso volver
aqui a explicar cada una de las series que se

emplean.

El efectivo en circulacidén comprende los
billetes del BRanco de Espafia mas la moneda metalica
en circulacidén menos el efectivo en caia de bancos
y caja de ahorroi la serie proviene de la seccidn
I11. Las series de depésitos a la vista y a plazo
de la banca y de las cajas se toman de la seccidn
I; como ya . se advirtié en su lugar, a los depésitos
a la vista de las cajas de ahorro se les resta la
estimacidén que se ha relizado de los saldos que

mantienen estas instituciones en 1la banca, que se



consideran cuentas intrasistema. Aunqgue de poca
importancia cuantitativa, hemos creido conveniente
no prescindir de las® cuentas corrientes de
particulares en el Banco de Espafa, por lo que
estas se suman a las series vde la banca y de las
cajas de ahorro para obtener la serie total de

depésitos & la vista (%),

Los cuadros IV.1 y IV.2 ofrecen los datos
anuales, mientras que las series trimestrales se
pregentan en los cuadros Iv.3 y IV.4 . La
natgraleza y las carencias de la informacidn
disponible hacen que las serigs de oferta monetaria
que se presentan en este trabajo sean,
posiblemente, tan s6lo wuna aproximacién a la
verdadera magnitud de la cantidad de dinero en
Espaia entre 1941 y 1962. Creo, sin embargo, que a
pesar de sus defectos y mientras no se tenga acceso
a mejor informacidén, esta series son las que mas
fielmente réflejan la evolucibn monetaria espafola
del periodo que estudiamos. .Digamos para terminar
que las diferencias que se aprecian  con las
distintas series de oferta monetaria publicadas en
los Boletines Estadisticos del Banco de Espafia son

minimas; por lo demas, las dos definiciones (M1 y

¥, Se procede en este caso del mismo modo que
el Boletin Estadistico (1963).
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M2) enlazan perfectamente con las series de oferta
monetaria elaboradas por el propio instituto emisor
para 1962 en adelante y hacia atrds con las
construidas por Martin Acefa (1983) para 1900-38 y

por Tortella (1974) para 1874-1914.

Finalmente, en el cuadro IV.5 se han calculado
los valores trimestraleé del coeficiente de caja, o
relacidén depésitos bancarios—activos de caja, y el
coeficiente de efectivo, o relacién depésitos

bancarios—-efectivo en manos del pablico.
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Cuadro 1.1.1 Banca Privada. Depdsitos a la vista. Series

anuales, 1940-62. En wmillones de pesetas.

DVEE DVREGO DVEE&? DVEA

NA NA NA NA NA

1941 G445, 000 10227.00 NA NA NA F445. 000
1942 11048.00 11048, 00 NA NA NA 11048.00
19473 2EGEG. 00 12EFEH.00 NA NA NA 12395, 00
1944 146 00 1462E.00 MA NA NA 14623, 00
194% 171462.00  17162.00 NA NA NA 17162.00
19446 22414.00  Z2414.00 NA NA NA 22414,00
1947 2568600 ZETIT.00 NA NA NA 254656, 00
1748 26787.00 26879, 00 NA NA NA 26787.00
.00 30141,00 NA NA NA Z0O1EE.00
L0000 Z4E18.00 0 34318.00 NA NA 34303, 00
3 41420.00  41420,00 NA NA

1952 4772400 47724.00  477IZE.00 NA
195% HE792.00  DBETE7.00 BE787.00  HITV92,00 NA SE792.00

1954 60F16.00  H0889.00 608E7.00 H0916.00 LHOFLIT7.00 60916.00
1958 71E19.00 71209.00  V1209.00 F1319.00 71319.00 713Z19.00
1954 B7132.00 87082.00 87081.00 B7i32,.00 871I2.00 871I2.00
1957 Y9989, 00 NA GRYFL. 00 YL 00 YFFL.00  FF992.00
NA 117964.0  117963.0  1179463.0  117965.0

1959 124269, 0. NA 124341.0  124341.0  1243241.0  124341.0
1960 122371.0 NA NA 1284120 122412.0  122412.0
1961 144433%,0 NA NE& 144416.0 143774.0 1444160
1962 G 3 NA M& 172964.0 1717735.0 172964.0

FUENTES

col. 1 Boletin del Consejo Superior Bancario:
"Balances de la banca privada (1940-62)".

col. 2 ¢ Banco de Espafa. Servicio de Estudios
(Seccidn de Estadistica) © "Operaciones del
total de la banca. Afos 19421957,

col. 3 ¢ Banco de Espafia, Boletin Estadistico, afio I,
Nam. 1 (Marzo, 1960).

col. 4 : Banco de Espafia, Boletin Estadistico, 1963,

col. b ¢ Banco de Espafia, Boletin Estadistico, 1969.
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Cuadro 1.1.2 Banca Privada. Depédsitos a plazo. Series

anuales, 1940-62. En millones de pesetas.

obs DFCSE DFSE  DFBE&O  DFBE6S DFBE&9 DFEA
1940 NA NA NA NA NA NA
1941 441,000  4457.000 NA NA NA 4431, 000
1942 S5042,000 S217.000 NA NA NA 5042. 000
1943 5953.000 6224, 000 NA NA NA 557, 000
1944 7406. 000 NA NA NA 7217, 000
1945 B7I5.000  BYLE. 000 NA NA NA B735. 000
1946 10401.00  10668.00 NA NA NA 10401, 00
1947 12883.00  13166.00 NA NA NA 12883, 00
1948 15180.00 15468, 00 NA NA NA 15180, 00
1949 17254.00  17645.00 N NA NA 17254, 00
1950 20489.00 20985.00 20489.00 NA NA 20489, 00
1951 2AZIG.00  2AB67.00  E42IF.00 NA NA 24239, 00
1952 NA 29897.00 28754.00 ZE754.00 NA 28754. 00
1953 NA TE0F1. 00 F45F1.00 4591, 00 NA T45F1. 00
1954 NA 4TEOS. 00 42052.00 4Z051.00 4ZO51.00  42051.00
1955 NA S2631.00  S0779.00 S0779.00 S50779.00 H0779.00
1956 NA 60972.00  HB0O0B.00 SBO0B.00  SB008.00 S8008. 00
1957 NA NA LIOLZ.00  &IOL1Z.00  6I012.00  &IOLZ. 00
1958 NA NA 697HO. 00 LFTHO.00  6ITTO. 00  697HO. 00
1959 NA NA 75283, 00 75283.00 7S2BI.00  7S2EEI.00
1960 NA NA NA 111286.0 111286.0 111286.0
1961 NA NA NA 134938.0  144510.0 134938.0
1962 NA NA NA 164866.0 164073.0 164866.0
FUENTES

Ver Cuadro 1.1.1
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Series

Banca Privada. Activos rentables.
194062 . cde

Cuadro 1.1.3

En millones pesatas

anuales,

2 I S I I 2 T I I I I S IR T I N IS SR mE T

OVEA

CARTERA

1949
1950
1951
1952
1953
1554
1955
1956
1957
1958
1959
19460
1961

NA
4737 . 000
6147 .000
6014, Q00
&HOAT OO0
L4622 . 000
7. 000
13409, 00
13758, 00
144664, 00
180435, 00
20970, 00
2H267 .00
2GETT7 .00
E1231.00
E7806.¢
446757 00
S1350.00
&HOb&1 . 00
HA4ZE02. 00
71527.00
B4039, 00
101312.0

FUENTES

NA
1954, 000
2949, 000
E7T7E. 000
4757 . 000
5787 . 000
8547, 000
12782.00
14748. 00
17020.,00
21018, 00
26798, 00
ARZ209.00

E7531.00

L2700
7E4E1.00
87491 .00
88858, 00
103890.0
123862.0
178517.0

N
7420.000
LAHTZE. 000
7161.000
8759 . 000
11842, 00
13815, 00
14661.00
14970, 00
15771.00
20420, 00
22425.00
264173, 00
EOOET .00
EE640,.00
41 5.00
H5E406. OO0
H7IQ0., 00
59444, 00
HOEZH. 00
HOPG6. OO
H1OE7 .00
HBFOE, 00

SATEL O

NA
198%5. 000
2139.000
2412.000
182667.0
F1468.000
25780000
Q4Z77 . 000
5061 . 000

)

=58046. QOO0
65FE. 000
77468000
B8731.000
10064, OO0
11226.00
12741.00
15244, 00
177294, 00
19867 .00
21708.00

22712.00

Boletin del Conseqjo Supeérior Bancario,

Banca privada,

Banco de Espafia,

1942-62".

Boletin Estadistico.

NA
11359.00
1172G.00
137248, 00
166183.0
20797.00
25940, 00
F1820.00
F4779.00
EB2464.00
47244, 00
5EE15. 00
HLHEF0. 00
THEEF. 00
8&6E40, OO0
102090, 0
128906, 0
148165, 0
1647331.0
169051 .0
185576, 0
216E27.0

2E7132.0

"Balances

1960 y 196

NA
16096, 00
17867.00
19E&L2. 00
172230.0
27289.00
35BE7.00
45229, 00
485357.00
529E8. 00
65287.00
76785, 00
FLEET .00
104606.0
117771.0

199515.0
224992.0

de

la

3.
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Cuadro I.1.4 Banca Privada. Activos de caja. Series

anuales, 1940-62. En millones de pesetas.

obs EFECA DISEE ENCAJE
1940 NA NA NA NA
1941 496, QOO0 218. 0000 1269. 000 198%. 000
1942 679 . 0000 299. 0000 1738. 000 2716.000

1947% 8873, 0000 z88. 0000 2259. 000 F530.000
1944 P40, 0000 414, 0000 2406, 000 E760, 000
1945 B6ZI., 0000 380, 0000 2208. 000 E451.000
1946 1016, 000 447 . 0000 2602, 000 4065, 000
1947 FEE. OO00 42E . 0000 2452, 000 EGE2.000
1948 1111.000 E90. 0000 FIE8E. 000 48354 . 000
1949 1199, 000 519.0000 4288. 000 HOOE. OO0
1950 1727%. 000 420.0000 E177.000 S5E20.000
1981 22446000 S05. 0000 4190. 000 6741 .000
1952 2829 . 000 575, 0000 47345, 000 7449, 000
1953 23E5. 000 651, 0000 6621 . 000 PEOT7. 000
1954 1830, 000 602, 0000 B8550. 000 10982, 00
1955 2088, 000 627 . 0000 7601, 000 11316.00
1954 4718.000 759. 0000 78E17.000 13294, 00
1957 SEIS. 000 P7hH. OO0 10O02E.00 168594, 00
1958 SELEL 000 867 . 0000 11182.00 17362.00
1959 SGE7E. 000 1279, 000 14800, 00 21454, 00
1960 5825, 000 1226.000 18822, 00 2EBT7EL00
1961 6991 . 000 2421.000 2136000 FOT772.00
19462 BI00. Q00 2271.000 20582, 00 E118BE.00
TSI DI ID NI I IND T I NN I I I IINDD ISITD I IR SR I D RN IND RN S0 I I IO TN SN NN I I S I I A S I S S o mn S Im S o Im Im s mn o

FUENTES

Boletin del Consejo Superior Bancario, "Balances de
la banca privada, 1942-62".

Banco de Espafia, Boletin Estadistico, 1960 y 1963,

Banco de Espafa, Memoria Anual. Afos 1957-59.
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Cuadro I.1.5. Banca Privada. Depdsitos. Series
trimestrales, 1941-62. En millones de

pesetas.

1941.4 445,000 44731 .000 13876, 00
1942, 1 F828.000 4577 . 000 14405, 00
1942, 2 10211.00 4721.000 14932, 00
1942.3 10594, G0 46646 . QOO0 154460, 00
1942.4 11048, 00 5042, 000 16090, 00
194=01 11263%.00 5424, 000 16687.00
19435, 2 11728.00 5662. 000 177390.00
19423 12083, 00 5764, 000 17817.00
1943, 4 S 12393, 00 5953, 000 187348, 00
1944.1 12710.,00 L4048 QOC 19114.00
1944, 2 173389, 00 HEB0 D00 20069, 00
1944, 3% 13%5691.00 &E727 000 20418, 00
1944.4 1446275, 00 7213, 000 21836. 00
1945. 1 1465400 74682, 000 12EEBL 00
1945, 2 15452.00 7899.000 23351, 00
1945, 3 16297.00 816,000 24617500
1945. 4 17162.00 8733.000 25897. 00
194601 17842, 00 376,000 27218.00
1946.2 18500, 00 2178. 000 27678.00
194603 19850, 00 P41 . 000 E9791.00
19446. 4 232414,00 10401, 00 32815.00

1947.1 23108, 00 11245.00 E4IEE, 00
1947.2 2EB4TEL00 11723.00 358566.00

1947 .3 24311.00 12230.00 E6541.00
1947 .4 25656.00 12883, 00 I8EI.00

1948.1 E2HE5E. 00 13777.00 EF0EO0.00
1948.2 25158.00 147335, 00 39493, 00

1948.73 25904, 00 14716.00 40620, 00
1748.4 26787.00 15180.00 41967. 00
1949.1 26668.00 15878. 00 2546.00
1949, 2 27761.00 15985.00 4T746.00
1949.% 28874.00 16429, 00 4530L.00
1949.4 I0153.00 17454.00 47407 .00
1950, 1 29415, 00 18567. 00 47982, 00
1950.2 FO74EL00 192105.00 49848. 00
1950. 3 32108.00 19480. 00 51588. 00

1950.4 T4T0E. 00 20489.00 54792.00
195101 F4517.00 21738.00 56255, 00
1951.2 I7208.00 22I25.00 SPHIIL00
1951.3 IZ|112.00 22719.00 6HO0831.00

1951.4 S Q0 24239.00 65672, 00
1952.1 25982.00 &7197 .00
1952.2 4TET7 6. 00 26425. 00 69801, 00
1932.3 44709 .00 27284.00 719935, 00
19352.4 477 32,00 28734.00 76486, 00
1993501 46727 .00 31279.00 78006, 00

1953, 2 47650.00 32289.00 79939.00
199303 49404, 00 33228.00 82632, 00
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Cuadro 1I.1.5 cont.

19535, 4 H53792.00 34591.00 .00
1954.1 52196, 00 E7167.00 GPELE. 00
1954, 2 55055, 00 379TE.00 F2988. 00
1954, 3 56653, 00 Z9g02. 00 FEA45E. 00
1954, 4 60216, 00 42051.00 102967.0
1955, 1 L0248, 00 44866. 00 105114.0
1955.2 62491 .00 46H770.00 109261.0
1955, 3 64745, 00 49072.00 113817.0
1955. 4 71319.00 S0779.00 122098.0
1956. 1 72110,.00 SE232.00 125342, 0
1956.2 74675, 00 54413, 00 129048, 0
19563 77384, 00 56569 .00 1339520
1956, 4 87132.00 58008, 00 145140.,0
- 1987.1 84847, 00 LHOERFL. OO 147239.0
1957.2 89235, 00 L0261, 00 149494, 0
1957.3 FETOBT7 .00 61684, 00 154771.0
1957.4 PIFP2. 00 6I012.00 167004, 0
1958. 1 FR445, OO0 6EHOT7 6. 00 165521.0
1958. 2 104747%,0 b67EQRT7 .00 171740.,0
1988, 3 108091.0 &7928. 00 176019.0
1958. 4 117965.0 6750, 00 187715.0
1959. 1 1153330 71587.00 186920.0
1959.2 115283.0 71967.00 187280.0
1959, 3 117267.0 72940, 00 190207.0
1959. 4 124741.0 752835, 00 199624.0
1960.1 123409.0 80467.00 203E876.0
19460, 2 110868.0 Q7IFIEG. 00 20880%.0
1960, 3 112615.0 104189.0 216804.0
1960. 4 122412.0 111286.0 2EE698.0
1961.1 118021.0 117903.0 235924.0
1961.2 120695.0 122497.0 243192.0
1961.3 127326.0 127144, 0 254470.0
1961.4 144416.0 134938, 0 279354.0
1962.1 141858.0 144144.0 286002, 0
1962.2 1479468.0 149615.0 2973583.0
1962.3 156976.0 156101.0 I13077.0

1962.4 172964.0 164866.0

NOTAS : 1(marzo), 2 (junio), 3 (septiembre), 4 (diciembre).

)

FUENTES

Boletin del Consejo Superior Bancario,"Balances de la
banca privada, 1942-62".

Banco de Espafia, Boletin Estadistico, 1960 y 1963,

Banco de Espafia, Memoria Anual. Afios 1957-59.




Cuadro 1.1.6

1941.4
1942.1
1942, 2
1942, 3
1942, 4
1943, 1
1943, 2
192473,
19473,
1944,
1944,
1944,
1944,
1945,
1945,
1945,
1945,
1946,
1946,
1946.
1946,
1947,
1947.
1947.
1947.
1948.
1948,
1948,
1948.
1949.
1949,
1949,
1949,
1950,
1950,
1950,
1980,
1951,
1991,
1951,
1951,
1952,
1952,

td FEN cod b - .
e s G R = S G R e B LR e B G RY = D L R e B L B o D G R e D G R e i B e B
x i b - P

5200, 000
Sé&b64. 000
&H127 . 000
&147.000
5996 . 000
L2432, 000
H13E, 000
HEO14, 000
5791.000
S714.000

5659, 000

&HOAT7 000
5966, 000
H22.000
GES7 .. 000
E4EHE L OO0
HE1E.000
6886, 000
TEEL,. 000
FEET OO0
11114.00
12098, 00
L 2097 ., 00
13409, OO0
173611.00
13402,.00
13499, 00
12788, 00
13477.00
13304, 00
12774.00
1466400
15288, 00
15798. 00
173276H.00
180473, 00
18198, 00
18481. 00
19280, 00
20970, ¢
22016.00
2EELE. 00
24884, 00
ta7 .00
G672, 00
3281, 00
O45, 00

Banca privada.

trimestrales,

pesatas.

1954, 000
2108, 000
226E, 000
2417.000
2949, 000
FEES. 000
E453, 000
3847, 000
E775. 000
E9E7.000
4191, 000
AE91. 000
4757 . 000
4884, 000
5075, 000
5278, 000
5787 . 000
272,000
HEFO, OO0
T266.00C0
8547, 000
F109. 000
10040, 00
11041, 00
12782, 00
LEE75.00
1370200
14181.00
14748, 00
14811.00
14920, 00
15570, 00
1702000
17278.00
17954, 00
19070, 00
F1018.00
F2124.,00

ZEATT .00

243285, 00
26798, 00
273274.00

28000, 00
28780, 00
FR209, 00
EE964. 00
EABEERL 00
EH167.00

-71-

Activos
1941-62.

rentables.

Series

En millones de

6974, 000
&E751. 000
HOHE2. 000

7161, 000
7787.000
8HB2. 000
8895. 000
8759 . 000
10262.00
10402, 00
10562, 00
11842, 00
12192.00
13009, 00
12845, 00
1ES15., 00
15920, 00
18559, 00
14720.,00
1446461 .00
15040, 00
150E5, 00
1493E4 ., 00
14970, 00
14937 .00
15448, 00
157048, 00
15771.00
16888. 00
177538, 00
17160.00
20420, 00
20589, 00
ML OO0
2RO21.00
22425, 00
24094, 00
25105, 00
248ZF0. 00
264175,00
AHER6.00
2HEIFT .00
R7ERLH. OO0

2004, 000

2O2F.000
20473, 000
2139.000
2215.000
226E, 000
2E21. 000
412,000
2471, 000

- 2869 . 000

2614, 000
2667 . 000
2760, 000
2957 .000
3110.,000
21468, 000
E187.000
EERDE, Q00

2450, 000
FHET8. 000
EBT7E. 000
286D 000
4015, OO0
4E77 . 000
4527 . 000
4689, 000
4777 . 000
5061, 000
5124, 000
520, 000
5419. 000
547735000
5695, 000
S755. 000
54678, 000
5806, OO0
S5EE0. 000
&EQ14, 000
L2007 . 000
LEFE. O
6756, Q00
7085, 000
7E12.000
7768, 000
7848, 000
8044, 000
82465, 000

11359.00
11309.00
11260.00
113211.00
11720.00
12168, 00
1EEGO. 00
1227300
13348, 00
14245, 00
15242, 00

179046, 00
184734, 00
18950.00
2O797.00
214651.00
2E0Z4, 00
2E561.00
2EQAO, OO0
28904, 00
ERA4LZ, 00
29776H.00
A21820.00
32942, 00

265,00

FEBYZL00
F4779.00
34872.00
T5648. 00
FHH5. 00
EB264.00
9859, 00
41047.00
41908, 00
47244, 00
485473, 00
51784, 00
52511.00
55815, 00
58104, 00
L0190, 00
LOQRZ., GO
HEEZF0, OO0
681738, 00
&HBET74., 00

16094600
16509, 00
16924. 00
17338, 00
17867 .00
18164, 00
12622.00
19406, 00
19362, 00
20036, 00
21056, 00
215592.00
DE2EO.L 00
2EET2.00
24756, 00
25307.00
D72E9.00
28164.00
29910, 00
SZ1EY7.00
827 .00
40018, 00
41560, 00
42873, 00
Q5229000
465535, 00
46828, 00
47391.00
48537 .00
48349, Q0
48954, 00
504469, 00
2928, 00
55147, 00
6845, 00
59184, 00
LHRB7 .00
66741, 00
TORES, 00
71891, 00
FHETES. 00
81120, 00
4058, 00
8E8046. 00
QL1657 . 00
EBL0. 00

3555, 00




Cuadro 1.1.6

cont
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1953.4
1934.1
1954.2
1954. 3
1934.4
195501

1955.2

1935. 3
1955.4
1956.1
1986.2
1956.3
1956.4
1957.1
1987.2
1937.%
1957.4
1958.1
19582
19358. 3
1958.4
1959.1
1959.2
1959. 3%
1959.4
19460.1
1960.2
1960.73
1960.4
1961.1
1961.2
1961.3
1961.4
1962, 1
1962.2
1962. 3
1962.4

28277.00
29218, 00
29812, 00
Z0658. 00
F1E31.00
Z2720.00
F4EEE, 00
EE891. 00
Z7806. 00
402700
41074, 00
44258, 00
4&6TET OO0
S0086. 00
SHO782.00
51550, 00
H1Z80.00
5E171.00
H45546. 00
58965, 00
&HO&E6T OO0
L2404, 00

LATOZ, 00
H2FI0 . 00
&EOZT7 .00
L8204, OO
T1G27.00
74128.00
76647 .00
30985, 00
84029 .00
8755%9. 00
QLA 00
26685, 00
101312.0

E7S5E1.00
I7959.00
IR098. 00
I9EB5. 00
42831000
42997 .00
45587 .00
44675200
A4G46H29. 00
50667 .00
54448 .00
S6H268.00
LZT7H9, 00
LH1Z0, 00
7048, 00
71792.00
75431000
TLEES2.00
79458, 00
HO747 .00
87491, 00
89164.00
899464, 00
84251.00
88858, 00
88849, 00
P176F. 00
95844 .00
103890, 0
109919,0
11468%.0
119332.0
133862.0
1Z8973.0
14891%.0
158605, 0
175517.0

D0&7 .00
Va7 . OO
LEREF.00
F1991.,00
EE640.00
35486, 00
E5649. 00
F7152.00
A412EG.00
43556, 00
45984 ., 00
50208, 00
S53406,00
5E975.00
53160.00
56452, 00
S57E90.00
58072, 00
57711.00G
57610.00
59444, 00
59150, 00
61340, 00
61081 . 00
HOL24, OO
S59983E. 00
HOF42, 00
HOFOE, 00
EHO95EL, OO
1295, 00
HIEZE, 00
H1Z2T70.00
L1057 .00
HOE14., 00
5990, Q0
52574, 00
S8TOE. 00

LY

8731.000
B731. 000
8898. 000
165, 000
10049, QOO
1017300
10415, 00
10826, 00
1122600
11400, 00
118469.00
12207.00
12741.00
13200, 00
12851.00
14364, 00
15344, 00
15945, 00
14270, 00
16586, 00
173294, 00
178355, 00
18284, 00
19060, 00
19567 .00
20021 .00
2027200
208773
ZO7ED, 00

3

212946.00
21688. 00
21708.00
2E008. 00
22434.00
22745, 00

22712.00

THEZ9. 00
TL7S7 .00
BOZE5. 00
B0541.00
86540, 00
88656, 00
F1651.00
F4T7E0, 00
102090, 0
1OS6EZE.0
112301.0
118683.0
128906.0
13E295.0
137349 .0
142608.0
1481465, 0
150389.0
15Z439.0
1549435, 0
164331.0
166147.0
1469588, 0
164792.0
169051.0
168852.0
1729830
177620.0
185576, 0
192197.0
1973202.0
HOREF0.0
21662700
E221295.0
2ELFHELO
240924, 0

e

104606, 0
105975, 0
1100470
1111992.0
117771.0
12137600
1258846.0
120621.0
139896.0
145860.0
153378, 0
162941.0
17566, 0
182381, 0
1881310
194158, 0
199515, 0
ZOEGH6D.0
2O7YE.0
13908, 0
AGGE .

2E71I0Z,0

26HLI2G. 0

2739490

ZEEZTILO
F006HLEL. O
08854, 0
SE2A005.0
IETE09.0
258444, 0

FUENTES

Ver Cuadro 1.1.5



Cuadro 1T.1.7

trimestral

peseatas.

QL0000

TE&. QOO0

1944,
1944,
1944, 4 Q4G , OO0

F&EBL 0000

19472 PHEL T

1947 .05 TFL.L000
19247, g
1946,

19448,

EHEG . C

2074,
2127.

2270,

Banca privada.

299, 0000
Q000
QOO0

2

QOO0

QOO0

i

v

(8181019

'

<
10O

Q0

Q0

[s1e]
00
218

[#18]

1O

( )
QOO0

L QOO0

L0000
G000

18

L 0

04 .
505,

395,

{461, 0000
1)

Activos de

caja. Seri

5, 194162, En millones de

Q00

135
1404,
1471.
1738.C
2018, 000
1615000
1789.

H260.

ZOE8., 000

Q00

HE. 000
0, Q00
DEQE 000

PR LR AR

&HO0E (
D648, Of
5418,

A4EHFE L

OB
6741 .0
LHEF2.

7123

4190,
4417.
4772,
4399,

&ETES L OO
7449, 000
H14é4,. 000 7681000
5278, 000 7877000
S4HE4, 000 8409, 000
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Cuadro I1.1.7 cont.

651. 0000 6621, 000 PEOT7 .
1954. 1 2468, 000 548, 0000 123,000 FLEF. 000
1984.2 2023.000 449, 0000 5019.000 7491.000
1954, 3 2676, 595, 0000 6641 . 000 GFLZ. 000
1954. 4 18730.¢ LHOZ, D000 8550, 000 10982, 00
1955, 1 296G . 000 65T, 0000 7367 . 000 10995, 00
1985.2 2821.000 627 . 0000 7001.000 10449, 00
19553 586. 0000 H541. 000 F7EI 0L
1955, 4 577 . 0000 7601, 000 11266.00
195601 IB15. 000 588. 0000 SE95. 000 10298, 00
1956. 2 4179. 000 592. 0000 4089.000 8860, 000
1956, 3 ZHEHE. 000 624, 0000 6696, QOO0 10983, 00
1956, 4 4718, 000 759.0000 7817.000 13294, 00
1957.1 EHT7EC S572.0000 7198. 000 11343, 00
1957.2 2198. 000 8374, 0000 FR22.000 10294, 00
1957.3 4602, 000 714.0000 @438, 000 14754, 00
1957.4 5595, ( Q@7 6. 0000 100273, 00 16594.00
1958. 1 3581, 4E2. 0000 FELEG 000 13652, 00
1958.2 E718.000 &L&HT L 0000 Q757 . 000 14144,00
1958. 3 43200, 000 487, 0000 PTI7.000 1442000
1958. 4 SE4A2. 000 838, 0000 11182.00 17362.00
19599.1 47341, 000 517.0000 REOS., 000 133600
1959.2 4309, 000 512, 0000 G412, 000 1423E.00
1959, 3 4094, ¢ SE9. 0000 149E7 .00 19590
1959. 4 5275, 000 1E7E.000 14806. 00 21454,

]

1960, 1 E2.0000 21856, 00 ZHIEE, 00
1960.2 T721.0000 17650.00 225R2.00
1960, 8 804, Q000 12531, 00 2474LZ.00
19260, 5825, 000 75 . 0000 19073, 00 28873.00

1961.

I3E8. 000 L0000 16786.00 22117.00
1961. 8

4584, 000 1347, 000 133582, 00 19731735, 00
1961. 41635000 1471.000 17204.,00 2E9E8.00
1961. 6791, 000 2421.000 21360.00 FOT772.00
196201 4445, 000 1862, 000 2180Z,00 27810.00
1962.2 5068, 000 17946, 000 16878. 00 2ET742.00
1962.3 S51135.000 2060, 000 2EYLEL 00 F013E6.00
1962.4 8IE00. 0 2271.000 20582, 00

Bl BRI B

FUENTES

Ver cuadro 1.1.5.
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Cuadro 1.2.1 Cajas de Ahorro. Depdsitos. Series anuales,

19401962, En millones de pesetas.

. 000 44, 0000

S 000 FHE. Q000 IHEZ21.000 QL0000

)y, OO0 AL OO0 4EE2 000 BEA, OO00 4188, 000

1944 4905, 000 A77 . Q000 5EABE.000 47351, 0000 4951 . 000
1945 HP08. 000 5475, 0000 6451 . 000 S1lé. 0000 SIS, 000
1944 TORT7 000 HOT7 0000 7EHE4, 000 &H11. 0000 FOZEL 000
1947 G445, 000 6EFF. 0000 F144., 000 TEZL.0000 8412, 000
1946 1G120.00 812, 0000 1O%EZ.00 875, 0000 10057, 00
1949 11805, 00 FLELOOO0 12718.00 1017.000 11701.00
1950 1E97%.00 1029, 000 15008, 00 1201.000 13807, 00
19351 16923.00 1187.000 18110.00 1449000 16661.00
1952 2QY77.00 1E9S. 000 2EAT2.00 1644, 000 20728, 00
19353 24694, 00 1655, 000 263249, 00 1927.000 24422, 00
1954 290354, 00 1968, 000 F100Z,00 2109.000 2889500
1955 E4119.00 2EH4 ., 000 E6H4GE.00 2940.000 FIEH4E. 00
1954 A40271.00 EFT7ELOO0 43044, 00 ELHZ2H. 000 9418, 00
1957 47659 .00 F404, 000 51063, 00 4509, 000 46554, 00
1958 SEES1.00 EGE4L Q00 H9785. 00 SI0G. 000 S4480, 00
1959 &1961.00 44754, 000 bH&EERG, 00 HH21 . 000 &LOTT 4,00
19460 75218.00 5269 . 000 80487 .00 &H447 . 000 74041 .00
19461 QOTT7 .00 HE76H. 000 G715E.00 7641000 8935132

1962 112585600 §17%. 000 120535.0 101%96.00 /

FUENTES

Caja Postal de Ahorros, Memoria Anual, 1940-49.

Banco de Espafia. Servicio de Estudios (Seccidn de
Estadistica): "Cajas de Ahorro: Imposiciones (Afos
1928 a 1963)" ..

Banco de Espafa, Boletin Estadistico, 1963.
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Ahorro. Activos rentables. Series

194062, En

Cuadro 1.2.2 Cajas de

anuales, millones de pesetas.

T 2T U 2 T IO S I I T 0 00 ST S BUND D I I SR I3 I N I NI BN NN I 3 I D I ITH SR NT M R NN INAm S Em I omOnam s imowmmowomom s

CARTCH

1940 NA

1948
1949
19350
1951
1952
19573
1954
1955
1936
1957
1958
1959
19460
1961
1962

&34, 0000
710, 0000
820, 0000
Y18, 0000
1058, 000
1358, 000
1994000
2644, 000
=54, 000
ETRZ 000
A0, OO0
5411.000
GHEZ1L.L000
7287 .000
8549, 000
10474, Q0
13162.00
1695200
1907200

21422.00

FUENTES

Ve

Cuadro 1.2.1 vy

NA
H5782. 000
157,000
7919000
119,000
11759.00
1B0O7E.00
17854. 00
20811.00
24971000
28715.00
F24T5E. 00
FHIHEL00
40899, 00
48141.00
56571 .00

Ros

1134, 000
130, 000
1616, 000
1042, 000
B9, 0000
1102, 000
1276, 000
D14, 0000
LERE, 000
5. 000
A& Q00

2754 ,.000
F9BG., 000
48461 . 000

NA
2EHEG L 000
28E1.000
E41EL O
AG20, 000
4810, 000
HHE0. 000
bbb 000
B291.000
PL4G . 000
10735, 00
12801, 00
15972, 00
18956, 00
22087.00
25847000
FZO110.00
44648, 00

O

Hombravella (1961).

1. 000

PEREL QOO
49758, 000
5868, 000
6988, OO0
8655, 000
10935, 00
124075, 00
14457, 00
17121.00
FLEGE,.00

E4416.00
40584, 00
47810, 00
HH741 .00
LETEE,.00

735435000
861846, 00
100989.0
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Cuadro 1.2.3 Cajas de Ahorro.

anuales. 1940-62.

En

Activos de caja.

millones

de

Series

pesatas.

1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962

N&
120, 0000
126, 0000

slslele)

155, Q00¢
194, ¢
219, 000

84,0 0

)
269 0000

114, 0000

124.1¢ 0 24T L0000
171.0000 24HO, QOO0

B2e L 0000
-

TéH4 . 0Of
289.¢

B
s
e
.

o
o)
e
=

454«
S5, 00
HBE L D000
787.

Q&7 L0000

481 .4

574, 0000

EQ0, 0000

2E L, 0000

136, C
1460, Q0000

21100000 1000, 000
204, 1492, 000
2O5, 0000 F 000

PHT . 0000
244.C

FUENTES

Ver Cuadro 1.2.1.

Ros Hombravella (1961),

Banco de Espafid.

Servicio de
Estadistica):

NA

182, 0000

191.0000
2E5. 0000

294, DOO0

348, 0000

EEY, 0000

352 . Q000
Shé& . 0000
&A1, 0000
7EB. 0000
#8864 . 0000
FR2E L0000

QL. OO0

1208, 000

Cuadro VIIL.

Estudios

Balances sectorizados

NA

260, 0000

RTEL 0000
E24, 0000
404, 0000
484, 0000
554, 0000
18,0000
THE . 0000

SO, 0000
1111.000
1481. 000
1199, 000
1582, 000
193000
2106, 000
Z042, 000
ZHAT L Q00

40175, 000

4516 .00
&EFGE Q00
10295, 00
17 Q0

110, 0000
138, 0000

1465, 0000
234, 0000

202, 0000

274, 0000
QOO0

595, Q000
474, 0000
6H2E. 0000
714, 0000
O, 0000
1178. 000
1404, 000
1550, 000
15467 . 000
F4T0 000
HEB4 . 000
14.00

(Seccidn de

"Cajas de Ahorro:
1948--62"
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Cuadro I.2.4 Cajas de Ahorro. Depdsitos. Series
trimestrales, 1941-1962. En millones de

pesetas.

a1, 000 E44., 0000 E705. 000 29L, QOO0 40
1942.1 NA NA I7E4,.000 299. 0000 347350000

1942, 2 NE NA E7HEL 000 F01. 0000 E46Z. 000

F489. Q00
EELE. 000

NA NA 4004, 000 F20.0000 Z684, Q00

[N NE &H187.000 EEEL 0000 S8R5, 000

NA NA& F6HT.000 IE0 L0000 4019, 000
41730, 000 4322, 0000 4552, 000 EéHA, 0000 4188, 000

NA NA E792.000
EAEE. 000 Hé68. 0000 EG21. 000

1942,
1942,
1943,
1942,
1943,
19473,
1944,
1944,
1944,
1944,
1945,
1945,
19245,
1945,
1946,
1946,
1946,
1946,
1947,
1947.
1947,
1947.

N& NEY 4760, 000 281 . 0000 4ET7F. 000
NA NA 4GEHT OO0 BT L0000 4570000
NA NA 175,000 414, 0C 4741 . 000
4905, 000 4770000 SEGL2. 000 47351, 4951 . 000
NA NA 5649 . 000 452, 0000 5197. 000
NA MA 517,000 4750000 S444., 000
NEA NA &184., 000 49, 0000 5689, 000
5908, 000 5475, 0000 6HAD1 . 000 5160000 HQEG. 000
NA NA L7477, Q00 540, 0000 H207 . 000
A ME 7047, 000 &I G000 6480, 000
NA NA EEE. 000 587 . 0000 6751.000
FOET 000 HOT L 0000 TEHEA Q00 &1E.0 0000 7OZE. 000
NA NA BO12.000 641 . 0000 FE71.000
NA N 8389, 000 &7 1. 0000 7718. 000
NA NA 8767 . 000 FO1. 0000 B8O&L. OO0
8445, 000 LG OO00 @144, 000 FEEL 0000 8411.000
1948. 89hé4 .. 000 NEA FE91.000 6T 0000 8824, 000
1948. GE7E. 000 MéE 100Z8. 00 OZIZ. 0000 FELEG. 000
1948. 3 ?E48. 000 NA 10485, 00 8I9. 0000 FbH4b., 000
1948. 4 10120,00 81Z. 0000 10932.00 875, 0000 10057 .00
1949, 1 10645, 00 NA& 11379.00 10,0000 10469, 00
1949.2 10861 .00 NA 11825, 00 FA4bL . QOO0 10879.00
1949, 3 11207.,00 NA 12272.00 F82. 0000 11290, 00
1949, 4 11805, 00 F1E.0000 12718.00 1017.000 11701.00
195001 12404, 00 G422, 0000 13346.00 10468. 000 12278.00
1950, 2 12746.00 97 1. 0000 13717 .00 1097 .000 12620.00
1950, 3 13241.00 1000, 000 14241.00 1139, 000 135102, 00
1950.4 12979.00 1029, 000 15008. 00 1202000 12806, 00
1951.1 14605, 00 1069000 15674.00 1284000 14420, 00
1981.2 15078, 00 1108. 000 16186.00 1295.000 14891.00
1951.3 15715.00 1148. 000 16863, 00 1349, 000 15514, 00
1951.4 1692%,.00 1187.000 18110.00 1449.000 16661 .00
195201 17900, 00 1239, 000 19139.00 1531, 000 17608, 00
1982, 2 184354, 00 1291, 000 19725.00 1578. 000 18147.00
1952, 3 19252, 00 1Z247%, 000 205935, 00 1648, 000 18947.00
1952, 4 20977.00 1395, 000 2AETELCO 1644, 000 20728.00
19535, 1 21582, 00 1460, 000 2304%, 00 18473, 000 21199.00
1953.2 2E136.00 1112.000 233248, 00 1860.000 217388, 00
: 22P45.00 13590. 000 24535, 00 19635000 22570.00

U S R IR S R S B S R B

t,

{

"

b

"
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Cuadro 1.2.4 cont.

obs IMFCA IMFCF TIMCAH DVYCAH DFCAH
195354 24694, 00 1655, 000 26EEA9, 00 1927.000 2442200

1954, 1 25184.00 17353,000 26917.00 2153, 000 24764, 00
1984, 25740, 00 1812, 000 27HEH2.00 2E04, 000 25348, 00
1954, 270046, 00 1890, 000 28896. 00 2E12.000 .00
1954, 29034, 00 1948, 000 E1002, 00 2109, 000 E.00
1955, 29882, 00 2067 . 000 F1949.00 2556. 000 .00
1955, E0&H68., 00 2166000 E2834, 00 2HET 000 00
1955, E1918. 00 2265, 000 Z418%.00 27ES5. 000 21448, 00
1955, Z4119.00 2EEA L D00 Z6ABE, 00 2940, 000 S4E. 00
1956, EH402.,00 2420, 000 I7B22.00 FQRZE.000 E4T9E .00
1956, FHEHT L 00 ZETEL .00 F101.,000 EE66T. 00
19%56. EGOT0,00 4070100 EE256.000 E7445, 00
1956, E77EL000 4E044, 00 EHZ2E.000 E9418.00
1957, () 45089. 00 FHOT7 L 000 414832, 00
1957, 465195, 00 269E. 000 42499, 00
1957, 48671 .00 ZB94. 000 44777.00
1957, 51067, 00 4509, 000 A4H5E54 OO0
1958, HEE64., 00 4385, 000 43279, 00
1958, HB44469 ., 00 4EEG. 000 SO111.00
1958, HH9ET L 00 4557 . 000 H52410.00
1958, HGT7EE .00 HE05. 000 S4480, 00
1959, 6126400 4501, 000 SHELE. 00
1959, &H16HO0F, 00 4929, 000 H6H680, 00
1959, E2A4E.00 SHOEHO, 000 58185, 00
19599, LHEHEOFE, OO0 HH21. 000 L0474, 00
19460,
1960
1960,
19460,
1961,
1961,
1961,
1961,
19462,
1963

1962,

SO0OLE.00
508446, 00

)

16

SEB51. 00
H7245, 00
H7HE4,. 00
59019, 00
H1661.00
HEL06. 00 4&H5E0, 000 675600 S580., 000 64176, 00
L7651, 00 47467 . 000 7RA18. 00 5793, 000 HLHLEE, 00

W3 s Led R e b B o b L R e e L R D R e D L D

4994, 000 TEITT 00 HOT78. 000 69899 .00
HEET . 000 BO4ET . OO0 6HA447 000 74040, 00
.00 5502, 000 83856, 00 L4544, 000 77402, 00
L 00 GBHATE, 00 697 . Q00 79454, 00
85261, 00 F1428. 00 TE42. 000 84086.00
QOTTT7 .00 6ET7 6. Q00 G715, 00 FaHa1 . 000 8951 2. 00
95499, Q0 &EF10., 000 102409.0 BORS, 000 P4E24, 00
SFEBOE. 00 Flééb.i TOHRS71.0 G&7H. 000
105105, 0 76735, 112778.0 PROS. 000
11z BL7D. 00

TORH

e gD e B e B e

386.0

B b

FUENTES

Ver Cuadro T.2.1.



Cuadro 1.2.5

1941.4
194201
1942.2
194203
1942, 4
194201
1947352
1943, 3
194%. 4
194401
1944,
1944,
1944, 4
194501
1945, 2
194503
1945,
1944,
1946,
1946,
1946, 4
1947.1
1947.2
194703
1747. 4
1748.1
194¢
1948, 2
1948. 4
194901
1949, 32
1949, =
1949, 4
195001
19350, 2
1950, 3
1950. 4
1951.1
1951, 2
195132
1951. 4
195201
19522
19523

1952

1983501

d B

i)

1953, 2

—80—

Cajas de Ahorro. Activos de caja. 5

trimestrales, 1941-62. En millones de

peseat

CH

120, 0000 182, 0000

185, 0000

200

s w LA

187.00
189,
1921, )
200, G000
211, 0000

OO0

slslials

QOO
Q000
QOG0
OO0

QOO0

OO00

i)

8]
QOO0

110, 0000
108, 00
T12.00C

11b.t

20300

159. : =g
171.0000 ¢

184, 0000

0000 L 0000

ols 000

QOO0 712.0000
]
QOO0

197 .00C
218, 000¢

QOO0

QOO0 FAY GO0

=

QO

Z45, 0000 OO0 [elalnls]
204, 0000 OO0 QOO0
Z28E. 0000 0000 Q000
FOR L0000 QO OO0

L OO00
<

QOO0

22,0
40,0

)] %
454, C O 41. 000 OO0 8]
417 .0000 F.00000 AE QOO0 Q000
OO0 200000 Q000 QOO0
slsls} 47, 000 QOO0 GO0
D00 47, OO0 Q000 Q000

QOO0
_____ QOO0
10 41, 00000 e 0000

TEI. 0000
841, 0000
o 898, 0000

o o)

ari

79, 00000

100, Q000

QOO0
OO0

MRsisle
(91818
[RI8l:
Q000

30

b

N

(11

£
~d

5120000
550, 0000
S8, 0000

v
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Cuadro 1.2.5 cont.

PELH, QOO0 &H2G . 0O000
444, 0000 1019, 000 &AL, QOO0

494, 0000 1083, 000 &0, 0000

24,0000 1145, 000 HGE L0000

=504, 0000
B28. 0000
SE1 L0000

B4, 0000

=54, 0000 1208, 000 714, 0000
C u 8 F1EL QOO0

Z11.0000

F10. 0000

TOR. 0000
826, 0000

1955, 2
1955, 3 &, QD00
19855, 4 590, 0000
1956, 1 &F 1L 0000
195462 ) QOO0
19EL, S

. 3

G410
GFE, QOO0

1864,
195G
2040,

1009, 000
10O&F, OO0

be)

v
b

1114600
1149,

1404,
1441,

1000, 000

11946000
1246 ;

137 .0000

9.

3. OO0
49,000
4G, 000

19460,
1760,
1940,
1960,
1961 .
1986108
194135
19861

1947,

2994, 000
20 I SIale

>

bk I
&4
o

4
4043, C
41

FUENTES

Ver Cuadro 1.2.3
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Cuacdro 11.1 Banco de Fspafla. Cuentas de Activo. Serie:
trimestrales, 1941-62. tn millones de

pesatas.

1941.4 488. 0000 A462., 0000 616,00
1942.1 NA N& NA
19422 NA NA RIs}

1942, 5 NA& NA MNA
1942, 4 486, 0000 4&2, 0000 AH24, 0000
194501 NA NA N&
1945, 2 alelely s lalels

T4, OD0OO0 445, QOO0 L2 L 0000

19473, GET L0000 . I8 &HZ4., QOO0
19475, G5 0000 PReluiels 24,0000

105G, 000 432, 0000 L2410

492, 0 &l
2 Hil.

1944,
1944,
1944,

1135, 492

1944, 1147.¢ 492, 0000 SO, 0000
1945, 1185, 000 4932, 0000 HOB, 0000
1945, 1189, 000 4G5, 0000 596, 0000
1945, 1188, 000 491 . 0000 5G4, 0000
1945, 1210, 000 491, QOO0 =07

491
491.
E.000 451
L. 000 451
1214, 000 491
14, G000 a491
1215, 000 491
1215, 000 451
5.000 491, 0000

1946,
1944,
1944,
1944,
1947,
1947,
1947.
1947,
19483,

1948, 1217.000 4G5, 0000
1948, 1216000 AT 0000

4G4,
49%, 0000

3

1948.
1949,

1219.0
1iii.

[~ % B S I 0 B SO S U B SRR S B S N 0 B =P - U

1949, 2 L OO00 499, Q000 L QOO0
1949, % L Q000 4959, 0000 L O0O00
1949 . 4 QOO0 501, 0000 L0000
1950.1 D000 501, 0000 485, 0000
1950, 2 OOO0 =01, 0000 s

19503 D000 =501 . 0000 QOO0
1950, 4 [sIstals 501 . 0000 OO0
1931.1 Q000 501 . 0000 OOO0
195102 3000 5020000 Q000
1951. 2 GOO0 =05, 0000 D000

510.0

QOO0 510, Q000

1951.4
1

1952, i C Islslsle]
1952. 2 OO0 =510, 0000 0000

QOO0

[S19)]

510.0
510,000
S51E.0
512.0000
12,0000

3

&y OO0

a9




Cuadreo 11,1 cont.

(RO FLATAT

T T

ISlare

T

N
3O

L OG00

Iy
14

¥

)
¥
OO0

GO0
OO0




Cuadro I1.1. cont.

1944,
1944,
1945,
1945,
1545,

1945,
1944,
1944,
1944,
1944,
1947.
1947,
1947.
1947,
1948,
1948,
1948.
1948,
1949,
1949,
1949,
1949,
1950,
1950,
1950,
1950,
19851,
1951,
1951,
1951,
1982,
19532,

1952,

1955,

RIS G BRI e By Ll B ey Gl B R o O P LRI e D G RD o L R B G R e s 0 BRI o L

1021, 000

&

NA

Né
12364, 000

14}
1401, 000
13565, Q00
1429, 000
151E. 000
1459, 000
1815, 000
1631, 000

24120000
2622000
2754, 000

2L Q00
7. 000
L OO0
: 5, 00
2EF4, 000
270,000
2R08. 000
1976, 000
TLOR2,.000
1914, 000
2722000
2977 .000
2742.000
2EEIT 000
7 . 000

F2EE.000

2E9R. 000
2818, 000

N&

MNA

NG

N&

NEA

MNA&

NA

NA

N
1015, 000
1136, 000

Q1. 0000
Q&4 0O00
1079, 000
1012, 000
Q79,0000
1110.000
173585, 000
1381 . 000
1323, 000
1479, 000
1499, 000
1288. 000
14475, 000
1329, 000
2138. 000
F4EZ0, 000

22324,000

2166000

27ET7 . 000
2098, 000

N
N&

NA
1218. 000
M
1190, 000
1192.000
845, Q000
850, OO0
8473, 0000
1004, OO0
FEE. 0000
1067, 000
1064, 000
1054, 000
10873, 000
1090, 000
1091, 000
1097000
1088, 000
1381.000
1396, 000
1392, 000
1764, 000
1780, 000
1879, 000
1908, 000

2075.¢

FHO08. 000
FE50, 000

3181, 000
Z48E. 000
E144, 000

40460, OO0
Z747.000

0
SO0%, 000
S214.000
5214, 000

O, 000

7138000

7447, 000

8452, 000

EE64 . 000
N
F6H45, 000
ITT70.000

22, 000
AEZE L 00D
HA6F .. 000
F19ELO000
2y, OO0
7L 000
2. OO0
ZEABT Q00
ZG87.000
E2G24. 000
4141.000
A42460, OO0
HEO9, 000
7E77.000
BE45. 000
84475, 000
QEL4F L O00
Q00
GEHEE. 000
10009, OO0
FEEO. QOO0
PLT70.000
414,000
10100, 00
10992, 00
10893, 00
11006, 00
15116.00
15121.00
145351, 00
1481 4. 00
1AO01LE. 00

7EH24 .00

174E7.00
17585, 00
20241, 00
FO0O94H, 00
18Z84.00
204462, 00




Cuadro I1.1 cont.

1953, 4
1954. 1
1954, 2
1954, 3

2. 000
243000
REQO L 000

964 . OO0

1954, 4 S5E18. 000
195501

A4715.000
4797 . 000
5999. 000
1985, 4 L 7000.000
1956, 1 FE21IE.000
1956. 2 HEE. 000
195603 8487, 000
1936. 4 8417000
1987.1 FE94.000
1957.2 73967 . 000
1957.3
1957.4

2459, 00
10988, 00
EELET. 00

11276.00
87358, 000
7106000

S758. 000
7899, 000
HAELH. 000
4042, 000
A7EH9.000
HR226.000
4779 . 000
5442, 000
1L1087.00
19262, PE4E 000

1960,
1960,
1960, 4
1961.1
1961.2

1947 . 000
FOZ0,. 000
E642. 000
4944, 000
4454, 000
4549, 000

CETET 000

&HBOSL, QOO
HYPE, QOO0
6197 . 000
SE04, 000
8248, 000
F151,000
78I5. 000
12242, 00
T4H9, 00
12299, 00
10905, 00
13274, 00
13123, 00
104464, 00
101473, 00
123460, 00
11099, 00
8567, 000
LEFEH. 000
BP0, 000
77 E6.000
&HZ81. 000
896,000
2614, 000
5087 . 000
4641, 000
5304, 000
10962, 00
9140, 000

840,
10480, 00
10801.00
12442, 00
I256.00
12561.00
12940, 00
14942, 00
16005, 00
15954, 00
14848, 00
14714.00
15844, 00
15650, 00
=508, 00
15396000
1629000
189000
F19E2.00
2HELT 00
28350, 00
Z0AHGEHL 00
344, OO0

2F107.00
2609700
289946, 00
ZR770O.00
2B576.00
2EEH4,. 00
28236.00
28184, 00
F78046. 00
ET79EE.00
27741.00
274Z9 .00
28281.00

00 -

22580,
21712.00
21819.00
21487 .00
214668, 00
21474, 00
20492, 00
2149%, 00
2E848.00
1ad . 00
24917.00

E6H184.,00
EB46E, 00
40686, 00
447541, 00
44094, 00
HJO&EEE . OO
40571 .00
A42EQ0, 00
44465655, 00
4EA4GS, 00
46214.00
446404, 00
445200
407586, 00
ERTOZ2.00
E27.00
E7102.00
EHESL L 00
E7085. 00
40122, 00
4088%., 00
APE16.00
2BE25.00
4OGEZ. 00
41708.00




Cuadro 11.1 cont.

G000 F1E,. QOO0

1741.4

1942.1 NA NA NA
194204
1942.3

1942,

[T s Bés
NE NA
HAT L0000 &HE1 0000 A1 000

NA NE MNE&

GO0 &5 L Q000 250, 000
AL L0000 S1818 Eé1 . QOO0
=40, QOO0 B9 0000 EOS, Q000
=G, Q000 TEA, OOO0 Hidh. Q000
LHOF, GO0O0 FhO, O H1EL 0000

G, D000

&HT T L0000
e &L O

1944, 71
1945,
1945,

da ed B2 o L R e O

T2, 0000

v, OO0

[

3

351, 00K

L2446,
5908,
Hi4%,
&H181.
44462

1948,
1948,
19483,
1948,
1949,
1949,
1947,
1949,
1950,
1950,
1950,

1950,

17000

P ore e G B o e G R e A

LS

ié.
741 .
EHEGO8 . (

et *
10984, 00
PLIEZE. 00

687 . DOOC
1194, ¢

- R R R

aels .

BO. 00 )

4516, 00C 12984, OC a
5253, 15579, 00 1375, 000

T4Z0E. 00 27146000

44731,
5508,




>

Cuadro 11,1 cont.

SE78, ¢
7868, 10
&

14064,
1 |

HOTE OO0

B197. 000

8177000
~

R e S

16177,
1819%,
219¢

-y

i7770.

15510,

FO90, 000
&HOT7 8, QGO0 H120
G468 . 000 19084 . 00
57 . 000 EEL15. 00
YO 706, €
. D00 18016, 00
000 24718.00

g

o
-

~ a3

50

b

2060,

: 16214,
5699 . OO0 19777,




Cuadro I1.1 cont.

1944,2 15,

1944, 7% 18, 00000
1944, 4

14, OO000

18.1

14.

1945, 3
1945,
1546.
1946. 3
1946, 3
1946, 4
1947.
1947, 2
19477
1947,
1948,
1948, 2
1948, T
1948, 4
1949,
1549

1950, 2 1. 00000

1950, 3 FE L OOO00
1950. 4 b5, :

&HO .
&1 . 00000

7R

19538

wAale

o] .
57 8l
4757 . 0000
347 ., 0000

240, 0000

RN S i -

1827500
ME
MNE&

NE&
15141.00
&S
1521900
1BZ207 .00
1513EE,
TE13EE.00
15079, Of
15130, 0
15148, 00

14§6§.HO

149320, C

LTAB72.00
14862, C
14865, 00
15289, 00

9,0
G. 00
1517900
1EH179.00
15179.00
1517900
15085, 00

1080, 00
135080, O«
1508G, OO0
15031, 00
ISHORE, OO

— 88—

I
ZOE, Q000

NA

ERT-
849, 0000
8732, 0000

1000, 000

a2,
G472, 0000
25, 0000

EHE5 ok
O0O00

QOO0

eI

s}
L 000
D000
D00

el
he]

v T T

bed

OO0
OO0

OO0

I

OO0
¥

fe]

QO

e}
45, 0000

s

285, 0000
T7E L OO00
LHER L OO00
FELLOL 3
2E4, 0000
86, 0000
785, 0000
897 . 0000

IS

RIOBE .00
ey
MA
My

FROEE. 00

1870,
HOEF.

196 €

4041.¢
16615,

24035,
26111,
2EP41 .9
41.00
; .00
HFOEHE, 00 LEFO0L, OO0
2884100 H&ETOL1 ., 00
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Cuadro I1.1 cont.

L Q000 § 247, 0000 77140,00

G54, 1 OO000 1489E, 00 HR& OQOO FOHEOZ, 00
1954, 2 GOOO0 14894, 00 g8, Q000 BO710,00
]w B4, “.OQOQQ 14889, 00 ﬁd._Oo: B17368.00
147935, G0 PEE. 00 : GEOLT, OO

8BOR0OE, 00
B1LLIE1.00
859842, 00

R $ PH404, OO0
4?4““.@0 102978.0
47418.00 LOZ1I07.0
S0968. 00 111741.0
B7ALE. OO0 124060,.0

14789, 00
14789, 00

14717. 00 1170.
1956, 2 14718, 00 1179,

1m &.3

147 16,00 1"'4_(”
14674, 00 &80, O

14670, 1(‘_’378 HO145, 00 2aHil.0
14678, 1HDQ.UUO 19846, 00 132599.,0
1260, 000 &HAG48, 00 141827.0
71 . Q000 HE39 464, OO 14é B 0

1814 QOO &8”9&.00 ]

Sl EEOE, OO0 ”Yli.ﬂO

jqdjw,go 2005, 000 160885, 0
144471, 00 TG D000 1&HA4ER 0
14454, 00 DO9Y. DCD 7&9@» Q0 166286.0
195G, 2 14424, GG HAEE, u{ TRTFLL 00 171917.0

)]
» 2&HOT, 000 ,4&41 Q0 144585, 0
167650
156497 .0

1318600
.7/1_00 “ﬁ:,uuuu

195905

“ad

196001

o 3
1960, 3 205 a0 16289 5.0
1960, ey LHO4AT 00 j61440 0

1960, 4
19611
196103
19613
1961 .4
L a
1962.2
19625 .:'._

a.

EOE, QOO0 &HOLPT7 . 00
L 1945 Q00 Hhb&EE . 00
L REEZ. 00 3404, 000 6HAT701 .00
12840.00 §
11608.00 .
1161200
11611.00
11&1& O

1f 53-_1(3/ ]

FUENTES

Banco de Espafia, Memoria Anual. Afos 1941-62.

Banco de Espafia, Balances mensuales. ARos 1943-62.
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Cuadro 11.2 Banco de Espafia. Cuentas de Pasivo. Series

trimestrales, 1941-62. En millones e

pasatas.

[Ri=} 1578, 000 A
NA 1747 ,000 MNA
MNA 16720000 [N
O MA
M Q00 RMA]
NA NA
8548, 0000 118.0000
L Q000

1541.4 13534600
1942, 128835,
1942, 2 14029,
1942, 14648,
1942, 157358,
19473, 15400,
19473, 18192,

Q00

19473, 15610008 ZEOO,. 000 1024, 000 slelele

EE1Z2. 000
4107,

19473,
1244,
1944,
1944,
1944,
1945,
1745
1945,
1945,
1944,
1944,
1946,
1944,
1947,

16381,
16122,
159468,

& (
18512, 00
19034, 00
20414, 00

1150000

4
i
4
i
4
i
a4
1

11.0

1947 .2 D000 TELOO000

1747. 27ELO0000

2EE86. 00
26014, 00 EH70.
: E720.

145, G000

1947. ~ 11740000
1748,
1946,
1948,
194¢.
1949,
1949,
1749,
194%.

O ~1017., 000
2,000 =267 . 0000
Q00 47
OO0 =00
8 w2

PEOOL, OO0
24888, 00
2606200
2744

D0

1950, RFEEE, Q0 =504, QOO0

1950,
1750,
1950,
1951,
1951,
1751,
1951,
1952,
1953,

ET7HIIL00
29491.00
Fi1éHb61.00
EO62. 00

)

= 148%,000
=227 HL000

2EYL 00
p

=270, 0000

I L IR Ot R B e O - TG I B I P % B
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Cuadro I1.2 cont.

L OO0
=180, 0000

slols ) Lh. O
00 A 40, OO0
OO0

L auaisle

74, 000
£ B P14, 0000

{ £ e s
7 1 &1 g -
TALLA, O ]

S

18E216.¢
17591,
4 .
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Cuacdro 11.2 cont.

o]

1941,
1942,
1942,
1942,
1942,
19473,

HER I

=3

w0 R e B

194735, 2 217 .0000 251 .0000 NEA
1947, 128, 0000 EVEL QOO0 e

INA N& NE
102, 0000 142, 0000 N
21 1. 0000 M
141.0000 NEA
724, 0000 [T
1E7 . 0000 A
140, 0000 NG
149, 0000 ME
E21.0000 ME
58, Q000 &y
1210000 My

1943,
1944.
1944,
1944,
1944,
1945,
1945
1945,
1945,
1944,
1944,

19467
1946,
1947, 1738, 0000 NA
1947.2 100, Q000 149, 0000 NA

1947, Q4. 00000 144, 0000 NE

1947, 77 Q0000 400, 0000 NEY

1948, PELOOO00 146.0000 NA

[T A S B 0 B = -  B

-

Y
3

=1

—

1948, DOOOC 162, 0000 NA
1948, G89 . 00000 150, 0000 NE

1070000
154, 0000

1945,
1949,
1945,
1945,

NE
N

SIS S N O I S O U
~
B

105, 0000

P

]
N

1475, 0000 142, 0000 NE

4
1
A 117.0000
1
4
i

1749. F1.00000 420, 0000 NEA
1980, 101, 0000 164, 0000 A
1950, Q5L OO000 154, 0000 NEA

F1.00000 194, Q000 14548, OO0
&H1E. 0000 19289, 00
8. 00000 1672, 0000 18305, 00

1950,
1950,
1951,
1951,
1951,
1951.

71. 00000 224, 0000 18705, Q0

1. 00000 175, 0000 19404, 00
146, 0000 S5RE, Q000 F.00

1953, 11%.0000 196. 0000 P2 00
1952, 2 44, 00000 1594, 0000 L 00
195E.E A7 . 00000 145, Q000 2L 00
1952.4 TS5 00000 675.0000
195501 g2, 00000 250, 0000
1955.2 47 ., 00000 245, 0000 R4TTH. Q0

198%

1. 00000 167 .0000 DTTFTT .00




Cuadro 11.2 cont.

193
195

4

1954, ¢

1954. 73

1954,

19355,

1956,

1986, 2
195607
1956,
1957,
1957,
1957.

1959,
19460,
1960,
1960,
1960,
1961,
1961,
1961.
19461,
1962,
19632,
196%.

FUENTES

GBI e D LRI e D

S

1

L)
e
-

&2 . 00000

107, 0000

115, 0000

87 ., 00000

140, 0000

101, 0000
1164, 0000
131, 0000

2EE L0000

e

7100000

Ver Cuadro 11.1

592, 0000
200, 0000

08, 0000
£, 0000

217 .0000

204, 0000
QOO0

QOO0
QOO0

QOO0
[sTalals)
OO0
00

QOO0
QOO0

QOO0

QOO0
B . QOO0
511.0000
507 . 0000

HRZ L0000
248. 0d

ele

L D000
472 . 0000
EET L0000
1088. 000
14,0000
48646, 0000

20000
BéHé6 . 0000

T

EOE4AT .
29724,
21947,

298E.
I1E82.
AEEH0,
E7492.
44668,
41574,
{4959,

HOLER

54086,

[ = Y ]
adndalndal w

68711.C
71966,
70998,

HBO0OE.
63131.C
&HB866.
6H1837.
G584
71899.
&HEE17.
63581.0




Cuadro 171.3 Banco de Espafia. Balance sectorizadeo. Series

anuales, 194862, En millones de pesetas.

E

1948 L7077 . 000 19179.00 1670000
1949 951,000 FOEET 00 2E4, QOO0
1950 11835, 00 19912, 00 R4S QOO0
1951 223900 ZEAHEE. 00 444, Q000
21380, 00 ~7 15, 0000

2104735, 00 =207 0000 EFHYT .00
2510700 264, 0000 14935, ¢ AETFET .00
2778200 ~1299. 000 ~AH0. QOO0 48449, OO
1986 H100, 00 29655, 00 -G 18E. 000 —-195 S7ETT .00
1957 45819, 00 FO211.00 —~&HBEHY . OO0 &G0, f &LB4E1. 00
1958 {&LE569, 00 4005, OO =1 E086, 00 1262, 000 F4T748 ., G0
1959 EQ4EE ABS47. 00 ~&447 , QOO0 ThH7LE.000
1240 EE215.00 E4L1E20.,00 PEZHG.00 81871.00
12461 19374, 00 2719900 447341, 00
1962 2EAG.00 2029, 00 HH9EE, 00

1 OO
314628.00
2H452.00
= 1,00




Cuadro 11,3 cont.

obs leBQN

&4&9.000
Shéb 1. 000
11590, 00
11812, 00
16496, 00
1429300
154432, 00

124, 0000
1&7 . 0000
1690000
258, 0000
EREHL.OQOD
HF2.0
Q77 . 0000

Z0QET 388. 0000

G700 DT L OO0

ABETE OO L0000

1958 A4E190.00 1365, 000
1959 EAHET Q0 2160, 000
19&0 BT .00 1705, 000
1;&1 l?" G Q0 1089, BTV UUO

&10 QOO0




Cuacdro 11,

1948
1949
1980
195

1952
19575
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962

FUENTES

Banco

Banco

3 cont.

20163
21547, 00
ZO0O3S, 00
REQEIT .00
19912.00
18621, 00
188235, 00
19274, 00
21476.00
2E1IER.00
2140200
18928, 00
17560,00
13947, Q0
12741 .00

de Espafia.

de Espata,

,_96,_

w730 Q000
—123, 0000
591 . 0000
14468. 000
2428000
284,000
a508. 000
8179. 000
7700, 000
18601. 00
19619.00
146760, OO0
13252, 00
00

Servicio de
Estadistica):
billetes.
1948-62".

Boletin

Factores

479, 0000
4875, 0000
4972, 0000

518, 0000
554, 0000

EQO. O0O00

201. 0000
-~ 5289.000
=626, 000
=1 10O5E, 00
~1&73E.00
-11857.00
~8175. 000
=4EEE . OO0

Estudios

Estadistico,

mmEnomm oo

(5o
"Circulacion de

de variacion,

~&0
=12
~Fé1 0000
=126, 0000
-1 500, 000
= AGF4, Q00
b4, iy

L 000
16292.00
E5116.00

HEE1L.00

cion de

1963
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Cuadre IIT.1 Base monetaria. Moneda metdlica en

circulacidén. Series anuales, 1940-62. En

millones de pesetas.

]

1944 N =L 000000 45, C

1947 186. 0000 2L O0000 164,

1948 205, 0000 2R 00000 183, 0000
1949 2E4 L O000 19. 00000 215, 0000
1950 296, 0000 45, 00000
1951 ER0L 0000 2. 00000
1952 EHAG Q000 14, 00000 A . QOO0
1953 EQCO, O0O00 17 . 00000
1954 448, OOOO !
HEOL 0000 4635, Q000
LHFP . 0000 &HE0, OO0
7EZ . 0000 &HEG L OO0
1958 1019, 000 2120000 807 . 0000
1959 TR0, QOO0 1706, 000 FO1L4, 000
1960 4000, OO0 €19, 0000
1961 4ETE Q00 540, 0000
1962 4786, 000 25,0000

Banco de Espafia, Memoria Anual, 1945-49.

fe Fstudios (Seccidn de
a): "Circulacidn de
Factores de variacion,

spafia, Servicio d
Estadisti
Billetes.
1948--62" .

Banco

Banco de Espafa, Servicio de estudios (Seccion de
Estadistica): "Sistema crediticio.
Movimientos monetarios. Balances
sectorizados, 1948-62".

Banco de Espafa, Boletin Estadistico, 1963.




Cuadro IT1I.2 Base monetaria. Efectivo en circulacidn.
Series anuales, 1940-62. En millones de

pesetas.

IR DI DI I I NS I T S NI I I I NN I O I SN I O 2N I I g I I O N R S R I I A I I I I I D I S N MmN I I I I m s I S Im i I mmnm sn
obs BILLET MONEDA BILMON EFE EFECTI

S I A IR D I T N I I T I I S R T I S I I S I S I I S O S T T S N T I I I N I I I N I M I EmE I I I I m I Imn n mImmes
1940 NA NA NA NA NA
1941 13536, 00 45. 00000 13881. 00 S52. 0000 13029, 00
1942 15738.00 435. 00000 157873, 00 738. 0000 15045, 00
1943 16381.00 45, 00000 16426.00 1. 0000 15475, 00
1944 17729.00 45. 00000 17774.00 1024, 000 16750, 00
1945 18961.00 45. 00000 190046, 00 77.0000 18029.00
1946 22777.00 8Z. 00000 22859.00 1124.000 21735.00
1947 26014,00 164, 0000 26178.00 1082. 000 25096.00
1948 26472.00 1873, 0000 26655, 00 1282. 000 2537E,00
1949 27645, 00 215. 0000 27860.00 1425, 000 26435, 00
19350 31661.00 251, 0000 F1912.00 2025. 000 29887.00
1951 FH2EG.00 F08. 0000 Z6EAT .00 2680, 000 IEBRGET .00
19352 I8493E.00 E38. 0000 28828. 00 2895. 000 FE9EEL00
1953 38758, 00 I75.0000 F9131.00 2816.000 EEELG.00
1954 42934.00 428. 0000 4TIB2. 00 2404, 000 40978.00
1955 47045, 00 485. 0000 473530.00 3678, 000 43852, 00
1956 55821.00 &H20, 0000 56441.00 5659 . 000 S0782.00
195 LbHEEEL00 L6, 0000 &H7E22.00 46711.000 &HO&611.00
1958 72519.00 807. 0000 - TIEII26.00 6565, 000 L6761.00
1959 74116.00 2014.000 76130.00 6HE528. 000 LEFEO02 . 00
1960 78926.00 3181.000 B2107.00 7144, 000 T496E. 00
1961 88595, 00 ZE34. 000 2427 .00 8557 . 000 83870.00
1962 10E823.0 46T, 000 108186.0 10222.00 97964.00

SN ST IS I I I T I D T I I I I N NI I OO I I I I I S I i S S I A I S I N mm I A I I DI LD DT ImImIm I Imi oo mmEmnImam T

FUENTES

Ver Cuadro II1TI. 1; Cuadro II. 2; Cuadro 1.1.4 yv 1.2.3.



Cuadro I11.3

—09—

Base monetaria y componentes. Series

anuales,

EFECTI

1940-62.

En millones de pesetas.

BASEA

I NS ST ST ST R SR TR D I I Im I an am e e e e s e e mEEmmmmTIzan B

1956
1957
1958
1959
1960
1961

FUENTES:

Ver Cuadro 111.2;

N&
13029.00
15045. 00
13475.00
16750.00
18029.00
21735, 00
25096.00
2HT7E.00
26435, 00
29887. 00

40978, 00
4EB52. 00
SO782.00
60611.00
b&761 .00
LHFHOL. 00
74946500
8I870.00
97964, 00

NA
2165, 000
2907 . 000
3765.000
4054 , OO0
3799.000
4454, 000
4214, 000
LEET7 . OO0
&HO48., 000
7827.000
8174.000
10563, 00
12190, 00
12714.00
15158, 00
188%7.00
19825, 00
24403, 00
293900
F4687E. 00
FH550. 00

NA
15194, 00
17952.00
19240, 00
20804, 00
21828. 00
26189.00
29F10.00
JQT79E.00
3IJQT72.00
EEY3I5.00
41694, 00
44107.00
46878, 00
53168.00
56566, 00
65940, 00
72448, 00
865846, 00
24005, OO0
1O4E6Z.0
11855Z.0
133514.0

Cuadro I.1.4 y 1.2.3
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Efectivo en circulacidn.
1941-62. En millones de

Cuacro I11.4 Base monetaria.

Series trimestrales,

pasatas.

SEE. 0000

E5EG . 0000

9 )
8 S84, 0000
1446975, 00 HOF, 0000

15785, 00 7EBL 0000

15445, OO0 817, 0000 14&628.0
15H2E7.00 L& 000D 14569 .
15655, 00 T AL, OOQOD 14519,
164246, 00 G sleln

14029, 0
14648, 00
18728, 00
1540000
15192.00
15610, 00
16281 .00

194%. 4 =1L 0000 15475, ¢

1944, 1
15944, 2
1944, 7
1944.4
1945, 1

1945 .4
1246, 1
19462
1946035
1946 .4
1947.1
1947 .2
1947735
1947 .4
19483, 1
1946, 2
1948735
i948.4
1949, 1
1949, 2
1949, %
1949.4
1950, 1
1950.2
1950, 3
19590, 4
1951.1
1951.2
19513
1951.4
19521
19522
19523
1952.4
1953501
19535.2
1953, 3

16122
15968
16582
17729
17EES
146867
17647
18961
18512
1907354
20414
DETITT

72
25004
24888
FHOLZ
27LAE

B =
s

29451
T1661
0862
D967

i s

BEHEE
5599
EHO9E
Ebb646
EB497%
E7EOE
EHZ244

[l

7w

. OO0
.00

L 00

00

L 00
L 00
.00
Mals)
. Q0

1446, 0000

149, 0000
14%9.C ;

177Ji
180, Of

. OF
Q000

OO

200

&

QOO

QOO0
)

he)

0O0C

&

14616700
160173500
146627 .00
17774.00
17280, 00
1691200
17692.00
19006.
18597,
1911E
20492,
859. 0
HE5EL. 00
RRTET OO
2A403E5, 00
26178.00
A5452.00
24824, 00
25448, 00
FHEEEE ., 00
2E21%9.00
25100, Of
2HE2TE.00
27860000
278311.00
2779800
FQTTELOO
F1e1Z2.00
FZ1166.00
E1291.00
EE126. 08

Z6547 .00

EE9E2.00

ZEAZT7.00
TLFT78. 00
IB828.00
I7681.00

FELEZ2.00

P4, 0000
15,0000
A48, O0O00

1024, 000

887 . 0000
£ OOO0

1i34.66u

1007, 000
1079, 000
P11, 0000
1082, 000
1240, 000

1252, 000

Q00
(8l

30

)

24469 .0

Q00
2551, 000

FTE2.000

15173.1
15098 .«
15779,
146750,
146429,
15870,
1668,
18029,

21829.00

21690, 00

]
S
D~.
S

24597 .
HHAZE,
26041,
261EL.
28249 .4
29887 .1
2RIE5.

24720,

i
b

T1EET

el

35,00

EE104,

IHPEE

EEZ12.00

E4071.
35168,




Cuadro I11.4

1954, 1
1954, 2
1954, 3
1954, 4
1955, 1

440
42954, 00
41984 .00
42204, 00
44849, 00

458511, 00
445495, 00

1957, 2
1957. %
1987 .4

7 1l 1 W B20D
74114, OO

&0, ]
1760,
1940,
1960, 4
196101
19681, 2
19461.3
1961.4
19621 -
= HBY187.00
PEBO4, 00
103

47045, Q0

cont.

A42E. 0000
485, 0000

480D, O

487, 0000

465, 0000
LHOT . T

VA5 0000
&AL OO0
bE

59, 0000

HT74 . 0000
&HEH, C
&ES ., O000
&HAT7 L QOO0

&HE51 .
HT0, D000

507, 0000

H101.0

2681.0

2770, 000

PET . OO1
E181.000
E2194, 000
7. 000
FE5. 000
AL GO0
A7 36,000
E897.000
4188, 000
AEEE L QOO

Q200

—101—

E91at
E8106.00
EH160.00
40947 .00
4EERZ.
42471.
42684,

-

545441, 00
56528, 00
HHTE8. 00
&3

32107,

79806. 00
g1 )

1081€

HHbd . §
&H711.000
4730, 000
48387
5406,

HEET7 LI
HELD.
5617,
G557 .. 000
5855
HETE
sHB11.
10222

EFECTI

o}
EH1IE4.,00
EELHO9, OO0

43857
41932
421951
B6600.
SOTRE.
51977
55151,
57458 .
L0611

£ ET g
wdudida

HEHLO.
LG EOE
HT7TEEE .
6E7 1735,
FTEE0H.

FUENTES:

Ver Cuadro

I11.1; Cuadro 11.2,

Cuadros I1.1.7
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Cuadro III.5 Base monetaria y componentes. Series
trimestrales, 1941-62. En millones de

pesetas.

1941.4 13029.00 2165.000 15194.00

1942, 1 13270000 227,000 156475, 00
1942.2 13490.00 2380, 000 15870.00
1942.3 14084, 00 2487, 000 16571.00
1942.4 15045, 00 2907 . 000 17952, 00
1945, 1 14628, 00 FE5E. 000 17981.00
19473, 2 14569, 00 2731.000 17300, 00
1943%. 3 14919.00 F0Z21. 000 17940.00
194%. 4 15475, 00 E765.000 19240, 00
1944, 1 15173500 4095, 000 19268.00

1944, 2 15098. 00 761,000 18839. 00
19443 15779.00 F479.000 19258. 00
1944, 4 16750. 00 4054, 000 20804, 00
1945, 1 16429, 00 2946, 000 20375, 00

e el
SO e]

"

1945, 2 15870, 00 4301, 000 20171.00

1945, 3 16687500 4080, 000 2O76E.00

1945, 4 18029, 00 3799.000 21828.00
19446, 1 17561.00 4219, 000 21780.00
1946.2 183226.00 ZH0D9. 000 21835.00
1946, 3 19690, 00 I218. 000 2EF08. 00
1946. 4 21735.00 4454, 000 26189.00
1947.1 21529.00 4120.000 25649.00
1947.2 21690.00 4428. 000 26118.00

1947.3 23124.00 Z664. 000 26788. 00
1947.4 25096.00 4214.000 29310.00
1948.1 24212, 00 4899 . 000 29111.00

1948, 2 : 49I7 . 000 28509, 00
i948. 32 2427300 4548. 000 28821.00
1948. 4 2537 S420. 000 30793, 00
1949.1 648, 00 6282, 000 29930.00

1949, 2 23464.00 6468, 000 29932, 00
1949.3 24597.00 6HLH09. 000 31206.00
1949.4 26475.00 6637000 FEO72.00

1980, 1 26041, 00 HEZOZ, 000 Z2344, 00
1950, 2 261731.00 6HOZE8, 000 32169.00
1950, 3 28249.00 5299. 000 33548.00
1950. 4 29887.00 6048, 000 F99E5.00
1951.1 29E55. 00 H2E5. Q00 A5590.00
1951.2 29430, 00 6336, 000 F5766.00
1951. 3 F1EE7 .00 5915, 000 ET7272.00
1931.4 IE867.00 7827.000 41694, 00
1952.1 IE735.00 74738, 000 41173.00
-

1952.2 104,00 7929.000 410335, 00
1952, 3 T4G22, 00 IE1. 000 421EE.00
1952, 4 IHYEE. 00 8174.000 44107.00
19535, 1 EE2L2,.00 8464, 000 4E5676.00
F4071.00 8718. 000 42789.00
A5168. 00 44475, 00




Cuadro II1.5 cont.

—103—

1959,
1960,
1960,
1960.
19460,
1961,
1961.
1961,
1961,
1963,
196
194

e
b
R LI S B I O B S B AR S I e S A R i A b

.,
¥

RN~ )

L,

FUENTES

Uar Cuadro

Z6EL1E.00
2134, 00
ZEA09.,.00
JT7T720,.00
40978, 00
8924, 00
I9281.00
42114.00
43852, 00
41932, 00
42199,00
446600, 00
H50782. 00
51977.00
55151, 00
S7456, 00
bHDbE11. 00D
H1E55, 00

6778000
H6EEL1E4, OO0
6861600
0E .00
67 EHELL 00
68713, 00
TEDOLHL OO
T4 6500
74219, 00
7ES465.00
8061300
GEB70.00
831322.00
&S0, 00
GE1E1.00
764,00

105673, 00
10158, 00
8574, 000
11057.00
12190, 00

i

| 2250, 0

117535, 00
11114.00
12664, 00
11806.00
10478, 00
12710.00
15158. 00
132282, 00
12334, 00
168946, 00
18837.00
15950, 00
16497 .00

19825, 00

FEGY .00
5715, 00
20,00
26982, 00
Z46BE.00
0G4, 00
27784.00
400, 00

SEE0. 00

46878. 00
45292, 00
44183, 00
48777 .00
531468, 00
51174.00
S51034.00
HEE28.00
56516, 00
HER7E8.00
S2677.00
SH9E10.00
65240, 00
A5259, 00
67485, 00
T4EE4, 00
79448, 00
77505, 00
77166.00
811720,00
B&EE7 .00
GET7E7.00
BEE54., 00
WL 00
QAODS, OO0
G7EEG. 00
F4543%, 00
1006520
1043

PETEL4, OO0
82835, 00
107595.0
118555, 0

I1T.4; Cuadros 1.1.7 y 1.2.5



Cuadro TI1.6 Base monetaria. Factores de creacidn. Series

anuales, 1940-62. En millones de pesetas.

SFTAOTA

1940 MNA NA NA

1941 15194, 00 EF3Z2.000  16T0Z.00  574,0000 —4257,.000 -1357.000
1942 17932.00 4246, 000 16934, 00 HOE, 0000 —-2445, 000 13286, 000
1943 1924000 4437, 000 1761500 31,0000 —-1761.000 ~1982.000

e

1944 20804,00  4041,000  20576.00 1028, 000 1860000 ~2981.000
OIE. 000 19141, 00 97,0000 43,0000 ~2EEF,000
=1178.000 —-1114.000

uls
74F0.,000 ZOX88. 00

1947 10264, 00 19E7E, 00 104, 0000 -719. 0000
1748 10718.00 19486, 00 190, 0000 4953, Q000
1749 - 1O9FE, 00 21209.00  &68.¢ ] A4H0, OO0 288, 0000
1250 FH9EE. 00 154686. 00 =174.0000 180,0000 g%, 00000

1951 41694, 17114.00 $ &7 QOO0 170, QOO0
195 44107. 2R204,00  22111.00 206,000 ~75E, 0000
195 46878. 00 24528.00  22108.00 ~12F,0000 1278.000 -913,0000
195 55168, 00 21.0 26G12.00 2650 14973, 000 ~F23, 0000
1955 546544, 00 R04464.00  29155.00 ~1194,000 ~340, 0000 1499, 000
1956 65240, 00  44F07,00  E1852.00 8175, 000 195, 0000
1957 TI448, 00 H7082.00 ZRE4AT. 00 4782000 -&4F0, 0000
1958 B&EB6. 00 584E1.00  42175.00 ~12979.00 13262, 00C

o

b

]

1959 GAO0OT, 5 . Q0 4272100 21,00 ~GE8. 0000
1960 4EFT7ES. 00 EQO04L,. 00 ZET7EL.00 ~TEEL0000

46447, 00 Z29ELHL2.00 4548461
BOLR27.00 ) HOQOT70, Q0

1961

4655, 0000

I849. 00

FUENTES

Banco de Espafia, Memoria anual, 1941-62.

Banco de Espafia. Servicio de Estudios (Seccidn de
Estadistica): "Circulacidon de
billetes. Factores de variacidn,
1940-1962" .

Banco d

> Espafia. Servicio de  Estudios (Seccidn de
Estadistica): "Sistema crediticio.
Movimientos monetarios. Balances
sectorizados, 1948-1951",

Banco de Espafia, Boletin Estadistico, 1963




Cuadro I11.6 cont.

1944
1945
1546
1947
1948
1949
1950
1951
195
1953
1954
1955
1956
1957
1558
1959
1960
1961
196

F422.000

FE4AF . 000
F4[Z8. 000

Q451,000

13980, OO
14680, 00
18894, 00
21258, 00
20405, 00

475021
42515, 00
E&HTOE 00
40946, 00
41656, 00

—105—

510, 0000

&HBZ. 0000
715, 0000
815. 0000
1045, OO0
1181.000
1015, 000
1280, O
1542, 000
1706, Q00
24774 000

HE314.000

T729.000
8954, 000
14560,00

15410, 00

HES1 000
8491 ¢

FQEZ.000
42446, 000
44737 . 000
4041, 000
HOE2., 000
F490, OO0
103264, 00
10718.00
1O99E, 00
15686, 00
17114, 00
2RE04,00
24528, 00
2H721.00
J0464, 00
L4407 000
5708200
58471.00
HHEOBE. Q0
4E7EEG .00
46447 .00
D127 .00




Cuadro II11.6 cont.

- 106—

NA
175446, 00
18100, 00
192105, 00
21466, 00
20173E,00
21465. 00
20544, 00
20346.00
21762.00
20286.00
2AT4L45. 00
20247 .00
18994, 00
19251, 00
19759. 00
22096, 00
2EBOG. 00
2R2209.,00
20942, 00
20541 .00
17781.00
17104, 00

NA
~1244, 000
~1166.000
1490, 000
~390, 0000
=1032.000
=1077.000
=1171.000
=384, 0000
=720, 0000
-1 23,0000

591 . 0000
1468. 000
2422.000
6284, 000
8508. 000
8179.000
T702. 000
18601. 00
19619.00
16760, 00

| 3252, 00

16288. 00

NA
124, 0000
1670000
169. 0000
258. 0000
I946. 0000
&2, 0000
Q@77 .. 0000
888. 0000
1277 .000

AELOO000
1265, 000
2160, 000

1705, 000

~1&671. 000

NA
16302.00
16934 ,00
17615, 00
20576.00
19141, 00
207388. 00
19375.00
19484, 00
2120900
2OEI2.00
24194 .00
22111.00
22108, 00
26512.00
29185, 00
F1552.00
E2E4E, 00

2175.00
42721.00
F9006.00
29ELHE. 00

FZ1159.00



Cuadro I11.6 cont.

-107-

obs

1945
1946
1947
1948 -
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1940
1961
1962

471, 0000
4469, 0000
F78. 0000
1131.000
1194, 000
1197.000
1199.000
1203, 000
P17.0000
66O, QOO0
549, 0000
5720000

HE8 . 0000

F04&. OO00
~5281.000
—&158. 000
-10%446, 00
~16Z71.00
~1 1395, 00
= FOE0 ., Q00

~EZ418. 000

107, 0000
134, 0000

—=1 0%, Q000
= 2ET7 L0000

~594, 0000
~1011.000

512, 0000

=249 . 0000
-84, 0000

-1 235,000

=7&1 . QOO0
=126, 0000

=1 500, 000

-4894, 000

—&24 , 0000

L Q00
16292, 00
35116.00

52516.00

574. 0000
HOAL 0000
P31.0000
1028, 000
PE7 . 0000
HOT, OO00
188, 0000
891. 0000
668, 0000
~174., 0000
489, Q000
&bl 0000
=123, 0000
265, 0000
~1194.000
....48 1 7:::,
=&782. 000
~12979.00

Q00

2I721.00

45486. 00




1ON -

Cuadro 111.6 cont.

1940 NA NA NA&

1941 810, 0000 =50&67 . 000 DT 000
1942 1029, 000 —~Z474. 000 —~2445, 000
19472 1034, 000 =~ 2795, 000 =17&1 . 000
1944 1218.000 - ZQT78.000 ~1860. 000
1945 1475, 000 =248, 000 = Q&L 0000
1944 14658 ~28E&4 . 000 -~1178.000
A ~2H09., 000 104, 0000

1948 ~2E25.000 190, 0000
~2454, 000 460, 0000

~2EPEL 000 180, 0000
T2 EDL , OO0 &HT7 L 00000
=~2758. 000 1206, 000

~ 2594, 000 1278.000
—-2541.000 14975, 000

19855 z C ~AQPT7F. 000 =&, QOO0
1986 EQOT7 1. 000 - H R . OO0 =175, 0000

1957 2298, 000 ~A849, 000 =&HG0, D000
1258 5109, 000 =A701 . 000 1362.000
1959 5190, 000 ~BEGE . QOO0 -828. 0000

EL 000 ~51 94, Q00 % e OO0
Q00 - RPERT L0000 465, QOO0
Melels] —8108, 000 -~ E84% , 000




1950
1981
1952
1952
1954
1955
195¢

1957
1958
1959
1960
1961
19462

Cuadro IV.1

BE04H7 . 000
BAT 4000
2795000
ZO7G. 000
2438, 000
ZBI6. 000
2509.,.000
23R, 000
2454, 000
2EGEL 000
2604, 000
2758, 000
2E94. 000
2541, 000
EQTI . 000
BREEL QOO
2849, 000
E701, 000

FEYELH, 000

1196, 000
RS T L 000

FUENTES

Banco de
Banco de

Cuadros

Oferta monetaria.

I.

anuales,

G445, 000
11048, 00
132395, 00
14623, 00
17162.00
22414, 00
25656, 00
26787.00

00
s 00
t 00
H5ET7I2.00
&HOF 1AL 00
71319.00
87132, 00
PRIV 00
117965.0
1247%41.0
122412.,0
144416.0

172964.0

— 109~

N&

296, 0OO0O0
EOb, QOO0

B4, QOO0

471, 0000
5164, 0000
&H11.0000
TEZ Q000
875, 0000
1017.000

1201, 000

1449, 000
1644, 000
1927.000
2109, 000
2940, 000
BHZ2H,. Q00
4509 . 000

HEOE., 000

21,000

Sé
&HA447T7 D00
7641000

Dinero bancario.

1 10,0000
1328, 0000
165, 0000
2L 0000

202, 0000

274,0000

EER, 0000
55, 0000
474, 0000
714, 0000
TOE, OO00
1178, 000
1404, Q00
1567, 000
E470,. 000
&HEE4 ., 000

Espaﬁa.'Memoria Anual, 1941-62

Espafia,

1

Boletin Estadistico, 1963

1, 101

L2,

1.

2.1., 1.

2.

3

Saries

1940-62. En millones de pesetas.

14730, 00
147464, 00
15465, 00
18022, 00
19978, 00
2EESEH .00
28661 .00
29785, 00
250 . 00
E77L14.00
44891 .00
S51660,00
57687 .00
HAGHE . 00
77E

FEB4E. 00
10&6F46.0
125421.0
131991.0
1350585, 0
148910.,0
177952.0
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Cuadro IV.1 cont.

obs DFRA DFCAH DF
T I T T T T I N T I I N I I R N I T S R R N SN SN SN I I SN I I II I Im O om ST In En s Isn o mn I

1940 NA NA NA
1941 44731, 000 E409,. 000 7840, 000
1942 5042, 000 2515.000 8557. 000
19473 5955, 000 4188. 000 10141.00
1944 7213000 4951 . 000 12164, 00
1945 8735. 000 5935, 000 14670, 00
19446 10401 .00 TOLE, 000 17424, 00
1947 12885, 00 8412.000 21295, 00
1948 15180, 00 10057, 00 25237.00
1949 17254, 00 11701.00 28955, 00
1950 20489, 00 13807.00 F4296. 00
1951 24279, 00 16661.00 40900, 00
1952 28754.00 20728.00 49482, Q0
1955 34591, 00 24422, 00 SPO1E,.00
1954 42051, 00 28893, 00 70944, 00
1955 50779, 00 AEES4I, OO0 G4Z22. 00
19546 58008, 00 39418, 00 7424, 00
1957 &E012,.00 46554, 00 10985660
1958 69750, 00 54480, Q0 124270.0
1959 7HE2E. 00 L0774, 00 136057.0
1960 111286.0 74041, 00 185327.0 .
1961 134938.0 89512, 00 224450, 0

1962 164866.0 110339.0 2785205.0



—11-

Cuadro IV.1 cont.

1940 NA NA NA

1941 14730.00 7840, 000 22570.00
1942 147446, 00 8557 .000 2EIOE, 00
19473 154465, 00 10141, 00 28606, 00
1944 18022.00 12164.00 20186, 00
19245 19978. 00 14670.00 4648, 00
1944 25694600 17424,.00 43120.00
19247 28661.00 21295, 00 49956, 00
iz48 29785.00 2H2ET7.00 SS022.00
CEIIE0, 00 28955, 00 2EO5, 00
1950 E7714.00 34294600 72010.00
1951 44891.00 40900, 00 85771.00
1952 S51660.00 49482, 00 101142.0
1953 57687.00 S52017Z5.00 116700.0
1954 64852, 00 70944, 00 135796.0
1955 773Z20,.00 847322.00 161852.0
1954 92846, Q0 F7456.00 10272.0
1957 106946, 0 109566.0 2165312.0
1958 125421.0 124230, 0 249651.0
1959 131991.0 126057.0 268048.0

1960 120585, 0 185327.0 315912.0
1961 148910.0 224450.0 F7EE60.0
1962 177932.0 273205.0 453157.0



Cuacro 1V.2 Oferta monetaria vy componentes. Series

anuales, 1940-62. En millones de pesetas.

obs EFECTI DV M1 DF M2

1940 NG NA MA NA NA
1941 13029.00 14730.00 277E9.00 7840, 000 I5599.00
1942 15045, 00 14746.00 29791.00 BEEST7. 000 IEITAR.00
1943Z 15475, 00 15465, 00 J0FL0, OO0 10141.00 41081 .00
1944 16730.00 18022, 00 F4TT2.00 12164.00 46936, 00
1945 18029, 00 19978.00 EH0O07.00 14670, 00 S26TT7 .00
1944 21735.00 256946.00 4747351 .00 174324, 00 64835, 00
1947 2H0G4H. 00 28661.00 SA7E7 .00 21295, 00 TEO52. 00
1748 2EETELO0 29785. 00 55158, 00 252T7.00 BOI95. 00
1949 264735.00 FEEE0.00 59785, 00 28955, 00 88740.00
1950 29887, 00 I7714.00 6760100 F4296.00 101897.0
1951 IEB67.00 44891 .00 78738.00 40900, 00 1194658.0
1952 IE9IE.00 516D, OO 87593, 00 49482.00 1E7075.0
1983 F6ILE. 00 5768700 FAOOZ. 00 SF01E.00 152015.0
1954 40978. 00 64852, 00 1058Z0.0 70944, 00 176774.0
1958 4TBEE. 00 77EEOL00 121382.0 847522, 00 ZOB704.0
1956 SO782.00 PEEAL. OO 14Z2628.0 Q7AEE. DD 241054, 0
1957 60611000 106946.0 1675570 109566.0 BTTL2EL0
1958 H&HTHL .00 125421.0 192182.0 124230.0 1641200
1959 LHFHOZ. 00 131991.0 Z0O1E9E.0 S EFIT7HTOLO
1960 T4F6E. 00 130585, 0 FGOETE.0
1961 TAET0.00 148910.0

1962 79464 .00 T7I9EE.0

FUENTES

Cuadro 1I11.3 y Cuadro 1VU.1



monetaria. Dinero bancario. Series

194162, En

Cuadro IV.3 Oferta

millones de

trimestrales,

1941,
1942,
1942,
1942,
1942,

1943,
1945,
1944,

Poadd . 2
1944,

194773

by s

S

)
H

A RY e B R e B b

g

1

1947 .4

1948,

1948,

1948, 3 DEQOL, OO0 RTerels
1748. 4 ZETET .00 DO0C 202 . 006C
1947, 1 5 : .

1949, 2
1949,
1949,
1950,

1950,

P

4
1
4
1

06T

—

T

QOf

fe)

b}

PFREA.

1G211.¢
1054, 00
11048, 00
T1IE&EL00

11728.00

16H297.00
17162,
17842,
18500,

7EOE. OO0

EB112.00

AT7LHE0, OO
45404, OO0

O
OO0

el el

EdhH4, 0
81,0

mGTE L Q000

414, 0000
451, C

"

i 8]

O, QOO0

10, OO0

iy, 00K

1097, 000

{ )

QOO

QOO0

L 1.
1578,
1648010
164400
18473
TE&O.

84.
86

-7
iow

100, 0000

105, 0000

24, Q00K
131, 0000

13 alslole]

D000

1000000

L 00

i4
14718, 00
1470500
146932, 00
14746, 00
14978, 00
15050, 00

15748, 00
16454, 00
17112.00
18022, 00
175132.00
18241, 00
18931, 00

1997800

VEGE 00
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Cuadro IV.3 cont.

1983, 4 2594, 000 HE792.00 1927.000 HZ2E 0000 574&87.00
1954.1 2581. 000 52196.00 2153, 000 648, 0000 56282.00
1954.2 2586. 000 55055, 00 2204, 000 &H70. 0000 59175, 00
1954, 2 2554, 000 56653, 00 2E12.000 HF2. 0000 &OBR7 .00
1954, 4 2541 . 000 6L0F146. 00 2109, 000 7 14,0000 L4852, 00
1955.1 2901.000 6H0Z248. 00 2556, 000 7130000 64992, 00
1955, 2 F260. 000 62491 .00 2627 .000 711.0000 &76HL7 .00
1955, 3 FHZ0. 000 64745, 00 27735.000 710, 0000 70E90, 00
1955. 4 E979.000 71319.00 2940, 000 708.0000 F7EE0,. 00
195601 Z2T0.000 72110.00 Z026. 000 B26. 0000 77540, 00
1956.2 E429.000 74ETEH 00 E101. 000 G4, 0000 GORR22.00
1956, 3 2792.000 77E84.00 I256.000 10&61.000 82271.00
1956. 4 I266. 000 §87132.00 EH26.000 1178.000 Q@E846. 00
1957.1 2944, 000 B6&B47%. 00 FH07.000 235,000 F215%.00
1957.2 Z020,000 8BY2IH. 00 THFE. Q00 1291.000 GALED OO
195732 F089. 000 QEOB7 .00 2894, 000 13248, 000 FE722.00
1957.4 E849. 000 GFIE. 00 4509, 000 1404, 000 106946, 0
1958. 1 4194, 000 29445, 00 4285, 000 1441.000 106483.0
1958, 2 ERET7 000 104734Z.0 47358, 000 1477 .000 110461.0
1958. 3 E450. 000 108091.0 4557 . 000 1514.000 114584.0
1958. 4 E701.000 117965.0 SE05. 000 1550, 000 125421.0
19591 E431.000 4901 . 000 1554, 000 22111.0
1959.2 E704.,000 4929, 000 0 122357.0
1959, 3 4250, 000 117267.0 H06H0. 000 25014.0
FEY.4 FEDH. 000 124741, 0 H621 . 000 1567.000 131991.0
1960.1 40173, 000 2I409.0 5580. 000 20473, 000 120959.0
1960.2 4418.000 110868.0 H79E. 000 2519.000 118560.0
1960.2 4084, 000 112615.0 LHO78. 000 2994, 000 11978%.0
1960.4 51946000 122412.0 Z470.000 13058%.0
19261.1 4004, 000 118021.0 Z910. 124571.0
1961.2 4688. 000 120695.0 4137.000 128222.0
1961. 3 H026. 000 1273526.0 TE4Z2, 000 H2FTE . 000 133401.0
1961.4 FRET7.000 144416.0 7641000 6384, 000 148910, 0
196201 4585, 000 141858.0 8085, 000 2725.000 144803, 0
1962.2 4944, 000 147968.0 84676000 FEH2.000 15203600
1962, 32 5506. 000 156976.0 F205. 000 8] 159369.0

4 5108, 000 172964 10196, 00 ale 177952.0

q




-115—

Cuadro IVU.3 cont.

1941.4 44751, 000 Z409.00C 7840, 000
194201 ATHT77 . 000 EA4IE. 000 BO12. 000

1942,
194z,

4721, 000 E4H2. 000 8183, 000
484G 000 Z4E9. 000 BIE55. 000
50432, 000 ZH15. 000 S57. 000
S424., 000 BAHBA L OOD GO, 000
HhbHE, 000 SEHE2. 000 11514, 00
57640000 4019000 G7EI. 000
SPEIL 000 4188. 000 10141, 00
&HAQSL . QOO 4E79. 000 10785, 00
HEEO, 000 4570, 000 11250, 00
&ETET Q00 4761, 000 11488. 00
TELI 000 4951, Q00 12164, 00
THEE . 000 H197. 000 132879.00
7899, 000 5444, 000 13243, 00
8514, 000 54689, 000 14005, 00
B35, 000 LA&70, 00
GEV L. OO0 SI07 . 000 15585, 00
178,000 5480, 000 154658, 00
G941 . 000 &HTEL.L 000 1669200
10401, 00 TOER.L 000 17423, 00
TEZ1.000 1861 &.00
7718.000 19441.00
BOLE, OO0 DOEGE., 00
8411, 000 21294, 00
1E777.00 8824, 000 E2H01.,00
14335, 00 QEIE. 000 S2EET70.00
147164.00 Pbaé . OO0 SATH2 00
15180, 00 L0057, 00 00
15878.00 10469, 00 BHEAT 00
15985, 00 10879, 00 26864, 00
16429, 00 11290, 00 27719.00
17454, 00 11761, 00 29135, 00
18567 .00 12278.00 F0845. 00
192105, 00 12620.00 F1725.00
19480, 00 13102.00 H2BH2. 00
20489, 00 13806. 00 T4295. 00
21738.00 14420, 00 E6H1EH.00
DEIREL 00 14891, 00 E7216.00
2E719.00 15514.00 ;

2423900 16661.00
DEIHR. 00 17608, 00 4EHI0, 00
26425, 00 18147.00 44572, 00
27284, 00 18947.00 462EL. 00
287354.00 20728.00 49482, 00
F1279.00 21199.00 52478, 00
ARRE9, 00 21EE8, 00 5E6T77 .00
IE228.00 22570.00 55798. 00

1542,

RS e Bl B e B LR

19435,
1945,
1945,
19435,
1946,
1946,
1946,
1946,
1947,
1947, 2
124705
1947,
1948,
1948.
1948,
1948,
1949,
1949,
1949,
1949,
1980,
19350,
1950,
19350,
1981,
19351,
1951,
1951,
1952,

1952,

oo e B o o L R e g

e B R e e e B

i

il
LEH

AR B R B R = B
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Cuacdro ITV.3 cont.

1‘91 ole} ”41::.00
19584, 1 371&/.00 764,00
1954, 2 ITREEL00 548,00 2
1954, % EHBOZ. 00 26584, 00 ﬁKQBé.OO
1954, 4 42052, 00 EEB9E.00 70945, 00
195501 448&6.00 EREGE. 00 FA4EEG .00
19855, 2 A&HETT0.00 FOZ07 .00 TERT77 .00
1985, 3 49072, 00 448,00 SBOHZ0, 00
1955. 4 H0779.00 475, 00 G422, 00
195601 5 ale} TG00 88028, 00
1956, 2 sle} FOOT78. 00
1956073 q&ubq Q0 4014, 00
1956, 4 5B008E. 00 QT42E. 00
1987.1 HOEGEH OO 41482, 00 101878.0
19%7.2 HOZAH1 .00 42499, 00 103760.0
1959703 614684, 00 44777 .00 106461
1957.4 HEOLZ, 00 446554, 00 1095 66.0
1958, LLHOTHL QD 49279 .00 ]]%155.0
1958 HTEFT 00 H50111.00 117506,
L7FEE, 00 HEA10,.00 A
EFTEH0. 00 54480, 00
71Eg7 .00 SHEEEL D0 :
719467 .00 H66B0, 00 1:8647 9]
T2940, 00 H8185. 00 173 12“.0
TEIEE. 00 HOA74, 00 1VES757.
80467 .00 L4174, 00 144643.0
Q7FEG. 00 HELHRE. 00 164560, 0
: 104189.0 LB, 00 1/4088 o}
1960, 4 111286.0 74040, 00
1961.1 117903,0 T740L.00
19261.2 22497.0 794946, 00 2019
19613 127144.0 840864. 00 211230.0
1961.4 134938.0 89512, 00 224450,0
1962 .1 144144.,0 F4E24, 00 238468, 0
1962.2 149615, 0 9729J.00 246710, 0
196203 156101.0 1TOES7E.0 2E9674.
! 164866.0 110:59 e} 27HR05.0

4 JH




Cuadro IV.3 cont.
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1945,
1945,
1946.1
1946 .
1946,
1946.
1947,
1947.
19477
1947,
1948,
1948,
19248,
1948.
1949,
1949,
1949,
1949,
1950,
1950,
1950,
1950,
19251,
1951,
19251,
1951 .

£

BY B R

ed

R B R I S i - BT B B =

B3 o O e B o g 0

1470500
1469200
14744600
14978, 00
15050, 00
15325, 00
15465, 00
15748, 00
16456 . 00
17112.00
18022, 00
17512.00
18241, 00
18931, 00
19978, 00

81l.00
&HPT L 00
SEOR4L, OO0
26091, 00
26871.00
28LL2.00
2H8973, 00
291460, 00
Z0EE4. 00
25785, 00
G409, 00

IS

ZO519.00
E16E47E, 00

5449 ,00
E7715.00

44825, 00
47101, 00
485735, 00
21660, 00
HOT775,.00

516536, 00

7840, 000
HO12.000

8557 . 000
2108.000
11514.00
Q7B 000
10141, 00
10785, 00
C11280.00
11488. 00
12164.00
2879.00
133473, 00
14005, 00
14670.00
15583, 00
15658, 00
1669200
174275, 00
186146, 00
19441.00
20R96.00

370, 00
b2, 00
2ET .00
2HEE4T .00
26HB64.00
R7719.00
27155, 00
J0B45, 00
FZ1725.00
2582, 00
- 9. 00
E6158.00
E72146.00
EBREE, 00
40900, Q0
4ZEE0. 00
4457200
4H2E1.00
45482, 00
B2478.00

. Q(E)
798.00

FEET0,.00
FET7IOL00
22888. 00
2047 .00
=2 0,00
240846, 00
26564, 00
25106, 00
FELHOL. OO0
265G

2770400
FHRAHOO, OO
0186, 00
E0EY1.00
E1584. 00
FEREL. QO
F4648. 00
ZH1TH.00
EHFLEL00
ER0T7IEL00
AX120,00
4Z700,00
A4EHEZ2.00
47167 .00
A4GFEE QO
51494, 00
SBRT7EO, Q0
5446446, 00
HHOZ2.00

00

HPE62.00
HZ2505. 00
EESLH. 00
&EH5 760,00
HBOZL1 .00
72010,00
74089, 00
77829.00
7755, 00
85791, 00
88415, 00
F1E7EL 00
F4804 ., OO0
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Cuadro IV.3 cont.

57687.00 59015, 00 116700.0

D6282.00 651931.00 118213%.0

S9175.00 &3281.00 122456.0
1954, LOBR7. 00 66386, 00 1272150
1954, 6485200 7045, 00 135797.0
1955, 6A992.00 74259.00 1329251.0
1955, &E76LE67 .00 76977 .00 144644, 0
1955. TOEF0.00 BOSZ0. 00 150910.0
1955, 77EI0.00 84322.00 161852.0
1956. 77340.00 88028, 00 165568.0
1956. BOZZZ. 00 FOO7E. 00 170300.0

b

2E71.00 P4014.00 176385.0
FEB4L. 00 F7426. 00 190272.0
FEL1E9.00 101878.0 194037.0
FaALLO ., 00 102760.0 197420.0
PET7I2.00 106461.0 20518%.0
10694460 1095466, 0 216512.0

1956.
1956.
1987,
1957,
1957.
1957.

A

Rl SR O T R R R 0 B O B SR P

192358, 10648%.0 115385, 0 221838.0
1988. 110461.0 117308.0 2E7969.0

1958, 3 1145884.0 120338.0 234922.0
1958. 4 128421.0 1242300 249651.0
1959.1 122111.0 1279350.0 250061.0
1959.2 122357.0 128647.0 2E1004.0

1959.32 125014.0 131125.0 256139.0
1959.4 131991.0 138757.0 267748.0
196001 130959.0 1444473.0 278602.0

1960.2 118560.0 164560.0 28312000
1960.3 11978%.0 174088.0 29E871.0
1960.4 130585.0 185326.0 318911.0
1961.1 124371.0 1953053.0 319876.0
1961.2 128222.0 20199Z%.0 IZ0Z15.0
1961.3 133401.0 211230.0 K 31.0
1961.4 148910.0 224450.0 E7EI60.0
1962.1 144803E.0 2ER46B.0 I8E271.0
1962.2 15203600 246910.0 I98946.0
19623 159369.0 259674.0 419043.0
1962.4 177952.0 275205.0 A53157.0

FUENTES

Ver Cuadro IV.1
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Cuadro IV.4 Oferta monetaria y componentes. Series

trimestrales, 1941-62. En millones de

4 029 . 00 27759.00 7840, 000 Z5599.,00
i EE70.00 28088, 00 8012, 000 EH100,00
2 13490, 00 14705, 00 28195, 00 81873, 000 FHET7B.L00
A 14084, 00 14692, 00 28776, 00 855,000 E7131.00
4 15045, 00 14746, 00 29791.00 8557 . 000 8348, 00
i 14628, 00 14978, 00 296046, 00 108,000 Z8714.00
2 14569.00 15050, 00 29619.00 11514, 00 411335,.00
A 14919, 00 1HE2E, 00 F0242.,00 G785, 000 4O02E, 00
4 15475.00 | 15465.00 Z0940, 00 10141.00 41081.00
i 15173000 15748, 00 FO921.,00 10785, 00 41706, 00
2 15098, 00 16456, 00 E1554, 00 11250, 00 42804, 00
3 15779.00 17112.00 FEE1.00 11488. 00 {4779, 00
4 16750.00 18022, 00 E4TT72.00 12164.00 469EEH.00
1 16429, 00 17512.00 EE941.,00 12879.00 46820, 00
2 15870.00 18241.00 Z4111.00 133473, 00 47454, 00
A 1466875, 00 189%51.00 &14. 00 14005, 00 494619, 00
4 18029.00 19978, 00 EH007.00 1467000 BRALTT7 .00
1 17561 .00 FOHPE. 00 ZB154. 00 15585, 00
2 18226.00 29481, 00 15658, 00
194463 1926590, 00 42071.00 16692, 00
1944, 4 21735, 00 47432, 00 1742200

i

4

1

4

i

4

i

2

4

1

4

i

1942, 2

1947%,

1947350 %

1944,

21829.00 Ehale A4bHbH1Z.00 18616, 0G0
214690.00 26091.00 47781.00 12441.00
2E124.,00 26871.00 49995, 00 20296.00 F0EFL.00
25096.00 28662.00 53758, 00 21294.00 HO5E.00

.00 288975, 00 HE105.00 HO1.00 TE706.00
72,00 29160.00 BRA7IZ2.00 FEET70.00 7AHEOZ.00
BA427ELO0 E02B4A. 00 S4557.00 2A4THE. 00 78919.00
BEITELOO 29785, 00 55158, 00 2EEIT .00 BOIPE, 00
FE648., 00 E2GA409.,00 SE0E7.00 BOHEAT 00 79404, 00
23464, 00 I0519.00 5EF8E. 00 26864, 00 80847, 00
248597.00 E164%.00 56240, 00 27719.00 BIEPET. 00
264T5.00 FEES0.00 59785, 00 29155.00 88940, 00
26041 .00 EEE71.00 5871200 Z0OB4AS. 00 BYEHE7. 00
261731.00 Z4035,.00 HD1bEE. 00 25.00 F1891.00
28249, 00 Z5449.00 HILH98. 00 HRE82.00 FLH280. 00
2 7. 00 E7715.00 H7602.00 I4295.00 101897.0
SO0 E79E1.00 LH7286.00 EH1E8.00 103444, 0
0L 00 406173, 00 700473, 060 E7216.00 107259.0

1948,
1948, 2
194g. =
1948,
1949,
1949, 2
19493
1949,
1950,

38

E57.00 41522, 00 72879.00 EGREEL 00 111112.0
867 .00 448%1.00 78758, 00 40900, 00 119658.0

WD 00 44825, 00 78560, 00 FEF0.00 122150.0
47101.00 B0O205, 00 44572 .00 124777.0
1952, 3 24822000 48575, 00 EEGE. 00 46231.00 1296260
1952.4 FEQTEL 00 S51660.00 B87593.00 49482, 00 137075.0
1953, 1 IH212.00 SO775.00 85987 .00 52478, 00 138465.0
19532 Z24071.00 51634600 85707.00 53677.00 129384.0
1953, 25168, 00 53414, 00 88582, 00 55798. 00 1447380, 0

Pl




Cuadro IV.4 cont.

195401
1954, 2
1954 .5
1954, 4
1955, 1

ryEn e
Tedoda

1955,
1955,
1956,
1956,
1956,
1956,
1957 .
1957

19598,
1959,
1959,
1959,
1959,
1960,
1960,
1960,
1760,
1961 .
1961.
1961,
1961,
1962,
1962

4
i
;
i
4
1

S S

o @lgfjh‘biﬁfﬁ

15,00
134,00
I5609. 00
ETV20.,00

42114, 00
4EB52.00
41932.00
42199.00
A &HEO0, OO
50O782.00
H1977 .00
F151.00
458, 00

GHOH11 .00
&H1H5E, 00

HOHLHY , OO0

&H7780.00
bHéhH14,00
E8BELE. DO
HFHO2, 00
G 5G .00
HB7 15,01

TED0H, OO
749467, Q0
74219, 00
7E4A6T.00
B061E.00
[BEB70,00
BEIEZ.00
BAH50%, 00
9181, 00
764,00

FUENTES

574687 .00
56282, 00
5175, 00
LHOBZT7 . OO0

6499L.““
&7 53537 al8}

28446, 00
QELE9 .00
W4&én [918]
FE72E (D!D
106946,

10648w-

110461,

114584, 0
EEA21.0
122111.0
1 7.0

:1791.0
120959, 0
1185860,

]44&

149-69 QO
17-7c?d£_- H

91416.00
784,00
GE547 . 00
1058730, 0
103916.0
106%48.0
112504, 0
121382.0
119472.0
22421.0
128971.0
28,0
14413&.0
149811,
156180,

]

17888&.0
192155,
18DH®1

2OES48.0

198790.C

TJZS&U 0

Ver Cuadro II11.5 vy Cuadro IV.3

TOI45, 00
TADHG .00
THYTT 00
B2, 00

ZOET04.0
DOTEOD, O

FOO7H. 00
G014, 00
FTAZE,. 00
101878.0

GO,
128647 .0
112500
1E5757.0
1446475, 0
1u4 560, 0
FAORS, O
1853226.0 EROB74.0
FEEROH, 0 ERJ4095,0
P 192E.0 4(346/8. ’
1230, C

284680

246910.0
:ché)/‘ ‘1



Cuadro 1V.5 Coeficiente de efectivo vy coeficente de

caja. Series trimestales, 1941-62.

i
i

,é96&64 G.b616807
7. 266989
8.016168
L HALE6B 7.183418
L8273 7. 726840
. BE H.510494

.6J4669 b BOLOLE
1.749698 b, AT7FELS
7 E666D8

e B L ) e B G R e s

.

5 3 8. 220753
4 L B0T149 7. 445979
1 1. 849839 7.701723
2 1.990170

% 1. 974255

4 1.92179%

1 2. 060017

= FLOTEE4

it 1. 984408 :

4 1. 9836897 9. 681186
i 2. 029820 10. 60680

099214 JU.T8”7"

. 4 it. 8q47/
1748.1 10.51112
1948, 2 10, AB05E
1948, 73 1200153
1948. 4 1015166
194%.1 B3.875517
1949, 2 8.871831
12493 8.981995
1949, 4 G 417659
1950, 1 s 10.07711
19502 e Jléddi 10.89102
195003 u,40836“ 12u83846
1950, 4 2409409 . FOL4T
1251.1 “.f”"BV’ 11 88:76
192512 A&44H4b : :
1951, 3
4 1096090
i 11.88693
2 11.546174
z 12,93193
2 4 12037362
i

i
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Cuadro IV.5 cont.

1953, 4 Z.213548 11.04800
1954, 1 Z.E646ET 11.637473
1954, 2 E.438906 14.28225
1954, 3 ELE72561 11.850520
1954. 4 FLE1EF900 11.14003%
1955.1 I.5773510 11.3674%
1955.2 3.682289 12, 30699
1955, 2 I.5983369 13.57837
195%. 4 3. 6908469 12.78048
1956.1 2.948488 14.02406
1956, 2 4, 035641 16.25310
1956, 73 E.785086 12.87766
1956. 4 3.746840 12.57498
1957.1 FL7EELE2 14, 60902
1957.2 ILE7R627 16.00616
1957.3 2.571008 12.147288
1957.4 2572157 11.493297
1958.1 E.603899 173, 908724
1958, 2 E.757586 12.81882
1958. 32 E.653417 135.96019
1958. 4 3.741099 12.59274
1959.1 3.689304 15. 68073
1959.2 3.768B037 14.81724
1959.32 FLT7E29E4 11.42560
1959. 4 i.846844 10.97193
1960.1 4.,080816 F.278904
1960.2 4, 120327 10, 946090
1960.73% - 4, 0853058 10, 440935
1960. 4 4,214226 10.745464
1961.1 4.,7309894 12.43928
1961.2 4, 375853 14.47042
1961.3 4,275129 12.77263
1961.4 4,.451652 10.76493
1962.1 4,6103291 11.94214
1962.2 4.611617% 14.35884
1962, 32 4.,497087 12.21700
1962.4 4. 12.74703

FUENTES

Cuadros IV.3 y IV.4
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