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LA PANDEMIA CONTINUA EXPANDIENDOSE, AUNQUE LA RELAJACION DE LAS

MEDIDAS DE CONTENCION HA PROPICIADO LA REACTIVACION ECONOMICA

NUEVAS INFECCIONES EFECTOS DEL CONFINAMIENTO SOBRE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

SEMANALES

) ) Cambio (enero-abril) en el PMI compuesto
Nuevos casos, suma 7 dias (miles)
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Cambio (abril-junio) en el PMI compuesto
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Cambio en el indice de severidad del confinamiento
entre abril y junio (escala inversa)

Fuentes: IHS Markit, John Hopkins University Resource Center, Oxford COVID-19 Government Response Tracker
() Dada la evolucion de las medidas de contencidn, los valores de China estan referidos a enero-febrero y febrero-junio en los graficos central y derecha

respectivamente
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SE PREVE UNA CAIDA MUY ACUSADA DEL PIB MUNDIAL EN 2020

Y UNA RECUPERACION PARCIAL EN 2021

= [Estas perspectivas estan sujetas a importantes riesgos relativos a la evolucidon de la pandemia y la
eventualidad de rebrotes, la efectividad de las medidas econdémicas adoptadas, los posibles efectos
derivados de las interrelaciones financieras y reales entre los paises.

o PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB DEL FMI DE JUNIO DE 2020
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (WEO junio de 2020 y abril de 2020).
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IMPACTO DIFERENCIAL POR SECTORES Y PAISES

LA ACTIVIDAD DURANTE LAS DOS SEMANAS DE PESO DE LOS SECTORES
CONFINAMIENTO ESTRICTO DEL PRIMER TRIMESTRE (a)
% RESPECTO AL NIVEL PREVIO A LA CRISIS % VAB TOTAL ECONOMIA
0 25
-10
20
-20 — _H = =
-30 15
-40 —
50 10
-60
5
-70 -
-80 0
Total Manufacturas Comercio, Act. Prof., Act. artistica, Manufacturas ~ Comercio, Act. profesional, Act. artisticas,
economia transporte  cientificas ocio transporte cientificas ocio
y hosteleria y auxiliares vy otros y hosteleria y auxiliares y otros servicios
Servicios
mm ALEMANIA FRANCIA ITALIA mmm ESPANA - UEM

Fuente: Banco de Espafa (2020). «El impacto econdmico inicial de la crisis sanitaria y las medidas de confinamiento en los paises de la zona del
euro»,recuadro 3, Boletin Econémico, 2/2020.

(a) Calculos a partir de la Contabilidad Nacional del primer trimestre, bajo el supuesto de que durante las once primeras semanas se habria
mantenido un nivel de actividad similar al del cuarto trimestre de 2019.
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ESPANA: ENTRADA EN HIBERNACION Y REACTIVACION GRADUAL

INDICADORES DE MOVILIDAD LOCAL.

IMPACTO ESTIMADO DE LAS MEDIDAS DE
LUGARES DE TRABAJO (GOOGLE)

CONFINAMIENTO EN EL CONSUMO ELECTRICO
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Fuentes: Banco de Espafia, Red Eléctrica de Espafa, Google. Ultima observacion: 5 ae jullo de ZUZU (Impacto estimado en el consumo electrico), y 27

de junio (Indicador de movilidad de Google).
a. Tasa de variacién de la media movil de 7 dias respecto al periodo equivalente del afio anterior.
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ESCENARIOS MACROECONOMICOS DEL BANCO DE ESPANA

PIB REAL: TASA DE VARIACION
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Fuentes: Banco de Espafa e Instituto Nacional de Estadistica.

PIB REAL: NIVEL
(IVTR 2019 = 100)
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