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ABSTRAKSI 

Ananda Mitha Pratiwi (1602055032) 

PENGARUH PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN,   PERTUMBUHAN 

PENJUALAN, PERTUMBUHAN ASET, LIKUIDITAS DAN 

PROFITABILITAS TERHADAP STRUKTUR MODAL PERUSAHAAN 

FARMASI YANG TERINDEKS PADA INDEKS SAHAM SYARIAH 

INDONESIA (ISSI) 

 

Skripsi. Program strata satu Program studi Ekonomi Islam, Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020, Jakarta. 

Kata Kunci: Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan, 

Pertumbuhan Aset, Likuiditas dan profitabilitas. 

Penelitian Ini bertujuan untuk mengetahui ada atau tidaknya pengaruh 

ukuran perusahaan, pertumbuhanpPenjualan, pertumbuhan aset, likuiditas dan 

profitabilitas terhadap struktur modal perusahaan Farmasi yang Terindeks pada 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

Teknik pengolahan dan analisis data menggunakan metode regresi linier 

berganda dengan SPSS 24.Variabel yang diteliti adalah “ Ukuran Perusahaan, 

Pertumbuhan Penjualan, Pertumbuhan Aset, Likuiditas dan Proftabilitas“ sebagai 

variabel bebas dan “Struktur Modal” sebagai variabel terikat. Data sekunder 

dikumpulkan Di Pusat Referensi  Semua Perusahaan farmasi yang Terdaftar di 

ISSI, sempel sebanyak perusahaan farmasi yang Terdapat di indeks saham syariah 

Indonseia dan di lengkapi dengan sumber data pustaka lainnya.Teknik sampling 

yang digunakan dapalam penelitian ini adalah Judgement Sampling Jumlah 

sampel adalah 7 perusahaan farmasi yang terdaftar di ISSI. Teknik pengumpulan 

data yang digunakan ialah studi kepustakaan dan observasi. 

 Hasil penelitian ini menunjukkan ukuran perusahaan secara parsial 

berpengaruh dan signifikan terhadap struktur modal, pertumbuhan penjualan 
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secara parsial berpengaruh dan signifikan terhadap struktur modal, pertumbuhan 

aset secara parsial tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap struktur modal, 

likuiditas secara parsial berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal, 

profitabilitas secara parsial berpengaruh dan signifikan terhadap struktur modal, 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap struktur modal 

  Oleh sebab itu , di Sarankan Kepada Investor lebih dapat Meningkatkan 

keuntungan sehingga dapat meningkatkan pula komponen struktur modal dan 

mengoptimalkan kegiatan Investasi di Bursa Efek Indonesia yang terdaftar di 

ISSI. ada baiknya jika menganalisas terlebih dahulu hubungan antara Objek 

pengamatan dengan objek peubah, antara objek peubah dengan Objek peubah 

serta antara objek pengamatan dengan objek pengamatan sebelum mengambil 

keputusan untuk berinvestor atau investasi di pasar modal. 
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ABSTRACT 

 

Ananda Mitha Pratiwi (1602055032) 

THE INFLUENCE OF COMPANY SIZE, SALES GROWTH, ASSET 

GROWTH, LIQUIDITY AND PROFITABILITY ON CAPITAL STRUCTURE 

OF PHARMACEUTICAL COMPANIES INDEXED ON THE INDONESIAN 

SHARIA SHARES INDEX (ISSI) 

Essay. Undergraduate program Islamic Economics study program, Faculty of 

Economics and Business Prof. DR. HAMKA. 2020, Jakarta. 

Keywords: Capital Structure, Company Size, Sales Growth, Asset Growth, 

Liquidity and profitability. 

This study aims to determine whether or not the influence of company 

size, sales growth, asset growth, liquidity and profitability on the capital structure 

of pharmaceutical companies indexed on the Indonesian Sharia Stock Index 

(ISSI). 

The data processing and analysis technique uses multiple linear regression 

with SPSS 24. The variables studied were "Company Size, Sales Growth, Asset 

Growth, Liquidity and Proftability" as independent variables and "Capital 

Structure" as the dependent variable. Secondary data were collected at the 

Reference Center for all pharmaceutical companies registered at ISSI, sampel as 

many as pharmaceutical companies in the Indonesian Islamic stock index and 

completed with other library data sources. The sampling technique used in this 

study was Judgment Sampling. The sample size was 7 pharmaceutical companies. 

registered with the ISSI. The data collection technique used is literature study and 

observation. 

The results of this study indicate that company size is partially and 

significantly influential on capital structure, sales growth is partially and 

significantly influences capital structure, asset growth partially has no and 
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insignificant effect on capital structure, liquidity partially has a significant 

negative effect on capital structure, profitability partially and significantly 

influence capital structure, simultaneously have a significant effect on capital 

structure 

Therefore, it is suggested to investors that it can increase profits so that it 

can also increase the capital structure component and optimize investment 

activities on the Indonesia Stock Exchange which are listed on the ISSI. It is 

better if first analyzing the relationship between the object of observation and the 

object of the variable, between the object of the object and the object of the 

variable and the object of observation and the object of observation before making 

a decision to invest or invest in the capital market. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1    Latar Belakang 

 
Semakin banyak perusahaan di dunia industri manufaktur telah membuat 

persaingan kian ketat, sehingga setiap perusahaan dituntut untuk senantiasa 

berproduksi secara efisien bila ingin tetap memiliki keunggulan. Suatu 

perusahaan umumnya tidak hanya berorientasi pada pencapaian laba maksimal, 

tetapi juga berusaha meningkatkan nilai perusahaan dan kemakmuran 

pemiliknya. Untuk itu, perusahaan memiliki rencana strategis yang disusun 

dalam rangka pencapaian tujuan yang telah ditetapkan.  

Di era globalisasi yang semakin kompetitif sekarang ini untuk mencapai 

tujuannya, perusahaan dituntut harus meningkatkan daya saing, baik di pasar 

domestik maupun di pasar internasional, terutama perusahaan yang telah go 

public. Pasar modal dapat dimanfaatkan perusahaan yang telah go public untuk 

mendapatkan tambahan modal atau sebagai alternatif pembiayaan. Dengan 

adanya pasar modal, perusahaan dapat merefleksikan diri tentang kondisi 

keuangan dan kinerja keuangan perusahaannya dengan begitu akan tercermin 

pada pertumbuhan penjualan (Suranto & Walandouw, 2017) 

Struktur modal juga merupakan perimbangan atau perbandingan antara 

modal asing dan modal sendiri. Modal asing diartikan dalam hal ini adalah hutang 

baik jangka panjang maupun jangka pendek. Struktur modal yang efektif mampu 

menciptakan perusahaan dengan keuangan yang kuat dan stabil. Struktur modal 

mencakup tiga unsur penting, yaitu: (1) keharusan untuk membayar balas jasa 
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atas penggunaan modal kepada pihak yang menyediakan dana tersebut, atau sifat 

keharusan untuk pembayaran biaya modal, (2) sampai seberapa jauh kewenangan 

dan campur tangan pihak penyedia dana itu dalam mengelola perusahaan dan (3) 

risiko yang dihadapi perusahaan (Santika & Sudiyatno, 2016) 

Ukuran perusahaan besar atau kecilnya dinilai dari banyaknya saham yang 

tersebar. Jika perusahaan tersebut termasuk perusahaan besar, maka akan lebih 

berani mengeluarkan (menerbitkan) saham baru dalam memenuhi kebutuhan 

dananya untuk membiayai pertumbuhan penjualan dibanding dengan perusahaan 

Fauzy et al., (2019). Dalam penelitian yang dilakukan Sholikha & Sari (2019), 

Manoppo & Arie (2016)  Besar atau kecilnya ukuran perusahaan berpengaruh 

pada struktur modal. Hal ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Anggraini F. & Wahyono (2020) yang menyatakan dalam penelitiannya bahwa 

variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap struktur modal.    

Pertumbuhan atas penjualan merupakan indikator penting dari penerimaan 

pasar dari produk dan/atau jasa perusahaan tersebut, dimana pendapatan yang 

dihasilkan dari penjualan akan dapat digunakan untuk mengukur tingkat 

pertumbuhan penjualan. perubahan penjualan per tahun. Pertumbuhan penjualan 

suatu produk sangat tergantung dari daur hidup produk (Ratnasari, L. 2016). 

Dalam penelitian yang dilakukan Naibaho, et al (2015) pertumbuhan penjualan 

perusahaan berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Hal ini berbeda dengan 

penelitian yang dilakukan oleh kurniawan (2015) menyatakan dalam 

penelitiannya bahwa variabel pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh tehadap 

struktur modal. 
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Seberapa besar kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya merupakan definisi dari likuditas. Likuiditas salah satunya 

diukur dengan rasio utang yang merupakan rasio yang mengukur persentasi 

kebutuhan modal yang dibelanjai dengan  utang  , Sesuai dengan pecking order 

theory, perusahaan akan lebih mengutamakan menggunakan dana internalnya 

(Arief dan Edi, 2016). Dalam penelitian yang dilakukan kurniawan (2015), 

Suherman (2019) likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap struktur 

modal. Hal ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Anggraini (2016) 

menyatakan bahwa variabel likuiditas berpengaruh negatif terhadap struktur 

modal. 

Pertumbuhan aset merupakan variabel yang dipertimbangkan dalam 

keputusan hutang. Biasanya biaya emisi saham akan lebih besar dari biaya 

penerbitan surat hutang. Demikian, perusahaan yang tingkat pertumbuhannya 

lebih tinggi cenderung lebih banyak menggunakan hutang, sehingga ada 

hubungan positif antar growth dengan debt equity ratio (Maryanti, 2016). Dalam 

penelitian yang dilakukan oleh Dewa et al (2017) menyatakan bahwa variabel 

pertumbuhan aset berpegaruh negatif dan tidak signifikan tehadap struktur modal. 

Hal ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Wahidin (2018) 

menyatakan bahwa variabel pertumbuhan aset tidak berpengaruh terhadap struktur 

modal. 

Profitabilitas merupakan faktor penting dalam menentukan struktur modal. 

Dengan laba ditahan yang besar, perusahaan akan lebih senang menggunakan laba 

ditahan sebelum menggunakan utang untuk menciptakan kondisi keuangan yang 
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kuat dan stabil. Dalam penelitian Tijow et al. (2018) profitabilitas berpengaruh 

tehadap struktur modal perusahaan. Hal berbeda Andika & sedana (2019), 

kurniawan (2015) menyatakan variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 

struktur modal. 

Berdasarkan uraian latar belakang tersebut, penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dalam bentuk skripsi dengan judul “Pengaruh  Ukuran 

Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan, Pertumbuhan Aset, Likuiditas Dan 

Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar 

Pada Indeks Saham Syariah Indonesia”  

1.2       Permasalahan  

1.2.1   Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah sebagaimana yang telah diuraikan di 

atas, maka dapat dilakukan identifikasi permasalahan sebagai berikut: 

1. Bagaimanakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia?  

2. Bagaimanakah pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap Struktur Modal 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia? 

3. Bagaimanakah pengaruh pertumbuhan aset terhadap Struktur Modal 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia? 

4. Bagaimanakah pengaruh likuiditas terhadap Struktur Modal perusahaan 

farmasi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia? 

5. Bagaimanakah pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia? 
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6. Bagaimanakah pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur Aktiva dan 

Profitabilitas terhadap Struktur Modal perusahaan farmasi yang terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia? 

1.2.2    Pembatasan Masalah 

Agar penelitian ini lebih terarah, terfokus, dan menghindari pembahasan 

menjadi terlalu luas, maka penulis perlu membatasinya. Adapun batasan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagaai berikut: 

1. Penelitian ini berfokus pada “Pengaruh Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan 

penjualan, Pertumbuhan aset, Likuiditas dan Profitabilitas Perusahaan Farmasi 

Yang Terdaftar Pada Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)” Variabel 

independennya mengenai ukuran perusahaan, Pertumbuhan penjualan, 

Pertumbuhan aset, Likuiditas dan profitabilitas perusahaan farmasi, sedangkan 

variabel dependennya adalah struktur modal.     

2. Data laporan keuangan yang akandiujidibatasi pada perusahaanfarmasigo 

public yang terdaftar pada indek ssaham syariah indonesia.  

3. Untuk batas waktu data penelitian yakni laporan  keuangan tahun 2015 – 

2019.  

1.2.3    Perumusan Masalah 

Berdasarkan  latar belakang, identifikasi masalah, dan pembatasan masalah 

di atas maka dapat dirumuskan permasalahannya, yaitu sebagai berikut:  

Bagaimanakah pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur Aktiva dan 

Profitabilitas  terhadap Struktur Modal perusahaan farmasi  yang terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia? 
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1.3       Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitan ini yaitu: 

1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Ukuran Perusahaan terhadap 

Struktur Modal perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia.  

2. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial pertumbuhan penjualan 

terhadap Struktur Modal perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial pertumbuhan aset terhadap 

Struktur Modal perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 

4. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial likuiditas terhadap Struktur 

Modal perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia. 

5. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial profitabilitas terhadap Struktur 

Modal perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia. 

6. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, 

pertumbuhan aset, likuiditas dan profitabilitas secara simultan terhadap 

Struktur Modal perusahaan farmasi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 
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1.4      Manfaat Penelitian 

Setelah mengetahui tujuan dari penelitian maka diharapkan penelitian ini 

dapat berguna bagi sebagian kalangan sebagai berikut: 

1. Secara Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai bahan masukan bagi 

ilmu pengetahuan pada umumnya dan pengetahuan tentang struktur modal 

pada khususnya. Hasil penelitian ini juga dapat dijadikan referensi bagi 

mahasiswa jurusan Ekonomi dan Bisnis untuk menambah wawasan dan 

pengetahuan serta dapat digunakan sebagai pedoman pustaka untuk 

penelitian lebih lanjut.  

2. Secara Praktis  

a. Bagi Investor, penelitian ini dapat menjadi bahan masukan bagi investor 

maupun calon investor tentang perlunya analisis Struktur Modal dalam 

mempertimbangkan keputusan investasi, sehingga investor tidak dirugikan 

karena buruknya laporan keuangan tersebut. 

b. Bagi Akademisi, diharapkan menjadi sumber pengetahuan mengenai 

tentang faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal khusunya pada 

perusahaan farmasi di Indonesia. 

c. Bagi Peneliti Selanjutnya, peneliti selanjutnya dapat menjadikan penelitian 

ini sebagai masukkan atau bahan pembanding bagi peneliti lain yang 

melakukan penelitian sejenis atau penelitian yang lebih luas 
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