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Resumen

A pesar de ser una promesa de innovacion en el mundo financiero el gobierno
chino ha mostrado su desacuerdo con el uso de monedas virtuales por constituir una
posible amenaza a sus intereses. Desde el punto de vista de las autoridades chinas, las
criptomonedas contribuyeron a incrementar los problemas a los que el pais se enfrenta
actualmente, como la escasez de electricidad, la crisis de los chips y la contaminacion
desenfrenada, entre otros. Para frenar la expansion del uso de criptomonedas en China,
las autoridades tomaron diversas medidas contra las monedas virtuales, prohibiendo
gradualmente las actividades relacionadas con el uso de criptomonedas hasta vetarlas
por completo en agosto de 2021. El trabajo analiza la evolucién de las criptomonedas

en China y las consecuencias de las medidas tomadas por el gobierno.
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Clasificacion JEL: E41, E51, B22

Abstract

Despite being a promise of innovation in the financial world, the Chinese
government has shown its disagreement with the use of virtual currencies for being a
possible threat to its interests. From the point of view of the Chinese authorities,
cryptocurrencies contributed to increasing the problems that the country is currently
facing, such as electricity shortages, the chip crisis, rampant pollution, among others. To
curb the expansion of the use of cryptocurrencies in China, the authorities took various
measures against virtual currencies, gradually banning activities related to the use of
cryptocurrencies until completely prohibiting them in August 2021. The work analyzes
the evolution of cryptocurrencies in China and the consequences of the measures taken

by the government.
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. Introduccioén

Hace mil afios, en la isla de Yap (Micronesia) los pobladores utilizaban piedras
con agujeros como moneda. El valor dado a cada piedra variaba segun su tamafio y los
habitantes de la isla aceptaban esa forma de valorizacion, haciendo que la economia
local fluyera, aunque en el mundo exterior estas piedras no tenian ningun valor. Pero lo
més llamativo en el sistema monetario utilizado en la isla es que durante las
transacciones se transportaban piedras gigantes y las apilaban en las puertas de las

viviendas con el fin de que todos supieran que hubo transferencia de riqueza.

Existe cierta similitud entre el sistema monetario utilizado en la Isla de Yap y el
de las criptomonedas debido a la transparencia en las transacciones, ya que en ambos
casos el historial de las operaciones es totalmente publico. A pesar de las coincidencias
del pasado con la actualidad, el mundo ha estado en un proceso constante de
transformacion que se puede observar y diferenciar a través de algunos aspectos como
la ideologia social, los cambios geograficos y los avances tecnolégicos. En algunos
casos los procesos de avance son lentos y hay cierto desequilibrio entre la tecnologia y
las ideologias sociales, provocando desacuerdos y en muchos casos dividiendo la
opinién de la sociedad. Algunos ven estos cambios como una solucién para sus
problemas mientras que otros los perciben como una amenaza, incluso intentando evitar

los cambios debido al temor a lo que pueda suceder.

En los ultimos afios, con el acelerado avance tecnoldgico, ese desfase es cada
vez mayor, ya que para que algo nuevo prospere necesita la aprobacion de gobiernos y
de su poblacién. Es ahi donde surge la cuestién que vamos a tratar, analizando los
motivos por el cual el gobierno de China rechaza las innovaciones que trae la tecnologia
relacionada con las criptomonedas, desde el punto de vista politico, econémico y social,

a pesar de la gran acogida de las criptomonedas por parte de la poblacién china.

En 1998 ya empezaron a surgir las primeras menciones sobre el término de
criptomonedas. Algunas de ellas fueron hechas por el ingeniero informatico y
criptografico chino Wei Dai, al desarrollar la libreria criptogréfica de cédigo abierto
crypto++, que fue usada por diversas empresas de informatica para el desarrollo de sus

productos.

Diez afios después, en agosto de 2008, se registré el dominio web de

bitcoin.org, dando origen a la primera criptomoneda que empezé a funcionar en octubre



de ese afio y tuvo su primera operacion registrada en enero de 2009. El documento que
refleja toda la informacion con el proyecto del bitcoin tiene como autor a Satoshi

Nakamoto, que hasta el dia de hoy no se sabe con exactitud de quién se trata.

La evolucion del bitcoin ha conducido a muchos seguidores a compartir la
afirmacion de Wozniak (2021) de que “Bitcoin es el milagro matematico mas
asombroso”. Pero, aunque sea una innovacién prometedora no todos estan de acuerdo.
El gobierno de China se posicioné en su contra desde su aparicion y se ha mantenido
en su posicién a pesar de que las criptomonedas se han ido volviendo populares entre
los ciudadanos chinos. Asi, el gobierno chino ha procedido a restringir la criptomoneda
en diversas ocasiones utilizando distintas vias, como los bancos, las plataformas de

intercambio de criptomonedas, la publicidad y la mineria de criptomonedas.

Actualmente el mercado de las criptomonedas se encuentra en crisis y la postura
tradicionalmente critica y cautelosa del gobierno chino con actividades relacionadas con
el uso de las criptomonedas ha contribuido a esta situacién. En el escenario actual es
especialmente importante analizar el periodo que el gobierno chino declar6 la
prohibicion total de las criptomonedas en el pais. Se observa que, en ese momento, en
agosto de 2021, el mercado tuvo una fuerte caida y en los siguientes meses se recupero
al punto de alcanzar maximos historicos. Pero otros factores también han contribuido a
la actual crisis de las criptomonedas, como la crisis provocada por la guerra en Ucrania
y la alta inflacién en todo el mundo. Las perspectivas indican que la crisis de las
criptomonedas puede durar afios antes de quizas recuperar sus valores maximos.
Algunos entusiastas de las criptomonedas llaman a este periodo el "invierno cripto"

aungue confian en la recuperacion del mercado.

En el capitulo Il, se hard un andlisis de la tecnologia por detrds de las
criptomonedas y de su funcionamiento, exponiendo los principales aspectos de las
monedas virtuales y los elementos necesarios para su operatividad para entender las
consecuencias de la generacion y del uso de las criptomonedas. El capitulo Il se enfoca
en los aspectos econdmicos y sociales de China, relacionandolos con las
criptomonedas. Por otra parte, en el capitulo IV, se analizan las posibles amenazas que,
desde el punto de vista de China, pueden suponer las criptomonedas a la economia del
pais, al medio ambiente y a la cultura. A continuacién, en el capitulo V, se hara una
recapitulacion de las principales de medidas tomadas por el gobierno chino para frenar

la expansion de las criptomonedas en el pais y sus efectos hasta la actualidad.



Finalmente, en el capitulo VI, se plantearan las conclusiones a partir de los puntos

mencionados anteriormente.

II. Analisis de la tecnologia y proyectos por detras de las

criptomonedas.

Las criptomonedas suponen una innovacion gracias a la tecnologia blockchain,
por permitir el funcionamiento de la red que procesa los datos de las operaciones con
las monedas virtuales y por su capacidad de servir como herramienta para crear
proyectos que pueden facilitar muchos aspectos de nuestro dia cotidiano. En los
siguientes apartados se analizara la tecnologia blockchain y el funcionamiento de las
criptomonedas.

A. ¢Qué es la Blockchain?

Blockchain es una tecnologia que posibilita registrar cualquier tipo de
informacion de forma segura, inalterable y transparente por medio de una red distribuida
e interconectada que esta constituida por los equipos informaticos que la integran,
conocidos como “nodos”, los cuales registran toda la informacion de cada transaccién
realizada. Estas transacciones son reguladas por contratos digitales que se ejecutan de

forma automatica al cumplirse unos términos y condiciones predeterminadas.

Cada transaccion es registrada en forma de bloque que se conecta al blogue
anterior y posterior reflejando el tiempo exacto y la secuencia de transacciones
uniéndose de forma segura, evitando que se altere o se inserte cualquier dato sobre los

blogues existentes formando asi una cadena irreversible vy fiable.

B. Elementos de la Blockchain.

Para comprender el funcionamiento de una blockchain es necesario tener claros
los siguientes conceptos, como DEFI, hash, firma digital, cifrado de clave privada o

publica y white paper:

o DEFI (Decentralized Finance):

El término “DEFI” (finanzas descentralizadas en espafiol) se refiere al
sistema compuesto por aplicaciones financieras desarrolladas sobre las redes

blockchain. Las plataformas DEFI aportan autonomia por ser protocolos que



funcionan por contratos inteligentes sin la necesidad de un tercero como por ejemplo

un banco o institucion.

Existen diferentes tipos de aplicaciones de finanzas descentralizadas pero las
mas utilizadas son DEX (exchanges centralizados), monedas estables, préstamos,

mercados de prediccién y cultivo de rendimiento (yield farming).

Los DEX son plataformas que permiten intercambiar diferentes activos de
manera digital conectando los usuarios directamente entre si para realizar sus
transacciones sin depender de un intermediario. Un ejemplo de plataforma
descentralizada es Uniswap, que actualmente cuenta con una liquidez de mas de 4 mil

millones de délares.

Las stablecoins (monedas estables en espafiol) son monedas digitales cuyo
valor esté directamente vinculado con otros tipos de activos fisicos o digitales. Gracias
a ello su valor se mantiene estable y se evita la fuerte fluctuacién que existe en el mundo
de las criptomonedas. Algunos ejemplos de monedas estables son USDT, cuyo valor
siempre es igual al dolar, Stasis Euro, que esta vinculado al euro y Tether Gold que

sigue el mismo valor del oro.

Los préstamos de criptomonedas son operaciones de préstamo realizadas entre
particulares a través de una plataforma descentralizada a cambio de unos intereses. A
diferencia de los préstamos tradicionales, como los préstamos de criptomonedas se
hacen de forma anénima y a través de contratos inteligentes, se necesitan algunas
garantias por parte del prestatario, quien como garantia debe disponer y congelar
criptomonedas con un valor superior al que solicita y una vez que paga totalmente el
préstamo recibe de vuelta su garantia. Una de las plataformas DEFI mas utilizadas para

realizar préstamos es Compound.

Los mercados de prediccién son plataformas descentralizadas en las que los
usuarios apuestan por el resultado de un evento futuro, como por ejemplo elecciones

presidenciales o un partido de fatbol. Un ejemplo de este tipo de plataforma es Augur.

Por dltimo, el cultivo de rendimientos o yield farming es una forma de proveer
liguidez a pares de monedas digitales como Bitcoin-Ethereum generando un alto interés

en forma de otras criptomonedas. Una plataforma muy utilizada es Pancake Swap.



e Hash:

Se trata de un algoritmo matemético capaz de convertir cualquier conjunto de
datos en una nueva serie de caracteres con una longitud fija independientemente de la
longitud de los datos originales.

llustracion 1: Esquema del funcionamiento del “Hash”

A
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Plaintext Hash Function Hashed text

Fuente: Hashed Out (enero de 2021)

Como podemos observar en la ilustracion 1, el documento original pasa por el
Hash que codifica completamente su mensaje hasta llegar a su receptor. Este servidor
puede utilizar diversos conjuntos de funciones criptograficas para codificar los

documentos siendo el “SHA-2” uno de los conjuntos mas comunes.

¢ Firma Digital:

La firma digital es el conjunto de datos asociados a un mensaje que asegura la
identidad de la persona que firma y la integridad del documento firmado sin revelar la
clave privada del mismo. Todas las transacciones realizadas en la blockchain requieren

la firma digital del remitente y del receptor.

e Cifrado de clave privada y publica:

En el sistema de cifrado privado o también conocido como cifrado simétrico, el
remitente cifra el mensaje antes de enviado y el destinatario utiliza la misma clave para
descifrar este mensaje. Ello trae consigo algunas desventajas en cuanto a la comodidad
y seguridad ya que se necesitard una comunicacién previa y un intercambio de

mensajes pudiendo dejar la clave vulnerable frente a robos.

Por otro lado, la clave publica, también conocida como cifrado asimétrico, se

caracteriza por utilizar dos claves matematicamente relacionadas que son distribuidas
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a cada participante. Se utiliza una para cifrar los datos, mientras que la otra sirve para
descifrar los datos de la anterior, por lo que una clave es publica y se puede compartir

y la otra debe de ser guardada de forma privada y segura.

¢ White paper:

Todo proyecto dentro de la red blockchain posee un documento en el que se
expone un problema actual y su posible solucion sobre su funcionamiento y aspectos

técnicos a través de una presentacion clara y sencilla.

C. Las generaciones de la blockchain.

Toda tecnologia pasa por distintas fases, en las que se van mejorando los
aspectos mas relevantes proporcionando asi una mayor eficacia. A continuacion,
analizaremos las principales caracteristicas de las diferentes generaciones de la

tecnologia blockchain.

e Primera Generacion.

En la primera generacién de las blockchain los proyectos tenian un mayor
enfoque en la creacién de una alternativa al sistema financiero tradicional, funcionando
de forma totalmente digital y sin la necesidad de un 6rgano central para regularla. El
Bitcoin es referencia de esa primera generacién y supuso una gran innovacién por
permitir el envio de cualquier cantidad de divisas virtuales a cualquier parte del mundo
en cuestion de minutos independientemente del dia, mientras que una transferencia en
la zona SEPA (Zona Unica de Pagos en Euros) suele abonarse al final del siguiente dia

habil y entre dos a cinco dias si es a un pais fuera de la zona SEPA.

Otro aspecto que surgié en la primera generacion de la blockchain fue la
posibilidad de almacenar las divisas virtuales en una billetera virtual o en dispositivos

fisicos llamados hardware wallet conocidos por su alta seguridad.

e Segunda Generacion.

La segunda generacion de la blockchain se caracteriza por el surgimiento de las
DAPPS (aplicaciones descentralizadas), que son aplicaciones aparentemente normales
pero que se ejecutan en una red descentralizada y no dependen de un servidor central.
Estas aplicaciones estan controladas por la légica escrita en los contratos inteligentes y

pueden ser de cualquier tipo de servicio, desde videojuegos a servicios bancarios. Hay
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gue tener en cuenta que una vez lanzada a la red una DAAP no puede ser cambiada.

Ejemplos de esta segunda generacion son la red Ethereum o QTUM.

e Tercera Generacion.

Con un gran aumento de usuarios y aplicaciones construidas a partir de las redes
descentralizadas, la tercera generacion vino con el fin de solucionar algunos problemas
basicos de las anteriores, como por ejemplo la escalabilidad (capacidad de procesar
MAs transacciones por segundo sin afectar al rendimiento de la red), la interoperabilidad
entre distintas redes, los costes y el tiempo de las transacciones, en otras palabras,
lograr mas eficiencia de operabilidad. Dentro de las redes de tercera generacion destaca
Solana por su capacidad de procesar 60 mil transacciones por segundo con unos costes
de 0,000253 délares por cada transaccién, mientras que una red de segunda generacion
como Ethereum tiene la capacidad de realizar 12 transacciones por segundo a un coste
de alrededor de 30 délares por transaccion.

D. La mineria de criptomonedas.

La mineria de criptomonedas consiste en utilizar equipos informéticos para
procesar transacciones a cambio de una recompensa en criptomonedas, pero no es un
proceso simple. Para minar criptomonedas es necesario disponer de una red de
potentes equipos informaticos equipados con tarjetas graficas de Ultima generacién y un
suministro de energia eléctrica estable, dado que en el proceso los equipos deben
funcionar de forma interrumpida a su maxima capacidad. Los equipos informaticos
resuelven problemas matematicos complejos y validan las transacciones de una red,
que posteriormente son afiadidas a la cadena de bloques, como si se tratara de un libro
contable. Tras verificar la transaccion y recibir la recompensa, los problemas

matematicos se vuelven mas complejos y se necesitara mas potencia para resolverlos.

A pesar de volverse cada vez mas dificil resolver un bloque dentro de la
blockchain, los mineros de criptomonedas decidieron trabajar de forma conjunta en los
mismos bloques para facilitar el trabajo y mejorar el rendimiento, y posteriormente
distribuir los beneficios, creando asi los pools de mineria. Dichos pools funcionan a
través de tres componentes cuyo papel es conectar para la correcta comunicacion y
gestion del trabajo cooperativo. Estos tres componentes son: el protocolo de trabajo

cooperativo, el servicio de mineria cooperativa (servidor) y el software de mineria.

El protocolo de trabajo cooperativo en los codigos de la blockchain permite a mas
de un minero trabajar en un mismo bloque, a su vez el servicio de mineria cooperativa

sirve de enlace para la conexion de los mineros a la red. Por ultimo, el software de
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mineria se encarga de autenticar el trabajo y del pago de los mineros, ademas de

proporcionar seguridad.

E. LasICO de las criptomonedas.

Para entender las nuevas formas de financiacién utilizadas por las empresas a
través de la tecnologia blockchain y las criptomonedas haremos un breve analisis de los

medios de financiacién tradicionales y los nuevos medios de financiacion.

Casi todos conocemos o hemos oido hablar de alguna de las formas
tradicionales de obtener recursos financieros para llevar a cabo un proyecto, como la

emisién de acciones, los préstamos y las subvenciones.

La emision de acciones nos permite obtener liquidez con menores costes que
los préstamos bancarios, ademas de financiar nuevos proyectos sin aumentar la deuda
de la empresa y facilitar la valoracion de la empresa; pero la empresa tiene que compartir
su propiedad con los accionistas y existe una carencia en el control total de las
decisiones. Los préstamos proporcionan una financiacién réapida para desarrollar
proyectos y existen diversos tipos de cuotas, sin embargo, se exige un patrimonio sélido
e incluye altas comisiones. Por ultimo, tenemos las subvenciones que suponen una gran

ayuda a nuevos proyectos, pero existen ciertas barreras burocraticas.

Una forma mas sencilla de conseguir liquidez es a través del crowdfunding que
posibilita la obtencidon de recursos provenientes de terceras personas a través de
plataformas especializadas. Los mayores inconvenientes de este tipo de financiacion
son la burocracia y las comisiones, ademas de que no se suelen percibir como

inversiones viables.

La llegada de las Ofertas Iniciales de Monedas (ICO) supone un paso mas alla
de la moneda digital como un simple medio de pago ya que se trata de un método de
financiar proyectos utilizando la red blockchain para llegar a un capital a través de la
previa venta de monedas virtuales o tokens que tendran su valor respaldado por su
capitalizacion de mercado. Las criptomonedas no tienen un emisor y se generan
basandose en un protocolo, mientras que, un token puede ser emitido como el euro o

el dolar.
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F. Los Exchange centralizados o CEX.

Las plataformas centralizadas de criptomonedas ofrecen una experiencia mas
cémoda y sencilla a los usuarios ya que son muy similares a las instituciones financieras
online con las que estamos familiarizados. Se caracterizan por el seguimiento de las
transacciones y tener el respaldo de una organizacién regulada en muchos paises. Hay
que tener en cuenta que estas plataformas no son anénimas como las descentralizadas
y las autoridades tiene acceso a cualquier informacion. Uno de los inconvenientes que
tienen las plataformas centralizadas son los frecuentes hackeos a los fondos de sus

usuarios, ocasionando la disminucidn de la confianza en estas plataformas.

Las plataformas centralizadas con mayor relevancia son Binance y Coinbase. La
segunda sali6 a Bolsa el 14 de abril de 2021 con un valor inicial de 381 délares la accién
en Nasdag, superando a grandes empresas como British Petroleum entre otras.

G. Organizaciones autonomas descentralizadas (DAO).

Las DAO son organizaciones sin una jerarquia en las decisiones y estan sujetas
a voto dentro de la blockchain. Las operaciones son automatizadas por los contratos
inteligentes para perseguir un objetivo en comun, por lo que hace que todo sea mas

transparente y que todos los individuos estén interconectados de alguna forma.

llustracion 2: Organizacion tradicional y organizacion descentralizada

Comparacion entre tipos de organizacion

Alta direccion ® Usuario
&

Minero @

Directivos

Desarrollador

@ Desarrollador
@ Plataforma de
Minero intercami bio
Empleados de base -
@ @ Minero

Mandos intermedios

Desarrollador

Usuario Usuario

Organizacién tradicional Organizacién descentralizada

(Fuente: DEV Community, 2022. Traduccion propia)

Las organizaciones descentralizadas (ver ilustracion 2) no tienen una figura que

esté por encima de los demas y una vez creadas son totalmente auténomas y
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completamente independientes de sus creadores, por lo que no existe una
concentracion de poder y todos los integrantes de la organizacion pueden votar para
cualquier accién que se vaya a realizar. Para formar parte de la red es imprescindible
disponer de tokens, funcionando de forma muy similar a una comunidad de vecinos
donde cada cambio 0 gasto propuesto pasa por votacion y cada vecino cuenta como un

voto, pero para poder votar hay que tener una vivienda en dicha comunidad.

La tendencia de las tecnologias es automatizar las tareas mas simples de los
trabajadores para que asi las grandes compafiias puedan prescindir de ellos. Pero la
blockchain busca automatizar estas grandes compafias intermediarias y prescindir de
ellas para que asi los trabajadores estén conectados directamente con los clientes
(Butering, 2018).

Las utilidades de las organizaciones descentralizadas son incontables y una de
ellas son las Dapps o aplicaciones descentralizadas que son aplicaciones informaticas
que siguen el mismo criterio de las DAO, siendo totalmente autbnomas sin la necesidad
de ningun intermediario y se destacan por ser libres de censuras, ya que la conexion
entre usuario y servidor es directa y la informacion compartida es controlada por los

propios usuarios.

[1l. Analisis socioecondmico de China.

Napoledn (1816) dijo que “China es un ledn durmiente, y cuando despierte, el

mundo se sacudird”.

Al observar los aspectos demograficos y geograficos de China, esta frase cobra
mas sentido. Segln Datos Macro (2022), la poblacion de China supera los 1,4 mil
millones de personas con una superficie de mas de 9 millones de kilometros cuadrados,
es decir, que su poblacion es casi treinta veces la poblacién de Espafia, mientras que
su superficie es mayor que la de todos los paises miembros de la Unién Europea juntos,
sumando alrededor de 4,14 millones de kilbmetros cuadrados. Pero hay que tener en
cuenta que el 58% de la poblacién vive en zona urbana, por lo que se genera una gran

densidad poblacional en estas zonas.

En los siguientes apartados se hara una observacion de algunos aspectos

historicos de China con el fin de entender como el pais ha llegado a la actual posicion

15



economica y politica. Posteriormente se observaran los principales aspectos de la
economia china y luego se analizaran los problemas ambientales del pais y qué relacion
tienen con las criptomonedas. A continuacién, se hara una observacién de los
principales aspectos sociales de China para comprender el comportamiento de la
poblacion ante la llegada de las criptomonedas al pais. Finalmente, se realizara una
observacion del avance de las monedas virtuales en el pais con el fin de entender su

influencia en China.
A. Rasgos historicos.

Segun El Independiente, en la conferencia de celebracion del quincuagésimo
aniversario de las relaciones diplomaticas entre China y Francia, Xi Jinping (2014) afirmo6
en su discurso que “El Ledn ya se ha despertado, pero es un ledn pacifico, simpatico y

civilizado.”

Para entender como funciona la economia china es necesario hacer un breve
recorrido en su historia, teniendo en cuenta que se trata de un modelo politico y

econdmico distinto al que estamos acostumbrados en Occidente.

En la década de los 30, China estaba dividida entre el partido nacionalista y el
comunista, que se enfrentaban por el control del pais. En 1937, con la invasion de Japén,
estos enfrentamientos internos cesaron. Sin embargo, los dos partidos volvieron a

enfrentarse tras la derrota de Japén en la Segunda Guerra Mundial.

El conflicto interno de China tuvo su fin con la victoria del partido comunista.
Finalmente, el 1 de octubre de 1949, Mao Zedong proclama la fundacién de la Republica
Popular de China, exiliando al resto del ejercito nacionalista a Taiwan. En sus primeros
afos, el gobierno de la Republica Popular de China tomé algunas medidas para activar
la economia del pais, confiscando las tierras de los terratenientes, para después
distribuirlas entre los campesinos con el fin de fomentar el desarrollo de sus actividades,

ademas de promover la creaciéon de una industria controlada y financiada por el Estado.

La economia de China tuvo un importante avance en su desarrollo tras la reforma
econémica de Deng XiaoPing en 1978, centrandose en abrir el pais al mundo exterior y
en la liberalizacion de los mecanismos de funcionamiento del sistema econdmico,
facilitando la modernizacion de la agricultura, industria, defensa, ciencia y tecnologia.
Esta reforma se basaba en un pacto social entre el pueblo y el gobierno, en el cual, la
poblacion acepta el papel dominante del Partido Comunista a cambio de mayor libertad

personal y bienestar econémico.
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“No importa si el gato es blanco o negro, mientras pueda cazar ratones es un
buen gato” (Deng XiaoPing, 1978). Es una frase que representa este cambio politico y

econdmico tras afios de un régimen totalitario.

Gréfico 1: Brecha de pobreza a 1,90$ por dia (%) - China
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Segun datos del Banco Mundial, las reformas iniciadas en 1978 lograron
disminuir exponencialmente la tasa de pobreza de la poblacion (ver grafico 1). Entre
1980 y 2010 la poblacién en estado de pobreza se redujo del 80% al 10%
(aproximadamente 500 millones de personas). Esta apertura de China al mundo exterior
atrajo mas inversion extranjera, haciendo posible que se convirtiera en la segunda

mayor economia del mundo.

A pesar de que los cambios de las ultimas décadas tuvieron buenos resultados,
la economia de China todavia tiene muchos retos relacionados con la baja
competitividad, el envejecimiento de la poblacion y la enorme brecha en el nivel de vida

entre la ciudad y el campo.
B. Aspectos econdmicos.

Ademas de ser la segunda mayor economia del mundo, China esta a la cabeza
de las exportaciones y las reservas cambiarias del mundo. Su PIB tiene uno de los
crecimientos mas rapidos a nivel mundial, a pesar de haberse ralentizado a partir de
2019 debido a la guerra comercial con Estados Unidos. No obstante, a pesar de sus
estrictas medidas para hacer frente a la pandemia del COVID-19, segun
datosmacro.com, en el afio de 2020 la economia de China creci6 un 2,3%, mientras que
en Europa las variaciones en el PIB tuvieron enormes descensos, como es el caso de
Espafa (-10,8%) o Francia (-7,9%). A pesar de la recuperacion de la economia en 2021

en los paises citados, con crecimientos del PIB del 5,1% en Espafia y 6,8% en Francia,
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el PIB de China siguié creciendo en mayor proporcion, alcanzando el 8,1%. Cabe
sefalar que en el primer trimestre de 2022 el crecimiento econémico de China se
desaceler6 con una variacion del 1,3% en su PIB trimestral, mientras que Espafa

alcanzé el 0,2% y el de Francia el -0,2%.

La economia china estd muy diversificada y predominan los sectores
manufacturero y agricola. Otro sector altamente relevante para la economia china es el
de la mineria, puesto que el pais es lider mundial en la produccién de ciertos minerales

como oro, hierro, estafio, fosfatos y titanio.

Gréfico 2: Principales exportaciones de China
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Los sectores manufactureros y de construccion aportan casi la mitad del PIB de
China, convirtiéndose en uno de los principales destinos para las grandes industrias de
manufacturacion del mundo, debido a sus bajos sueldos y las facilidades ofrecidas por
el gobierno para este sector. Como se observa en el grafico 2, las exportaciones de
maquinas representan el 48% del total exportado por China en el afio de 2018, las
exportaciones de textiles el 11% vy las de metales el 7,1%. Teniendo en cuenta que estos
productos forman parte del sector manufacturero y por eso el sector es tan importante
para la economia de China. Tomando en consideracién estos datos, segun Statista
(2021), en 2020 China fue el pais que mas exportd (medido en valor de las
exportaciones) ese afio. Por lo tanto, el sector manufacturero chino no solo es

importante para el pais, sino que lo es para todo el mundo.

La agricultura también tiene una gran importancia en la economia china,
empleando un tercio de la poblacién activa y aportando el 9% del PIB. Pero solo el 15%
del suelo del pais es apto para la agricultura. Sin embargo, el subsuelo es rico en
recursos energéticos como petroleo y gas.
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Cabe destacar que la industria china es de vital importancia para el comercio
global por su gran capacidad de fabricacion y exportacién. Eso se debe a la gran
concentracion de fabricas de productos semielaborados y materia prima. Un ejemplo de
su magnitud se puede observar a raiz de lo que estamos presenciando hoy en dia con
los problemas logisticos que sufre la industria tecnolégica debido al déficit de
componentes para fabricar chips. El déficit en la produccién de equipos informaticos y
componentes se dio por el incremento de la demanda en los dltimos afios. La mineria
de criptomonedas esta directamente relacionada al aumento de la demanda de estos
componentes, ya que las granjas de criptomonedas requieren muchos equipos con

potentes tarjetas graficas para que sean rentables.

Segun Financial Times (2021), tras la prohibicién de las criptomonedas en el
pais las principales empresas chinas de mineria de monedas virtuales han trasladado
mas de 2 millones de maquinas de hardware de mineria de criptomonedas a otros
paises. Estos equipos estaban destinados al mercado interno de China, teniendo en
cuenta que en 2021 la mineria en China suponia el 40% del total global y que la mayoria

de las maquinas ubicadas en otros paises también fueron producidas en China.

El sector tecnolégico ha tomado un gran impulso en China durante los Gltimos
afos, marcado por el surgimiento de grandes empresas tecnologicas que crecieron con
el apoyo del gobierno. Las big tech compiten directamente con los lideres del mercado,
como es el caso de Alibaba, que le hace la competencia a Amazon. Aunque en los
ultimos afos el sector tecnoldgico de China ha tenido nuevas regulaciones que limitan

las acciones de las big tech.

C. Aspectos medioambientales.

En los dltimos afios China ha estado enfrentando diversos problemas
ambientales debido a la gran concentracion de fabricas en el pais y al uso de fuentes
de energia contaminantes como el carbén. A pesar de los esfuerzos del gobierno por
reducir la contaminacion del aire, en algunas zonas del pais los niveles de CO2 superan
las cantidades consideradas nocivas para la salud. En los siguientes apartados se
analizara la emision de sustancias contaminantes y la crisis energética que encara el
pais con el fin de exponer su relacién con las actividades relacionadas con el uso de las

criptomonedas.
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e Emision de sustancias contaminantes.

La enorme concentracion de la industria trae consigo algunos perjuicios que
pueden afectar directamente a toda la poblacién mundial. China se ubica entre los
peores puestos de calidad del aire, aunque se ha mejorado debido a las medidas

tomadas por el gobierno en los dltimos afios.

China es uno de los paises con mayores niveles de emision de CO2, casi
duplicando las emisiones de Estados Unidos (como se observa en el grafico 3). Los
niveles de contaminacion del aire en ciertas zonas pueden llegar a estar 500 veces por
encima del nivel considerado de riesgo para la salud, segun la Organizacion Mundial de
la Salud. Esta contaminacion puede tener diversos tipos de consecuencias en todo el
planeta, ya que las particulas son llevadas a otras zonas a través del aire o del agua,

llegando incluso a contaminar los alimentos.

Gréfico 3: Principales emisores de CO2 (2019)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de Global Carbén Atlas (2021)

La contaminacion mas preocupante proviene de las particulas llamadas PM2,5
(2,5 micrémetros de sustancias quimicas organicas, hollin, metales y polvo), que entra
en el cuerpo humano a través de la respiracion, pudiendo llegar al sistema circulatorio

causando diversos dafnos a la salud.

China utiliza las plantas de carbén con el fin de generar la energia necesaria
para abastecer la enorme demanda energética de la industria del cemento, el aceroy la

guimica. Hay que considerar que China produjo casi la mitad del total de acero mundial
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(53,19% en 2019), lo equivalente a 492,1 mil millones de toneladas métricas en 2019 y
hoy en dia se mantiene a niveles similares. No obstante, para producir una tonelada de
acero se necesitan 600 kg de carbdén y 6 toneladas de agua, ocasionando un nivel
excesivo de emisiones de CO2 y una enorme contaminacion del agua.

llustracion 3: Densidad de la poblacion de China
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Las zonas de mayores emisiones provienen de los grandes nucleos urbanos, en
los que China debe cubrir la demanda de aproximadamente 150 ciudades que superan
el millén de habitantes, teniendo en cuenta que, solo en Pekin hay mas de 5 millones
de coches. Pero en los ultimos afios se estdn tomando medidas para frenar la
contaminacion en todo el pais, entre las que destaca el cierre de mas de 2000 empresas
contaminantes desde 2013, la retirada de mas de dos millones de vehiculos
contaminantes, la promocién de un transporte mas ecologico y la sustitucién del carbén

por el gas natural en los sistemas de calefaccion.

Las criptomonedas pueden afectar negativamente al medio ambiente de forma
indirecta debido a la considerable emisién de gases de efecto invernadero provocada
por la mineria de criptomonedas. La huella de carbono dejada por la mineria de
criptomonedas supera las 17.000 kilotoneladas de di6éxido de carbono, contaminando
indirectamente el agua y el aire. Por otro lado, la mineria de criptomonedas genera una
gran cantidad de residuos electrénicos que son muy perjudiciales para el medio

ambiente y pocas veces son reutilizados.
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e Crisis energética.

En el segundo semestre de 2021, China sufri6 una crisis energética sin
precedentes, provocada por la presidbn de los gobiernos locales para cumplir sus
objetivos de emisiones, la brecha entre la oferta y la demanda de carbdn y la regulacion
de los precios de la electricidad. Estos factores generaron problemas de suministro de
electricidad, y como consecuencia, en el racionamiento del suministro eléctrico en mas

de 20 regiones, afectando a mas del 44% de la industria del pais.

Como contrapartida, el gobierno de China ordend a las minas de carbon que
produzcan a su maxima capacidad, y presenté una propuesta para crear treinta plantas

de carbdn repartidas por 15 paises, con el fin de aliviar los efectos de la crisis energética.

D. Aspectos sociales.

En este punto se abordan algunas caracteristicas politicas y sociales de China,
como la centralizacion del poder en un solo partido, el sistema de crédito social que
evalla a los ciudadanos segun su comportamiento, la intervencion del gobierno en el
acceso a internet y la influencia del gobierno en la prensa. Todo esto con el fin de

entender el interés del gobierno chino en eliminar las criptomonedas del pais.
e La centralizacion del poder.

China es un estado unipartidista, dirigido por el Partido Comunista Chino (PCC)
desde 1949, el cual tiene plena jurisdiccion y autoridad en este pais. Los ciudadanos
chinos no pueden votar por sus representantes en unas elecciones libres y competitivas.
El PCC est4 compuesto por méas de 90 millones de miembros y durante los Ultimos afios
se ha experimentado una disminuciéon en la competencia de los cargos menores,

concentrandose el poder en las esferas mas altas del partido.

De acuerdo con su constitucion, el Partido Comunista Chino es supervisado por
la Asamblea Popular de China, aunque en realidad es al revés. Por otro lado, el Consejo
de Estado es una pieza clave en el gobierno, puesto que es el responsable de disefiar
el plan econémico y de presupuesto estatal, y se encarga de aplicar las leyes aprobadas
por la Asamblea Popular Nacional (APN) siguiendo los principios y las politicas

propuestas por el partido.
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e Sistema de crédito social.

En 2014 el gobierno de la Republica Popular de China lanz6 un piloto del sistema
de crédito social (SCS), que combina tecnologias como el Big Data, la videovigilancia
con reconocimiento facial y los algoritmos, con la promesa de buscar una mayor
confianza social y seguridad, identificando a los “malos ciudadanos” y a los “buenos
vecinos” a través de su conducta. El gobierno cuenta con el apoyo de gigantes
tecnoldgicos del pais, como Sasame Credit, empresa subsidiaria del grupo Alibaba, que

aporta informacién sobre el comportamiento de sus usuarios.

El sistema de crédito social es un sistema digital de control, registro y puntuacion,
gue califica a todos los ciudadanos e incluso empresas, dando ciertos beneficios
sociales a las personas que acumulen mas puntos, y a su vez, castigando a las personas
que tengan menor puntuacion. Inicialmente cada persona posee 1000 puntos, y existen
mas de doscientas formas de aumentar o disminuir esa cantidad. Por ejemplo, realizar
trabajos voluntarios o reportar productos falsos generan puntos, mientras que fumar en

el tren o compartir mensajes en contra del gobierno resta puntos.

La cantidad maxima de puntos que una persona puede acumular son 1300
puntos. Por debajo de los 600 puntos, los ciudadanos entran en una lista negra llamada
“heavity distrusted entities list”. Al estar en la lista de los ciudadanos “poco fiables” se
pierden algunos derechos como forma de castigo, como los 6 millones de personas que
no pueden viajar en trenes de alta velocidad y los 27 millones de ciudadanos que tienen
prohibido subirse a un avion. También se aplican otras restricciones a las personas de
la “lista negra”, como la prohibicion del acceso a locales de ocio, conexiones de internet
mas lenta y dificultades para acceder a un puesto de trabajo. EI comportamiento de una
persona también puede influir en los puntos de otras personas, por el simple hecho de

Ser cercana.

Maya Wang (2017), investigadora de Human Rights Watch, sostiene que "El
Gobierno chino usa la falta de confianza social como una excusa para implementar la
vigilancia y el control total. Su desarrollo es muy preocupante”. A pesar de diversas
criticas, el gobierno chino defiende este sistema como idéneo para mejorar la eficiencia
administrativa social y fomentar la confianza social, ademas de incentivar un

comportamiento adecuado por parte de sus ciudadanos.
¢ Internet con acceso limitado.

La censura del gobierno chino tuvo diversos cambios desde 1949 hasta el
periodo de reformas econdmicas orientadas al mercado, dando mayores libertades

personales, como en el vestuario y el comercio. Pero la libertad de expresion y accion
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que a la generacion anterior le parecia suficiente para vivir en bienestar, para la
generacién “Y” no es suficiente, al tener una nueva ideologia similar a la del Occidente,

en la cual la libertad de expresion tiene un papel importante para cumplir sus metas.

Por otra parte, con la introduccion de internet en el pais en 1994, el gobierno
decidi6é tomar el mando de la red para mantener el control del pais y de sus ciudadanos.
En 1998 el gobierno puso en marcha el proyecto “escudo dorado”, basado en un sistema
de vigilancia compuesto por centenares de miles de policias e informaticos que buscan
dia y noche cualquier tipo de contenido que incluya algun tipo de hostilidad o desacuerdo

al régimen.

El protagonista de este sistema no es la vigilancia, sino el cortafuegos conocido
como Great Chinese Firewall o la muralla china de internet, con el propdésito de proteger
a la poblacion china de influencias extranjeras que les puedan provocar algin impacto
negativo. Este cortafuegos trata de bloquear paginas de medios occidentales, redes
sociales y aplicaciones moviles populares en el resto del mundo. Ademas, algunas
paginas que contengan contenido politico y religioso, o que estén en desacuerdo con el
gobierno, son parcialmente censuradas, como es el caso de Wikipedia o los blogs.

El sistema de vigilancia de internet en China abri6 las puertas de un nuevo
mercado a las grandes empresas locales contratadas por el gobierno, que disponen de
numerosos técnicos y equipos informaticos para hacer la labor de vigilar y recopilar

informacioén de la actividad de los ciudadanos dentro de la red.

Sin embargo, China ha construido su propio ecosistema de paginas web vy
aplicaciones mdviles muy similares a las que tenemos en occidente. Para cubrir la
demanda generada por los gigantes tecnoldgicos como Meta, Google y Amazon, sin
tener que recurrir a la apertura de estos servicios a su poblacién, se han creado
empresas como WeChat, Baidu y Alibaba. Estas cumplen las mismas funciones que las
redes sociales y los buscadores occidentales, incluso llegan a tener mas funciones,

aungue son servicios paralelos y controlados por el gobierno.
o Control de prensa.

El gobierno de China ejerce un control estricto sobre los medios de comunicacion
dentro del pais, interponiendo algunas barreras a los medios independientes y
extranjeros. Segun la ultima Clasificacion Mundial de la Libertad de Prensa, publicada
en 2020 por la ONG Reporteros Sin Fronteras (RSF), el pais ocupa una de las ultimas
posiciones, estando apenas dos puestos por delante de Corea del Norte, conocida por

su represion a la prensa.
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Segun informes presentados por las ONG Reporteros Sin Fronteras y Human
Rights Watch, en 2020 habian alrededor de 127 reporteros detenidos por oponerse al
gobierno o por investigar algin asunto “prohibido”. Los medios extranjeros también son
investigados Yy vigilados. En 2020, 18 corresponsales extranjeros fueron obligados a

dejar el pais por no seguir las normas impuestas a los periodistas.

Por otro lado, la desinformacion tiene un papel importante para ejercer el control
sobre la poblacién sin que nadie se oponga. Un informe de la empresa espafiola de
ciberseguridad Cytiry (2020), sefiala que " Rusia y China estan desarrollando de forma
directa, a través de sus grupos de comunicacion estatales, e indirectamente, a través
de empresas y estructuras no gubernamentales en otros paises, campafas de
informacion falsa, desinformacion, influencia e injerencia extranjera”. En el caso de
China su interés es transmitir una buena imagen para defender los intereses
economicos y expandir su influencia al resto del mundo. Sin embargo, el control de la
prensa combinada con la desinformacion podria cambiar la opinion publicay asi eliminar

cualquier “amenaza” a los intereses del gobierno.

E. Avance de las criptomonedas en China.

En 2013 las criptomonedas llegaron al pais con diversas criticas por parte del
Banco Popular de China, que aseguraba que este tipo de monedas virtuales suponian
un gran riesgo a los usuarios debido al anonimato y la facilidad de ocultarlas en
dispositivos fisicos (USB). Como consecuencia, se prohibié de inmediato la utilizaciéon
de criptomonedas como medio de pago en los comercios electronicos. En las siguientes
secciones se observara como la digitalizacion ha influido en la expansion de actividades
relacionadas con el uso de criptomonedas. También se analizara la moneda virtual
creada por el gobierno chino y su diferencia con las criptomonedas descentralizadas.
Ademas, se analizaran los motivos por los que las granjas de criptomonedas se han
extendido por todo el pais y, por ultimo, se observara la evolucion del nivel de adopcion
de las criptomonedas por parte de la poblacion china a partir de busquedas de términos

relacionados con las monedas virtuales.

o Influencia de los pagos electrénicos.

Oficialmente lanzada en 2004, la plataforma de pagos Alipay tuvo gran
acogida por la poblacion china al ofrecer méas seguridad y comodidad a sus usuarios,

a través de diversas formas de pagar y aceptar pagos. En este sistema de pagos, el
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usuario realiza su compra y la plataforma retiene el dinero hasta que este reciba su

producto, evitando fraudes y estafas.

A diferencia de Occidente, en China las tarjetas de crédito no tuvieron tanto
éxito por razones culturales, sociales y econémicas. En cambio, las plataformas de
pago electrénico se adaptan mejor al mercado chino por su facilidad y rapidez.
Desde los grandes centros comerciales hasta los mas pequefios comercios utilizan
Alipay para recibir pagos de sus clientes, dado que solo se necesita un cédigo QR

para recibir pagos sin requerir inversiones en hardware.

Existen otras plataformas que permiten realizar pagos o aceptarlos a través
de los cdodigos QR. Un ejemplo es WeChat Pay, que combina los mensajes
instantaneos con las transferencias y los pagos inmediatos. Por otra parte, WeChat
es la plataforma mas utilizada por la poblacién china, sustituyendo a WhatsApp y a
los servicios occidentales que permiten realizar cobros y pagos de forma inmediata

como PayPal.

Finalmente, en los dltimos afios, los pagos electronicos tuvieron un gran
impulso en todo el mundo. Pero las plataformas de pago y cobro chinas como Alipay
y WeChat Pay tienen caracteristicas que las diferencian de los medios de pago
electrénico que estamos acostumbrados, como el uso de billeteras virtuales y la

posibilidad realizar transacciones a través de cédigos QR.
o La creacién del yuan digital.

Desarrollado en 2014, el yuan digital es una moneda virtual con el respaldo del
Banco Central de China que representa el yuan. En febrero de 2022, el proyecto estaba
disponible en 11 ciudades, con foco en los juegos olimpicos de Beijing para impulsar las
compras locales por parte de la poblacién china, ademas de facilitar las compras de los
turistas por su facilidad y comodidad. A su vez le quita protagonismo a la compalfiia Visa,
que tuvo el monopolio de los pagos en las olimpiadas desde 1986. Al no ser parte del
sistema bancario internacional SWIFT, China disminuye su dependencia americana y

evita las sanciones y bloqueos que son cada vez mas frecuentes.

“El uso de efectivo se reducira en al menos un 40% la proxima década” (Min,
2021). La usabilidad del yuan digital se asimila a Alipay y WeChat Pay, de hecho, les
hace competencia, pero su caracteristica que mas llama la atenciéon es que no tiene
comisiones y no se necesita internet para operar. Incluso, se puede intercambiar dinero
efectivo por yuanes digitales (o viceversa) en cajeros automaticos, que empezaron a ser
implantados en enero de 2021 por el Banco Agricola de China (uno de los méas grandes

del pais).
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En definitiva, el yuan digital no es una criptomoneda, y si un método de pago que
vincula la cuenta bancaria del usuario a una wallet digital de forma totalmente
centralizada y controlada por una institucién gubernamental (lo contrario de la tecnologia

blockchain).
. Las granjas de criptomonedas.

China es conocida como la fabrica del mundo por ciertas ventajas frente a otros
paises, como los bajos costes de suministros y de mano de obra. Con las criptomonedas
no es distinto, puesto que en los ultimos afios se convirtié en el pais con el mayor
namero de granjas de criptomonedas. Las criptomonedas fueron adoptadas como un
refugio de divisas en los afios posteriores a la crisis del 2008, y la idea de generar e
intercambiar los propios fondos se fue expandiendo. Sin embargo, los rendimientos
bajan con el paso del tiempo debido a la propia programacién en los cédigos de las
cadenas de bloques.

Las granjas pueden ser de diversos tipos de criptomonedas, pero las mas
comunes y rentables son las de bitcoin y ethereum. Con su llegada a China, el minado
de bitcoin en el pais crecié rapidamente por ser un nuevo medio de generar beneficios,

a pesar de la fuerte inversion en equipos informéticos y gastos en suministro eléctrico.

Grdfico 4: Paises lideres en mineria de Bitcoin

Paises lideres en la mineria de bitcoin

Potencia de minado (hashrate) por pais

IRLANDA ALEMANIA

Fuente: Cambridge Bitcoin Electricity Consumption Index (2022)
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Uno de los principales motivos por el que China se convirtié en el pais con mayor
namero de granjas de criptomonedas (ver grafico 4) es el precio de la electricidad y el
surgimiento de un nuevo mercado, el de proveedores de equipos informaticos propios
para la mineria como Bitmain. Segun Global Petrol Prices, en septiembre de 2021, el
precio del KWh para los empresarios chinos rondaba los 0,092 € por KWh, mientras que
en Espafa llegaba a 0,106 € por KWhy 0,112 € por KWh en Estados Unidos.

Las mayores organizaciones dedicadas a la mineria de criptomonedas eran de
origen chino, como es el caso de Antpool que llegd a ser la mayor de la red. Pero el
cambio de normativa en China de 2021 provocé el aumento en la migracion de las
grandes companfias que se dedicaban a la mineria de criptomonedas para otros paises

como Singapur, Estados Unidos y Kazajistan.
o Nivel de adopcion de las criptomonedas.

A pesar de tener sus primeros cajeros automaticos de bitcoin a partir de abril de
2014, en China las criptomonedas empezaron a ganar popularidad a partir de 2016.
Segun Parker (2017) la mayoria de los intercambios de criptomonedas realizados en
todo el mundo hasta 2017 habian sido hechos en yuanes chinos.

Grdfico 5: Busqueda de Bitcoin en China

Busquedas de Bitcoin en China a lo largo del tiempo

Fuente: Google Trends (2022)

A partir de enero de 2017 las busquedas de la palabra “bitcoin” en China
empezaron a aumentar, llegando al top trends en diciembre de 2017 (como se observa
en el grafico 5). En el mismo periodo, el Banco Central de China investigd diversas
plataformas de intercambio de criptomonedas, incluso BTCC (una de las mas antiguas),
y prohibi6 las ofertas iniciales de monedas (ICO). Rapidamente el interés por las
criptomonedas disminuyé y se mantuvo bajo hasta el afio 2021. Sin embargo, tras estas
medidas, el interés de la poblacion china por las criptomonedas se mantuvo a niveles

mayores que los de 2016.
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En enero de 2021, las criptomonedas volvieron a estar en el auge de las
busquedas en China y, por lo tanto, llamando la atencién de las autoridades. Eso se
debe al aumento del nivel de adopcién de las criptomonedas en todo el mundo. Segun
Chinalysis (2021), la adopcién de criptomonedas a nivel global ha aumentado 881% de
2020 a 2021. No obstante, una encuesta realizada entre 2000 a 7000 adultos (18-64
afos), de diversos paises, por Statista Global Consumer Survey, desde julio hasta
agosto de 2019 y desde octubre hasta diciembre de 2021, en 2019 la popularidad de las
criptomonedas en China era una de las mas altas, pero en 2021 esta disminuyo,
mientras que, en el resto de los paises encuestados la popularidad aument6 de forma

considerable.

En mayo de 2022, la criptomoneda USTC (moneda estable de lared Terra Luna)
que tenia paridad con el dolar americano perdio el 99,9% de su valor, y como
consecuencia se produjo el desplome la criptomoneda Terra Luna, que se posicionaba
entre las 10 criptomonedas con mayor capitalizacién de mercado. Pero en cuestion de
dias la criptomoneda Terra Luna pas6 de valer 116 dolares por unidad a valer apenas
0,0007 délares por moneda.

Grdfico 6: Busquedas por la criptomoneda Terra Luna

Interés por la criptomoneda Terra Luna en China

Ninel de
interés

Afio

Fuente: Google Trends (2022)

En el gréafico 6 se puede observar cémo el interés (medido por las blusquedas en
Google) por “Terra Luna” en China cambi6 de forma repentina el 8 de mayo de 2022.
Las busquedas por estas palabras eran casi nulas, y de repente pasé al maximo en
menos de veinticuatro horas. A pesar de ello, ese interés no es para bien, sino todo lo
contrario. Se puede afirmar que, a pesar de la prohibicién de las criptomonedas en
China, el aumento en las busquedas por términos relacionados a las criptomonedas se
dio debido al panico generalizado que se produjo en el mercado, ya que el colapso de

dos monedas virtuales muy importantes generé una crisis en todos los mercados
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relacionados con las criptomonedas. Como resultado se han producido bajadas

consideradas como “histéricas”.

llustracion 4: Indicador de miedo en el mercado

indice de miedo y codicia
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Ultima actualizacién: 1 de Junio de 2022

Fuente: CNN Business (2022), traduccién propia.

Uno de los principales indicadores para identificar si el incremento repentino por
las busquedas de términos relacionados con las criptomonedas es positivo o no, es el
“Indice de miedo y codicia”. Cuando las basquedas por los términos relacionados con
las criptomonedas aumentan de forma considerable, el indicador de miedo y codicia
puede estar en codicia extrema cuyo motivo puede ser alguna noticia de adopcién de
las criptomonedas o algo positivo relacionado con el tema. Pero en el caso de que el
indicador esté posicionado en miedo extremo significa que el pesimismo en el mercado
es alto y larazén puede ser el rechazo por parte de algiin gobierno u otra noticia negativa
para las criptomonedas. Un ejemplo de ello fue en septiembre de 2021, cuando las
autoridades de China prohibieron cualquier transaccién con criptomonedas en el pais,

lo que hizo que el indicador de miedo y codicia se pasara al miedo extremo.

Como se puede observar en la ilustracion 4, debido a lo sucedido durante mayo
de 2022, el indicador se mantuvo en “miedo extremo”, lo que ocasioné el rechazo de las
criptomonedas por parte de las personas que ya estaban en el mercado y estan en
pérdidas. Por otro lado, el miedo extremo frena la entrada de nuevas personas pudiendo

llevar el mercado de las monedas virtuales al rechazo social.
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IV. Las amenazas de las criptomonedas percibidas por el gobierno
de China.

Las criptomonedas llamaron la atencion de muchos inversores en los Ultimos
afos a pesar de ser un medio de pago en el que las operaciones son transparentes y
que su valor se haya multiplicado. Las autoridades de muchos paises empezaron a
preocuparse por diversos motivos, como la mineria de criptomonedas y su gran
necesidad de energia, la volatilidad e incluso el uso de monedas virtuales para
blanquear el dinero de actividades delictivas. En los siguientes puntos se analizaran
estas amenazas desde el punto de vista del gobierno de China, para entender sus
motivos para prohibir cualquier tipo de actividad relacionada con las criptomonedas en
el pais como el consumo eléctrico, las actividades delictivas, los problemas relacionados

a los chips, la competencia al yuan digital, el control social y la volatilidad.

A. Consumo eléctrico.

Para validar las transacciones de criptomonedas, se necesitan plantas de
mineria de monedas virtuales equipadas con numerosos equipos informaticos que
generan enormes gastos de electricidad, lo que puede ser una de las principales
razones por las que China rechaza las criptomonedas. En los siguientes puntos se
abordaran los problemas con el suministro eléctrico en China a fines del 2021 que
generaron varios apagones en distintas zonas del pais, y se analizara la razén por la

cual la mineria se volvié tan atractiva en China.

A.1. Problemas con el suministro.

A finales del afio de 2021, el gobierno austriaco realiz6 una campafia para
informar a sus ciudadanos de un posible apagdén a gran escala, recomendandoles
disponer de provisiones para un par de semanas. Entre tanto, China hizo algo parecido
y recomendd a sus ciudadanos que se preparasen para una situacion critica, como

ocurrié con la pandemia del COVID19.

Como se ha mencionado en el punto anterior, en los ultimos afios China viene
pasando por una crisis energética que ha obligado el gobierno a actuar. Entre las
medidas tomadas por el gobierno, se destaca el racionamiento del suministro de energia

en algunas zonas provocando apagones generalizados en diversas regiones del pais.

Por otro lado, el gobierno de China anunci6 su plan de aumentar el suministro

de carbdn con el fin de mantener el pleno funcionamiento de las centrales eléctricas
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para cubrir la demanda de su sector productivo y del consumo residencial, teniendo en

cuenta que el 60% de las centrales eléctricas de China dependen del carbén.
A.2. La rentabilidad de la mineria.

Respecto a la mineria de criptomonedas y su consumo de electricidad, el director
de Albany Engineering Corporation (propietaria de la instalacion de energia renovable
mas antigua del mundo), Besha (2021) afirma que “gana mas dinero con la mineria de

bitcoin que vendiendo electricidad”, llegando a multiplicar por tres sus beneficios.

El 20 de marzo de 2020 el precio de bitcoin llegd a 6.170 ddélares por unidad, sin
embargo, al 15 de abril de 2021 el precio de cada moneda alcanzé los 62.800 délares.
Esa gran rentabilidad atrajo mas mineros de criptomonedas, pero las granjas de mineria
de monedas virtuales empeoraron la situacion energética a la que se enfrenta el
gobierno chino. Segun un andlisis realizado por The New York Times en 2021, la mineria
de bitcoin consume mas de 90 mil GWh, eso supone un consumo anual de electricidad
mayor que el de toda Finlandia (con 5,5 millones de habitantes). Ademas, el consumo
total de la mineria de bitcoin se increment6 diez veces en los ultimos 5 afios, llegando
al 0,5% de todo el consumo de electricidad a nivel global. Otro dato que se ha constatado
en el analisis del The New York Times (2021), es que al afio la mineria de criptomonedas
consume siete veces la electricidad utilizada por Google en todas sus operaciones,
considerando que los servidores de Google estan conectados las 24 horas y sus
servicios cubren la demanda global. De acuerdo con Datosmacro (2022), en 2019 se
consumieron alrededor de 6.875.089 GWh y sabiendo que en ese mismo afio se min6
cerca del 75% de las criptomonedas en China (ver gréfico 4), se puede afirmar que en
2019 la mineria de Criptomonedas represent6 casi 1% de toda la electricidad consumida

en China.

Los principales atractivos para la creacion de tantas granjas de criptomonedas
en China fue el coste de la electricidad y las ventajas logisticas que implicaba la
adquisicion y mantenimiento de los equipos informaticos utilizados en la mineria de

criptomonedas.

B. Actividades delictivas.

Con la aparicion de las criptomonedas y el aumento de su popularidad, también
surgieron diversos tipos de actividades delictivas relacionadas con las monedas
virtuales y la descentralizacion, desde estafas a blanqueo de capital. En este punto se

analizaran los delitos mas comunes y las amenazas que representan para China. Entre
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estos delitos estan las estafas, los hackeos, el blanqueo de capitales, la adquisicion de

productor y servicios ilicitos y la falsa insolvencia.

B.1. Estafas.

Existen diversos tipos de estafas relacionadas con las criptomonedas, dentro de
las mas comunes estan los esquemas Ponzi, el rug pull en criptomonedas, el phishing

y los perfiles falsos.

Los esquemas Ponzi, mas conocidos como “esquema piramidal “o de
“multinivel”, es un tipo de estafa que ofrece rendimientos muy elevados en cortos
periodos de tiempo para atraer inversores. Sin embargo, se utiliza el capital de los
nuevos inversores para pagar los rendimientos de los mas antiguos. Estos rendimientos
pueden incrementarse a medida que los inversores mas veteranos atraigan al mayor
namero de nuevos inversores bajo su red. En general las victimas suelen entrar en el
esquema por recomendacion de algun conocido, por conferencias o a través de las

redes sociales.

llustracion 5: Esquema Ponzi

Esquema Ponzi

El iniciador del sistema 4A

piramidal unicamente asuvez, cada una a seis
recluta a seis personas... n nuevos participantes...

Estas seis personas reclutan,

“ ... que haran lo mismo, etc.

ARREN
A
362 797 056

2176782336
13060694016

Fuente: Central Charts (2018)

Los esquemas multinivel tienen en comun los sistemas de membresia. Son
sistemas con diferentes categorias que se distinguen por el capital invertido y la cantidad
de miembros que cada asociado tenga bajo su red. Este método de estafa puede ir
asociado a cualquier producto, como articulos de belleza, productos dietéticos, servicios
de telefonia, crucero, etc. En todos los casos el fin es el mismo, captar nuevos
“miembros” y recaudar tanto dinero cuanto sea posible.
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Los esquemas Ponzi pueden estar relacionados de forma directa o indirecta con
las criptomonedas. Cuando estan directamente relacionados, las victimas compran
criptomonedas y las envian a las carteras virtuales de los estafadores a través de sus
paginas web. En un principio se pagan los intereses en criptomonedas a los nuevos
inversores, no obstante, de la noche a la mafiana los estafadores dejan de pagar a todos
los inversores y cierran la pagina web, quedandose con todas las criptomonedas de los

inversores.

Por otro lado, si el esquema estd indirectamente relacionado con las
criptomonedas, los estafadores crean paginas web con interfaces sencillas y llamativas,
en las que los nuevos usuarios deben hacer una inversion inicial por medio de una tarjeta
de crédito o de débito. En estos casos, los estafadores prometen operar con
criptomonedas y sacar rendimientos suficientes para pagar intereses a todos los
inversores, pero pasa lo mismo que en el caso anterior. La diferencia es que en ningan
momento se opera con criptomonedas, y todo no pasa de una promesa para aumentar

la red y hacerse con més dinero.

Del afio 2019 al afio 2021, funcioné la plataforma de criptomonedas llamada
BBGO, que logro estafar a mas de 100.00 personas en China. En este proceso las
autoridades del pais lograron confiscar alrededor de mil millones de yuanes (138

millones de euros) y arrestaron a 111 personas involucradas en la estafa.

En cuanto a las rug pull en criptomonedas, los estafadores crean criptomonedas
basandose en informacion falsa y sin ningun proyecto por detras, lo enlistan en un
Exchange descentralizado e inyectan cierta liquidez para que su precio suba rapido y
atraiga inversores. Por consiguiente, los creadores mueven todo el dinero que da
liquidez a la criptomoneda a otro lugar, desapareciendo con todo el dinero y dejando a

los inversores con criptomonedas que no tienen ningun valor.

El hecho de que cualquiera pueda crear una criptomoneda abre la puerta a este
tipo de estafadores. En 2021, las autoridades de China detuvieron a los creadores de la
estafa del token llamado Gain Swap, que afecté a cientos de personas en todo el pais 'y

el perjuicio total super6 los 50 millones de yuanes (més de 7 millones de euros).

Por otro lado, en mayo de 2018, el Ministerio de Industria y Tl de China publicé
un informe que habia detectado 421 criptomonedas falsas y alerté a la poblacion de

como detectarlas.
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Otro tipo de estrategia muy utilizada es phishing, en el que se crean paginas web
y aplicaciones exactamente iguales a la de las plataformas de criptomonedas, tanto
centralizadas como descentralizadas. La finalidad de este tipo de fraude es lograr que
los usuarios de las grandes plataformas accedan sin darse cuenta e ingresen sus
contrasefias. Eso permite que los estafadores se queden con todos los datos de las

victimas, para posteriormente vaciar sus carteras virtuales.

En muchos casos, el phishing llega a sus destinatarios a través de correos no
deseados (spam), en forma de mensajes de alertas o promociones acompafadas de un

enlace. Pero enrealidad se trata de estafadores que se hacen pasar por las plataformas.

Segun un informe de Kaspersky (2022), China ocupa la tercera posicién de los
paises en los que mas se originaron spam en 2021. A su vez, los sitios web de phishing
blogueados procedentes de la zona de dominio CN (de China) ocupan el tercer puesto

de la lista de sitios bloqueados por phishing segln la zona de dominio.

Finalmente, cabe destacar que hoy en dia se ha vuelto muy facil suplantar la
identidad otra persona en Internet mediante la creacion de perfiles falsos. En muchos
casos, los estafadores utilizan los datos de personajes publicos para crear estos tipos
de perfiles para contactar con personas de forma aleatoria, ofreciendo premios o sorteos
falsos. Todo con el fin de obtener suficientes datos para acceder a las billeteras virtuales

de las personas que son engafiadas.
B.2. Hackeos.

Cualquier sistema, red o dispositivo informatico puede sufrir ataques de hackers.
En cuanto a la seguridad informatica se afirma que, “El tnico sistema seguro es aquel
que esta apagado y desconectado, enterrado en un refugio de concreto, rodeado por
gas venenoso y custodiado por guardianes bien pagados y muy bien armados. Aun asi,

IH

yo no apostaria mi vida por él” (Spafford, s.f.). Con las criptomonedas y la tecnologia
blockchain no es distinto. A la vez que estas evolucionan, surgen hackers con nuevos

métodos de actuacion con el fin de hacerse con las criptomonedas ajenas.

Entre los métodos més comunes se encuentra el phishing combinado con el
malware hacia los empleados de las plataformas centralizadas de criptomonedas
(Exchange). Tras hacerse con los datos de los trabajadores de estas plataformas en
redes sociales, los ciberdelincuentes envian correos electrénicos (phishing) que
contienen malware a los empleados que consideren mas vulnerables. El siguiente paso

consiste en acceder al sistema de la plataforma, espiando la comunicacion interna de la
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organizacion hasta localizar las criptomonedas y finalmente atacan la zona donde se

custodian las monedas virtuales para vaciar las carteras virtuales de los clientes.

En mayo de 2019, Binance (una de las mayores plataformas) sufrié un ataque
en el que los ciberdelincuentes se llevaron 7.000 bitcoins, lo equivalente a mas de 40

millones de euros en la fecha del suceso.

Los ciberdelincuentes también se aprovechan de vulnerabilidades en la
seguridad de las plataformas de finanzas descentralizadas (DEFI) para atacar, como es
el caso de Wormhole (plataforma de la red de Solana), que en febrero de 2022 sufrié un
atague que ocasiond en el perjuicio de 120.000 unidades de la criptomoneda ethereum,
lo equivalente 318 millones de dolares en la fecha del ataque. Hasta el momento se

considera el segundo mayor hackeo de criptomonedas de la historia.

La manera mas comun es a través del robo de claves privadas de las carteras
virtuales. Para ello, los ciberdelincuentes utilizan emails, anuncios, paginas web y
extensiones de navegadores para acceder a los dispositivos de las victimas, espiar sus
movimientos y visualizar todos los archivos que existan en el dispositivo, incluso en
dispositivos USB (al conectarse al ordenador infectado). Una vez que logran hacerse
con las claves privadas de las victimas, les vacian las billeteras virtuales. Por eso, al
momento de crear una cartera virtual, se aconseja guardar las claves de forma offline,

incluso con boligrafo y papel.

El sitio de investigacion de ciberdelitos 3xp0rt informé de la aparicion de un virus
troyano que se aloja en los navegadores en forma de extension, copiando las claves
privadas de los ordenadores afectados. Se estima que este nuevo virus ha afectado mas
de 40 billeteras virtuales y puede ser comprado en la dark web por poco mas de 140

dolares.

Otros ciberdelitos que se volvieron cada vez mas frecuentes son los ataques de
ransomware. Este tipo de ataque suele ser dirigido a empresas y organizaciones,
basandose en la invasion de los equipos de una red a través de un email infectado con
algun malware. Una vez que los ciberdelincuentes tienen acceso a informacion
importante de la compafiia, la encriptan y piden un rescate en criptomonedas a cambio

de la llave para desencriptar la informacion.

Segun Silicon (2015), debido a una falla de seguridad, la plataforma Bter,
considerada la principal plataforma de intercambio de bitcoins en ese momento, fue
hackeada en febrero de 2015. Como resultado, un total de 7.170 bitcoins fueron robados

(equivalentes a més de 155 millones de euros hoy).
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B.3. Blanqueo de capitales.

La posibilidad de crear carteras virtuales de forma totalmente anénima junto a la
facil operabilidad de las criptomonedas abre la puerta a los delitos de fraude fiscal y el
lavado de dinero procedente de otras actividades ilicitas. Por este motivo, a las
autoridades les cuesta regular este mercado. Segun un estudio realizado por
Chainalysis (2022), el uso de criptomonedas para el lavado de dinero procedente de
actividades ilicitas aument6 un 30% en 2021. Se calcula que la cantidad de dinero

blanqueado superd los 8 mil millones de euros.

En junio de 2021, el Ministerio de Seguridad Publica de China comunic6 que ha
realizado una operacion contra el blanqueo con criptomonedas de dinero procedente de
actividades ilicitas. La operacion se llevé a cabo en 24 provincias del pais, con el
resultado de la disolucién de 170 grupos dedicados a este tipo de actividad y un total de

1.100 detenidos en la operacion.

Sin embargo, segun un informe publicado por CipherTrace (2022), a nivel global
menos del 1% de las actividades con criptomonedas fueron consideradas ilegales. El
informe también sefiala que en 2021 el porcentaje del uso de criptomonedas en

actividades ilicitas disminuyd en comparacién con el afio anterior.
B.4. Adquisicién de bienes y servicios de caracter delictivo.

El anonimato de las criptomonedas permiti6 que estas se convirtieran en el
principal medio de pago y cobro del mercado negro. En 2021, la Europol cerr6
Darkmarket, que fue el mayor Marketplace de la dark web. Se trataba de una plataforma
gue conectaba compradores con vendedores de toda clase de productos ilicitos, en los
que se encontraban narcéticos, armamento, documentacion falsa e incluso servicios. En
esta plataforma el Gnico medio de pago aceptado era el bitcoin, llegando a convertirse
en la mayor plataforma de productos ilegales hasta su cierre. Darkmarket contaba con
mas de medio millén de usuarios de todo el mundo y con mas de 2.400 vendedores,

llegando a mover méas de 140 millones de euros.

Actualmente, siguen existiendo diversas plataformas similares a Darkmarket que
actuan como “una especie de Ebay” de productos prohibidos. Aunque las autoridades
siguen en el combate a este mercado, se estima que solo en el dltimo trimestre de 2019
las transacciones con criptomonedas en la “dark web” alcanzaron los 600 millones de
dolares (Chainalysis, 2020).
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Segun CN security (2021) la mayoria de los Marketplace del mercado negro en
China son utilizados con la finalidad de intercambiar manuales de pirateria y malware

capaces de robar datos. Y todo con el uso de criptomonedas como forma de pago.
B.5. Insolvencia punible.

Las criptomonedas también han dado espacio para aquellas personas que convierten
su patrimonio en monedas virtuales con el fin de eludir el pago de sus obligaciones.
Debido a la dificultad que supone a las autoridades rastrear y comprobar la legitimidad
de las carteras virtuales logran evitar el embargo de sus bienes y a su vez disminuir sus

obligaciones fiscales por patrimonio.

C. Problemas con los chips.

El aumento de la demanda de semiconductores se ha elevado significativamente
en los ultimos afios y el fendmeno de la mineria de criptomonedas ha impulsado a este
incremento ya que requiere equipos muy potentes y equipados con tarjetas graficas de
tltima generacion. Debe destacarse que en el primer trimestre de 2020 la demanda
subi6 de manera desproporcionada a la oferta, lo que sumando a los problemas
logisticos en China ocasionados por la pandemia del COVID19, origind un déficit en el

mercado de semiconductores que se mantiene en la actualidad.

Como ejemplo del aumento en la demanda de los semiconductores, en junio de
2020 Fromont (vicepresidente corporativo de Acer) afirmé que en el mercado global
durante el mes de abril la empresa tuvo un crecimiento de 40% frente al afio anterior.
Por otra parte, en 2021, Ciu Liu (Product Manager de Huawei CBG Spain) afirmé que la
empresa estd realizando importantes inversiones en nuevas fabricas de

semiconductores, con el apoyo de Intel, para hacer frente a la demanda de estos.

Grdfico 7: Tiempo de espera por los Chips

Tiempo medio de espera desde que se ordenan hasta que se
entregan los Chips (en semanas)

Fuente: Susquehanna Financial Group, 2021, (Traduccién propia)
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En el grafico 7, se observa la evolucion del tiempo medio que las empresas
deben esperar tras realizar sus pedidos a las compafias fabricantes de
semiconductores. En 2020, el tiempo de espera aumentd de forma gradual, sin embargo,
como consecuencia del incremento de la demanda, en 2021 el tiempo de espera se
duplicé. Eso repercute directamente en los clientes, tanto en el tiempo de espera del

producto como en el precio.

Segun el informe “Industrial production operation in july 2021” publicado por la
Oficina Nacional de Estadistica de China (2021) durante el mes de julio la produccion
en la industria de circuitos integrados se incremento el 41,3%, con relacion al mismo
periodo del afio anterior. En total solo en el mes de julio la produccion en China alcanz6
los 31.600 millones de chips y durante los siete primeros meses de 2021, la produccion
de circuitos integrados en China aument6 el 47,3% comparado con el afio anterior.

Sin embargo, en 2022, China vuelve a sufrir un nuevo brote del COVID19,
ocasionando el confinamiento total de diversas regiones y generando un fuerte impacto
en la industria de las zonas afectadas. El resultado fue la caida del 4,2% en la
produccién de semiconductores durante el primer trimestre y se espera que siga bajando

en los préximos meses.

D. Competencia al yuan digital.

Desde que las criptomonedas salieron a la luz y llegan a China en 2009, el
gobierno de China las tach6 de estafa y advirti6 que se podia tratar de una burbuja
financiera. Sin embargo, en 2021 el gobierno chino present6 su propia moneda virtual
que se asemeja a las criptomonedas, salvo por el detalle mas importante: el control y la
centralizacion. El propésito del yuan digital no es solo facilitar las operaciones
financieras, sino también luchar contra el doélar y el bitcoin, para posteriormente

convertirse en la principal moneda internacional.

El yuan digital es totalmente centralizado, controlado por el gobierno y facilita el
control de todas las transacciones de los ciudadanos y de las empresas. Desde el punto
de vista de las autoridades, es una herramienta que mejora el control de la economia.
Sin embargo, desde el punto de vista de los ciudadanos, es una forma mas de

controlarles cada movimiento.

Frente al yuan digital, las criptomonedas permiten hacer las mismas operaciones
gue este y con la misma comodidad. Pero a diferencia del yuan digital, las transacciones

con criptomonedas se pueden realizar andnimamente. Las carteras virtuales no estan
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controladas por nadie y a la vez pueden ser vistas por cualquiera, puesto que todo queda

reflejado en un libro mayor publico.

Las criptomonedas tuvieron fuerte adopcion por parte de la poblacién de China,
pero no cumplen con los requisitos que interesan al gobierno, por lo que este decidid
adentrarse en el mismo terreno. Ademas, el yuan digital tiene una gran ventaja frente a
las criptomonedas, es el respaldo de una economia soélida, lo hace que el yuan digital
sea una moneda mas estable y con poca volatilidad, al contrario de las criptomonedas

que son totalmente inestables y tienen una gran volatilidad.

E. Control Social.

Cuando se habla de libertad, lo primero que se menciona es la libertad de
expresion y de accion. A pesar de ello, algunos gobiernos limitan estas libertades a
través de diversos sistemas de vigilancia y medidas, como la del sistema de crédito
social, que llega a limitar la circulacion de aquellos que no tengan lo que el gobierno

considera “buena conducta”.

La descentralizacion de la tecnologia blockchain no es muy compatible con la
politica del gobierno de China. Eso se debe a que las criptomonedas son utilizadas como
una forma de recaudar fondos para desarrollar nuevos proyectos y esta tecnologia
permite crear aplicaciones, videojuegos e incluso redes sociales totalmente abiertas y

sin el control de ningun gobierno.

Se puede afirmar que la tecnologia blockchain no tiene fronteras ni barreras, lo
que permite el intercambio de datos desde cualquier punto a otro y eso amenaza el
sistema de control social de China. Las redes sociales extranjeras estan bloqueadas en
el pais para evitar este intercambio de informacién ante la posibilidad de que los
pensamientos occidentales puedan influir en la cultura del pais. Sin embargo, la
tecnologia blockchain permite a los ciudadanos pasar por alto “el gran cortafuegos
chino” y acceder a contenidos no controlados por el gobierno, convirtiéndoles en
incensurables. Por este motivo el gobierno puede contemplar a esta tecnologia como

una amenaza a sus intereses.

F.  Volatilidad.

Uno de los mayores problemas de las criptomonedas es la volatilidad. En este
mercado ocurren cambios que no se ven en ningln otro, y es justamente esta enorme

volatilidad lo que atrae a los nuevos inversores o los ahuyenta.
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El 1 de noviembre de 2020, el precio del bitcoin superé los 13.700 délares, sin
embargo, un afio después su valor superd los 62.100 dolares. Subir el 453% en tan solo
un afio no es algo muy habitual en otros mercados y atrae la atencién de todos los
inversores. Incluso con otras monedas virtuales se han visto incrementos mayores en
periodos mas cortos. Es el caso del token Sandbox, que en 2021 subié el 800% en tan

solo un mes dejando importantes beneficios a quienes ya lo poseian.

Casos como estos son muy comunes en el mercado de las monedas virtuales,
pero no siempre el mercado es favorable. La volatilidad también puede ir en direccion
contraria y bajar los precios drasticamente de la noche a la mafiana. Un ejemplo es la
criptomoneda Luna, que llegé a ser un proyecto de gran potencial y ocupé el quinto
puesto en el ranking de las criptomonedas con mayor capitalizacion de mercado, con un
valor de 124 ddélares por moneda. Pero debido a un fallo en la programacién de su red,
del dia 7 al 12 de mayo de 2021, el valor de la criptomoneda Luna baj6 el 100% de su
valor, generando pérdidas practicamente a todas las personas que adquirieron esta
moneda virtual. Este ejemplo prueba que los precios en este mercado no se basan en

la fiabilidad de los proyectos y si en la especulacion.

Esta volatilidad de las criptomonedas puede desvalorizar el ahorro de la noche
a la mafiana (o al revés), pudiendo desencadenar una importante inestabilidad
econdémica en el pais. El gobierno chino no estd dispuesto a asumir este riesgo y

tampoco quiere que sus ciudadanos lo asuman.

V. Medidas tomadas por el gobierno chino sobre el uso de

criptomonedas en el pais.

Desde que las criptomonedas daban sus primeros pasos el gobierno de China
no tardé en ponerse en su contra y desde entonces viene tomando diversas medidas
para frenar el avance de las criptomonedas en el pais. Los siguientes puntos analizaran
las principales prohibiciones sobre las operaciones con criptomonedas en el pais, el veto
a las ICO, la iniciativa contra la mineria de criptomonedas y las sanciones por violar

estas prohibiciones.
V.1. Prohibir las operaciones con criptomonedas.

En diciembre de 2013, el Banco Central de China publicé el “Aviso sobre la
prevencion de riesgos de Bitcoin” prohibiendo que las instituciones financieras utilizasen

bitcoins y otras criptomonedas en sus transacciones. El motivo dado por las autoridades

41



chinas fue que el bitcoin y las demas criptomonedas no son consideradas “divisas”,
aparte del riesgo que representan debido a su anonimato. Por la imposibilidad de rastreo
y la alta volatilidad de las monedas virtuales, las autoridades de China consideran que
estas representan un agujero potencial al sistema de capital cerrado del pais. Sin
embargo, hasta 2021 las prohibiciones de las criptomonedas solo afectaban a entidades

financieras y plataformas.

Otra forma utilizada por las autoridades chinas para vetar las criptomonedas en
el pais fue a través del cierre de las plataformas de intercambio de criptomonedas en
2017, obligando a los principales exchanges (de origen chino) como Huobi, Binance y
FTX, a cambiar sus sedes a otros paises. A pesar de ello, tanto las plataformas chinas
como las extranjeras siguieron operando de forma legal en el pais hasta septiembre de
2021.

Segun El Pais (2021), el dia 24 de septiembre de 2021, el Banco Popular de
China anuncio6 la prohibicién de cualquier operacion realizada con criptomonedas en el
pais a través del Aviso Yin Fa No.237, impidiendo el acceso a los usuarios procedentes
de China a las plataformas de intercambio de monedas virtuales, aplicando fuertes
sanciones e incluso céarcel a quien incumpla las prohibiciones relacionadas a las

criptomonedas.

Grdfico 8: Volumen semanal de transacciones en LocalBitcoins (China)

Volumen semanal de transacciones en LocalBitcoins procedentes de China (en Yuan)

200 M

150 M ‘

il | " . 3,322,252 en volumen durante la semana del 21/05/2022

Fuente: Coin Dance, 2022. (Traduccion propia)

A pesar de las prohibiciones, los poseedores de bitcoin y otras criptomonedas

encontraron nuevas formas de seguir operando. De acuerdo con datos de CoinDance
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(2018), durante el mes de agosto de 2018, el volumen de intercambio de criptomonedas
en el pais superé los 31 millones de yuanes, lo equivalente a mas de 4 millones de
ddlares. Como se puede ver en la Figura 8, actualmente las operaciones con
criptomonedas en China continlan superando los 3 millones de yuanes por semana.
Pero, en comparacion con enero de 2018, el actual comercio de criptomonedas en el
pais es casi nulo, teniendo en cuenta que en 2017 el volumen de comercio alcanzé mas
de 150 millones de yuanes en una semana. En definitiva, las medidas tomadas por el
gobierno chino afectaron negativamente el volumen de transacciones con
criptomonedas en el pais, aunque existen otros factores que podrian haber provocado
esta caida, como es el caso del veto a las criptomonedas en otros paises o la crisis

provocada por la guerra en Ucrania.
V.2. Prohibicién de las ICO (Initial Coin Offer).

En septiembre de 2017, el Banco Central de China declar6 que las ICO estaban
siendo usadas para recaudar fondos de forma inaceptable e ilegal, incidiendo en que
estan directamente relacionadas con fraudes financieros, esquemas Ponzi y otras

actividades ilicitas.

Como consecuencia, en el afio de 2018, el gobierno chino anuncio el cierre de
alrededor de 88 plataformas de cambio de criptomonedas y 85 ICO. No obstante, ese
mismo afio las autoridades prohibieron todas las actividades relacionadas con
criptomonedas en hoteles, centros comerciales y oficinas, incluyendo conferencias,
charlas y foros. Segun un analisis realizado por la directora de riesgos de Dhanua
Capital (Dovey Wan, 2018), las prohibiciones de los eventos relacionados con las
monedas virtuales podrian estar orientadas a la restriccibn de los canales de
comunicacion mas cercanos entre los entusiastas de las criptomonedas del pais. Por
otro lado, en enero de 2021, el gobierno de china anuncié el Decreto Estatal N° 737 que

prohibe cualquier actividad relacionada con las ICO en el pais.
V.3. Prohibicién de la mineria de criptomonedas.

En mayo de 2021, las autoridades de la region autbnoma de Mongolia Interior
(China) publicaron medidas para combatir la mineria de criptomonedas. Dentro de las
medidas anunciadas, las puniciones no afectarian solo a las personas directamente
ligadas a la mineria, sino a todas las entidades que estén indirectamente involucradas
0 presenten algun apoyo a la mineria de monedas virtuales. Eso incluye empresas de
telecomunicaciones, de tecnologia de la informacién y negocios como los cibercafés.
Como punicién las entidades involucradas indirectamente perderian sus licencias e

incluso podrian ser clausuradas. Por otro lado, las autoridades de la region incentivaban
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a la poblacién a denunciar ante cualquier sospecha de la presencia de granjas de

criptomonedas a cambio del estatus de “buen ciudadano”.

En el borrador de la resolucién de las medidas tomadas por las autoridades de
la regién auténoma del norte de China, se especifica que: “Cuando entidades, empresas
e individuos realicen lavado de dinero en forma de moneda virtual y otras actividades
ilegales, seran transferidos a las autoridades judiciales para su manejo de acuerdo con
la Ley Penal de la Republica Popular de China y otras regulaciones relevantes”.

(Comisién de Desarrollo y Reforma Autbnoma de Mongolia Interior, 2021).

Tras el anuncio de las autoridades de la regién autonoma de Mongolia Interior
en mayo de 2021, otras regiones auténomas también tomaron las mismas medidas,
hasta que en septiembre de 2021 el Banco Popular de China declarara ilegales las
operaciones y la mineria de criptomonedas. Eso hizo que la mineria en el pais
supuestamente disminuyera de forma repentina hasta el punto de ser casi hula haciendo
gue Estados Unidos se quedara con la mayor parte de la cuota de hash global, seguido
por Kazajistan y Rusia.

Pero segun un informe de Cambridge Centre for Alternative Finance (2022), la
mineria de criptomonedas en China ha experimentado un inesperado aumento a través
de operaciones encubiertas. De acuerdo con los datos presentados en el informe, desde
agosto de 2021 a enero de 2022 (observar gréfico 9), la cantidad de bitcoins minados
en China durante este periodo pas6 de cero al 21,11% del total global, aunque esté muy
lejos de su cuota de hash global anterior a las prohibiciones del gobierno China ha

logrado llegar a la segunda posicién, quedando solo por detras de Estados Unidos.

Grdfico 9: Distribucion global del minado de bitcoin en los ultimos meses

Evolucion de la cuota de hash por pais

Proporcién de la tasa de hash global (promedio mensual)

China Continental @ Otros Rusia Estados Unidos
Malasia Irdn Kazajistan Canada
Alemania Irlanda

Fuente: indice de Consumo de Electricidad de Bitcoin de Cambridge (2022). (Traduccién propia)
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No obstante, el informe esta basado en la geolocalizacion agregada facilitada
por los pools asociados a la mineria de bitcoin. Dado que los mineros de criptomonedas
ubicados en China ocultan su identidad mediante servidores proxy, los resultados
pueden ser erréneos, aunque los investigadores aseguran que eso solo afectaria de

forma “moderada” a la precision del analisis.
V.4. Sanciones y puniciones.

Después de que el Banco Popular de China anunciara la prohibicién de las
operaciones con criptomonedas en el pais, en marzo de 2022, el Tribunal Popular
Supremo de China anuncio a través del aviso Fa Shi (2022) No.5 nuevas actualizaciones
sobre la interpretacion de la ley penal y practica judicial para aquellos que incumplan las
normas relacionadas con las criptomonedas. Las puniciones varian desde sanciones

hasta el encarcelamiento, dependiendo de la cantidad recaudada por los acusados.

En el caso de que la recaudacién supere los 100.000 yuanes (alrededor de
14.000 euros), se considera “gran cantidad” y la sancién sera dictada por los tribunales
correspondientes. Por otro lado, si la cantidad recaudada supera los 50 millones de
yuanes (aproximadamente 7 millones de euros) o involucra 5000 personas (en caso de
ICO o plataformas de cambio), se considera como delito “extremamente grave” y se
puede aplicar hasta 10 afios de céarcel para los involucrados. En ambos casos, las

multas pueden superar los 70.000 euros.

Estas sanciones estan orientadas a todos los ciudadanos, pero al observar las
cifras de recaudacion citadas anteriormente, se entiende que estan mayormente

dirigidas a las plataformas que operan con criptomonedas y a los inversores potenciales.
V.5. Otras acciones hacia las criptomonedas.

Finalmente, aunque no es una medida, cabe sefialar que el gobierno chino ataca
el uso de las criptomonedas a través de declaraciones, como la que realizé en junio de
2022 por medio de in informe publicado por el diario Economic Daily, donde advierte
que tras las fuertes caidas en los ultimos meses el valor del bitcoin llegara a cero,
haciendo que todos sus inversores pierdan su dinero. Ademas de afirmar que bitcoin no
es mas que una cadena de cédigos virtuales, y los beneficios se obtienen gracias a la

oferta y la demanda.
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VI. Conclusion

A pesar de que la primera criptomoneda entrara en funcionamiento en 2009, las
monedas virtuales tardaron algunos afios para ser aceptadas por su complejidad. Pero,
en los Ultimos afios las criptomonedas empezaron a ganar cada vez mas auge por las
enormes ganancias generadas tanto a las personas que operaban como a aquellos que
las generaban, hasta convertirse en tendencia en todo el mundo. Esta novedad empez6
a atraer la atencion de las autoridades de diversos paises, siendo China uno de los

primeros en ponerse en contra de las criptomonedas.

China aspira a ser la economia mas grande del mundo y su posicién en cualquier
tema es de relevante importancia. El gobierno chino manifesté su rechazo a las
criptomonedas desde que estas salieron a la luz y a pesar de su intenso control sobre
su poblacién como el sistema de crédito social o “el gran cortafuegos chino”, el uso de
las criptomonedas se expandié por todo el pais creando la percepcion de diversas
amenazas al gobierno chino, como el consumo eléctrico, las actividades delictivas, la
escasez de chips, la competencia al yuan virtual y la inestabilidad que existe en este
tipo de mercado. En respuesta al avance de las criptomonedas el gobierno chino creé
su propia moneda virtual (el yuan digital) con la intencién de superar a las criptomonedas
y al délar para luego convertirse en la principal moneda utilizada en los pagos

internacionales.

Para frenar la expansién de las criptomonedas en China, el gobierno comenzoé a
actuar con medidas prohibitivas que se intensificaron paulatinamente hasta llegar a una
prohibicion total en 2021. El impacto de estas medidas en el mercado de las
criptomonedas es inmediato, pero después de un tiempo el mercado parece que
siempre se recupera. La actual crisis de las criptomonedas a nivel global no esta
relacionada con las prohibiciones en China ya que de hecho el mercado alcanzé
maximos historicos tras la dltima prohibicién. La actual crisis en el mercado de las
criptomonedas se debe a otros factores como la crisis generada por la guerra en
Ucrania, las nuevas olas de contagios del COVID-19 entre otras causas que han

generado crisis en los principales mercados financieros del mundo.

En conclusion, a pesar de las prohibiciones por parte del gobierno y la actual
crisis en el mercado de las criptomonedas, las monedas virtuales prometen ser el futuro
de las transacciones y la solucién no es prohibir sino regular, buscando un punto de
equilibrio entre el uso de las criptomonedas y los intereses del gobierno chino. Pero, las

perspectivas para las criptomonedas en China siguen siendo de rechazo por parte del
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gobierno y la actual crisis en el mercado no tiene prevision de una posible recuperacion

en el corto o medio plazo.

A pesar de la crisis actual en el mercado de criptomonedas y las medidas
tomadas por el gobierno chino para frenar el avance de las criptomonedas en el pais,
los entusiastas de las monedas virtuales en China siguen dispuestos a seguir operando
con criptomonedas, lo que podria llevar al gobierno chino a tomar acciones mas

drasticas en el futuro hacia las criptomonedas y quienes las utilizan en el pais.

Las mismas plataformas que dieron impulso a la expansion de las criptomonedas
en los dltimos afios alrededor del mundo, actualmente estan provocando un efecto
contrario, como es el caso de Coinbase, que tras salir a bolsa en la Bolsa de Nueva
York las criptomonedas subieron de valor y que el mercado de criptomonedas gan6 mas
entusiastas. Pero con la crisis actual en el mercado de las monedas virtuales ha
provocado diversos problemas de liquidez a las plataformas de intercambio de
criptomonedas. Coinbase es una de las principales plataformas a nivel global y
actualmente se encuentra al borde de la bancarrota, al igual que otras grandes
plataformas, como Binance, que en las Ultimas semanas ha bloqueado todos los retiros
por problemas de liquidez, ocasionando en la disminucion del nimero de entusiastas de
las criptomonedas en todo el mundo. Aunque, el problema relacionado con las
plataformas de criptomonedas no es de ahora. Segun Cointelegraph (2020), en 2020 se
cerraron mas de 75 plataformas de intercambio de criptomonedas, lo que puede ser una

de las razones de la crisis actual.

Finalmente, como recomendacion para futuros temas de estudio, sugiero el
analisis de la regulacion de las criptomonedas en los diferentes paises miembros de la
Union Europea debido a las diferentes obligaciones financieras impuestas a las
personas que operan en este tipo de mercado por parte de los paises miembros, en las
cuales algunas fomentaban su uso, como es el caso de Alemania, y otros le reprimian,
como es el caso de Espafia. La crisis de las criptomonedas ha puesto en evidencia la

necesidad de una regulacién clara, transparente y uniforme en este mercado.
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