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RESUMO

Este trabalho ¢ dedicado ao estudo dos aspectos tributarios do agio gerado em operagoes de
incorporagdo, fusdo e cisdo, na vigéncia da Lei n® 9.532/1997, e especial o estudo de seus
reflexos na base de calculo do IRPJ ¢ da CSLL. Na definigao do Decreto-Lei n° 1.598/77, o
agio corresponde a diferenga entre o custo de aquisicdo do investimento e o valor do
patrimonio liquido da investida. O registro do agio deve obrigatoriamente indicar o
fundamento econdmico que o justificou, podendo ser (i) a mais-valia dos ativos, (ii) a
expectativa de rentabilidade futura e (iii) a existéncia de fundo de comércio, intangiveis ou
outras razdes economicas. A regra geral ¢ da neutralidade fiscal do 4gio apurado em
decorréncia da aquisi¢ao de participacdes societarias. Todavia, em se tratando de operacdes
de incorporagdo, fusdo e cisdo com absor¢cdo de patrimonio, a Lei n°® 9.532/1997 autoriza a
amortizagdo fiscal do montante pago a titulo de 4gio fundamentado na expectativa de
rentabilidade futura, com a consequente reducio da base de calculo do IRPJ e da CSLL.Com
isto, o presente estudo pretende detalhar os contornos teoricos do instituto, a fim de bem
esclarecé-lo. Em um segundo momento, serao analisados dois aspectos controversos acerca do
tema: a legitimidade da dedutibilidade do 4gio gerado em operagdes realizadas entre empresas
relacionadas e a legalidade da exigéncia de um propdsito negocial nas operagdes que dao

ensejo a geracao de agio.

Palavras-chave: Agio. Amortiza¢do. Dedutibilidade. IRPJ. CSLL. Agio Interno. Propdsito
Negocial.



ABSTRACT

This essay has as it scope the study of the tax treatment of the goodwill related to a corporate
restructuring in the extent of the provisions of Law No. 9,532 / 97, focusing on its effects on
the tax base of the Income Tax and the Social Contribution on Net Income. As defined by
Decree Law 1,598 / 77, goodwill is the difference between the purchase cost and the
stockholders' equity. The recording of the goodwill must indicate its justification, which can
be (i) the surplus value of the assets, (ii) the expected future profitability and (iii) the
existence of intangibles or any other economic purpose.As a general rule, the amortization of
goodwill cannot be deducted from the tax base of the Income Tax and the Social Contribution
on Net Income. However, in the case of a merger, consolidation or spin-off, Law No. 9,532 /
97 authorizes the amortization of goodwill based on the expectation of future profitability, if
there are an absorption of the property of the investee. From this basis, the present study
intends to detail the theoretical contours of goodwill.Secondly, two controversial aspects will
be analyzed: the legitimacy of the amortization of goodwill when performed between related
companies and the legality of the requirement of a business purpose in the operations from

which arise goodwill.

Keywords: Goodwill. Amortization. Deductibility. Income Tax. Social Contribution on Net

Income. Goodwill performed between related companies. Business Purpose.
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1 INTRODUCAO

A tematica do agio mostra-se cada vez mais relevante no cenario atual. Até 2018, as
autuacdes decorrentes da amortizagdo fiscal do agio gerado por operagdes de reorganizagao
societaria, somavam o montante de 42 bilhdes de reais. Este valor decorre da fiscalizacao de
um total de 151 procedimentos de reestruturacdo societaria, o que gera um langamento médio
no valor de 280 milhdes de reais para cada operacio'.

Nao s6 pela vultosa expressao econdomica do tema, sua importancia também decorre
do fato de que se trata de instituto juridico complexo, cujos contornos legais foram alterados
com o decorrer do tempo. Possui diversos desdobramentos e intimeras peculiaridades, que
dependem do contexto fatico de cada situagao.

Nesse sentido, pretende-se, no presente trabalho, abordar os aspectos tributarios do
agio na vigéncia do Decreto-Lei n° 1.598, de 26 de dezembro de 1977, com os contornos que
lhe foram atribuidos pela Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997. Nao serd objeto deste
estudo as alteragdes promovidas com a edicao da Lei n® 12.973, de 13 de maio de 2014.

Mais especificamente, a intengdo deste trabalho consiste no estudo da formacao do
agio, do seu conceito para o Direito Tributario, seus fundamentos legais e seu tratamento
fiscal nas operagdes de incorporagdo, fusdo e cisdo societdrias, em especial, suas repercussoes
na composi¢do da base de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da
Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

O estudo tem inicio pelo conceito do Método da Equivaléncia Patrimonial (MEP),
previsto no artigo 248 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976. O método consiste na
sistematica de avaliagdo de investimentos em pessoas juridicas coligadas pelo critério do
valor do patrimonio liquido contdbil, em detrimento do critério do valor do custo do
investimento. Com a utilizagdo do MEP, os resultados auferidos pela investida seriam
refletidos no resultado da investidora, na propor¢do do investimento, evitando-se, dessa
forma, que os resultados da investida fossem tributados mais de uma vez.

Diante dessa previsao, foi editado o Decreto-Lei n® 1.598, de 26 de dezembro de
1977, que visava regulamentar os efeitos tributarios da legislagao societaria. Referido diploma

normativo foi o primeiro a dar contornos juridicos para o instituto do dgio. Em seu artigo 20,

Informacgdes obtidas no Plano Anual de Fiscalizacdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil para o ano-
calendario de 2018: quantidade, principais operagdes fiscais e valores esperados de recuperacdo de crédito
tributario (BRASIL. Receita Federal. Plano Anual da Fiscalizacdo 2018. Disponivel em
http://receita.economia.gov.br/dados/resultados/fiscalizacao/arquivos-e-imagens/2018 02 14-plano-anual-
de-fiscalizacao-2018-versao-publicacao_c.pdf. Acesso em: 15 de nov. 2019).



o Decreto-Lei prevé a obrigatoriedade do desdobramento do custo de aquisicdo de
investimento avaliado pelo MEP em duas parcelas, quais sejam (i) o valor do patrimonio
liquido da investida na época da aquisi¢ao e (ii) o agio ou desagio na aquisi¢cdo, que sera a
diferenca entre o custo de aquisicdo do investimento e o valor do patrimdnio liquido da
investida.

O lancamento do agio ou desagio deverd ser realizado com, obrigatoriamente, a
indicacdo de seu fundamento econdémico, que pode ser: (i) o fato de o valor de mercado de
bens do ativo da coligada ou controlada ser superior ou inferior ao custo registrado na sua
contabilidade; (ii) o valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsao
dos resultados nos exercicios futuros; e (iii) a existéncia de fundo de comércio, intangiveis e
outras razdes economicas. A importancia da distingao precisa do fundamento econdmico apto
a justificar o registro do agio reside no fato de que o tratamento fiscal dispensado ao agio
dependera do fundamento econdmico que o embasar.

Isso porque, em que pese a regra geral seja a da indedutibilidade dos valores
registrados a titulo de amortizagdo do agio (Artigo 391 do Decreto n°® 3.000, de 26 de margo
de 1999 - Regulamento do Imposto de Renda vigente no periodo objeto deste trabalho), o
contribuinte teria o direito de deduzir o 4gio a razdo de 1/60, no méaximo, a cada més do
periodo de apuragdo. Poderia realizar tal dedu¢do se e somente se adquirisse participacio
societdria com agio com fundamento em expectativa de rentabilidade futura, gerado por
operagoes de incorporagdo, fusdo e cisao, das quais decorresse a incorporagao do patrimdnio
da investida. Assim, nos termos dos artigos 7° ¢ 8° da Lei n° 9.532, de 10 de dezembro de
1997, havendo confusdo patrimonial entre a investidora e a investida, teria o contribuinte o
direito a amortizagdo fiscal do agio.

Para o fundamento baseado na mais-valia dos bens do ativo, dever-se-ia alocar o agio
vinculado aos bens e direitos que lhe deram causa. Diante disso, o agio passaria a integrar o
custo dos ativos, sendo parte do patrimonio da incorporadora. Assim, poderia ser deduzido
fiscalmente conforme as regras especificas de depreciagdo, amortizagao e exaustao.

Por fim, em relagdo ao agio fundamentado na existéncia de fundo de comércio,
intangiveis e demais razdes econOmicas, tal espécie ndo estaria sujeita a amortizagdo, exceto
na hipotese de encerramento das atividades que motivaram o pagamento do valor a esse titulo.

Encerra-se o presente trabalho abordando-se algumas das questdes controvertidas
acerca do tema, quais sejam (i) a possibilidade de amortizagao fiscal do denominado “agio
interno” e (i1) a exigéncia de propdsito negocial na operacdo que deu ensejo a formacgao do

agio.



Destaca-se que ndo se pretende esgotar a matéria com o presente trabalho. O escopo
foi restrito ao estudo do tratamento fiscal do agio nas operagdes de incorporagdo, fusdo e
cisdo, na vigéncia da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997. Tratou-se do tema a partir de

sua perspectiva teorica, a luz dos ensinamentos dos principais autores brasileiros.
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2 DO CONCEITO DE AGIO
2.1 DA FORMACAO DO AGIO

Em linhas gerais, 4gio e desagio consistem nas diferencas existentes entre o preco
pago por determinado bem e o seu valor contabil. Se a diferenga for positiva, tem-se a
configuragdo de agio e, se negativa, de desagio.

Para o Direito Tributario, “o agio se forma quando uma empresa adquire participagao
relevante em outra sociedade, sujeitando-se, dai, a0 método de equivaléncia patrimonial™.

Considerando o recorte temporal do presente estudo, do ponto de vista tributario, a
disciplina juridica do agio encontra-se consubstanciada no Decreto-Lei n° 1.598/1977 e na Lei
n® 9.532/1997°.

Nesse sentido, de acordo com Ricardo Mariz de Oliveira, “para haver agio ou
desagio ¢ necessario que haja uma aquisi¢do, a que titulo for, isto €, por qualquer meio legal
(qualquer ato ou negocio juridico) que tenha por efeito a transmissao da propriedade de
participa¢io em coligada ou controlada™.

Nesse contexto, o dgio ou desagio corresponde a diferenga entre “(i) o valor de
aquisi¢do (custo de aquisi¢do); e (ii) o valor patrimonial das a¢des adquiridas (valor de
patriménio liquido), nos casos em que se adota o registro do investimento pelo método da
equivaléncia patrimonial — MEP, previsto no artigo 248 da Lei das S/A™.

Assim, passa-se, a seguir, a analise das etapas de formagao do agio, discorrendo-se
sobre o conceito do Método da Equivaléncia Patrimonial, sobre o reconhecimento do 4gio no

Decreto-Lei n® 1.598/77 e, por fim, sobre o conceito juridico-positivo do instituto.

SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributirios). Sao Paulo:

Dialética, 2012. p. 11.

UTUMI, Ana Claudia Akie. O Agio nas Operagdes de Fusdes e Aquisi¢des em Face das Novas Regras

Contabeis. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-

contabeis (aproximacoes e distanciamentos). Sdo Paulo: Dialética, 2010, p. 112-115. p. 110.

* MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e
Intangivel — Dedutibilidade das Amortiza¢des — As Inter-relagdes entre a Contabilidade e o Direito. /n:
MOSQUERA, Roberto Quiroga e LOPES, Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contéabeis
(Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2011, 1. v., p. 212-232. p. 229.

> MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisi¢io de

Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES,

Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo:

Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 229.
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2.1.1 Do Método da Equivaléncia Patrimonial

A figura do agio surgiu no cenario legislativo brasileiro com a Lei n° 6.404/1976 que,
em seu artigo 248, instituiu o “Método da Equivaléncia Patrimonial” (MEP), como critério de
avaliagdo a ser aplicado em investimentos da pessoa juridica em pessoas coligadas®.

A proposito, veja-se o teor do artigo 248 da Lei n° 6.404/1976, em sua redacdo

original:

Art. 248. No balango patrimonial da companhia, os investimentos relevantes (artigo
247, pardgrafo Unico) em sociedades coligadas sobre cuja administracdo tenha
influéncia, ou de que participe com 20% (vinte por cento) ou mais do capital social,
e em sociedades controladas, serao avaliados pelo valor de patrimonio liquido, de
acordo com as seguintes normas.

I - o valor do patriménio liquido da coligada ou da controlada serd determinado com
base em balango patrimonial ou balancete de verificagdo levantado, com observancia
das normas desta Lei, na mesma data, ou até 60 (sessenta) dias, no maximo, antes da
data do balango da companhia; no valor de patriménio liquido nio serdo computados
os resultados ndo realizados decorrentes de negocios com a companhia, ou com
outras sociedades coligadas a companhia, ou por ela controladas;

II - o valor do investimento sera determinado mediante a aplicagao, sobre o valor de
patriménio liquido referido no niimero anterior, da porcentagem de participacdo no
capital da coligada ou controlada;

III - a diferenca entre o valor do investimento, de acordo com o numero II, e o custo
de aquisi¢do corrigido monetariamente; somente serd registrada como resultado do
exercicio:

a) se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou controlada;

b) se corresponder, comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos;

¢) no caso de companhia aberta, com observancia das normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 1° Para efeito de determinar a relevancia do investimento, nos casos deste artigo,
serdo computados como parte do custo de aquisicdo os saldos de créditos da
companhia contra as coligadas e controladas.

§ 2° A sociedade coligada, sempre que solicitada pela companhia, devera elaborar e
fornecer o balango ou balancete de verificagdo previsto no namero 1.

Na definicdo de Luis Eduardo Schoueri, o MEP “consiste na avaliagdo do

investimento em outras sociedades em fungdo da participagdo da investidora no patrimonio

liquido da investida™’.

6 . , o . .
Todavia, esta norma abordava o tema apenas de modo genérico. Foi com o advento do Decreto-Lei n°

1.598/1977 que sobreveio a primeira disciplina especifica da matéria. A questdo ganhou relevancia com a
entrada em vigor da Lei n° 9.532/1997, que em seus artigos 7° e 8° passou a autorizar, em determinadas
circunstancias, a amortizac¢do para fins fiscais, permitindo a dedugio dos respectivos valores na determinagéo
da base de calculo do IRPJ e da CSLL. Tais contetidos, contudo, serdo desenvolvidos nos tdpicos seguintes
(BRASIL. Decreto-lei n° 1.598, de 26 de dezembro de 1977. Altera a legislagdo do imposto sobre a renda.
Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Dell598.htm. Acesso em: 30 nov. 2019;
BRASIL.Lei n° 9.532, de 10 de dezembro de 1997. Altera a legislacdo tributaria federal e da outras
providéncias. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/L9532.htm. Acesso em: 30 nov.
2019).
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O Método da Equivaléncia Patrimonial surgiu como uma alternativa ao método de
contabilizacdo de investimentos pelo custo historico, em um cendrio internacional de
crescimento do mercado financeiro dos Estados Unidos e da Europa. Amoldando-se as
necessidades criadas a partir da nova conjuntura, o MEP mostrou-se instrumento habil a
representar os resultados apurados por sociedades investidas de forma agil e transparente. Isso
porque, valendo-se deste método, o resultado da investidora torna-se um verdadeiro reflexo
das mutacdes do patriménio liquido das entidades investidas, sujeitas a sua aplicacdo® .

A utilizagdo deste método mostra-se especialmente relevante no contexto de
estruturas juridicas complexas, que envolvem diversas empresas e participagdes societarias,
em carater de subordinacdo, na medida em que, nesse contexto, ndo se pode considerar o
patrimoénio total do grupo como a soma dos patrimdnios individuais de cada empresa
componente do grupo. Deve-se, isso sim, considerar um unico patrimonio, que reflete toda a
estrutura simultaneamente'’.

De acordo com o MEP, avalia-se toda a estrutura de investimentos pela geracdo de
resultados. E o que se denomina one line consolidation. Isto evita que se sobreponham uma
multiplicidade de resultados nos investimentos, tal como ocorreria em grupos econdomicos
complexos, que envolvem simultaneamente unidades holdings e unidades operacionais'".

Desse contexto decorre a necessidade de o balanco da investidora refletir as

movimentagdes econdmicas verificadas na investida. Nesse sentido:

A ideia de reflexo explica, alids, a razdo de o resultado de equivaléncia patrimonial
ser contabilizado como receita da investidora, compondo o resultado operacional

SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 49.

¥ RABELO FILHO, Antdnio Reinaldo; DA PAIXAO, Thalles E. S. G. Aplicagdo do MEP e Mensuragéo do
Goodwill e do Ganho pela Compra Vantajosa: Uma abordagem pratica. In: ROCHA, Sérgio Andre (org.).
Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A: Desafios da Neutralidade ¢ a Lei n°
12.973/2014. Sao Paulo: QuartierLatin, 2015. 4. v., p. 39-77. p. 44-46.

Sobre o assunto, Luis Eduardo Schoueri bem esclarece que: “Os dois métodos existentes para a
contabilizacdo de investimentos em outras sociedades sdo: (i) o método de custo; e (ii)) o método da
equivaléncia patrimonial. Como regra geral, sdo registrados pelo método de custo os investimentos em
empresas ndo controladas ou coligadas, ou ndo relevantes para a investidora. Nesse método, os investimentos
sdo avaliados pelo seu custo de aquisi¢ao, que ¢ ‘o valor efetivamente dependido na transag@o por subscrigdo
relativa a aumento de capital, ou ainda pela compra de ac¢des de terceiros, quando a base do custo ¢ o preco
total pago’, deduzido de provisdo para perdas”. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacies
Societarias (aspectos tributarios). Sdo Paulo: Dialética, 2012. p. 49.

SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributirios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 50.

" RABELO FILHO, Antonio Reinaldo; DA PAIXAO, Thalles E. S. G. Aplicagdo do MEP e Mensuragéo do
Goodwill e do Ganho pela Compra Vantajosa: Uma abordagem pratica. In: ROCHA, Sérgio Andre (org.).
Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A: Desafios da Neutralidade ¢ a Lei n°
12.973/2014. Sao Paulo: QuartierLatin, 2015. 4. v., p. 39-77. p. 44-46.
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desta: ¢ que por conta do MEP, a investidora nada mais faz que refletir, em suas
contas, a movimentacdo ocorrida na investida. Se esta teve um lucro operacional,
entdo a investidora (proporcionalmente) aquele mesmo lucro operacional. Melhor
dizendo: a investidora teve um lucro por intermédio da investida. E efetivo lucro
dela, investidora, conquanto indireto (porque auferido por meio de outra pessoa
juridica). De igual modo, um prejuizo da investida ¢ igualmente perda da
investidora'?.

A esse respeito, alids, importante destacar a licdo de Edmar Oliveira Andrade Filho

A sistematica legal de avaliagdo de investimento pelo chamado ‘método da
equivaléncia patrimonial’ tem por funcio permitir que os resultados de uma
sociedade que seja sOcia ou acionista de outra reflitam, em cada balanco, o
valor de participa¢do nos lucros, prejuizos, ou qualquer outro acréscimo ou
decréscimo ao patrimonio liquido das sociedades investidas. [...] Esse reflexo é
feito independentemente do fato de a investidora suportar os prejuizos gerados pelas
sociedades investidas e da efetiva distribuicdo ou emprego dos lucros ou reservas.
Desse modo, tanto a perda (prejuizo) quanto o ganho (lucros ou incrementos de
reservas) devem ser contabilizados em ambas as empresas, mas com
denominacio e naturezas juridicas diferentes. Na sociedade investida, esse ganho
ou perda serd computado no resultado do exercicio ou diretamente no patriménio
liquido, ao passo que na investidora o valor que lhe corresponder sera sempre
considerado como resultado de equivaléncia patrimonial .

Conforme se depreende da leitura do caput do artigo 248 da Lei n°® 6.404/1976, acima

transcrito, sdo requisitos para a aplicacdo do MEP: (i) que se trate de investimento

caracterizado como relevante, nos termos do artigo 247" da Lei n® 6.404/ 1976, bem como,

simultaneamente, (ii) que se trate de investimento em sociedade coligada ou controlada. Em

se tratando de sociedade coligada, ha, ainda, o requisito adicional de que a investidora ou

tenha influéncia sobre a administracao da investida, ou detenha participagao igual ou superior

a 20% do capital social da investida.

Contudo, em que pese a Lei n® 6.404/1976 estabelecesse as formas de avaliacdo das

participagdes societarias pelo método de equivaléncia patrimonial, ndo fixou a forma como

seria contabilizado o valor excedente nos casos em que o custo de aquisicdo seja superior ao

2 SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:

13

Art. 247.1...]

Paragrafo unico. Considera-se relevante o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil ¢ igual ou superior a 10% (dez por cento) do
valor do patriménio liquido da companhia;

b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil ¢ igual ou superior a 15% (quinze
por cento) do valor do patriménio liquido da companhia (BRASIL. Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de

Dialética, 2012. p. 52-53.
ANDRADE FILHO, Edmar Oliveira. Imposto de Renda das Empresas. 12. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2016. p.

sobre as Sociedades por Agoes. Disponivel em:

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L6404consol.htm. Acesso em: 30 nov. 2019).
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valor do patrimoénio liquido da investida, isto ¢, a Lei das S/A ndo abordou os casos em que a
aquisicdo de participagdo societaria d4 ensejo a formacdo de agio. Assim, o legislador

tributario houve por bem tratar do assunto por conta propria’.
2.1.2 Do reconhecimento do agio pela legislacio tributaria

Conforme adiantado, foi o legislador tributario que, através da edicdo do Decreto-Lei
1.598/77, trouxe as primeiras balizas ao reconhecimento dos investimentos sujeitos ao
Meétodo da Equivaléncia Patrimonial. Referido diploma legal foi editado com a inten¢ao de
regular os efeitos tributdrios da Lei n® 6.404/1976, especificamente no que concerne a
apuracdo de Imposto de Renda'®.

De inicio, cumpre apontar que o artigo 23 do Decreto-Lei n® 1.598/77, conforme
redagdo estabelecida pelo Decreto-Lei n° 1.648/78'7, com equivalente no artigo 389 do
RIR/1999, determinou que os ajustes contabeis decorrentes da aplicagdo do MEP ndo teriam
efeitos fiscais. Em outras palavras, referido dispositivo “esclareceu que o resultado de
equivaléncia patrimonial registrado pela sociedade investidora deveria ser fiscalmente neutro,

»18

confirmando, nesse sentido, o carater eminentemente informativo do método™ °.

Nesse sentido (grifo nosso):

[...] O Direito Tributdrio avalia a capacidade de contribuir a partir de negocios e
eventos, cuja valorizacdo econdmica foi determinada pelo legislador (legalidade).
Por vezes, o0 mero registro de uma renda incrementada ndo significa a sua
realizacdo ou disponibilidade, dai a controvérsia que o MEP poderia gerar.
Optou-se pela neutralidade fiscal, ao menos dos ajustes decorrentes da aplicagdo do

'S COELHO, Sacha Calmon Navarro; COELHO, Eduardo Junqueira. O Conceito Tributario de Agio Previsto
no Decreto-Lei n° 1.598/77 e os Requisitos para sua Amortizagdo com base no art. 7° da Lei n® 9.532/1997.
In: MANEIRA, Eduardo; SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributario e Societario:
Questdes Atuais. S0 Paulo: QuartierLatin, 2015. p. 69-100.

16 RABELO FILHO, Antonio Reinaldo; DA PAIXAO, Thalles E. S. G. Aplicagdo do MEP e Mensuragéo do

Goodwill e do Ganho pela Compra Vantajosa: Uma abordagem pratica. In: ROCHA, Sérgio Andre (org.).

Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A: Desafios da Neutralidade e a Lei n°

12.973/2014. Sao Paulo: QuartierLatin, 2015. 4. v., p. 39-77. p. 46.

“Art 22 - O valor do investimento na data do balango (art. 20, I), depois de registrada a correcdo monetaria

do exercicio (art. 39), deverd ser ajustado ao valor de patriménio liquido determinado de acordo com o

disposto no artigo 21, mediante langamento da diferenca a débito ou a crédito da conta de investimento.

Art. 23 - A contrapartida do ajuste de que trata o artigo 22, por aumento ou reducio no valor de

patriménio liquido do investimento, ndo serd computada na determinagido do lucro real”(grifo

nosso)(BRASIL. Decreto-lei n° 1.648, de 18 de dezembro de 1978. Altera a legislagdo do imposto sobre a

renda das pessoas juridicas e da outras providéncias. Disponivel em:

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/1965-1988/Dell648.htm. Acesso em: 30 nov. 2019).

'8 NOVAIS, Raquel; TONANNI, Fernando. Agio - Novo Regime Juridico e Questdes Atuais. In:
MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis
(aproximacdes e distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2014. 5. v., p. 325-358. p. 328.
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método no resultado da investidora e em relagdo aos investimentos detidos em
sociedades residentes no Brasil. Tais ajustes s viriam a produzir efeito no momento
da realizacdo do investimento, pois a legislagdo determinou como regra o valor
contabil (este influenciado, claro, pelo MEP) como custo a ser contraposto ao valor

obtido com a alienag@o, para fins de apurag@o de ganho ou perda de capitallg.

A neutralidade fiscal atribuida aos resultados da equivaléncia patrimonial tem como
fundamento o principio da capacidade contributiva. Isso porque, nas estruturas empresariais
complexas, o lucro ¢ auferido uma tunica vez, pelo elo inferior da cadeia societdria. A
avaliagdo pelo Método da Equivaléncia Patrimonial apenas permite que os lucros auferidos
pelas empresas componentes do grupo sejam refletidos nos balangos das demais empresas, na
propor¢ao de suas participacdes. Assim, nao se poderia sujeitar uma unica realidade
econOmica a multipla incidéncia tributéria, sob pena de ultrapassar os limites da capacidade
contributiva do grupo empresarial. Por essa razdo, via de regra, as participagdes societarias
ndo produzem efeitos na esfera fiscal, de modo que o lucro ¢ tributado tdo somente na unidade
empresarial em que foi produzido™.

Nao obstante a neutralidade fiscal dos ajustes decorrentes da aplicagdo do MEP, a
importancia da conceituagdo deste método de avaliacdo para o escopo do presente trabalho
reside no fato de que o artigo 20 do Decreto-Lei n°® 1.598/77, com dispositivo equivalente no
artigo 385 do RIR/1999, prevé a obrigatoriedade do desdobramento do custo de aquisicao de
investimento em outra sociedade avaliado pelo MEP em subcontas distintas que devem
registrar: (i) o valor do patriménio liquido da investida na época da aquisi¢do e (ii) o 4gio ou
desagio na aquisig€1021. Dessa forma, a sujei¢do da avaliagdo de investimento ao MEP da
ensejo a geragao de agio, na medida em que ¢ obrigatério o desdobramento do custo de

aquisi¢ao entre o valor do patrimoénio liquido e o agio pago na operagao.

 RABELO FILHO, Antdnio Reinaldo; DA PAIXAOQ, Thalles E. S. G. Aplicagdo do MEP e Mensuragéo do
Goodwill e do Ganho pela Compra Vantajosa: Uma abordagem pratica. In: ROCHA, Sérgio Andre (org.).
Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A: Desafios da Neutralidade e a Lei n°
12.973/2014. Sao Paulo: QuartierLatin, 2015. 4. v., ., p. 39-77. p. 44.

SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributirios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 53-54.

Para Edmar Oliveira Andrade Filho, “O Decreto-Lei n° 1.598/77 foi o primeiro diploma normativo a tratar da
matéria de modo completo e sistematizado. O art. 20 do citado diploma normativo dispunha que o
contribuinte que viesse a adquirir investimento sujeito as normas que dispdem sobre o método da
equivaléncia patrimonial deveria fazer o desdobramento do custo de aquisicdo em duas parcelas: (a) valor de
patrimdnio liquido do investimento; e (b) agio ou desdgio. Depois de devidamente identificados e
incorporados aos registros contabeis, os valores relativos ao 4gio ou desdgio deveriam ser amortizados e
imputados ao resultado do periodo sem efeito tributario até que adviesse a aliena¢do ou liquidacdo do
investimento. Os valores considerados ndo dedutiveis (4gio) e ndo tributaveis (desdgio) deveriam ser
controlados na Parte B do Lalur, até que adviesse o fato determinante da apuracdo do eventual ganho ou
perda de capital em razdo da alienacdo ou liquidagdo do investimento” (ANDRADE FILHO, Edmar Oliveira.
Imposto de Renda das Empresas. 12. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2016. p. 677).

20

21
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Pela pertinéncia, transcreve-se o teor do mencionado artigo:

Art 20 - O contribuinte que avaliar investimento em sociedade coligada ou
controlada pelo valor de patrimdnio liquido devera, por ocasido da aquisi¢do da
participacdo, desdobrar o custo de aquisi¢do em:

I - valor de patriménio liquido na época da aquisi¢@o, determinado de acordo com o
disposto no artigo 21; e

I - 4gio ou desagio na aquisi¢do, que sera a diferenca entre o custo de aquisi¢do do
investimento e o valor de que trata o numero 1.

§ 1° - O valor de patrimdnio liquido e o 4gio ou desagio serdo registrados em
subcontas distintas do custo de aquisi¢ao do investimento. [...]

Pelo exposto, vé-se que o artigo 20 do Decreto-Lei n° 1.598/1977, além de
determinar o desdobramento do custo de aquisi¢do em duas parcelas distintas, estabelece
também as linhas gerais para o reconhecimento do agio para fins fiscais. Em suma, o
dispositivo determina que o contribuinte devera reconhecer agio sempre que adquirir
participagdo em sociedade coligada ou controlada, em que a operagdo seja sujeita a avaliagdo
pelo MEP e que o custo de aquisicdo seja superior ao valor do patriménio liquido da
investida®.

Em perfeita sintese do quanto disposto neste item, os autores Marcos Vinicius Neder

e Simone Dias Musa apontam o seguinte:

Esse desdobramento nos investimentos avaliados pelo MEP visa considerar o agio
como custo de aquisi¢do da participacdo acionaria. Nesse sentido, a investidora deve
registrar em seu ativo o valor do patrimonio liquido da investida, na proporg¢do da
participacdo adquirida. A diferenga entre essa quantia e o prego pago na transagdo
deve ser registrado em outra subconta como agio (se superior) ou desagio (se
inferior) sobre aquele investimento™.

Alids, o ja referido artigo 20 do Decreto-Lei n° 1.598/1977 ndo apenas estabelece as
circunstancias nas quais deve haver o reconhecimento do agio na esfera fiscal, mas também

fixa a regra genérica para sua mensuragdo, qual seja a de que “o agio, segundo a legislagcao

* GALHARDO, Luciana Rosanova; LOPES JUNIOR, Jorge Ney de Figueirédo. As Novas Normas Contabeis
e a Amortizagdo Fiscal de Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel.
Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos). Sdo Paulo: Dialética, 2010. 1 v., p.
216-240. p. 231.

z NEDER, Marcos Vinicius; MUSA, Simone Dias. A Evolucao do Regime Contabil Tributario e as
Divergéncias Probatorias dos Eventos Societarios — o Caso do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos. Sdo
Paulo: Dialética, 2012. 3. v.,p. 215-236. p. 220.
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fiscal, deve ser calculado como a diferenca positiva entre o valor de aquisi¢ao do investimento
e o valor de patriménio liquido da investida” **.
Exatamente neste ponto reside o conceito legal de agio tal como fixado pelo Decreto-

Lein® 1.598/1977.

2.1.3 Do conceito juridico-positivo do agio na legislacio tributaria

Como visto, com a edicdo do Decreto-Lei n® 1.598/1977, “estabeleceu-se, portanto,
que o conceito juridico-positivo de agio consistiria na diferenga entre o custo de aquisi¢dao do
investimento e o seu valor de patrimdnio liquido na época da aquisigﬁo”zs.

Dessa maneira, o Decreto-Lei n® 1.598/1977 supriu as lacunas da Lei n°® 6.404/76,
estabelecendo o tratamento que deveria ser dado a parcela do custo de aquisicao de
investimento avaliado pelo MEP que excede o valor do patrimdnio liquido contabil da
investida. Assim, a partir da edicdo do referido diploma legal, restou definido que, “na
hipétese em que determinado investimento ¢ adquirido por valor diverso daquele avaliado
pelo MEP, diz-se que houve agio ou desigio na operagdo™°.

Pela clareza, importa transcrever a definigdo de Roberto Quiroga Mosquera e

Rodrigo de Freitas:

Quando uma pessoa juridica adquirir participagdo societaria sujeita ao MEP, a
diferenca a maior entre o valor de aquisicdo e o valo correspondente a participacao
no patriménio liquido devera ser registrado como agio. Caso o valor de aquisicdo

. D L , . .27
seja menor que a participacdo no valor liquido, devera ser registrado um desagio™ .

No mesmo sentido, para Schoueri:

2 GALHARDO, Luciana Rosanova; LOPES JUNIOR, Jorge Ney de Figueirédo. As Novas Normas Contabeis
¢ a Amortizagdo Fiscal de Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel.
Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos). Sdo Paulo: Dialética, 2010. 1 v., p.
216-240. p. 232.

3 MOREIRA, André Mendes; CAMPOS, Eduardo Lopes de Almeida. A Evolucdo do Conceito Fiscal de Agio

e o Problema do Agio Interno — do Decreto-Lei n° 1.598/77 a Lei n° 12.973/14. In: ROCHA, Sérgio Andre

(org.). Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A: Desafios da Neutralidade e a Lei n°

12.973/2014. Séo Paulo: QuartierLatin, 2015. 4. v., p. 19-37. p.22.

MARTINS, Natanael. A figura do Agio nas Operagdes de Planejamento Tributério: a Prova de sua Licitude

na Jurisprudéncia Administrativa. /n.NEDER, Marcus Vinicius; DE SANTI, Eurico Marcos Diniz;

FERRAGUT, Maria Rita (org.). A Prova no Processo Tributario. Sdo Paulo: Dialética, 2010, p. 241-261.

p. 242.

*” MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisigdo de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo:
Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 253.

26



18

Nos termos da legislagdo tributaria em vigor no Pais, o 4gio, portanto, ¢ o valor
resultante da diferenga entre o custo total de aquisi¢do do investimento em sociedade
controlada ou coligada e o valor da parcela proporcional ao patriménio liquido
destas na época da aquisicdo. Em suma, entende-se por agio o valor pago na
aquisicdo do investimento além do valor do patrimoénio liquido da coligada ou
controlada que se estd adquirindo™®.

Além disso, importante destacar que, conforme Ricardo Mariz de Oliveira, o ja
mencionado artigo 20 fixou sua hipdtese de incidéncia “na ocorréncia de aquisi¢do de uma
participag@o societaria relativa a investimento avaliado pelo valor do patrimonio liquido, ou
seja, pelo MEP”?’. Da mesma forma, o artigo também tratou do aspecto quantitativo do 4gio,
“firmando que o elemento patrimonio liquido ¢ o aferido na época da aquisi¢do, e que o agio
ou desagio é a diferenca entre o valor patrimonial e o custo de aquisi¢io™".

No que respeita a forma de aquisi¢ao da participacdo necessaria, entende-se que a
legislagao brasileira admite sua implementacdo através de diversos negocios juridicos
diferentes. Sdo os mais comuns: a compra e venda, a subscri¢do ¢ integralizacao de capital e a
incorporacao de agdes’ !,

Na compra e venda, o adquirente paga o preco em moeda a titulo de contraprestagao
pela participagdo societaria na alienante. Nesta hipotese, o custo de aquisi¢do corresponde ao
preco pago em moeda. A exemplo, cita-se caso em que o adquirente paga R$ 1.000,00 (mil
reais) em espécie pela aquisi¢do de agdes representativas de um patrimonio liquido de R$
500,00 (quinhentos reais). Nesta situa¢do, tem-se a formag¢do de um agio no valor de R$
500,00 (quinhentos reais)’>.

Na hipodtese de subscricdo e integralizacao do capital, a adquirente aumenta seu

capital e a participagdo societaria da empresa adquirida serd utilizada como forma de

** SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:

Dialética, 2012. p. 13.

¥ MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e
Intangivel — Dedutibilidade das Amortiza¢des — As Inter-relagdes entre a Contabilidade e o Direito. In:
MOSQUERA, Roberto Quiroga e LOPES, Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contéabeis
(Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2011, 1. v., p. 212-232. p. 229.

3% MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e
Intangivel — Dedutibilidade das Amortiza¢des — As Inter-relagdes entre a Contabilidade e o Direito. /n:
MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES, Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis
(Aproximacdes e Distanciamentos). S2o Paulo: Dialética, 2011, 1. v., p. 212-232. p. 229.

' MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisi¢io de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga e LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo:
Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 253-255.

2 MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisigdo de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo:
Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 254.
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integralizacdo das agdes subscritas. Neste caso, o custo de aquisi¢do corresponde ao valor das
novas acoes emitidas para aumento do capital social da empresa adquirente. A exemplo, cita-
se caso em que o adquirente aumenta seu capital social de R$ 1.000,00 (mil reais) para RS
2.000,00 (dois mil reais) através da emissdo de novas agdes, que sdao subscritas e
integralizadas em bens pela empresa alienante. As acdes incorporadas representam um
patrimonio liquido de R$ 500,00 (quinhentos reais). Nesta situagdo, tem-se a formagao de um
agio de R$ 500,00 (quinhentos reais)’>.

Por fim, na incorporacdo de agdes, o procedimento a ser aplicado serd o previsto no
artigo 252 da Lei n°® 6.404/1976>*. Neste caso, o custo de aquisi¢io corresponde ao valor das
novas acdes emitidas a titulo de aumento de capital, como contraprestacao pelas agdes
incorporadas. A exemplo, cita-se caso em que, através da emissao de novas acgdes, 0
adquirente aumenta seu capital social de R$ 1.000,00 (mil reais) para R$ 2.000,00 (dois mil
reais). As novas agdes sdo entregues aos alienantes como contraprestacdo pelas acdes
incorporadas. As agdes incorporadas representam um patrimonio liquido de R$ 500,00
(quinhentos reais). Nesta situagdo, tem-se a formacdo de um agio de R$ 500,00 (quinhentos
reais)’”.

Em suma, “independentemente do negocio juridico adotado para a aquisicdo de
participagdo societaria, verifica-se que o agio sempre sera a diferenca positiva entre o custo de
aquisicao e o valor do investimento avaliado pelo patrimdnio liquido, resultado da aplicagao
do MEP™.

Ocorre que o mesmo artigo 20 do Decreto-Lei n° 1.598/1977, ora discutido, prevé a

obrigatoriedade da indica¢do do fundamento econdémico do 4gio quando do seu registro na

33 MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisicdo de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo:
Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 254.

“Art. 252. A incorporagdo de todas as acdes do capital social ao patriménio de outra companhia brasileira,

para converté-la em subsidiaria integral, serd submetida a deliberacdo da assembléia-geral das duas

companhias mediante protocolo e justificagdo, nos termos dos artigos 224 e 225. [...]” (BRASIL. Lei n°

6.404, de 15 de dezembro de 1976. Dispde sobre as Sociedades por Acgdes. Disponivel em:

http://www.planalto.gov.br/ccivil _03/LEIS/L6404consol.htm. Acesso em: 30 nov. 2019).

% MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisi¢io de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga e LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximagdes e Distanciamentos). Sao
Paulo: Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 254-255.

3% MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisigdo de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximagdes e Distanciamentos). Sao
Paulo: Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 255.
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forma prevista em lei. Em assim sendo, passa-se, a seguir, a andlise dos fundamentos

econdmicos passiveis de indicagdo arrolados na legislacdo tributaria.

2.2 FUNDAMENTOS ECONOMICOS DO AGIO NA PERSPECTIVA DO DECRETO-LEI
N° 1.598/1977

O artigo 20 do Decreto-Lei n° 1.598/1977, reproduzido no artigo 385 do RIR/1999°”,
define os trés fundamentos econdmicos do 4agio, os quais devem obrigatoriamente ser

indicados no momento de sua contabilizagao:

§ 2° O lancamento do agio ou desdgio deverd indicar, dentre os seguintes, seu
fundamento econdmico (Decreto-Lei n® 1.598, de 1977, art. 20, § 2°):

I - valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou inferior
ao custo registrado na sua contabilidade;

II - valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsdo dos
resultados nos exercicios futuros;

III - fundo de comércio, intangiveis e outras razdes economicas.

§ 3° O langamento com os fundamentos de que tratam os incisos I e II do paragrafo
anterior devera ser baseado em demonstracdo que o contribuinte arquivard como
comprovante da escrituragdo (Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 20, § 3°)°%.

Em sintese, a lei elenca como fundamentos econdmicos do agio: (i) “o fato de ser o
valor de mercado de determinados bens do ativo da investida superior ao custo registrado em

sua contabilidade” ¥

, (i1) a expectativa de rentabilidade futura e, por fim, (iii) a existéncia de
fundo de comércio, intangiveis e outras razdoes econdmicas.

De acordo com Jodo Francisco Bianco e Bruno Fajersztajn, sdo fundamentos
econdmicos “os motivos, as razdes de cunho econdémico, mas de ordem subjetiva, que
justificam o pagamento, na aquisicdo de um investimento, de uma quantia superior ao valor

do patrimonio liquido contabil da pessoa juridica adquirida”. Em sintese, de acordo com os

mencionados autores, o fundamento econdmico consagra os motivos que levaram o

7 Nio se desconhece que a redagdo, tal como se apresentou no texto, foi alterada pela Lei n° 12.973/2014.

Todavia, considerando o recorte temporal atribuido ao presente trabalho, importa o estudo da redagdo acima
transcrita.
* BRASIL. Decreto-lei n® 1.598, de 26 de dezembro de 1977. Altera a legislagio do imposto sobre a renda.
Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/Decreto-Lei/Dell598.htm. Acesso em: 30 nov. 2019.
MARTINS, Natanael. A figura do Agio nas Operagdes de Planejamento Tributario: a Prova de sua Licitude
na Jurisprudéncia Administrativa. /n: NEDER, Marcus Vinicius; DE SANTI, Eurico Marcos Diniz;
FERRAGUT, Maria Rita (org.). A Prova no Processo Tributario. Sdo Paulo: Dialética, 2010, p. 241-261.
p. 244.
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comprador, no momento da aquisi¢do do investimento, a pagar preco superior ao valor do

patriménio liquido contébil da adquirida*®*'.

Os mencionados autores justificam a conceituacdo de fundamento econdémico do
agio como motivacdo do ato de pagamento de preco em montante superior ao valor
patrimonial contabil na redacdo da alinea “c” do artigo 20 do Decreto-Lei n°® 1.598/77. Isso
porque o legislador ali empregou a expressao “outras razdes econémicas”, sendo que o termo
“razdes” deve ser lido como sindénimo de fundamento do 4gio. Diante disso, evidencia-se que
“fundamento do agio ¢ sua razao, isto ¢, o motivo pelo qual o investidor decide pagar um
» 42

prego superior ao valor do patrimonio liquido da empresa adquirida

Dessa forma, os autores concluem que:

Sendo o fundamento econdmico do 4gio o motivo pelo qual se paga a parcela do
preco que excede o valor do patrimonio liquido, pode-se concluir que a pessoa
juridica adquirente possui ampla liberdade de defini-lo, no momento da
aquisicao do investimento.

De fato, o agio ¢ sempre apurado em razdo da aquisi¢do de determinada participagdo
societaria, sendo que tal aquisi¢do, invariavelmente, serd implementada por meio de
um negocio juridico. Por sua vez, o negocio juridico decorre da manifestagdo de
vontade das partes. E toda manifestagdo de vontade tem nela inserida uma
motivagdo,a qual segundo a doutrina de direito privado, é a mola propulsora da
manifestagio de vontade, insita a qualquer negocio juridico®.

No mesmo sentido, Schoueri sustenta que “os fundamentos do 4gio baseiam-se nos
possiveis motivos determinantes da fixa¢do do prego de compra das participagdes societarias

em outras empresas”. Em outras palavras, entende que cada alinea do artigo 20 do Decreto-

% FAJERSZTAJN, Bruno; BIANCO, Jodo Francisco. Determinacio ¢ Fundamentagio Econdmica do agio

Apurado na Aquisi¢do de Investimentos: Regimes Fiscal e Contabil. /n: Sérgio André Rocha. (Org.).
ROCHA, Sergio André (Coord.). Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A. 1. ed.Séao
Paulo: QuartierLatin, 2012.3. v., p. 345-365. p. 346-348.

Pela esclarecedora licdo, cita-se o seguinte excerto: “Realmente, o investidor paga 4gio: porque a empresa
tem bens do ativo com valor de mercado superior ao registrado na contabilidade; porque a empresa adquirida
ird gerar rentabilidade no futuro; porque a empresa possui fundo de comércio nao contabilizados; porque a
empresa adquirida possui bens intangiveis ndo contabilizados; ou por outro motivo qualquer
(FAJERSZTAIJN, Bruno; BIANCO, Joao Francisco. Determinagdo e Fundamentagdo Econdmica do agio
Apurado na Aquisicdo de Investimentos: Regimes Fiscal e Contabil. /n: Sérgio André Rocha. (Org.).
ROCHA, Sergio André (Coord.). Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A. 1. ed. Séao
Paulo: QuartierLatin, 2012. 3. v., p. 345-365. p.347).

FAJERSZTAIJN, Bruno; BIANCO, Jodo Francisco. Determinag@o ¢ Fundamentagdo Econdmica do agio
Apurado na Aquisi¢do de Investimentos: Regimes Fiscal e Contabil. /n: Sérgio André Rocha. (Org.).
ROCHA, Sergio André (Coord.). Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A. 1. ed. Sao
Paulo: QuartierLatin, 2012. 3. v., p. 345-365. p. 347.

FAJERSZTAIJN, Bruno; BIANCO, Joao Francisco. Determinag@o e Fundamentagdo Econdmica do agio
Apurado na Aquisicao de Investimentos: Regimes Fiscal e Contabil. In: Sérgio André Rocha. (Org.).
ROCHA, Sergio André (Coord.). Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A. 1. ed. Sao
Paulo: QuartierLatin, 2012. 3. v., p. 345-365. p. 347.
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Lei n® 1.598/77 evidencia e distingue o motivo determinante que conduziu a adquirente ao
pagamento do agio™*.

Sobre o assunto, importa ainda acrescentar o seguinte ponto:

O agio ou desagio tém um significado econdmico que repercute no seu significado
juridico.

Esse significado ¢ o pagamento, a mais ou a menos do que o valor de comparacio
(patrimonial contabil ou justo), ter alguma razao econdmica peculiar ao negocio.
Assim, o adquirente pode pagar agio em relagdo ao valor de referéncia porque o
preco ainda ¢ inferior ao valor que a participagdo obteria no mercado [...], ou por ter
um grande interesse na aquisicdo em virtude de alguma destinagdo prevista e
desejada para a participagdo, como, por exemplo, entrar num novo mercado,
aumentar sua fatia de mercado, adquirir uma tecnologia, obter uma rentabilidade
maior do que outros negocios disponiveis, ou ainda para afastar o concorrente etc.
Ao contrario, o desagio pode decorrer de uma necessidade do alienante se desfazer
da participag@o societaria, necessidade esta de tal monta que o leve a vendé-la por
valor inferior ao que poderia obter em outras circunstancias, ou por preco que seja o
maximo possivel no mercado, mas, ainda assim, inferior ao patrimonial contabil®.

Antes de passar a andlise de cada um dos fundamentos econdmicos do 4gio, cumpre
destacar que ndo é vedada a cumulacio de mais de um fundamento®®. Para Schoueri, a
legislagao tributaria ndo prevé nenhum Obice a utilizacdo de mais de um fundamento para a
contabilizacdao do agio. Deve-se admitir que o contribuinte € livre para escolher o fundamento
que lhe parega mais adequado, incumbindo-lhe o 6nus de demonstrar sua veracidade no
momento da aquisi¢do do investimento. Em assim sendo, a fiscalizagdo ndo cabe a alegacao
de que o fundamento econdmico deveria ser outro. O limite da atuacdo da autoridade
administrativa esta na simples comprovacao de que o fundamento econdmico apresentado era

falso*’. O autor afirma:

Dai concluirmos que se houve mais de uma fundamentagdo para o pagamento do
agio, exigir-se a seu desdobramento quando complementares; se os fundamentos

* SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:

Dialética, 2012. p. 22.
* MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e
Intangivel — Dedutibilidade das Amortiza¢des — As Inter-relagdes entre a Contabilidade e o Direito. /n:
MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES, Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis
(Aproximacdes e Distanciamentos). Sdo Paulo: Dialética, 2011, 1. v., p. 212-232. p. 230-231.
Nesse sentido, “a lei ndo diz que o montante do agio devera resultar integralmente de apenas um dos trés
fundamentos econdmicos indicados nas alineas do §2° do artigo 20 do DL-1.598/77. O agio pode ter mais de
um fundamento econémico, conforme a realidade que envolve aquela especifica participagdo societaria
adquirida” (GRECO, Marco Aurélio. Agio por expectativa de rentabilidade futura: Algumas Observagdes. n:
WARDE Jr., Walfrido Jorge (org.). Fusdo, Cisdo, Incorporacio e Temas Correlatos. Sdo Paulo:
QuartierLatin, 2009, p. 276-288. p. 282).
SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributirios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 30.
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forem cumulativos, entdo tera o contribuinte a faculdade de indicar aquele que lhe
parega mais adequado, desde que igualmente verdadeiro.

A autoridade fiscal, nio basta alegar que outro fundamento poderia ter sido indicado
pelo comprador. O langamento efetuado apenas poderd ser rejeitado se falsa a
fundamentacdo alegada pelo contribuinte, i.e. se comprovada a auséncia do motivo
determinante alegado®.

No mesmo sentido, a licao de Natanael Martins:

Imperioso ressalvar, ainda, que ha a possibilidade de o agio pago na aquisicdo de um
investimento ter mais de um fundamento econdémico, de forma que a investidora ¢é
obrigada a desdobra-lo, isto €, a segregar e contabilizar o 4gio em tantos quantos
forem seus fundamentos.

Isso porque, como ja tive a oportunidade de registrar,

“(...) para efeitos fiscais, ontem como hoje, na definicdo da natureza do &gio,
importa o seu fundamento econdmico, vale dizer, a natureza econdmica da defini¢ao
de agio — (i) se valor de mercado, (ii) se de rentabilidade futura, ou (iii) se
decorrente de outras causas — deve naturalmente emergir de demonstrativos
elaborados por profissionais qualificados que, com base nas regras proprias de sua
especializagdo, deverdo demonstrar a sua origem®.

Por fim, note-se que a importancia em bem distinguir o fundamento econémico do
agio reside no fato de que tal distingdo tem reflexo direto nos critérios e prazos de sua
amortizacdo, como se vera adiante. Ademais, considerando a previsao do §3° do artigo 385 do
RIR/1999, acima mencionado, sendo expressa a exigéncia legal no sentido de que haja a
identificacdo de um instrumento que demonstre a fundamentacdo do registro do 4gio nas
hipoéteses dos incisos 1 e I, verifica-se que o fiel cumprimento do disposto na legislagao
também depende do correto enquadramento do fundamento econémico do agio™.

Inclusive, deve-se destacar que essa distingdo mostra-se ainda mais relevante quando
das operagdes de reorganizacao societaria entre partes interdependentes, pois, neste caso, cada
uma das trés hipoteses implicard diferente repercussao no tratamento fiscal a ser dispensado

a0 4gio’ ",

* SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:

Dialética, 2012. p. 32.

MARTINS, Natanael. A figura do Agio nas Operagdes de Planejamento Tributério: a Prova de sua Licitude
na Jurisprudéncia Administrativa. /n: NEDER, Marcus Vinicius; DE SANTI, Eurico Marcos Diniz;
FERRAGUT, Maria Rita (org.). A Prova no Processo Tributario. Sdo Paulo: Dialética, 2010, p. 241-261.
p. 246.

MARTINS, Natanael. A figura do Agio nas Operagdes de Planejamento Tributario: a Prova de sua Licitude
na Jurisprudéncia Administrativa. /n: NEDER, Marcus Vinicius; DE SANTI, Eurico Marcos Diniz;
FERRAGUT, Maria Rita (org.). A Prova no Processo Tributario. Sao Paulo: Dialética, 2010, p. 241-261.
p. 245-246.

SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributirios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 17.
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2.2.1 Valor de mercado dos bens do ativo

Na hipotese prevista no inciso I do pardgrafo 2° do artigo 385 do RIR/1999, o
fundamento econdmico do agio consiste na diferenga entre o valor contabil e o valor de
mercado dos bens do ativo da coligada ou controlada.

Sobre o assunto, os autores Jodo Francisco Bianco e Bruno Fajersztajn

sustentam o seguinte:

Como se vé, nessa hipotese a investidora pagara um preco superior ao valor do
patriménio liquido porque os bens do ativo da empresa adquirida estdo registrados
na contabilidade pelo seu custo historico, e nao mais refletem o seu valor de
mercado. E logicamente o titular da empresa objeto da venda vai pleitear que o valor
de mercado dos bens do seu ativo seja reconhecido na fixacdo do valor da propria
empresa.

Caso os bens estivessem registrados na contabilidade pelo seu valor de mercado, em
tese o valor pago seria igual ao valor patrimonial contabil da empresa. E nesse caso
ndo haveria pagamento de agio na aquisi¢io do investimento™.

De acordo com José Luiz Bulhdes Pedreira, citado pelos acima mencionados autores,
Jodo Francisco Bianco e Bruno Fajersztajn, “esse agio € prego pago pelos lucros potenciais
contidos em determinados bens do ativo da coligada ou controlada”. Prossegue dizendo que
“agio ¢ a parte do custo de aquisicao do investimento que corresponde ao direito de participar
em valores da controlada ou coligada que ndo se acham registrados na sua escrituragdo”.
Conclui, afirmando que “assim, o agio cujo fundamento ¢ diferenca entre o valor de mercado
e o contabil de determinados bens do ativo da afiliada ¢ prego pago pela investidora para
adquirir o direito de participar em lucros potenciais, ainda nio reconhecidos pela afiliada” >*.

Na licdo de Luis Eduardo Schoueri, na hipdtese prevista no inciso I do paragrafo 2°
do artigo 385 do RIR/1999, o fundamento econdmico do agio constitui-se no “fato de os bens,
isoladamente considerados, possuirem um valor de mercado. H4 um vinculo entre o agio € o

valor de mercado de cada bem da controlada e coligada”. Em outras palavras, ¢ “considerado

o potencial ganho que se possa auferir na realizacdo do bem. O motivo determinante que leva

2 FAJERSZTAJN, Bruno; BIANCO, Jodo Francisco. Determinacio ¢ Fundamentacio Econdmica do agio

Apurado na Aquisi¢do de Investimentos: Regimes Fiscal e Contabil. /n: Sérgio André Rocha. (Org.).
ROCHA, Sergio André (Coord.). Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A. 1. ed. Sao
Paulo: QuartierLatin, 2012. 3. v., p. 345-365. p. 350.

FAJERSZTAIJN, Bruno; BIANCO, Joao Francisco. Determinag@o e Fundamentagdo Econdmica do agio
Apurado na Aquisicao de Investimentos: Regimes Fiscal e Contabil. In: Sérgio André Rocha. (Org.).
ROCHA, Sergio André (Coord.). Direito Tributario, Societario e a Reforma da Lei das S/A. 1. ed. Sao
Paulo: QuartierLatin, 2012. 3. v., p. 345-365. p. 350.
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o comprador a pagar o agio consiste no reconhecimento de que os bens do ativo da coligada

ou controlada estio subavaliados”>?.

Chama-se a atencao para o fato de que, para fins do reconhecimento do 4agio com
base no disposto no inciso I do paragrafo 2° do artigo 385 do RIR/1999, ndo se considera os
bens como um conjunto, no contexto do negoécio da investida. Considera-se, isso sim, o
potencial ganho que pode ser auferido na realizag¢do de cada bem do ativo isoladamente.

Nesse sentido, o comentario de Natanael Martins:

Assim, fala-se em agio que decorre do valor de mercado de bens do ativo da
controlada ou coligada em situacdes em que existam bens do ativo que, de forma
individualizada, estejam subavaliados. Em outros termos, o 4gio por mais-valia de
bens do ativo decorre do valor intrinseco de cada bem isoladamente, e ndo do valor
desses bens no contexto do negdcio da investida. O adquirente, pois, admite pagar
um valor superior por determinada participagdo societaria considerando, inclusive, a
existéncia de bem do ativo da investida subavaliado™”.

Este entendimento ¢ respaldado pelo disposto no inciso I do artigo 386 do RIR/1999,

que preve:

Art. 386. A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em virtude de
incorporagao, fusdo ou cisdo, na qual detenha participagdo societaria adquirida com
agio ou desagio, apurado segundo o disposto no artigo anterior (Lei n® 9.532, de
1997, art. 7°, e Lei n® 9.718, de 1998, art. 10):

I - devera registrar o valor do agio ou desagio cujo fundamento seja o de que trata o
inciso I do § 2° do artigo anterior, em contrapartida & conta que registre o bem ou
direito que lhe deu causa; (...)*°.

ue, xpli ui u ueri, A01 i Opri
Isso porque, como explica Luis Eduardo Schoueri, “o 4gio se incorpora ao proprio

bem a que ele se refere. Assim, apenas se considera realizado o fundamento economico do

agio na medida e na propor¢io em que o proprio bem se realiza” >’.

> SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societirias (aspectos tributarios). Sio Paulo:

Dialética, 2012. p. 22-23.

MARTINS, Natanael. A figura do Agio nas Operagdes de Planejamento Tributério: a Prova de sua Licitude
na Jurisprudéncia Administrativa. /n: NEDER, Marcus Vinicius; DE SANTI, Eurico Marcos Diniz;
FERRAGUT, Maria Rita (org.). A Prova no Processo Tributario. Sdo Paulo: Dialética, 2010, p. 241-261.
p. 244.

BRASIL. Decreto n° 3.000, de 26 de marco de 1999. Regulamenta a tributacao, fiscalizacdo, arrecadacdo e
administracdo do Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto/D3000.htm. Acesso em: 30 nov. 2019.

SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributirios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 23.
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2.2.2 Fundo de comércio, intangiveis e outras razées econémicas

A andlise do fundamento veiculado no inciso III do artigo 20 do Decreto-Lei n°

1.598/1977, deve ser realizada sobre cada um de seus itens: a um, pela definicdo de ativos

intangiveis, a dois, pelo conceito de fundo de comércio e, a trés, pelo significado e alcance da

expressdo “outras razdes econdmicas”. Em geral, trata-se de ‘“situacdes que ndo estdo

adequadamente refletidas na contabilidade da investida, tais como nome comercial, marcas de

industria e comércio, lista de clientes, know-how, expressdo ou sinal de propaganda, entre

outras

De toda sorte, passa-se, a seguir, a discorrer sobre cada conceito.

Os autores Ernesto R. Gelbcke, Ariovaldo dos Santos, Sérgio de Iudicibus e Eliseu

Martins assim apresentam o conceito de intangiveis:

Os intangiveis sdo um ativo como outro qualquer. Sdo agregados de beneficios
econdmicos futuros sobre os quais dada entidade detém o controle e exclusividade
na sua exploragdo. Ocorre que, diferentemente dos ativos tangiveis, visivelmente
identificados e contabilmente separados, os intangiveis por vezes nao o sdo. [...]

O CPC 04 (R1) define ativo intangivel como um ativo ndo monetario identificavel
sem substancia fisica. Essa definicdo nos remete ao Pronunciamento Conceitual
Basico, que estabelece que um ativo ¢ um recurso controlado pela entidade como
resultado de eventos passados e do qual se espera que resultem beneficios
economicos futuros para a entidade. Trés pontos dessas definicdes devem ser
analisados com especial ateng@o tendo em vista o reconhecimento de um ativo
intangivel: identificaggo, controle e geracdo de beneficios econdmicos futuros. Um
intangivel s6 deve ser reconhecido se atender a esses trés pontos™”.

De outra banda, sobre fundo de comércio, considerando que se trata de instituto de

natureza juridica, deve-se buscar seu conceito no 4mbito do Direito Empresarial®.
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Diversas atividades empresariais exigem uma variagdo bem consideravel dos meios
utilizados pelos empresarios. Em todas elas, no entanto, existe uma finalidade

SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributirios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 23.

GELBCKE, Ernesto Rubens; DOS SANTOS, Ariovaldo; DE IUDICIBUS; MARTINS, Eliseu. Manual de
Contabilidade Societaria: aplicavel a todas as sociedades: de acordo com as normas internacionais e do
CPC. 3 ed. Sao Paulo: Atlas, 2018. p. 276.

A defini¢do de fundo de comércio ¢ matéria vinculada diretamente ao Direito Empresarial. Todavia, deve-se
destacar que tal conceito ndo ¢ estranho ao Direito Tributério, sendo especialmente relevante no tratamento
da defini¢do da responsabilidade tributaria da sucessora, i.e., pessoa natural ou juridica que adquire outra por
qualquer titulo, fundo de comércio ou estabelecimento comercial, industrial ou profissional (artigo 133 do
Codigo Tributario Nacional) (BRASIL. Lei n°® 5.172, de 25 de outubro de 1966. Dispde sobre o Sistema
Tributario Nacional e institui normas gerais de direito tributdrio aplicaveis a Unido, Estados e Municipios.
Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil _03/leis/I5172.htm. Acesso em: 30 nov. 2019).
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comum, qual seja: os elementos empregados pelos empresarios para exercerem com
sucesso as suas atividades priorizam atragdo da freguesia.

A tais elementos da-se o nome de fundo de comércio (do francés fonds de
commerce) ou azienda (Direito italiano)[...]. De fato, o empresario faz uso de
diversos meios, dando ao seu negdcio uma organizacio que possibilita a consecugao
de operagdes vantajosas. E ao conjunto dos meios utilizados para esse fim aos
elementos de que dispde para exercer suas atividades, que se denomina fundo de
comércio, ou ainda fundo de empresa.

[...] Integram o fundo de comércio elementos incorpdreos e corporeos, utilizados
pelos comerciantes nas suas atividades. Cada um desses elementos possui valor
proprio, que se reflete no patriménio do comerciante. Servem eles a exploragdo
comercial e podem alguns deixar de existir em determinados ramos de negodcio.
Contudo, cada comerciante possui um fundo de comércio, ou seja, o meio utilizado
para exercer suas atividades, adquirindo esse meio um valor patrimonial [...].
Compde-se, portanto, o fundo de comércio de elementos diversos, sem existir um
deles que possa ser genericamente considerado preponderante, ja que a importancia
desses elementos varia segundo o ramo de negocio explorado.

[...] No entanto, esse conjunto de fatores possui um valor patrimonial que ¢
incorporado pelo comerciante e que pode ser realizado em dinheiro. Incomum nao ¢
o caso de ser vendido um ponto comercial, ou seja, o direito de utilizagdo de um
prédio locado e que assume alto valor unicamente pela sua situagdo. O mesmo se
pode dizer de outros elementos do fundo de comércio, que muitas vezes representam
para o comerciante valor mais alto que as proprias mercadorias do seu negocio®'.

Nesse cenario, Jodo Francisco Bianco e Bruno Fajersztajn destacam que o valor do

fundo de comércio ndo decorre do valor dos bens considerados isoladamente, tal como ocorre

para os demais intangiveis. O valor do fundo de comércio provém do conjunto de bens que,

interligados, viabilizam o funcionamento da empresa e a obtenc¢do de lucros. E exatamente

nesse conflito — valor dos intangiveis isoladamente considerados e valor do fundo de

comércio considerado como conjunto de bens que assegura o exercicio da atividade

empresarial — que reside o critério que distingue fundo de comércio dos demais intangiveis

mencionados no inciso I1I do artigo 20 do Decreto-Lei n° 1.598/1977%.

Se, por um lado, as defini¢des dos incisos I e III divergem quando se trata de

considerar os bens conjunta ou isoladamente, por outro, restam idénticas quando se considera

que ambas as hipoteses se referem a ativos subavaliados na contabilidade da investida, isto &,

. ~ ~ ey . 63
ativos que nao estdo contabilizados por seu respectivo valor de mercado™.
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Veja-se que, para valer-se do fundamento contido no inciso III do artigo 20 do
Decreto-Lei n® 1.598/1977, o motivo determinante deve ser a relevancia econdmica dos ativos
que contribuem para o resultado. Nao pode o contribuinte valer-se da possibilidade
consagrada no mencionado inciso para contabilizar agio decorrente dos resultados esperados
pela utilizag¢ao de bens do ativo da investida.

Diante disso, os autores acima mencionados concluem:

Logo, para que os intangiveis e o fundo de comércio possam representar
fundamentos para a apuracdo do agio, a empresa adquirente deve ter optado por

pagar determinado sobrepreco pela sua aquisicdo especifica, e ndo em razdo dos

lucros que, por meio da sua utilizagio, possam vir a ser auferidos no futuro™*,

Nesse ponto, deve-se reiterar que o contribuinte tem liberdade para fazer o
lancamento do agio com o fundamento que lhe parega mais adequado, desde que verdadeiro e
feito no momento certo, isto ¢, quando da aquisi¢cdo do investimento®.

Por fim, no que concerne ao fundamento baseado em “outras razdes economicas”,
“trata-se de um item abrangente, destinado a abarcar qualquer outra razdo econdmica nao
prevista nas demais hipoteses do art. 20 .

Sao inimeros os motivos que podem respaldar o pagamento de 4gio com base em
“outras razdes econOmicas”. Por exemplo, pode justificar o pagamento de sobrepreco em
relagdo ao valor do patrimonio liquido, (i) a possibilidade de eliminar um concorrente do
mercado ou de bloquear a entrada de novos concorrentes, (ii) a oportunidade de a empresa se
estabelecer em nova praga, (iii) a redu¢do de custos, (iv) o aumento da base de clientes, (v) a
reducdo dos custos de captacdo de clientes, (vi) a verticalizagdo das atividades, (vii) o

aumento da capacidade produtiva, entre tantos outros®’.
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2.2.3 Expectativa de Rentabilidade Futura

Sobre a previsdo de formagdo do dgio com base em previsao dos resultados nos
exercicios futuros, hipdtese inserta no inciso II do artigo 20 do Decreto-Lei n® 1.598/1977,

importante destacar a licdo de Luis Eduardo Schoueri:

Finalmente, no caso do inciso II, o que se tem em mente ¢ a rentabilidade futura da
coligada ou controlada, prevista para determinado intervalo temporal futuro; nesse
caso, o agio nada mais ¢ que o pagamento antecipado de um lucro que se espera vir
a ser auferido no futuro. Nessa situagdo, a empresa investidora paga o agio porque
espera ter um retorno sobre seu investimento. Em outras palavras, estima-se que o
investimento continue a render lucros por um determinado periodo, ja que ndo ¢
razoavel estimar que se vé4 auferir lucros infinitamente®.

Destaque-se que, para mensurar os “resultados futuros”, leva-se em conta “projecoes
de receitas, custos e despesas, trazendo tais montantes a valores presentes e aplicando-se
considera¢des como custos de oportunidade ou remuneragdo de investimento, a fim de se
apurar a lucratividade esperada” .

Veja-se que a rentabilidade futura ¢ grandeza mensuravel a partir de condi¢des
externas. Dessa forma, o laudo de avaliagdo para demonstragdo do pagamento do agio com
fundamento na expectativa de rentabilidade futura examinard a posi¢do da investida no
mercado e as oscilagdes do cendrio empresarial, projetando os lucros da sociedade para
determinado periodo’’.

13

Nessa senda, deve-se destacar que “o valor do preco pago pela aquisi¢do do
investimento e, portanto, do correspondente agio, ¢ definido a partir de previsdes, estimativas,
realizadas no momento da aquisi¢do da participagdo societaria”. Ainda que tais resultados nao
se concretizem no futuro, isso “ndo altera a fundamentacdo econdmica do agio, a qual deve
ser definida no momento da aquisicdo do investimento, independentemente do que vier a

ocorrer no futuro” "'
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De acordo com José¢ Luiz Bulhdes Pedreira, citado por Jodo Francisco Bianco e
Bruno Fajersztajn, o agio fundamentado no inciso II do artigo 20 do Decreto-Lei n°
1.598/1977, diferentemente das hipoteses previstas nos incisos I e III, baseia-se ndo no valor
patrimonial contabil, mas na previsao de resultados futuros da sociedade investida. O agio
torna-se, assim, o preco pago pela investidora para adquirir o direito de participar nos
resultados que a investida auferird no futuro. Em outras palavras, o agio por expectativa de
rentabilidade futura, corresponde a aquisi¢ao do direito de participar do lucro que se espera
seja auferido pela incorporagio’.

Em seguida, importante destacar outra distingdo da hipotese inserta no inciso II,
quando comparada as previsdes dos incisos I e II, qual seja a de que, nos casos em que o
investidor paga o agio com fundamento na expectativa de rentabilidade futura, ndo importa o
potencial ganho que poderia ser auferido na realizacdo de um bem do ativo isoladamente (tal
como ocorreria na hipotese do inciso I). Tampouco importa a capacidade abstrata dos ativos
gerarem lucro (tal como ocorreria na hipoétese do inciso II). Isso porque o fundamento do agio
na expectativa de rentabilidade futura pressupde a continuidade do investimento, visto que o
lucro nao serd obtido com a realizagao da participacao adquirida, mas com sua rentabilidade
futura. Esse valor sera, ao fim e ao cabo, a remuneracdo do vendedor pelos lucros que o
empreendimento devera gerar’”.

Nesse mesmo sentido, Natanael Martins sustenta que “had 4gio por expectativa de
rentabilidade futura quando se espera lucros futuros em decorréncia do investimento como um
todo, isto ¢, quando se espera uma rentabilidade gerada pelo conjunto de bens da investida™’*.

Por fim, importante trazer ao presente trabalho a comparagao feita por Luis Eduardo
Schoueri no sentido de que o critério para distingdo do inciso II em relagdo aos demais ¢
justamente o enfoque no resultado. Se, por um lado, para as hipoteses previstas nos incisos [ e
III, importa a avaliacdo dos ativos de modo isolado, considerando seu valor de mercado, por
outro lado, para a hipdtese do inciso II, o foco se encontra exclusivamente no resultado. Isso

porque, a avaliacdo por rentabilidade futura corresponde, ao final, a antecipacdo dos lucros a

2 FAJERSZTAIJN, Bruno; BIANCO, Jodo Francisco. Determinacio ¢ Fundamentagio Econdmica do agio

Apurado na Aquisi¢do de Investimentos: Regimes Fiscal e Contabil. /n: Sérgio André Rocha. (Org.).
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Dialética, 2012. p. 25.

MARTINS, Natanael. A figura do Agio nas Operagdes de Planejamento Tributario: a Prova de sua Licitude
na Jurisprudéncia Administrativa. /n: NEDER, Marcus Vinicius; DE SANTI, Eurico Marcos Diniz;
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serem auferidos em prazo determinado, decorrentes da combinacdo com a investida. Em
outras palavras, o 4gio baseado na expectativa de rentabilidade futura representa o retorno do
investimento em certo intervalo de tempo, em nada importando a realizacao dos bens do ativo
isoladamente””.

Pela pertinéncia, transcreve-se o seguinte excerto:

Em sintese, enquanto nas hipdteses dos incisos I e III se procura avaliar,
exclusivamente, o investimento, por conta de seus ativos (contabilizados ou no), o
inciso II busca antecipar os lucros a serem gerados pelo empreendimento,
remunerando o vendedor. Nos primeiros, o comprador paga o preco por algo que ele
recebe, no ato; no ultimo caso, o prego contempla algo que se espera venha a ser
concretizado™®.

Do estudo realizado, identificou-se divergéncia na doutrina em relagdo a existéncia
de ordem de preferéncia entre os fundamentos elencados no artigo 385 do RIR/1999. Ha, por
um lado, quem sustente que o fundamento previsto no inciso II, baseado na expectativa de
rentabilidade futura, possui carater subsidiario, sendo aplicado apenas como parcela residual
de alocacdo do 4gio. Ao mesmo tempo em que hd quem argumente que ndo ha qualquer
ordem de preferéncia entre os trés fundamentos, podendo o contribuinte livremente alocar as
parcelas de agio, desde que esteja “munido do instrumento adequado para subsumir o valor
pago no investimento, superior ao seu valor patrimonial, a uma das categorias previstas em
lei” .

E representante da primeira linha de entendimento, o Professor Marco Aurélio

Greco, que assim dispoe:

Se, depois de determinado o valor atual dos bens corporeos (letra “a”), dos
intangiveis identificados e do fundo de comércio (letra “c”) (este Giltimo, na medida
em que for identificavel), ainda subsistir alguma parcela do agio que ndo seja
resultante de um dos dois fundamentos econdmicos anteriores, entdo essa parcela
remanescente corresponderd a um item distinto, autbnomo, que seguird o regime da
alinea “b” do §2°™.
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E expoente do segundo posicionamento, o Professor Ricardo Mariz de Oliveira, que
sustenta serem os trés fundamentos “hipoteses alternativas, nem sucessivas nem excludentes
umas das outras, assim como nado exclusivas ou sujeitas a alguma ordem de preferéncia”.
Aduz que a expressao “dentre os seguintes”, contida no paragrafo segundo do artigo 385 do
RIR/1999, “significa haver multiplas possibilidades, varidveis de caso concreto para caso
concreto, sem precedéncia de qualquer das hipoteses”. Vale-se como justificativa o fato de
que, quando a legislacdo tributaria quer previamente determinar ordem, o faz expressa e
inequivocamente’’. Apresenta como exemplo o artigo 163 do Codigo Tributario Nacional®.

Esta posicdo ¢ partilhada pelos autores Luis Eduardo Schoueri, Jodo Francisco
Bianco e Bruno Fajersztajn.

Os autores Jodao Francisco Bianco e Bruno Fajersztajn corroboram a posi¢ado

apresentada por Ricardo Mariz de Oliveira, ao afirmar que:

Portanto, uma empresa que adquire determinada participagdo societaria, ao
manifestar sua vontade, realizando o negécio juridico de aquisi¢do daquele bem, tem
a prerrogativa de definir qual foi a motivagdo do ato praticado. E sendo o
fundamento economico do agio decorrente dessa motivagdo, ¢ claro que a
prerrogativa de determinagdo desse fundamento ¢ exclusivamente da empresa
adquirente.

Dai porque o paragrafo 2° do art. 20 do Decreto-lei n. 1.598/77, acima transcrito, ao
estabelecer a obrigacdo de indicacdo do fundamento econdmico do 4gio, contemplou
norma aberta, permitindo que a indicacdo ocorresse livremente, valendo-se da
expressdao “dentre os seguintes” ao se referir aos fundamentos arrolados nas alineas

- . 81
a, b e ¢, sem estabelecer qualquer restri¢cdo ou ordem de prioridade™ .

7 MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e
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Todavia, os autores fazem a importante ressalva da obrigatoriedade da demonstragao

do fundamento econdmico utilizado, nos termos do que dispde o paragrafo 3° do artigo 20 do

Decreto-lei n. 1.598/77:

Claro que o contribuinte tem o dever de comprovar, por meio da demonstra¢do e que
trata o art. 20, paragrafo 3°, do Decreto-lei n. 1.598/77, qual foi a razdo economica
por ele escolhida para o pagamento de preco excedente ao valor do patrimdnio
liquido contéabil, sob pena de eventual glosa fiscal. Mas uma vez justificada e
fundamentada a razdo econdmica do agio pago pela empresa adquirente, ninguém
podera questionar a validade da opgao escolhida pelo contribuinte, eis que se trata de
prerrogativa sua®.

Em que pese as conclusdes esposadas pelo Professor Marco Aurélio Greco mostrem-

se de extrema relevancia, tivesse o legislador a intengdo especifica de fixar ordem de

preferéncia entre os fundamentos possiveis, teria feito expressamente, tal como o fez quando

da edi¢io da Lei n° 12.973/2014%. Nesta ocasido, alterou a redacio do artigo 20 do Decreto n°

1.598/1977, para que este passasse a vigorar da seguinte forma (com vigéncia até a presente

data):

82
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Art. 20. O contribuinte que avaliar investimento pelo valor de patriménio liquido
devera, por ocasido da aquisi¢do da participagdo, desdobrar o custo de aquisi¢do em:
(Redacdo dada pela Lei n° 12.973, de 2014)

I - valor de patriménio liquido na época da aquisi¢@o, determinado de acordo com o
disposto no artigo 21; e

IT - mais ou menos-valia, que corresponde a diferenca entre o valor justo dos ativos
liquidos da investida, na propor¢do da porcentagem da participa¢do adquirida, € o
valor de que trata o inciso I do caput; e (Redagao dada pela Lei n° 12.973, de 2014)
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III - agio por rentabilidade futura (goodwill), que corresponde a diferenca entre o
custo de aquisicdo do investimento e o somatorio dos valores de que tratam os
incisos I e II do caput. (Incluido pela Lei n°® 12.973, de 2014)

[...]

§ 5° A aquisicao de participacio societaria sujeita a avaliacdo pelo valor do
patriménio liquido exige o reconhecimento e a mensuracao: (Incluido pela Lei n°
12.973, de 2014

I - primeiramente, dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos
a valor justo; e (Incluido pela Lei n° 12.973, de 2014)

IT - posteriormente, do 4gio por rentabilidade futura (goodwill) ou do ganho
proveniente de compra vantajosa. (Incluido pela Lei n® 12.973, de 2014)[...]*".

Com a entrada em vigor da Lei n® 12.973/2014, o montante de 4dgio fundamentado na
hipétese de expectativa de rentabilidade futura passou a ser calculado residualmente, “por
diferenca entre o custo de aquisi¢ao do investimento e o somatério dos valores alocados como
mais-valia de ativos liquidos e o valor de patriménio liquido na data da aquisi¢ao™™.

Vé-se que, nessa ocasido, o legislador estabeleceu expressa ordem de preferéncia
entre os fundamentos econdmicos passiveis de justificar o registro de agio. No Decreto-Lei n°
1.598/1977, nao ha nenhum dispositivo que preveja tal ordem. Assim, conclui-se que os trés
fundamentos elencados no artigo 20 do Decreto n° 1.598/1977 ndo apresentam ordem de
preferéncia, podendo sua indicacao ser feita livremente, desde que devidamente comprovados

(1) a mais-valia dos bens do ativo da investida e (i1) a expectativa de rentabilidade futura do

investimento, nos termos do que dispde o artigo 20, §3°, do Decreto n°® 1.598/1977.

% BRASIL. Decreto-lei n® 1.598, de 26 de dezembro de 1977. Altera a legislagdo do imposto sobre a renda.
Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/Decreto-Lei/Del1598.htm. Acesso em: 30 nov. 2019.

8 BENTO, Sérgio. Tratamento Tributario do Agio. In: VIEIRA, Marcelo Lima; CARMIGNANI,
ZabettaMacarini; BIZARRO, André Renato (org.). Lei n® 12.973/14: Novo Marco Tributario: Padrdes
Internacionais de Contabilidade. Sao Paulo: QuartierLatin, 2015, p. 123-156. p. 131.
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3 DO TRATAMENTO FISCAL E CONTABIL DO AGIO

3.1 DO TRATAMENTO CONTABIL DO AGIO

Sob a otica contdbil, cumpre estabelecerem-se algumas premissas. De inicio, importa
destacar o seguinte excerto, porquanto bem define a relagdo entre Contabilidade e Direito

Tributério (grifos nossos).

Entre a contabilidade e o Direito, ha uma forte relagdo, na medida em que fatos com
conteudo econdmico podem constituir objeto de ambas as ciéncias, mas nao se deve
ignorar a existéncia de incompatibilidades, tendo em vista a estrutura conceitual, os
métodos e os fins a que se prestam esses ramos do conhecimento.

Seguindo esta linha de abordagem, a relagdo entre normas tributdrias e regras
contabeis comporta diferentes graus de interagdo e de autonomia, de sorte que o
Direito Tributério pode:

(i) Empregar vocabulos que se referem a institutos contabeis atribuindo a eles
sentido diverso ou criando um conceito tributario autonomo;

(i1) Incorporar, expressa ou implicitamente, conceitos contabeis, atribuindo efeitos
tributarios distintos; ou

(iii) Fazer remissdo ao fato contabil como referéncia para a incidéncia da norma de
tributagdo, tal como regulado na Contabilidade®.

No que respeita ao instituto do agio, cumpre destacar, desde logo, que as defini¢des a
ele atribuidas pelo Direito Tributario e pela Contabilidade, ndo sdo coincidentes. Trata-se de
institutos homonimos, com regulamentacao diversa.“Nao obstante ser um instituto de longa
data estudado pela Teoria Contabil (com contornos razoavelmente definidos), o legislador
ordinario optou por criar um conceito juridico préprio de agio, que ndo coincidiu com aquele
oriundo da Contabilidade™’.

Enquanto a defini¢do juridica de &gio consiste na diferenca positiva entre o valor
pago e o patrimonio liquido a valor de custo, para a Teoria Contabil, o 4gio corresponde a

diferenga entre o valor de aquisicdo da participagdo societdria e o valor do patrimonio

remanescente, apos a aloca¢do da mais-valia dos ativos e do reconhecimento dos intangiveis

% COELHO, Sacha Calmon Navarro; COELHO, Eduardo Junqueira. O Conceito Tributario de Agio Previsto
no Decreto-Lei n® 1.598/77 e os Requisitos para sua Amortizagdo com base no art. 7° da Lei n® 9.532/1997.
In: MANEIRA, Eduardo; SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributario e Societario:
Questdes Atuais. S0 Paulo: QuartierLatin, 2015, p. 69-100. p. 72-73.

87 FONSECA, Fernando Daniel de Moura; LIMA, Daniel Serra. A Relagdo entre os Conceitos Juridico e
Contabil de Agio antes e depois da Reforma da Lei das S/A: O Problema da Interdisciplinariedade no Direito
Tributario. In: MANEIRA, Eduardo; SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributario e
Societario: Questdes Atuais. Sao Paulo: QuartierLatin, 2015, p. 45-66. p. 48.
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ainda ndo registrados. Em sintese, para a Contabilidade, 4gio ¢ sempre decorrente da
rentabilidade futura®.

Nesse contexto, convém destacar os dois principais Pronunciamentos Técnicos sobre
o tema, editados pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis, quais sejam o Pronunciamento
Técnico CPC 15 e o Pronunciamento Técnico CPC 18.

Em 2007, entrou a vigor a Lei n° 11.638%, que inaugurou novo cenario na
contabilidade brasileira, rompendo a tradicao até entdo vigente ao aproximar-se das modernas
regras contdbeis internacionais, previstas no [International Financial Reporting Standards
(IFRS)™.

Este diploma legal evidenciou as j& agudas diferencas entre os regimes fiscal e
contabil, de modo que fez-se necessaria a edicdo da Lei n® 11.941, de 27 de maio de 200991,
que estabeleceu o Regime Tributario de Transi¢do (RTT), que, em sintese, consiste em
“instrumento criado para evitar que as alteracdes contabeis tivessem um efeito tributdrio

enquanto ndo fosse editada uma lei especifica para regular os efeitos tributarios dessas

FONSECA, Fernando Daniel de Moura; LIMA, Daniel Serra. A Relagdo entre os Conceitos Juridico e
Contabil de Agio antes e depois da Reforma da Lei das S/A: O Problema da Interdisciplinariedade no Direito
Tributario. In: MANEIRA, Eduardo; SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributario e
Societario: Questdes Atuais. Sao Paulo: QuartierLatin, 2015, p. 45-66. p. 50.

¥ BRASIL. Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007. Altera e revoga dispositivos da Lei no 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e da Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e estende as sociedades de grande porte
disposicdes relativas a elaboragdo e divulgacdo de demonstra¢des financeiras. Disponivel em
http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2007-2010/2007/1ei/111638.htm. Acesso em 30 de nov. 2019.
UTUMI, Ana Claudia Akie. O Agio nas Operagdes de Fusdes e Aquisi¢des em Face das Novas Regras
Contabeis. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-
contabeis (aproximacoes e distanciamentos). Sdo Paulo: Dialética, 2010, p. 102-115. p. 102.

' BRASIL. Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009. Altera a legislagdo tributaria federal relativa ao
parcelamento ordinério de débitos tributarios; concede remissdao nos casos em que especifica; institui regime
tributario de transi¢ao, alterando o Decreto no 70.235, de 6 de marco de 1972, as Leis nos 8.212, de 24 de
julho de 1991, 8.213, de 24 de julho de 1991, 8.218, de 29 de agosto de 1991, 9.249, de 26 de dezembro de
1995, 9.430, de 27 de dezembro de 1996, 9.469, de 10 de julho de 1997, 9.532, de 10 de dezembro de 1997,
10.426, de 24 de abril de 2002, 10.480, de 2 de julho de 2002, 10.522, de 19 de julho de 2002, 10.887, de 18
de junho de 2004, e 6.404, de 15 de dezembro de 1976, o Decreto-Lei no 1.598, de 26 de dezembro de 1977,
e as Leis nos 8.981, de 20 de janeiro de 1995, 10.925, de 23 de julho de 2004, 10.637, de 30 de dezembro de
2002, 10.833, de 29 de dezembro de 2003, 11.116, de 18 de maio de 2005, 11.732, de 30 de junho de 2008,
10.260, de 12 de julho de 2001, 9.873, de 23 de novembro de 1999, 11.171, de 2 de setembro de 2005,
11.345, de 14 de setembro de 2006; prorroga a vigéncia da Lei no 8.989, de 24 de fevereiro de 1995; revoga
dispositivos das Leis nos 8.383, de 30 de dezembro de 1991, e 8.620, de 5 de janeiro de 1993, do Decreto-Lei
no 73, de 21 de novembro de 1966, das Leis nos 10.190, de 14 de fevereiro de 2001, 9.718, de 27 de
novembro de 1998, e 6.938, de 31 de agosto de 1981, 9.964, de 10 de abril de 2000, e, a partir da instalagdo
do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, os Decretos nos 83.304, de 28 de marco de 1979, ¢ 89.892,
de 2 de julho de 1984, e o art. 112 da Leino 11.196, de 21 de novembro de 2005; e d4 outras providéncias.
Disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2007-2010/2009/Lei/L11941.htm. Acesso em 30
de nov. 2019.
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alteracdes™. A propdsito, convém transcrever o artigo 16 da Lei n® 11.941/2009, que institui

o RTT:

Art. 16. As alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e
pelos arts. 37 e 38 desta Lei que modifiquem o critério de reconhecimento de
receitas, custos e despesas computadas na apuragdo do lucro liquido do exercicio
definido no art. 191 da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ndo terdao efeitos
para fins de apurac¢do do lucro real da pessoa juridica sujeita ao RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31
de dezembro de 2007.

Paragrafo tinico. Aplica-se o disposto no caput deste artigo as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, com base na competéncia conferida pelo § 3°
do art. 177 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e pelos demais 6rgaos
reguladores que visem a alinhar a legislacdo especifica com os padrdes
internacionais de contabilidade.

Sobre o RTT, veja-se:

Para poder ter mais tempo para adequar a legislacao tributéria a nova realidade, bem
como para evitar que essas alteragdes contabeis tivessem implicagdes tributarias, o
Presidente editou a Medida Proviséria n® 449, convertida na Lei n® 11.941/2009.
Com essa legislagdo, foi criado o Regime Tributario de Transi¢ao (“RTT?).

O RTT estabelece a neutralidade das alteracdes na legislacio contabil ocorridas
a partir da edicdo da Lei n° 11.637/2007, na medida em que permite ao
contribuinte ajustar, nas bases de calculo de Imposto de Renda da Pessoa
Juridica (“IRPJ”), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”),
Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social (“Cofins”) e
Contribuiciio para o Programa de Integracio Social (“PIS”), os efeitos dessas
alteracoes.

Dessa maneira, segundo o RTT, as bases de calculo tributarias devem seguir o que
era a realidade contabil em 31 de dezembro de 2007, desconsiderando para fins
tributarios as altera¢des posteriores.

Para tanto, estabeleceu-se a permissio para o contribuinte reconhecer, em seus
livros fiscais, adi¢oes e exclusdes de valores/fatores que a legislagio tributaria
determine a obrigatoriedade de registro na contabilidade’.

A regulamentacdo dos efeitos tributarios decorrentes das novas praticas contdbeis
consubstanciadas na Lei n° 11.638/2008 sobreveio com a edi¢ao da Lei n°® 12.973, de 13 de
maio de 2014, a qual acabou por extinguir o Regime Tributario de Transicao criado pela Lei
n°® 11.941/2009 e criar um novo regime juridico para o 4gio, o qual, contudo, ndo sera objeto

do presente trabalho.
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3.2 DO TRATAMENTO FISCAL DO AGIO

O regime do lucro real ¢ o lucro contabil ajustado pelas adigdes, exclusdes ou
compensagoes previstas pelo Regulamento do Imposto de Renda. A determinacao do lucro
real sera precedida da apuracdo do lucro liquido do periodo-base, o qual devera ser
determinado conforme os pardmetros definidos pela lei comercial®, conforme segue (grifos

nossos):

Art. 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participag@o,
os prejuizos acumulados e a provisdo para o Imposto sobre a Renda.

Paragrafo unico. o prejuizo do exercicio serd obrigatoriamente absorvido pelos
lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.

Art. 190. As participagdes estatutirias de empregados, administradores e partes
beneficiarias serao determinadas, sucessivamente e nessa ordem, com base nos
lucros que remanescerem depois de deduzida a participacio anteriormente
calculada.

Paragrafo tinico. Aplica-se ao pagamento das participagdes dos administradores e
das partes beneficiarias o disposto nos paragrafos do artigo 201.

Art. 191. Lucro liquido do exercicio ¢é o resultado do exercicio que remanescer
depois de deduzidas as participacdes de que trata o artigo 190°.

Nesse contexto, ¢ de se destacar que existem certas regras na legislagado tributaria que
limitam ou impedem que determinados custos ou despesas sejam tidos como dedutiveis na
apuracgao do lucro real. Tais custos ou despesas, ao serem registrados contabilmente, reduzem
o lucro liquido. Para que essa redugao nao afete o lucro real, as despesas ou custos nao
dedutiveis devem ser adicionados ao lucro liquido®®.

Assim como as despesas devem atender a certas condi¢des e limites para que sejam
consideradas dedutiveis, existem algumas regras que atribuem tratamento especial para
determinados tipos de receitas. Sdo valores que foram reconhecidos como ganho pela
contabilidade, mas a norma fiscal ndo exige sua tributacdo. Assim, essas receitas, embora
reconhecidas contabilmente, ndo compdem a base de calculo da tributacdo sobre o lucro.
Fazendo sua exclusdo, anularemos seu efeito no resultado do exercicio’’.

Por fim, cumpre descrever a estrutura do Lalur, para que bem se compreenda a

sistematica de langamentos realizados para fins de formacao do lucro real.

% SOUSA FILHO, Rodolfo de Castro. Gestao de tributos. Rio de Janeiro: FGV Editora, 2017.

* BRASIL. Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Dispde sobre as Sociedades por A¢des. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L6404consol.htm. Acesso em: 30 nov. 2019.

% SOUSA FILHO, Rodolfo de Castro. Gestao de tributos. Rio de Janeiro: FGV Editora, 2017.

7 SOUSA FILHO, Rodolfo de Castro. Gestao de tributos. Rio de Janeiro: FGV Editora, 2017.
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O livro de apuragdo do lucro real (Lalur) possui caracteristicas eminentemente
fiscais, e tem por objeto possibilitar a passagem do lucro contabil ao lucro fiscal
(real). Sendo assim, todas as pessoas juridicas sujeitas ao lucro real estdo obrigadas
a escrituragdo do Lalur. Ele esta estruturado em duas partes: “A” e “B”. A parte “A”
destina-se aos langamentos de ajuste do lucro liquido do periodo (adi¢des, exclusdes
e compensagdes), determinando-se a base de calculo do IRPJ. A parte “B” ¢
destinada exclusivamente ao controle de valores que ndo constam da escrituracio
comercial, mas que influenciam a determinagdo do lucro real em periodos de
apuragdo subseqiientes. Sdo, também, controlados na parte “B” do Lalur os ajustes
contabilizados que dependem de evento futuro para serem, definitivamente,
computados no lucro real. Substancialmente, as bases de calculo do IRPJ e da CSLL
sdo similares’®.

Estabelecidas estas premissas iniciais, passa-se, a seguir, a discorrer sobre o
tratamento fiscal do agio gerado por operagdes societarias de incorporacao, fusao ou cisdo, na

vigéncia do Decreto-Lei n° 1.598/1977, com a disciplina prevista na Lei n® 9.532.

3.2.1 Do Tratamento Fiscal Geral do Agio nas Operagdes Societarias

Em se tratando de agio, a regra geral “estabelece que as contrapartidas de
amortizagdo do agio ou desagio ndo devem ser consideradas para efeito de determinagdo do
lucro real, qualquer que tenha sido a origem do fundamento econémico, em observancia ao
art. 391 do Regulamento do Imposto de Renda de 1999,

Em outras palavras, a amortizacdo contabil do 4gio ndo gera repercussdes na esfera
fiscal e seu valor deve ser adicionado ao lucro liquido, para apuracdo do lucro real'®.

O artigo 391 do RIR/1999, cuja redagdo reproduz o disposto no artigo 25 do Decreto-

Lei n® 1.598/77, dispde o seguinte (grifamos):

Art. 391. As contrapartidas da amortizacdo do agio ou desigio de que trata o
art. 385 nao serdo computadas na determinacido do lucro real, ressalvado o
disposto no art. 426 (Decreto-Lei n® 1.598, de 1977, art. 25, e Decreto-Lei n°® 1.730,
de 1979, art. 1°, inciso III).

Parédgrafo unico. Concomitantemente com a amortizac¢do, na escrituragdo comercial,
do agio ou desagio a que se refere este artigo, serd mantido controle, no LALUR,

% SOUSA FILHO, Rodolfo de Castro; MACHADO, Paulo Sérgio. Gestiao de Tributos. Rio de Janeiro: FGV,
2017.

9 COELHO, Sacha Calmon Navarro; COELHO, Eduardo Junqueira. O Conceito Tributario de Agio Previsto
no Decreto-Lei n° 1.598/77 e os Requisitos para sua Amortizagdo com base no art. 7° da Lei n® 9.532/1997.
In: MANEIRA, Eduardo; SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributario e Societario:
Questdes Atuais. Sao Paulo: QuartierLatin, 2015. p. 69-100.

1% 1 UKIC, Melina de Souza Rocha. O Tratamento Tributario do Agio na Aquisicio de Participacio Societéria a
partir da Lei 12.973/2014. Revista dos Tribunais, v. 103, n. 949, p. 183-202, 2014. p. 183.
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para efeito de determinagdo do ganho ou perda de capital na alienagéo ou liquidagao

do investimento (art. 426)'"".

Em suma, o artigo 391 do RIR/1999 “prevé que a despesa registrada em
contrapartida a amortizagdo do agio, seja qual for a razdo econdmica desse agio, deve ser
considerada indedutivel para fins de apuracdo do lucro real”'®. Ademais, o paragrafo unico
do referido dispositivo prevé que “a amortizacdo do agio, mesmo indedutivel, deve ser
escriturada no Livro de Apuracdo do Lucro Real (“Lalur”), para fins de determinacdo do
2103

ganho ou da perda de capital na alienacdo ou na liquidacdo do investimento

Nesse sentido, importa transcrever a licdo de Natanael Martins (grifo nosso):

A amortizagdo contabil do agio, regra geral, enquanto mantido o investimento, é
neutra do ponto de vista fiscal, devendo as contrapartidas de sua amortizagédo,
levadas a resultado como despesa, ser adicionadas no computo do lucro real.
Todavia, na alienagdo ou liquidagao do investimento, o valor contabil para efeitos de
determinagdo do ganho ou perda de capital serd a soma algébrica do valor de
patriménio liquido pelo qual o investimento estiver registrado na contabilidade e o
4gio pago, ainda que este tenha sido total ou parcialmente amortizado'*.

Em outras palavras, quando, na data da aquisi¢ao do investimento, for contabilizado
agio pela diferenga entre o custo de aquisicdo e a avaliagdo do investimento, o 4gio sofrera
amortizacdo contabil indedutivel fiscalmente. Isso porque, em que pese tais movimentos
acarretem mutagdes patrimoniais no lucro liquido contdbil e do mesmo modo no patrimdénio
liquido contabil, sio movimentagdes neutras perante o lucro tributavel pelo IRPJ por ndo

representarem ganhos ou perdas'®.

11 BRASIL. Decreto-lei n° 1.598, de 26 de dezembro de 1977. Altera a legislagio do imposto sobre a renda.
Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/Decreto-Lei/Dell598.htm. Acesso em: 30 nov. 2019.

102 NEDER, Marcos Vinicius; MUSA, Simone Dias. A Evolucao do Regime Contabil Tributario e as
Divergéncias Probatorias dos Eventos Societarios — o Caso do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos. Sdo
Paulo: Dialética, 2012. 3. v., p. 215-236. p. 221.

% NEDER, Marcos Vinicius; MUSA, Simone Dias. A Evolucdo do Regime Contabil Tributario e as
Divergéncias Probatérias dos Eventos Societarios — o Caso do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos. Sdo
Paulo: Dialética, 2012. 3. v., p. 215-236. p. 221.

1 MARTINS, Natanael. A figura do Agio nas Operagdes de Planejamento Tributario: a Prova de sua Licitude
na Jurisprudéncia Administrativa. /n: NEDER, Marcus Vinicius; DE SANTI, Eurico Marcos Diniz;
FERRAGUT, Maria Rita (org.). A Prova no Processo Tributario. Sao Paulo: Dialética, 2010, p. 241-261.
p. 247.

' MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. Sio Paulo: QuartierLatin, 2008. p.
739-740.
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Por fim, cumpre esclarecer que a questdo do ganho ou perda de capital na alienagdo

ou liquidacdo do investimento, prevista no paragrafo unico do artigo 391 do RIR/1999, ¢

regulada pelo artigo 426 do RIR/1999'%. O referido dispositivo,

além de reafirmar que o agio ird compor o custo de aquisi¢do do investimento por
ocasido da alienagdo ou liquidagdo da participagdo acionaria, determina que eventual
amortizagcdo que tenha sido realizada na escrituragdo contabil do contribuinte deve
ser desconsiderada para fins de apuracdo do ganho ou da perda de capital nessa

transaqﬁom.

Sobre a hipodtese de alienagdo ou baixa do investimento, ¢ fundamental destacar a

precisa licao de Ricardo Mariz de Oliveira (grifos nossos):

106

107

108

Ocorrendo a alienagdo ou a baixa do investimento por qualquer outra razio,
inclusive por liquidagdo, apura-se ganho ou perda de capital. No caso de alienacdo
pode haver ganho ou perda e apura-se perda no caso de outras baixas sem qualquer
ingresso de reembolso do valor do investimento.

Em ambos os casos, a lei considera o ganho tributavel e a perda dedutivel
perante o lucro real, salvo excecdes previstas em lei.

No caso de alienaciio, 0 ganho ou perda é apurado pela diferenca entre o valor
da alienacgdo e o valor contabil do investimento, ao passo que, no caso de outras
baixas, a totalidade do valor contabil do investimento é dedutivel.

Para este efeito, o valor contabil ¢ a soma algébrica das seguintes parcelas:

- valor do investimento registrado pelo patrimonio liquido da investida na
contabilidade da investidora, sendo que, antes da baixa, deve ser feita a ultima
avaliacdo;

- agio ou desagio ainda pendente na contabilidade da investidora, isto ¢, ainda ndo
amortizado;

- 4gio ou desagio j& amortizado contabilmente e controlado no LALUR'®,

“Art. 426. O valor contabil para efeito de determinar o ganho ou perda de capital na alienacio ou
liquidagfio de investimento em coligada ou controlada avaliado pelo valor de patrimodnio liquido (art.
384), sera a soma algébrica dos seguintes valores (Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 33, e Decreto-Lei n°
1.730, de 1979, art. 1°, inciso V):

I - valor de patrimoénio liquido pelo qual o investimento estiver registrado na contabilidade do contribuinte;

IT - 4gio ou desagio na aquisi¢do do investimento, ainda que tenha sido amortizado na escrituracdo comercial
do contribuinte, excluidos os computados nos exercicios financeiros de 1979 e 1980, na determinag¢do do
lucro real;

III - provisdo para perdas que tiver sido computada, como dedugédo, na determinagdo do lucro real, observado
o disposto no paragrafo tinico do artigo anterior” (BRASIL. Decreto n° 3.000, de 26 de marco de 1999.
Regulamenta a tributagdo, fiscalizac@o, arrecadagdo e administracdo do Imposto sobre a Renda e Proventos
de Qualquer Natureza. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto/D3000.htm. Acesso em:
30 nov. 2019).

NEDER, Marcos Vinicius; MUSA, Simone Dias. A Evolucao do Regime Contabil Tributario e as
Divergéncias Probatorias dos Eventos Societarios — o Caso do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximagdes e distanciamentos. Sao
Paulo: Dialética, 2012. 3. v.. p. 215-236.

MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. Sdo Paulo: QuartierLatin, 2008. p.
736.
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Veja-se que, “na alienacdo ou liquidacdo do investimento, o ganho ou perda de
capital para fins de IRPJ serd a soma do valor do patrimoénio liquido do investimento mais o
agio pago, mesmo que ja tenha sido amortizado contabilmente™'?”. Isto ¢, “o 4gio ou desagio
gerado na ocasido da aquisicdo do investimento [...] entrara na composicdo do custo de
aquisicdo da participagdo societaria para fins de apuracdo do ganho ou perda de capital
quando da alienagfo ou liquidagdo desta™''.

Em suma, na aquisi¢do de investimento avaliado pelo MEP, em havendo apuragao de
agio na forma do artigo 20 do Decreto-Lei n® 1.598/1977, este valor serd neutro para fins
fiscais, isto €, as amortizagdes contabeis realizadas serdo adicionadas ao lucro liquido como
ndo dedutiveis, nos termos do que dispde o artigo 25 do Decreto-Lei n° 1.598/1977. Na

hipétese de haver alienacdo ou baixa do investimento, apura-se ganho ou perda de capital,

sendo o ganho tributavel e a perda dedutivel.

3.2.2 Do Tratamento Especifico para os Casos em que ha Absorc¢io de Patriménio

Como visto, em que pese a regra geral para a apuracao do lucro real seja a de
indedutibilidade do 4gio gerado na aquisi¢do de investimentos, tal cendrio foi alterado com a
edi¢do da Lei n°® 9.532/1997, que passou a autorizar, cumpridos determinados requisitos, a
amortizagdo do 4agio para fins fiscais, permitindo a dedugdo dos respectivos valores na
determinac¢ao da base de calculo do IRPJ e da CSLL.

Em suma, nos termos dos artigos 7° e 8° do referido diploma legal, reproduzidos no
artigo 386 do RIR/1999, o agio fundado em expectativa de rentabilidade futura torna-se
dedutivel nos casos em que a pessoa juridica investidora absorve o patriménio de sua
investida, em virtude de incorporacio, fusdo ou cisdo''.

A proposito, veja-se:

Art. 7° A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em virtude de
incorporagao, fusdo ou cisdo, na qual detenha participagdo societaria adquirida com

' LUKIC, Melina de Souza Rocha. O Tratamento Tributario do Agio na Aquisicio de Participagdo Societéria a
partir da Lei 12.973/2014. Revista dos Tribunais, v. 103, n. 949, p. 183-202, 2014. p. 190.

"% T UKIC, Melina de Souza Rocha. O Tratamento Tributario do Agio na Aquisicio de Participacio Societéria a
partir da Lei 12.973/2014. Revista dos Tribunais, v. 103, n. 949, p. 183-202, 2014. p. 190.

H NEDER, Marcos Vinicius; MUSA, Simone Dias. A Evolucao do Regime Contabil Tributario e as
Divergéncias Probatorias dos Eventos Societarios — o Caso do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximagdes e distanciamentos. Sao
Paulo: Dialética, 2012. 3. v., p. 215-236. p. 222.
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agio ou desagio, apurado segundo o disposto no art. 20 do Decreto-Lei n° 1.598, de
26 de dezembro de 1977: (Vide Medida Proviséria n® 135, de 30.10.2003)

I - devera registrar o valor do agio ou desagio cujo fundamento seja o de que trata a
alinea "a" do § 2° do art. 20 do Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, em contrapartida a
conta que registre o bem ou direito que lhe deu causa;

II - devera registrar o valor do agio cujo fundamento seja o de que trata a alinea "c"
do § 2° do art. 20 do Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, em contrapartida a conta de
ativo permanente, ndo sujeita a amortizacao;

IIT - podera amortizar o valor do agio cujo fundamento seja o de que trata a alinea
"b" do § 2° do art. 20 do Decreto-lei n° 1.598, de 1977, nos balangos
correspondentes a apuracgdo de lucro real, levantados posteriormente a incorporagéo,
fusdo ou cisdo, a razdo de um sessenta avos, no maximo, para cada més do periodo
de apuragdo; (Redagdo dada pela Lei n® 9.718, de 1998)

IV - deverd amortizar o valor do desagio cujo fundamento seja o de que trata a
alinea "b" do § 2° do art. 20 do Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, nos balangos
correspondentes a apuracdo de lucro real, levantados durante os cinco anos-
calendarios subseqlientes a incorporagao, fusdo ou cisdo, a razdo de 1/60 (um
sessenta avos), no minimo, para cada més do periodo de apuragdo.

§ 1° O valor registrado na forma do inciso I integrara o custo do bem ou direito para
efeito de apurag@o de ganho ou perda de capital e de depreciagdo, amortizagdo ou
exaustao.

§ 2° Se o bem que deu causa ao agio ou desagio nido houver sido transferido, na
hipotese de cisdo, para o patrimdonio da sucessora, esta devera registrar:

a) o agio, em conta de ativo diferido, para amortizacdo na forma prevista no inciso
11,

b) o desagio, em conta de receita diferida, para amortizacdo na forma prevista no
inciso IV.

§ 3° O valor registrado na forma do inciso II do caput:

a) serd considerado custo de aquisicao, para efeito de apuracdo de ganho ou perda de
capital na alienacdo do direito que lhe deu causa ou na sua transferéncia para socio
ou acionista, na hipdtese de devolugao de capital;

b) podera ser deduzido como perda, no encerramento das atividades da empresa, se
comprovada, nessa data, a inexisténcia do fundo de comércio ou do intangivel que
lhe deu causa.

§ 4° Na hipotese da alinea "b" do paragrafo anterior, a posterior utilizagdo
econdmica do fundo de comércio ou intangivel sujeitara a pessoa fisica ou juridica
usudria ao pagamento dos tributos e contribuicdes que deixaram de ser pagos,
acrescidos de juros de mora e multa, calculados de conformidade com a legisla¢ao
vigente.

§ 5° O valor que servir de base de calculo dos tributos e contribui¢des a que se refere
o paragrafo anterior podera ser registrado em conta do ativo, como custo do direito.

Art. 8° O disposto no artigo anterior aplica-se, inclusive, quando:

a) o investimento ndo for, obrigatoriamente, avaliado pelo valor de patrimdnio
liquido;

b) a empresa incorporada, fusionada ou cindida for aquela que detinha a propriedade

da participagdo societaria' "%,

“A norma legal contida nos art. 7° e 8° foi promulgada com vistas a facilitar as
privatizagdes levadas a cabo pelo Governo Federal, pois passou a permitir a dedugao fiscal de

certos agios antes indedutiveis™ .

12 BRASIL. Decreto n°® 3.000, de 26 de marco de 1999. Regulamenta a tributagdo, fiscalizagdo, arrecadagdo e
administracdo do Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto/D3000.htm. Acesso em: 30 nov. 2019
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Nesse sentido:

A partir de 1997, com a edicdo da Lei n® 9.532, foi disciplinado o
aproveitamento fiscal do agio, com a possibilidade expressa de amortizagdo fiscal
quando o seu fundamento econdmico fosse a expectativa de rentabilidade futura, em
um prazo minimo de cinco anos. Este tratamento fiscal conferido ao agio foi
estabelecido no contexto de incentivos as privatizagdes, em que o Estado brasileiro
tinha interesse em oferecer condigdes vantajosas aos adquirentes e, com isso,
conseguir melhores precos''*

Antes de analisar as condi¢des que ensejam a amortizagdo fiscal do agio, cumpre

retomar algumas premissas anteriormente expostas:

(1) O reconhecimento contabil do agio “ocorrerd quando houver aquisi¢do de
investimento em sociedade coligada ou controlada avaliada pelo patrimonio
liquido, devendo a investidora desmembrar o custo de aquisicdo em valor do
patriménio liquido na data da aquisigio e 4gio ou desagio™ .

(1)) “O agio ou desagio havera de ter sua causa econdmica indicada e comprovada
conforme uma das hipoteses do §2° do dispositivo em questdo [artigo 20 do
Decreto-Lei n° 1.598/1977]"'1°.

(ii1)) “Em principio, a avaliacdo de investimentos em controladas ou coligadas ¢
considerada neutra para fins tributarios, nao podendo a despesa compor a base
de célculo do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) ou da

Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)”""".

'3 MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. Sio Paulo: QuartierLatin, 2008. p.
763.

¥ MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisicio de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n: MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximagdes ¢ Distanciamentos). Sdo
Paulo: Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 248.

"> BARRETO, Paulo Ayres. Amortizagio do Agio: Limites Normativos. /n: MANEIRA, Eduardo;
SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributirio e Societario: Questdes Atuais. Sio Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 319-340. p. 322.

16 BARRETO, Paulo Ayres. Amortizagdo do Agio: Limites Normativos. /n: MANEIRA, Eduardo;
SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributario e Societario: Questdes Atuais. Sdo Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 319-340. p. 322.

17 BARRETO, Paulo Ayres. Amortizagdo do Agio: Limites Normativos. /n: MANEIRA, Eduardo;
SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributario e Societario: Questdes Atuais. Sdo Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 319-340. p. 322.
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(iv) “A legislacdo prevé a possibilidade de aproveitamento do agio para quando

houver liquida¢do do investimento, e uma das formas de isso ocorrer é por

meio da cisdo, da fusdo ou da incorporagdo de empresas™''®.

Nesse contexto, “quando decorrer o agio registrado dessas espécies de operagodes
societdrias, a investidora amortizard, para o calculo do lucro liquido, o 4gio ou o desagio pago
na investida, a depender de seu fundamento econdmico, nos termos do art. 7° da Lei
9.532/19977'".

Veja-se que os artigos 7° ¢ 8° da Lei n® 9.532/1997 nado revogaram o disposto no
artigo 25 do Decreto-Lei n° 1.598/1977, que permanece vigendo no sentido de que sdo

indedutiveis as amortizagdes de quaisquer agios, independentemente de seu fundamento

0

econdmico'”. A possibilidade de deducdio do 4gio fundamentado em expectativa de

rentabilidade futura depende do estrito cumprimento dos requisitos previstos nos artigos 7° e
8° da Lei 9.532/1997, sendo o principal deles a absor¢do de patrimdénio por meio de
incorpora¢ao, fusdo ou cisdo. Nesse interim, convém transcrever os ensinamentos de Ricardo

Mariz de Oliveira, em sua literalidade:

Voltando ao primeiro e principal requisito para que a amortizagdo seja
dedutivel — haver absor¢@o de patriménio por meio de incorporacdo, fusdo ou cisdo
—, deve-se ter presente que, a despeito da largueza de opgdes dadas pela Lei n. 9532
para a consecucao do seu desiderato, trata-se de condi¢do a ser cumprida em sua
substancia, e ndo apenas formalmente, até tendo em vista a continuidade da vigéncia
da norma de proibicdo da deducdo da amortizagdo se nao houver um desses atos,
prevista no art. 25 do Decreto-Lei n. 1598.

Com razdo, a dedugdo fiscal da amortizagdo ¢ admitida a partir do
momento em que “a pessoa juridica [...] absorver patrimonio de outra”, segundo o
“caput” do art.7°, o que deve representar uma ocorréncia efetiva. Outrossim, ndo se
trata de absor¢do de patrimonio de qualquer pessoa juridica “na qual detenha
participagdo societaria adquirida com agio”. E, ademais, o dispostivo ainda restringe
a forma de absor¢do, dizendo que ela deve ocorrer “em virtude de incorporagio,
fusdo ou cisdo”.

Essa disposicao legal evidencia acima de qualquer divida que a exigéncia
¢ de reunido total (por incorporagdo ou fusdo) ou parcial (por cisdo) da pessoa
juridica investidora e da pessoa juridica investida'?".

"8 BARRETO, Paulo Ayres. Amortizagio do Agio: Limites Normativos. /n: MANEIRA, Eduardo;
SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributirio e Societario: Questdes Atuais. Sio Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 319-340. p. 323.

""" BARRETO, Paulo Ayres. Amortizagio do Agio: Limites Normativos. /n: MANEIRA, Eduardo;

SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributirio e Societario: Questdes Atuais. Sio Paulo:

QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 319-340. p. 323.

MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. Sdo Paulo: QuartierLatin, 2008. p.

763.

MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. S3o Paulo: QuartierLatin, 2008. p.

766.
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Com efeito, o objetivo da norma ¢ permitir que o agio fundado em expectativa de
rentabilidade futura, seja lancado contra os lucros desse negocio, de modo que os tributos
devidos sobre os referidos lucros sejam calculados apenas apds a deducao da amortizagao do
agio. Para que tal objetivo seja alcancado, deve-se trazer o lucro para dentro da investidora ou
deve-se levar o 4gio para dentro da pessoa juridica produtora da rentabilidade esperada,
através do processo de incorporagdo ou cisdo, do qual decorra absor¢do patrimonial. Do
mesmo modo, o objetivo da lei também podera ser atingido se levado o agio para uma nova
pessoa juridica, o que ocorreria por ocasido de uma operagdo de fusdo'**.

Os pormenores acerca da forma como ocorrerd a amortizagdo do agio fundado em
expectativa de rentabilidade futura serdo abordados de forma mais pormenorizada no item
3.2.2.3, a seguir.

De mais a mais, deve-se destacar que a previsao contida na alinea “a” do artigo 8° da
Lei n® 9.532/1997 estende a aplicagdo da norma do artigo 7° inclusive as situagdes em que nao
tenha havido a obrigacdo de avaliar o investimento pelo método da equivaléncia patrimonial,
sendo condicao suficiente que, na aquisi¢cdo, tenha havido agio. A seu turno, a alinea “b” do
artigo 8°, prevé a possibilidade de inversao da ordem, isto ¢, abrange os casos de
“incorporagado reversa”, que consistem na absor¢ao da investidora pela investida. Em qualquer
um dos casos, o que de fato importa ¢ a substincia da reunido das pessoas juridicas, seja por
meio de incorporacio, fusdo ou cisdo'>.

Em suma, sob a égide da Lei n® 9.532/1997, autorizou-se a amortizagao fiscal do
agio quando houver absor¢ao do patrimdnio da investida, por meio de incorporagdo, fusao ou
cisdo. Considerando que o tratamento a ser dispensado ao 4gio varia conforme o fundamento

que lhe for atribuido no momento do seu registro, passa-se a abordar cada um separadamente.

3.2.2.1 Agio fundamentado no valor de mercado dos bens do ativo da investida

122 MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. Sio Paulo: QuartierLatin, 2008. p.
767.
MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. S3o Paulo: QuartierLatin, 2008. p.
766.
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Em se tratando da hipotese de agio fundamentado na alinea “a” do §2° do artigo 20
do Decreto-Lei n° 1.598/1977, “o 4gio fundamentado na mais-valia dos ativos da investida
deve ser alocado aos bens e direitos que lhe deram causa. Esse agio deve integrar o custo dos
ativos passando a ser objeto de depreciagdo, amortizacio ou exaustio”'**.

Essa previsdo encontra respaldo no inciso I e no paragrafo 1° da Lei n® 9.532/1977,
reproduzidos no artigo 386 do RIR/1999, acima transcritos.

Lembre-se que, como mencionado, o momento da dedutibilidade fiscal do agio ¢
vinculado ao momento em que ele ¢ considerado realizado, isto ¢, ao momento em que as

receitas que justificaram seu pagamento sdo efetivamente auferidas'®

. No caso de agio
fundamentado na mais-valia dos ativos da investida, a incorporagdo, per se, ndo gera o
computo automadtico das receitas decorrentes do pagamento de agio. Isso porque, os bens e
direitos que deram origem ao agio continuam intactos, sem que, com eles, a incorporadora
aufira qualquer rendimento passivel de tributacdo. Os possiveis rendimentos continuam
acumulados, mas passam a compor o patriménio da incorporadora'*®.

Por essa razao ¢ que, “no caso do agio fundamentado no valor de mercado dos bens,
o valor integra o custo do bem para efeito de apuragdo do ganho ou perda de capital, bem
como de depreciagdo, amortizagdo e exaustdo™'?.

Nesse sentido, a ligdo de Natanael Martins:

A contrapartida do agio pago em razdo da mais-valia de bens do ativo da investida
deve ser registrada a conta do bem que lhe deu causa, integrando seu custo de
aquisicdo, podendo ser deduzido fiscalmente de acordo com as regras de
depreciagdo, amortizagdo ou exaustio aplicaveis ao respectivo ativo”'>*,

Em outras palavras, a partir do momento em que os ativos ou direitos forem

contabilizados na incorporadora, estardo sujeitos as regras de depreciagdo, amortizacao e

124 NEDER, Marcos Vinicius; MUSA, Simone Dias. A Evolucao do Regime Contabil Tributério e as
Divergéncias Probatorias dos Eventos Societarios — o Caso do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos. Sdo
Paulo: Dialética, 2012. 3. v., p. 215-236. p. 222.

'3 SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizagdes Societarias (aspectos tributarios). Sdo Paulo:
Dialética, 2012. p. 71.

126 SCHOUERYI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizagdes Societarias (aspectos tributarios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 74-75.

127 DIAS, Karem Jureidini. O Agio e a Intertextualidade Normativa. . In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacgdes e distanciamentos). Sao Paulo:
Dialética, 2011. 2. v., p. 86-106p. 92.

'8 MARTINS, Natanael. A figura do Agio nas Operagdes de Planejamento Tributario: a Prova de sua Licitude
na Jurisprudéncia Administrativa. /n: NEDER, Marcus Vinicius; DE SANTI, Eurico Marcos Diniz;
FERRAGUT, Maria Rita (org.). A Prova no Processo Tributario. Sdo Paulo: Dialética, 2010, p. 241-261.
p- 249.



48

exaustdo, dai sendo dedutiveis, na medida em que refletir sua participacdo nos resultados da

incorporadora, em atencdo ao “matching contdbi

1" '?° Para Schoueri:

Com a incorporacdo, ndo ha mais que falar em agio, vez que ndo hd mais
investimento. Ha, sim, os bens que antes pertenciam a incorporada e que passam a
incorporadora. Dai a determina¢do de que o valor do 4gio seja acrescido ao dos
referidos bens. Dali em diante, ter-se-a, mensalmente, o que segue:

- um valor, lancado a despesa de depreciacdo, que serd majorado em virtude de o
agio ter sido incorporado ao valor do ativo; e

- um valor no resultado do periodo, para o qual contribuiu o referido bem do ativo.

Sobre o tratamento do agio, importante destacar também a licdo de Ricardo Mariz de

Oliveira:

Se o agio ou desagio for relacionado ao valor de mercado dos bens da
pessoa juridica absorvida, deve ser registrado na pessoa juridica que recebe esses
bens na fusdo, incorporagdo ou cisdo em contrapartida a conta que os passe a
registrar em sua contabilidade; isto significa que o valor desses bens deve ser
debitado ao ativo pelo mesmo valor utilizado na fuso, incorporagdo ou cisdo, a
crédito da conta de investimento, e que o 4gio deve ser debitado 2 mesma conta do
bem e a crédito da conta do agio (o que equivale a inclusdo, no valor desses bens na

sucessora, do valor do agio relativo a eles)'*".

Em sintese, em se tratando da hipdtese de sobre-preco dos bens do ativo da investida,

havendo absor¢do patrimonial por meio de incorporacdo, fusdo ou cisao, o valor do agio

devera ser alocado junto aos bens e direitos que lhe deram causa, podendo ser objeto de

deducao conforme as regras de depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo, aplicadveis ao

respectivo ativo. O que ocorrerd ¢ que o valor dos bens absorvidos serd debitado da conta do

ativo pelo valor de aquisi¢dao, que compreende o valor contabil do bem somado do agio pago

por ele.

3.2.2.2 Agio fundamentado no fundo de comércio, nos intangiveis ou outras razoes

econOmicas

No caso de agio registrado com fundamento na alinea “c” do §2° do artigo 20 do

Decreto-Lei n° 1.598/1977, o agio deve ser registrado em contrapartida a conta de ativo

12 SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:
Dialética, 2012. p. 75-76.
3 MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. Sio Paulo: QuartierLatin, 2008. p.

924.
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permanente, ndo se sujeitando a amortizagdo, nos termos do inciso II do artigo 7° da Lei n°
9.532/1997.
Isso porque, “a mera incorporagcdo nao implica o desaparecimento de tais direitos:

eles devem continuar intactos, na incorporadora™”'

. Diante disso, “se o agio foi pago por
conta de um direito (fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas) que nao
desaparece, ndo ha qualquer sentido em fazer desaparecer o valor: ele deve, ao contrario,
permanecer contabilizado na empresa incorporadora”.

Em assim sendo, “ndo cabe cogitar depreciacdo ou amortizagdo. [...] Sdo itens que,
em principio, ndo se esgotam apenas com o passar do tempo e, por isso, ndo se amortizam™'*%,
Em suma, sdo direitos “que ndo perdem valor e, por isso mesmo, com o desaparecimento da
conta de investimento (e 4gio), passam a compor o ativo permanente da empresa, ndo sendo
amortizados” .

Com efeito, o 4gio pago com fundamento na existéncia de fundo de comércio,
intangiveis ou outras razdes econdmicas “deve ser registrado em contrapartida a conta de
ativo diferido no ativo permanente da pessoa juridica que detinha a participacdo societaria,
ndo sendo admitida qualquer amortiza¢io do mesmo™'**

Nao obstante, o paragrafo 3°, alinea “b” do artigo 7° da Lei n® 9.532/1997 excepciona
a regra inserta no inciso II do caput, prevendo a possibilidade de deduzir como perda o valor
registrado a titulo de 4gio fundamentado na existéncia de fundo de comércio, intangiveis e
outras razoes econdmicas, na hipotese de encerramento das atividades da empresa, desde que
comprovada a inexisténcia do fundo de comércio ou intangivel que deu causa ao agio.

Nesse contexto, convém transcrever o seguinte excerto:

Na hipétese de registro de agio ndo amortizavel [...], ele recebe o seguinte
tratamento:

- ¢ considerado custo de aquisicdo para efeito de apuracdo de ganho ou
perda de capital na alienagdo do direito que lhe tiver dado causa ou na sua
transferéncia para socio ou acionista em devolugdo de capital;

- pode ser deduzido como perda no encerramento das atividades da
empresa, se comprovado que nessa data inexiste fundo de comércio ou o intangivel
que lhe tiver dado causa; neste caso, a posterior utilizacdo do fundo de comércio ou
o intangivel sujeitara a pessoa fisica ou juridica usudria ao pagamento dos impostos

31 SCHOUERYI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizagdes Societarias (aspectos tributarios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 76

132 SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:
Dialética, 2012. p. 77.

133 SCHOUERYI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:
Dialética, 2012. p. 77.

3 MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. Sio Paulo: QuartierLatin, 2008. p.
925.
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e contribuigdes que tiverem deixado de ser pagos, acrescidos de juros de mora e
multa de acordo com a legislagdo vigente, hipotese ainda em que o valor que tiver

servido de base de calculo para esses tributos serd considerado custo de aquisi¢ao

para a pessoa que tiver recebido o direito'®’.

Sobre a possibilidade de deduzir como perda o valor pago a titulo de agio pela
existéncia de comércio, intangiveis e outras razdes econOmicas, Schoueri ressalta que
“encerramento de atividades” ndo significa o fim de todas as atividades, mas apenas das
atividades que motivaram o pagamento do valor do intangivel'*°.

Assim, tem-se que o agio pago com fundamento em fundo de comércio, intangiveis e
outras razdes econdmicas ndo sera amortizado, porquanto tais bens e direitos permanecem

contabilizados na incorporadora indefinidamente. Tanto o é que serd permitida sua dedugdo a

titulo de perda no caso de encerramento das atividades.

3.2.2.3 Agio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura

Por fim, no que concerne a hipotese de agio fundamentado na alinea “b” do §2° do
artigo 20 do Decreto-Lei n® 1.598/1977, “o agio fundamentado na rentabilidade futura da
investida pode ser amortizado nos balangos correspondentes a apuracdo do lucro real
levantados ap0s a cisdo, a fusdo ou a incorporagio,  razio maxima de 1/60 por més™"".

Em outras palavras, “a amortizacdo do agio fundamentado em proje¢des de futura
rentabilidade, para efeitos fiscais, ndo pode ser deduzida em prazo inferior a cinco anos e por
quotas superiores a 1/60 avos”'"*.

Vé-se, assim, que a Lei n® 9.532/1997 excepcionou a regra geral, permitindo a
amortizacao fiscal do 4gio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura gerado em

operacdo da qual decorra a absor¢do do patrimonio da investida e sua conseqiiente extingao,

'35 MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. Sio Paulo: QuartierLatin, 2008. p.
925-926.

3¢ SCHOUERYI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizagdes Societarias (aspectos tributarios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 77.

57 NEDER, Marcos Vinicius; MUSA, Simone Dias. A Evolucdo do Regime Contabil Tributario e as
Divergéncias Probatérias dos Eventos Societarios — o Caso do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos. Sdo
Paulo: Dialética, 2012. 3. v., p. 215-236. p. 222.

38 MARTINS, Natanael. A figura do Agio nas Operagdes de Planejamento Tributario: a Prova de sua Licitude
na Jurisprudéncia Administrativa. /n: NEDER, Marcus Vinicius; DE SANTI, Eurico Marcos Diniz;
FERRAGUT, Maria Rita (org.). A Prova no Processo Tributario. Sdo Paulo: Dialética, 2010, p. 241-261.
p- 249.
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autorizando-se a deducdo dos respectivos valores na determinacdo da base de calculo do IRPJ

e da CSLL.

(grifamos):

Pela esclarecedora ligdo, cumpre transcrever o seguinte excerto sobre o tema

para os especificos casos de registro de agio na realizagdo de investimentos em
operagoes de fusdo, cisdo e aquisi¢do, cujo fundamento econdémico seja a
perspectiva de rentabilidade futura da empresa (alinea ‘b’ do § 2° do art. 20 do
Decreto-Lei n° 1.598, de 1997), o agio podera ser amortizado do lucro real,
representando uma “reducio” da carga tributiria da empresa investidora a ser
experimentada na razio de 1/60 (um sessenta avos) para cada més do periodo
de apuracio (inciso III do supracitado dispositivo)'*’.

Tal previsao consagra-se na redagdo do inciso III do artigo 7° da Lei n® 9.532/1977,

reproduzido no artigo 386 do RIR/1999, acima transcrito.

E de se destacar que “a legislacio determina ainda que, para fins da referida

amortizacdo, esse agio deve ser registrado em contrapartida a conta do ativo diferido da

sociedade que absorver patrimonio de outra pessoa juridica

140 nos termos do que dispde a

alinea “a” do §2° do artigo 7° da Lei n°® 9.532/1977.

Sobre o registro do dgio fundado na expectativa de rentabilidade futura da absorvida,

deve-se acrescentar os seguintes ensinamentos:

Se o agio tiver por fundamento a expectativa de rentabilidade futura da
pessoa juridica absorvida, com base em previsdo de resultados futuros desta, pode
ser mantido no ativo diferido da pessoa juridica que detinha a participagdo societéria
e pode ser amortizado (amortizagdo dedutivel) nos periodos-base seguintes a
incorporacdo, fusdo ou cisdo, a razdo de um sessenta avos, no maximo, para cada
més; a pratica fiscal admite que a amortizacdo seja feita em periodo maior do que
sessenta meses, inclusive pelo prazo de duracdo da empresa, se determinado, ou pelo
prazo de concessdo, no caso de empresa permissionaria ou concessionaria de servigo

;1 1: A 141
publico, mas em nenhum més pode exceder um sessenta avos

De todo o exposto, pode-se concluir que:

Apbs a incorporagdo, a cada més sera langada uma parcela de 1/60 do valor
originalmente pago a titulo de agio, a titulo de despesa de amortizacdo do ativo

¥ BARRETO, Paulo Ayres. Amortizagio do Agio: Limites Normativos. /n: MANEIRA, Eduardo;
SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributirio e Societario: Questdes Atuais. Sio Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 319-340. p. 323-324.

140 NEDER, Marcos Vinicius; MUSA, Simone Dias. A Evolucao do Regime Contabil Tributario e as
Divergéncias Probatorias dos Eventos Societarios — o Caso do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos. Sdo
Paulo: Dialética, 2012. 3. v., p. 215-236. p. 222.

I MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Fundamentos do Imposto de Renda. Sio Paulo: QuartierLatin, 2008. p.

925.
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diferido surgido com a incorporagdo. [...] Tera, pois, a incorporadora, mensalmente,
dois efeitos:

- um valor, lancado a despesa, relativo a amortizagdo do ativo diferido
correspondente ao que, antes da incorporagdo, era o agio; e

- um ganho, correspondente a lucratividade do empreendimento incorporado'®.

Nao ¢ demais lembrar que o momento da dedutibilidade fiscal do agio ¢ vinculado ao
momento em que ele é considerado realizado. Como mencionado no item 3.1.2.1, em se
tratando de agio relativo a valor de mercado, o agio ¢ considerado realizado quando da baixa
do ativo (por exemplo, na alienagdo ou depreciagdo do bem). Todavia, no que respeita ao agio
fundamentado em rentabilidade futura, o agio ¢ considerado realizado no auferimento de
lucros tributaveis pela incorporada. Dessa forma, o 4gio pago deverd ser utilizado para
compensar os resultados positivos da investidora 2 medida que forem ocorrendo'*.

Isso justifica o fato de que, apds a incorporacao, desaparece a figura do agio e surge
a figura de um ativo intangivel, amortizavel, na medida em que apenas a partir do momento
da incorporagdo ¢ que os lucros passam a ser tributados na investidora € ndo na investida.
Antes disso, haveria, no maximo, receita de equivaléncia patrimonial, a qual, como visto no
item 2.1.2, ndo ¢é tributavel'*.

Nesse contexto, para considerar os lucros auferidos pela incorporada como real
resultado global positivo na incorporadora, deve-se, obrigatoriamente, primeiro baixar o valor
pago a titulo de agio contra esses lucros para entdo verificar os resultados produzidos. Isso
porque, apoOs a incorporacao, esses lucros serdo tributados na incorporadora e, se nao forem
baixados os dispéndios anteriormente lancados, o que ocorrera sera a tributacao de uma “nao-

55145

renda” ™. Em outras palavras, deve-se necessariamente abater o valor do agio do lucro

auferido na participagdo, na medida em que as receitas provenientes dos lucros da coligada ou
controlada ndo configuram um lucro efetivo, haja vista o fato de que a investidora pagou

antecipadamente por eles'*®. Trata-se, ao fim e ao cabo, de uma mera recuperacio de custo'*’.

142 SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:
Dialética, 2012. p. 80.

' SCHOUERYI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizagdes Societarias (aspectos tributarios). So Paulo:
Dialética, 2012. p. 79.

!4 SCHOUERYI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizagdes Societarias (aspectos tributarios). Sao Paulo:
Dialética, 2012. p. 77-79.

145 SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:
Dialética, 2012. p. 79.

146 L UKIC, Melina de Souza Rocha. O Tratamento Tributario do Agio na Aquisicio de Participacio Societéria a
partir da Lei 12.973/2014. Revista dos Tribunais, v. 103, n. 949, p. 183-202, 2014. p. 190.

47 SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:
Dialética, 2012. p. 79.
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3.2.2.4 Consideragdes Finais

Pela sua didatica, cola-se, abaixo, quadro comparativo entre os fundamentos

econdmicos € os respectivos tratamentos fiscais aplicaveis.

Quadro 1: Fundamentos Econdmicos do Agio e Respectivo Tratamento Fiscal

Previsao Legal:

paragrafo 2° do . . .
artigo 20 do DL n° Alinea a Alinea b Alinea ¢
1.598/1977
(i) Fundo de
Motlvo Valor de mercado de Valor de | comerelo; (ll)..
Determinante para a . o1 intangiveis; e (iii)
s o bens do ativo rentabilidade futura ~
Aquisi¢cao outras razoes
econdmicas.

Comprovacao do

Motivo: paragrafo
3° do artigo 20 do
DL n° 1.598/1977

Necessidade de
demonstragao do
fundamento
econdmico para
comprovar o motivo
determinante.

Necessidade de
demonstragao do
fundamento
econdmico para
comprovar o motivo
determinante.

Nao hé necessidade

de demonstrag¢do ou

comprovagao do
fundamento.

Tratamento
Tributario caso o
adquirente absorva

o patrimdnio da
empresa adquirida
por meio de
incorporacao, fusao
ou cisdo (o inverso
também ¢ valido) -
artigos 7° e 8° da Lei
n° 9.532/1997.

O agio integrara o
custo do bem ou
direito para efeito de
apuragdo de ganho ou
perda de capital e de
depreciacao,
amortizacao ou
exaustao.

O agio podera ser
amortizado
mensalmente para
fins fiscais, no prazo
minimo de cinco
anos.

aproveitado: (a) como

O agio somente sera

custo de aquisigao
para fins de alienagdo
do investimento; ou
(b) como perda no
encerramento da
empresa.

Conclusao

Motivo econdémico
determinante deve
estar respaldado em
demonstrativo que
comprove sua
existéncia, para que
se possa depreciar,

seu valor.

amortizar ou exaurir

Motivo econdémico
determinante deve
estar respaldado em
demonstrativo que

comprove sua
existéncia, para que
se possa realizar sua
amortizagdo mensal.

Motivos econdmicos
que ndo exigem
prova, pois sao

hipoteses de
impossibilidade de
depreciacao,
amortizagdo ou
exaustdo.

Fonte: Mosquera ¢ Freitas(2011).
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4 QUESTOES CONTROVERTIDAS

O aproveitamento fiscal do agio decorrente de operacdes de incorporacao, fusao e
cisao ¢ um dos temas que tem gerado diversas controvérsias por parte das autoridades fiscais.
Nessa senda, chamam a atenc¢do as discussoes (i) sobre a possibilidade de amortizagao fiscal
do denominado “4gio interno” e (ii) sobre a exigéncia de propdsito negocial na operacido que
deu ensejo a formacao do agio.

Destaque-se que nao se pretende, neste estudo, esgotar as matérias controversas em
se tratando da amortizagdo fiscal do agio. Traz-se a baila a questdo do agio interno e da
exigéncia do proposito negocial porquanto se demonstraram mais proeminentes na doutrina
que embasou o presente trabalho.

Assim, passa-se, a seguir, a discorrer sobre os aspectos tedricos de cada uma das

situacdes acima elencadas.

4.1 DO CONCEITO DE AGIO INTERNO

Diz-se que hé a geragdo de agio interno quando os negdcios juridicos de aquisicao de
participagdo societaria ocorrem entre pessoas ligadas. Ou seja, o dgio ¢ definido e pago entre
pessoas do mesmo grupo econdémico'*®. E o denominado “agio de si mesmo”.

Inicialmente, cumpre destacar que nao ¢ permitido contabilmente o reconhecimento
de agio na aquisicao realizada entre pessoas coligadas. A Ciéncia Contabil repudia o agio
interno ao argumento de que nao ha geracdo de lucro em operagdes envolvendo empresas do
mesmo grupo econdmico. Entende que, em se tratando de operagdo ocorrida entre pessoas
coligadas, nao se aplicam os padrdes de mercado, nao sendo adequado o reconhecimento de

lucro, diante da auséncia geracdo de riqueza nova'®. Em sintese, do ponto de vista contébil, o

%% MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisigdo de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n: MOSQUERA, Roberto Quiroga e LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximagdes e Distanciamentos). Sao
Paulo: Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 274-275.

14 MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisi¢do de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximagdes e Distanciamentos). Sao
Paulo: Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 276.
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agio apenas poderia ser gerado em condi¢des regulares de mercado e em transacdes que
. 150
envolvessem partes independentes ™.
Ocorre que o entendimento esposado pelos contabilistas ndao encontra respaldo na

legislagao tributaria. Vé-se que:

A legislacdo tributaria ndo recrimina a geragdo de lucro entre pessoas ligadas. Ao
contrario, essa geracdo de lucro ¢ até uma exigéncia em face da legislagdo que
condena a distribui¢do disfarcada de lucros. Trata-se, na verdade, da propria
concepgdo existente na legislagdo tributaria brasileira de que cada pessoa juridica
deve apurar o lucro isoladamente, independentemente de pertencerem ou ndo a um
mesmo grupo econdémico' .

Para Schoueri, encontra-se aqui um bom exemplo de divergéncia entre os
tratamentos contdbil e tributdrio da matéria. Isso porque, em que pese na esfera contabil, o
reconhecimento do 4gio esteja restrito a operagdes com participagdo de terceiros, na esfera
fiscal, ndo ha semelhante ressalva. Nos termos da legislagdo tributaria, o adquirente da
participagdo societaria devera sempre desdobrar o custo de aquisicdo, registrando um agio que
corresponderd, sempre, a diferenga positiva entre o valor do patrimdnio liquido e o valor de
aquisicdo do investimento'>%.

Em suma, “ndo obstante o agio interno seja recriminado pela Ciéncia Contabil,
verifica-se que a sua existéncia € respaldada pela legislacao tributaria, desde que demonstrado
que seu valor foi apurado em conformidade com pardmetros de mercado”™'>*.

Assim, vé-se que, “em principio, ndo hd, durante a vigéncia da Lei n® 9.532/1997,
qualquer dispositivo que impeca o reconhecimento e a utilizagdo do agio gerado internamente,

entre partes relacionadas”'**. Com efeito, “o que se condena ¢ a simulacdo, a mentira, a

130 SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:
Dialética, 2012. p. 104.

51 MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisi¢io de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga e LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximagdes e Distanciamentos). Sdo
Paulo: Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 278.

132 SCHOUERYI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizagdes Societarias (aspectos tributarios). Sdo Paulo:
Dialética, 2012. p. 105.

'3 MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisi¢io de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo:
Dialética, 2011, 2. v., p. 248-280. p. 279.

134 SCHOUERYI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:
Dialética, 2012. p. 112.
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operacdo que ndo existiu na realidade: assim, se ndo houve preco em uma relacdo entre partes
relacionadas na qual se registrou 4gio, tal operagdo devera ser desconsiderada™ ™.

Nao ¢ demais lembrar que o escopo do presente trabalho restringe-se ao tratamento
contabil atribuido ao agio na vigéncia da Lei n® 9.532/1997. Nesse sentido, ¢ de se destacar
que ndo se desconhece que a situacdo acima exposta, qual seja a de que ndo havia vedagdo na
legislagdo tributaria para o aproveitamento fiscal do 4gio decorrente de operagdes ocorridas
entre empresas do mesmo grupo econdmico foi alterada com o advento da Lei n°
12.973/2014.

Como bem pontuado por André Mendes Moreira e Eduardo Lopes de Almeida

Campos:

O que de fato chamou a aten¢do do Fisco ¢ que muitos desses agios eram formados
por meio de transagdes realizadas entre partes pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, de modo que ndo ocorria, de fato, o pagamento de nenhum valor que
justificasse contabilmente, o sobrepreco pago pela aquisicdo de investimentos.
Ainda, a possibilidade da geragdo do agio por meio da subscricdo de agdes e
integralizagdo de capital com agdes pertencentes a investidora possibilitou que
nenhuma transferéncia em pecunia fosse realizada para que esse agio fosse gerado,
sendo ele baseado na integralizagdo de agdes por seu valor de mercado superior ao
valor de equivaléncia patrimonial'*°.

Do excerto acima transcrito, identificamos um dos principais 6bices opostos pelas
autoridades administrativas ao aproveitamento fiscal do 4gio decorrente de operagdes de
aquisicdo de participacdo societaria entre empresas do mesmo grupo econdmico, qual seja o
da alegada auséncia de um sentido econdmico que ampare a operagdo, haja vista tratar-se de
empresas coligadas. Da mesma forma, o excerto bem destaca a questdo da suposta
inexisténcia de verdadeira contrapartida, nos casos em que o pagamento da participagdo
adquirida consiste na subscricdo de acdes ou na integralizacio de capital com agdes
pertencentes a investidora.

Nessa senda, cumpre distinguir, na esteira dos ensinamentos de Ricardo Mariz de
Oliveira, que existem agios internos reais € agios internos supostos, isto ¢, meramente

aparentes.

155 SCHOUERYI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributarios). Sio Paulo:
Dialética, 2012. p. 112.

156 MOREIRA, André Mendes; CAMPOS, Eduardo Lopes de Almeida. A Evoluc¢do do Conceito Fiscal de Agio
e o Problema do Agio Interno — do Decreto-Lei n® 1.598/77 a Lei n® 12.973/14.In: MANEIRA, Eduardo;
SANTIAGO, Igor Mauler (org.).O Agio no Direito Tributirio e Societario: Questées Atuais. Sio Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 371-400. p. 386.
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Como ja mencionado no Capitulo 1 deste trabalho, a hipotese de incidéncia da norma
contida no artigo 20 do Decreto-Lei n® 1.598/1977 ocorre quando da aquisi¢do de
investimento avaliado pelo Método da Equivaléncia Patrimonial'>’. Nesse contexto, o custo
de aquisi¢do devera ser desdobrado (i) no valor do patrimdnio liquido a época da aquisicao e
(i1) no valor pago a titulo de 4gio, assim compreendida a diferenga entre a totalidade do custo
de aquisicdo e o valor de patriménio liquido do investimento.

Disso conclui-se que, para haver agio ou desagio, deve — necessariamente — haver
uma aquisi¢do de participagdo societaria, com transferéncia de propriedade. Por conseguinte,
em se tratando de negocio juridico do qual decorrerd a transferéncia de propriedade,
ressalvadas as exce¢des de doacdo ou subvengio, havera sempre uma contraprestagdo'*.

Sobre a questdo da contrapartida, Roberto Quiroga Mosquera ¢ Rodrigo de Freitas

pontuam:

(1) A subscricdo de capital, com integralizacdo de bens (agdes), ¢
expressamente prevista pelo Direito, podendo ocorrer pelo valor de
mercado quando suportado por laudo de avaliagéo;

(i1) Tanto no caso de aquisicdo de bens por meio de conferéncia em
integralizacdo de capital, quanto no caso de incorporacdo de agdes, o custo
de aquisicdo serd o valor das ag¢des emitidas em aumento de capital;

(iii) A legislagdo tributaria (DL n°® 1.598/1977) fez mencdo a “custo de
aquisicao” para fins de registro do agio, mas ndo estabelece nenhuma regra
que confira tratamento especial a conferéncia de bens em integralizacdo de
capital realizada entre partes vinculadas'>’.

Diante disso, vé-se que ¢ possivel a formacao de adgio em operagdes de aquisicdao de
participacdo societaria, cuja contraprestagao ao investimento deu-se ndo em pecunia, mas
através de subscricdo e integralizacdo de capital ou através de incorporagao de acdes.

Em assim sendo, 4gio ou desagio sempre possuem um significado econémico, o qual,
por sua vez, consiste na razao econdmica que propriamente motiva o pagamento a mais ou a

menos do valor patrimonial contdbil. E exatamente nas situagdes em que ndo haja uma

7 MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e
Intangivel — Dedutibilidade das Amortiza¢des — As Inter-relagdes entre a Contabilidade e o Direito. /n:
MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES, Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis
(Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2011, 1. v., p. 212-232. p. 229.

"8 MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e
Intangivel — Dedutibilidade das Amortiza¢des — As Inter-relagdes entre a Contabilidade e o Direito. /n:
MOSQUERA, Roberto Quiroga e LOPES, Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contéabeis
(Aproximacdes e Distanciamentos). Sdo Paulo: Dialética, 2011, 1. v., p. 212-232. p. 229-230.

' MOSQUERA, Roberto Quiroga; DE FREITAS, Rodrigo. Aspectos Polémicos do Agio na Aquisi¢io de
Investimento: (i) Rentabilidade Futura e (ii) Agio Interno. /n. MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES,
Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis (Aproximagdes e Distanciamentos). Sao
Paulo: Dialética, 2011. p. 279.
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justificacdo que se pode falar em 4gio interno aparente. S30 casos nos quais existem abusos
o . e L 160
por parte dos contribuintes com a criagao artificial de 4gios internos .
Ocorre que, mesmo tratando-se de operacdes de aquisicao de participagdo ocorridas
A { situacs u Stifi . .
dentro do mesmo grupo econdomico, ha situa¢des em que se justifica a geracdo de agio, como,
por exemplo, “quando uma pessoa juridica subscreva capital de outra cujo controlador seja a
mesma pessoa juridica que a controle, mas cujas pessoas juridicas (a que aumenta o capital e a

que o subscreva) tenham acionistas minoritarios distintos entre elas”'®’

. Nesses casos,
verifica-se o que antes se denominou “agio interno real”.

Para admitir-se a formagdo de “agio interno real”, o preco e as condi¢cdes de uma
aquisicao de participacgdo societaria entre partes coligadas devem aproximar-se das condi¢des
regulares de mercado. O mero fato de as partes integrarem um mesmo grupo econdmico nao
pode ser aceito como argumento bastante para justificar a ocorréncia de operagdo simulada,
sem intuito negocial'®*. Para Schoueri, “retiradas as hipoteses de simulagfio, ¢ perfeitamente
possivel que haja uma transagdo legitima dentro de um grupo econdmico com a formagao de
agio™'®.

Havera simulagdo quando, nos termos do artigo 167 do Codigo Civil'®, (i) os
negocios juridicos aparentarem conferir ou transmitir direitos a pessoas diversas daquelas as
quais realmente conferem, ou transmitem, (ii) quando os negdcios juridicos contiverem

declaragdo, confissdo, condi¢do ou cldusula ndo verdadeira e (iii) quando os instrumentos

particulares forem antedatados, ou p6s-datados.

' MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e
Intangivel — Dedutibilidade das Amortiza¢des — As Inter-relagdes entre a Contabilidade e o Direito. /n:
MOSQUERA, Roberto Quiroga ¢ LOPES, Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contabeis
(Aproximagdes ¢ Distanciamentos). Sdo Paulo: Dialética, 2011, 1. v., p. 212-232. p. 230-231.

' MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e

Intangivel — Dedutibilidade das Amortizagdes — As Inter-relagdes entre a Contabilidade e o Direito. /n:

MOSQUERA, Roberto Quiroga e LOPES, Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contéabeis

(Aproximagdes e Distanciamentos). Sdo Paulo: Dialética, 2011, 1. v., p. 212-232. p. 232.

SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributirios). Sao Paulo:

Dialética, 2012. p. 112.

SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em Reorganizacdes Societarias (aspectos tributirios). Sao Paulo:

Dialética, 2012. p. 116.

“Art. 167. E nulo o negdcio juridico simulado, mas subsistira o que se dissimulou, se valido for na substancia

e na forma.

§ 1° Havera simulagdo nos negdcios juridicos quando:

I - aparentarem conferir ou transmitir direitos a pessoas diversas daquelas as quais realmente se conferem, ou

transmitem (BRASIL. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002. Institui o Codigo Civil. Disponivel em:

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/110406.htm. Acesso em: 30 de novembro de 2019).

II - contiverem declaragdo, confissdo, condigdo ou clausula ndo verdadeira;

III - os instrumentos particulares forem antedatados, ou pés-datados.

§ 2° Ressalvam-se os direitos de terceiros de boa-fé em face dos contraentes do negécio juridico simulado.

(BRASIL. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002. Institui o Coédigo Civil. Disponivel em:

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/110406.htm. Acesso em: 30 de novembro de 2019).
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Haveré abuso de direito quando, nos termos do artigo 187 do Codigo Civil, o titular
de um direito que, ao exercé-lo, excede manifestamente os limites impostos pelo seu fim
econdmico ou social, pela boa-fé ou pelos bons costumes'®’.

Nesses casos, conforme Humberto Avila, resguardando-se ao contribuinte os
principios fundamentais de liberdade geral e de liberdade de exercicio de atividade
econdmica, assegurados pelos artigos 5° e 170 da Constituicdo Federal, a autoridade fiscal

“pode negar efeitos aos negdcios juridicos que ndo forem existentes ou validos, na medida em

que a Constitui¢cdo ndo protege nem os negdcios aparentes, nem as qualificacdes falsas™ .

Para o mencionado autor, podem ser desdobrados em dois grupos os vicios que
atingem os negocios juridicos, quais sejam, (i) os vicios relativos a sua existéncia quando a
designacao escolhida pelas partes ndo corresponde ao efetivamente praticado e (ii) os vicios
relativos a sua validade quando os sujeitos violam requisitos formais ou materiais de validade
do proprio negocio juridico.

No primeiro grupo, referente aos vicios de existéncia do negdcio juridico, enquadra-

se o instituto da simulagdo, em suas formas absoluta e relativa, cuja definicdo segue abaixo:

O vicio de simulagdo (ou simulagdo absoluta), ocorrente quando “o contribuinte
pretende que a autoridade administrativa acredite que alguma coisa aconteceu
quando nada aconteceu”. Nessa hipoOtese, as partes ndo t€m sequer a intengdo de
realizar o negodcio juridico alegado. Elas simplesmente falseiam a verdade ou criam
realidade inexistente. Como o negocio juridico sequer foi praticado, obviamente que
os seus efeitos ndo serdo protegidos. Nao se protege aquilo que nao foi feito, mesmo
que argutamente declarado.

De outro lado, o vicio de dissimula¢do (ou simulagdo relativa), ocorre “quando o
contribuinte quer que a administragdo acredite que alguma coisa aconteceu, quando
outra, diferente, ocorreu”. Nesse caso, as partes t€ém a inten¢do de realizar um
negocio juridico, mas de natureza diversa daquele que declaram ter praticado. Elas
adulteram a verdade. Como o negdcio juridico declarado ¢ diverso do realizado, sdo
protegidos os efeitos juridicos desse negocio, ndo daquele. S6 se protege aquilo que
foi feito, ndo aquilo que se declara ter feito, mas nao foi, pouco importando a
designagdo escolhida pelas partes'®”.

165 Art. 187. Também comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede manifestamente os
limites impostos pelo seu fim econdmico ou social, pela boa-fé ou pelos bons costumes. (BRASIL. Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002. [Institui o Codigo Civil. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil _03/1eis/2002/110406.htm. Acesso em: 30 de novembro de 2019).

1 AVILA, Humberto. Notas sobre o Novo Regime Juridico do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;

LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos). Sdo

Paulo: Dialética, 2014, v.5, p. 149-159. p. 153.

AVILA, Humberto. Notas sobre o Novo Regime Juridico do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;

LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos). Sdo

Paulo: Dialética, 2014, v.5, p. 149-159. p. 153.
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Com efeito, caso reste configurada a ocorréncia de simulagdo, “a aplicagdo do art.
149, VII, do CTN'® autoriza o langamento de oficio diretamente naqueles que agiram com

simulacdo, afastando-se os atos juridicos aparentes, cuja constitui¢do formal visava apenas

ocultar os reais titulares da capacidade contributiva™®.

No segundo grupo, dos vicios decorrentes do descumprimento de requisitos formais

ou materiais, enquadram-se o abuso de forma, a fraude a lei e o abuso de direito

O vicio do abuso de forma ocorre quando o contribuinte, no exercicio da sua
autonomia privada e na concretizagdo da liberdade de exercicio de atividade
econOmica, utiliza uma forma negocial prevista pelo ordenamento juridico, porém
desnatura “os seus elementos essenciais”. Nessa situagdo, as partes violam o limite
formal ou a forma de exercicio de um direito. [...] Em regra, ndo se protege aquilo
que foi feito em desacordo formal com a lei.

O vicio de fraude a lei surge quando [...] as partes infringem o interesse legal ou o
interesse a ser observado no exercicio de um direito. Como o negocio juridico
celebrado viola preceito obrigatorio, os seus efeitos ndo sdo protegidos. [...]

O vicio de abuso de direito configura-se quando alguém exercita o seu direito em
oposicao ao seu fundamento, aos valores que lhe sdo sobrejacentes ou as finalidades
do instituto de que ¢ espécie o negocio juridico utilizado. Em tal circunstincia, as
partes contrariam o fundamento legal ou o fundamento do direito a ser exercido.
Como o negocio juridico celebrado viola o fundamento da lei, os seus efeitos
também ndo sdo protegidos. Nao se protege quem se aproveita da lei, mas se
distancia do fundamento que ela visa proteger' .

Nesse cenario, Ricardo Mariz de Oliveira conclui que “a verdade, portanto, ¢ a que
decorrera da realidade da situagdo existente, e da sua criteriosa consideragdo perante a norma

C . 171
juridica a que deva se subsumir'’'”

. A partir disso conclui-se que descabe a fiscalizacdo
desqualificar a priori toda e qualquer operagdo realizada entre empresas do mesmo grupo
econOmico, sem que haja uma real verificacdo da presencga de verdadeiros vicios, simulagdo

ou abuso de direito, esses sim capazes de macular o negocio juridico.

18 Art. 149. O langamento é efetuado e revisto de oficio pela autoridade administrativa nos seguintes casos: [...]
VII - quando se comprove que o sujeito passivo, ou terceiro em beneficio daquele, agiu com dolo,
fraude ou simulacao; [...]

Paragrafo tnico. A revisdo do lancamento s6 pode ser iniciada enquanto ndo extinto o direito da Fazenda

Publica (BRASIL. Lei n° 5.172, de 25 de outubro de 1966. Dispde sobre o Sistema Tributirio Nacional e

institui normas gerais de direito tributario aplicaveis a Unido, Estados e Municipios. Disponivel em:

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/15172.htm. Acesso em: 30 nov. 2019. Grifo nosso).

NEDER, Marcos Vinicius. A Prevaléncia da Substancia sobre a Forma nos Planejamentos Tributarios: um

Falso Dilema. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-

contabeis (aproximacoes e distanciamentos). Sdo Paulo: Dialética, 2010, p. 326-345. p. 333.

AVILA, Humberto. Notas sobre o Novo Regime Juridico do Agio. /n: MOSQUERA, Roberto Quiroga;

LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos). Sdo

Paulo: Dialética, 2014, v.5, p. 149-159. p. 154.

7' MARIZ DE OLIVEIRA, Ricardo. Questdes Atuais Sobre Agio — Agio Interno — Rentabilidade Futura e
Intangivel — Dedutibilidade das Amortiza¢des — As Inter-relagdes entre a Contabilidade e o Direito. In:
MOSQUERA, Roberto Quiroga e LOPES, Alexsandro Broedel (org.). Controvérsias Juridico-Contéabeis
(Aproximacdes e Distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2011, 1. v., p. 212-232. p. 232.
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4.2 DA EXIGENCIA DE PROPOSITO NEGOCIAL NA OPERACAO

Nesse contexto, em se tratando das controvérsias que circundam o aproveitamento
fiscal do agio gerado por operacdes de incorporacdo, fusdo e cisdo, ha que se abordar,
também, o critério do proposito negocial, sustentado pelas autoridades fiscais como um
verdadeiro requisito de validade dos planejamentos tributarios levados a cabo pelos
contribuintes.

O tema possui natureza extremamente ampla e abrangente, razdo pela qual serdo
abordados apenas aspectos introdutorios da matéria, pertinentes ao objeto do presente
trabalho.

Inicialmente, cumpre destacar que a teoria do propdsito negocial (business purpose)
diz respeito a exigéncia de que as intengdes do agente na pratica de determinadas condutas
com repercussao tributdria excedam o intuito de promogdes de economia tributaria. Valendo-
se desta premissa, as autoridades fiscais desconsideram negocios juridicos simplesmente pela
auséncia do acima definido proposito negocial'”>. Em outras palavras, o proposito negocial,
ao lado da substancia econdmica (critério abordado no tdpico 4.1), serve como teste para “a
verificagdo do exercicio do contribuinte de aproveitar-se dos efeitos de uma exoneracao fiscal
advinda da pratica de um ato ou negécio juridico™'”.

Ocorre que a aplicagdo do teste do proposito negocial € critério eminentemente
desenvolvido pela jurisprudéncia administrativa, a luz da experiéncia norte-americana. E
requisito que carece de previsdo legal especifica, restando fundamentado no paragrafo unico
do artigo 116 do Cédigo Tributario Nacional (CTN)'", com a redagio determinada pela Lei

Complementar n° 104 de 2001'".

172 BARRETO, Paulo Ayres. Amortizagdo do Agio: Limites Normativos. In: MANEIRA, Eduardo;

SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributario e Societirio: Questdes Atuais. Sio Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 319-340. p. 333.

'3 MOREIRA, André Mendes; CAMPOS, Eduardo Lopes de Almeida. A Evolugdo do Conceito Fiscal de Agio
e o Problema do Agio Interno — do Decreto-Lei n® 1.598/77 & Lei n® 12.973/14.In: MANEIRA, Eduardo;
SANTIAGO, Igor Mauler (org.).O Agio no Direito Tributirio e Societario: Questdes Atuais. Sio Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 371-400. p. 388-389.

7* BRASIL. Lei n° 5.172, de 25 de outubro de 1966. Dispde sobre o Sistema Tributario Nacional e institui
normas gerais de direito tributario aplicaveis a Unido, Estados e Municipios. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/15172.htm. Acesso em: 30 nov. 2019.

1> BRASIL. Lei Complementar n° 104, de 10 de janeiro de 2001. Altera dispositivos da Lei no 5.172, de 25
de outubro de 1966 — Cédigo Tributario Nacional. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LCP/Lcp104.htm. Acesso em 30 de nov. 2019.
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Nesse cenario, verifica-se a existéncia de duas posi¢des opostas sobre o tema: de um
lado, a de que ¢ bastante a motivacdo de pagar menos tributos para legitimar as
reestruturacdes societarias, e, de outro, a de que os planejamentos tributarios motivados
unicamente pela finalidade de economizar tributos seriam abusivos, sendo inoponiveis ao
fisco e devendo ser desqualificados os negécios juridicos que lhe deram causa.

E o principal defensor da segunda corrente o professor Marco Aurélio Greco.
Sustenta que o elemento chave para verificacdo da validade do planejamento tributario levado
a cabo consistiria na causa (ou no motivo) do negdcio juridico, € ndo na vontade das partes.
Argumenta que a reorganizacdo deve ter uma causa real, isto ¢, um motivo que ndo seja
predominantemente fiscal. Com base nessas premissas, entende que se uma determinada
operagdo ou negdcio juridico tiver uma motivacdo empresarial e tiver apenas como efeito a
redugdo da carga tributaria, o direito de auto-organizacao do contribuinte sera adequadamente
utilizado, ndo havendo que se falar em abuso'’®. Sobre a posi¢io de Marco Aurélio Greco,

Luciano Amaro comenta (grifos nossos):

Esse autor oferece, na verdade, duplo fundamento para sua posi¢do: de um lado, o
abuso de direito (reconhecivel quando o direito exercido pelo individuo ndo tenha
outra razao que ndo a economia do imposto); de outro, uma visdo de solidariedade
social, que transcenderia os limites juridico-formais da capacidade contributiva.
Esta, em vez de representar direito do individuo (de nao ser tributado além de
sua capacidade econdmica), parece assumir o carater de prerrogativa do

Estado (de tributar cada um de acordo com sua capacidade contributiva)'”’.

Na corrente contraria, posicionam-se Sacha Calmon Navarro Coélho, Humberto
Avila, Luis Eduardo Schoueri, entre outros.

A proposito, a importante ligao de Sacha Calmon Navarro Coélho:

O simples fato de uma operacéo ter ocorrido de forma diversa daquela usualmente
vista ndo da ao Fisco o direito de desconsidera-la para fins fiscais: ha que se apontar
a ilegalidade na conduta do contribuinte. Ademais, a atuagdo do Fisco motivada
exclusivamente pela falta de propdsito negocial, como se tal fato implicasse
simulacdo, até mesmo pela falta de regulamentag¢do do paragrafo unico do art. 116
do CTN, dispositivo este de constitucionalidade duvidosa em razdo do principio da
legalidade tributaria e da especificidade conceitual ou da tipicidade. E dizer: ndo
pode o Fisco arbitrariamente desconsiderar um negdcio juridico, ainda que
alternativo ou indireto, e equipara-lo a um outro de efeitos econdmicos similares,
porque os principios mencionados reclamam o respeito a forma juridica que

176 GRECO, Marco Aurélio. Planejamento Tributario. Sao Paulo: Dialética, 2004. p. 188-189.
17 AMARQO, Luciano. Direito Tributario Brasileiro. 16 ed. Sao Paulo: Saraiva, 2010. p. 258.
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revestem os negocios, como pressuposto a incidéncia tributaria, sob pena de se
tributar por analogia'"®.

No mesmo sentido, para Humberto Avila, “a economia tributdria também ¢ um
propoésito negocial, admitido pelo Direito: dentre as alternativas de agdo permitidas pelo
Direito, nao pode o contribuinte ser obrigado a escolher a mais onerosa, mesmo que essa seja
a sua unica finalidade™'”.

Na esteira do quanto afirmado pelos autores acima e em que pese ndo se desconheca
a relevancia dos argumentos juridicos contrarios, posicionamo-nos favoravelmente a corrente
que entende ser legitimo o planejamento tributario que tenha por exclusiva motivacdo a
finalidade de economizar tributos.

A um, porque o teste do proposito negocial ndo nasceu como um critério genérico a
ser aplicado a todos os casos de planejamento tributdrio, mas como resultado do processo
argumentativo do direito norte-americano denominado ‘“distinguish”, o qual consiste
justamente na criagdo de uma excecdo a regra geral, qual seja a de que os motivos sao
irrelevantes para a validade do planejamento tributério, tendo o contribuinte o direito de evitar
a incidéncia tributaria. Com efeito, o limitado contexto no qual o teste poderia ser aplicado foi
de tal modo alargado no ambito do direito norte-americano, que atualmente se aplica a toda
operacdo, inclusive opera¢des ndo negociais e ndo societarias'™’. Vé-se, assim, que o que
inicialmente deveria ter sido tratado como exceg¢do, exsurge atualmente como a regra.

A dois, porque a aplicagdo do critério desprovida de fundamentagao legal especifica,

nada mais gera além de inseguranga juridica. A proposito, veja-se:

A aplicacdo da teoria, contudo, tem causado distor¢des do texto legal, deixando os
contribuintes em um cendrio de evidente inseguranca juridica. Economizar tributos
ndo ¢ vedado pela legislagao (sendo por vezes, por ela até mesmo incentivado), mas
a intencdo de fazé-lo, no exercicio de sua liberdade econdmica, passa a ser ilegal?
Como afirmar que determinada operacdo deve ser desconsiderada para fins

8 COELHO, Sacha Calmon Navarro; COELHO, Eduardo Junqueira. O Conceito Tributario de Agio Previsto
no Decreto-Lei n® 1.598/77 e os Requisitos para sua Amortizagdo com base no art. 7° da Lei n® 9.532/1997.
In: MANEIRA, Eduardo; SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributario e Societario:
Questoes Atuais. Sao Paulo: QuartierLatin, 2015, p. 69-100. p. 95.

7 AVILA, Humberto. Agio com Fundamento em Rentabilidade Futura. Empresas do Mesmo Grupo. Aquisigdo
mediante Conferéncia em Agdes. Direito & Amortizagdo. Licitude Formal e Material do Planejamento.
Revista Dialética de Direito Tributario, v. 205, [s.n.], p. 163-184, 2012, p. 182.

180 MOREIRA, André Mendes; CAMPOS, Eduardo Lopes de Almeida. A Evoluc¢do do Conceito Fiscal de Agio
e o Problema do Agio Interno — do Decreto-Lei n® 1.598/77 a Lei n® 12.973/14.In: MANEIRA, Eduardo;
SANTIAGO, Igor Mauler (org.).O Agio no Direito Tributirio e Societario: Questées Atuais. Sio Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 371-400. p. 395-396.
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tributarios porque tendente pura e simplesmente a buscar economia tributaria, diante
do principio da legalidade estrita que rege nosso sistema positivo?'®'

Nesse sentido, convém destacar a ligdo de Luciano Amaro, por sua grata clareza

Nao vemos ilicitude na escolha de um caminho fiscalmente menos oneroso, ainda
que a menor onerosidade seja a unica razdo da escolha desse caminho. Se assim
nao fosse, logicamente se teria de concluir pelo absurdo de que o contribuinte seria
sempre obrigado a escolher o caminho de maior onerosidade fiscal. Ha situagdes
em que o proprio legislador estimula a utilizagdo de certas condutas, desonerando-
as. Ndo se diga que ¢ ilicito adota-las. Nem se sustente que elas s6 podem ser
adotadas porque o legislador as ungiu de modo expresso. Quer a lei as tenha
expressamente desonerado, quer sua desoneragdo decorra de omissdo da lei, a
situa¢do ¢ a mesma.

O divisor de aguas entre a evasao (ilegal) e a elisdo parte realmente da consideracao
de que, na primeira, o individuo se utiliza de meios ilicitos para fugir ao pagamento
de tributo, e, no segundo caso, trilharia caminhos licitos.'®?

A trés, porque, de fato, deverdo ser desconsiderados os negocios juridicos que forem,
comprovadamente, objeto de simulacgdo, dissimulagdo, abuso de forma, fraude a lei ou abuso
de direito ou de posicao juridica. “Nao havendo atos ou negocios juridicos inexistentes ou
invalidos, a liberdade exercida pelo contribuinte esta assegurada pela Constitui¢ao, sendo a
capacidade contributiva revelada nos termos em que foram praticados os atos ou celebrados
os negocios juridicos”'®*. Assim, ndo pode o fisco distorcer as formas previstas na legislagio
civil (artigos 167 e 187, mencionados no item 4.1), a pretexto de desconsiderar atos
considerados abusivos por terem como justificativa tdo somente a economia de tributos.

Ora, o principio da liberdade estampado no artigo 5°, inciso II, da Constituicdo

Federal ¢ claro (grifos nossos):

Art. 5° Todos sdo iguais perante a lei, sem distingdo de qualquer natureza,
garantindo-se aos brasileiros e aos estrangeiros residentes no Pais a inviolabilidade
do direito a vida, a liberdade, a igualdade, & seguranca e a propriedade, nos termos
seguintes: [...]

IT - ninguém sera obrigado a fazer ou deixar de fazer alguma coisa sendo em

virtude de leils";

'8! BARRETO, Paulo Ayres. Amortizagio do Agio: Limites Normativos. In: MANEIRA, Eduardo;
SANTIAGO, Igor Mauler (org.). O Agio no Direito Tributirio e Societario: Questdes Atuais. Sio Paulo:
QuartierLatin, 2015. 1. v., p. 319-340. p. 333.

182 AMARQO, Luciano. Direito Tributario Brasileiro. 16 ed. Sao Paulo: Saraiva, 2010. p. 258-259.

'8 AVILA, Humberto. Notas sobre o Novo Regime Juridico do Agio. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga;
LOPES, Alexsandro Broedel. Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos). Sdo
Paulo: Dialética, 2014, v.5, p. 149-159. p. 155.

'8 BRASIL. Constitui¢iio da Republica Federativa do Brasil de 1988. Disponivel em
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/constituicao/constituicao.htm. Acesso em 30 de nov. 2019.



65

Diante disso, parece-nos que ndo pode a autoridade fiscal, desprovida de disposi¢ao
legal especifica, desconsiderar negdcios juridicos pela simples auséncia de motivacao além da
intencao de poupar tributos. Como visto, a desqualificacdo de negdcios juridicos pode ocorrer
tdo somente e virtude de comprovada simulacao ou dissimulacao, abuso de forma, abuso de

direito ou fraude a lei.
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5 CONCLUSAO

Como se demonstrou, o tratamento tributario do agio ¢ assunto complexo que merece
especial atencdo, especialmente considerando-se que ndao ha unanimidade nas discussodes
acerca de seu aproveitamento fiscal, seja na caracterizacdo de seus fundamentos, seja nos
requisitos para amortizacao fiscal.

Nao ha consenso nem na doutrina, nem na jurisprudéncia. As divergéncias estao
presentes desde o modo como se deve fundamentar o 4gio na contabilidade da investidora até
as condi¢des para o aproveitamento fiscal desse 4gio. Vé-se que, de uma ponta a outra, da
formag¢ao do agio a sua amortizagdo e conseqiiente deducao da base de calculo do IRPJ e da
CSLL, ha controvérsias.

Neste cenario de incertezas, ¢ fundamental ter esclarecidas as premissas do instituto e
suas bases legais, a fim de viabilizar uma real discussdo acerca do tema, que ndo se restrinja a
questdes acessorias ou superficiais. Somente assim sera possivel a criagdo de um horizonte de
maior seguranca e previsibilidade, que beneficia ambos fisco e contribuinte.

Nesse sentido, dentre os inumeros aspectos que pairam em torno da temadtica, o
presente trabalho dedicou-se a realizar um estudo tedrico do instituto, abrangendo-se sua
formagao, seu conceito legal, chegando-se ao tratamento fiscal que lhe ¢ dispensado, com o
estudo tanto das regras gerais, quanto da previsdo especifica para os casos em que ha absor¢ao
patrimonial decorrente de operacao societaria de incorporagao, fusdo e aquisi¢ao.

Como visto, o agio se trata de parcela do custo de aquisicdo que corresponde a
diferenca positiva entre o valor efetivamente pago e o valor do patrimonio liquido contébil.
Para a geracdo de 4gio, ndo ha forma pré-definida para a contrapartida da aquisicdo do
investimento. Seja em moeda, seja por meio de subscri¢ao e integralizacao de capital, seja por
meio de incorporagao de acdes, todas sdo igualmente validas.

Em seguida, desmembraram-se os trés fundamentos econdmicos do agio, cada qual
com suas peculiaridades. Demonstrou-se que, antes da vigéncia da Lei n° 12.973/14, nao
havia qualquer fundamento legal que sustentasse a obrigatoriedade de alocar o agio primeiro
na mais-valia dos ativos e nos intangiveis para, somente em carater residual, aloca-lo na
categoria de expectativa de rentabilidade futura.

Abordaram-se aspectos introdutorios do tratamento contabil do 4gio, demonstrando-
se que, no periodo objeto de estudo do presente trabalho, os conceitos de agio para a
Contabilidade e para o Direito Tributdrio ndo eram correspondentes, ndo se aplicando ao

Direito as normas da contéabeis, por for¢a do RTT.
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Ap0s, abordou-se o tratamento fiscal dispensado em cardter geral e, em carater
especifico, nos casos de incorporagdo, fusdo e cisdo, com absor¢do do patrimonio da
investida. Nessa senda, tratou-se das regras de amortizacdo fiscal do agio aplicadas
diferentemente a cada fundamento econémico.

Concluiu-se o trabalho com a anélise das questdes controvertidas mais proeminentes
dentro da doutrina, quais sejam a problematica do 4gio interno e a exigéncia de um proposito
negocial na operacdo. A analise dos pontos controversos nao foi exaustiva, nao pretendendo
esgotar todos os temas. Nesse ponto, sustentou-se que, ausente previsdo legal especifica
coibindo (i) a geragdo de agio por operagdes levadas a cabo entre empresas do mesmo grupo
econdmico e (ii) a criagdo de planejamentos tributarios, cuja motivag¢ao Unica € a economia de
tributos, ndo ha que se falar em desqualificacdo dos negdcios juridicos perpetrados pelos
contribuintes. Tal desconsideracdo apenas ¢ legitima quando comprovada a ocorréncia de
simulagdo, em suas formas absoluta ¢ relativa, abuso de forma, abuso de direito ou fraude a
lei.

Toda a analise ocorreu dentro do recorte temporal da vigéncia da Lei n® 9.532/1997,
sem as alteragdes promulgadas com a edi¢dao da Lei n® 12.973/2014. Optou-se por tal recorte
porque praticamente a integralidade das operagdes ora discutidas no ambito do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) deram-se na vigéncia da Lei n® 9.532/1997, antes
da edicao da Lei n® 12.973/2014. Gradativamente, esses casos estdo sendo levados ao Poder
Judicidrio, sem haver, contudo, um pronunciamento definitivo sobre a matéria. H4, em
realidade, decisdes liminares e sentencas proferidas em cardter esparso. Aguarda-se a
evolucdo desses casos para verificar-se o posicionamento dos tribunais judiciais sobre a

matéria.
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