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HALAMAN MOTTO

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya” -

QS. Al-Bagarah [2]: 286-

“Sesungguhnya Tuhanku amat dekat lagi memperkenankan (doa hamba-Nya).” -

QS. Huud: 61-

“Your fears are a kind of prison that confines you within a limited range of
action. The less you fear, the more power you will have and the more fully you

will live. ” -Robert Greene

“Jika Allah mampu mengubah siang menjadi malam, yakinlah Allah juga bisa

mengubah lelah mu menjadi berkah.”
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diberikan. Mohon maaf atas segala khilaf dan dosa.

Sahabat-sahabat seperjuangan yang tidak bisa diucapkan satu per satu yang
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peneliti membutuhkan bantuan dan motivasi penyemangat.
5. Almamater tercinta Universitas Islam Negeri (UIN) Sunan Kalijaga

Yogyakarta, terkhusus Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam.



PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN

KEPUTUSAN BERSAMA

MENTERI AGAMA DAN MENTERI PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN

REPUBLIK INDONESIA

Nomor: 158 Tahun 1987
Nomor: 0543b//U/1987

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan huruf

latin:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
| Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
< Ba B Be
i Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
d Jim J Je
d Ha h ha (dengan titik di

bawah)

d Kha Kh ka dan ha
3 Dal d De
3 Zal 7 Zet (dengan titik di atas)
J Ra r er
J Zai z zet
o Sin S es
U Syin sy es dan ye

Xi




ol Sad S es (dengan titik di bawah)

ol Dad d de (dengan titik di
bawah)

) Ta t te (dengan titik di bawah)

5 Za z zet (dengan titik di
bawah)

& “ain koma terbalik (di atas)

4 Gain g ge

] Fa f ef

& Qaf q Ki

d Kaf k ka

J Lam I el

a Mim m em

o Nun n en

3 Wau W we

A Ha h ha

s Hamzah ‘ apostrof

¢ Ya y yeé

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
: Fathah a a
- Kasrah i i
: Dammah u u
2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf

sebagai berikut:
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
" Fathah dan ya ai adan u
wd Fathah dan wau au adanu

Contoh:
- & Kkataba
- & faala
- J suila
- S kaifa
- J%»  haula
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
e Fathah dan alif atau a a dan garis di atas
ya
ol Kasrah dan ya 1 I dan garis di atas
d Dammah dan wau i u dan garis di atas
Contoh:

- o6 gala

- () rama

- d:é qila

- Js&  yaqulu

D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta’ marbutah hidup

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan

dammah, transliterasinya adalah “t”.

2. Ta’ marbutah mati
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Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka
ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.
Contoh:

- JukY14zy)  raudah al-atfal/raudahtul atfal
- 5%l 4%l al-madinah al-munawwarah/
al-madinatul munawwarah

. dalh talhah

E. Syaddah (Tasydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah
tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu
huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:

- 0% nazzala
- o al-birr

F. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu
J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “1” diganti dengan huruf yang langsung

mengikuti kata sandang itu.
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2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan

bunyinya.

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata sandang

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa

sempang.

Contoh:

dasl
A8l
2oy, “
Joad)

G. Hamzah

ar-rajulu
al-galamu
asy-syamsu
al-jalalu

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

H. Penulisan Kata

212
REUK

o

& 5

&

ta’khuzu
syai’un
an-nau’u
inna

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan,
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J.

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang

mengikutinya.

Contoh:
- SN A N ) g Wa innallaha lahuwa khair ar-raziqin/
\ Wa innallaha lahuwa khairurrazigin
- Bl 5 Al ae Bismillahi majreha wa mursaha
Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri
itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:
- Gaalladl & b dasd) Alhamdu lillahi rabbi al-"alamin/
) : Alhamdu lillahi rabbil ‘alamin
- el el Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahim

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam
tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan
dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf

kapital tidak dipergunakan.

Contoh:

- A JJ-“' A-“‘ Allaghu gafiirun rahim

- el JYI A Lillahi al-amru jamT an/Lillahil-amru jamT an
Tajwid
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Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan llmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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ABSTRAK

Perusahaan antar industri saat ini saling menciptakan persaingan pada
perekonomian. Situasi ini membuat masyarakat sadar akan pentingnya berinvestasi
saham. Namun pada dasarnya, harga saham selalu mengalami perubahan kenaikan
dan penurunan dari satu waktu ke waktu yang lain. Oleh karena itu, para investor
harus memastikan Kkinerja keuangan dengan menganalisis rasio keuangan.
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui sejauh mana profitabilitas, likuiditas,
kebijakan dividen dan kebijakan utang berpengaruh terhadap harga saham. Rasio
profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Equity (ROE), rasio likuiditas
yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) serta kebijakan dividen yang diukur
menggunakan proksi Dividend Payout Ratio (DPR) dan kebijakan utang yang
diukur menggunakan proksi Long Term Debt to Equity Ratio (LTDER). Sedangkan,
variabel dependen penelitian ini, yaitu harga saham diproksi dengan Closing Price.
Penelitian kuantitatif ini menggunakan data sekunder berupa 25 laporan keuangan
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-
2020. Pengujian yang digunakan dalam penalitian ini menggunakan software E-
Views versi 12 dengan teknik analisis data menggunakan regresi data panel.
Penelitian ini menemukan bahwa profitabilitas dan likuiditas memiliki pengaruh
positif terhadap harga saham. Namun, kebijakan dividen dan kebijakan hutang tidak
berpengaruh pada harga saham. Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa
profitabilitas, kebijakan dividen dan kebijakan hutang belum bisa digunakan
sebagai faktor pertimbangan yang dapat memengaruhi harga saham.

Kata Kunci: Harga Saham; Profitabilitas; Likuiditas; Kebijakan Dividen; Kebijakan
Utang
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ABSTRACT

Inter-industry companies are currently creating competition in the economy. This
situation makes people aware of the importance of investing in stocks. But
basically, stock prices always experience changes of increase and decrease from
one time to another. Therefore, investors must ensure financial performance by
analyzing financial ratios. This study was conducted to determine the extent to
which profitability, liquidity, dividend policy and debt policy affect stock prices.
The profitability ratio is proxied by Return on Equity (ROE), the liquidity ratio is
proxied by the Current Ratio (CR) and dividend policy is measured using the
Dividend Payout Ratio (DPR) proxy and debt policy is measured using the
LongTerm Debt to Equity Ratio (LTDER) proxy. Meanwhile, the dependent
variable of this study, namely the stock price is proxied by the Closing Price. This
quantitative study uses secondary data in the form of 25 financial statements of
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2020.
The test used in this research uses E-Views version 12 software with data analysis
techniques using panel data regression. This study found that profitability and
liquidity has an positive influence on stock prices. However, dividend policy and
debt policy have no effect on stock prices. The results of this study indicate that
profitability, dividend policy and debt policy cannot be used as consideration
factors that can affect stock prices.

Keywords: Stock Price; Profitability; Liquidity; Dividend Policy; Debt Policy
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perusahaan antar industri saling menciptakan persaingan pada
perekonomian. Persaingan ini mengharuskan setiap perusahaan untuk
meningkatkan kinerja keuangannya (Tahu & Susilo, 2017). Kinerja
keuangan perusahaan dapat memengaruhi tanggapan investor pada
perusahaan, dimana investor dapat menganalisis faktor internal yang
memengaruhi Kinerja perusahaan dan harga sahamnya (Latifah & Suryani,
2020). Saham merupakan aset keuangan yang paling sensitif terhadap
kondisi ekonomi atau juga bisa dikatakan sebagai aset yang berisiko. Hal
ini dikarenakan saham memiliki fluktuasi harga yang lebih tinggi
dibandingkan dengan aset keuangan lainnya (Barakat et al., 2015).

Contohnya, harga saham indeks perusahaan manufaktur yang
pernah mengalami penurunan selama 9 bulan dalam satu tahun dari bulan
pertama. Hal ini dipengaruhi oleh situasi politik yang ada di dalam dan luar
negeri, sehingga para investor enggan menanamkan modal di aset-aset yang
berisiko.! Berikut ini kinerja indeks sektoral yang mengalami penurunan

dan peningkatan selama tahun 2019 yang dicatat oleh Bursa Efek Indonesia:

1 Amblas 16%0, sektor Aneka Industri Terburuk 9 Bulan di 2019
Amblas 16%, Sektor Aneka Industri Terburuk 9 Bulan di 2019 (cnbcindonesia.com) Accesed: 2022-

01-28


https://www.cnbcindonesia.com/market/20191001170400-17-103613/amblas-16-sektor-aneka-industri-terburuk-9-bulan-di-2019
https://www.cnbcindonesia.com/market/20191001170400-17-103613/amblas-16-sektor-aneka-industri-terburuk-9-bulan-di-2019
https://www.cnbcindonesia.com/market/20191001170400-17-103613/amblas-16-sektor-aneka-industri-terburuk-9-bulan-di-2019

Gambar 1. 1 Kinerja Indeks Sektoral

Kinerja Indeks Sektoral

Indeks

Perubahan (%)

JKINFA  Infrastruktur
JKPROP  Konstruksi, Properti, Real Estate

JKFINA  Keuangan

JKTRAD  Perdagangan & Layanan

Sumber: Bursa Efek Indonesia, Diolah data imbal hasil
hingga 30 september 2019

Sumber: CNBC Indonesia/Dwi Ayuningtyas

Sektor perusahaan manufaktur yang mengalami penurunan, yaitu
sektor aneka industri sebanyak 16,05 persen dan diikuti oleh sektor industri
barang dan konsumsi sebesar 14,16 persen. Harga saham sektor aneka
industri mengalami penurunan karena pelemahan kinerja saham dari emiten
produsen bahan-bahan tekstil dan peralatan elektronik, sedangkan harga
saham sektor industri barang dan konsumsi melemah bersamaan dengan
harga saham emiten rokok yang menurun karena pengesahan aturan
kenaikan cukai rokok dan harga eceran rokok yang tinggi?.

Pada dasarnya, harga saham selalu mengalami perubahan kenaikan
dan penurunan dari satu waktu ke waktu yang lain. Fenomena ini
menandakan bahwa perusahaan manufaktur memiliki harga saham yang

fluktuatif dan sulit diprediksi. Meskipun begitu, para investor akan tetap

2 |bid.



tertarik untuk menanamkan modalnya di pasar saham (Barakat et al., 2015).
Menurut Kementerian Perindustrian, saham sektor manufaktur memiliki
peluang yang tinggi dalam berinvestasi dan memiliki prospek yang lebih
baik pada masa mendatang dibandingkan dengan sektor lain yang terdaftar
di BEI. Hal ini disebabkan oleh pertumbuhan penduduk dan perkembangan
ekonomi yang sangat pesat di Indonesia (Kementerian Perindustrian, 2019).

Penelitian Winson (2021) juga menyatakan bahwa perusahaan
manufaktur sektor industri barang dan konsumsi mulai berkembang pesat di
Indonesia karena banyaknya permintaan produksi barang dari penduduk
yang terus bertambah. Hal ini terlihat pada awal tahun 2017, Bursa Efek
Indonesia (BEI) mencatat kenaikan indeks harga saham di perusahaan
manufaktur sektor industri barang dan konsumsi mencapai 3,02 persen,
sehingga sektor ini menjadi indeks pasar saham terkuat®. Artinya,
perusahaan manufaktur dapat menjadi penggerak atau penopang
perekonomian negara.

Berdasarkan penelitian Hutajulu (2020), makin banyak investor
yang membeli saham maka akan berdampak pada peningkatan harga saham
karena harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan
perusahaan. Saat harga saham mengalami penurunan, perusahaan akan
menyadari adanya risiko terhadap investasi mereka yang akan berpengaruh

pada nilai saham (Laurens, 2018).

3 saham Sektor Barang dan Konsumsi Jadi Primadona Pekan Lalu
https://www.cnnindonesia.com/ekonomi/20170109074915-92-184880/saham-sektor-barang-dan-
konsumsi-jadi-primadona-pekan-lalu Accesed: 2022-01-27



https://www.cnnindonesia.com/ekonomi/20170109074915-92-184880/saham-sektor-barang-dan-konsumsi-jadi-primadona-pekan-lalu
https://www.cnnindonesia.com/ekonomi/20170109074915-92-184880/saham-sektor-barang-dan-konsumsi-jadi-primadona-pekan-lalu

Dalam Dberinvestasi, para investor akan melakukan analisis
fundamental terlebih dahulu. Analisis fundamental merupakan salah satu
teknik analisis pergerakkan saham melalui kinerja keuangan perusahaan.
Hal-hal yang dapat memengaruhi kinerja keuangan, yaitu kondisi industri
atau faktor internal suatu perusahaan (Latifah & Suryani, 2020). Kinerja
keuangan juga dapat dilihat melalui analisis rasio, dimana rasio keuangan
yang dapat digunakan, yaitu profitabilitas dan likuiditas (Tahu & Susilo,
2017). Analisis rasio digunakan untuk memperkirakan dan menentukan
harga saham pada masa depan serta berguna untuk mengambil keputusan
terkait penjualan atau pembelian saham (Hutabarat & Tarigan, 2016;
Muhammad & Rahim, 2015).

Perusahaan sering menjadikan laba (profit) sebagai ukuran Kinerja
perusahaan. Prospek perusahaan yang baik memicu para calon investor
untuk menanamkan modalnya di perusahaan (Anggraeni & Rahyuda, 2020).
Perusahaan yang memiliki profitabilitas yang tinggi akan mendorong
kenaikan harga saham dan meningkatkan permintaan pasar atas saham
perusahaan (Puspitaningtyas, 2017). Profitabilitas tidak hanya berpengaruh
pada nilai perusahaan, tetapi profitabilitas juga berpengaruh terhadap harga
saham. Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam
mendapatkan keuntungan (Mulyana et al., 2017).

Rasio keuangan lain yang dapat memengaruhi harga saham, yaitu
likuiditas. Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenubhi

kewajiban harus segera dipenuhi (Tahu & Susilo, 2017). Bagi investor



likuiditas merupakan variabel yang penting untuk mengejar kenaikan harga
saham yang meningkat (Shieh et al., 2012). Seiring waktu berjalan likuiditas
selalu mengalami perubahan, berarti terdapat ketidakpastian mengenai
biaya transaksi yang timbul ketika investor ingin menjual sahamnya
kemudian hari (Sitorus et al., 2019). Sesuai dengan penelitian Hutajulu
(2020) bahwa likuiditas dapat memengaruhi harga saham. Pergerakkan
harga saham juga dapat dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan, seperti
kebijakan dividen (Latifah & Suryani, 2020).

Dividen merupakan bagian dari laba bersih perusahaan, berarti
ketika perusahaan menghasilkan laba maka dividen akan dibayarkan kepada
pemegang saham (Pinem & Aji, 2020). Perusahaan tidak boleh membagikan
dividen dengan semena-mena. Oleh Kkarena itu, perusahaan harus
membagikan dividen dengan teliti dan akurat (Tanuwijayai & Dewi, 2019).
Penelitian Pinem dan Aji (2020) juga mengungkapkan bahwa jumlah
dividen yang dibayarkan kepada pemegang saham merupakan hal yang
penting bagi perusahaan. Dengan demikian, perusahaan harus menetapkan
kebijakan dividen secara optimal.

Kebijakan dividen merupakan kebijakan manajemen perusahaan
untuk menentukan laba pemegang saham yang dibayarkan dalam bentuk
dividen atau untuk membiayai investasi pada masa depan (Wahjudi, 2018).
Perusahaan dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan membayarkan
dividen kepada pemegang saham (Wahjudi, 2018). Namun, adakala

perusahaan tidak membagikan dividen karena perusahaan perlu



menginvestasikan kembali keuntungan yang diperoleh (Tahu & Susilo,
2017).

Seringkali perusahaan memfokuskan pembayaran dividen dengan
jumlah yang relatif stabil karena investor cenderung lebih memilih dividen
yang stabil dan meningkat sebagai pertanda baik sebuah perusahaan
(Wahjudi, 2018). Penelitian Dang (2019) menyatakan bahwa kebijakan
dividen dapat mengendalikan harga saham. Kebijakan dividen yang
memengaruhi harga saham dapat digunakan untuk menyesuaikan risiko
saham untuk menarik investor. Investor menganggap penting kebijakan
dividen karena untuk menilai apakah perusahaan dapat menghasilkan uang
tunai atau tidak (Singh & Tandon, 2019).

Faktor internal lain atau analisis fundamental perusahaan yang dapat
memengaruhi harga saham, yaitu kebijakan utang (Latifah & Suryani,
2020). Kebijakan utang merupakan kebijakan manajemen perusahaan
dalam rangka memperoleh sumber pembiayaan perusahaan untuk
membiayai kegiatan operasional perusahaan (Nurdani & Rahmawati, 2020).
Ketika perusahaan mengalami defisit pada pendanaan, maka perusahaan
akan menggunakan utang tersebut sebagai sumber dana dari pihak luar
(Endri et al., 2019). Menurut Tahir (2020) penggunaan utang yang terlalu
tinggi dapat memberikan risiko bagi perusahaan, tetapi jika perusahaan
mampu mengelola utang dengan benar maka penggunaan utang mampu
meningkatkan keuntungan bagi pemegang saham. Sehingga perusahaan

harus membuat keputusan yang tepat dalam mengelola dana perusahaan



dengan membuat kebijakan utang (Fitriyani & Khafid, 2019). Berdasarkan
penelitian Wibisono dan Junaidi (2020) kebijakan utang berpengaruh
terhadap harga saham.

Penelitian mengenai faktor-faktor yang memengaruhi harga saham
sangat menarik untuk dilakukan. Karena penelitian sebelumnya
menghasilkan kesimpulan yang kontradiktif antara lain; Penelitian tentang
pengaruh profitabilitas terhadap harga saham yang dilakukan oleh Latifah
& Suryani (2020) menunjukkan pengaruh signifikan positif. Sedangkan
penelitian Murniati (2016) menunjukkan hasil negatif dan signifikan.
Penelitian tentang pengaruh likuiditas terhadap harga saham yang dilakukan
oleh Muhammad & Rahim (2015) menunjukkan pengaruh signifikan
positif. Penelitian yang dilakukan oleh Sunardi (2019) menunjukkan hasil
yang berbeda, yakni likuiditas tidak berpengaruh positif dan tidak signifikan
terhadap harga saham.

Selain faktor tersebut, penelitian ini menguji kebijakan dividen dan
kebijakan utang sebagai faktor yang memengaruhi harga saham. Penelitian
Sharif (2015) menyatakan bahwa kebijakan dividen berpengaruh terhadap
harga saham. Dengan demikian, makin tinggi dividen yang diumumkan
maka harga saham juga akan makin tinggi (Sharif et al., 2015). Penelitian
Akhmadi (2020) menyatakan bahwa kebijakan utang berpengaruh terhadap
harga saham. Ketika rasio utang perusahaan makin besar maka akan
mengurangi rasa kepercayaan investor dan berpengaruh pada penurunan

harga saham (Akhmadi et al., 2020).



Penelitian ini merujuk penelitian sebelumnya, yaitu penelitian
Latifah & Suryani (2020) yang menjelaskan faktor yang memengaruhi
harga saham dengan menggunakan empat variabel utama, yaitu kebijakan
dividen, kebijakan utang, profitabilitas, dan likuiditas. Hasil penelitian ini
menjelaskan bahwa: (1) Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap
harga saham, (2) Kebijakan utang tidak berpengaruh terhadap harga saham,
(3) Profitabilitas berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham, (4)
Likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham (Latifah &
Suryani, 2020). Objek penelitian ini menggunakan 27 laporan keuangan
perusahaan manufaktur di Indonesia. Penelitian ini dilakukan selama 10
tahun (2008-2017) karena menginginkan hasil yang akurat. Penelitian ini
dirujuk karena penulis dapat mengetahui faktor yang memengaruhi harga
saham di perusahaan Indonesia. VVariabel dependen dalam penelitian Latifah
& Suryani (2020), yaitu harga saham, berdasarkan closing price pada
tanggal terakhir di akhir tahun.

Hasil penelitian yang variatif dan tidak konsisten mendorong penulis
melakukan penelitian lanjutan. Selain itu terdapat perbedaan antara
penelitian ini dengan penelitian-penelitian sebelumnya. Penelitian ini
memfokuskan faktor yang memengaruhi harga saham dengan meneliti
profitabilitas, likuiditas, kebijakan dividen, dan kebijakan utang sebagai
variabel independen. Objek penelitian ini adalah laporan keuangan dari 15
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2016-2020 diperoleh

dari situs BEI (www.idx.co.id).



http://www.idx.co.id/

Pada penelitian pertama yang ditulis oleh Muhammad & Rahim
(2015), perbedaan penelitian terletak pada variabel penelitian. Penelitian
Muhammad & Rahim (2015) menggunakan profitabilitas, likuiditas,
leverage, growth, dan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol dan
kebijakan dividen sebagai variabel independen. Sedangkan penelitian
penulis menggunakan variabel profitabilitas, likuiditas, dan kebijakan
dividen sebagai variabel independen dalam penelitian. Penelitian penulis
juga menambah kebijakan utang sebagai faktor yang dapat memengaruhi
harga saham.

Perbedaan penelitian terdahulu yang kedua, ditulis oleh Gregorius
Paulus Tahu dan Dominicius Djoko Budi Susilo (2017). Perbedaan terletak
pada perspektif penelitian. Penelitian terdahulu menjelaskan faktor yang
memengaruhi nilai perusahaan dengan meneliti likuiditas, leverage,
profitabilitas dan kebijakan dividen. Sedangkan penelitian penulis
menjelaskan pengaruh profitabilitas, likuiditas, kebijakan dividen, dan
kebijakan utang terhadap harga saham.

Penelitian terdahulu yang terakhir ditulis oleh Sharif, Adnan, dan
Fardzan (2015). Penelitian ini menjelaskan pengaruh dividen terhadap harga
saham dengan menggunakan tiga variabel kontrol, yaitu laba setelah pajak,
laba per saham dan pengembalian saham. Kebijakan dividen merupakan
salah satu variabel independen penelitian penulis sehingga penelitian Sharif
dkk. (2015) dapat membantu penulis dalam mencari informasi mengenai

kebijakan dividen.
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B. Rumusan Masalah
1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap harga saham?
2. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap harga saham?
3. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen terhadap harga saham?
4. Bagaimana pengaruh terhadap kebijakan utang harga saham?
C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk memahami dan mengetahui sejauh
mana kebijakan dividen, kebijakan utang, profitabilitas dan likuiditas
berpengaruh terhadap harga saham. Adapun manfaat yang diharapkan dapat
diambil dari penelitian ini adalah:
1. Manfaat Teoritis
Hasil penelitian ini diharapkan sebagai sarana pembelajaran untuk
menerapkan ilmu yang telah diperoleh serta dapat meningkatkan
kemampuan dibidang penelitian ilmiah.
2. Manfaat Praktis
Bagi investor, hasil penelitian dapat dijadikan sebagai bahan untuk
pertimbangan  ketika  berinvestasi saham. Investor  dapat
mempertimbangkan faktor-faktor yang dapat memengaruhi harga
saham. Lain halnya bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan sebagai
sarana pengambilan keputusan dan untuk meningkatkan harga saham

dimasa depan dengan cara mempertahankan kinerja perusahaan.



11

D. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan penelitian ini dibuat untuk mempermudah penulis

dalam memberikan gambaran secara umum kepada pembaca mengenai

penelitian yang diuraikan. Adapun sistematika penulisan skripsi ini Antara

lain:

1. Bab I: Pendahuluan

Bab | membahas latar belakang, rumusan masalah, tujuan dan

manfaat penelitian serta sistematika pembahasan. Latar belakang
masalah menguraikan peristiwva dan alasan dilakukan penelitian.
Rumusan masalah adalah pertanyaan terkait inti permasalahan dalam
penelitian. Tujuan dan manfaat berisi harapan dari penelitian ini.
Terakhir, yaitu sistematika pembahasan.

2. Bab Il: Tinjauan Pustaka

Bab Il menjelaskan tentang landasan teori, telaah pustaka,

pengembangan hipotesis dan model penelitian. Pertama, landasan teori
memaparkan teori-teori yang digunakan pada penelitian ini. Kedua,
telaah pustaka membahas hasil dari penelitian-penelitian sebelumnya
yang dapat membantu peneliti dalam melakukan penelitian. Ketiga,
pengembangan hipotesis yang mencakup asumsi dasar peneliti tentang
pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen dan termasuk
model penelitian.

3. Bab lll; Metode Penelitian
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Bab 111 berisi tentang desain penelitian, sampel dan populasi, teknik
pengumpulan data, variabel penelitian serta metode yang digunakan
untuk melakukan analisis data dalam penelitian.

Bab IV: Hasil dan Pembahasan

Bab IV membahas hasil penelitian. Fokus pembahasan dalam bab
ini adalah hasil uji statistik deskriptif dan regresi terhadap data yang
diolah menggunakan EViews. Pembahasan dalam bab ini menjelaskan
hasil dari penelitian dengan menguji dan membuktikan hipotesis
peneliti.

Bab V: Penutup

Bab VV membahas kesimpulan dari hasil penelitian untuk menjawab
setiap masalah yang telah diajukan. Bagian ini juga menjelaskan
keterbatasan-keterbatasan penelitian serta saran untuk penelitian

selanjutnya.



BAB V
PENUTUP

E. Kesimpulan
Berdasarkan hasil regresi data panel yang diolah dengan aplikasi E-
views dengan sampel penelitian sebanyak 15 perusahaan manufaktur untuk
periode 2016-2020 dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Profitabilitas memengaruhi harga saham. Hal ini dapat diartikan bahwa
kenaikan atau penurunan profitabilitas akan memengaruhi harga saham.
Para investor akan melihat rasio return on equity atau ukuran
profitabilitas sebagai opsi dalam menentukan investasi.

2. Likuiditas berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap harga
saham. Hal ini dapat diartikan bahwa kenaikan atau penurunan
likuiditas akan memengaruhi harga saham. Likuiditas yang tinggi
memperlihatkan kondisi perusahaan yang baik akan mendatangkan
kepercayaan dari para investor serta akan meningkatkan harga saham.

3. Kebijakan dividen tidak memengaruhi harga saham karena pada tahun
penelitian 2016-2020 perusahaan manufaktur mengalami penurunan
dalam pembayaran dividen. Pembayaran deviden yang rendah akan
berpengaruh negatif terhadap kekayaan pemegang saham, oleh karena
itu investor akan ragu-ragu untuk menanamkan modalnya pada

perusahaan tersebut.
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4. Kebijakan utang tidak memengaruhi harga saham. Hal ini terjadi karena
terdapat penggunaan utang yang tinggi pada perusahaan manufaktur
periode penelitian 2016-2020. Penggunaan utang yang terlalu tinggi
dapat memberikan risiko serta dapat memberikan kerugian pada
perusahaan. Kinerja perusahaan yang buruk membuat para investor
enggan menanamkan sahamnya di perusahaan.

B. Keterbatasan

1. Sampel penelitian yang hanya terbatas profitabilitas, likuiditas,
kebijakan dividen dan kebijakan utang. Hasil penelitian menjelaskan
bahwa profitabilitas, likuiditas, kebijakan dividen, dan kebijakan utang
hanya memberikan pengaruh sebesar 92,62% terhadap harga saham
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2016-2020. Sedangkan 7,38% sisanya dijelaskan oleh faktor
lain di luar penelitian ini.

2. Periode penelitian ini diambil dengan jangka waktu 5 tahun dari tahun
2016 hingga tahun 2020, sehingga data yang dikumpulkan
kemungkinan kurang mencerminkan keadaan perusahaan dalam jangka
panjang.

C. Saran

1. Penelitian yang akan datang diharapkan dapat menambah variabel-

variabel yang dapat memengaruhi harga saham, sehingga memberikan

hasil yang beragam.
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2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah jumlah tahun
pengamatan sehingga dapat mencerminkan keadaan perusahaan dalam

jangka panjang.
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