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Abstract

This paper offers a critical review of the way, in which financial history specialists and gender
historians have studied the role of women’s convents within the credit sector in colonial
Spanish America. The outsized role of religious institutions in the provision of credit in viceregal
Spanish America was initially mostly studied by scholars interested in gender history (Lavrin
1966, Burns 1999). Their prime interest meant that nuns’ contribution to the creation of a
financial system sui generis in the Spanish colonial world was left mostly unexplored. At the
same time, their very valuable insights into the role of women’s convents as credit institutions
were marginalised by financial historians who within a euro-centric frame of a fixed
developmental paths towards “modern” credit markets described these lending activities as
“archaic” practices. | argue that a two-fold invisibility has hampered our understanding of the
role of women in colonial Spanish American finance: that of a financial sector in the studies of
gender historians and that of female religious actors in financial history.
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Introduction

Regina Grafe (EUI) !

Este articulo revisa la historiografia econdmica hispanoamericana con la intencion de
entender la peculiar desconexion entre los estudios del sector crediticio colonial por parte de
la historia de las finanzas y la marginacion continuada de un grupo clave en ese sector, las
monjas. Si bien el papel que tuvieron las mujeres enclaustradas en la economia, cultura y
politica colonial fue abordado por trabajos fundacionales desde la historia de género (Lavrin
1966, Burns 1999), el rol de las monjas y sus conventos en el sistema financiero se dejo sin
explorar. Como consecuencia, esas aportaciones fueron en general marginadas por les
historiadores econémicos, que insistieron que las practicas de las monjas no eran sino
econémicamente arcaicas. En las paginas siguientes se argumenta que esa marginacion
reforz6 una segunda invisibilidad, la de un sistema financiero colonial que se resiste a las
expectativas eurocéntricas de les historiadores econdmicos. Se ofrecerd un esquema de lo
que se podria llamar un sistema financiero sui generis y los particulares limites que este
plantea a las aproximaciones desde las historia del género y la historia econémica.

1 La autora reconoce financiacion por parte del proyecto Colonial Legacies, Invisible Institutions, and Financial
Markets in Latin America (and beyond) del European University Institute Research Council 2021.
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l. Europay los bancos sin historia

Para los historiadores econémicos de la Hispanoamérica moderna es casi un articulo de fe
que la “tardia” emergencia de un sector de finanzas moderno es una de las claves para
entender los enormes problemas econdmicos del continente y el imperialismo informal
britanico que remplazaria al imperialismo espafiol. Tardio en este caso significaria a partir de
mediados del siglo XIX, cuando por lo menos en los estados hacién mas grandes y en la Ultima
colonia importante (Cuba) una ola de creaciones de bancos llevaria a una cierta estabilidad
en ese sector. Eso habria cerrado un ciclo previo que en las primeras décadas del siglo veia
fundaciones esporadicas de bancos sin éxito y continuidad, condenadas al fracaso por las
guerras civiles, inestabilidad politica, fiscal y monetaria y un relativo consecuente aislamiento
de las economias hispanoamericanas de los mercados globales. La creacion de esos bancos
es asimismo una faceta importante de la existencia de un imperialismo informal. Por mucho
tiempo se mantuvo que el sector dependid de capital europeo, sobre todo britanico. Sin lugar
a duda, en esta segunda fase los bancos comerciales britanicos jugaron un papel importante
en la financiacion de la rapida integracion de los mercados latinoamericanos con aquellos a
nivel global. También fueron importantes en las relaciones entre las arcas publicas y los
tenedores internacionales de deuda publica. Sin embargo, Ultimamente su dominancia ha sido
cuestionada, resaltando la existencia de un nimero elevado de bancos creados por capital
local en esa época.?

En estas discusiones se entiende como instituciones financieras “modernas” a un conjunto de
organizaciones privadas o publicas y de instrumentos financieros determinados. Los
ingredientes de un sector considerado “moderno” de finanzas son basicamente tres: bancos
al estilo de los bancos contemporaneos en el norte oeste de Europa (y a partir del XIX en
EEUU) sean de capital privado o acciones, bolsas donde ese capital se intercambia, y bonos
emitidos por las entidades publicas. La idea es que ese trio de instituciones constituyen una
conditio sine qua non para el desarrollo econémico. Eso es asi porque aseguraron la
asignacion eficiente de los capitales a los fines de inversibn méas propicios en un proceso de
intercambio impersonal. En otras palabras, segun el canon de historia econdmica, sin estas
instituciones los mercados de crédito, que actuaron como intermediarios entre aquellos con
dinero para invertir y aquellos con necesidad de crédito, no podian funcionar. Se entiende que
un banco es un banco, los grandes capitales se invierten en la bolsa, un crédito a las arcas
publicas se efectia mediante un bono publico, y que un banguero ejerce un oficio financiero
y/o mercantil. Y desde luego éste ultimo es un hombre.

Llama la atencion que en esta narrativa ni se discute ni se intuye una continuidad institucional
o incluso personal desde el periodo colonial tardio. Al contrario, se da por supuesto que no
puede haber semejante continuidad de un sector crediticio “arcaico” colonial a uno “moderno”.
No ha sido jamas un secreto que una parte significativa de la acumulacién de capital en las
colonias hispanas en América ocurrid en el ambito de las instituciones religiosas. Los
ilustrados en ambos lados del Atlantico en la segunda mitad del XVIII se ocuparon de visibilizar
lo que ellos vieron como uno de los problemas mas graves de la economia politica. Sus, a
veces, feroces ataques se han discutido generalmente dentro de un contexto intelectual
politico de regalismo, es decir la preponderancia de la monarquia sobre la iglesia. Y ese
regalismo a su vez ha sido identificado como una de las facetas mas particulares de la
ilustracion en las Espafias, que hubiera utilizado las Américas como laboratorio donde
supuestamente era mas facil escapar a los intereses mercantiles, agrarios, y eclesiasticos
mas recalcitrantes (Paquette 2011).

2 Un libro de Carlos Marichal a punto de publicarse sera de gran valor en este tema, (Marichal,forthcoming).
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También es bien sabido que a pesar de los comentarios contemporaneos que tacharon la
propiedad eclesiastica de mano muerta, en gran parte de las Américas las fundaciones pias,
confraternidades, conventos, la Inquisicién, los hospitales e instituciones de caridad, y los
capitulos eclesiasticos proporcionaron el capital de inversidén que engrasaba las ruedas de las
economias urbanas y rurales. Empezando con la inversién en bienes raices, hacia el siglo
XVIII esas instituciones financiaron en muchas partes el comercio al por menor y mayor, la
mineria, la agricultura especializada y las arcas publicas. Una de las finalidades de los
proyectos de creacion de un banco “nacional” en la peninsula a finales del XVIII era usurpar
el espacio ocupado por las instituciones religiosas en el mercado crediticio. Eso se
sobreentiende desde las iniciativas de Bernardo Ward en el capitulo Il de su famoso Proyecto
Econdmico escrito en 1762 (Ward 1777) hasta aquellas de Cabarrus (Cabarrus Lalainne 1782)
que llevo a la fundacion del Banco de San Carlos en la peninsula, (que se dirigi6 ademas en
contra de los Cinco Gremios de Madrid, un banco privado) (Capella Martinez and Matilla
Tascon 1957, Tedde de Lorca 1984, Sola Corbacho 1995, Moreno Fernandez 2014). La
politica de desamortizacion en América a su vez fue plenamente un intento de meter la mano
en la caja de los fondos de inversion méas pudientes de América, es decir los fondos
eclesiasticos (von Wobeser 2006, Bodinier, Congost et al. 2009).

Les historiadores econémicos por lo tanto se inscribieron sin grandes dificultades en una
narrativa de modernizacién continua del siglo XVIII hasta la historia financiera actual que
interpretd cualquier actividad financiera diferente del camino seguido en esa época por la
banca inglesa u holandesa como una aberracién “arcaica”’. En eso fueron apoyados por las
historiografias nacionales latinoamericanas que emplearon su habitual narrativa de la
modernidad, gemelo cultural de las teorias de modernizacion econdmicas que fueron
separados a la hora de nacer, para reforzar la idea de que el estado nacion tuvo que liberarse
no solo del yugo espafiol sino también de su mayor prestamista, la iglesia. Ni los unos ni los
otros iban a aceptar que el progreso podria estar en las manos de monjas.

Il. Lafe en las finanzas: antecedentes europeos y desarrollos latinoamericanos

Si nos deshacemos de las muletas intelectuales sumamente teleoldgicas y eurocéntricas de
modernizacion y modernidad la pregunta mas interesante es ¢ por qué el sector crediticio en
la América hispana colonial se desarrollé tan estrechamente ligado a las instituciones
eclesiasticas? Y, ¢por qué especialmente a las instituciones femeninas? La respuesta
inmediata podria ser hallada en los paralelismos con su par en la peninsula. Ese tipo de
instituciones catélicas jug6 un papel importante en ese ambito por lo menos desde el siglo XV.
Pero un marco mas amplio y menos ibero-céntrico nos permite matizar esta respuesta. Cabe
pensar que el desarrollo de las instituciones de crédito pasé por procesos muy similares a un
sinfin de otras instituciones agrarias, legales y politicas que constituyeron y estructuraron la
temprana colonizacién y evolucionaron a lo largo de los casi tres siglos del dominio colonial.
Como han demostrado los estudios sobre los “trasplantes legales” en el contexto colonial,
pocas normativas legales o instituciones se prestaron a un simple proceso de imposicién por
parte de los poderes coloniales (Harris and Likhovski 2009). Lo que es mas, no hubo UN
marco institucional y legal hispano u europeo que podria haber sido trasplantado sino una
gran diversidad de formas en evolucién de las cuales el crédito eclesiastico era una.

El papel de las instituciones religiosas como prestamistas remonta por lo menos a la edad
media baja en Europa. El crédito es una operacion econémica que, como pocas, depende de
la confianza entre las partes. También es una actividad que para su funcionamiento a largo
plazo depende de la estructura legal que gobierna la transmision de los derechos de
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acreedores y deudores en caso de muerte. Para decirlo de otra manera, si el deudor hace una
inversion a largo plazo con unos fondos prestados, tiene que confiar que no le van a pedir la
devolucién en cualquier momento, lo que llevaria a tener que deshacer la inversién. De otra
manera solamente existiria el crédito a corto plazo como era comun entre mercaderes o entre
el pulpero de la esquina y sus clientes. Ahora bien, la mayoria de los acuerdos de asociacion
para los negocios se regia para casi toda la edad media por el derecho familiar (herencia,
dote, etc.) o por una serie muy limitada de asociaciones temporarias (conocidas como
comenda, sea loan, etc.). Mientras que los italianos y alto alemanes construyeron notables
imperios de “banca alta” sobre la base del derecho familiar desde la edad media, no cabe
duda que los problemas de herencia hicieron temblar a méas de un linaje de banqueros.

Sin embargo, en el ambito de la iglesia catdlica surgio una alternativa. Segun los historiadores
de derecho, la iglesia tuvo un problema particular relacionado a sus reglas de vida célibe que
dificultaron la transmisibn y consolidacibn de propiedad mediante la herencia
intergeneracional. Como solucidn se crearon en el derecho canénigo formas corporativas que
eventualmente garantizaron los fondos eclesiasticos como colectivos y eternos (es decir no
temporarias) basadas en la figura juridica de la corporacién como ente juridico independiente
(Harris 2020). Esa acabo siendo la base econ6mica de las tantas corporaciones bajo
medievales y de la edad moderna en Europa e Hispanoamérica, como las universidades, los
consulados, las confraternidades y los conventos de monjas.® Desde el punto de vista de la
historia del género, destaca que esa entidad legal, la corporacién, permitié desvincular las
estrategias patrimoniales de la figura de la familia y de las relaciones desiguales de género
implicitas en el derecho de familia. En ese contexto no sorprenden los muchos casos
documentados en las cuales las monjas a lo largo de la edad moderna resistieron los intentos
de limitar su independencia econdémica (Lehfeldt 2005). Esa independencia era la clave que
permitié que los conventos cuzquefios estudiados por Burns (1999) crearan un mecanismo
de reproduccion social, cultural, politico y econémico del orden colonial complementario al de
la familia.

El siglo XV trajo un ingrediente adicional que fue determinante en la expansion de las
instituciones religiosas como acreedoras. Es alrededor de mediados del siglo que gracias a
las decisiones papales e interpretaciones nuevas de las leyes existentes del contrato de
crédito par excellence, el llamado censo consignativo, fue liberado de cualquier connotacién
de usura. Por lo tanto quedé legalizado que las instituciones eclesiasticas prestaran a una
tasa de interés estandar, que durante casi todo el periodo moderno era el 5 por cien o “veinte
mil al millar” en el lenguaje de la época (Ena Sanjuan 2021). EI método juridico fue asemejar
el censo a una compraventa en la que les prestamistas compraba unos réditos anuales de les
deudores. En su forma basica el censo fue perpetuo, inicialmente basado en bienes raices
como seguridad, y tedricamente les deudores podian reembolsar el monto principal, y por lo
tanto anular el contrato, en cualquier momento. Mientras tanto les prestamistas no tuvieron
ningln poder legal para pedir el reembolso. De facto les deudores decidieron la duracion del
contrato menos en caso de dos afios de impago de intereses cuando se podia pedir la
expropiacion del bien. Los cambios legales del XV fueron el origen de la financiacion de las
corporaciones catolicas mediante su actividad crediticia, y de muchas actividades econémicas
mediante créditos otorgador por aquellas instituciones.

Sin embargo, hay que resaltar que la actividad crediticia de las instituciones catdlicas en la
Europa del XVI al XVIII nunca fue la Gnica forma de crédito ni la mas importante. Desde luego

3 Sorprendentemente, mediante esta herencia legal la iglesia catélica también creo las bases juridicas de la
empresa publica de acciones. (Ekelund1996).
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en la Europa protestante el papel de las instituciones religiosas fue abruptamente
transformado y reemplazado por instituciones urbanas o mercantiles. Pero incluso en la
Europa catdlica la iglesia competia con una multitud de instituciones crediticias alternativas.
Los bancos privados o publicos ofrecieron sus servicios en las peninsulas ibérica e italiana,
los montes de piedad fueron creados para el crédito al por menor (y para arrebatar el negocio
a los pequefios prestamistas judios) (Carboni 2012), y el crédito entre privados fue
intermediado por los notarios que podian ofrecer seguridad legal e informacién sobre el
mercado (Hoffman, Postel-Vinay et al. 2019). Si bien las instituciones religiosas tuvieron una
parte importante pero no cuantificable del mercado en las Esparias, es probable que su papel
fuera menos importante en la economia mixta del crédito en Italia o Francia.

Seria por lo tanto equivocado presumir que habia un modelo de crédito europeo que migro a
la América hispana. Al contrario, la caja de herramientas crediticias que se llevaron los
europeos y sus descendientes a Hispanoamérica permitia mas que una solucién y hay pocas
respuestas claras para explicar el papel destacado del capital intermediado por las
instituciones religiosas en particular. Quiero enfatizar que el dominio de la iglesia en el
mercado financiero, algo que les historiadores de género, de los conventos, e incluso de los
sistemas locales financieros sobre todo en la Nueva Espafia y en Perl toman como una
situaciébn que no necesita explicacion, fue absolutamente excepcional en perspectiva
comparada. Varias estimaciones para la Nueva Espafa sugieren que entre la mitad y dos
tercios del capital invertido fue de origen o intermediacién eclesiasticas (Hamnett 1969, von
Wobeser 2010). Fuera del mundo musulman, en el cual las fundaciones religiosas, conocidas
como wagqf, se convirtieron en depositos de grandes fortunas y fuentes de crédito (aunque con
restricciones mucho mas severas a la hora de tomar interés) no consta evidencia de ninguna
parte del mundo moderno donde la preponderancia de instituciones religiosas en el sistema
crediticio fuera tan importante y creciente en el tiempo.

Podemos por lo tanto dar una primera respuesta al desencuentro entre los estudios de casos
de instituciones religiosas, especialmente pero no solo femeninas en América, y la historia
econdmica clasica. Les historiadores de las instituciones religiosas han demostrado su
importancia, su generalmente habil manejo de fondos y, sobre todo, que los mercados de
capital funcionaron bien gracias a ellas. Sin embargo, la historia econdémica clasica ni siquiera
las reconoce como sistema financiero sino que las interpreta como una actividad indebida por
parte de la iglesia (en toda su diversidad corporativa) que impedia la existencia de los
mercados de capital. Les historiadores de género y religion pierden de vista la excepcionalidad
de los mecanismos de crédito eclesiastico americanos, mientras que les especialistas en
historia financiera no pueden explicar por qué la provision de crédito fue abundante y barata
(i.e. atasas de interés bajas) en América. La falta de didlogo entre unos y otros deja un enorme
vacio de andlisis.

Il. Explicando el éxito y sus limites: liquidez, competencia desleal de la iglesia,
y contratos innovativos

En las lineas siguientes se ofrece un breve resumen de las razones por las cuales se deberia
considerar al crédito eclesiastico efectivamente como parte de un sistema complejo de
financiaciébn privada y publica para el cual adjetivos como arcaico 0 pasivo estan
completamente equivocados. Se discuten algunos posibles factores que pueden explicar la
génesis de este sistema. Entre ellos, el papel del crédito en una sociedad colonial que se
erigio cuasi literalmente sobre una base de abundancia monetaria inusual, en los lazos entre
la formacion de elites econOmicas y politicas y sus estrategias de reproduccion, las
instituciones corporativas y aquellas familiares, y la fiscalidad real.
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Un punto de partida inescapable cuando se discuten las finanzas en América es desde luego
el impacto del sector minero que convirtié a las colonias americanas en partes activas del
comercio global (Suérez 2019). La economia monetizada se implantd entre los euro-
descendientes desde el primer momento. Suarez ha documentado la rapidez con la cual en
Lima, la capital del virreinato del Perd, los europeos y sus descendientes de distintos origenes
- Génova, Corsica, Portugal, varias regiones hispanas - crearon fortunas mercantiles
inmensas a partir de los comercios atlanticos y pacificos. Ellos trajeron consigo el
conocimiento de la financiacion mercantil (Suarez 2001). Las herramientas del crédito
mercantil eran por lo tanto utilizadas en las economias americanas desde el inicio. A nivel de
las economias internas la mineria y la tributacién de la poblacién indigena sirvieron para
expandir la economia monetizada y el crédito formal a ambitos cada vez mas amplios
(Assadourian 1983).

¢, Cuales fueron las consecuencias de la relativa liquidez monetaria en muchas regiones
americanas? La teoria sugiere que en el mundo moderno uno de los papeles mas destacados
del crédito en general era remediar la falta de moneda en los intercambios. Distintas formas
de crédito, por lo tanto, no sélo proporcionaron capital de inversién, sino que servian también
para girar fondos sin necesidad de plata u oro acufiado.* Notoriamente, lo que los economistas
llaman “restricciones de liquidez” eran bastante menos problematicas en las economias
centrales de Nueva Espafia y Per(, que en las regiones periféricas como el Rio de la Plata o
Venezuela. No obstante las quejas continuas sobre la falta de monedas — que en general se
referian a la falta de moneda chica — a nivel global Perl y México eran las economias
regionales con mas liquidez del mundo gracias a la enorme produccion de plata a partir de la
década de los 50 del siglo XVI.°

Faltan estudios comparativos que analicen el impacto que la relativa liquidez tuvo sobre las
formas de crédito. Pero utilizando lo que sabemos sobre dos ciudades en los extremos de
mucha y poca liquidez, Lima y Buenos Aires, se pueden interpretar de manera indirecta
algunos datos. El auge extremadamente rapido del gran comercio en Lima fue acompafiado
por el unico intento conocido de establecer bancos “publicos” - de capital privado pero abierto
al publico - en la América hispana colonial entre 1590 y los afios treinta del XVII. Como ha
demostrado Suarez (2001) los grandes mercaderes tenian poco uso para el crédito
eclesiastico con su necesidad de bienes raices como fianza y contratos literalmente eternos.
Pero después de una expansion rapida de sus actividades en los territorios alto y bajo
peruanos el banco mas importante de Juan de la Cueva entré en crisis en la década de 1620.
Suérez (2001) argumenta con razon que la bancarrota del banco, y la de los otros seis menos
importantes que se fundaron en ese periodo, alrededor de 1635 no fue excepcional. El riesgo
de encontrarse sin liquidez era un peligro constante para los bancos en la edad moderna no
s6lo en América, incluso en situaciones en las que eran solventes. Cualquier colapso de
confianza por parte del publico sin piedad llevé a los colocadores de fondos a pedir su dinero
llevando la operacion a la quiebra en un efecto domino.

Pero eso no explica por qué no se registraron otros intentos de recrear un banco por parte de
los privados. Cabe hipotetizar que la posibilidad de crear bancos por Io menos en parte se vio
limitada por la expansién contemporanea del sector crediticio eclesidstico a pesar de que el

4 El instrumento mas famoso para estos fines era la letra de cambio, véase Trivellato (2019).

5 Los precios y salarios nominales altos son la prueba mas clara de ese fenémeno.Tandeter y Wachtel (1990)
muestran que los salarios en gramos de plata en Potosi eran aun mas altos que aquellos de trabajadores
calificados en Londres o Amsterdam considerados los mejor pagados a finales del XVII y principios del XVIII. Sin
embargo los salarios reales, es decir salarios en relacion a precios de los productos de primera necesidad, eran
notablemente mas bajos en Potosi comparados con Londres o Amsterdam.

6 Department of History and Civilisation



La leccién de las monjas: El sector crediticio colonial,
la historia de género y una revolucion historiogréafica inacabada

ultimo no era muy idéneo para las actividades mercantiles. En un mercado en el cual las
inversiones de riesgo bajo y renta segura, tipicamente en bienes raices, oficios y explotacion
agricola, se beneficiaron del crédito eclesiastico a tasa baja y duracion perpetua, otras formas
de crédito se concentraron en inversiones de riesgo muy elevado, como el comercio de larga
distancia, o la trata de hombres y mujeres esclavizados. El problema es que el secreto de los
bancos exitosos es poder diversificar riesgos. Cuando el capital de los conventos controlaba
el crédito de bajo riesgo es dificil ver como se podria haber establecido un portfolio
diversificado de un banco no obstante la relativa liquidez en el mercado. La presencia de
enormes cantidades de plata sin lugar a dudas facilito la rapida expansion comercial en Lima
y la creacién de fortunas que podian aspirar a crear un banco. Pero no mitigé los riesgos
basicos de operar un banco. Al contrario, la presencia de los fondos estables de las
instituciones religiosas posiblemente aumentoé la concentracion de riesgo. En esa logica, la
viabilidad de otras formas de crédito se pudo convertir en dafio colateral del éxito de las
monjas.

En el otro extremo de poca liquidez encontramos a Buenos Aires. Sabemos gracias a los
datos recogidos por Wasserman (2018), que el uso del censo consignativo, instrumento
utilizado primariamente por las instituciones religiosas, no fue mayoritario en el Rio de la Plata.
Los conventos y otras instituciones religiosas dominaron en el crédito para las transacciones
urbanas, sobre todo de bienes raices. Pero para los usos mas corrientes del crédito
formalizado en el Rio de la Plata se privilegiaban otros instrumentos de crédito firmados ante
notario. Ese fue el caso para la financiacion de actividades comerciales a larga distancia entre
mercaderes que muchas veces no eran afincados en la ciudad. Con menos circulante y una
poblacion en constante movimiento parece que el censo eclesiastico encontré un terreno
menos fértil que en los centros de élite americanos. Pero en Buenos Aires como en Lima las
casas religiosas y los oficiales de la Inquisicion consiguieron atraer a aquellos deudores que
tomaban crédito en efectivo. Vistos en su conjunto los dos casos, Lima y Buenos Aires, son
por lo menos sugerentes en el sentido que el crédito religioso prosperaba en aquellas regiones
y/o sectores de la sociedad que se beneficiaron de gran liquidez. En aquellas donde el crédito
servia también para obviar la necesidad de tener efectivo, sin embargo, les deudores se valian
de otros instrumentos financieros. La otra cara de la misma moneda fue que en esos mercados
competitivos la capacidad de las instituciones religiosas y su gran manejo de efectivo llevo a
la relegacion de otros instrumentos de crédito hacia los negocios de mas riesgo — por lo menos
en el corto plazo.

Eso lleva a una segunda pregunta, ¢ por qué los fondos de las instituciones religiosas entre
los siglos XVI y principios del XVIII seguian una trayectoria de expansion casi permanente?
&Y por qué esa tendencia al crecimiento fue mucho mas pronunciada entre los conventos
femeninos? La analogia mas apropiada es posiblemente porque se comportaron no como un
banco mercantil al estilo de los desafortunados bancos de Lima sino como un fondo de
inversion. Hay que recordar una serie de condiciones fundamentales. Practicamente todas las
instituciones religiosas en el mundo hispano no sélo invirtieron sus caudales en censos,
bienes raices y otros activos porque les parecié provechoso. Estaban legalmente obligados a
hacerlo. A partir del siglo XVI tanto la jerarquia de la iglesia como las instituciones urbanas y
regias insistian en no permitir fundaciones religiosas que no se podian sustentar por si
mismas. Eso significaba que las posibles fundadoras (en los casos de conventos de monjas
muchas veces fueron viudas) tuvieron que garantizar una cantidad suficiente para que una
nueva institucion religiosa pudiera cubrir las necesidades mediante los ingresos de réditos de
inversion (Burns 1999). De la misma manera, los estatutos de cofradias de hecho contenian
provisiones que forzaron a la mesa de la cofradia a reinvertir cualquier superavit en censos u
otras inversiones a largo plazo (Mejia Torres 2014). En México el juzgado de capellanias
supervisaba esta actividad de manera sistematica (Bazarte Martinez 1989). En otros casos
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las érdenes u obispos intentaron controlar el buen empefio de los fondos de las instituciones.
En todos los casos invertir era un deber.

Mientras que los frailes y las monjas por lo menos en teoria no podian tener propiedad privada,
porque al entrar en el convento esa se iba a integrar en los fondos de la comunidad, como
hemos visto arriba el reconocimiento de la corporacién como una persona legal significaba
gue lariqueza de la comunidad no era restringida. Al contrario, en el interés de una dedicacion
a la vida contemplativa se entendié que los conventos tenian necesidad de una base
econdmica, en términos algo anacronicos, de un fondo de inversion. Eso era aun mas cierto
en los casos de los conventos femeninos, por que a diferencia de algunas 6rdenes de hombres
se presuponia que las monjas se retirarian de la vida externa y por lo tanto también de casi
todas las posibles actividades econdmicas. Los conventos se establecieron inicialmente
mediante donaciones importantes y, sobre todo en una primera fase, las dotes de las monjas
gue se casaban con Cristo eran una fuente de ingreso importante. Pero a lo largo del tiempo
en casi todos los conventos los réditos de las inversiones en censos y propiedades eran la
fuente principal de ingreso. En esto los conventos cuzquefios analizados por Burns (1999), no
se distinguieron de manera notable de los de Ciudad de México analizados por Lavrin (1973).
Estos ultimos en 1750-1 habian invertido casi 70% en bienes raices y algo mas que el 30%
en préstamos (von Wobeser 2010). Parece que la Unica particularidad de los conventos de
monjas limefas estudiadas por Suéarez (2001) fue que a mediados del siglo XVII casi dos
tercios de sus préstamos tenian las cajas reales como destinatario y sélo algo mas de un
tercio la élite limefia.

Los lazos sociales entre los conventos y las familias de élite han sido estudiados en detalle.
Queda claro que una hija 0 sobrina en una posicién importante en un convento garantizaba el
acceso al crédito para las élites cuzquefias y limefias, mexicanas y portefias incluso si los
montos en giro en los conventos bonaerenses eran una fraccion miniscula de aquellos que
se manejaban en la capital de la Nueva Espafia. Era casi imposible que los conventos no
aumentaran su patrimonio simplemente porque con una tasa de rendimiento al 5% cualquier
monto no gastado inmediatamente se duplicaba cada 14 afios. En eso los conventos eran
como los fondos de pensiones modernos — la l6gica de la acumulacién en las arcas de los
gue ya eran duefios de una parte extraordinaria de la riqueza sobre todo urbana no era tan
distinta que la descrita por Piketty (2017) para el mundo contemporaneo.

Los peligros venian de las malas inversiones. Con el dominio abrumador de los conventos en
el mercado de propiedades urbanas, por ejemplo, se hizo cada vez mas complicado encontrar
inquilinos que cumplieran con los contratos. La ley permitié pedir la venta del bien dado en
hipoteca después de dos afios de impago, lo que simplemente agudiz6 la concentracion de la
propiedad urbana y hasta cierto punto rural en manos de los conventos. Pero las propiedades,
sobre todo aquellas de produccion agricola, s6lo aumentaron el desafio de encontrar
mayordomos talentosos. En zonas de sobreendeudamiento como las descritas por Burns
(1999) expropiar no era necesariamente el camino mas prometedor. Algo similar observé
Wasserman (2018) en el caso de Buenos Aires donde la concentracion de las deudas llevo
rapidamente a una situacion de sobreendeudamiento del grupo mas reducido que hipoteco
sus casas y tierras.

La pregunta por lo tanto es si hacia el siglo XVIII el modelo de éxito que sustenté a las monjas
de toda América hispana habia llegado a su punto de autodestruccion. Tanto los casos
cuzquefios como el bonaerense nos podrian llevar a tal conclusion. Pero la historia es mas
complicada. El ejemplo mexicano demuestra que los conventos novohispanos utilizaron la
innovacion en los instrumentos financieros para salir del apuro. Hacia mediados del XVIII
reemplazaron el “censo perpetuo al quitar’ por un instrumento conocido como “depdsito
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irregular” (von Wobeser 2010). Ese divergié de la practica crediticia mediante el censo en
varios aspectos. Para empezar, el crédito se otorgd por un tiempo determinado. Ademas, la
necesidad de ofrecer un bien raiz como hipoteca se reemplaz6 por la posibilidad de nombrar
fiadores. Con estas reglas el depdsito irregular se convirtié en un instrumento que pudo servir
a un namero de deudores mucho mas elevado y mas diversificado, sobre todo todos aquellos
involucrados en el comercio.® Es decir, parece ser que los conventos de la Nueva Esparfia
consiguieron abrir el mercado para un nuevo tipo de clientela cuando entre sus deudores
tradicionales quedaron pocos con bienes raices no endeudados a los que se podian aun
imponer censos. El proceso hacia la innovacion financiera refleja lo que ocurrié en las
Espafias, donde esta innovacion en los contratos crediticios se conocié generalmente como
obligacién.

¢ Por qué eso no ocurrid en todos lados? No tenemos respuesta a esa pregunta. Von Wobeser
(2010) ha hecho notar que la Gltima institucion religiosa novohispana que cambio su estrategia
para utilizar el instrumento del depdsito irregular fue la Inquisicion a partir de 1782. Es cierto
que los conventos novohispanos habian comenzado por lo menos medio siglo antes a
diversificar. Pero también es cierto que estrictamente esa practica solo fue legalizada por el
Concilio Mexicano en 1771. La inquisicion evidentemente se vio obligada a acatar una
interpretacion de las reglas de usura que sélo legalizaba el censo. En otras partes de los
reinos hispanos se observaba, como en el caso de los conventos novohispanos, una gran
creatividad a la hora de los muchos arreglos bastante diversificados que sin embargo se
llamaron “censo” para evitar acusaciones e inseguridad legal (Ena Sanjuan 2021). El
panorama es por lo tanto uno de un sector de crédito eclesiastico bastante innovador, pero
dentro de unos limites formados por la necesidad de acatar por lo menos formalmente las
reglas de la propria iglesia contra la usura.

V. De prestamistas religioses a un sistema de crédito colonial

El éxito de las inversiones de los conventos y otras instituciones eclesiasticas dependia sin
embargo no solamente de unas sélidas bases legales, la abundancia de plata en circulacion,
su obligacion a la inversion y su creatividad a la hora de adecuar los contratos de crédito a los
tiempos que corrian. Como he demostrado en Grafe (2020), también se debié al hecho que
formaron parte de otras instituciones financieras con las que se repartieron el mercado de
servicios financieros en América. Como hemos visto los conventos tenian pocas estructuras
para efectuar la transferencia de fondos de una region a otra, lo que utilizando la terminologia
italiana se podria llamar giro. Ese habia sido una de las caracteristicas del crédito mercantil.
Pero hacia el siglo XVIII un tipo de instituciones completamente distinto empez6 a entrar en
ese mercado. Me refiero a las cajas reales, la red de hasta 100 haciendas regionales que
constituyeron el sistema fiscal en América (Grafe and Irigoin 2012). Inicialmente pensados
como pagos para la defensa de las zonas mas expuestas del imperio, los situados, flujos de
cantidades ingentes de dinero en efectivo, se multiplicaron cada vez mas y se convirtieron en
un sistema de redistribucion de fondos que quedé en manos de mercaderes e instituciones
mercantiles locales. La capacidad limitada de los conventos, cuya inmersion en la sociedad
local era su capital mas importante, pero a su vez limitaba su efectividad como ente crediticio
a un nivel suprarregional, fue asi compensada por el uso de las instituciones de fiscalidad
publica en el giro.

6 El depdsito irregular y las obligaciones en peninsula ademas tenian la ventaja que no se aplicaban los impuestos
a los réditos. Por eso mejoro o la tasa de rendimiento efectivo de los conventos o permitia bajar el coste para el
deudor o la deudora.
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Un proceso paralelo ocurriéo cuando los consulados mercantiles empezaron a sustituir otra
funcion basica de la banca, la de sindicar créditos grandes mediante participaciones de grupos
de inversores diversificados (del Valle Pavén 2016). A finales del XVIII los créditos a las arcas
publicas y a la monarquia u directamente o por la intermediacion del consulado eran la fuente
de réditos mas importante del tribunal de Inquisicion de México. Algo similar habia ocurrido ya
en el siglo XVII en Lima (Suarez 2001). El trio de consulados, cajas reales e instituciones
religiosas por entonces se habia convertido en un sistema financiero complementado por los
muchos instrumentos financieros privados y certificados por notarios publicos. La
particularidad del sistema es por lo tanto la causa de la segunda forma de invisibilidad: una
historia econdémica eurocéntrica se niega hasta el dia de hoy a reconocer que lo que les
importaba a les acreedores y a les deudores era la eficiencia y eficacia de los instrumentos
de crédito, su insercion en la estructura cultural y politica de la élite (les acreedores y muchos
de les deudores) que garantizaba a su vez la estabilidad del orden colonial. Para estos fines
los conventos, los consulados y las cajas reales fueron preferidos a los bancos, las bolsas y
los bonos. El supuesto arcaismo del sistema se construyd en la mirada eurocéntrica de les
historiadores.

¢, Como salir del closet de la doble invisibilidad del papel de las monjas (y sus pares
masculinos)? Parece claro que la colaboracion a través de las demarcaciones demasiado fijas
entre subgéneros de la historia es el camino més prometedor. El estudio del crédito se rehisa
a explicaciones monocausales sean del punto de vista del estudio de género o de las finanzas
o de cualquier otro campo. Kathryn Burns lo dijo hace veinte afios de manera clara cuando
analizo la economia espiritual de los conventos de Cuzco. Se trataba de intercambios que
eran ‘“indissociably economic and spiritual, distinctly colonial, and utterly habitual”’. Se
necesitara un colectivo de historiadoras e historiadores para hacer visibles a las instituciones
y las muchas mujeres y (menos) hombres involucrados en el sistema financiero
hispanoamericano que desafian las expectativas de una historiografia que aun no logra
superar ni la marginalizacién de las mujeres ni su eurocentrismo.
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