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Resumen
La investigacion realizada con el titulo de “El capital de trabajo y su impacto en la
liquidez de la empresa ESTEFA'S PRINTING S.A.C — San Juan de Miraflores
,2021”. Tenia como objetivo general determinar el impacto del capital de trabajo y
la liquidez de la empresa Estefa’s Printing — San Juan de Miraflores, 2021.La
metodologia usada fue aplicada de disefio no experimental de corte transversal de
tipo correlacional causal, la muestra fue el gerente de la empresa y se usaron los
estados financieros para realizar el analisis documental y de manera
complementaria una guia de entrevista. Los resultados facilitaron evidenciar las
deficiencias que ha tenido el capital de trabajo, se obtuvo informacion de
disminucién en puntos clave como es el efectivo, el aumento de cuentas por cobrar,
la rotacion de mercaderia y todos los pasivos; han generado que la empresa tenga
disminuciones en el efectivo de hasta 48%. Por otro lado, en la rotacion de
existencias del ano 2019 y 2020 indicé que las variaciones no fueron las necesarias
para poder superar a la de anos anteriores, el margen de seguridad proporcioné
que la comparativa brind6 S/. 7.10 mas con respecto al afio 2019 y 2020, también
se analizo el periodo de pago a proveedores teniendo como dato 141 y 82 dias
respectivamente. Por ultimo, se obtuvo que el capital de trabajo en el afio 2019 fue
S/. 507,838.00 y en el afio 2020 S/. 358,422.84. En conclusién, se reafirma que el

capital de trabajo tiene impacto en la liquidez de la empresa Estefa’s Printing S.A.C.

Palabras claves: Capital de trabajo, Liquidez, Efectivo, rotacion de existencias.
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ABSTRACT

The research carried out with the title "The working capital and its impact on the
liquidity of the company ESTEFA'S PRINTING S.A.C - San Juan de Miraflores,
2021". The general objective was to determine the impact of working capital and
liquidity of the company Estefa's Printing - San Juan de Miraflores, 2021.the
methodology used was applied non-experimental design of cross-sectional design
of causal correlational type, the sample was the manager of the company and the
financial statements were used to perform the documentary analysis and in a
complementary way an interview guide. The results provided evidence of the
deficiencies that the working capital has had, information was obtained on the
decrease in key points such as cash, the increase in accounts receivable,
merchandise turnover and all liabilities; these have caused the company to have
decreases in cash of up to 48%. On the other hand, in the inventory turnover of the
year 2019 and 2020 indicated that the variations were not the necessary to be able
to surpass that of previous years, the safety margin provided that the comparative
provided S/. 7.10 more with respect to the year 2019 and 2020, also the period of
payment to suppliers was analyzed having as data 141 and 82 days respectively.
Finally, it was obtained that the working capital in 2019 was S/. 507,838.00 and in
2020 S/. 358,422.84. In conclusion, it is reaffirmed that the working capital has an
impact on the liquidity of the company Estefa's Printing S.A.C.

Keywords: Working capital, liquidity. Cash, inventory turnover.
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LINTRODUCCION

En la actualidad el mundo atraviesa un virus (SARS-CoV-2) que ha generado una
pandemia afectando a diversos sectores econdmicos, llevando a encierros totales
y parciales para evitar la propagacion y no colapsar hospitales. Esta afectacion
también se vio reflejada en las personas juridicas mas conocidas como empresas
debido a que muchas de ellas no se encontraban adaptadas al mundo actual como
son las redes sociales, ventas online y la difusion de publicidad mediante los medios
digitales. Por ello muchas de ellos se vieron en la necesidad de poder replantear la
organizacion y establecer nuevos parametros mediante un analisis realizado,
considerando los eventos adversos que suceden por el momento critico que se
atraviesa por la falta de clientes, ingresos y personal capacitado para desempefar

las actividades.

La Camara de Comercio de Bogota (2020) muestra la industria grafica y su
impacto a nivel mundial, considerando que esta genera una facturacion anual de
800 mil millones de ddlares y con un crecimiento anual de promedio de 1.8%. La
situacion actual provocé que flujo de trabajo y productividad pueda ser baja y asi
afectar el control de costos, inventarios, control de desperdicios y el manejo de

sistema de calidad.

Segun (CEPAL, 2020) indica que en América latina el impacto fue de manera
exorbitante ya que los despidos masivos, bajas de PBI y reduccién de demanda.
Analizando que mas de 2,7 millones de empresas tendrian caidas importantes en
sus ingresos, ademas de ello recalca que las medidas optadas por las

organizaciones son insuficientes para la problematica actual.

La cobertura actual de inestabilidad politica en el Peru, las cuarentenas,
toques de queda y el acceso a suspension perfecta que permite a la empresa dejar
de cumplir sus obligaciones con los trabajadores sin el corte del vinculo laboral;
genera el alza de productos que son de importacion y asi alterar costos de
produccién en diversos rubros como es el de publicidad, para ello se replantea las

provisiones que se tenia a corto plazo, cuentas por pagar y las existencias. Todo



esto se encuentra dentro del pasivo y activo circulante ya que repercuten de manera

directa en la investigacion que se realiza sobre la liquidez y capital de trabajo.

El distrito de San Juan de Miraflores exactamente en la zona denominada Ciudad
de dios existen varios emporios y locales comerciales que se vieron afectados
durante esta pandemia; el local de la empresa a analizar Estefa’s Printing también
se vio afectado por el entorno debido a que no solo fue la pandemia sino también
la obra generada por la municipalidad de Lima del paso a desnivel de Avenida Los
Héroes, la inaccesibilidad del local fue una debilidad sin embargo se pudo manejar

mediante el manejo apropiado de recursos.

El manejo realizado durante estas eventualidades por la empresa se da mediante
el financiamiento con los proveedores en plazos de pagos, considerando que los
principales compradores o clientes no han podido aperturar sus actividades debido
a la cuarentena y restricciones emitidas por el gobierno. Considerando que el
banner publicitario se ofrecia por campafias en su mayoria para discotecas,

autoédromos y eventos sociales.

Los recursos financieros son aquellos que tienen cierto nivel de liquidez, esto facilita
el perfecto desarrollo econdmico, debido a que permite disponer de la capacidad

de recursos propios y ajenos para una continua actividad productiva.

Arango (2020) indica el impacto de liquidez durante el tiempo de pandemia,
las acciones que debieron tomarse para resguardarla en las entidades econémicas
considerando la incertidumbre. El sistema financiero se vio en la obligacion de
poder hacer que las empresas con deuda puedan seguir siendo sujetos a analisis

crediticios favorables.

Quevedo, J. (2020) expresa la importancia de la informacion financiera y lo
esencial que es para la elaboracion del proceso contable, las transacciones vy
operaciones deben ser registradas cumpliendo con las normas establecidas debido

a que estas cumplen un rol importante para la empresa en las decisiones a tomar.

Actualicese (2020) sugiere del capital de trabajo que es un recurso esencial
para la continuidad de operacion en la empresa, ya que este permite la compra de
insumos, pago a subordinados y permite afrontar sus pasivos (obligaciones

financieras) en un periodo corto, considerando que este se puede definir también



como capital de trabajo neto que es la disminucion del activo y pasivo corriente.
Cabe indicar que existen puntos clave para la verificacion: Efectivo equivalente de

efectivo, Inversiones a corto plazo, inventarios y cuenta por cobrar.

De las indagaciones realizadas se reafirma que el capital de trabajo permite
tener la facilidad de efectivo en el periodo menor a un afio y con ello poder afrontar
diversas situaciones que pueden suscitar. El efectivo a la par permite analizar el
déficit de liquidez que esta pasando en la organizacion y los impactos que genera
conforme al indice que proporciona mediante estudios. También se puede observar
que este es considerado como el exceso de activo menos el pasivo corriente o

circulante.

Escobar & Bilbao (2020) Indica que la justificacion teorica existe cuando se realiza
una investigacion con proposito de estudio que lleva a la meditacion y discusion
académica sobre conocimientos existentes, considerando que esta busca mostrar

posibles soluciones. (Pg.26)

En esta investigacion se busca demostrar que el capital de trabajo tiene un
rol importante en la empresa ya que este permite estimar el flujo de caja y poder
verificar si cuenta o no con liquidez; el impacto de la liquidez a consecuencia de
esta variable independiente permite ver la realidad problematica en el ambito
econdémico. Al tener un capital de trabajo favorable accede a poder realizar
inversiones ya que puede cubrir costos y también poder solucionar situaciones

fortuitas. Por ello se realizara el analisis mediante la evaluacion de ratios.
El problema general es:

¢ Cual es el impacto del capital de trabajo sobre la liquidez de la empresa Estefa’s
Printing SAC en San Juan de Miraflores -20217?

Ademas, se cuenta con 3 problemas especificos:

¢, Cual es el impacto del capital de trabajo en el activo circulante de la empresa
Estefa’s Printing SAC?

¢ Cual es el impacto del capital de trabajo en el pasivo circulante de la empresa
Estefa’s Printing SAC?



¢ Cual es el impacto de la liquidez en el ratio de margen de seguridad de la empresa
Estefa’s Printing SAC?

El estudio a realizar en la empresa permitira abordar un problema que se menciona
en el titulo mediante las variables, que detalla a profundidad con las dimensiones
ya que permite abordarlo desde el interior y facilita el acceso para el desarrollo de

la investigacion.

Escobar & Bilbao (2020) Da a entender que la justificacion metodoldgica se da
durante un estudio y se realiza mediante proposiciones a un nuevo meétodo que

ayuda a la creacién de nuevos conocimientos viables y confiables.

Esta investigacion permite hacer uso del método cientifico mediante la entrevista u
observacion directa, desde un enfoque cuantitativo, que facilita demostrar la validez

de la hipétesis y confiabilidad de datos respaldandose en trabajos de investigacion.

El objetivo en la empresa ESTEFA’S PRINTING S.A.C es determinar el impacto del
capital de trabajo y la liquidez de la empresa Estefa’s Printing — San Juan de
Miraflores. Los objetivos especificos fueron:

O1: Analizar el impacto del capital de trabajo de la empresa Estefa’s Printing SAC
02: Analizar el impacto de la liquidez de la empresa Estefa’s Printing SAC

La hipotesis general del estudio realizado es que existe relacion entre el impacto
del capital de trabajo sobre la liquidez de la empresa Estefa’s Printing SAC en San

Juan de Miraflores.



Il. Marco teérico
Al realizarse la presente investigacion se realizaron diversas averiguaciones sobre
tesis de diversas universidades nacionales e internacionales, por lo cual se obtuvo

los siguientes resultados:

Huarca, K (2017). En su tesis titulada “El capital de trabajo y su efecto en la gestion
financiera de una empresa comercializadora de prendas de vestir- CASO
EMPRESA PALACIO EIRL AREQUIPA 2016”. Arequipa — Universidad Nacional de

San Agustin de Arequipa tesis para obtener el bachiller.

La investigacion realizada durante esta tesis se ejecutd con el fin de mejorar y
examinar el capital de trabajo considerando que este es punto clave para la toma
de decisiones y también indica si los recursos estan siendo utilizados de manera
eficiente, su fin es poder mejorar la gestion financiera mediante informacién veridica
y oportuna para la sostenibilidad y desarrollo. La metodologia es aplicada de tipo
no experimental y con corte transversal; por ello se llegoé a la conclusion que la

empresa carece de politicas de crédito.

Chavez & Mufoz (2020). Investigacion denominada “Relacion entre el capital de
trabajo y la rentabilidad en las empresas mineras que cotizan en la bolsa de Valores
de Lima.” Huancayo — Universidad Continental para alcanzar el titulo profesional de

administracion y Finanzas.

El objetivo principal es el poder analizar y mostrar que la correlacion entre el capital
y la rentabilidad. Al administrar de manera correcta sus activos corrientes y pasivos
corrientes permite un equilibrio. Por ello se realiz6 diversos estudios que permitian
tener una visibn mas clara del sector minero identificando el riesgo con la
rentabilidad. La metodologia de este estudio es desde un enfoque cuantitativo de
tipo transversal y de nivel correlacional. Los resultados muestran la relaciéon inversa
entre las variables estudian en este sector ya que su capital de trabajo es financiado

por una deuda.

Calle, P. Indica en su analisis llamada “Capital de trabajo y su incidencia en la
ventaja competitiva de la Mypes ferreteras, Comas 2018”. Lima- Universidad César
Vallejo la cual se realizé para la obtencion del titulo profesional su tesis para

conseguir el titulo profesional de contador publico.



El fin del estudio es poder brindar informacion amplia y facil de entender del area
financiera y asi poder tener una vision tactica de como administrar de manera
eficiente el capital de trabajo y todas las ventajas que tienen con respecto a otras
Mypes. Fue una investigacion realizada desde un método cuantitativo de corte
transversal. Los resultados mostraron un alto grado de incidencia y muestran

politicas favorables de desempefio financiero.

Medina & Mufioz (2019) “Administracion del capital de trabajo y su incidencia en la
rentabilidad de ILLAPA TELECOMUNICACIONES, Lima 2018” Lima — Universidad

Privada del Norte tesis realizada para conseguir el titulo de contador publico.

Esta investigacion busca reconocer las medidas optadas para determinar la
repercusion de la rentabilidad en la administracion del capital de trabajo mediante
el anadlisis de estados financieros usando ratios para la medicion de la influencia.
Considerando que este fue un estudio no experimental- transversal y optando por

variables cuantitativas.

Berrezueta, M. (2018). En su investigacion titulada “La gestion del capital de trabajo
y su impacto en la rentabilidad en las empresas de la ciudad de Cuenca del sector
productivo de elaboracion de productos alimenticios”. Cuenca-Universidad

politécnica Salesiana para obtener el titulo de ingeniera comercial.

El presente trabajo tiene como objetivo amplificar el procedimiento y asi encontrar
la escala 6ptima del calculo del capital de trabajo con la finalidad de a fin de impulsar
el uso eficiente y permitir que la administracion financiera maximice la rentabilidad
de las empresas del sector productivo que elabora productos alimentarios. Fue un

estudio descriptivo correlacional de caracter no experimental.

Cardozo & Torres (2018). En el proyecto de grado llamado: “Administracion del
capital de trabajo en la empresa promotora de salud de la region Caribe - Colombia”
Barranquilla- Universidad de la Costa para optar el grado de profesional de

Administracion de Empresas.

Busca describir el funcionamiento y aplicacion de cada variable ya que la
rentabilidad influye positivamente en el capital de trabajo. Estudio el
comportamiento de las cuentas por pagar para saber el comportamiento del

efectivo. El tipo de investigacion es descriptiva y de caracter transeccional con



disefio no experimental. La conclusion y resultados de la investigacion muestran

que la debilidad de la organizacion fue en las cuentas por pagar.

Anchundia & Castelo (2016) Con el tema de investigacion “Estrategias para la
administracion del capital de trabajo en la empresa Editmedios S.A.” Guayaquil-

Universidad de Guayaquil tesis para el titulo de Contaduria publica autorizada.

Esta investigacion pretende desarrollar estrategias que permitan el crecimiento, por
medio de analisis y estudios analizando la viabilidad y tomando en cuenta el
mejoramiento de recursos y las medidas correctivas si fueran necesarias. La
metodologia de estudio tiene orientacién cuantitativa -cualitativa se utilizd la
recoleccion de datos mediante la informacion que contaba la empresa. Concluye
que el capital de trabajo tiene trascendental importancia porque permite la

continuidad del negocio.

Ortiz, M. (2015) Tesis denominada “La administracion financiera del capital de
trabajo Estudio de caso: Empresa comercializadora de abarrotes” México D.F. —

Instituto Politécnico Nacional Escuela Superior Comercio y Administracion.

Esta tesis busca aumentar el manejo de la liquidez mediante la administracion de
gestion en corto plazo ya que su capital de trabajo busca generar un manejo
adecuado del efectivo, cobranza y valuacion de inventarios. Esta empresa tomo
medidas correctas sin embargo la coyuntura actual es inestable y dificulta el
negocio en marcha. Esto permite tener una eficiente infraestructura y ofrecer
productos de calidad. El resultado de la investigacion es que se determind la

importancia que tiene las inversiones para incrementar la competitividad financiera.

Capital De Trabajo: Garcia, Galarza & Altamirano (2017) nos indica que el capital
de trabajo comprende todo lo que se va a controlar dentro de las cuentas corrientes
de la empresa ya que estas son usadas constantemente y estan incluidas dentro
del activo y pasivo corriente. El capital de trabajo debe ser usado de manera
eficiente, debido a que indica el valor de la inversion y su rendimiento; considerando
que este tiene indicadores que sirven para verificar si tiene problemas de liquidez

o si la inversion esta por debajo de lo normal.

Angulo (2016) indica “La efectiva gestion de capital de trabajo debe poner

atencion a las partidas que se relacionan de forma directa con el proceso productivo



(...) en el activo circulante las inversiones en efectivo, cuentas por cobrar e

inventarios (...). (P4g.56).

El capital de trabajo es significativo en la empresa, debido a que permite el control
de la cuenta corriente y pasivo corriente porque verifica si los recursos estan siendo
utilizados de manera eficiente, también indica el valor de inversion y rendimiento. A
su vez permite verificar la liquidez, ya que repercute directamente en el proceso

productivo y todo lo que incluye.

Liquidez: Gonzalez et al. (2016) indica que la empresa posee efectivo necesario si
cuenta con dinero en el momento oportuno (...) liquidez es el arqueo que tiene una

sociedad para satisfacer obligaciones en un periodo corto de tiempo. (Pg.61)

Salazar, G. (2017) “Hablar de liquidez se refiere a la amplitud de la organizacién
para afrontar compromisos de pago a corto plazo, la definicion correcta indica que
es la capacidad que tiene una sociedad para conseguir dinero en efectivo (...).” (Pg.
52)

La liquidez segun los autores indica que se da mediante la facilidad que posee la
persona juridica para poder pagar deberes de manera oportuna y la simplicidad
para poder conseguir dinero en efectivo, es de considerar que todo aquello de facil

cambio a efectivo en un periodo no mayor a un afio es considerado como liquidez.

Activo Circulante: Calderéon & Sosa (2015) El activo circulante, conocido como
activo corriente o liquido, debido a que se puede vender muy rapido, en la rama
economica indica distintos tipos de activos, entre ellos se encuentra el activo
corriente o activo circulante, debido a que este puede ser facilmente vendido ya

que no aporta un costo negativo. (Pg.1)

Roman (2018) “La capacidad de generar beneficios econdmicos futuros, es la
caracteristica fundamental de un activo. Este potencial se debe a que el activo
interviene en el proceso productivo, constituyendo parte de las actividades

operativas de la entidad econémica” (...).

El activo circulante o activo corriente permite a la empresa poder obtener efectivo

o liquidez ya que este se encuentra dentro de un periodo no mayor a un afio sin



generar ningun perjuicio econdmico. Dentro de este activo se encuentra el proceso

productivo es por ello la facilidad de conversion como mercaderias, cajas y bancos.

Pasivo Circulante: Llorente, J. (2015) “El conjunto del pasivo encontramos las
deudas obligaciones de pago que ha contraido la empresa para financiarse”. La
diferencia del pasivo corriente y del pasivo no corriente no es su naturaleza sino el
tiempo que tiene para pagar la deuda, es decir, que haremos frente a aquellas

obligaciones. (Economipedia, 2015, parr. 1).

Angulo, L. (2016) indica que la determinacion de decisiones relacionadas con las
cuentas que conforman el activo y pasivo corriente sea resultado de analisis
realizado dentro del entorno para determinar la disponibilidad operativa de la

empresa con el proposito de conseguir la disminucién de costos, riesgos operativos
(...)." (Pg.1)

El pasivo circulante son los deberes frente a terceros que posee la empresa ante
un tercero, considerando que este se diferencia del total del pasivo por el tiempo
que se debe pagar que es menor a un afno, considerando que este esta dentro de
un analisis de disponibilidad operativa, cuyo proposito es minimizar costos y

riesgos.

Rotaciéon de Existencias: Segura, F. (2017) indica que la rotacion de existencias
es igual a rotacion de inventarios y es considerado un indicador que busca evaluar
la cantidad de dias que demora la compaiia en vender su inventario, se calcula
mediante una férmula que es el inventario promedio por 365 que son los dias del

ano todo esto entre el costo de ventas. (Pg.111)

Chuquiruna, Ponce & Vargas (2018) Muestra que la rotacion de existencias es
considerada un indicador para el control de gestion y utilizada frecuentemente por
el area de logistica o incluso por el area comercial. Considerando que este indica
la rotacion de existencias es decir cuantas veces ha sido renovado en el periodo de
un afo. (Pg.23) Buscando demostrar la relacién que existe entre la rotacion de
existencias y la cantidad de cuentas por cobrar registradas, mostrando los plazos y

si fueron cumplidos a cabalidad para la verificacion de liquidez.

Ratio de Margen De Seguridad: Regader, J. (2020) El margen de seguridad se

considera la resta entre el precio de una accion y su valor intrinseco. Por ello, si el



valor se mantiene constante a través del tiempo y el precio tiende a la baja este

aumenta su margen de seguridad.

Salazar, B. (2017) El margen de seguridad se puede definir como el margen que
tiene la empresa antes de poder tener pérdidas y es el porcentaje que indican las
ventas por arriba del punto de equilibrio vinculado al total de ventas. Considerando

que si este es mayor su margen es negativo y si sucede lo contrario es positivo.

El margen de seguridad es punto clave para poder verificar como va la empresa ya
que nos permite analizar si cubre 0 no sus costos, debido a que este nos permite

seguir con el ciclo productivo y nos indica el monto de ventas.

10



II.METODOLOGIA

3.1 Tipo y diseio de investigacion

3.1.1 Tipo de investigaciéon

El tipo de investigacion sera aplicada, debido a que se busca solucionar el problema

del Capital de trabajo y su impacto en la liquidez en la empresa ESTEFA’S
PRINTING S.A.C.

3.1.2 Diseio de investigacion
El disefio de investigacion sera no experimental de corte transversal de tipo
correlacional causal debido a que busca mostrar el vinculo entre las dos variables

de estudio.

3.2 Variable y operacionalizacién
Variable 1: Capital de trabajo

Segun Duque et al. (2019) indican que las empresas necesitan llevar de manera
eficaz su gestion de capital de trabajo debido a que el manejo correcto de recursos
facilita el aumento de nivel de ingresos, esto permite reducir los requerimientos de

fondos en la operacion.
Variable 2: Liquidez

Armas (2016) muestra que la clave para conservar de manera liquida los activos,

se debe a la respuesta oportuna frente a los deberes con terceros.
Poblacién, muestra y muestreo

3.3.1 Poblacién
La poblacion que se analizara en esta investigacion es la empresa Estefa’s Printing
S.A.C. que se encuentra conformada por los trabajadores encargados del area.
Como es el area administrativa y contable que facilitaran los estados financieros y
ratios para poder demostrar mediante analisis documental que la problematica es

correcta.

3.3.2 Muestra
Se conforma por un grupo de elementos seleccionados que contienen
caracteristicas y aspectos similares para determinar una conclusion a lo que se

busca estudiar sobre la poblacién determinada. (Salazar & Del Castillo, 2018, pg.
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13) El analisis a realizar en la muestra estara conformado por los estados
financieros de la empresa ESTEFA’S PRINTING SAC debido a que el analisis es

documental.

3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos, validez y confiabilidad

3.4.1 Técnica

La técnica a emplear sera:

- Andlisis documental, esta formado por actividades que se encargaran de poder
direccionar los documentos y todos sus contenidos debido a la estructura que se
busque analizar, con el fin de poder identificar los puntos clave para el desarrollo

adecuado del analisis. (Hernandez, Fernandez & Baptista, 2014, p. 252).

3.4.2 Instrumentos

Los instrumentos a emplear seran:
Guia de analisis documental.

El analisis documental permite la interpretacion de la data recopilada, medir su
estructura y ordenar conforme a su estructura. Considerando que este es analizado

conforme a su caracteristica. (Becerra, 2012)
Validez

Segun Moreno, E. (2017) indica que la validez se encuentra compuesta por dos
partes de manera interna y externa. Las cuales facilitan la veracidad y capacidad

causal que tenga con el estudio a realizar.
Métodos de analisis de datos

La informacién a analizar sera otorgada por el gerente para facilitar el estudio de
las variables, la cual se procesara mediante diversos aplicativos y programas que

permitan obtener el resultado final para el analisis correspondiente.
Forma de tratamiento de datos

Lo obtenido de informacién para un estudio permite el analisis de variables que
son consideradas como data para un mejor desenvolvimiento de la investigacion
considerando que este permite el interés de los elementos. (Salazar & Castillo,
2018, p. 15).
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Tabulacion

Los graficos y tablas mostraran de manera resumida el procesamiento de datos,
considerando que este se encontrara ordenado por grupos para la facil
interpretaciéon de datos. Estas pueden ser mediante cuestionarios que son

aplicados a la investigacion. (Sanchez, Reyes & Mejia, 2018, p. 119).
Forma de analisis de informacion

La informacién recopilada para el estudio forma parte de un procedimiento que
permite el analisis de datos, por ello el proceso de adquisicién de data permite tener
conocimientos sobre el estudio debido a sus distintas fuentes de recopilacion de

informacion. (Sanchez, Reyes & Mejia, 2018, p. 65).
Aspectos éticos

El analisis de esta investigacion se realizara con el consentimiento y aprobacion de
la Universidad César Vallejo — filial Lima Este. Por ello, todo lo indicado en este
trabajo esta correctamente citado y referenciado, acatando el principio ético de no

caer o incurrir en plagio.
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IV. RESULTADOS

4.1. Analizar el impacto del capital de trabajo de la empresa Estefa’s Printing SAC

Tabla 1:Guia de analisis documental: Analisis del activo circulante

CLASE FORMULA UNIDAD 2019 2020

RATIO CIRCULANTE

CIRCULANT
. ACTIVO CORRIENTE/

PASIVO CORRIENTE S/. 10.34 3.24

Fuente: Datos extraidos de los estados financieros de la empresa Estefa’s Printing SAC

INTERPRETACION:

Para analizar el impacto en la empresa Estefa’s Printing SAC se necesité saber
como se encuentra el activo circulante mediante la ratio circulante que facilita la
informacion de la capacidad que cuenta la organizacion para afrontar sus deberes
en un periodo corto. En el afio 2019 se obtuvo que por cada moneda de 1 sol de
deuda a corto plazo la organizacién tiene S/. 10.34 para afrontar pagos de deuda
a corto plazo esto quiere decir que se encontraba estable, sin embargo, en el afio
2020 tuvo una caida considerable la cual afecto su solvencia de pagos a corto plazo
que hizo que por cada sol que tenga solamente S/. 3.24 para afrontar obligaciones
con terceros.

Tabla 2.Guia de analisis documental: Capital de trabajo

CLASE FORMULA UNIDAD 2019 2020

CAPITAL DE ACTIVO CORRIENTE -
TRABAJO PASIVO CORRIENTE S/. 507838.00 358422.84

Fuente: Elaboracién propia

INTERPRETACION
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El capital de trabajo dentro de la empresa asegura la continuidad del negocio y las
decisiones que se puedan tomar para la mejora de la empresa, debido a que este
es un indicador que permite ver los recursos que cuenta la empresa. Por ello al
analizar la comparativa de los estados financieros de dos afios consecutivos indican
que en el afio 2019 contaba con S/. 507838 para cubrir gastos de continuidad por
lo contrario en el afio 2020 tuvo tan solo S/. 358422.84 es decir una diferencia
de S/. 149415.16 en tan solo un afio por lo cual se puede observar que tiene menos
excedente de dinero el cual le podria generar a la empresa menos posibilidades de

inversion y posibles inconvenientes para cubrir dinero durante la operacion.

Tabla 3:Activos circulantes de la empresa Estefa’s Printing S.A.C

Anos Diferencia
Denominacion
2019 2020 Monetaria Porcentual
Efectivo
S/. S/. S/. -
Equivalente y -48%
145,090.32 75,457.44 69,632.88
Efectivo
CUENTAS S/. S/. S/.

12%
POR COBRAR  117,885.89 132,050.52 14,164.63 ’

Fuente: Estados Financieros de la empresa Estefa’s Printing SAC

INTERPRETACION:

Los resultados proporcionados por la tabla 3 brindan informacion sobre la situacion
econdmica de lo que se acontecié durante 2 afnos consecutivos. El efectivo de la
empresa en el ano 2019 indica que existia un efectivo de S/. 145090.32 los cuales
se obtuvieron mediante el giro del negocio; por otro lado, en el afio 2020 debido a
la pandemia que se desato en el primer trimestre del afo afecto de gran manera el
ciclo productivo del negocio la cual se ve reflejada en los estados financieros con
un monto de S/. 75457.44. Se realiz6 el estudio correspondiente para poder
recopilar informacién exacta de la diferencia monetaria y porcentual de la cual se
obtuvo que de manera econdémica fue un monto mucho menor con respecto al afio
anterior S/. -69,632.88, es decir la empresa obtuvo perdida con el 48% menos con

respecto al afio anterior.
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Los derechos de la empresa conocidos como cuenta por cobrar le favorecen,
debido a que esto se convierte facilmente en efectivo; sin embargo, este monto
debe ser controlado porque si este se eleva también tiene probabilidad de ser
derivado a incobrable claro esta que debe cumplir con requisitos como tiempo de
antigiedad en dicha cuenta esto podria afectar a la empresa de manera
considerable. En esta ocasion se observa que en el afio 2019 se obtuvo un monto
de S/. 117,885.89 y en el afo 2020 S/. 132,050.52, la cual se puede deducir que se
los servicios brindados no fueron pagados debido a que existe un alza de S/.

14,164.63 incrementando su diferencia en 12%.

Tabla 4: Guia de analisis documental: Existencias

CLASE UNIDAD 2019 2020 DIFERENCIA %

Mercaderia  S/. 299248.79 311261.94 12013.15 4%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Estefa’s Printing

INTERPRETACION

En la tabla 6 se puede visualizar las transacciones en la mercaderia considerando
que las existencias son un conjunto de materias primas, productos tantos en
proceso y terminados. Esta mercaderia se considera una inversién ya que influyen

diversos factores como es el efectivo.

Tabla 5: Guia de analisis documental: PROVEEDORES

CLASE FORMULA UNIDAD 2019 2020
PERIODO DE (((Existencias 1 +
PAGO A Existencias 2) / 2) * 360)

Dias 141 82

PROVEEDORES /Costo

Fuente: Datos obtenidos de los estados financieros

INTERPRETACION
Al analizar el impacto del capital de trabajo se debe realizar un analisis al periodo

de pago a proveedores debido a que este deberia tener un periodo de 60 a 90 dias
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que permite la fluidez de la materia prima y rotacién de dinero. Como se analizé
anteriormente las cuentas por cobrar aumentaron por falta de cobro a los clientes,
esto repercute en la falta de liquidez y falta de pago a los proveedores por ello se
visualiza en la tabla 6 el periodo de pago conforme al comparativo en el 2019 se
utilizé 141 dias para pagar a los proveedores y en el 2020 tan solamente 82 dias;
lo que quiere decir que en el ano 2020 se pagd a tiempo a los proveedores sin

embargo existe un déficit en cobros.

Tabla 6: Pasivos corrientes

CUENTA 2019 2020 DIFERENCIA %

Tributos, s/

contraprestaciones 'y ' S/.66,025.26  S/. 54,793.26 488

11,232.00

aportes por pagar %

Cuentas por pagar S/. S/.
S/. -5,426.28

comerciales 43,155.00 37,728.72 12%
Obligaciones
financieras S/.56,593.08 S/. 56,593.08

Fuente: Estados Financieros de la empresa Estefa’s Printing

INTERPRETACION

Los tributos, cuentas por pagar y obligaciones financieras forman parte del pasivo
por ello se realiza el analisis y la repercusion que ha tenido en el capital de trabajo
y liquidez como se observa en el 2019 se puede observar un monto de S/. 11,232.00
que pertenece a los tributos por pagar, en el afio 2020 fue de S/. 66,025.26 este
aumento ha sido considerable debido a que el monto de venta fue mayor sin
embargo al no ingresar dinero y aumentar los derechos se vio afectado con un
aumento de 488%, las cuentas por pagar comerciales tuvieron una disminucion de
casi S/. -5,426.28. A comienzos del primer trimestre del afno 2020 se realiz6 la
compra de un activo con el fin de impulsar la calidad de los servicios a brindar sin

contar con lo que sucederia en los meses posteriores.

4.1.2 Analizar el impacto de la liquidez de la empresa Estefa’s Printing SAC
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Tabla 7: Guia de analisis documental

CLASE FORMULA UNIDAD 2019 2020

ROTACION DE EXISTENCIAS

Costo de Ventas [

Inventario promedio Veces 2.26 1.66

LIQUIDEZ RATIO DE MARGEN DE SEGURIDAD

9.34 2.24
(Activo corriente -
pasivo corriente) / %

Pasivo corriente

Fuente: Estados Financieros de la empresa Estefa’s Printing

El impacto de la liquidez tiene influencia en diversas areas de la empresa como es
el costo de ventas e inventario promedio este se analizé mediante la rotacion de
existencias que indica el movimiento de la cadena de suministro; si este se da de
manera de eficiente muestra las veces que el insumo pasa por el proceso

productivo.

En el afno 2019 se dio 2.26 veces en el afo lo cual indica que su rotacién no fue
muy alta porque solo se roto el stock aproximadamente 2 veces en el afio. Por otro
lado, en el 2020 se dio una rotacion mucho menor con tan solo 1.66 veces esto se
vio afectado por los aislamientos sociales y cuarentena debido a que el publico

objetivo eran empresas dedicadas al rubro del entretenimiento.

El ratio de margen de seguridad o también conocido como ratio de capital ya que
la formula permite conocer las obligaciones inmediatas y la cantidad que cuenta

para cubrir el pasivo con tiempo menor a un afio. En el aio 2019 tuvo un margen
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de 9.34 de capacidad para cubrir los pasivos corrientes, sin embargo, en el 2020

su capacidad fue menor con tan solo 2.24 un monto mucho menor en comparacion

al afno anterior. Por ello se debe considerar que podria haber posibles pérdidas

debido a la reduccién considerable en cumplimiento de obligaciones.

Tabla 8: Correlacion entre el capital de trabajo y la liquidez de la empresa Estefa’s

Printing S.A.C. de San Juan de Miraflores, 2021.

Capital de Liquidez

trabajo
Rho de Capital Coeficiente de 1,000 ,858
Spearman de correlacion
Trabajo Sig. 001
(bilateral
N 2 2
Liquidez  Coeficiente de ,858 1,00
correlacion
Sig. ,001
(bilateral)
N 2 2

Fuente: Datos obtenidos de SPSS 21

En la tabla dos se observa que el valor de p es menor a 0,05 por lo tanto se rechaza

la hipdtesis nula, de esta manera se determina que el capital de trabajo tiene un

impacto significativo con la liquidez de la empresa.
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V. DISCUSION

La investigacion realizada, busca demostrar el impacto que tiene el capital de
trabajo con la liquidez, por ello se realiz6 un analisis de lo que se encontraba
sucediendo dentro de la empresa, a la par se elaboraban instrumentos de medicion
que faciliten la informacién buscada y permitan la veracidad de informacién. Se
utilizaron documentos anexos que complementan la informacién como es lista de
cotejo, entrevista y analisis documental. La informacion obtenida después de la

aplicacion de los instrumentos se muestra de aqui en adelante:

La empresa ESTEFA’S PRINTING S.A.C. situada en el distrito de San Juan de
Miraflores, viene realizando transacciones que generan deficiencias en diferentes
areas las cuales son reflejadas en el efectivo, cuentas por cobrar, existencias,
proveedores, cuentas por pagar y provisiones a corto plazo. Todo ello repercute de
manera considerable en el correcto manejo del capital de trabajo, generando
disminucion en el activo circulante que permite saber lo que cuenta la empresa para
convertirlo en dinero en un periodo menor a un afio. Aquellos indicadores facilitan
la informacién acerca de los problemas que presenta la organizacion vy refleja en
las pérdidas de ingresos o gastos excedentes que dan como resultado menor
rentabilidad e utilidad. El resultado obtenido se compara con la investigacion
realizado por Castelo, O. y Anchundia, A. (2016) , concluyeron que el capital de
trabajo, es esencial y relevante para toda organizaciéon , debido a que estan
presentes en los recursos que permiten el ciclo operativo del proceso y mantener
las operaciones , es necesario poner atencion en la gestion que guarde relacion
con los diversos factores que componen la organizacion financiera de la persona
juridica es punto clave para generar utilidades . Asi también mencionan que las
organizaciones se enfocan en aumentar el flujo efectivo y dirigir este hacia las

operaciones para incrementar la liquidez y rentabilidad.

En primer lugar, se analiza el impacto del capital de trabajo mediante la comparativa
entre el afio 2019 y 2020; en los afios analizados se observa que el activo circulante
tuvo una disminucién de S/. 7.10 en tan solo un afo, esta tendencia se espera que
mejore debido a que afecta considerablemente el dinero para afrontar obligaciones
frente a terceros y la continuidad del ciclo operativo. El capital del trabajo al igual

que el otro indicador tuvo una disminucion de S/. 149415.16 la cual se ve reflejada
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en las cuentas del patrimonio como el resultado del ejercicio y utilidades; los gastos
durante el aino 2020 se elevaron de manera considerable debido a que no hubo
ingresos como afnos anteriores, al tener menor capital le podria generar deficiencias
en pagos Yy en posibles inversiones. Este analisis obtenido es comparado con lo
que indica Garcia et al. (2017) que en caso el capital de trabajo neto sea menor
que anteriores afos, aumentara la inseguridad para cubrir sus obligaciones a corto

plazo con recursos de rapida liquidez.

El efectivo también se vio afectado debido a que en el aino 2019 hubo un monto de
S/. 145,090.32 y en el ano 2020 con S/. 75,457.44 obteniendo una disminucién de
48% afectando de manera directa a la empresa debido a que la liquidez tiene un
monto menor de lo esperado, este tiene vinculo directo con las cuentas por cobrar
que obtuvo un aumento para el afno 2020 de S/. 14,164.63 con 12% mas en
proporcion del afio 2019.La deficiencia de efectivo se ve reflejado en el aumento de
cuentas por cobrar, considerando causales de cobro y el tiempo que espera el
retorno; las existencias tuvieron un aumento de 4% debido a la falta de rotacién que

se analizara mas adelante.

El periodo de pago a proveedores brindo una data importante para tener
informacion en el afio 2019 fue 141 dias, sin embargo, en el 2020 solo fue 82 dias
se encontré dentro del plazo sin embargo debido a su falta de liquidez no fue lo mas
conveniente debido a que esto minimiza el pago a proveedores, pero aumenta las
cuentas por cobrar. Los tributos por pagar aumentaron en casi 488% debido a que
no se realizé pagos del afio anterior y generando diversos problemas con la entidad
recaudadora de tributos, las cuentas por pagar comerciales disminuyo en un 12 %
es decir se realizé pagos sin recibir ingresos; se adquirié una obligacion financiera

por un monto de S/. 56593.08 sin preveer lo que sucedié durante ese afo.

En segundo lugar, se demuestra la veracidad del impacto de la liquidez en la
empresa Estefa’s Printing S.A.C.; la liquidez se midi6 de dos maneras mediante la
rotacién de existencias y ratio de margen de seguridad estos indican las veces que
hubo menor rotacion es decir salid menos veces la mercaderia. Estos resultados
reflejan son comparados con los indicados por el diario llamado Actualicese (2018)
que, si la rotacion en los inventarios 0 denominadas existencias es anormalmente

baja, la empresa debe analizar si su finalidad es realmente vender las mercancias,
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y si luego de la exhaustiva investigacion determina que el periodo de rotacion es
muy lento, se pueden echar a perder las existencias. El ratio de margen de
seguridad al igual que el indice de capital de trabajo solo que este indica en orden
porcentual. Considerando que este también tiene un cambio considerable lo cual
afecta en futuras inversiones. En comparacion con otros autores como el publicado
en el diario digital ABCFINANZAS.COM (2017) afirma que el margen de seguridad
en ventas se da sobre el punto donde supera la valla minima, este sirve como
respaldo a la empresa ante pérdidas el indicador muestra la respuesta de manera
porcentual. Cabe recalcar que si este tiene desviacion menor indica que no alcanza

la empresa a cubrir sus costos.

La rotacion de inventarios en el analisis realizado a la empresa nos indica una
rotacién minima y decreciente en los afos analizados. Por ello se compara con la
Br. Campos (2018) indica en su tesis que si los productos tienen una rotacion menor
de 15 veces es un periodo muy largo de almacenaje y generan costos excedentes
para la empresa como costo inutil de almacenamiento, corriendo el riesgo de
deterioro por el tiempo perdiendo su valor real y comercial. Todo esto conlleva a un
desencadenante continuo de pérdidas, vinculado siempre a la rotacion de

mercaderia y bajo ingreso de dinero.

La realidad de la empresa con respecto de la rotacion se ve afectado por la
sequedad de tintas a utilizar, descomposicion por humedad de banners y

papel satucado y diversos materiales que son propios de la imprenta.
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VI. CONCLUSIONES

1. Para comenzar, el capital de trabajo tiene impacto con la liquidez de la empresa,
esto quiere decir que el capital de trabajo tiene vinculo con el ciclo financiera que
permite la rotacion de existencias y su exigibilidad como efectivo. El ciclo operativo
también guarda relacion con este impacto debido a que todo inicia con la venta y
genera una cuenta por cobrar, una cuenta por pagar, el movimiento en existencias

y el ingreso de dinero.

2. Asimismo, se puede afirmar que el impacto del capital de trabajo se da mediante
el analisis del activo y pasivo circulante que permiten la informacion en el periodo
menor a un afo dando a conocer la relevancia de cobro y pago que es primordial

para tener manejo eficiente del fondo de maniobra y continuidad.

3. El impacto de la liquidez en la empresa se ve afectada por el déficit de dinero
que repercute en el ciclo productivo de la operacion. Se realizo el analisis mediante
ratios para medir el indice de rotacion de existencias, verificar costo de venta e

inventario promedio para hallar los fondos de disponibilidad de la empresa.

4. En la empresa se utilizaron politicas de cobro inadecuado, sin embargo, esto
afectd el ingreso de dinero es decir liquidez para cubrir los pagos a servicios,
proveedores y personal. Los periodos fueron modificados de tal manera que el flujo

de efectivo sea el mas prudente para cubrir con los deberes ante terceros.
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VII. RECOMENDACIONES

De los resultados obtenidos y conclusiones desarrolladas a lo largo de la

investigacién, se proponen recomendaciones y/o sugerencias.

Se recomienda a la empresa tener un resguardo de capital de trabajo adecuado, ya
que este también impulsa la rotacién de existencias con la adquisicion de material

con mayor resistencia a climas como es el de la zona sur de Lima.

Se recomienda un seguimiento y mejora con politicas de cobro de los activos y
pasivos circulantes. No ofrecer servicios por campafa politica durante tiempo
electoral, debido a que no garantizan pagos y esto se ve reflejado en los estados
financieros analizados. El incremento considerable de la estimacién de cobranza

dudosa.

Se recomienda a las empresas regularizar las provisiones consideradas por los

impuestos a pagar con la entidad encargada de percibir las contribuciones.

Se recomienda a la empresa manejar correctamente el efectivo priorizando los
pagos, no endeudarse hasta regularizar los cobros y la estabilizacién de la

empresa.
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Anexo 1: Matriz de Operacionalizacion

Tabla 9:Operacionalizacion de variable independiente

Variable | | Definicién Definicién operacional | Dimensiones Indicadores Escala de medicién
conceptual
Capital de | (...) la gestidn La evaluacion vy Efectivo
trabajo Optima de capital | medicion del capital .
J P P P Activo
de trabajo es | detrabajo se realizara | . Cuentas por cobrar
circulante
tener un control | mediante las
o Existencias
de las cuentas de | siguientes
activos, tener un | dimensiones,
equilibrio entre el | indicadores los
Proveedores
riesgo y la|mismos que @ se Razon
rentabilidad elaboraran mediante | Fasivo Cuentas por pagar
circulante

(...)(Alba,2019)

analisis documental.

Provisiones a corto plazo

Fuente: Teorias relacionadas al tema

Elaboracion propia
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Tabla 10:Operacionalizacion de variable dependiente

(...)

Pasivo corriente

Variable Il Definicion conceptual Definicién Dimensiones Indicadores Escala de
operacional medicion
Solis et al.,(2016) Serealizara | Rotacion  de
. . Costo de ventas
. L . la existencias
(...) la disposicion inmediata de Inventario promedio
, . . evaluacion
fondos financieros y monetarios
: a través de
para hacer frente a todo tipo de
: ratios
compromisos. Todas las empresas
. . (Analisis
tienen un origen de sus fondos y
G : documental
utilizacion de los mismos vy
necesitan contar con suficiente )
Liquidez efectivo para pagar su deuda, pero Ratio de
también si tiene dinero en exceso margen de | Activo corriente — Pasivo corriente
que no pierda su valor en el tiempo. seguridad

Fuente: Teorias relacionadas al tema

Elaboracion propia

12



Anexo 2: Estados financieros y fichas de registro

Estefa's Printing S.A_C

Al 21 de didembre del 2019

(Expresado en Soles)

2019
ACTIVOD
CORRIENTE
Efectivo y equivalentse 5/. 145, 09032
Cuentas por cobrar comerdciales terceros 5f. 117 .885 89
Cuentas por cobrar a socios y personal
Cuesntas por cobrar diversas - terosros
Mercaderia 5f. 299,.248R.79
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5f. 562,275.00
ND CORRIENTE
Inmue bles, maguinaria y cguipo .."'q{ S5F71.293.14
{-) Depreciacion y amortizac. Acumulada -5, 253,908 06
Intangibles Sf. 27,204 .44
TOTAL ACTIVD NO CDRRIENTE 5. 344, 589 .51
TOTAL ACTIVD 5/. OD6 214 .51
PASIVO ¥ PATRIMOMNIO
CORRIEMNTE
Tributos, contraprestac. ¥ aportes por pagar 5f. 11,232.00
Remuneracioness por pagar
Cuentas por pagar comerciales S/, 43,155 .00
Obligacones financieras
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5f. 54,387 .00
NO CORRIENTE
Obligaciones Minandceras 5/. 219.7BB.00
TOTAL PASIVO MO CORRIENTE 5. 219, 7TBE.00
TOTAL PASIVD Sf. 274,175,000
PATRIBONID NETO
Capital so.cial 5/. 142, 460.00
Excedente de revaluacion 2
Resultados Acurmulados S5/, 474,258 00
uUtilidades del ejercicio 54 15.921.51

TOTAL PATRIMONICO NETOD

TOTAL PASIVO Y PATRIMONMIO NMETO

5/. B32,639.51

s/

D06, 814.51

!

Hetor A. Cale’ Kpdriguer
AHTROOR PUBLICO DOLEGIAD

17
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Estefa's Printing S.A.C

Al 31 de diciembre del 2020

(Expresado en Soles)

ACTIVO
CORRIENTE

Efectivo vy equivalente

Cusntas por cobrar comerciales teroeros
Cuentas por cobrar a socios y personal
Cuentas por cobrar diversas - terceros
M rcaderia

TOTAL ACTIVD CORRIENTE

NO CORRIENTE

Inmuebles, maguinaria y equipo

(-]} Depreciacion y amortizac. Acumulada
Intangibles

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

PASIVO ¥ PATRIBMOMNIO
CORRIENTE

Tributos, contraprestac. ¥ aportes por pagan
Remuneraciones por paganr

Cuesntas por pagar comerciales
Obligaciones financieras

TOTAL PASIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE

Obligacdones finanderas

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOD

PATRIBMDNIO NETO
Capital social

Excedente de revaluacion
Resultados Acumulados
wrilidades del ejercicio

TOTAL PATRIMONID METD

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

Sf. 75,457.44
5/, 132,050.52
5/. 311,261.94

5. 518, 7659. 90

-5/ 207,507 .96
5/. 28, 296.54
S/. A24,448.10

5. 243, 218 .00

5/. 66,025.26
S/.37.728.72
5/. 56,503 08

s/. 160,347.06

5/.179,211.42

5f. 1ra.211.42
5f. 339,558 4R

5. 150,914.88

5. 452,744.64

/. 601, G590 52

5/. 943 718 00

i
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Estado de Resultados
Al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en soles)

2019
Ventas S/. 1,406,157.00
Costos ventas S/. 779,049.00
Utilidad bruta S/. 627,108.00
Gastos administrativos S/. -337,337.00
Gastos ventas S/. -229,477.00 -
Gastos financieros S/. -35,201.00
Otros ingresos
Ingresos financieros
Descuentos, rebajas y bon.
Utilidad antes de particip. S/. 25,093.00
Participacion utilidades S/.  2509.30
Utilidad antes de impuesto S/. 22,583.70
Impuesto a la renta S/.  6,662.19

Utilidad neta

S/. 1592151
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Estado de Resultados
Al 31 de diciembre del 2020

(Expresado en soles)

2020
Ventas S/. 1,200,110.00
Costos ventas S/. 705,609.00
Utilidad bruta S/. 494,501.00
Gastos administrativos S/. -148,837.78
Gastos ventas S/. -295,804.00
Gastos financieros S/. -60,201.00 -
Otros ingresos
Ingresos financieros
Descuentos, rebajas y bon.
Utilidad antes de particip. S/. -10,341.78
Participacion utilidades
Utilidad antes de impuesto S/. -10,341.78

Impuesto a larenta
Utilidad neta
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Estefa™s Printing 5.A.C
Al 31 de didembre del 2009y 2000

(Expresado en Soles)
Andlisis vertical
ol ] = 22D =
ACTIWO
CORRIENTE
Hectivo y eouivalente 5. 145 (F0. 32 16% 5. T AaAST.a4 %
Cuentas por cobrar comerciales terceros 5/ 117 RAS B9 1% 5 132.050.52 14%
Cuentas por cobrar a sochos y personal .
Cuentas por cobrar diversas - teroens
Mercaderia 5. 299, 248.79 % 53112619 3%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5. 562, 27500 5/. 518 769,90
MNO CORRIENTE
Irrmuebles, magquinaria y egquipo 5. 57TL193.14 B% 5/ 608,659 52 A%
(-} Depredacon y amortizac. Acumulada 5. 753, 900.06 ~28% -5/. 207,507.96 2%
Intanygitdes S 27 0484 IN 5/ IR IO6.54 I
TOTAL ACTIVD NO CDRRIENTE 5. 344 580 51 5. 424 448 10
TOTAL ACTIVD 5. 906 81451 00 5. 943, 21800 100
PASIVD ¥ PATRIMONIO
CORRIENTE
Tributos, contraprestac. ¥ aportes por pagar 5. 1123200 1% 5/, 6602526 ™
Remuneradones [or pagar
Cuentas por pagar cormerciales 5. 4315500 5% S/ T2 &%
Oibvligaci orves financeras 5/, 56,593.08 &%
TOTAL PASIVD CORRIENTE S/. SA387.00 S/ 160,347 .06
NO CORRIENTE
Ol i orves. financieras 5. 219, TRR.OD r S5/ 1m.r11.42 19%
TOTAL PASIVD NO CORRIENTE 5/ 219, TER.00 S/.1m 14z
TOTAL FASIND 5f. TP AT5.00 5/ 330 S58 AR
PATRINODNIOD NETD
Capital socal 5. 142 460000 iF% 5. 150,914.88 16%
Excedente de reval uaoon - -
Rrsultacdos: Acumul adoe, S/, 474, 75800 AB% 5/ 45274464 45,
utilidades del ejerddo 5/. 1592151 s - 0%
TOTAL PATRIMOMIO NETO 5. 632 639.51 5/. 608,659.52
TOTAL FASIVO ¥ PATRIMONIO NETD 5. 906, K14.51 1N 5. 943, 718 00 1009
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Guia de analisis documental: Analisis del activo circulante

CLASE FORMULA UNIDAD 2019 2020

RATIO CIRCULANTE

CIRCULAN
TE ACTIVO CORRIENTE/

PASIVO CORRIENTE s/ 1034 324

Fuente: Datos extraidos de los estados financieros de la empresa Estefa’s Printing SAC

Guia de analisis documental: Capital de trabajo

CLASE FORMULA UNIDAD 2019 2020

CAPITAL  ACTIVO CORRIENTE

DE - PASIVO
TRABAJ  GORRIENTE S/ 507838.00 358422.84

O

Fuente: Elaboracién propia

Activos circulantes de la empresa Estefa’s Printing S.A.C

Anos Diferencia
Denominacion

2019 2020 Monetaria Porcentual
Efectivo

S/. S/. S/. -
Equivalente y -48%
145,090.32 75,457.44 69,632.88

Efectivo
CUENTAS S/. S/. S/

' 12%
POR COBRAR 117,885.89  132,050.52 14,164.63 °

Fuente: Estados Financieros de la empresa Estefa’s Printing SAC
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Guia de analisis documental: Existencias

CLASE UNIDAD 2019 2020
DIFERENCIA %
Mercaderia S/. 299248.79 311261.94 12013.15 4%
Fuente: Estados Financieros de la empresa Estefa’s Printing
Guia de andlisis documental: PROVEEDORES
CLASE FORMULA UNIDAD 2019 2020
PERIODO (((Existencias 1 +
DE PAGO Existencias 2) / 2) *
A 360) /Costo
Dias 141 82
PROVEE
DORES
Fuente: Datos obtenidos de los estados financieros
Pasivos corrientes
CUENTA 2019 2020 DIFERENCIA %
Tributos, s/
contraprestaciones 'y ' S/.66,025.26  S/. 54,793.26 488
11,232.00
aportes por pagar %
Cuentas por pagar S/ S/.
S/. -5,426.28
comerciales 43.155.00 37,728.72 12%
Obligaciones
financieras S/. 56,593.08 S/. 56,593.08

Fuente: Estados Financieros de la empresa Estefa’s Printing
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Guia de andalisis documental

CLASE FORMULA UNIDAD 2019 2020
ROTACION DE EXISTENCIAS
Costo de Ventas |/
Inventario promedio Veces 226 1.66
LIQUIDEZ
RATIO DE MARGEN DE SEGURIDAD
9.34 2.24

(Activo  corriente —
pasivo  corriente) [/ %

Pasivo corriente

Fuente: Estados Financieros de la empresa Estefa’s Printing
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Anexo 3: fichas de validaciones

VALIDACION DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACHIN MEDIANTE FUICID DE EXPERTOS

DTS GENERALES:

sipelidos y nombres del

especialista

Cargo e mstitucidn donde

Mombee del instremento

Autoria] del instrumento

Oir. Fernando Chives Vergars

Docente de UCY

Guia de Andlisls Documentsl
sobre capital de trabajo

Bricefio Heredia Rut ey

Titulo del estudio: El capital de trabajo v su impacto en la liquidez de la empresa ESTEFA'S
PRINTING SAC — San Juan de Miraflores 2021

GULA DE ANALISIS DOCUMENTAL

ariable | Definicion Definicion Dimensiones | Indicadores Escala de
conceptual operacional medicion
Capital de | (...la gestion La Efectivo
trabajo optima de | evaluacion v | Activo
capital de | medicidn del | circulante
trabajo es tener | capital de Cuentas por
un control de | trabajo se cobrar
las cuentas de | realizara - - Mominal
activos, tener | mediante  las Existencias
un equilibrio | siguientes
entre el riesgo | dimensiones,
¥ la | indicadores los
rentabilidad mismos que se ) Proveedores
(...)Alba,2019) | elaboraran F'_ES“’O
mediante lista | Circulante Cuentas por
de pagar
cotejo.
Provisiones a
corto plazo
Leyenda:
M: Malo R: Regular B: Bueno
| X | Procede su aplicacidn
Procede su aplicacidgn previo levantamiento de las observaciones gue se
adjuntan.
No procede su aplicacion
OPNION DE APLICABILIDAD:
Trujillo, 11 de Julio
2021 1B100695 951 812 824
Lugar y fecha DML N* Firma y 5ello del experto Teléfono
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VALIDACION DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACHIN MEDIANTE JUICID DE EXPERTOS

DATOS GENERALES:
Apelidos y nombres del Cargo & nstrihecion donde . B
expesialicts Isbora Hosmbre del instrumento Austoria) ded instnamento

Guia de Andlisks Doosments

Dacente de WOV
sobre Bquider

Dr. Fernandio Chines Vergars Bricefio Heredia Rut Mery

Titulo del estudio: El capital de trabajo y su impacto en la liquidez de la empresa
ESTEFA'S PRINTING SAC — San Juan de Miraflores 2021

Guia de andlisls documental

Variable 11 Definicion conceptual Definicion Dimensione | Indicadores Escala de
operacional 5 medicidn

Solis et al_,(2016) Se realizard | Rotacion de Razon
{...) la disposicidn | la evaluacion | existencias Costo de veritas
inmediata de fondos |a través de Inventario promedio
financieros y | ratios
monetarios para hacer | (Analisis
frente a todo tipo de | documental)

Liguidez compromisos.  Todas
las empresas tienen un
origen de sus fondos y
utilizacicn de los
mismos vy necesitan
contar con  suficiente
efectivo para pagar su -

A Ratio de Razrdon
deuda, pero también si marqen  de | | wmients - Passe comiente
tiene dinero en exceso o dad
que no pierda su valor segurda [ ——
en el tiempo. (...}
Leyenda:
M: Malo R: Regular B: Bueno
X Procede su aplicacign
Procede su aplicacign previo levantamiento de las observaciones gue se
adjuntan.
| | Mo procede su aplicacidn
OPINION DE APLICABILIDAD:

Trujilla, 11 de Julio

2021 18100655 351 B12B24

Lugar y fecha DML N* Firma y 5ello del experto Teléfono




VALIDWOIGN DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACKIM MEDEANTE JUICIO DE EXPERTOS

DATOS GENERALES:

Apelidos y nombres del
especialists

Cango & mstibscion donde
Isbora

Mombre del instruments

Autors) ded instnaments

Mp. Henrry Robert Cabrera
Wigo

Docente de Metodologis

Guia de Andlisls Documents
sobee capital de trabajo

Bricefis Heredla Rut Mery

Titulo del estudio: El capital de trabajo y su impacto en la liquidez de la empresa ESTEFA'S
PRINTING SAC — San Juan de Miraflores, 2021

GUIA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Definicién Definicién Escala de
Variable | Dimensiones | Indicadores
conceptual operacional medicién
Capital de |(...)la gestion La Efectivo
trabajo optima de | evaluacion v | Activo
capital de | medicion  del | circulante
trabajo es tener | capital de Cuentas par
un control de | trabajo se cobrar
las cuentas de | realizara . - MNominal
activos, tener | mediante las Existencias
un  equilibrio | siguientes
entre el riesgo | dimensiones,
¥ la | indicadores los
rentabilidad mismos que se Provesdores
{...){Alba,2019) | elaboraran Pasivo
mediante lista | circulante Cuentas par
de pagar
cotejo.
Provisiones a
coro plazo
Leyenda: M: Malo R: Regular B: Bueno

B | Procede su aplicacian

Procede su aplicacidn previo levantamiento de las observaciones que se
adjuntan.

Mo procede su aplicacidn

OPINION DE APLICABILIDAD:

7 7
a'.‘f e
Lma, 12 de Julio e 18210203 i F 943484886
2021 A
TIHHIHMF[-'II“”
Mat 020713
Lugar y fecha DML N* Firma y 5ello del experto Teléfono
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VALIDACION DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION MEDIANTE JUICID DE EXPERTOS

DATOS GENERALES:
Apellidos v nombres del Cango & nstibscion donde B .
especisl Isbora Mombre del metruments Autoria] del instrumento

M. Henrry Robert Calbrera Docente de Metadologis Guia de Andlisls Documents

Bricefic Heredis Rut Mery
VIBD sobre Bguider

Titulo del estudio: El capital de trabajo y su impacto en la liquidez de la empresa
ESTEFA'S PRINTING SAC — San Juan de Miraflores 2021

Guia de analisis documental

Variable 11 Definicion conceptual Definicion Dimensione | Indicadores Escala de
operacional 5 medicicon
Solis et al.,(2016) Se realizara | Rotacion de Razdon
(...) la disposicion | la evaluacion | existencias Costo de ventas
inmediata de fondos [a traves de Inventario promedio
financieros y | ratios

monetarios para hacer | (Analisis

frente a todo tipo de | documental)
Liquidez compromisos.  Todas
las empresas tienen un
origen de sus fondos y
ufilizacion de los
mismos vy necesitan
contar con suficiente

efectivo para pagar su - -
deuda, pero también si il | Razon
tiene dinero en exceso T &
que no pierda su valor sogurided Pt coeaente

en el tiempo. (...)

Leyenda: M: Malo R: Regular B: Bueno

Procede su aplicacion

Procede su aplicacion previo levantamiento de las observaciones que se
adjuntan.

Mo procede su aplicacion

OPINION DE APLICABILIDAD:

AJ i _Izj"j
a'.‘f e
. - N =
Lma, 12 de Julio e 18210203 Al F 943484886
A .'/-'fr g
2021 A7
!?I:'fmnhier[-'n'l'm
Mat 020713
Lugar y fecha DML N* Firma y 5ello del experto Teléfono




VALIDACION DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION MEDIANTE JUICIO DE EXPERTOS

DATOS GENERALES:

Apellidos y nombres del
especialista

Cargo e institucion donde
labora

Nombre del instrumento

Autor(a) del instrumento

Mg. Flores Lezama, Marilu

Docente de Metodologia

Guia de Analisis Documental
sobre capital de trabajo

Bricefio Heredia Rut Mery

Titulo del estudio: El capital de trabajo y su impacto en la liquidez de la empresa
ESTEFA’S PRINTING SAC — San Juan de Miraflores ,2021

Guia de analisis documental

Variable

Dimensidén

Indicador

Capital de trabajo

Activo Circulante

Efectivo

Cuentas por cobrar

Existencias

Pasivo Circulante

Proveedores

Cuentas por pagar

Provisiones a corto plazo

Leyenda:

M: MaloR: Regular B:

Bueno

X | Procede su aplicacion

Procede su aplicacion previo levantamiento de las observaciones que se
adjuntan.

No procede su aplicacién

OPINION DE APLICABILIDAD:

Chepén, 29/06/2021

17926541

Lugar y fecha

DNI. N°

937235236

experto

Teléfono
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VALIDACION DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION MEDIANTE JUICIO DE EXPERTOS

DATOS GENERALES:

Apellidos y nombres del
especialista

Cargo e institucion donde
labora

Nombre del instrumento

Autor(a) del instrumento

Mg. Flores Lezama, Marilt

Docente de Metodologia

Guia de Analisis Documental
sobre liquidez

Bricefio Heredia Rut Mery

Titulo del estudio: El capital de trabajo y su impacto en la liquidez de la empresa
ESTEFA’S PRINTING SAC — San Juan de Miraflores ,2021

Guia de analisis documental

Variable Dimension Indicador
Liquidez Rotacidn de existencias Costo de ventas
Inventario promedio
Ratio de margen de
seguridad Activo corriente — Pasivo corrientd
Pasivo corriente
Leyenda:

M: MaloR: Regular

B: Bueno

X | Procede su aplicacién

Procede su aplicacidon previo levantamiento de las observaciones que se
adjuntan.

No procede su aplicacién

OPINION DE APLICABILIDAD:

Chepén, 29/06/2021

17926541

Lugar y fecha

DNI. N°

937235236

experto

Teléfono
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Anexo 4: Otras tablas

Determinar el impacto del capital de trabajo en la liquidez de la empresa
Estefa’s Printing S.A.C.

Tabla 11:Prueba de normalidad para los datos de la muestra

Pruebas de normalidad

Kolmogorov- Smirnov?

Estadistico gl Sig.

Capital de trabajo ,170 2 ,000

Liquidez ,306 2 ,000

Nota. Fuente datos obtenidos de la muestra

Hipotesis a analizar

HO: Los datos analizados siguen una distribucion normal

H1: Los datos analizados no siguen una distribucién normal
Interpretacion
El valor de p es menor 0.05 por lo tanto se rechaza la hipétesis nula, de esta manera
se determina que los datos analizados no siguen una distribucion normal, por lo
tanto, para medir la relacion de ambas variables se utilizara la prueba no

paramétrica de Rho de Spearman.
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Anexo 5: Carta de aceptacidon de la empresa

UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

“Aiio del Bicentenario del Peri: 200 afios de Independencia”

Chepén, 07 de Junio del 2021

OFICIO No. 004 -UCV-VA-P07-F06/CCP

Sefior:
GERENTE GENERAL DE LA EMPRESA

Chepén. -

De mi consideracion:

- . Es grato dirigirme a usted, para expresarle mi cordial saludo e informarle que los
Estudiantes: Rut Mery Bricefio Heredia del IX ciclo de la Carrera Profesional de
CONTABILIDAD, estan desarrollando el Trabajo de Investigacion: “El capital de
trabajo y su impacto en la liquidez de la empresa ESTEFA’S PRINTING SAC — San
Juan de Miraflores .2021”. tema de gran importancia. cuvo beneficio directo recae en su
representada, ya que tiene elementos que contribuiran al proceso de toma de decisiones.

En tal sentido y por la trascendencia del tema de investigacion, agradezco a usted las
facilidades que les han brindado para obtener informacion y/o aplicar encuestas, y por nuestra
parte nos comprometemos a hacerle llegar a su correo institucional un ejemplar en pdf de
dicho trabajo de investigacion, luego de su sustentacion.

Sin otro en particular y agradeciéndole por su atencién a la presente, me despido
reiterandole mi particular deferencia.

Atentamente,
L f57- frofh
,Mgtr. Liliana Correa Rojas 2
Coordinadora de la Escuela de Contabilidad
Filial - Chepén éHﬁ" PRINTING SAC.
fecip/e0

CAMPUS CHEPEN fb/ucv.peru
Panamericana Norte Km. 695 - Chepén @ucv_peru
Tel. (044) 566108 #saliradelante




