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Kokkuvote

Eelhindamise tulemusena valmis hinnang perioodi 2021-2027 Euroopa Maaelu Arengu
Po6llumajandusfondi ning Euroopa Merendus-, Kalandus- ja Vesiviljelusfondi rahastamisvahendi
rakendamiseks. Eelhindamisel vdeti aluseks programmperioodi 20142020 eelhindamise® tulemused
ning hinnati selles toodud turutdrgete asjakohasust 2019. aasta 1pu seisuga?.

Rahastamisvahendi eelhindamise kontekstis on turutdorge olukord, milles teatud tegevusala ettevotted
ei saa jitkusuutlike é&riplaanide realiseerimiseks laenu informatsiooni astimmeetria ja/voi
cbastabiilsete turgude tottu. Eelhindamise sihtriihmad olid pdllumajandustootmises, toiduainete ja
joogitootmises, ning maalises asustuspiirkonnas muudes tegevusvaldkondades tegutsevad ettevotted,
samuti kalandussektori (kalaptiiik ja vesiviljelus ning nende tegevusalade saaduste t66tlemine ja
sdilitamine) ettevotted, tootjaorganisatsioonid ja sadamad.

Sihtrithmade majanduslik olukord

Ettevotete tegevuse rahastamisel on kontekstina oluline vastava majandussektori areng ja ettevotete
majanduslik kidekdik. Péllumajanduslike majapidamiste arv Eestis on alates 2001. aastast pidevalt
viahenenud. Samas on pdllumajandusettevitetes  suurenenud nooremate  juhtide osakaal.
Pollumajanduse majandusharu toodangu védrtus koos tootetoetustega oli 2019. aastal 1 mld eurot.
Keskmine aastane investeeringute maht oli 188 miIn eurot ning investeeringutoetuste maht 37 min
eurot. Parast 2014. aastat on vahenenud pdllumajanduse majandusharu toodang, tootmisteguritulu ja
ettevatjatulu. SeetSttu on investeerimisel suurenenud investeeringutoetuste ning véhenenud
omakapitali ja laenukapitali osa. Aastatel 2013-2016 oli pdllumajandussektoris omakapitali
rentaablus selgelt alla perioodi (2010-2017) keskmist (9%). Liihiajalise volgnevuse kattekordaja
vadrtus on aastati varieerunud, kuid kédibevarad on kdigil aastatel iiletanud liihiajaliste kohustuste
summa. Volakordaja on erinevatel aastatel varieerunud vahemikus 44-51% ning on viiksemates
ettevotetes pigem vihenenud.

Toiduainete ja joogitootmisega tegelevate ettevdtete arv, miitigitulu, kasum ja investeeringute maht
suurenes aastatel 2010-2017. Nendel aastatel oli toiduainete ja joogitootmisega tegelevate ettevotete
keskmine omakapitali rentaablus vastavalt 7% ja 10%. Liihiajalise volgnevuse kattekordaja oli
toiduainete tootmise tegevusalal rahuldaval tasemel, kuid joogitootmises mitterahuldav. Volakordaja
oli nii toiduainete kui joogitootmisega tegelevatel ettevottel suhteliselt stabiilne (vastavalt 51% ja
41%), kuid on ilmnenud tendents, et viaiksemate ettevotete volakordajad on suuremad.

Maalises asustuspiirkonnas tegutsevate muude maaettevotete miiligitulu oli tegevusalade 16ikes
viga varieeruv (2018. aastal {ihe ettevotte kohta 34 000 eurost kuni 1,7 mln euroni). Neid
iseloomustab suhteliselt vihene voorvahendite kaasamine ning miitigitulu ja kasumi kasv perioodil

1 Ernst & Young Baltic (2014) Eesti maaelu arengukava 2014-2020 ja Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi 2014-2020
rakenduskava rahastamisvahendi eelhindamine. Ldpparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-2014-
2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava
2 Eelhindamise 18pparuande koostamisel ei ole arvestatud COVID-19 kriisist tingitud asjaoludega.
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2014-2018. Konkurentsivoime nditajate alusel on nork konkurentsipositsioon majutus- ja
toitlustusettevotetel®.

Perioodil 2010-2017 suurenes kalandussektoris kalapiiiigi ja vesiviljelusega tegelevate ettevotete
arv. Kala, vihilaadsete ja limuste toGtlemise ja sdilitamisega tegelevate ettevotete (edaspidi
kalatoostused) arv oli suhteliselt stabiilne. Miitigitulu, drikasum ja aruandeaasta kasum suurenesid,
seda eelkdige kalapiiidjatel. Vesiviljelusettevotete miitigitulu kahanes ning oldi kahjumis.
Kalatoostuste majandusnéitajad olid stabiilsemad, kuid nende miitigitulu vdhenes aastatel 20162017
ning aastatel 2014-2016 oldi kahjumis. Perioodil 2010-2017 tegid kalapiiiidjad ja
vesiviljelusettevotted investeeringuid aastas keskmiselt 14 mln euro ja kalatootlejad 9 min euro eest.
Kalapiitidjate iildine finantsseisund oli hea, kalatdostustel rahuldav ja vesiviljelusettevotetel halb.
Liihiajalise volgnevuse kattekordaja oli kalapiiiigi ja vesiviljeluse tegevusalal heal tasemel ning
kalatoostuste puhul rahuldav. Kalapiitidjad finantseerisid oma tegevust peamiselt omakapitaliga, kuid
vesiviljelusettevotted ja kalatoostused tegutsevad riski piiril, kuna ligi 70% varadest on finantseeritud
voorkapitaliga.

Ettevotete tegevuse rahastamine

Pollumajandusettevotete laenude ja liisingute jaak suurenes aastatel 2005-2018 peaaegu kolm
korda. Sektori aastane toetuste maht, laenude ja liisingu tagastamine ning laenude kéive ja liisingu
uusmiiiik on omavahel suhteliselt tugevas seoses. Seega voib eeldada, et ka perioodil 2021-2027 on
tiheks oluliseks sektori laenu- ja liisingumahu méérajaks sektorile antavate toetuste maht. Aastatel
2014-2019 kasutas tdiendavat rahastust kolmveerand primaarsektori ettevotetest. Kdige enam
kasutati liisingut ja krediidiasutuse laenu. Pollumajandussektoris on suhteliselt levinud lithiajalise
(enamasti umbes 6 kuud) krediidi kasutamine seemne, véetiste, taimekaitsevahendite ja muude
muutuvsisendite tarnijatelt, mille intressimddr on hinnanguliselt 1% kuus. Vilise osapoole
omakapitaliinvesteeringut kasutasid védga vihesed. Pdllumajandussektori rahastamisel olid viga
olulised Maaelu Edendamise Sihtasutuse (MES) finantstooted, sh laenugarantiid ja
rahastamisvahendi kaudu pakutavad laenud. Perioodil 2014-2019 anti Eesti maaelu arengukava
2014-2020 (MAK 2014-2020) rahastamisvahendist pollumajandusettevotetele mikro- ja
viikeettevotete kasvulaenu ning pikaajalist investeeringulaenu kokku 16,9 min eurot.

Perioodil 2005-2017 suurenes toiduainete ja joogitootmisega tegelevate ettevotete pikaajaliste
kohustiste ja liihiajaliste laenukohustiste summa 2,6 korda 484 mlIn euroni. Laenude kidibe kasv oli
suhteliselt stabiilne. Sektori aastane uute laenude maht oli hinnanguliselt 221 min eurot. Toiduainete
ja joogitootmisega tegelevad ettevotted kasutasid aastatel 2014-2019 oma tegevuse rahastamiseks
krediidiandjate kdibekapitali- ja investeerimislaenu, omaniku v8i muu seotud osapoole laenu voi
investeeringut ettevdtte omakapitali, ettevottevilise poole omakapitaliinvesteeringut, liisingut,
investeeringutoetusi ja pdhivara miiliki. Perioodil 2014-2019 anti MAK 2014-2020
rahastamisvahendist toiduainete ja joogitootmisega tegelevate ettevotetele mikro- ja viikeettevotete
kasvulaenu ning pikaajalist investeeringulaenu kokku 8,1 min eurot.

3 PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete todtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO. pdf
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Maalises asustuspiirkonnas tegutsevad muud maaettevotted® kasutasid investeeringute
rahastamiseks krediidiandjate investeerimislaenu, liisingut, omaniku v0i muu seotud osapoole
investeeringut (laenu voi omakapitali kujul), teise ettevotja voi eraisiku laenu ja investeeringutoetusi.
Liisingud oli maaettevotjatele kéttesaadavamad kui krediidiandjate pakutav investeerimislaen.
Investeeringutoetustest kasutati sagedamini MAK 2014-2020 LEADER meetme projektitoetust ja
mitmekesistamise meetme®  v&imalusi. Perioodil 2014-2019 anti MAK 2014-2020
rahastamisvahendist muudele maaettevatetele mikro- ja viikeettevotete kasvulaenu ning pikaajalist
investeeringulaenu kokku 6,1 min eurot.

Kalandussektoris suurenes aastatel 2005-2017 pikaajaliste kohustiste ja lithiajaliste laenukohustiste
jaak 2,4 korda 117 mln euroni ning sektori aastane uute laenude maht oli umbes 42 min eurot.
Investeeringute rahastamiseks koige enam krediidiandjate investeerimis- ja kédibekapitali laene,
omakapitali ja investeeringutoetusi. Samuti kasutati liisingfinantseerimist ning vdhesemal maéral
teise ettevotja voi eraisiku laenu ja ettevotte vélise osapoole omakapitali. Seisuga 31.12.2019 oli
Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi rakenduskava 2014-2020 rahastamisvahendi eelarvest (11,2
min eurot) kasutatud 40%.

Turutérked ja probleemid rahastamisel

Turutorked, mis ilmnesid eclhindamise kdigus ldbi viidud uuringust on erinevatel sihtrithmadel
valdavalt sarnased ja ei erine programmperioodi 2014-2020 rahastamisvahendi eelhindamisel
tuvastatud turutdrgetest. Rahastamisega seotud turutorgete ja probleemide kaardistamisel 14dhtuti nii
sihtrithmade esindajatelt kui ka krediidiasutustelt saadud infost.

Krediiditaotlejate jaoks oli esmaseks probleemiks see, et krediidiasutused hindavad pakutavaid
tagatisi ebapiisavaks. Probleem on suurem alustavatel ja kasvufaasis ettevotjatel, iihistutel,
tootjariihmadel ning muudel maaettevotjatel, kelle kinnisvara turuvaértus on madal. Teine oluline
probleem oli liiga lithike investeerimislaenude tagasimakse periood. Kalapiiiigiga tegelevad
ettevotjad ja tootjarithmad t3id vélja, et nende tegevusalale sobivad pikaajalised investeerimislaenud
laenuturul puuduvad. Osades sihtrithmades oli probleemiks laenude, liisingute ja MESi tagatise kdrge
intressimddr. Muude maaettevotete puhul on probleemiks sobivate mikrolaenude puudumine,
mistottu kasutatakse véiksemahulise rahastamise vajaduse puhul ka korge intressiméédraga
tarbimislaene. Ettevotjate hinnangul ei tunne krediidiasutused piisavalt vihem levinud tegevusalade
spetsiifikat ja seetdttu ei oska driplaane adekvaatselt hinnata voi loobuvad nende hindamisest iildse.
See probleem esineb koikides sihtriihmades ning nii pikaajalise kui ka kdibekapitali toodete puhul.

Krediidiasutuste seisukohast oli ettevitete laenutaotluste rahuldamisel peamisteks takistusteks
nende ndrk finantsolukord, ebapiisavad ja/vdi ebasobivad tagatised ning varasemalt esinenud
maksehdired. Probleemiks oli ka &riplaanide ndrkus. Krediidiasutuste sdnul hinnatakse ettevotte
algusfaasis tulusid suuremaks ja kulusid vdiksemaks. Rahastajate jaoks on laenukolbulik driplaan
selline, mille pdhitegevuse netorahavoog katab nii laenu pohiosa kui ka intressimakseid.
Pollumajandussektori ettevotetele on tehtud tavapidrasest erinevaid laenu tagasimakse graafikuid,

* Nende hulka kuuluvad primaarsektorist metsamajanduse ettevdtted keskmiselt, sekundaarsektorist EMTAK 2008
klassifikaatorit arvestades maéaetdostusettevitetest kuni ehitusettevoteteni ja tertsiaarsektorist EMTAK 2008
klassifikaatorit arvestades kaubandusettevotetest kuni muude teenindavate ettevoteteni.

5 Meede 6.4 “Investeeringud majandustegevuse mitmekesistamiseks maapiirkonnas mittepdllumajandusliku tegevuse
suunas”.
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mille puhul laenu pdohiosa tagastamine ajastatakse peamiselt saagi miiligi ja/vOi toetuste (nt
otsetoetused ja keskkonnatoetused) lackumise jargsele ajale. Samuti teadvustavad rahastajad
taiendavaid riske, mis tulenevad ilmastikust ja toodangu hindade volatiilsusest. Krediidiasutuste
hinnangul on ettevatjate finantskirjaoskuse ja riskijuhtimise alastes teadmistes vajakajaamisi.

Rahastamisvahendi potentsiaalne néudlus

Pollumajandussektori prognoositav investeeringute maht aastatel 2021-2027 on 1,8-2,2 mld eurot.
Investeeringute mahu osas suurendab maédramatust keskkonnahoiuga seotud véltimatute
investeeringute vajadus, mille maht ei ole teada. Kui rahastamisvahendi kasutamisel jétkuks pracgune
trend ning investeeringutoetuste vdhenemisel 50% vorra rahastataks 1/3  vdhenenud
investeeringutoetuste summast rahastamisvahendi laenudena, siis oleks aastatel 2021-2027
prognoositav rahastamisvahendi laenundudlus 118 min eurot ja sellise ndudluse rahuldamiseks peaks
2027. aastaks rahastamisvahendi fondi maht olema 76 min eurot. Selle saavutamiseks vajalik
programmimakse summa perioodil 2021-2027 peaks olema 49 min eurot. Seega on finantsvoimendus
2,4-kordne. Suurema investeerimisaktiivsuse korral vOi rahastamisvahendi finantstoodetest
teadlikkuse suurenemisel on ndudlus rahastamisvahendi jirele ja seega ka vajalik programmimakse
suuremad.

Toiduainete ja joogitootmise tegevusala prognoositud investeeringute maht aastatel 2021-2027 on
696-812 min eurot. Kui rahastamisvahendi kasutamisel jitkuks praegune trend ning
investeeringutoetuste viahenemisel 50% vorra rahastatakse 1/3 sellest summast rahastamisvahendi
laenudena, siis oleks aastatel 20212027 prognoositav rahastamisvahendi laenundudlus 33 min eurot,
sellise laenundudluse rahuldamiseks peaks 2027. aastaks rahastamisvahendi fondi maht olema 25 min
eurot ning vastav programmimakse peaks perioodil 2021-2027 olema 14 min eurot. Seega on ka
toiduainete ja joogitootmise tegevusala puhul finantsvdimendus 2,4-kordne. Intervjueeritute
hinnangul v&iks tulevane rahastamisvahend olla suunatud tootmise uuele tasemele viimiseks vajalike
investeeringute rahastamiseks. Selle abil voiks finantseerida keskmise suurusega, st 3—4 min euro
suuruseid investeeringuid, mille tulemusena suureneks kohaliku toidutooraine vidrindamise
voimekus ja toiduainete eksport. Eesti toiduainetddstus tervikuna vajab arenguhiipet, mille eelduseks
on tehnoloogilise varustatuse ja t66jou tootlikkuse parendamine, et suurendada konkurentsivoimet
ning tootmis- ja ekspordimahtu. Sellisteks investeeringuteks napib ettevotetel omakapitali ja tagatisi.
Tuginedes intervjueeritute hinnangule, et toiduainetetodstuse suurprojekte oleks vaja rohkem, voib
perioodil 2021-2027 ndudlus rahastamisvahendi laenude ja omakapitaliinvesteeringute jirele olla
prognoositust markimisvéarselt suurem.

Maalises asustuspiirkonnas tegutsevad muude maaettevotete prognoositud investeeringute maht
aastatel 2021-2027 on 3,0-3,3 mld eurot. Kui rahastamisvahendi kasutamisel jitkuks praegune trend
ning investeeringutoetuste vidhenemisel 50% vOrra rahastatakse 1/3 sellest summast
rahastamisvahendi laenudena, siis oleks aastatel 2021-2027 prognoositav rahastamisvahendi
laenundudlus hinnanguliselt 22 mln eurot ning sellise laenundudluse rahuldamiseks peaks 2027.
aastaks rahastamisvahendi fondi maht olema 10 min eurot. Seejuures oleks tdiendav
programmimakse summa perioodil 2021-2027 1 min eurot ning prognoositav finantsvoimendus
oleks perioodil 2021-2027 18-kordne. Kuna intervjuudest selgus, et teadlikkus rahastamisvahendi
laenude vdimalustest on tagasihoidlik, siis tdiendava teavitustdo ja kasvava teadlikkuse tulemusena
voib ndudlus rahastamisvahendi laenude jérele osutuda ka oluliselt suuremaks. Samuti voib ndudlust
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rahastamisvahendi laenude jdrele suurendada muu maaettevotluse erinevate tegevusalade
abikolblikkuse laiendamine.

Analiiiisitud variantide baasstsenaariumis on EAFRD programmimakse perioodil 2021-2027 64 min
eurot ja finantsvoimendus on 2,7-kordne. Suuremat investeerimisaktiivsust ja rahastamisvahendi
finantstoodete senisest laialdasemat kasutamist eeldavates stsenaariumides on vajalik EAFRD
programmimakse perioodil 2021-2027 umbes 150 mln eurot ja eeldatav finantsvoimendus 2,3-2,5-
kordne.

Kalandussektoris voib perioodil 2021-2027 prognoosi kohaselt pohivaradesse tehtavate
investeeringute kogumaht ulatuda 139-252 min euroni. Kui rahastamisvahendi kasutamisel jatkuks
pracgune trend ning investeeringutoetuste vihenemisel 50% vorra rahastatakse 1/3 sellest summast
rahastamisvahendi laenudena, siis oleks aastatel 2021-2027 prognoositav rahastamisvahendi
laenundudlus hinnanguliselt 28 mln eurot ning sellise laenundudluse rahuldamiseks peaks 2027.
aastaks rahastamisvahendi fondi maht olema 17 min eurot. Selle saavutamiseks vajalik
programmimakse suurus on 11 min eurot. Eeldatav finantsvdimendus on 2,5-kordne. Ka
kalandussektori puhul valitseb médramatus aastatel 2021-2027 Eesti ja EL keskkonna- ja
kliimapoliitika eesmérkide saavutamiseks vajalike investeeringute osas. Need vdivad sektori
investeeringuvajadust ja ka ndudlust rahastamisvahendi finantstoodete jirele markimisvéarselt
suurendada.

Selleks, et turutorkeid ja rahastamisprobleeme leevendada on lisaks rahastamisvahendi
rakendamisele vajalik pollumajandussektori eri tegevusharude, aga ka muu maaettevotluse erinevate
tegevusalade ning kalandussektori majandustulemuste regulaarne avaldamine. See aitaks vihendada
informatsiooni aslimmeetriast tingitud probleeme laenude taotlemisel ning vodimaldaks
krediidiandjatel driplaanide hindamisel senisest enam arvestada valdkondade eriparadega. Oluline on,
et riik panustaks 14bi teadmussiirde meetmete sektori ettevotjate finantskirjaoskuse ja riskijuhtimise
alaste teadmiste parendamisse. Kuigi vastav info on avalik ja leitav, peaks MESi rahastamisvahendite
kaasamise vdimaluste kohta kdiv kommunikatsioon olema tGhusam.

Panus Euroopa Liidu iihise pdllumajanduspoliitika (UPP) erieesmirkidesse ja UKP
eesmirkidesse perioodil 2021-2027

Rahastamisvahendi rakendamine pdllumajanduses, toiduainete ja joogitootmise ning muu
maaettevdtluse tegevusaladel vdimaldab eelkdige panustada UPP strateegiakava 2021-2027
iildeesmirki tdhustada arukat, vastupidavat ja mitmekesist pdllumajandussektorit, mis tagab toiduga
kindlustatuse. Rahastamisvahendi rakendamine kalandussektoris vdimaldab eelkdige panustada UKP
perioodi 2021-2027 kahte prioriteeti aidata kaasa toiduga kindlustatuse tagamisele Euroopa Liidus
1dbi konkurentsivoimelise ja kestliku vesiviljeluse ja turgude ning vdimaldada sinise majanduse
kestlikku kasvu ning aidata saavutada rannapiirkondade joukust.
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Sissejuhatus

Eesti maaelu arengukava 2014-2020 (MAK 2014-2020) raames pakutakse pollumajandussektorile
ja maamajandust mitmekesistavatele ettevotjatele suunatud rahastamisvahendist mikro- ja
viikeettevotete kasvulaenu ja pikaajalist investeerimislaenu. Kalandussektoris on rahastamisvahendit
rakendatud kahel programmperioodil — Euroopa Kalandusfondi (EKF) 2007-2013 ja Euroopa
Merendus- ja Kalandusfondi (EMKF) 2014-2020 raames. Perioodil 2014—2020 on kalandussektori
ettevotjatel voimalik taotleda kalatootlemisega alustavate voi tegelevate mikro- ja viikeettevotete
kasvulaenu, kalatootlemisega alustavate voi tegelevate ettevotete pikaajalist investeerimislaenu ja
vesiviljelustoodete tootmisega alustavate vOi tegelevate ettevotete investeerimislaenu. Teisi
rahastamisvahendi finantstooteid (tagatis ja omakapitaliinvesteering) Eestis kasutatud ei ole.

Eelhindamise eesmédrk on perioodi 2021-2027 Euroopa Maaelu Arengu Pd&llumajandusfondi
(EAFRD) ning Euroopa Merendus-, Kalandus- ja Vesiviljelusfondi (EMKVF) rahastamisvahendi
rakendamise eelhindamine, et anda hinnang programmperioodi 2014-2020 rahastamisvahendi
eelhindamises® kindlaks tehtud turutdrgete ja rahastamisprobleemide asjakohasusele perioodil 2021
2027.

Eelhindamise tulemusena antakse hinnang turutdrgete, rahastamisvahendile kavandatava summa,
finantstoodete ja Ioppkasusaajate kohta, Samuti rahastamisvahendi vdimalikule osale Euroopa Liidu
(EL) iihise pdllumajanduspoliitika (UPP) strateegiakava ja EL iihise kalanduspoliitika (UKP)
eesmarkide saavutamisel. Eelhindamisel arvestatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse

eelnduga, millega kehtestatakse iihissétted iihisesse strateegilisse raamistikku kuuluvate fondide
kohta’.

Rahastamisvahendi finantstoodete ehk laenude sihtrithmadena kasitletakse pdllumajandustootjaid ja
iihistuid, toiduainete ja joogitootjaid, kalapiiiidjaid, kalanduse tootjaorganisatsioone, vesiviljelusega,
Kala, vihilaadsete ja limuste todtlemise ja siilitamisega tegelevaid ettevdtteid®, sadamaid ning
maalises asustuspiirkonnas tegutsevaid muid ettevotjad.

Uuring viidi 1dbi perioodil november—detsember 2019 ning analiiiisi tdiendati perioodil jaanuar—maérts
2020. Uuringu kaigus selgitati vélja ja analiilisiti sihtriihmade majanduslikku olukorda, tulevast
investeerimisvajadust, tuvastati turutorked ja rahastamisprobleemid, kaardistati krediidiandjate
hinnangud sihtriihmade olukorrale finantsturul, analiiiisiti rahastamisvahendi rakendamise senist

6 Ernst & Young Baltic (2014) Eesti maaelu arengukava 2014-2020 ja Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi 20142020
rakenduskava rahastamisvahendi eelhindamine. Ldpparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-2014-
2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava

" Ettepanek: EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS, millega kehtestatakse iihissitted Euroopa
Regionaalarengu Fondi, Euroopa Sotsiaalfondi+, Uhtekuuluvusfondi ning Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi kohta
ning nende ja Varjupaiga-, Réinde- ja Integratsioonifondi, Sisejulgeolekufondi ning piirihalduse ja viisade
rahastamisvahendi suhtes kohaldatavad finantseeskirjad. COM/2018/375 final - 2018/0196 (COD). https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/ET/ALL/?uri=CELEX%3A52018PC0375

8 Kala, vihilaadsete ja limuste td6tlemise ja siilitamisega tegelevad ettevdtted kuuluvad toiduainete ja joogitootmise
tegevusala alla, kuid kuna neile rakendub EMKVF rahastamisvahend ja teistele toiduainete ja joogitootmise tegevusala
alavaldkondadele EAFRD rahastamisvahend, siis kisitletakse kéesolevas uuringus kala, vdhilaadsete ja limuste
tootlemise ja sdilitamisega tegelevaid ettevotteid kalapliiigi ja vesiviljelusega tegelevate ettevotete, tOoOstuste,
tootjaorganisatsioonide ja sadamate sihtrithma osana (alapeatiikk 2.4).
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kogemust, prognoositi rahastamisvahendi potentsiaalset ndudlust, ning hinnati rahastamisvahendi
panust UPP strateegiakava ja EMKVF perioodi 2021-2027 eesmirkide saavutamisel.

Sihtrithmade majandusliku olukorra analiiiisimisel 14dhtuti Statistikaameti ja Eesti Panga andmetest,
samuti kasutati Pollumajandusuuringute Keskuse (PMK) poolt 2019. aastal ldbiviidud uuringu
tulemusi®. Turutdrgete ja rahastamisprobleemide tuvastamiseks viidi libi intervjuud sihtriihmade,
krediidiasutuste ning rahastamisvahendi korraldus-, rakendus- ja makseasutuse esindajatega.
Tulevase investeerimisvajaduse prognoosimiseks kasutati nii Statistikaameti andmeid kui ka uuringu
raames 14bi viidud intervjuude tulemusi. Rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse prognoosimisel
lahtuti senise trendi madramisel Statistikaameti andmetest ettevotete majandusniitajate kohta ning
Maaelu Edendamise Sihtasutuse (MES) andmetest rahastamisvahendi finantstoodete kasutamise
kohta perioodil 2014-2020. Lisaks ldhtuti rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse prognoosimisel
hulgast eeldustest®. Nii investeeringuvajaduse kui rahastamisvahendi ndudluse prognoosimisel
kasutati nelja (kalandussektori puhul viit) erinevat stsenaariumi. Krediidituru olukorra kaardistamisel
lahtuti  peamiselt  krediidiasutuste  esindajatega  lédbiviidud  intervjuude  tulemustest.
Rahastamisvahendi rakendamise senise kogemuse analiitisimisel kasutati MESi andmeid nii EAFRD
kui EMKF rahastamisvahendi finantstoodete kasutamise kohta perioodil 2014-20109.
Rahastamisvahendi panuse hindamisel UPP strateegiakava eesmirkide saavutamisse ja EMKVF
prioriteetidesse lahtuti Maaeluministeeriumi (MeM) kodulehel mdlema poliitika kohta avaldatud
informatsioonist ning eelhindamise kdigus 14bi viidud analiiiisi tulemustest.

Rahastamisvahendi eelhindamise tulemused on sisendiks perioodi 2021-2027 rahastamisvahendi
rakendamise ettepanekute viljatootamisel ning EAFRD ja EMKVF rahastamiskavade kavandamisel.

® PMK (2019) P5llumajandustootjate, pdllumajandustoodete todtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevGtjate toetusvajaduste ja vdimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO. pdf

0 Kasutati eeldusi jirgmiste muutujate kohta: investeeringute kaupade hinnaindeksi muutumine, tagasiliikatud
laenutaotluste osakaal, esitamata laenutaotluste osakaal, pikaajaliste laenude turutdrke alustest laenutaotlustest
rahastamisvahendi taotlemiseks kolbulike taotluste osakaal, investeeringutoetuste vdhenemine tulevikus,
investeeringutoetuste vihenenud summast rahastamisvahendist rahastatav osakaal, investeeringute kasv perioodil 2021—
2027.
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1. Metoodika

Eelhindamisel voeti aluseks MAK 2014-2020 ja EMKF 2014-2020 rakenduskava rahastamisvahendi
eelhindamise tulemused'* ning hinnati, kas 2014. aastal kindlaks tehtud turutdrked,
investeerimisvajadused ja rahastamisvahendite rakendamise strateegia on endiselt asjakohased.

Uuringu iilesehituses lihtuti sellest, et Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiiruse!? eelndu artikli 52
punkti 3 kohaselt peab eelhindamine hdlmama vahemalt jargmisi elemente:

1. rahastamisvahendisse tehtava programmimakse kavandatud summa ja selle eeldatav
finantsvoimendus;

2. kavandatud pakutavad finantstooted, sealhulgas investorite diferentseeritud kohtlemise
voimalik vajadus;

3. 10ppsaajate kavandatud sihtrithm;

4. rahastamisvahendi eeldatav panus ericesméarkide saavutamisse.

Rahastamisvahendi sihtrithmadena késitleti pollumajandustootjaid, thistuid, toiduainete ja
joogitootjaid, kalapiitidjaid, kalanduse tootjaorganisatsioone, vesiviljelusega, kala, vdhilaadsete ja
limuste to6tlemise ja sdilitamisega tegelevaid ettevotteid, sadamaid ning maalises asustuspiirkonnas
tegutsevaid muid ettevotjad.

Nimetatud sihtrithmadest moodustati neli gruppi, keda kasitleti analiiiisis eraldiseisvalt:

¢ pollumajandustootmisega tegelevad ettevotted ja pollumajandustootjate tihistud;

¢ toiduainete ja joogitootmisega tegelevad ettevotted;

e maalises asustuspiirkonnas tegutsevad muud ettevotted (metsamajanduse, to6tleva toostuse (v.a
toiduaine- ja joogitoostuse) ja teenusesektori ettevotted).

e kalapiiiigi ja vesiviljelusega tegelevad ettevotted, kalatoostused, kalandus- ja vesiviljelussektori
tootjaorganisatsioonid®® ja sadamad.

Eelhindamise raames 1dbi viidud uuringus kasutati esmaseid kvalitatiivseid andmeid, mis koguti
intervjuude abil ning sekundaarseid kvantitatiivseid andmeid nimetatud sihtriihmade ja perioodi
2014-2020 EAFRD ja EMKEF rahastamisvahendi finantstoodete kohta.

11 Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020“ ja ,,Euroopa Merendus- ja kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Lopparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-
2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava
12 Ettepanek: EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS, millega kehtestatakse iihissitted Euroopa
Regionaalarengu Fondi, Euroopa Sotsiaalfondi+, Uhtekuuluvusfondi ning Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi kohta
ning nende ja Varjupaiga-, Rénde- ja Integratsioonifondi, Sisejulgeolekufondi ning piirihalduse ja viisade
rahastamisvahendi suhtes kohaldatavad finantseeskirjad. Strasbourg, 29.5.2018. COM(2018) 375 final. 2018/0196
(COD) https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/ALL/?uri=CEL EX%3A52018PC0375
13 peamised turukorralduslikud iiksused UKP elluviimisel on kalandustoodete tootjaid koondavad iihendused ehk
tootjaorganisatsioonid, mille eesmirk on parandada oma litkmete toodangu turustustingimusi ning edendada kestlikku
piitiki ja vesiviljelust. Tootjaorganisatsiooni vdivad moodustada kalapiiiigi- voi vesiviljelustoodete tootmisega tegelevad
ettevotted tihest voi mitmest liikmesriigist. Selle juriidiline vorm on tulundusiihistu. https://www.agri.ee/et/eesmargid-
tegevused/kalamajandus-ja-kutseline-kalapuuk/turukorraldus
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Intervjuude valimisse kuulusid krediidiasutuste esindajad, rahastamisvahendi korraldus-, rakendus-
ja makseasutuse (MeM, MES ning Pollumajanduse Registrite ja Informatsiooni Amet (PRIA))
esindajad ning rahastamisvahendi sihtrithmade ettevdtjate ja ettevotlusorganisatsioonide esindajad.
Kokku tehti telefoni teel, Skype’i vahendusel ja silmast silma kohtudes 44 intervjuud iihe vdi mitme
intervjueeritavaga (lisa 1). Intervjuude kavad on toodud lisas 2. Intervjuu kiisimustikud koostati
lahtuvalt intervjueeritavate rollidest — rahastamisvahendi korraldus-, rakendus- ja makseasutus,
rahastuse taotlejad ja saajad, sh organisatsioonid, iihistud ja sadamad ning rahastuse pakkujad, sh
krediidiasutused. Intervjuud salvestati ja transkribeeriti. Transkribeeritud intervjuude analiiiisimiseks
kasutati kvalitatiivset sisuanaliiiisi.

Sekundaarsete kvantitatiivsete andmetena kasutati MESI andmeid perioodi 2014-2020
rahastamisvahendi rakendamise kohta (seisuga 19.11.2019 EAFRD rahastamisvahendi ja seisuga
31.12.2019 EMKEF rahastamisvahendi puhul). Sihtrithma ettevotete majandusliku olukorra ja
krediidivdimekuse analiilisil kasutati Statistikaameti andmeid ettevotete majandusnéitajate kohta
aastatel 2005-2017 ja Eesti Panga andmeid laenukaibe, liisingu uusmiiiigi ning laenu- ja liisingujaagi
kohta aastatel 2005-2019. Ettevotete majandusliku olukorra hindamiseks kasutati enamlevinud
finantssuhtarve.

Samuti kasutati 2019. aasta 16pus valminud PMK ,,P6llumajandustootjate, pdllumajandustoodete
tootlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja
vdimaliku sekkumisloogika uuringu“!* ning Ernst & Young Baltic poolt 2019. aastal libi viidud
ettevotete kapitali kaasamise uuringu®® tulemusi. Kogu aruande ulatuses vorreldi kiesoleva
eelhindamise tulemusi 2014. aastal valminud ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020% ja ,,Euroopa
Merendus- ja Kalandusfondi 2014-2020 rakenduskava®“ rahastamisvahendi eclhindamise
tulemustega®.

Perioodi 2021-2027 investeeringuvajaduse prognoosimiseks koostati kolm stsenaariumit ja
rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse prognoosimiseks neli stsenaariumit (kalandussektoris viis
stsenaariumit). Tabel 1 annab {ilevaate stsenaariumide peamistest eeldustest. Tapsustatud eeldused
on esitatud kdikide sihtrithmade puhul vastavas alapeatiikis (3.1-3.4) eraldi.

14 PMK (2019) Psllumajandustootjate, pdllumajandustoodete todtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAQ.pdf
15 Ernst & Young Baltic (2019) Uuring ettevdtete kapitali kaasamise ja pollumaade pikaajalise rentimise ning miiiigi ja
tagasiostu  tehingute tegemise  vajaduste ja  vOimaluste  véljaselgitamiseks.  Aruanne  18.04.2019.
https://mes.ee/sites/default/files/ey uuringu_aruanne.pdf
18 Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020% ja ,,Euroopa Merendus- ja kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Ldpparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-
2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava
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https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava

Tabel 1. Perioodi 2021-2027 investeeringuvajaduse ja rahastamisvahendi potentsiaalse noudluse
prognoosimisel kasutatud stsenaariumid

Stsenaarium

Baasstsenaarium

Stsenaarium
+10%

Stsenaarium -50%
investeeringu-
toetustest .

Baasvariant +50%
turutdrkest

Laevastiku
uuendamine*

Investeeringud

Alates 2017. aastast on investeeringute
néitaja prognoositud kolme aasta
libiseva keskmise alusel, kusjuures iga-
aastaselt on investeeringute ja
investeeringutoetuste summat
korrigeeritud hinnaindeksiga.

Alates 2021. aastast on investeeringud
baasstsenaariumist 10% suuremad.
Investeerimisaktiivsus suureneb
keskkonnakaitseliste investeeringute
ja/voi tootmise laiendamisega ja/voi
tootlikkuse suurendamisega seotud
investeeringutega.
Investeeringutoetused on perioodil
2021-2027 50% viiksemad kui aastate
20162018 keskmine.

Selle vorra vahenevad sektori
investeeringud.

Rahastamisvahendi potentsiaalne noudlus
Tagasi liikatakse 10% laenutaotlustest ja
samas mahus jaetakse laecnutaotlused
esitamata, kuna kardetakse panga negatiivset
otsust. Seega on turutdrke suuruseks 22%
pikaajaliste laenude kéibest.
Rahastamisvahendi ndudlus vastab
samasugusele osale turutorkest nagu perioodil
2016—2019.

Investeeringutoetuste maht viheneb 50% ja
sellest 1/3 ulatuses rahastatakse
investeeringuid rahastamisvahendi laenudega,
1/3 ulatuses pangalaenudega ja 1/3 ulatuses
ettevotete omakapitalist.

Lisaks baasstsenaariumi prognoosile
rahastatakse 1/3 tidiendavate investeeringute
summast rahastamisvahendi laenude kaudu.

Investeeringutoetuste vahenemisel 50% vorra
viahenevad investeeringud sama summa vorra
ning seetottu on ndudlus rahastamisvahendi
laenutoodete jargi védiksem kui
baasstsenaariumis.

Rahastamisvahendist antakse laene 50%
ulatuses pikaajaliste laenude turutdrke alusest
summast.

Antud olukord v&ib kaasneda
rahastamisvahendi laenutoodetest teadlikkuse
ulatusliku suurenemisega.

Aastatel 2021-2027 soetatakse 10 uut
kalalaeva kogumaksumusega 60 min eurot.
Nende soetamine jaotub iihtlaselt
seitsmeaastase perioodi peale ja
rahastamisvahendi laenuga rahastatakse nende
soetamist 1/3 ulatuses.

*Laevastiku uuendamise stsenaarium on kasutusel ainult kalandussektori puhul.

Allikas: Autorite koostatud.
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2. Turutdrked, rahastamisvajadus ning MAK ja EMKF rahastamisvahendite
rakendamine perioodil 2014-2020

Peamised tulemused ja jiareldused

o Turutorkena késitletakse olukorda, kus teatud tegevusala ettevotted ei saa jatkusuutlike
ariplaanide realiseerimiseks laenu, kuna krediidiasutused kohaldavad laenu andmisel
sOltumata tegevusalast ja muudest valdkonna isedrasustest ettevotetele iihesuguseid
Kriteeriume.

o Turutorge voib pohjustada elujouliste ettevotete finantseerimise kittesaadavuse halvenemist.

o« EAFRD rahastamisvahendi kasutamise kogemus Eestis piirdub perioodiga 2014-2020.
Kalandussektoris on rahastamisvahendi kasutamise kogemus juba perioodist 2007-2013.

o Aastatel 2016-2019 anti EAFRD rahastamisvahendist mikro- ja viikeettevotete kasvulaenu
117 ettevotjale ja pikaajalist investeerimislaenu 39 ettevotjale. Nende investeerimislaenude
abil planeeriti luua tile 400 uue tookoha. Samal perioodil anti EMKF rahastamisvahendist
laenu 16 kalatootlejale ja kuuele vesiviljelusettevottele.

e Secisuga 19.11.2019 oli vdlja makstud 79% EAFRD rahastamisvahendi eelarvest, mille alusel
voib Oelda, et rahastamisvahend on histi rakendunud. Sama ei saa Oelda EMKF
rahastamisvahendi kohta, mille eelarvest oli kasutatud ainult 40%. Eriti vdhe olid
rahastamisvahendit kasutanud vesiviljelusettevotted.

e Perioodil 2021-2027 tuleb sihtrithmale tulemuslikumalt selgitada, miks on rahastamisvahendi
finantstoodete intressimédrad tldjuhul krediidiasutuste poolt pakutavate laenude omast
korgemad ning millistele sihtrithmadele ja miks on loodud soodsamad tingimused. Samuti
tuleks 1iile vaadata rahastamisvahendi rakendamise protseduurid, et finantstoodete
taotlemisega seotud asjaajamise keerukus ja ajakulu ei heidutaks ettevotteid.

2.1. Turutorked ja rahastamisvajadus

Turutdrget voib kisitleda turumehhanismi ebatiiuslikkusena, mis takistab majandusliku efektiivsuse
saavutamist!’. Rahastamisvahendi eelhindamise kontekstis loetakse turutdrkeks olukorda, kus teatud
tegevusala ettevotted ei saa jitkusuutlike driplaanide realiseerimiseks laenu, kuna krediidiasutused
kohaldavad laenu andmisel sdltumata tegevusalast ja muudest valdkonna isedrasustest ettevotetele
iihesuguseid kriteeriume!®. Seega voivad rahastamise turutdrked teatud piirkondades vdi sektorites
olla seotud selliste majandusnidhtustega nagu informatsiooni asiimmeetria finantsvahendaja ja
ettevotte vahel, osaline informeeritus ja ebastabiilsed turgud. Nende alla kuuluvad mérkimisvaérsete
ettevotteviliste riskidega (nt ilmastiku ebastabiilsus, ebastabiilsed keskkonnatingimused) kokku

" 'HM Treasury (2018) The Green Book: Appraisal and Evaluation in Central Government.
https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/685903/The_Green
Book.pdf
18 Eesti Maaiilikool, Eesti Konjunktuuriinstituut (2017) Uhise pdllumajanduspoliitika tulevikuanaliiiis. Ldppraport.
https://www.riigikantselei.ee/sites/default/files/content-editors/uuringud/upp_tulevikuanaluus 12102017.pdf
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https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/685903/The_Green_Book.pdf
https://www.riigikantselei.ee/sites/default/files/content-editors/uuringud/upp_tulevikuanaluus_12102017.pdf

puutuvad ettevotted ning pakkumise vO1 ndudluse osas korge turukontsentratsiooniga
tegevusvaldkonnad?®.

Laenusaaja riskiastme hindamiseks ja laenamisega seotud kulude vihendamiseks nduavad
krediidiandjad infot laenusaaja krediidiajaloo ja/vdi tagatiste kohta. Moned majanduslikult
elujoulised ettevotted (nt noored ettevotjad, kes alles alustavad oma ettevotlusega), ei suuda neid
pakkuda. Informatsiooni asiimmeetria voib olla pohjustatud ka pankade poliitikast, mis vilistab voi
piirab teatud tegevusalade finantseerimise. Sellise olukorra voib pdhjustada ka finantsvahendajate
piiratud riskivdime, mille pShjustab turgude ebastabiilsus teistes drisegmentides®. Need asjaolud
voivad pohjustada elujduliste ettevotete finantseerimise kittesaadavuse halvenemist. Pohjalikum
iilevaade turutdrgete olemusest, pdhjustest ja rahastamisvahendi rakendamisest on toodud OECD
vastavas aruandes?!,

Tabelis 2 on toodud lithike {ilevaade tiiiipilistest rahastamisvajaduse olukordadest eelhindamise
sihtriihmade 15ikes. Liihiajalise rahastamise vajadus on enamasti seotud jargnevate tegevustega:

e pollumajanduses kevadiste ja  siigiseste pollutdode jaoks seemnete, vietiste,
taimekaitsevahendite ja kiituse ostmine, mis eeldavad korraga suhteliselt suurt viljaminekut,
kuid mille puhul miitigitulu saadakse alles pérast kasvuperioodi 16ppu, samuti séoda ja
taimekasvatustoodangu varude ladustamine;

e toiduainete ja joogitootmises ning kalatoostuses tooraine ostmine, tooraine ja valmistoodangu
varude ladustamine ning toodangu miiiik, mille puhul jidib kulude tegemise ja miiiigitulu
lackumise vahele markimisvédirne aeg;

e pollumajanduses, kalanduses ja vesiviljeluses voib ilmastikust tulenevalt saak voi toodang
osutuda oodatust méarkimisvairselt védiksemaks. Turuhindade volatiilsuse tottu voib sama
juhtuda miiiigituluga. Kuna tootmistsiikkel on sageli iheaastane, tekib sellistel juhtudel vajadus
lithiajaliste kohustuste rahastamiseks tdiendava liihiajalise laenu votmiseks.

Pikaajalise rahastamise vajadus on seotud investeeringutega ja sihtrithmade vajadused on suhteliselt
sarnased:

e tootmismaa ja ehitise- voi rajatise aluse maa ostmine;

e investeerimine masinatesse ja seadmetesse, sh tehnoloogia uuendamine tootlikkuse ja
konkurentsivoime suurendamise eesmérgil;

¢ hoonete ja rajatiste ehitamine, laiendamine v3i renoveerimine;

e uute, terviklike tootlemisiiksuste rajamine toiduainete ja joogitootmise ning kala, véhilaadsete
ja limuste tootlemises ja sdilitamises;

e keskkonnamdju vahendamisega seotud vahetootlike investeeringute tegemine;

19 Kiesoleva eelhindamise kontekstis mdjutab ilmastiku ebastabiilsus kdige enam taimekasvatusega tegelevaid
ettevotteid, aga ka kalapiitigi ja vesiviljeluse tegevusala. Kdrge turukontsentratsiooniga ettevoteteks vdivad potentsiaalselt
osutuda too6tleva toostuse suurprojektid.
20 European Commission, European Investment Bank. Methodological handbook for implementing an ex-ante assessment
of agriculture financial instruments under the EAFRD. https://www.fi-
compass.euf/sites/default/files/publications/209775 EAFRD_EXANTE_ASSESSMENT _HANDBOOK_0.pdf
2L Brown, R., Lee, N. (2017) The theory and practice of financial instruments for small and medium-sized enterprises.
EC-OECD Seminar Series on Designing better economic development policies for regions and cities.
https://www.oecd.org/cfe/regional-policy/Brown_When-to-use-financial-instruments.pdf
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e investeerimine tootearendusega seotud tegevustesse??.

Tabel 2. Tiiipilised rahastamisvajadused pollumajanduses, toiduainete tootmises, kalapiiligi- ja
vesiviljeluse tegevusaladel ning muude maaettevotjate puhul

Pollu- Toiduainete Kalapiiiik, Muud
maaettevotjad

Rahastamise liik ja rahastatav tegevus majandus- ja joogi- vesiviljelus,
tootmine tootmine kala tootlemine

Liihiajaline rahastamine

Kevadised ja siigisesed pollutood X

Tooraine ost ja varude hoidmine X X X

Toodangu miitik X X X

Ootamatu toodangu voi turuhinna vihenemine X X

Pikaajaline rahastamine

Maa ostmine X X X X
Investeeringud masinatesse ja seadmetesse, sh X X X X
uudsesse tehnoloogiasse

Investeeringud hoonetesse ja rajatistesse X X X X
Suurprojektid — uued tehased X X

Vihetootlikud investeeringud — keskkonnahoid X X X X
Investeeringud tootearendusse X X X X

Allikas: Autorite koostatud.

Ettevotete rahastamisvajaduse rahuldamiseks sellistes majandussektorites ja selliste finantstoodete
osas, mille puhul esinevad rahastamisel turutdrked, kasutatakse tagastatavat abi ehk
rahastamisvahendit. Jirgnevalt antakse iilevaade krediidiandjate hinnangust turuolukorrale. Ulevaade
rahastamisvahendi rakendamisest EAFRD ja EMKF fondidest perioodil 2014-2020 on esitatud
vastavalt alapeatiikkides 2.3 ja 2.4.

2.2. Krediidiandjate hinnang turuolukorrale

Jargnevalt antakse ldbiviidud intervjuude pohjal {ilevaade krediidi andmise asjaoludest
krediidiasutuste seisukohast. Krediidiasutused ei pea otseselt arvestust selle {iile, kui palju
maapiirkonnas tegutsevate ettevotete (sh tihistute, sadamate) esitatud laenutaotlustest liikatakse
tagasi. Vastanute hinnangul ei erine maalises asutuspiirkonnas tegutsevate ettevotete tagasi
liikatavate taotluste osakaal oluliselt linnalises asutuspiirkonnas tegutsevate ettevotete omast.
Hinnanguliselt liikkatakse neist laenutaotlustest, mis jouavad krediidikomiteesse tagasi soltuvalt
krediidiandjast kuni 15%. Pohjusteks on tavaliselt taotleja ndrk finantsolukord, ebapiisavad ja/voi
ebasobivad tagatised voi varasemalt esinenud maksehiired.

Oluline probleem on &riplaani ndrkus. Finantseerijate jaoks on laenukdlbulik driplaan selline, mille
pohitegevuse netorahavoo arvel on voimalik katta nii laenu pdhiosa- kui ka intressimakseid. Norkades
driplaanides on reeglina rahavoo projektsioonid sellised, milles laenu pdhiosa ja intressi maksete
tasumiseks vajalikku maksevoimekust ei ole. Kui tagatiste puudujiéki saab {iildiselt kompenseerida
nditeks KredExi, MESi, Euroopa Investeerimisfondi garantiidega, siis ndrk voi ennustamatu
rahavoog on ettevotte pohitegevuse probleem ning sellist ettevotet vai projekti laenuga finantseerida

22 Investeeringut tootearendusse vdivad tihendada ka pikema perioodi (mitme aasta) jooksul suuremaid materjali- ja/voi
t60joukulusid, mistottu need ei ole sageli seotud fiiisilise investeeringuobjekti soetamisega.

18



ei ole vastutustundlik, sest risk ettevotte maksejouetuseks on liiga suur. Laenudega finantseerimine
peab aitama suurendada sektori lisandvidirtust, voimaldades tulevikus omakorda paremini laene
teenindada. Kui aga laenuga finantseeritud kiire kasv kiib ettevotetele iile jou, siis tekib
maksejouetuse risk, mis vOib pdhjustada pankadele laenukahjumeid. Valdav osa (ca 75%)
pollumajandus- ja kalandusettevotetest ning muudest maalises asustuspiirkonnas tegutsevatest
ettevotetest on viga viikese miiligituluga, mistdttu neil on raskusi stabiilse rahavoo genereerimisega,
konkurentsivoimelise todtasu maksmisega, tootmise arendamiseks tehtavate investeeringute
rahastamisega. Krediidiandjate hinnangul ettevotjad oskavad ja suudavad toodangut toota, aga
stabiilsete miitigivoimaluste leidmisega on tegeletud vihem ja monikord puuduvad kokkulepped
toodangu miiiigiks.

Sageli ei ole maapiirkonnas finantseeritava projekti ehitusvdirtus (algne investeering) vordne selle
objekti turuvéirtusega, mistottu see ei kvalifitseeru sobivaks tagatiseks. Ebapiisava tagatise
katmiseks saab kasutada MESi kéendust, kuid KredExi kdenduse puhul oodatakse riigi poolt rohkem
tuge olemasolevate lahenduste parendamiseks, uute toetuste loomiseks vms. Fikseeritud KredEXi
kdendus suleti 2017. aastal, kuna oli oht, et seda tdlgendatakse keelatud riigiabina. KredExi
fikseeritud kdenduse kadumine on oluliselt raskendanud projektide finantseerimist. Pankade
vaatenurgast on see koOrgema riskitasemega projektide finantseerimist oluliselt keerulisemaks
muutnud. Samuti on tousnud kdenduse kulu ettevotetele (seda hoolimata proportsionaalse kdenduse
tasude alandamisest), kuna iildjuhul on krediidiandjad niilid sunnitud kasutama proportsionaalse
kidenduse maksimummaééra, et katta tagatise puudujadki. Varasemalt oli fikseeritud kdenduse puhul
pankadele aktsepteeritav madalam kdenduse méér. KredExi ja MESi kdendused vdiksid voimaldada
ka olemasolevate kohustuste refinantseerimist ja tagamist ka halveneva riskitaseme puhul, kuna see
aitaks maapiirkondade ettevotete kohustusi paremini restruktureerida ning seega suurendada ka nende
jatkusuutlikkust.

Hinnanguliselt on pdllumajandusettevdttele antava laenu maht keskmiselt 100 000 eurot. Uldjuhul
vajavad pdllumajandusettevotted laenu, mille suurus on vastavuses nende tegevusmahuga. Uhe
krediidiasutuse esindaja hinnangul antakse pollumajandussektorisse laenu sellises proportsioonis
nagu on pdllumajanduse kogutoodangu osatidhtsus koikide tegevusalade kogutoodangus, ehk
sektorisse viljaantav laenumaht on pangasiseselt reguleeritud. Tavapdrane laenulepingu tdhtaeg on 5
aastat (tagasimaksegraafik on reeglina pikem).

Vorreldes teiste laenutaotlejatega ei késitle krediidiasutused pollumajandus- voi toidusektorit kuidagi
erilisena. PGllumajandus- voi toidusektori ettevatetele ei kohaldata pangasiseselt erilisi tagatiste voi
intressimiédrade tingimusi, mis erineksid muude tegevusharude ettevotetele pakutavatest. Samas on
siiski nditeks teraviljakasvatajatele vastu tuldud ja tehtud tavapirasest erinevaid laenu tagasimakse
graafikuid nii, et laenu pohiosa tagastamine ajastatakse peamiselt saagi miitigi ja/voi toetuste (nditeks
ithtne pindalatoetus, keskkonnasdbraliku majandamise toetus jmt) lackumise jargsele ajale. Samuti
teadvustatakse tdiendavaid riske, mis tulenevad ilmastikust ja toorpiima hindade volatiilsusest
erinevatel aastatel. Nii seakasvatuses kui ka vesiviljeluses probleemiks haigused, mis voivad tootmise
seisata.

Eesti pollumajandussektoris tegutsevates ettevotted, mis on sobiva riskiprofiiliga, saavad pankade
hinnangul laenu. On vdimalik, et kui laenutingimused oleksid laenuvdtjale veelgi soodsamad
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(madalam omafinantseering, pikem tagasimaksegraafik), siis oleks laenu taotlejaid ja ndudlust veelgi
rohkem. Uldiselt oldi seisukohal, et rahuldamata laenundudlus suur probleem Eestis ei ole.

Uhistute finantseerimisel on olenemata valdkonnast sagedaseks probleemiks iihistu liikmete
omavahelised suhted. Uhistu toimimise eeldus on, et iihistu oleks iihtne, kdik liikkmed panustaksid,
omades selleks valmisolekut ning et tegevus oleks reguleeritud. Kui tihistu tegevus on 1abi mdeldud,
siis on Uhistu aktsepteeritav partner ka pangale.

Maapiirkonnas tegutsevate muude tegevusalade ettevotete laenutaotlustest liikatakse tagasi koige
enam alustavate ettevotete taotlusi. Alustavate ettevotete driplaan on tihtipeale toores ja sageli voib
vajada plaani realiseerimisel esialgu suuremat omaniku panust ning kogemust. Krediidiasutuste
esindajate hinnangul ettevotjad hindavad ettevotte algusfaasis tulusid suuremaks ja kulusid
vidiksemaks. Tegevuse kdivitumisel selgub aga, et ilmneb kulusid, millega ei ole arvestatud.

Krediidiasutuste esindajate arvates peaks laenuga finantseeritav ettevote olema jatkusuutlikult
konkurentsivoimeline, mille iiheks komponendiks v3ib ka olla asukoht. Sageli ei ole maapiirkonnas
finantseeritava projekti ehitusvéartus vordne selle objekti turuvédirtusega. Maapiirkondades ei pruugi
objekti/projekti jarelturuvéirtus olla kooskolas algse investeeringuga. Siinkohal tddeti, et koik
pangad teevad koostodd MESiga, kelle toel on saanud lahendada tagatisega seotud puudujadki
fikseeritud kdenduse voi laenu néol.

Eeltoodud probleemidest on krediidiasutuste jaoks siiski kdige olulisemaks takistuseks laenude
taotlejate ndrk #riplaan, kuna selle elluviimine 15peb enamasti kehvasti. Ariplaanis peab olema
arvestatud antud piirkonna vdimaluste ja sisendite olemasoluga (nt kvalifitseeritud tootajad,
infrastruktuur jmt). Edukale laenutaotlusele on aluseks eelkodige jatkusuutlik driplaan ja omanike
panus.

Maapiirkonna ettevotete probleemid ei ole ebaproportsionaalselt siigavad laenusaajate iildisel foonil.
Krediidiasutused pigem ootavad suuremat laenude taotlemise aktiivsust maapiirkondadest ja
jatkusuutlikke driplaane. Krediidiasutuste esindajate arvates voiks riigi poolt pakkuda ettevotetele ka
senisest enam oskusteavet driprojektide 1abi mdtlemiseks ja analiiisimiseks. Riiklike toetusmeetmete
info kéttesaadavus ja killustatud info raskendab koigil turuosalistel (nii ettevotetel kui ka
krediidiandjatel) arusaamist, millised toetused on olemas ja millistel tingimustel taotletavad. Vajalik
oleks tihtne no riiklike toetusmeetmete infovérav.

Laenamise aktiivsus ja laenude kittesaadavus on seotud finantstsiikliga. Finantstsiikli languse ajal
esineb tasakaalustamatust, mistottu tdusu ajal toimunud kiire laenukasvu tottu suurenenud siisteemse
riski maandamiseks kogutud kapitalipuhvri kasutamise vajadus suureneb. Laenumahu kasv voib
stabiilsust ohustada juhul, kui see on majanduskasvust kiirem ehk kui vélakoormus suureneb. Seega,
pangalaenude kittesaadavus vdib teatud regulaarsusega muutuda, tulenedes makromajanduslikest
teguritest.
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2.3. Rahastamisvahendi rakendamine EAFRDst labi MAK 2014—2020 meetmete

Eestis on rahastamisvahendit rakendatud kalandussektoris kahel programmperioodil (EKF 2007
2013 ja EMKF 2014-2020) ning pdllumajandussektoris, toiduainete ja joogitootmises ning muu
maaettevotluse tegevusaladel alles viimasel programmperioodil MAK 2014-2020 meetmete 4.1, 4.2
ja 6.4 kaudu. EMKF ja EAFRD rahastamisvahendi rakendamisiiksus on MES ning makseasutus
PRIA. Varasemalt on Eestis EL rahastamisvahendeid rakendatud ka Euroopa Regionaalarengu Fondi
raames KredExi vahendusel. MES pakub ettevitjatele omakapitalist ka tagatisi. Tagatis on riigi ja
MESi rahast loodud finantstoode, mis ei kuulu EMKF ega ka EAFRD rahastamisvahendi toodete
hulka.

Rahastamisvahendid toimivad isetasuvuse pohimaottel. Rahastamisvahendist finantseeritakse selliseid
ettevotjaid voi investeeringuid, mis on rahaliselt elujoulised ja jatkusuutlikud, kuid turutorke
esinemise tottu ei ole investeeringule leitud laenuturult vajalikku toodet.

Perioodil 2014-2020 pakutakse alustavatele ja tegutsevatele pollumajandustootjatele,
tootjarithmadele, toiduainete ja joogitootjatele ning muudele maacttevotjatele MAK 2014-2020
meetmete 4.1, 4.2 ja 6.4 kaudu rahastamisvoimalustena mikro- ja viikeettevotete kasvulaenu ning
pikaajalist investeerimislaenu. Rahastamisvahendi finantstoodete tingimused on esitatud tabelis 3.
Nimetatud rahastamisvahendi finantstoodetega rahastatakse investeeringuid materiaalsesse ja
immateriaalsesse varasse, mis vastavad MAK 2014-2020 meetmete 4.1, 4.2 ja 6.4 eesmérkidele.

Tabel 3. MAK 2014-2020 rahastamisvahendi finantstoodete tingimused

Pikaajaline investeerimislaen
Mikro-, viike ja keskmise suurusega
ettevotted
Investeeringud materiaalsesse ja immateriaalsesse varasse, pdllumajandustootja ettevatte
laienemise korral vdib kuni 30% laenust kasutada kiibevahendite soetamiseks
250 000400 000 € (kaaslaenamine, kus

ja vaikeettevotete kasvulaen

Sihtrithm Mikro- ja viikeettevotted

Sihtotstarve

Laenu suurus iihele

taotlejale

Maksimaalne
laenuperioodi pikkus

Tagatis

Intressimaar

5000-100 000 € (otselaen voi
kaaslaenamine)

5 aastat (+ kuni 3 aastat maksepuhkust)

Viahemalt 50% laenusummast

Turutingimustel* voi

turutingimustest madalam intressiméér:

e alustava, mikro-, puudega ja
naisettevotjate puhul peab intressiméasr
olema vihemalt 4% + Euroopa Keskpanga
(EKP) madr

e noortaluniku ja tootjariihma puhul peab
intressiméir olema vihemalt 2%+EKP
maar

o muude ettevotjate puhul peab intressiméér
olema viahemalt 6%+EKP maar

panga osalus peab olema vihemalt 50%
investeerimisobjektiga seotud kogu
laenuvajadusest)

15 aastat (+ kuni 5 aastat maksepuhkust)

Vihemalt 80% laenusummast,
tootjarithmal vahemalt 30% laenusummast

Turutingimustel voi

turutingimustest madalam intressiméar:;

e alustava, mikro-, puudega ja
naisettevotjate puhul peab intressiméar
olema vdhemalt 2%+EKP mair

o noortaluniku ja tootjarithma puhul peab
intressiméir olema vihemalt 1%+EKP
maar

*Intressiméér on vordne voi suurem Euroopa Komisjoni viite- ja diskontoméirade kindlaksméadramise meetodiga vastavalt ettevdtja
krediidi- voi finantseerimisasutuse antud krediidireitingule ja pakutavale tagatisele maératud intressist ning kooslaenamisel krediidi-
voi finantseerimisasutusega on finantstootest antava laenu intressimddr vahemalt vordne krediidi- v&i finantseerimisasutuse
laenuotsuse tingimustes toodud intressimédraga.

Allikas: www.mes.ee, www.agri.ee
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Perioodil 2014-2020 on MAK 2014—2020 rahastamisvahendi eelarve 39,5 mln eurot, mis moodustab
4% arengukava eelarvest (tabel 4). Seisuga 19.11.2019 oli vélja makstud 79% rahastamisvahendi
eelarvest, mille alusel voib 6elda, et see on héisti rakendunud.

Tabel 4. MAK 20142020 rahastamisvahendi finantstoodete rakendumine

Rahastamis- Vilja- Vilja-
vahendi Tezizid makstud makse

MAK 2014-2020 meede sihtfondi Finantstoode tao;xste summa, osakaal
maht, eurot eurot eelarvest

Meetme 4 “Investeeringud

materlaals.efsse varasse Mikro- ja vdikeettevotete 56 3 655 242
tegevuse liik 4.1 kasvulaen
,Investeeringud 21121 690 80,0%

pollumajandusettevotte

tulemuslikkuse Pikaajaline

: o 24 13250943
investeerimislaen

parandamiseks*
Meetme 4 ,,Investeeringud
materlaals_e?sse varasse Mikro- ja viikeettevatete 9 474 974
tegevuse liik 4.2 kasvulaen
Investeeringud 9724 140 83,3%
pollumajandustoodete Pikaaialine
t66tlemiscks ja rikaajatine 9 7633900
N investeerimislaen
turustamiseks
Meetme 6
,,Pollllmajanduse‘t‘tevotete ja Mikro- ja vdikeettevotete 51 3588 960
ettevatluse areng* tegevuse kasvulaen
liik 6.4 ,,Investeeringud
majandustegevuse 8614 170 70,5%

mitmekesistamiseks

maapiirkonnas

mittepdllumajandusliku

tegevuse suunas‘

Kokku 39 460 000 155 31 089 018 78,8%
Allikas: MES (seisuga 19.11.2019).

Pikaajaline

. L 6 2 485 000
investeerimislaen

Jargnevalt on esitatud iilevaade MAK 2014-2020 rahastamisvahendi laenude véljamaksetest
finantstoodete ja sihtriihmade 15ikes perioodil 2016-2019. Mikro- ja viikeettevitete kasvulaenu
viljamakseid tehti 116-le laenulepingule, millest seitsmel oli ka panga kaaslaen. 95% véljamakstud
laenusummast tehti mikro- ning 5% viikeettevotjatele (joonis 1). Sihtrithma jirgi jagunes
laenusumma jargmiselt: noortalunikud 21%, naisettevotjad 16% ja alustavad ettevotjad 13%.
Tootjariihmade ning puuetega ettevotjate osakaal oli selle laenu puhul vidike. Suurem osa
laenusummast (43%) maksti vilja mikroettevdtjatele, kes ei kuulunud eelnimetatud sihtriihmadesse.
Meetmete 4.1 ja 6.4 investeeringute tarbeks tehti viljamakseid peaaegu vordselt, vastavalt 47% ja
46%. Meetme 4.2 investeeringute tarbeks tehtud véljamaksed moodustasid 6% laenusummast.
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Joonis 1. Viljamakstud mikro- ja viikeettevotete kasvulaenu jagunemine ettevotjate vahel
Allikas: Autorite koostatud MESist 19.11.2019 saadud andmete alusel.

Pikaajalise investeerimislaenu viljamakseid tehti 39-le laenulepingule, millest panga kaaslaenu ei
olnud ainult tihel juhul. 65% pikaajalise investeerimislaenu véljamaksetest tehti mikroettevdtjatele
(joonis 2). Tootjariihmad said 29%, alustavad ettevdtjad 9%, noortalunikud 8% ning naisettevotjad
5% pikaajalise investeerimislaenu véljamaksete summast. Sarnaselt mikro- ja viikeettevotete
kasvulaenu viljamaksetele maksti suurem osa pikaajalisest investeerimislaenust mikroettevotjatele,
kes ei kuulunud iilaltoodud sihtriihmadesse. 57% laenusummast véljastati MAK 2014-2020
meetmega 4.1 seotud investeeringute rahastamiseks, 33% meetme 4.2 ning 11% meetme 6.4
investeeringuteks.
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Joonis 2. Viljamakstud pikaajalise investeerimislaenu jagunemine ettevotjate vahel
Allikas: Autorite koostatud MESist 19.11.2019 saadud andmete alusel.

Mikro- ja viikeettevotjate kasvulaenu ning pikaajalise investeerimislaenu abil tehtud investeeringute
tulemusena plaaniti luua 430 tookohta (joonis 3). Mdlema laenu abil tehtud investeeringutega
kavatseti luua vordselt uusi tookohti (vastavalt 216 ja 214). Meetme 4.1 ja 4.2 projektide puhul
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kavatseti luua vastavalt 101 ja 96 tookohta, enim plaaniti luua uusi tookohti (233) meetme 6.4 raames
tehtavate investeeringu tulemusena.
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6.4.

Meede

Joonis 3. Perioodil 2016-2019 véljastatud EAFRD rahastamisvahendi laenude abil loodavate

tookohtade arv

Allikas: Autorite koostatud MESist 19.11.2019 saadud andmete alusel.

Mikro- ja viikeettevotete kasvulaenu intressimédr oli korgeim alustavatel ettevatjatel (4,7%) (joonis
4). Noortalunikele ja tootjariihmadele antud laenudel olid madalaimad intressimaérad. Ka pikaajaliste
laenude intressimédrad olid noortalunikele ja tootjarithmadele puhul teistest sihtrithmadest

madalamad. Muude

maaettevotete organisatsioonide esindajate hinnangul on EAFRD

rahastamisvahendi laenude tingimused ettevotjale vorreldes krediidiasutusest véljastatavatele
laenudele moistlikud, kuid mikroettevotjate jaoks siiski kdrge intressimééraga.
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Joonis 4. Mikro- ja vidikeettevotete kasvulaenu ning pikaajalise investeerimislaenu keskmine

intressiméaar Sihtrithmade 16ikes
Allikas: Autorite koostatud MESist 19.11.2019 saadud andmete alusel.

Mikro- ja viikeettevotete kasvulaenu summa erinevate sihtrithmade 16ikes ei erine viaga palju (joonis
5). Pikaajalise investeerimislaenu summa on tootjariihmadel mérkimisviirselt suurem kui teistel
sihtriihmadel. Pikaajalist investeerimislaenu on votnud kuus tootjariihma, millest kaks laenu on iile 2
mln euro, sellest tulenevalt on keskmine laenusumma suhteliselt suur.
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Joonis 5. Mikro- ja viikeettevotete kasvulaen ning pikaajalise investeerimislaenu keskmine

laenusumma sihtrithmade 16ikes
Allikas: Autorite koostatud MESist 19.11.2019 saadud andmete alusel.

Joonise 6 pohjal selgub, et mikro- ja viikeettevOtete kasvulaenu keskmine pikkus erinevatel
sihtrithmadel on tisna sarnane (keskmiselt 6,6-7,9 aastat). Pikaajalise investeerimislaenu keskmine
pikkus erinevatel sihtrithmadel on vahemikus 15-20 aastat.
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Joonis 6. Mikro- ja viikeettevotete kasvulaen ning pikaajalise investeerimislaenu keskmine

laenuperioodi pikkus sihtrithmade 16ikes
Allikas: Autorite arvutatud MESist 19.11.2019 saadud andmete alusel.

2.4. Rahastamisvahendi rakendamine EMKF 2014—-2020 raames

Kalandussektoris on rahastamisvahendit rakendatud juba perioodist 2007-2013, mil
vesiviljelusettevotetele pakuti investeerimislaenu pankadega kaaslaenamise teel ja kidibekapitali
laecnu. EMKF 2014-2020 rakenduskavast pakutakse kalatootlemisega alustavatele ja tegelevatele
ettevotetele rahastamisvOimalustena kasvu- ja investeerimislaenu ning vesiviljelusettevotetele
investeerimislaenu (tabel 5).
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Tabel 5. EMKF 2014-2020 rakenduskava rahastamisvahendi finantstooted ja nende tingimused

Kalatootlemisega
alustavate voi tegelevate
ettevotete pikaajaline
investeerimislaen

Kalatootlemisega alustavate

Vesiviljelustoodete tootmisega
alustavate voi tegelevate
ettevotete investeerimislaen

voi tegelevate mikro- ja
viikeettevotete kasvulaen

Investeeringud, mis on seotud
tootmisega, vesiviljelustoodangu ja
kasvatatavate liikide mitmekesista-

Laenu . oy . oy misega, tootmisiiksuse

Investeering pohivarasse Investeering pohivarasse . . .
otstarve rekonstrueerimisega; loomatervise
ja loomade heaolu tagamisega ning
vesiviljelustoodete kvaliteedi voi
lisandvééartuse tostmisega
100 000-500 000 eurot,
tootjaorganisatsiooni puhul
iga liikkme kohta 100 000—

Laenu suurus 500 000 eurqt ~
iihele 10.000—100 OOQ eurot (otselaen = (kaaslaenamine, kus panga = 10 000—400_000 eurot (otselaen voi
taotlejale voi kaaslaenamine) osalus peab olema kaaslaenamine)

viahemalt 30%

investeerimisobjektiga

seotud kogu

laenuvajadusest)
:\/Iakmmgalne. 5 aastat (sh kuni 2 aastat 15 aastat (sh kuni 5 aastat 15 aastat (sh kuni 5 aastat
aenuperioodi
pikkus maksepuhkust) maksepuhkust) maksepuhkust)

- o

Tagatis Vihemalt 50% laenu summast ;L?ﬁ?nn;it 80% laenu Vihemalt 50% laenu summast

Turutingimustel* voi abina. Turutingimustel vdi abina. ~ Turutingimustel v&i abina.

Intressimééra voib vihendada: Intressiméira voib Intressimééra voib vahendada:

e kui tagatis on vihemalt 50%, = vihendada, kuid see peab e kui tagatis on vihemalt 50%, siis
siis intressiméédr peab olema  olema vihemalt vordne intressiméar peab olema
viahemalt 6%+EKP mair; krediidi- voi vihemalt 6%+EKP madr;

Intressimdér e kui tagatis vihemalt 60%, siis =~ finantseerimisasutuse poolt e kui tagatis vihemalt 60%, siis
intressiméar peab olema sama intressiméar peab olema
viahemalt 4%+EKP maér; investeeringuobjektiga vahemalt 4%+EKP maéar;

e kui tagatis viihemalt 80%, siis ~ seotud ettevdtjale antavale e kui tagatis vihemalt 80%, siis
intressimér peab olema laenule kohaldatava intressimar peab olema
vihemalt 2%+EKP mair. intressiméaéraga. vihemalt 2%+EKP maiir.

*Kaaslaenamisel on rahastamisvahendist antava laenu intressiméar vahemalt vordne krediidi- v3i finantseerimisasutuse laenuotsuse
tingimustes toodud intressiméddraga ning otselaenu puhul on intressimaédr vordne vdi suurem Euroopa Komisjoni teatise viite- ja
diskontomédrade kindlaksméddramise meetodi ldbivaatamise kohta nr 2008/C 14/02 vastavalt ettevotja krediidi- vdi
finantseerimisasutuse antud krediidireitingule ja pakutavale tagatisele maératud intressist.

Allikas: www.mes.ee, www.agri.ee.

EMKF 2014-2020 rakenduskava rahastamisvahendi eelarve on 11,2 min eurot (tabel 6), mis
moodustab 8,6% rakenduskava eelarvest. Seisuga 31.12.2019 oli fondi rahastamisvahendi eelarvest
kasutatud 40%. Kalatootlemisega alustavatele voi tegelevatele ettevotetele suunatud pikaajalise
investeerimislaenu eelarvest oli kasutatud 81%, kuid kalatootlemisega alustavatele voi tegelevatele
mikro- ja viikeettevotetele suunatud kasvulaenu eelarvest oli kasutatud vaid 18%.

Vesiviljelusettevotetel on voimalus kasutada rahastamisvahendeid juba teist jarjestikust perioodi.
EKF 2007-2013 perioodil kasutati dra kogu rahastamisvahendiks eraldatud 4,9 mln eurot, kuid
perioodil 2014-2019 oli rahastamisvahendi kasutamine tagasihoidlik, moodustades vaid 16%
vesiviljelusettevdtetele suunatud investeerimislaenu eelarvest. Uks pdhjus vdib olla selles, et
perioodil 2007-2013 sisenes sektorisse hulgaliselt uusi ettevdtjad ning koos juba tegutsevate
ettevotjatega kasutati vesiviljelusega alustamise voi selle arendamise EKF 2007-2013 rakenduskava

investeeringutoetusi ja rahastamisvoimalusi maksimaalselt, millega voOtsid ettevotjad endale
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pikaajalised rahalised kohustused. Seda kinnitab ka perioodi 2014-2020 rahastamisvahendi
eelhindamise uuring®. Nimelt kasutasid vesiviljelusettevdtted perioodil 20102014 tiiendavaid
rahalisi vahendeid (laenud, liisingud jne) rohkem (2/3 kiisitletutest) kui teiste sektorite
(pollumajandus, toiduainete to6tlemine jne) ettevotted. Vesiviljelusettevotted olid sel perioodil ka
aktiivsed krediidiasutuste laenude kasutajad (50% kiisitletutest). Need pikaajalised kohustused ei ole
aga voOimaldanud perioodil 2014-2020 vesiviljelusettevotetel tdiendavaid investeeringuplaane
realiseerida. Vesiviljelusettevotete rahastamisvahendi tagasihoidliku kasutuse teine pdhjus voib
peituda nende suhteliselt ndrkades majandusnitajates.

Tabel 6. EMKF 2014-2020 rakenduskava rahastamisvahendi finantstoodete rakendumine
Rahastamis- : : Keskmine Vilja- Vilja-
vahendi CepIESResKinine laenu makstud makse

Finantstoode sihtfondi maht, pikkus, summa, osakaal

gute intressi-

arv mAaar
eurot aastat eurot eelarvest

Kalatdotlemisega alustavate

voi tegelevate mikro- ja 3200 000 9 4,0% 5 582 855 18,2%
viikeettevotete kasvulaen

Kalatdotlemisega alustavate

voi tegelevate ettevotete 4000 000 7 4,1% 15 3236714 80,9%
pikaajaline investeerimislaen

Vesiviljelustoodete tootmisega

alustavate voi tegelevate 4 000 000 6 3,0% 11 653 286 16,3%
ettevotete investeerimislaen
Kokku 11 200 000 22 4 472 855 39,9%

Allikas: MES (seisuga 31.12.2019).

EMKF 2014-2020 rakenduskava raames solmiti seisuga 31.12.2019 iiheksa kalatootleja kasvulaenu
lepingut. Kahest laenulepingust loobuti (tehti laenu tagasimakse). Laenu kasutusele votnutest neli
ettevotjat olid mikroettevdtjad ja kolm keskmise suurusega ettevdtjat. Nende ettevdtjate laenude
suurus oli vahemikus 17 855-100 000 eurot (keskmine laenusumma 61 836 eurot). Keskmine laenu
intressimidr oli 4% aastas ning keskmine laenu periood 5 aastat.

Kalatootleja investeerimislaenu sai seitse ettevotjat, kellest koigil oli ka panga kaaslaen. Laenu
saajatest liks ettevOtja oli keskmise suurusega, liks oli mikroettevdtja ning {ilejddnud olid
vidikeettevotjad. Suurim laenusumma oli 1,5 mln eurot ning iilejdédnud laenusummad olid 0,5 min
eurot voi alla selle. Keskmine laenu intressimédr oli 4,1% aastas ning keskmine laenu periood 15
aastat.

Vesiviljelusega tegeleva ettevotte investeerimislaen maéédrati kuuele ettevotjale, kuid iiks
viikeettevdtjia loobus laenust (ei votnud laenu kasutusele). Ulejdiinud laenusaajateks olid
mikroettevotjad, kelle keskmine laenusumma oli 130 657 eurot, intressimdir 2% aastas ja keskmine
laenuperiood 11 aastat.

Kéesoleva uuringu raames intervjueeritud organisatsioonide esindajate ja ettevotjate seas oli nii neid,
kes andsid perioodi 20142020 rahastamisvahendi rakendumisele hea kui ka neid, kes andsid halva
hinnangu. Selgitusi ja pohjendusi, miks nad sellise hinnangu andsid, oli mitmeid. Jargnevalt on
hinnangud ja selgitused toodud kalandussektori tegevusalade ldikes.

2 Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020% ja ,,Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi 2014
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Lopparuanne.
https://www.agri.ee/sites/default/files/content/arengukavad/rahastusvahend-2014-2020-aruanne.pdf
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Intervjuudest selgus, et kalatoostuste jaoks oli rahastamisvahend hasti kéttesaadav. Kalatootlejad olid
rahul rahastamisvahendi tingimustega — intressimédraga, maksepuhkuse voimaldamisega vms. Seda
nditab ka nende poolne rahastamisvahendi aktiivne kasutusmiir. Seevastu vesiviljelusettevotete
hinnang rahastamisvahendi rakendumisele ja selle kittesaadavusele ei olnud nii hea ja iiksmeelne.
Vesiviljelusettevotete hulgas oli neid, kes hindasid rahastamisvahendi kittesaadavust heaks ja
rahastamisvahendit tShusaks turutdrget leevendavaks instrumendiks, kuid suurem hulk
vesiviljelusettevotetest arvas vastupidist, tuues probleemina vélja, et rahastamisvahendi tingimused
ei ole abivajajatele piisavalt hésti sihitud. Nimelt olid suurema osa vesiviljelusettevitete jaoks
rahastamisvahendi laenutoodete intressimddrad korged. Ka kalapliidjad markisid, et
rahastamisvahendi tingimused ei ole abivajajatele piisavalt hésti sihitud. Nimelt on kalapiitidjad
rahastamisvahendi sihtriihmast vélja jaetud.

Tervikuna jdi organisatsioonide esindajate ja ettevotjate intervjuudest domineerima arvamus, et kogu
kalandussektorile on rahastamisvahendi finantstooted kallid. Kalliks teeb need laenude korge
intressimédér (samavdirne voi kdrgem kommertspankade poolt pakutavast), tagatise intressmédr
(sOltuvalt projekti riskitasemest ja ettevotjast jadb see vahemikku 0,4% kuni 7,5%) ja asjaolu, et sageli
tagatiste vaartus tiletab laenusumma. Rahastamisvahendi finantstoodete kdrge hind on iiks pohjustest,
miks osad ettevotjad on loobunud rahastamisvahendi laenust. Kogu kalandussektori ettevotjad on
voimalusel eelistanud laenu votta pangast, kuna rahastamisvahendi laen ja ka pangast voetud laen
koos MESI tagatisega on pangalaenust kdrgema intressimdiraga (laenu intressile lisandub tagatise
intress). Sama probleemi, et MESi ja ka KredEXxi tagatised on viga kallid, maérgiti ka perioodi 2014—
2020 rahastamisvahendi eelhindamise uuringus?.

Lisaks markisid kalandussektori organisatsioonide esindajad ja ettevdtjad, et rahastamisvahendi
laenutaotlusel tuleb laenu taotlejal esitada rohkem andmeid vdrreldes kommertspankade
laenutaotlusel olevate nduetega, laenu taotlemine on biirokraatlik (mitmekordne kontroll vms) ja
suurt ajakulu ndudev (laenu taotlemine voib votta viis kuud). Kalandussektori organisatsioonide
esindajate hinnangul minnakse rahastamisvahendist laenu taotleja osas isiklikuks, mis finantseeritava
projekti suhtes ei oma mingit tdhendust ning krediidiandjate tavapraktikasse ei kuulu.
Kalandussektori organisatsioonide esindajate ja ettevotjate hinnangul peaks laenu taotlemisel
peamine olema ettevotja majandusaasta aruanded, driplaan koos analiilisiga ning muud aruanded, mis
aitavad avada finantseeritava projekti sisu.

Eespool nimetatud probleemide tdttu tuleb perioodil 2021-2027 sihtriihmale tulemuslikumalt
selgitada, miks on rahastamisvahendi finantstoodete intressiméarad iildjuhul krediidiasutuste poolt
pakutavate laenude omast kdrgemad ning millistele sihtrithmadele ja miks on loodud soodsamad
tingimused. Samuti tuleks iile vaadata rahastamisvahendi rakendamise protseduurid, et finantstoodete
taotlemisega seotud asjaajamise keerukus ja ajakulu ei heidutaks ettevotteid.

Jargnevalt kisitletakse ettevotete rahastamist, rahastamise probleeme ja turutdorkeid, tulevast
investeeringute vajadust ja rahastamisvahendi potentsiaalset nodudlust rahastamisvahendi
sihtrithmade kaupa.

24 Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020“ ja ,,Euroopa Merendus- ja kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Ldpparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-
2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava
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3. EttevOtete tegevuse rahastamine, turutdrked, investeeringute vajadus
ja rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus

3.1.Pdllumajandustootmisega tegelevad ettevotted ja Uhistud

Peamised tulemused ja jiareldused

o Pollumajandussektori laenude ja liisingute jadk suurenes 2019. aastaks vorreldes 2005. aastaga
enam kui kolm korda. Perioodi 16puks laenude ja liisingu jéédgi kasvutempo aeglustus.

e Uute laenude kiive ja liisingu uusmiiik védhenesid 2019. aastal, andes mirku
pollumajandussektori keerulisest majandusolukorrast.

o Pollumajandussektori aastane toetuste maht, laenude ja liisingute tagastamine ning laenude
kéive ja liisingu uusmiiiik on omavahel suhteliselt tugevas seoses. Toetuste mahu muutumine
tulevikus voib mdjutada ka sektorile antavate laenude ja liisingute mahtu.

o Kui toetused tulevikus vahenevad, siis selleks, et sektor suudaks senises mahus ettevottevalist
rahastust kaasata, peab paranema sektori tootlikkus, kasumlikkus ja ligipdds pikaajalistele
laenudele.

o Aastatel 20142019 kasutas kolmveerand sektori ettevotetest tdiendavat rahastust, eelkodige
laenu krediidiasutustelt ja liisingut. Tagasi on likatud vdhem kui 10% laenu- ja
liisingutaotlustest.

o Peamised probleemid krediidiasutustest laenude taotlemisel on tagatise ebapiisavus, liiga
lithike laenu tagasimakse periood, ebarealistlikud &riplaanid, vahene teadlikkus rahastamise
voimalustest.

« Krediiditaotlejate hinnangul késitlevad krediidiasutused pollumajandussektorit korge riskiga
sektorina ning kehtestavad krediidi saamiseks rangemaid norme.

e Vilise omakapitali kaasamisega on kokku puutunud vidike osa ettevOtetest, investorite
kaasamises nidhakse eelkdige riski kaotada kontrolli oma ettevotte {ile.

e Tulevikus vajatakse investeeringuid eelkdige pdllumajandusmaasse, masinatesse ja
seadmetesse ning tootearendusse. Oluliseks peetakse keskkonnahoiuga seotud
investeeringuid.

e Perioodil 2021-2027 prognoositud pdhivaradesse tehtavate investeeringute kogumaht on
1,8-2,2 mld eurot.

e Perioodil 2021-2027 on rahastamisvahendi potentsiaalne noudlus 118 min eurot, selle
rahuldamiseks vajalik fondi maht 2027. aastaks on 76 min eurot. Kui sektoris suureneb
investeerimisaktiivsus voi teadlikkus rahastamisvahendi finantstoodetest, siis osutub ndudlus
rahastamisvahendi toodete jirele margitust suuremaks.

e Vajalik on pollumajandussektori eri tegevusharude majandustulemuste regulaarne
avaldamine. See voimaldaks krediidiandjatel driplaanide hindamisel senisest enam arvestada
valdkondade eriparadega.

e Oluline on, et riik panustaks 14dbi teadmussiirde meetmete sektori ettevotjate finantskirjaoskuse
ja riskijuhtimise alaste teadmiste parendamisse.

o Kuigi vastav info on avalik ja leitav, peaks MESi rahastamisvahendite kaasamise voimaluste
kohta kdiv kommunikatsioon olema tdhusam.
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3.1.1. EttevOtete tegevuse rahastamine

Pollumajanduse, metsamajanduse ja kalapiiligiga tegelevatele ettevdtete” laenude ja
pollumajandustehnika liisingu jadk suurenes aastatel 2005-2019 enam kui kolm korda (joonis 7).
Po6llumajanduse majandusharu toodangu vaartus suurenes samal ajal 1,9 korda. Laenude ja liisingu
jédgi (joonis 7), laenude kiibe ja liisingu uusmiiiigi (joonis 8) muutumine langeb osaliselt kokku
majandustsiiklite ja pdllumajandussektori turukonjunktuuri muutumisega. Laenude ja liisingu jadk,
aga ka laenude kéive ja liisingu uusmiiiik vidhenesid majanduskriisi jérgselt aastatel 2009-2011.
Pérast seda pollumajandussektorile laenamine taastus ning piisis aastatel 2013—2018 vahemikus 235—
275 min eurot aastas. Parast 2016. aastat pollumajandussektori laenude ja liisingu jadgi kasv
aeglustus. 2019. aastal viahenes pollumajandussektorile antud laenude kéive ja pollumajandustehnika
uusmiiiik 236 mln euroni (vorreldes 2018. aastaga -13%), viidates pdllumajandussektori keerulisele
majanduslikule olukorrale. Viimati oli aastane laenude kéive ja liisingu uusmiiiik nii madal 2015.
aastal kui oli kriis piimasektoris ja seakasvatuses. Sektori poolt aastas tagastatavate laenude ja
liisingute maht langeb kokku laenude ja liisingute jadgi ning toetuste suurenemisega (joonis 9). Laene
ja liisinguid tagastati ronkem 2015. aastal, kui oli véga hea teraviljasaak ning 2017. aastal, kui piima
kokkuostuhind oli viimaste aastate kdrgeim.
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B Pollumajanduse, metsamajanduse ja kalapiiiigi ettevdtetele antud laenude jaak

Joonis 7. Pollumajanduse, metsamajanduse ja kalapiiligi ettevotetele antud laenude ning
pollumajandustehnika liisingu jadk, 2005-2019
Allikas: Eesti Pank.

%5 Eesti Panga statistika kisitleb pdllumajandust, metsamajandust ja kalapiiiiki {ihe tegevusalana, Statistikaameti statistika
enamasti eristab pollumajandust (taime- ja loomakasvatust) teistest tegevusaladest. Seetottu kasutatakse statistiliste
andmete refereerimisel pdllumajandussektori nimetusena seda méératlust, mida kasutatakse vastavas andmestikus.
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Pollumajanduse, metsamajanduse ja kalaptiiigi ettevotetele antud laenude kéive

Joonis 8. Pollumajanduse, metsamajanduse ja kalapiiligi ettevotetele antud laenude kdive ning

pollumajandustehnika liisingu uusmiitik, 2005-2019
Allikas: Eesti Pank.
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Joonis 9. Pollumajanduse, metsamajanduse ja kalapiiligi ettevotetele antud laenude kéive ning
pollumajandustehnika liisingu uusmiitik, 2005-2019

*2019. aasta toetuste andmetes on investeeringutoetuste puhul kasutatud perioodi 2016—-2018 keskmist, kuna seisuga 17.03.2020
investeeringutoetuste andmed 2019. aasta kohta puudusid.
Allikas: Eesti Pank, Statistikaameti tabel PM54.

Joonistelt 8 ja 9 jareldub, et pollumajandussektori aastane toetuste maht, laenude ja liisingu
tagastamine ning laenude kéive ja liisingu uusmiiiik on suhteliselt samas suurusjargus ja omavahel
tugevas seoses. Seega voib eeldada, et ka tulevikus on iiheks oluliseks pollumajandussektori laenu-
ja liisingumahu madrajaks toetuste (sh investeeringutoetuste) maht. Kui toetused, sh
investeeringutoetused tulevikus vihenevad, siis selleks, et sektor suudaks senise investeerimise mahu
sdilitada laenude ja liisingute abil, peab paranema sektori tootlikkus ja kasumlikkus v&i paranema
ligipaas pikaajalistele laenudele.

Aastatel 2013-2019 moodustas tagastatud pikaajaliste laenude maht umbes 29% varasema aasta
laenude jadgist. Seega on pikaajalise laenu keskmine pikkus timberarvutatult 3,5 aastat (2019. aastal
4,2 aastat). Tagastatud lithiajaliste laenude maht oli samal perioodil keskmiselt 89% varasema aasta
lihiajaliste laenude jadgist ning iimberarvutatult oli keskmine liihiajalise laenu pikkus 1,2 aastat.
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Liisingute puhul tagastati aastatel 2013-2019 keskmiselt 49% eclneva aasta liisingu jédgist ning
{imberarvutatult oli keskmine liisingu kestus 2,1 aastat (2019. aastal 2,6 aastat)?.

Ernst & Young Baltic (2019) uuringu kohaselt kasutas aastatel 20142019 tiiendavat rahastust
kolmveerand primaarsektori ettevotetest?’. Kdige enam kasutatavad vahendid on liising ja
krediidiandja laen. Samal ajal on 3% ettevotetest proovinud liisingut kasutada, kuid ei ole rahastust
saanud ning sama niitaja krediidiandja laenu puhul on 9%. Seega on nimetatud uuringu andmetel
tagasi lilkatud vdhem kui 10% laenu- ja liisingutaotlustest. Samas, fi-compass (2019) uuringust
selgus, et sdltuvalt laenu tiiiibist lilkati tagasi 13—25% pdllumajandusettevdtete laenutaotlusest?,

Kéesoleva uuringu raames pdllumajandussektori esindajatega 1dbi viidud intervjuudest selgus, et
ettevotted on aastatel 2014-2019 lisaks ilaltoodud voimalustele kasutatud selliseid
rahastamisvoimalusi nagu omaniku laen, eraisiku laen, laen teiselt ettevotjalt, MESi pakutavad laenud
ja sisendite pakkujate krediit. Rahastamisel peetakse olulisteks eraisiku kédendust ja MESI
omavahenditest pakutavat garantiid. Intervjuude kaigus selgus, et mitmed ettevotjad ei olnud
teadlikud MAK 2014-2020 rahastamisvahendist antavatest laenudest.

Ettevattevalist rahastamist on kasutatud investeeringuteks tootmise laiendamisse, pdllumajandusmaa
ostmiseks, investeeringuteks hoonetesse ja ehitistesse (laohoonete, sh kiilmladude chitamiseks,
kasvuhoonete ja kiletunnelite soetamiseks jms), suuremate ja vdiksemate masinate ja seadmete ning
soidukite soetamiseks (pOlluharimisriistade soetamiseks, istanduste jaoks eritehnika soetamiseks
vms), ettevottele vajaliku infrastruktuuri rajamiseks, , , tootearenduseks, keskkonnanduete tditmiseks,
sh sonnikuhoidlate rajamiseks, toGtlemisiiksuste rajamiseks, sh viiketootjate puhul, kes on ise
alustanud tooraine to6tlemise ja nisitoodete tootmisega (peamiselt kitse- ja lambakasvatajad, veise-
ja seakasvatajad, iiksikud teraviljakasvatajad).

Oluliseks alustavate pollumajandusettevdtjate rahastamise probleemide leevenduseks peetakse noore
pollumajandustootja otsetoetust, mis on kuni 40-aastastele pdllumajandustootjatele makstav
lisatoetus iihtse pindalatoetuse ning kliimat ja keskkonda sadstvate pdllumajandustavade toetusele
(UPT) kuni 39 ha maa kohta. Toetust on makstud alates 2015. aastast ning vdrreldes varasemate
aastatega on selle taotlemine kasvanud.

3.1.2. Turutdrked ja probleemid

Turutorgete ja probleemide tuvastamiseks viidi ldbi intervjuud pollumajandussektori ettevotjate,
organisatsioonide, tihistute ja krediidiasutuste esindajatega. Nende pdhjal saab jareldada, et turutdrge
ilmneb selgelt tegevust alustavate pollumajandusettevotjate puhul, kellel puuduvad krediidiasutusest

% Autorite arvutused Eesti Panga statistika pohjal. Nendesse arvutustesse tuleks suhtuda teatud reservatsiooniga, kuna
voib eeldada, et laenude ja liisingu tagastamise puhul on oluline osa nii investeeringu- kui otsetoetusel ning lepingute
tegelik kestus on pikem.
2" Ernst & Young Baltic (2019) Uuring ettevotete kapitali kaasamise ja pdllumaade pikaajalise rentimise ning miiiigi ja
tagasiostu  tehingute tegemise  vajaduste ja  vOimaluste  véljaselgitamiseks.  Aruanne  18.04.2019.
https://mes.ee/sites/default/files/ey uuringu_aruanne.pdf
2 fi-compass (2019) Survey on financial needs and access to finance of EU agricultural enterprises. A. 111.7. Estonia.
https://www.fi-compass.eu/sites/default/files/Annex_111_ESTONIA.pdf
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laenu saamiseks vajalikud tagatised. Noorte ja alustavate ettevotjate puhul on lihtsam neil, kes saavad
kasutada nditeks oma vanemate pdllumajandusmaad tagatisena. Need, kes alles sektorisse sisenevad
ja kel ei ole péritavat maad voi hooneid, hindavad antud probleemi suureks. Tagatiste ebapiisavus on
probleemiks ka kasvufaasis olevate ettevotete jaoks.

Maapiirkonnas asuvaid tagatisi, vilja arvatud pollumajandusmaa, hindavad krediidiasutused pigem
vihevaartuslikeks, kuna nende turuvddrtus on tldjuhul madal. Eriti madalaks hinnatakse
maapiirkonnas asuvate ehitiste vaartust. Krediidiasutused metsamaad tagatisena pigem ei aktsepteeri,
kuna on suur risk, et selle vdartus voib langeda omanikupoolse tegevuse, sh raie tottu. Tagatiste osas
on keerulises olukorras aiandus- ja seakasvatussektor, kus ettevotjatel on iildjuhul keskmisest vihem
pollumajandusmaad. Pollumajandustootjate ebapiisavate laenutagatiste probleem tuleneb osaliselt ka
viihesest omandis olevast pdllumajandusmaast (keskmiselt 35%)%°. Selleks, et pakkuda pankadele
laenu tagatiseks maad, tuleb see maa enne soetada. Seetottu on Eestis pdllumajandusmaa ostu
finantseerimise vajadus suurem, kui EL liikmesriikides keskmiselt°.

Pollumajandusettevdtjate ja organisatsioonide esindajate hinnangul véljastavad krediidiasutused
lithikese tagasimakse perioodiga laene. Enam on levinud 3—7-aastase tagasimakse perioodiga laenud.
Suuremate, pollumajandusmaasse ja hoonetesse tehtavate investeeringute ning noorte ja alustavate
ettevatjate puhul voiks intervjueeritute hinnangul tagasimakse periood olla vihemalt 1015 aastat.
Liihike laenu tagasimakse periood on mdnikord pdhjuseks, miks ei otsustata dri edasise arendamise
kasuks, kuna driplaan néitab sel juhul, et see pole tasuv.

Ettevotted, kes on olnud pikaajalised ja usaldusvéirsed kliendid pankadele, ei nimetanud korget
intressimééra probleemiks laenu votmisel. Moned vastajad siiski leidsid, et laenude ja liisingu
intressimédrad on liiga korged (eelkdige taimekasvatussektoris). Teisalt voib kdrgem intressimadr
olla pohjendatud taimekasvatuse tegevusala korgema riskiga. Krediidisoovijad tajuvad, et pangad
kohaldavad pollumajandusettevotetele (varasemast) rangemaid norme — kui on tekkinud tdrkeid
laenude ja liisingute maksegraafikute teenindamisega, siis jargmisel korral enam laenu ei saa. Osad
vastajad tdid vilja, et MESi laenude puhul on intressiméérad pankade pakutavast korgemad. Samas,
MES ei konkureeri laenude pakkumisel kommertspankadega, mistottu on kdrgem laenu intressimaar
pohjendatud. Kiill on aga kulukas nende MESi laenude teenindamine, mis on tagatud MESi
garantiiga. See on probleemiks eeskitt nende ettevotjate puhul, kellel ei ole piisavalt
pollumajandusmaad, mida saaks kasutada laenude tagatisena.

Uldiselt leiti, et viiketootjate rahastamisprobleemid on suuremad kui suurematel ettevotetel.
Viikeettevotetel on ettevottevilise rahastuse, eelkdige kéibekrediidi, saamine vorreldes suuremate
ettevotetega keerulisem. Kasvavaks probleemiks on ettevotete pracgune laenu- ja liisingukoormus.
Pollumajandussektori kohustised on samas suurusjirgus kdibega, mistdttu on pangad vdhendanud
sektorile laenamist.

Sisendeid pakkuvad ettevotted on vorreldes pankadega sektoris toimuvast teadlikumad ning altimad
ettevotjate volgnevusi aktsepteerima. Seetdttu on levinud sisendite miiiijate pakutava krediidi
kasutamine, mis on kaks kuni kolm korda kdrgema intressimdiraga (ligikaudu 1% kuus) vorreldes

29 PMK FADN andmebaasi andmed 2018. aasta kohta. http://fadn.agri.ee/standardtulemused/
%0 fi-compass (2019) Survey on financial needs and access to finance of EU agricultural enterprises. A. 111.7. Estonia.
https://www.fi-compass.eu/sites/default/files/Annex_111_ESTONIA.pdf
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pankade pakutava arvelduskrediidi intressimaédraga. Miiiijate krediiti kasutatakse nditeks pohjusel, et
laenude taotlemist peetakse suhteliselt keeruliseks ja ajakulukaks ning pdllumajandustootjate jaoks
on selle saamine mugav just viihese ajakulu ja lihtsuse (madalate transaktsioonikulude) tdttu. Uhest
kiiljest see avardab sektori ettevotjate krediidivoimalusi, kuid teisalt see suurendab
pdllumajandusettevotete kulusid ja vdhendab kasumlikkust, mis on olulised pikaajaliste laenude
taotlemisel.

Investeeringutoetuste omaosaluse madr ei ole iildiselt probleemiks, kuid osad intervjueeritud leidsid,
et alustavatele ja noortele ettevotjatele voiks see perioodil 20142020 pakutavatest tingimustest®:
veelgi soodsam olla, et stimuleerida pdlvkonnavahetust ja uute ettevotjate sisenemist sektorisse, seda
eelkdige MAK 2014-2020 meetme 4.1 puhul. Samuti toodi vilja, et investeeringutoetustele on suur
konkurss, mille tottu suur osa taotlejaid jaab toetusest ilma ja teeb investeeringud laenu abiga.
Seetdttu tunnetavad ettevotjad, et suhteliselt sarnaste projektide puhul osad saavad toetust ja teised
mitte. Tajutud ebavdrdsuse iiheks pohjuseks voib olla see, et investeeringutoetuste taotluste
paremusjdrjestuse aluseks olevad kriteeriumid ei erista piisavalt hiid projekte ndrgematest. Sisuliselt
tekitatakse investeeringutoetustega turutorkeid, mida niitab ka see, et palju toetust mittesaanud
projekte viiakse ellu pangalaenude abil.

EttevGtjate arvates ei tunne pangad piisavalt sektori eripdrasid, ei mdista o0sade
investeeringuprojektide eripéra ja seetdttu ei hinda nende &riplaanide tasuvust adekvaatselt. Naiteks
voivad rahavood olla hooajalised, kdive voib alustaval ettevottel olla véiga viike (nt veisekasvatuses
esimesel viiel tegevusaastal), samas piisikulud on vaja katta. Sellisel juhul ndevad pangad riski
suurena ja potentsiaali véiksena. Aastatel 2014—2018 ilmnenud probleemid (sigade Aafrika katk,
piimaturu Kriis, poud ja liigniiskus) on pankade silmis pdllumajandusettevotete riski suurendanud.
Samas osade vastanute hinnangul on olnud voimalik laenumakseid ajatada. Tugeva (positiivse)
rahavooga hooajal tasutakse laenujadki, muul ajal vaid intressi. Seega on pankades positiivse otsuse
saanud laenude puhul vdimalik valdkonna eripiradega arvestada. Probleemiks on véhemlevinud
pollumajandustootmise harud, mille &riplaanide hindamiseks puuduvad pankadel sobivad
referentsprojektid voi valdkondlik taustainfo. Intervjueeritud pdllumajandusettevotjad toid vilja, et
suurema sektorispetsiifilise kogemuse tottu oskab MES enam arvestada pdllumajandussektori
eripiradega. Krediidiandjad toid vilja, et sel pohjusel on suhteliselt histi kdivitunud MESi ja pankade
kaaslaenamise toode.

Nii krediidiandjate kui pollumajandusettevotete intervjuudest selgus, et esineb olukordi, kus
krediidiandjad hindavad laenutaotlejate driplaane ebarealistlikeks. Intervjuude pohjal voib jareldada,
et see on osaliselt tingitud laenu taotlejate vahesest finantskirjaoskusest, liigsest optimistlikkusest ja
riskide mittearvestamisest toodangu ja miiiigitulu planeerimisel. Krediidiandjate hinnangul ei tunne
ettevotjad piisavalt erinevaid rahastamisvdimalusi ja ka ei uuri piisavalt erinevate voimaluste kohta.

Vorreldes néiteks pangalaenu votmisel tekkinud probleemidega on omakapitali kaasamisega seotud
probleemidega kokku puutunud oluliselt vdiksem osa ettevotetest, mis on otseselt seotud sellega, et
erinevatest rahastamisvahenditest on vélise osapoole omakapitaliinvesteeringut kasutatud koige
vihem. Uhest kiiljest vdib see tuleneda sellest, et puudub vajalik teave erinevate

31 MAK 2014-2020 meetmes 6.1 Pollumajandusliku tegevusega alustava noore ettevdtja toetus ja meetmes 6.3 Viikeste
pollumajandusettevdtete arendamise toetus ei ole omaosalus ndutud. Meetmes 4.1 Pdllumajandusettevdtja tulemuslikkuse
parandamise investeeringutoetus eelistatakse noori suurema toetuse maéra kaudu.
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rahastamisvOoimaluste kohta, teisest kiiljest aga tdiendavate rahaliste vahendite kaasamise
keerukusest, suurest ajakulust ja investeerimisprojektide viiksusest voimalike investorite silmis.
Lisaks hindavad ettevotted suureks takistuseks ka enda madalat riskivalmidust ja pelgust kohustuse
votmisel voi ettevottes osaluse jagamisel. Vilise osapoole omakapitaliinvesteering on tihti viimane
rahastusallikas, mida primaarsektoris tegelev ettevote kaalub ning suures osas on selle pdhjuseks
investorite voi vajaliku investeerimisfondi puudus. Ettevotjate sonul on viliste investorite kaasamine
seotud ka riskiga kaotada kontrolli oma ettevotte iile.

Kiisimusele, kuidas on ettevotete areng aastatel 2014-2019 olnud takistatud sellest, et ei ole leitud
rahastust vajaliku investeeringu tegemiseks, vastati peamiselt viidates viimaste aastate turu- ja
ilmastikuprobleemidest tingitud keerulisele majanduslikule olukorrale, mistdttu on investeeringuid
edasi litkkatud. Probleemina toodi vélja, et kuigi on saadud positiivne investeeringutoetuse médramise
otsus, ei ole omafinantseeringu rahastamiseks saadud pangast voi monest muust finantsasutusest
positiivset otsust. Samas, kui toetust vilja ei vOeta ja investeeringut ei tehta, siis kaotab ettevote
tulevikus investeeringutoetusi taotledes punkte.

Tabelis 7 on esitatud ettevottevilise rahastuse kaasamisel kindlaks tehtud turutdrked aastatel 2014 ja
2019. Info 2014. aasta kohta périneb ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020* ja ,,Euroopa Merendus-
ja Kalandusfondi 2014—2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamise Idpparuandest®?, milles
kidsitleti pollumajanduse, kalanduse, toiduainetetdostuse, joogitootmise ja pdllumajandussaaduste
hulgimiitigi ettevotteid lihe sihtrithmana. 2019. aastal eksisteerivate turutdrgete kohta anti hinnang
tuginedes kidesoleva uuringu raames ldbiviidud sekundaarandmete ning ettevdtjate, nende
esindusorganisatsioonide ja krediidiandjatega labi viidud intervjuude analiiiisile ning Ernst & Young
Baltic poolt 2019. aastal 1ibi viidud uuringule®, mis kisitles primaarsektorit ja toiduainete
tootmisega tegelevaid ettevotteid iihe sihtrithmana.

Tabel 7. Pollumajandussektori ettevotete turutdrked aastatel 2014 ja 2019

2014 2019

o Krediidiasutused hindavad pakutavaid tagatisi
pohjendamatult ebapiisavaks.

o Ettevote ei saa tdiendavaid tagatisi MESist ja
KredExist.

o Liiga lithikesed laenu tagasimakse perioodid. e Liiga lithikesed laenu tagasimakse perioodid.

e Liiga korged intressiméérad (eelkdige noortele ja
alustavatele ettevotjatele).

Krediidiasutused hindavad pakutavaid tagatisi
ebapiisavaks (sageli alustavatel ja kasvufaasis
ettevatetel, aga ka tihistutel).

e Liiga korged intressimadrad.

o Ettevotte majandusnditajad ja driplaan ei ole e Pangad ei tunne piisavalt hésti pSllumajandussektori
krediidiasutuse (nt panga) jaoks piisav kdibelaenu selliste tegevusharude eripérasid, mis ei ole nii levinud
ja/voi pikaajalise investeerimislaenu andmiseks. kui nditeks piimatootmine ja teraviljakasvatus.

Allikas: Autorite koostatud Ernst & Young Baltic (2014, 2019) ja kiiesoleva uuringu tulemuste pdhjal.

Kéesoleva uuringu pdhjal saab elda, et 2014. aastal tuvastatud turutorked esinevad ka 2019. aastal.
Endiselt tdstavad pollumajandustootjad esile ebapiisava tagatise ning laenude tagasimakseperioodi
lihiajalisusega seotud probleeme. Samuti tajutakse informatsiooni astimmeetriat, Kkus

32 Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020 ja ,,Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Lopparuanne.
https://www.agri.ee/sites/default/files/content/arengukavad/rahastusvahend-2014-2020-aruanne.pdf
3 Ernst & Young Baltic (2019) Uuring ettevdtete kapitali kaasamise ja pdllumaade pikaajalise rentimise ning miiiigi ja
tagasiostu  tehingute  tegemise  vajaduste ja  vOimaluste  viljaselgitamiseks. = Aruanne  18.04.2019.
https://mes.ee/sites/default/files/ey uuringu_aruanne.pdf
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krediidiasutused ei tunne sektori eriparasid ja ei vota neid laenutaotlusi analiiiisides arvesse. Mainiti
ka liiga korgeid intressimdérasid, kuid seda pigem ei tuleks turutdrkena kasitleda, kuna intressiméaar
peegeldab krediidiandja jaoks krediiditaotleja riskantsust. Keskmise pikkusega ja pikaajaliste laenude
intressimddrad ei ole praeguses majanduskeskkonnas ettevdtetele oma tegevuse rahastamisel
oluliseks takistuseks. Tegevust alustavatel ja noortel ettevotjatel on endiselt keeruline pangast laenu
saada. Vorreldes perioodi 20142020 eclhindamisega on lisandunud probleem vaiksemate ettevotete
kdibelaecnude mittesaamisega, Uhistute omakapitali vdhesuse probleem (mis piirab Tthistute
laenuvoimekust) ning olukord, kus Balti riikide tleselt laiendatakse iihe riigi probleeme teistele
riikidele. Perioodi 2014-2020 rahastamisvahendi eelhindamises toodi vilja, et ettevatetel puudub
vajalik teave erinevate rahastamisvoimaluste kohta. Ka kéesolev eelhindamine tuvastas probleemina
ettevotjate ebaiihtlase ja kohati vidhese teadlikkuse ettevottevilise rahastamise kaasamise
voimalustest, sh rahastamisvahendi finantstoodetest.

Jargnevalt on esitatud soovitused turutdrgete ja rahastamisprobleemide leevendamiseks:

e Vajalik on pdllumajandussektori eri tegevusharude majandustulemuste regulaarne avaldamine.
See aitaks vdhendada informatsiooni asiimmeetriast tingitud probleeme laenude taotlemisel
ning voimaldaks krediidiandjatel driplaanide hindamisel senisest enam arvestada valdkondade
eriparadega.

e Oluline on, et riik panustaks 1dbi teadmussiirde meetmete sektori ettevitjate finantskirjaoskuse
ja riskijuhtimise alaste teadmiste parendamisse.

e Kuigi vastav info on avalik ja leitav, peaks MESi rahastamisvahendite kaasamise vdoimaluste
kohta kéiv kommunikatsioon olema tdhusam.

e MES:il voiks olla pankade antud laenude refinantseerimise vdimalus, et ettevotted saaks oma
tagatisi paremini dra kasutada. Teisisonu, MESist oleks voimalik samade tagatiste puhul saada
rohkem ja pikaajalisemat laenu vorreldes nende tingimustega, mida pakuvad pangad.

e Ka ettevotete sissetulekuriskide maandamise instrumendid (nt riskifond) aitaks vdhendada
pollumajandussektori riskantsust pankade silmis.

e Nendes podllumajanduse valdkondades, kus investeeringutoetustele on suur konkurss ning
projektid iiksteisest sisuliselt palju ei erine, voiks ettevotjate tajutud ebavordsust leevendada
madalama investeeringutoetuse mééra ja rahastamisvahendi kombineerimine. Teine lahendus
vOiks olla teatud investeeringute (nt keskkonnahoiu, energiaefektiivsuse voi loomade heaolu ja
karjatervisega seotud investeeringute) senisest selgem prioriseerimine ja tagastamatu abi
(investeeringutoetuste) suunamine eelkdige keskkonnanduete taitmiseks voi laiemalt avaliku
hiive pakkumiseks vajalike mittetootlike investeeringute finantseerimiseks.

3.1.3. Tulevane investeeringute vajadus

Kiesolevas uuringus ldhtuti tulevase investeeringuvajaduse prognoosimisel eelmiste UPP
eelarveperioodide kogemustest. Aastatel 2007-2013 investeerisid taime- ja loomakasvatusega
tegelevad ettevotted®® pohivaradesse 1,2 mld eurot ehk keskmiselt 171 miIn eurot aastas (kasv 46,4%)

34 Selles statistikas kajastuvad ainult taime- ja loomakasvatusega tegelevate iriiihingute andmed, fiiiisilisest isikust
ettevotjate (FIE) andmeid pole arvesse voetud, mistottu on investeeringute maht monevorra alahinnatud.
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(tabel 8). Perioodil 2014-2017% ulatusid investeeringud 1,0 mld euroni ehk keskmiselt investeeriti
250 mlIn eurot aastas. Ehitiste soetamiseks, ehitamiseks ja rekonstrueerimiseks tehtud investeeringud
ulatusid viimasel perioodil keskmiselt 47 min euroni aastas. Transpordivahendite soetamisega seotud
investeeringud ulatusid 12 miIn euroni aastas ning muude seadmete, masinate ja inventari soetamiseks
tehti investeeringuid 103 min eurot aastas. Aastatel 2004-2017 investeeriti maa ostu keskmiselt 45
min eurot aastas. Bioloogilistesse varadesse tehtavate investeeringute maht on olnud keskmiselt 42
mlin eurot aastas.

Tabel 8. Pollumajandussektori investeeringud aastatel 2007-2013 ja 2014-2017, min eurot

20072013 20142017 |

Periood = Keskmiselt Osakaal Periood = Keskmiselt Osakaal

kokku aastas kokku aastas
Investeeringud pohivaradesse kokku 1194 170,6 = 100,0% 999 249,8  100,0%
....ehitiste soetamine 64 9,1 5,3% 37 9,3 3,7%
....ehitamine ja ehitiste rekonstrueerimine 233 333 195% 152 38 152%
....transpordivahendid 62 8,8 5,1% 49 12,4 5,0%
....arvutid ja arvutisiisteemid 1 0,1 0,1% 0 0,1 0,0%
....muud seadmed, masinad, inventar 493 70,4  41,3% 411 102,7 41,1%
....maa 139 19,9 11,6% 181 453 | 18,1%
....bioloogilised varad 190 272 159% 167 419 16,8%
....muu materiaalne pohivara 5 0,8 0,4% 0 0 0,0%
..Investeeringud immateriaalsetesse

0 0
pohivaradesse kokku 7 1.1 0.6% 1 0.2 0.1%

Allikas: Statistikaameti tabel EM014.

Joonisel 10 on esitatud taime- ja loomakasvatusega tegelevate ettevitete investeeringud aastatel
2005-2017, pohivaradesse tehtud investeeringute kolme aasta libisev keskmine (nt 2006. aastal on
aastate 2005-2007 keskmine jne) ning investeeringute prognoos kolme stsenaariumina. Alates 2017.
aastast on iga-aastaselt investeeringute summat korrigeeritud pdllumajanduslike investeeringute
kaupade ja teenuste ostuhinna indeksiga, mis aastatel 2005-2019 suurenes keskmiselt 1,5% vorra
aastas.

350
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250 Investeeringud pohivaradesse
g 20 ——f]f v . Investeeringud pohivaradesse
2 (3 aasta libisev keskmine)
S 150 Stsenaarium +10%
100 .
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50 investeeringutoetustest
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Joonis 10. Taime ja loomakasvatusega tegelevate ettevotete investeeringud pohivaradesse aastatel

2005-2017 ning prognoos aastani 2027
Allikas: Autorite arvutused Statistikaameti tabelite EM014 ja 1A148 alusel.

% Seisuga 18.03.2020 ei olnud 2018. ja 2019. aasta andmed veel kittesaadavad.
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Prognoosi kohaselt ulatub perioodil 2021-2027 podllumajandussektoris pohivaradesse tehtavate
investeeringute kogumaht 1,8-2,2 mld euroni. Ka intervjuude pdhjal vdib jireldada, et
pollumajanduse finantseerimisvajadus (ndudlus) jaab tulevikus eeldatavasti samaks (on suhteliselt
stabiilne).

Kiisimusele, mille tarbeks vajatakse tdiendavaid rahalisi vahendeid aastatel 2020-2024, esitasid
intervjueeritud ettevotjad jargmisi vastuseid:

e Tootmis- ja drimaa (pollumajandusmaa, metsamaa) ostmine.

e Hoonete ja rajatiste ostmine alustavate ettevotete puhul. Keskkonnahoid (keskkonnahoidlikud
ehitised ja rajatised, masinad ja seadmed), sh véhetootlikud investeeringud. Leiti, et selliste
investeeringute tegemiseks on vaja investeeringutoetusi. Eesti kasvhoonegaaside heitkoguste
vihendamise eesmirgi saavutamiseks tuleb pdllumajandusettevotetel vihendada saasteainete
heitkoguseid ja neutraliseerida muldasid. Selleks tuleb soetada téppisvdetamise seadmeid,
suurendada taastuvenergia kasutamise osakaalu. Investeeringuvajaduste poolest domineerib
esialgu sdnnikukditlus.

e Tootmisprotsesside automatiseerimine aja- ja t66joukulu kokkuhoiu eesmérgil. Mainiti, et
investeeringud automatiseerimisse tuleb ette votta ilmselt kiiremini kui seni arvatud.

e Ettevotte taristu arendamine.

e Aiandussektori esindajad toid esile vajaduse investeerida kasvuhoonetesse, kasvulavadesse
ning automaatsetesse kastmissiisteemidesse vee sddstlikuks kasutamiseks. Samuti nimetati
vajadust investeerida bioloogilisse varasse, st taimede ostu.

e Tootearendus, turuarendus, sh ekspordi arendamine.

e Uhistute arendamine, et jouda iihiselt valmistoodete tootmiseni ja tarbijateni, sh
eksporttoodeteni ja eksportturgudele. Samas nimetati, et nendel pdllumajandustootjatel, kes on
ithistute litkkmed, pole vaja iseseisvalt investeerida tootearendusse ja tooraine todtlemisse.

e Kiibevahendid (nt tooraine ja materjalide soetamine, sildfinantseerimine).

Ettevotete rahastamisvajadus aastatel 2020-2024 varieerub suures ulatuses ja sdltub ettevotte
suurusest ning arenguetapist — kas ettevotja otsustab kasvada aeglaselt ja omavahendite arvelt ning
mitte suuri investeeringuid teha voi soovib kasvada suurelt ja kiiresti. Toodi vilja, et viiketootjatele
on viga oluline ka 15 000 euro suurune investeering ning viiketootjate investeeringumaht on pigem
vahemikus 25 000-100 000 eurot.

Kolmveerand (77%) primaarsektori ettevotetest vajavad aastatel 2020-2024 tdiendavaid rahalisi
vahendeid oma tavapidrase tegevuse vOi arengu finantseerimiseks. Jdrgnevate aastate jooksul
tdiendavaid rahalisi vahendeid vajavate ettevitete osakaal on suurem eksportivate ettevotete puhul.
Koige levinum summa, mida ettevotted lahiaastatel tdiendavate rahaliste vahendite ndol vajavad jaib
suurusjarku 100 000-500 000 eurot (40% ettevotetest). Umbes kolmandik ettevotetest vajavad
védiksemat summat ning ligikaudu veerand koikidest vahendeid vajavatest ettevotetest soovivad seda

% SEI Tallinn (2019) Eesti kliimaambitsiooni tdstmise vdimaluste analiiiis. https://www.sei.org/wp-
content/uploads/2019/10/eesti-kliimaambitsiooni-t%C3%B5stmise-v%C3%B5imaluste-anal%oC3%BC%C3%BCs-1.pdf
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saada summas, mis tiletab 500 000 eurot. Ligikaudu kiimnendik rahastust vajavatest sektori
ettevdtetest soovib kaasata iile 1 mIn euro. ¥’

Aastatel 2020-2024 enim vajatavad vahendid on investeeringutoetused, laenu- ja liisingutooted ning
omaniku investeering (laen voi omakapital). Vihem ndutavad on vilise osapoole omakapitali-
investeering ja vara miiiik selle tagasirentimise voi -ostu eesmérgil. Kdige rohkem ettevotteid peab
jargneva viie aasta jooksul tdendoliseks investeeringutoetuste kasutamist, sh 90% ettevitetest peab
toetusti aritegevuse jaoks vajalikuks. Samas ndhtus viimase viie aasta kogemusest, et
investeeringutoetusi peetakse kiill vajalikuks, kuid vorreldes teiste viliste vahenditega oli kdige
suurem osakaal neid, kes siiski toetuse nédol rahastust ei saanud. Ka krediidiandja laenu ja liisingut
peavad ettevotted jirgnevatel aastatel vajalikuks (vastavalt 89% ja 87% ettevotetest, mis jdéb samasse
suurusjirku eelneval viiel aastal antud instrumente kasutanud vdi kasutada proovinud ettevotete
osakaaluga).3®

3.1.4. Rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus

Rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus perioodil 2021-2027 soltub eelkdige sektori
investeeringute mahust, aga ka sellest, milline on ettevotete kasumlikkus, omakapital,
laenuvoimalused ja toetused. Eelmises alapeatiikis esitatud prognoosi jargi on perioodi 2021-2027
kokkuvottes oodatav investeeringute maht pollumajandussektoris 1,8-2,2 mld eurot. Investeeringute
mahu osas suurendab médramatust keskkonnahoiuga seotud véltimatute investeeringute vajadus.

Eesti Panga statistika mittefinantsettevotetele antud laenude kohta késitleb pollumajandust,
metsamajandust ja kalapiiiiki tihe sektorina. Seetottu kasutati rahastamisvahendi potentsiaalse
ndudluse prognoosimisel alusandmetena Statistikaameti andmestikku®®, mis sisaldab andmeid taime-
ja loomakasvatusega tegelevate ettevotete pikaajaliste laenude jadgi, aga mitte laenukdibe kohta.
Seetdttu leiti arvutuslik pikaajaliste laenude kiiive**. Pdllumajandussektori pikaajaliste laenude kiibe
prognoosimisel voeti aluseks viimase kolme aasta (mille kohta andmed olid kéttesaadavad) ehk
aastate 2015-2017 keskmine (106 min eurot) #*, mida korrigeeriti igal aastal pdllumajanduslike
investeeringute kaupade ja teenuste hinnaindeksi néitajaga (1,5% aastas). Andmetabel koos statistika
ja prognoositud andmetega on esitatud lisas 4 (tabel L4.1).

37 Ernst & Young Baltic (2019) Uuring ettevdtete kapitali kaasamise ja pdllumaade pikaajalise rentimise ning miiiigi ja
tagasiostu tehingute tegemise vajaduste ja voimaluste véljaselgitamiseks. Aruanne 18.04.2019.
https://mes.ee/sites/default/files/ey uuringu_aruanne.pdf

38 Ernst & Young Baltic (2019) Uuring ettevdtete kapitali kaasamise ja pdllumaade pikaajalise rentimise ning miiiigi ja
tagasiostu tehingute tegemise vajaduste ja voimaluste véljaselgitamiseks. Aruanne 18.04.2019.
https://mes.ee/sites/default/files/ey uuringu_aruanne.pdf

%9 Statistikaameti tabel EM009.

0 Arvutus pohines eeldusel, et keskmine pikaajalise laenu tihtaeg on seitse aastat, st lihtsustades tagastatakse aastas 1/7
eelmise aasta pikaajaliste laenude jddgist. Huvialuse aasta laenukdibe leidmiseks lahutati vastava aasta pikaajaliste
laenude jadgist eelmise aasta jadk ning liideti arvestuslik tagastatud laenujddk (1/7 eelmise aasta laenujdagist).

41 See moodustab 81% Eesti Panga pdllumajanduse, metsamajanduse ja kalapiiiigi valdkondade pikaajalise laenukiibe
niitajast.
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Rahastamisvahendi potentsiaalset ndudlust mojutab aastane investeeringutoetuste maht. Nende puhul
lihtuti prognoosi koostamisel Statistikaameti andmetest*?, mis olid kittesaadavad 2018. aastani.
Aastate 2016-2018 keskmine investeeringutoetuste summa oli 47 min eurot aastas. Ka
investeeringutoetuste prognoosimisel korrigeeriti seda summat igal aastal pollumajanduslike
investeeringute kaupade ja teenuste hinnaindeksi néitajaga (1,5% aastas).

Rahastamisvahendi eesmirk on leevendada turutdrget. Seetottu on selle potentsiaalse ndudluse
hindamiseks vaja hinnata turutorke suurust. Kuna liisinguga masinate ja seadmete ostmisel olulisi
probleeme ei tuvastatud, ldhtuti turutorke madramisel pikaajaliste laenude kdibest. Eeldati, et tagasi
liikatakse 10% laenutaotlustest ja samas mahus jéetakse laenutaotlused esitamata, kuna kardetakse
panga negatiivset otsust. Seega on turutdrke suuruseks 22% pikaajaliste laenude kéibest ehk aastate
2015-2017 andmete pdhjal 23,6 mIn eurot aastas.

Aastatel 2016-2018 oli pollumajandusettevotetele antud rahastamisvahendi maht keskmiselt 5,4 min
eurot aastas®®. See moodustab 26% pikaajalisi laenusid puudutava turutdrke summast. Sellest
tulenevalt kasutati rahastamisvahendi ndudluse prognoosimisel eeldust, et 26% turutdorke tdttu
rahuldamata voOi taotlemata laenutaotluste summast on rahastamisvahendi laenu saamiseks
kdlbulikud*. Kuna intervjuudest ilmnes, et mitte kdik pdllumajandustootjad ei ole teadlikud MAK
2014-2020 rahastamisvahendi laenutoodetest, siis vOib tulevikus ndudlus rahastamisvahendi
laenutoodete jérele olla suurem kui 26% turutdrke mahust.

Tabel 9 annab {iilevaate rahastamisvahendi potentsiaalsest noudlusest aastatel 2021-2027. Eespool
kirjeldatud ldhenemise jargi leitud rahastamisvahendi kasutamiseks sobilike laenutaotluste summa
kogu perioodil on 58 mln eurot. Kuna voib eeldada, et investeeringutoetuste maht jargmisel perioodil
viheneb ja seetdttu suureneb ndudlus rahastamisvahendi laenutoodete jarele, siis eeldati, et
investeeringutoetuste maht vdheneb 50% ja sellest 1/3 ulatuses rahastatakse investeeringuid
rahastamisvahendi laenudega, 1/3 ulatuses pangalaenudega ja 1/3 ulatuses ettevitete omakapitalist.
Sellisel juhul suureneks perioodi kokkuvottes ndudlus rahastamisvahendi laenu jarele 60 mln euro
vorra ja kogu rahastamisvahendi ndudlus oleks 118 mln eurot.

Samas tuleb arvestada, et tegemist on laenudega, millelt tasutakse intressi (keskmiselt 3,4% aastas)
ja mis tagastatakse (keskmiselt 10 aasta jooksul). Prognoosi tehes eeldati, et perioodil 2021-2027
tdiendatakse perioodi 2014-2020 rahastamisvahendi fondi, st ka perioodil 2014-2020 vélja antud
laenud tagastatakse sellesse fondi. Eeldati, et fondi lisandub ka laenuintress, millest 1% suunatakse
MESi tulemustasuks ja rahastamisvahendi administreerimiskuludeks. Kui arvestada ka fondi
tagastatava laenujddgi ja fondi lisanduva intressiga, siis peaks rahastamisvahendi fondi jddk
pollumajandussektori jaoks olema 2027. aasta 16puks 75,9 miIn eurot, mis on 58,4 min eurot enam kui
2020. aasta 1dpus.

%2 Statistikaameti tabel PM54.
43 Kuna 2019. aastal rahastamisvahendist vélja antud laenude maht oli viike, siis on prognoosi koostamisel kasutatud
perioodi 2016-2018 andmeid.
4 Eeldatavasti ei ole koik tagasililkatud voi esitamata jietud laenutaotlused rahastamisvahendi laenutoote jaoks
kdlbulikud.
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Tabel 9. Rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus pollumajandussektoris aastatel 2021-2027, min
eurot

Kokku
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Pikaajaliste laenude kéive
Investeeringutoetused 48,9 49,7 50,4 51,2 51,9 52,7 53,5 358,3
Tagasiliikatud pikaajaliste laenude taotlused 15,3 15,5 15,7 16,0 16,2 16,4 16,7 111,7

Hinnanguline laenude maht, mida ettevdtjad ei

ole julgenud taotleda 15,3 15,5 15,7 16,0 16,2 16,4 16,7 111,7
Rahastamisvahendi  kasutamiseks sobilikud 7.9 8.1 8.2 8.3 8.4 85 8,7 58.1
laenutaotlused

Investeeringutoetuste voimalik vihenemine 245 24,8 25,2 25,6 26,0 26,4 26,8 179,2
Tédiendav noudlus rahastamisvahendi jérele

investeeringutoetuste vihenedes s & e & i e 52 Xl
Noudlus rahastamisvahendi jirele 16,1 16,3 16,6 16,8 17,1 17,3 17,6 117,8
Tagastatav rahastamisvahendi laenude jadk 2,3 3,9 5,6 7,2 8,9 10,6 11,9 50,6
Fondi kogutav rahastamisvahendi intress 0,4 0,8 1,1 1,3 1,6 1,8 1,9 8,9

Rahastamisvahendi laenude andmiseks vajalik
fondi maht (kumulatiivne)
Allikas: Autorite koostatud.

30,9 42,5 52,4 60,6 67,2 72,2 75,9

Kuna intervjuudest selgus, et teadlikkus rahastamisvahendi laenudest on viike, siis tdiendava
teavitustoo tulemusena voib ndudlus rahastamisvahendi laenude jérele osutuda ka suuremaks. Eriti
juhul, kui rahastamisvahendi laenudega voimaldada pdllumajandusmaa ostmist. Seetdttu koostati
lisaks prognoosi baasvariandile kolm rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse alternatiivset
stsenaariumit (joonis 11).

200 184
180 171
160
L~ 140 118 119
% 120 112
; 100 76
s 80 58
60 37
40
20
0
Stsenaarium -50% Baasvariant Baasvariant +50% Stsenaarium +10%
investeeringutoetustest turutorkest

® Rahastamisvahendi ndudlus perioodil 2021-2027

Rahastamisvahendi laenude andmiseks vajalik fondi maht aastal 2027

Joonis 11. Rahastamisvahendi ndudlus pollumajandussektoris erinevate stsenaariumide korral

aastatel 2021-2027, mln eurot
Allikas: Autorite koostatud.

Kui investeeringutoetuste vihenemisel ei suurene ndudlus rahastamisvahendi finantstoodete jarele,
siis on perioodil 2021-2027 kogundudlus rahastamisvahendi jarele 58 min eurot. Kui sektoris
suureneb investeerimisaktiivsus vOi investeeringumahu baasstsenaariumi  puhul suureneb
rahastamisvahendi finantstoodete maht 50%-ni pikaajaliste laenude turutdrkest, siis suureneb noudlus
rahastamisvahendi toodete jdrele vastavalt 184 voi 171 mln euroni.

Sektori esindajate ja ettevotjatega ldbi viidud intervjuudest selgus, et eelnimetatud rahaliste vajaduste
katmiseks kavatsetakse kasutada suuresti samu rahastamise voimalusi, mida kasutati eelneval viiel
aastal, sh kdibekapitali- ja investeeringulaenud krediidiandjatelt, liising, investeeringutoetused. Eraldi
toodi vilja, et vaja oleks lisatagatisi ning pikemaajalise tagasimaksmise tihtajaga laene.
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Ettevotete tegevuse rahastamise kohta aastatel 2020-2024 viljendasid intervjueeritud nii ootusi kui
ka toid vdlja moningaid riske. Oodatakse, et tagatiste vaartus tduseb ning, et MESil on vdimalik ka
edaspidi tagatisi anda. Samas toodi ohuna vélja, et pankade laenuintressid ja nduded tagatistele voivad
kasvada. Maéadramatust jargneva viie aasta suhtes suurendab kiisimus sellest, kas ja millised
investeeringumeetmed on uuel perioodil EL vahenditest. Kardetakse, et iiha karmistuvate
keskkonnanduetega seoses, olukorras, kus koigile ei jatku investeeringutoetusi, kasvab ettevotete
laenukoormus véhetootlike investeeringute tottu. Valitseb teadmatus, mida selline surve endaga
pollumajandustootjatele kaasa toob.

Intervjueeritud suhtusid EAFRD rahastamisvahendite kasutamisse positiivselt. Leiti, et kdoigil
pollumajandusettevotetel peaks olema vordsed voimalused kasutada EAFRD rahastamisvahendeid
ja saada toetusi. Vastasel korral tekitatakse ebaaus konkurents. Huvi tuntakse tagatiste ja laenude
vastu. Leiti, et rahastamisvahendite abil oleks vaja soetada korgtehnoloogiat, mis tagab kdorge
tootlikkuse ja hea konkurentsivdime. Samuti toodi vélja, et noortel pollumajandusettevotetel on
vajadus madala intressimadraga pikaajalise laenu jirele. Ka ndhakse vajadust tootingimuste
kaasajastamisele suunatud investeeringute jirele, mis on vajalikud selleks, et noored oleksid valmis
sektoris to0tama ja sektor oleks jatkusuutlik. Veel toodi vélja pdllumajandustoodangu tootlemise,
turustamise ja tarneahela arendamisega seotud investeeringute rahastamise vajadus.

Tingimuste osas, mille puhul ollakse tdendoliselt ndus EAFRD rahastamisvahendeid kasutama, toodi
vélja vajadus pikaajaliste laenude jérele, probleemid ebapiisavate tagatistega ning vajadus paindlike
maksetingimuste ja maksepuhkuste jirele, mis MESi pakutavate toodete puhul on vastanute
hinnangul parem kui pankade laenudel. Intressimééra tildiselt probleemiks ei peeta, kuna see soltub
palju sellest, kes saab oma kodupangast soodsamad tingimused ja kes mitte. Vastajad mérkisid, et
kuni 5%-line intressimdar MESi laenude puhul on vastuvoetav. See on kiill korgem kui pankade
pakutav, kuid pankadel on mitmeid piiravaid lisatingimusi, mida MESi laenudel ei ole.

Viiksemad ja keskmise suurusega pollumajandustootjad toid vilja, et vaja oleks rahastamisvahendi
toodet pollumajandusmaa ostmiseks. Samas toodi vilja oht, et maa ostmisele suunatud tooted voivad
mojutada maaturgu ja tekitada surve pollumajandusmaa hinnatdusuks.
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3.2.Toiduainete ja joogitootmisega tegelevad ettevotted

Peamised tulemused ja jireldused

« Toiduainete ja joogitootmise tegevusalal* kasvasid aastatel 2005-2017 nii pikaajalised kui ka
lihiajalised laenukohustised 2,6 korda.

o Aastatel 2014-2017 uute laenude maht viahenes ja laecnujéék piisis stabiilne.

e Mikroettevotjatel, eriti alustavatel, on omaosaluse katmiseks keeruline pangast
investeerimislaenu saada, sest neil puudub usaldusvéddrne tegutsemisajalugu ja nende
ariplaanid on sageli norgad.

e Peamised rahastamisprobleemid on pankade investeerimislaecnude liiga lithikesed téhtajad,
tagatiste ebapiisavus (maad vdhe, muude tagatiste maksumus jarelturul madal) ja laienemisele
suunatud ariprojektide puhul pankade konservatiivne suhtumine.

e Suuremate arenguhiipete finantseerimiseks on Eesti kapitalile kuuluvatel ettevotetel ja
tihistutel piiravaks teguriks liiga véike omakapital ning ettevaatlikkus uute investorite
kaasamisel.

e Tulevikus vajatakse sektoris investeeringuid keskkonnahoidlike hoonete ehitamiseks ja
rekonstrueerimiseks,  tootlikkust ~ suurendavate = masinate  soetamiseks,  tootmise
digitaliseerimiseks ja automatiseerimiseks, toodete kvaliteedi tdstmiseks ja taastuvenergia
lahendusteks. Antud investeeringud on vajalikud nii siseturule kui ka ekspordile orienteeritud
ettevotetes.

e Omaette investeerimisprojektidena tuleks kisitleda ekspordile suunatud suurprojekte, mille
rahastamise lahendused véljuvad Eesti traditsioonilise panganduse pakutavatest lahendustest.

e Prognoosi kohaselt voib perioodil 2021-2027 toiduainete ja joogitootmise valdkonnas
pohivaradesse tehtavate investeeringute kogumaht ulatuda 696-812 min euroni.

o Rahastamisvahendi potentsiaalne noudlus aastatel 2021-2027 on 33 min eurot ja selle
rahuldamiseks vajalik fondi maht 2027. aastaks on 25 min eurot. Suurprojektide lisandumisel
voib tekkida tdiendav vajadus nii pikaajaliste laenude, omakapitaliinvesteeringute kui ka
tagatiste jarele.

3.2.1. EttevOtete tegevuse rahastamine

Aastatel 2014-2019 kasutasid toiduainete ja jookide tootmisega tegelevad ettevotted oma tegevuse
rahastamiseks krediidiandjate kdibekapitali- ja investeerimislaenu, omaniku voi muu seotud osapoole
laenu vOi investeeringut ettevotte omakapitali, ettevottevilise poole omakapitaliinvesteeringut,
liisingut, investeeringutoetusi ja pohivara miiliki. Tdiendavat rahastamist ldks vaja eelkdige
investeeringute tegemiseks. Noudlus investeeringutoetuste jarele iiletas MAK 2014-2020 erinevate

4 Uuringus on toiduainete ja joogitootmise tegevusala andmetest vilja jietud kala, vihilaadsete ja limuste to6tlemise ja
sdilitamise (kalatdoostus) tegevusala. Seda kisitletakse alapeatiikis 2.4 koos kalapiiiigi ja vesiviljelusettevitetega.
Eristamise pShjus seisneb selles, et kalatoostusele rakendatakse EMKVF ning toiduainete ja joogitdostusele EAFRD
rahastamisvahendit.
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toetusmeetmete eelarvet. Uue finantseerimisvdoimalusena kasutasid iiksikud ettevotjad
iihisrahastusplatvorme®®

Toiduainete ja joogitootmise ettevdtetel tuleb leida kdibekapitali allikad 30-pdevasest pikema
maksetéhtaja rahastamiseks. Intervjueeritute sonul on maksetihtajad tooraine tarnijatele umbes 30
pdeva, kuid jackaubandusettevOtete maksetdhtajad toiduainetetddstusele umbes 60 pieva. See
suurendab sektori liihiajalisi kohustusi. Antud kiisimuses oodatakse positiivseid muutusi EL
ebaausate kaubandustavade direktiivi*’ joustudes.

Kui pdllumajandussektoris suurenes aastatel 2005-2019 laenude ja liisingute jadk enam kui kolm
korda, siis toiduainete ja joogitootmise tegevusalal®® kasvas aastatel 20052017 pikaajaliste
kohustiste ja lithiajaliste laenukohustiste summa 2,6 korda, joudes 2017. aastaks 484 mln euroni
(Joonis 12). Aastatel 2010-2013 piisis kohustiste kasv suhteliselt tagasihoidlik (16%), 2014. aastal
suurenesid need suhteliselt jarsult, peamiselt liha to6tlemise ja sdilitamise ning lihatoodete tootmise
tegevusalal. Aastatel 2014-2017 kohustised oluliselt ei muutunud.
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Joonis 12. Toiduainete ja joogitootmise tegevusalade lithiajaliste ja pikaajaliste kohustuste jadk,

2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabel EM009.

Avalik statistika ei erista toiduainete ja joogitootmise tegevusalade puhul laenude kéivet ja liisingu
uusmiiiiki. Seetdttu leiti hinnanguline lithiajaliste ja pikaajaliste laenukohustiste kdive kasutades
eeldust, et eelneva aasta liihiajaliste laenukohustiste jadk tasutakse tdies ulatuses jargneval aastal ning
pikaajaliste kohustiste tagasimakse periood on keskmiselt seitse aastat, st aastas tagastatakse
keskmiselt 1/7 pikaajaliste kohustuste jadgist. Sellisel ldhenemisel koostatud hinnangust selgub, et
toiduainete ja joogitootmise valdkonnas on laecnude kdibe kasv olnud suhteliselt stabiilne (joonis 13).
Erandiks on aastad 2008, 2014 ja 2017. Aastatel 2008-2009 suurenes joogitootmise tegevusalal
hiippeliselt lithiajaliste laenude kéive. 2014. ja 2017. aastal suurenes toiduainete tootmise tegevusalal
pikaajaliste laenude kéive. Aastatel 2013—2017 oli keskmine lithiajaliste laenude kdive 162 min eurot

46 Naiteks viikepruulikojad Tanker, Piihaste ja Ollenaut, siidritootjad Siidrikoda ja Peenjoogivabrik Nudist, jiitisetootja

La Muu.

47 Buroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2019/633, 17. aprill 2019, mis kisitleb pdllumajandustoodete ja

toiduainete tarneahelas ettevotjate vahelistes suhetes esinevaid ebaausaid kaubandustavasid.

4 Toiduainete tootmise tegevusala niitajatest on vélja jéetud kala, vihilaadsete ja limuste tootlemise ja sdilitamise

tegevusala néditajad, mida kajastatakse kalapliligi ja vesiviljelusega tegelevate ettevotete, tOOstuste,

tootjaorganisatsioonide ja sadamate sihtriihma osana (alapeatiikk 2.4). Neile on suunatud EMKVF rahastamisvahend.
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ja pikaajalistel laenudel 59 min eurot. Seega on sektori aastane uute laenude maht umbes 221 min
eurot.
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Joonis 13. Toiduainete ja joogitootmise tegevusalade lithiajaliste ja pikaajaliste laenude

hinnanguline kéive, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabel EM009.

3.2.2. Turutdrked ja probleemid

Turutorgete ja probleemide tuvastamiseks viidi 1dbi intervjuud toiduainete ja joogitootmise
ettevotjate ja organisatsioonide ning krediidiasutuste esindajatega. Tabelis 10 on esitatud toiduainete
ja joogitootmise valdkonna ettevottevilise rahastuse kaasamisel kindlaks tehtud turutdrked aastatel
2014 ja 2019. Lébi viidud intervjuude pohjal saab jareldada, et turutdrge avaldub selgelt seoses
sellega, et krediidiandjad hindavad ettevdtete tagatisi ebapiisavaks. Probleemid tekivad siis kui
ettevotted ei saa tdiendavaid tagatisi MESist voi KredExist. Erinevalt pdllumajandustootjatest ei ole
toiduainetetoostuse ettevotetel tootmismaad, mida saaks tagatisena kasutada. Samuti on
toostusseadmete maksumus jarelturul madal.

Sarnaselt pollumajandustootjatele on ka toiduainete ja joogitootmise tegevusala ettevitete jaoks
investeerimislaenude tagasimakseperioodid liiga lithikesed. Osaliselt sellest on tingitud probleem, et
ettevotete driplaanid ei ole krediidiandja jaoks laenu andmiseks piisavad, kuna ei vdimalda saavutada
piisavat rahavoogu pankade pakutava perioodi jooksul laenude tagastamiseks.

Kuna tegevust laiendada soovivad ettevotted on sageli eksportijad, siis on oluline ka see, millised on
laenude intressiméédrad Eestis vorreldes teiste riikidega. Intervjueeritute sonul on Eesti ettevotted
Skandinaaviamaade ja Kesk-Euroopa riikidega vorreldes korgemate intressiméarade tdttu monevorra
ebasoodsamas positsioonis.

Omakapitali vihesus takistab suuremate arenguhiipete finantseerimist. Eesti toiduainete tootmisega
tegelevad ettevotted on suhteliselt vidikesed. Ettevotete suurust arvestades on nende tegevuse
markimisvaérseks laiendamiseks voi moderniseerimiseks vajalikud investeerimisprojektid suhteliselt
suured. Selliste investeeringute rahastamiseks vajalike laenude saamiseks on vaja omaosalust, mida
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Eesti ettevotetel sageli napib. Probleem on suurem Eesti kapitalile kuuluvates ettevotetes ning
pollumajandussaaduste to6tlemisiiksustesse investeerida soovivatel ihistutel. Suurematesse
kontsernidesse kuuluvate toiduainetetoOstuse ettevotete rahastusvdimalused on ténu suurtele
emaettevotetele paremad.

Tabel 10. Toiduainete ja joogitootmise tegevusala ettevotete turutdrked aastatel 2014 ja 2019

2014 2019

o Krediidiasutused hindavad pakutavaid tagatisi
pohjendamatult ebapiisavaks.

o Ettevote ei saa tdiendavaid tagatisi MESist ja
KredExist.

o Liiga lithikesed laenu tagasimakse perioodid. o Liiga lithikesed laenu tagasimakse perioodid.

Krediidiasutused hindavad pakutavaid tagatisi
ebapiisavaks (sageli alustavatel ja kasvufaasis
ettevotetel, aga ka iihistutel).

o . o e Liiga korged intressiméérad (eelkdige noortele ja
o Liiga korged intressiméérad. alu§tavat egle cttevdtjatele). £
e Pangad ei tunne piisavalt hésti vihem levinud
tegevusharude eripérasid.
Kaibekapitali laenu saamine on probleem viiksematel
ettevotetel.

o Ettevotte majandusnditajad ja &driplaan ei ole
krediidiasutuse (nt panga) jaoks piisav kéibelaenu
ja/voi pikaajalise investeerimislaenu andmiseks.

e Mikroettevotjatele pole sobivat investeerimislaenu.

o Omakapitali vihesus pérsib laenukapitali kaasamise
vOimalusi suuremate projektide puhul (probleem on
suurem tihistutel).

Allikas: Autorite koostatud Ernst & Young Baltic (2014, 2019) ja kiesoleva uuringu tulemuste pdhjal.

Mikroettevdtetest toiduainete tootjad vajavad investeerimislaenu ja investeeringutoetuse saamisel
sildfinantseerimist. Mikroettevotjatel on pangast laenu saada koige raskem, vilja arvatud juhul kui
ettevotjal on voimalik esitada lisatagatisi vOi ta rahastab suhteliselt suure osa investeeringust
omakapitalist. Seetdttu viibib ka PRIA madratud MAK 20142020 investeeringutoetuste kasutamine,
kuna ettevotjad ei leia investeeringute finantseerimiseks piisavalt laenukapitali. Intervjueeritavad
lisasid, et noored ja alustavad ettevotjad peavad laenu saamiseks &driplaani tellimist kulukaks ning
nduandesiisteemist ei saa alati driplaani koostamisel tuge.

Laenude saamisega on suuremaid raskusi alustavatel mikro- ja viikeettevotetel. Eeskdtt on
probleemiks see, et ei ole veel piisavalt hdid majandustulemusi voi on plaanitud investeeringud liialt
riskantsed. Ehkki voimalus investeeringutoetust kasutada ja isegi PRIA poolne toetuse méédramise
otsus on olemas, voivad negatiivse laenuotsuse tottu jaada vajalikud investeeringud tegemata.
Tegutsevatel ettevotetel voib rahastusprobleemide tottu tekkida kasvu pidurdumine, mille tulemusel
nende konkurentsivoime vdheneb.

Toiduainete ja joogitootmise valdkonna suurprojektide puhul on probleemiks ettevotete, eriti
tihistute, omakapitali vdhesus, mis takistab ka laenukapitali kaasamist. Uuringu tulemusena selgus,
et vorreldes 2014. aastaga® on lisandunud asjaolu, et pangad kisitlevad Balti riike iihe piirkonnana,
millest tulenevalt iihe riigi probleemid mdjutavad ka teise riigi ettevitete laenu saamist. Ka antud
juhul voib osaliselt tegemist olla informatsiooni astimmeetria probleemiga.

49 Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020* ja ,,Euroopa Merendus- ja kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Lopparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-
2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava
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3.2.3. Tulevane investeerimisvajadus

Perioodil 2007-2013 oli toiduainete tootmise valdkonna keskmine aastane investeeringute maht 66
min eurot ning aastatel 2014-2027 72 min eurot (suurenemine 9,6%) (tabel 11). Seega investeeriti
toiduainete tootmise tegevusalal umbes 3,5 korda vdhem kui pdllumajanduses. Kdige enam
investeeriti muude seadmete, masinate ja inventari soetamisse, mis moodustades molemal perioodil
enam kui poole investeeringute kogumahust. Ehitiste soetamine ja rekonstrueerimine moodustas
mdlemal perioodil umbes 30% investeeringutest.

Tabel 11. Toiduainete tootmise valdkonna investeeringud aastatel 2007-2013 ja 2014-2017, min
eurot

2007—2013 2014—2017

Periood = Keskmiselt Periood = Keskmiselt

kokku aastas Cesiedl kokku aastas et
Investeeringud pohivaradesse kokku 461 65,9 100,0% 289 72,2  100,0%
....ehitiste soetamine 37 53 8,0% 18 4,4 6,1%
....ehitamine ja ehitiste rekonstrueerimine 107 153 23,3% 69 17,2 23,8%
....transpordivahendid 14 2,0 3,1% 11 2,6 3,7%
....arvutid ja arvutisiisteemid 3 0,4 0,6% 2 0,5 0,6%
....muud seadmed, masinad, inventar 272 38,8  58,9% 162 40,6 56,2%
....maa 9 1,3 2,0% 7 1,8 2,5%
..investeeringud immateriaalsetesse 19 27 4.1% 20 5.1 7.1%

pohivaradesse kokku
Allikas: Statistikaameti tabel EM014.

Perioodil 2007-2013 oli joogitootmise valdkonna keskmine aastane investeeringute maht 26 min
eurot ning aastatel 2014-2017 19 min eurot (tabel 12). Kui aastatel 2007-2013 moodustasid suurima
osakaalu investeeringud immateriaalsesse pohivarasse (45%) ning muudesse seadmetesse,
masinatesse ja inventari (45%), siis aastatel 2014—2017 investeeriti peamiselt muudesse masinatesse,
seadmetesse ja inventari (61%) ning ehitiste soetamisse, ehitamisse ja rekonstrueerimisse (31%).

Tabel 12. Joogitootmise valdkonna investeeringud aastatel 2007—2013 ja 2014-2017, min eurot

Periood Keskmiselt Osakaal Periood Keskmiselt Osakaal

kokku aastas kokku aastas
Investeeringud pohivaradesse kokku 182,7 26,1 100,0% 74,5 18,6 100,0%
....ehitiste soetamine 14 0,2 0,8% 0,9 0,2 1,2%
....ehltamme_ja_ehltlste 126 18 6.9% 21.9 55 29 4%
rekonstrueerimine
....transpordivahendid 3,4 0,5 1,9% 2,2 0,6 3,0%
....arvutid ja arvutisiisteemid 0,5 0,1 0,3% 0,2 0,1 0,3%
....muud seadmed, masinad, inventar 81,2 11,6 44.5% 45,7 11,4 61,4%
....maa 0,8 0,1 0,4% 0,7 0,2 0,9%
..investeeringud immateriaalsetesse 82,7 118 45,3% 2.8 07 3.8%

pohivaradesse kokku
Allikas: Statistikaameti tabel EM014.

Joonisel 14 on esitatud toiduainete ja joogitootmisega tegelevate ettevdtete investeeringud aastatel
2005-2017. Samuti on esitatud kolme aasta libisev keskmine, mis nditeks 2006. aastal on aastate
20052007 keskmine jne. Alates 2017. aastat on iga-aastaselt investeeringute summat korrigeeritud
tootleva toostuse toOstustoodangu tootjahinnaindeksiga, mis aastatel 2005-2019 suurenes keskmiselt
2,1% vorra aastas.
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Perioodi 2021-2027 prognoositud toiduainete ja joogitootmise valdkonna investeeringute kogumaht
on 696-812 mln eurot (joonis 14). See hinnang ei vita arvesse juba ellu viimisel olevat AS E-Piim
Tootmise suurprojekti, mille investeeringu suurus on 100 min eurot. Intervjuudest sektori
esindajatega ilmnes ootus, et analoogilisi suurprojekte voetaks ette ka aastatel 2021-2027. Selles
kontekstis mainiti konkreetsemalt nii teravilja- kui lihasektorit, aga ka puu- ja koodgivilja
esmatootlemist. Kuivord toiduainete tootmise valdkonna investeeringute maht ja areng ei ole kaasas
kdinud pdllumajandussektori arenguga®’, siis arenguhiippe tegemiseks vajalike investeeringute maht
voib olla ka prognoositust suurem.
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Joonis 14. Toiduainete ja joogitootmise valdkonna ettevotete investeeringud pShivaradesse aastatel

2005-2017 ning prognoos aastani 2027
Allikas: Autorite arvutused Statistikaameti tabelite EM014 ja 1A029 alusel.

Toiduainete ja joogitootmise ettevotete esindajad tdid vélja jargmised investeerimis- ja
rahastusvajadused:

o Keskkonnahoidlike hoonete ja rajatiste ehitamine ja rekonstrueerimine.

e Hoonete ehitamine — mikro- ja viikeettevotjatest toiduainete tootjad tegutsevad sageli tootmise
jaoks ebasobivatel rendipindadel.

e Keskkonnahoidlike seadmete ja masinate soetamine, et sidilitada ja suurendada
konkurentsivdimet maailmaturul.

e Tootmise automatiseerimine, kuna t66j0u tootlikkus on sektori mdningates alavaldkondades (nt
lihatoostustes) suhteliselt madal ning t66j0upuudus pigem siiveneb. Automatiseerimine
suurendab tookohtade atraktiivsust noorte silmis, vihendab t66j0u vajadust ja voimaldab tanu
suuremale t66j6u tootlikkusele pakkuda tootajatele konkurentsivoimelisemat toGtasu.

e Tootearendus uute ja olemasolevate toodete arendamine ja kvaliteedi tdstmine.

e Uutele turgudele sisenemine.

e Kiibekapital toetuste omaosaluse katmiseks voi sildfinantseeringuks, seda eelkdige mikro- ja
viikeettevotete puhul. Osa vastanute arvates on kéibekapitali laen pankadest hésti kittesaadav
ning see ei peaks olema avaliku sektori sekkumise valdkond.

e Taastuvenergia lahendused — maakiite, elektritootmine (paikesepaneelid, tuulikud).

0 OECD (2018) Innovation, Agricultural Productivity and Sustainability in Estonia.
https://www.oecd.org/estonia/innovation-agricultural-productivity-and-sustainability-in-estonia-9789264288744-en.htm
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e Digitaliseerimine.

Ettevotete omanikeringis toimuv pdlvkonnavahetus vajab monede vastanute arvates abi vananevate
omanike ettevitetest valjumisel ja uute omanike kas peresiseselt voi viljastpoolt perekonda leidmisel.
Samas leidsid osad vastajad, et teiste osanike véljaostmine ei peaks olema avaliku sektori sekkumise
valdkond.

Jargmise viie aasta rahastamisvajadused soltuvad palju konkreetse ettevotte suurusest ja
arenguetapist. Leiti, et iihe ettevotte kohta on investeerimisvajadused erinevate suurusega ettevotetes
jargmised:

Mikroettevotete puhul 25 000—100 000 eurot.
Viikeettevotte puhul 0,1-0,5 min eurot.
Keskmise suurusega ettevotete puhul 0,5-1,0 min eurot.

Suured ettevotted kavandavad investeeringuteks enamasti 1,0-5,0 min eurot.

Nimetatud rahaliste vajaduste katmiseks kavandatakse kasutada krediidiandjate kdibekapitali- ja
investeerimislaene, liisingut, investeeringutoetusi. Leiti, et mikroettevotjad vajavad ka jargmisel viiel
aastal investeeringutoetusi. Mikroettevotjad ei ole sageli pankade silmis krediidikdlbulikud.
Vodimaliku probleemi ja riskina ettevotte rahastamisel jdrgmisel viiel aastal toodi vilja laenuintresside
voimalik kasv ning oht, et krediidiandjad hakkavad majanduse jahtudes laenutaotlusi rangemalt
hindama.

3.2.4. Rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus

Nii nagu teistes sihtrithmades soltub ka toiduainete ja joogitootmises rahastamisvahendi potentsiaalne
noudlus perioodil 2021-2027 mitmest tegurist. Eelmises alapeatiikis esitatud prognoosi jérgi on
toiduainete ja joogitootmise tegevusala oodatav investeeringute maht perioodi 2021-2027
kokkuvottes 696-812 min eurot. Ka toiduainete ja joogitootmises suurendab investeeringute mahu
osas madramatust keskkonnahoiuga seotud véltimatute investeeringute vajadus, mille maht ei ole
teada. Samuti voib investeeringute mahtu oluliselt mdjutada suurprojektide elluviimine.

Rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse prognoosi alusandmetena Kkasutati Statistikaameti
andmestikku®!, mis sisaldab andmeid toiduainete ja joogitootmisega tegelevate ettevdtete pikaajaliste
laenude jidigi, aga mitte laenukiibe kohta. Seetdttu leiti arvutuslik pikaajaliste laenude kiive®.
Pikaajaliste laenude kidibe prognoosimisel voeti aluseks viimase kolme aasta (mille kohta andmed
olid kittesaadavad) ehk aastate 2015-2017 keskmine (56 min eurot), mida korrigeeriti igal aastal
tootleva toostuse todstustoodangu tootjahinnaindeksi néitajaga (2,1% aastas). Andmetabel koos
statistika ja prognoositud andmetega on esitatud lisas 4 (tabel L4.2).

51 Statistikaameti tabel EM009.

52 Arvutus pohines eeldusel, et keskmine pikaajalise laenu tihtaeg on seitse aastat, st lihtsustades tagastatakse aastas 1/7
eelmise aasta pikaajaliste laenude jadgist. Huvialuse aasta laenukiibe leidmiseks lahutati vastava aasta pikaajaliste
laenude jadgist eelmise aasta jadk ning liideti arvestuslik tagastatud laenujdik (1/7 eelmise aasta laenujéégist).
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Rahastamisvahendi potentsiaalset ndudlust mojutab aastane investeeringutoetuste maht. Selle puhul
lahtuti MAK 2014-2020 investeeringutoetuste eelarvest, mis jagati seitsme aastaga. Seega, keskmine
investeeringutoetuste summa aastas sel perioodil oli 11,1 min eurot. Ka investeeringutoetuste
prognoosimisel Kkorrigeeriti seda summat igal aastal tootleva toOstuse todstustoodangu
tootjahinnaindeksi naitajaga (2,1% aastas).

Rahastamisvahend on mdeldud leevendama turutdrget. Seetdttu on selle potentsiaalse ndudluse
hindamiseks vaja hinnata turutorke suurust. Kuna liisinguga masinate ja seadmete ostmisel olulisi
probleeme ei tuvastatud, ldhtuti turutdrke madramisel pikaajaliste laenude kdibest. Eeldati, et tagasi
liikatakse 10% laenutaotlustest ja samas mahus jietakse laenutaotlused esitamata, kuna kardetakse
panga negatiivset otsust. Seega on turutdrke suuruseks 22% pikaajaliste laenude kéibest ehk aastate
2015-2017 andmete pohjal 12,5 min eurot aastas.

Aastatel 2016-2018 oli toiduainete ja joogitootmise ettevitetele antud rahastamisvahendi laenude
maht keskmiselt 2,7 mln eurot aastas®, mis moodustab 19% pikaajalisi laenusid puudutava turutdrke
summast. Sellest tulenevalt kasutati prognoosi koostades eeldust, et 19% turutdrke tdttu rahuldamata
vdi taotlemata laenutaotluste summast on rahastamisvahendi laenu saamiseks kdlbulikud®. Kuna
intervjuudest ilmnes, et mitte koik ettevotjad ei ole teadlikud MAK 2014-2020 rahastamisvahendi
laenutoodetest, siis vOib tulevikus ndudlus rahastamisvahendi laenutoodete jdrele olla suurem kui
19% turutdrke mahust.

Tabel 13 annab {ilevaate rahastamisvahendi potentsiaalsest noudlusest aastatel 2021-2027.
Prognoositud rahastamisvahendi kasutamiseks sobilike laenutaotluste summa kogu perioodil on 19
mlin eurot. Aastatel 2021-2027 voib investeeringutoetuste maht viheneda ja seetdttu voib suureneda
ndudlus rahastamisvahendi laenutoodete jdrele. Seetottu eeldati, et investeeringutoetuste maht
vaheneb 50% ja sellest 1/3 ulatuses rahastatakse investeeringuid rahastamisvahendi laenudega, 1/3
ulatuses pangalaenudega ja 1/3 ulatuses ettevotete omakapitalist. Sellisel juhul suureneks perioodi
kokkuvdttes ndudlus rahastamisvahendi laenu jérele 14 mln euro vorra ja kogu rahastamisvahendi
ndudlus oleks 33 min eurot.

Tuleb arvestada, et tegemist on laenudega, millelt tasutakse intressi (keskmiselt 3,3% aastas) ja mis
tagastatakse keskmiselt 12,5 aasta jooksul. Prognoosis eeldati, et perioodil 2021-2027 tdiendatakse
perioodi 2014-2020 rahastamisvahendi fondi, st ka kéesoleval perioodil vilja antud laenud
tagastatakse sellesse fondi. Eeldati, et fondi lisandub ka laenuintress, millest 1% suunatakse MESi
tulemustasuks ja rahastamisvahendi administreerimiskuludeks. Kui arvestada ka fondi tagastatava
laenujddgi ja fondi lisanduva intressiga, siis peaks rahastamisvahendi fondi jddk toiduainete ja
joogitootmise valdkonna jaoks olema 2027. aasta 16puks 24,9 mln eurot, mis on 16,6 miIn eurot enam
kui 2020. aasta 16pus.

%8 Kuna 2019. aastal rahastamisvahendist vélja antud laenude maht oli viike, siis on prognoosi koostamisel kasutatud
perioodi 2016-2018 andmeid.
5 Eeldatavasti ei ole kdik tagasililkatud voi esitamata jietud laenutaotlused rahastamisvahendi laenutoote jaoks
kdlbulikud.
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Tabel 13. Rahastamisvahendi potentsiaalne noudlus toiduainete ja joogitootmise tegevusalal aastatel
2021-2027, mIn eurot

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Pikaajaliste laenude kéive
Investeeringutoetused 11,3 115 11,8 12,0 12,3 12,5 12,8 84,2
Tagasiliikatud pikaajaliste laenude taotlused 6,8 6,9 7.1 7,2 7,4 7,5 7,7 50,6
Hinnanguline laenude maht, mida ettevdtjad ei

ole julgenud taotleda 6,8 6,9 7,1 7,2 7.4 75 7,7 50,6
Rahastamisvahendi kasutamiseks sobilikud 26 26 2.7 2.7 28 29 29 192
laenutaotlused

Investeeringutoetuste voimalik vihenemine 5,6 5,8 59 6,0 6,1 6,3 6,4 421
Téiendav noudlus rahastamisvahendi jarele

investeeringutoetuste vihenedes o2 o2 & & A Al Al e
Noudlus rahastamisvahendi jirele 4,5 4,6 4,7 4,7 4.8 50 51 33,3
Tagastatav rahastamisvahendi laenude jadk 0,9 1,2 1,6 19 2,3 2,7 3,1 13,7
Fondi kogutav rahastamisvahendi intress 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 2,9

Rahastamisvahendi laenude andmiseks vajalik
fondi maht (kumulatiivne)
Allikas: Autorite koostatud.

11,7 14,8 17,5 19,9 219 23,6 24,9

Samas, nagu eespool deldud, vajab Eesti toiduainetetdostuses arenguhiipet, et oluliselt parendada
tehnoloogilist varustatust, t66jou tootlikkust ja suurendada tootmis- ja ekspordimahtu. E-Piim
Tootmine AS suurprojekti nditele tuginedes jdi ettevottel 100 mln euro suuruse investeeringu
tegemisel puudu omakapitalist ning tagatistest. Selleks kaasas ettevote investorilt omakapitali 15 min
eurot ning lisaks 10 min eurot omakapitalilaadset tagatist LHV Varahalduselt®. Tuginedes
intervjueeritute hinnangule, et toiduainetetodstuse suurprojekte oleks vaja rohkem, voib perioodil
20212027 ndudlus rahastamisvahendi laenude ja omakapitaliinvesteeringute jérele olla
markimisvaarselt suurem kui prognoositud 34 min eurot.

Seetottu koostati lisaks prognoosi baasvariandile kolm rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse
alternatiivset stsenaariumit (joonis 15). Juhul kui investeeringutoctuste vihenemisel ei suurene
ndudlus rahastamisvahendi finantstoodete jérele, siis on perioodil 2021-2027 kogundudlus
rahastamisvahendi jdrele 19 mln eurot. Kui sektoris suureneb investeerimisaktiivsus voi
investeeringumahu baasstsenaariumi puhul suureneb rahastamisvahendi finantstoodete maht 50%-ni
pikaajaliste laenude turutdrkest, siis suureneb ndudlus rahastamisvahendi toodete jérele vastavalt 58
v0i1 65 mln euroni.

Noudlus rahastamisvahendi finantstoodete jarele on suurem Eesti kapitalil pShinevatel kodumaist
toidutoorainet viadrindavatel toiduainete ja joogitdOstuse ettevotetel. Nende omakapital ja
laenuvdimalused on suuremaks arenguhiippeks vajaliku investeeringu tegemiseks reeglina piiratud.

Eelkdige voiks rahastamisvahendeist kasu olla ettevotete uuele tootmise tohustamise tasemele
joudmiseks vajaliku suuremahulise investeeringu finantseerimiseks, mille saavutamiseks on
tavapirastest allikatest rahastust raske saada. Suuremahulised on need investeeringud, mis
suurendaksid tunduvalt ettevotte tootmisvOoimsust vOrreldes senisega ja mille tulemusel tekib
ettevottel markimisvéadrne tehnoloogiline areng ja/voi voimekus eksporti suurendada.

%5 ERR Uudised. 16.05.2019. Paide piimatddstuse rajamine algab esialgu kavandatust hiljem.
https://www.err.ee/940526/paide-piimatoostuse-rajamine-algab-esialgu-kavandatust-hiljem
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Joonis 15. Rahastamisvahendi ndudlus toiduainete ja joogitootmise valdkonnas erinevate

stsenaariumide korral aastatel 2021-2027, min eurot
Allikas: Autorite koostatud.

Toiduainete ja joogitootmise suurinvesteeringute rahastamine tavapdrase pangalaenuga on
raskendatud. Lisaks laenule vajatakse suurprojektide elluviimisel sageli ka tdiendavat omakapitali.
Suurinvesteeringute finantseerimine rahastamisvahendi abil on mdttekas Eestis toodetud
toidutooraine véidrindamise eesmadrgil, mis vOimaldaks suuremal hulgal pollumajandustootjatel
tootmist jitkata, tuues neile nii sissetulekut kui edendades elu maapiirkondades.

Majanduse ja maaelu arengu seisukohast on oluline iihendada killustunud ressursse, mis voimaldaks
rohkematel inimestel kasvust kasu saada. Seega, rahastamisvahendi abil voiks finantseerida
3—4 min euro suuruseid sihiparaseid investeeringuid, mille tulemusena suureneks ndudlus kohaliku
toidutooraine jérele, selle vadrindamise ja eksportimise voimekus. Suurettevotete toetamine peaks
olema seotud ndudega arendada ettevotjate vahelist koost6dd, mis ei peaks piirduma ainult tihistute
loomisega. Soodustada tuleks kohaliku tooraine kasutamist ja paremat vaarindamist.
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3.3.Maalises asustuspiirkonnas tegutsevad muud maaettevdtted

Peamised tulemused ja jireldused

o Aastatel 2015-2019 kasutasid muud maacttevotted investeeringute rahastamiseks peamiselt
krediidiandjate investeerimislaenu ja liisingut, millest kittesaadavam on liising.

e Probleemid ja turutdrked esinesid seoses krediidiasutuste laenude kéttesaadavusega (piisava
tagatise puudumine, laenu saamise tingimustele mittevastamine ja muu maaettevotluse
ariplaanide mitteobjektiivne hindamine) ja on piisinud muude maaettevotjate jaoks aastaid
muutumatuna. Probleemina lisandus laenuturul mikrolaenu puudumine, véikelaenude korged
intressimadrad ning investeerimislaenude liialt lithike tagasimakse periood.

o Aastatel 2020-2024 kavatsetakse investeerida keskkonnahoidu ja ringmajandusega seotud
objektidesse voi tegevustesse. Teenusesektoris planeeritakse investeerida kaasaegsetesse
keskkonnasobralikesse liikurmasinatesse ja seadmetesse ning todstussektoris seadmetesse,
masinatesse, tootmise automatiseerimisse ning uutele turgudele sisenemiseks ja
digitaliseerimisse. Lisaks vajatakse kaibekapitali tavapdrase dritegevuse jatkamiseks
olemasoleval tasemel ja investeerimislaenu tootmis- ja drimaa ostmiseks.

e Perioodil 2020-2024 planeeritakse investeeringute rahastamiseks kasutada peamiselt ettevotte
omakapitali, krediidiasutuse laenu vai liisingut, laenu omanikelt, sh pereliikmetelt ning laenu
voi kidendust MESist voi KredExist.

o Turutorgete leevendamisel on ootused tdiendava tagatise, mikrolaenu ja investeerimislaenu
jarele, mille tagasimakse periood on pikem kui viis aastat.

e Prognoosi kohaselt voib perioodil 2021-2027 muu maaettevotluse valdkonnas pohivaradesse
tehtavate investeeringute kogumaht ulatuda 3,0-3,3 mld euroni.

« Rahastamisvahendi prognoositud néudlus on 22 mln eurot ja selle rahuldamiseks vajalik fondi
maht 2027. aastaks on 10 mln eurot, kuid summad voivad osutuda olulisemalt suuremaks, kui
sihtrihma laiendatakse koikidele maapiirkonnas tegutsevatele ettevotjatele soltumata
tegevusalast voi kui sihtriihma teadlikkus rahastamisvahendist kasvab.

o Vajalik on muu maaettevotluse eri tegevusharude majandustulemuste regulaarne avaldamine.
See voimaldaks krediidiandjatel driplaanide hindamisel senisest enam arvestada valdkondade
eriparadega.

o Oluline on, et riik panustaks labi teadmussiirde meetmete ettevotjate finantskirjaoskuse alaste
teadmiste parendamisse.

o Kuigi vastav info on avalik ja leitav, peaks MESi1 rahastamisvahendite kaasamise voimaluste
kohta kédiv kommunikatsioon olema tohusam.

3.3.1. EttevOtete tegevuse rahastamine

Muu maaettevotluse®® tegevusalad on mitmekesised (vt lisas 3 asuvat iilevaadet muudest
maaettevtetest). Seetdttu erineb ka nende investeeringute maht>’. 2018. aastal investeerisid

% Metsamajanduse, todstuse (v.a toiduaine- ja joogitddstus) ja teenusesektori ettevotted.
5" PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete tddtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO. pdf
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primaarsektori (metsamajandus) ettevotted keskmiselt 47 000 eurot ettevotte kohta, sekundaarsektori
ettevotted (EMTAK 2008 klassifikaatorit arvestades méetodstusettevotetest kuni ehitusettevoteteni)
113 000 eurot ja tertsiaarsektori ettevotted (EMTAK 2008 klassifikaatorit arvestades
kaubandusettevdtetest kuni muude teenindavate ettevoteteni) 15 000 eurot (joonis 16). Perioodil
2014-2018 suurenes primaarsektori ettevitetes keskmine investeeringu maht 44%, sekundaarsektori
ettevotetes 28%, kuid tertsiaarsektori ettevotetes kahanes 8%.
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Primaarsektor Sekundaarsektor Tertsiaarsektor

Keskmine aastane investeeringute
maht ettevotte kohta, eurot
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Joonis 16. Keskmine investeeringu maht maapiirkonnas tegutseva muu maaettevotja kohta sektorite

16ikes perioodil 2014-2018
Allikas: PMK (2019), algallikas driregister.

Perioodil 2014-2018 tegid maapiirkonnas asuvad ettevotted 2,7 mld euro eest investeeringuid.
Muude maaettevotete osa sellest oli 64%, pollumajandustootjate osa 29%, toiduainete ja
joogitootmise osa 6% ning kalanduse ja vesiviljeluse osa 1%°8. Seega on muude maaettevdtete osa
maapiirkonna ettevotluses ja investeeringutes rahastamisvahendi teiste sihtriihmadega vorreldes
markimisvéarselt suurem.

Vorreldes perioodi 2014-2020 rahastamisvahendi eelhindamise uuringu tulemustega® on
investeeringute rahastamisallikate tdhtsusjdrjekord muutunud. Perioodi 2014-2020 eel oli muu
maaecttevitluse tdiendava rahastamise esmaseks allikaks investeeringutoetus. Kéesolevast uuringust
selgus, et muude maaettevotete organisatsioonide esindajate sonul on aastatel 2015-2019
investeeringute rahastamiseks kasutatud peamiselt krediidiandjate investeerimislaenu ja liisingut,
millest kédttesaadavam on olnud liising. Lisaks on kasutatud omaniku vi muu seotud osapoole
investeeringut (laenu voi omakapitali kujul), teise ettevotja voi eraisiku laenu ja investeeringutoetusi.
Neist on sagedamini kasutatud MAK 2014-2020 LEADER meetme projektitoetuse ja meetme 6.4
“Investeeringud majandustegevuse mitmekesistamiseks maapiirkonnas mittepdllumajandusliku
tegevuse suunas” investeeringutoetuse (nii tagastamatu kui ka tagastatava abi) véimalusi. Harvem on
miiiidud investeeringute rahastamiseks pdhivara voi muud vara, kuna see ei ole maapiirkonnas viga
tohus vahend. Pohjuseks on maapiirkonnas asuva kinnisvara madal turuvédrtus. Vdga harva on
kasutatud krediidiandjate kdibekapitalilaenu ja vélise osapoole omakapitaliinvesteeringut.

%8 PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete tddtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAQ.pdf
% Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020“ ja ,,Euroopa Merendus- ja kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Lopparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-
2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava
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Objektid, mille jaoks tdiendavat rahastamist kasutati, on nii sisu kui ka mahu poolest viaga erinevad.
Aastatel 2015-2019 investeeriti hoonete ostmisesse ja renoveerimisse, uute hoonete ehitamisse,
seadmete ja masinate ostu, toodete ja teenuste kvaliteedi parendamisse voi ettevotluse
mitmekesistamisse.

3.3.2. Turutdrked ja probleemid

Muude maaettevotete jaoks seisneb laenamisel peamine turutorge selles, et krediidiandjad hindavad
ettevotte tagatisi ebapiisavaks voi ei aktsepteeri neid. Maalises asustuspiirkonnas asuv Kinnisvara ei
ole madala turuvaartuse tottu sageli sobiv investeerimislaenu tagatiseks. Intervjueeritute sdnul on
linnalise asula piirist kaugemal kui viis kilomeetrit (v.a Tallinna timbritsev nn kuldne ring) asuvate
hoonete turuvéértus kordades madalam linnalises asulas asuva samaviérsete hoonete turuvéartusest.
Maapiirkonnas on kiill vdimalik soetada olemasolevaid hooneid, aga probleem on kinnisvara
arendamisega, sest raskendatud on laenu saamine uue hoone ehitamiseks, vana hoone
renoveerimiseks vOi hoonesse seadmete ja masinate hankimiseks sdltumata sellest, kas tegemist on
to0stus- voi muu drihoonega. Uute hoonete ehitamise ja vanade hoonete renoveerimise maksumus on
kordades suurem hoone turuvairtusest laenu tagatisena. Selle tulemusena on ettevotjad loobunud
investeeringuplaanidest voi lilkkanud neid edasi. Olukorra pilisimine ei vodimalda ettevotetel
investeerida ega motiveeri maalises asustuspiirkonnas elama asumist voi seal elamist. Haavatavamad
on ettevotlusega alustavad, lithikese tegutsemisajaga ja vidhese pohivaraga ettevotted, samuti
mikroettevotted.

Muude maaettevotete jaoks on teine oluline turutorge mikroettevotjatele sobivate mikrolaenude
puudumine ning kolmas, turul olevate viikelaenude liiga korged intressimddrad. Maaettevotete
organisatsioonide esindajad maérkisid, et krediidiasutused ei hinda muu maaettevitluse driplaane
objektiivselt voi ei ole ndus neid hindama, kuna nende jaoks on taotletavad laenusummad liiga
viikesed ja ei védri pdhjalikku siivenemist. Seetdttu on mikroettevotjad sageli sunnitud votma
seadmete ja masinate ostuks tarbimislaenule omase intressimééraga (14—16%) eraisikutele suunatud
viikelaenu vahemikus 5 000 kuni 14 000 eurot.

Kaasneva probleemina mairkisid muude maaettevotete esindajad, et krediidiandjad liikkavad
laenutaotlused tagasi pohjusel, et ettevotete majandusnditajad ei ole alati piisavalt head ja driplaanid
ei vasta laenu saamiseks vajalikele nduetele. Hindamisel arvestatakse laenu taotlemise aastale
eelnevate aastate majandusnditajaid, mis ei pruugi olla ihtmoodi head. Eriti suur on see probleem
alustavate ettevotjate jaoks, kuna laenu andmisel voetakse alustava ettevotja puhul arvesse
tagasiulatuvalt tdendatud igakuine sissetulek ja finantsprognoosid. Sealjuures ariplaan voib osutuda
laenu taotlemisel vdhem tdhtsaks, kuna sektori spetsiifikasse, tootmistehnoloogiasse vms
krediidiasutused ei pruugi siiveneda. Probleemi ilmestab maaturismiettevdtjate positsioon laenuturul.
Maaecttevotjate organisatsioonide esindajate hinnangul krediidiasutused ei kasitle maaturismi
tegevusala tOsiseltvoetava ettevotlusena. Maaturismiettevotjate driplaane ei hinnata kasumlikeks.
Pohjus on selles, et turismi valdkonnas on ettevotlustegevus hooajaline. Piltlikult — talvel ei ole
kliente ja suvel on t66joupuudus. Sama probleemi margiti ka MAK 2014-2020 rahastamisvahendi
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eelhindamise uuringus®. Nimelt oli juba siis nii lihi- kui ka pikaajalise laenu ja liisingute
kattesaadavus teistest tegevussuundadest monevorra kehvem just majutus- ja toitlustusasutuste seas.

Probleemina margiti ka krediidiasutuse investeerimislaenu lithikest tagasimakseperioodi. Juhul, Kui
maapiirkonna mikroettevitjatele antaksegi laenu, siis selle tagasimakseperiood on enamasti lithem
kui viis aastat.

Organisatsioonide esindajate hinnangul on probleemiks maapiirkonna ettevotjate madal
finantskirjaoskus, mille tulemuseks on ebakvaliteetsed driplaanid. Nimetatud probleem on suurem
alustavate ecttevotjate puhul. On ka ettevdtjaid, kes ostavad ériplaani teenusepakkujatelt ja esitavad
selle laenu vodi investeeringutoetuse pakkujale, kuid sellistel juhtudel voib sattuda ohtu driplaani
elluviimine.

Nimetatud turutdrgete ja probleemide tottu on aastatel 2015-2019 nii mikro- kui ka viikeettevotjatel
jaanud vajalikud investeeringud tegemata vOi on edasi liikatud. Seda kinnitab ka 2019. aastal
valminud toetusvajaduse uuring®, mille kohaselt suur osa (61%) metsamajandusega tegelevatest
ettevatetest ja maaettevotjatest (57%) maérkisid, et neil on suured raskused ettevotte finantseerimisel.
Tabel 14 kajastab muude maaettevdtjate jaoks laenude saamiseks esinenud turutorkeid aastatel 2014
ja 2019. Informatsioon 2014. aastal kindlaks tehtud turutdrgete kohta parineb perioodi 2014-2020
rahastamisvahendi eelhindamise uuringust®2. 2019. aastal eksisteerivate turutdrgete kohta anti
hinnang kédesoleva uuringu raames ettevotjate, nende esindusorganisatsioonide ning
krediidiandjatega lébi viidud intervjuude analiiiisi pohjal.

Kokkuvotvalt voib 6elda, et muude maaettevotjate probleemid ja turutdrked seoses krediidiasutustest
laenude kéttesaadavusega (piisava tagatise puudumine, laenu saamise tingimustele mittevastamine ja
muu maaettevitluse projektide subjektiivne hindamine) on pilisinud aastaid muutumatuna.
Probleemidena on lisandunud laenuturul mikrolaenu puudumine, véikelaenude korged intressiméddrad
ning investeerimislaenude liialt liihikesed tagasimakse perioodid.

60 Ernst & Young Baltic (2014) , Eesti maaelu arengukava 2014-2020* ja ,,Euroopa Merendus- ja kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Ldpparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-
2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava
61 PMK (2019) P5llumajandustootjate, pdllumajandustoodete td6tlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAQO.pdf
62 Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020 ja ,,Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Ldpparuanne.
https://www.agri.ee/sites/default/files/content/arengukavad/rahastusvahend-2014-2020-aruanne.pdf
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Tabel 14. Maalises asustuspiirkonnas tegutsevate muude maacttevotete turutorked laenude saamisel
aastatel 2014 ja 2019

2014 2019

e Krediidiandjad hindavad ettevdtete tagatisi e Krediidiandjad hindavad ettevdtte tagatisi ebapiisavaks
ebapiisavaks. voi ei aktsepteeri neid iildse (maalises asustuspiirkonnas

o Ettevotjatele koormavate tingimuste seadmine asuv kinnisvara ei kvalifitseeru tagatiseks madala
(ndutakse palju tagatist). turuvaartuse tottu).

o Krediidiasutustest investeerimislaenude halb
kéttesaadavus. Suur probleem eelkdige
alustavate ettevotjate jaoks ning korge e Mikroettevotjatele sobivate mikrolaenude puudumine.
riskitaseme ja viikesemahuliste projektide
puhul.

e Majandusnéitajad ja driplaanid ei vasta laenu saamiseks
vajalikele nduetele (probleem eelkdige alustavate ja
maaturismiettevotjate puhul).

o Krediidiasutused ei hinda muu maaettevotluse projekte
objektiivselt.

e Viikeste laenusummade puhul ei ole krediidiasutused
ndus driplaane hindama.

o Krediidiasutuste investeerimislaenude lithike tagasimakse
periood (kuni viis aastat).

e Viikelaenude korged intressiméarad.
Allikas: Autorite koostatud Ernst & Young Baltic (2014) ja kiesoleva uuringu tulemuste pdhjal.

o Ettevote ei vasta laenu voi liisingu taotlemisel
nende tingimustele.

Jargnevalt on esitatud soovitused turutdrgete ja rahastamisprobleemide leevendamiseks:

e Vajalik on muu maaettevotluse erinevate tegevusalade majandustulemuste regulaarne
avaldamine. See aitaks vdhendada informatsiooni astimmeetriast tingitud probleeme laenude
taotlemisel ning voimaldaks krediidiandjatel driplaanide hindamisel senisest enam arvestada
valdkondade eriparadega.

e Oluline on, et riik panustaks 1dbi teadmussiirde meetmete sektori ettevitjate finantskirjaoskuse
alaste teadmiste parendamisse.

e Kauigi vastav info on avalik ja leitav, peaks MESi rahastamisvahendite kaasamise vdimaluste
kohta kdiv kommunikatsioon olema tdhusam.

3.3.3. Tulevane investeerimisvajadus

Nii nagu teistegi rahastamisvahendi sihtrihmade puhul, koostati ka muude maaecttevitete
investeeringute prognoos aastateks 2021-2027. Kuna Statistikaamet ei avalda maapiirkonnas
tegutsevate ettevdtete majandusnditajate  statistikat, siis kasutati aastate 2014-2018
investeeringumahu osas PMK tehtud investeeringuvajaduse uuringu® andmeid. Selle jirgi oli aastatel
2014-2018 muude maaettevotete investeeringute maht keskmiselt 351 mln eurot aastas. Joonisel 17
on esitatud muude maaettevotete investeeringud aastatel 2005-2017. Samuti on esitatud kolme aasta
libisev keskmine, mis nditeks 2015. aastal on aastate 2014-2016 keskmine jne. Alates 2017. aastast

8 PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete tddtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO.pdf
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on iga-aastaselt investeeringute summat Kkorrigeeritud toGtleva tOOstuse todstustoodangu
tootjahinnaindeksiga, mis aastatel 2005-2019 suurenes keskmiselt 2,1% vorra aastas.

Perioodi 2021-2027 prognoositud muude maaettevotete investeeringute kogumaht on 3,0-3,3 mid
eurot. Vorreldes teiste kdesolevas uuringus kisitletavate rahastamisvahendi sihtrithmadega on muude
maaettevitete prognoositud investeeringute maht mérkimisvairselt suurem. See on ootuspérane,
kuna muu maaettevotluse osakaal maapiirkonna majandustegevusest on suurem Kui teistel
rahastamisvahendi sihtriihmadel. Kiill aga on ebaselge, kas kdoik muu maaettevStluse sihtrithma
kuuluvad tegevusvaldkonnad on EAFRD rahastamisvahendi sihtrithm. Perioodil 2014-2019 tehti
muu maaettevotluse tegevusaladest kdige enam investeeringuid puidutéotlemise, paberitootmise ja
trilkinduse, maismaaveonduse ja laonduse, metsamajanduse ja jahinduse ning hulgi- ja
jaekaubanduse, mootorsdidukite remondi ja jaekaubanduse tegevusaladel. Nende nelja tegevusala
investeeringud moodustasid 55% muude maaettevdtete investeeringutest®. Nagu nihtub jooniselt 17,
ei ole ,,Stsenaariumil -50% investeeringutoetustest” méarkimisvadrset moju muude maaettevotete
prognoositud investeeringute kogumahule. Selle pdhjuseks on asjaolu, et perioodil 2014-2018
moodustasid  investeeringutoetused ~ hinnanguliselt vaid 2%  muude  maaettevotete
koguinvesteeringust.
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Joonis 17. Muude maaettevotete investeeringud pohivaradesse aastatel 2014—-2017 ning prognoos

aastani 2027
Allikas: Autorite arvutused PMK ja Statistikaameti tabeli 1A029 andmete alusel.

Muu maaettevatluse organisatsioonide esindajate hinnangul kavatsevad ettevotjad aastatel 2020
2024 investeerida keskkonnahoidu (pdikeseenergiast elektritootmine, hoonete Kkiittesiisteemi
tileminek taastuvenergiaallikale, bio- v4i taastuvenergia mikrotootmine) ja ringmajandusega seotud
objektidesse ja tegevustesse. Uhelt poolt loodetakse nendest investeeringutest tegevuskulude
kokkuhoidu ning teiselt poolt soovitakse aidata kaasa aastateks 2030 ja 2050 seatud Eesti ja EL
kliima- ja keskkonnaeesmérkide saavutamisele®®.

8 PMK (2019) P5llumajandustootjate, pdllumajandustoodete tddtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevitjate toetusvajaduste ja vdimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO. pdf
8 Euroopa roheline kokkulepe, Eesti riiklik energia- ja kliimakava aastani 2030, Kliimapoliitika pdhialused aastani 2050,
Kliimamuutustega kohanemise arengukava aastani 2030.
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Maapiirkonna  teenindussektoris  ndhakse  vajadust investeerida  kaasaegsetesse  ja
keskkonnasdbralikesse litkurmasinatesse ja seadmetesse (elektrilised muruniidukid, mootorsaed,
kinnufreesid, maamodtmise seadmed, mootorsaanid, ATV-d, droonid). Eesmérk on pakkuda
maalises asustuspiirkonnas uusi ning arendada olemasolevaid teenuseid kaasaegsel tasemel.
Toostussektoris on vajadus investeerida seadmetesse, masinatesse, tootmise automatiseerimisse,
uutele turgudele sisenemisse ja digitaliseerimisse. Nii toostus- Kui ka teenindussektoris piisib vajadus
investeerimislacnude jarele ning MAK 2014-2020 investeeringutoetust saanud projektide
elluviimisel sildfinantseeringu jarele. Osades ettevotetes vaib olla vajadus teiste omanike ettevottest
vélja ostmiseks vO0i pdlvkonnavahetuseks. Pdlvkonnavahetus ei ole viljakutse ainult
pollumajanduses, vaid maaettevotluses laiemalt.

Muud maaettevotted on valdavalt mikroettevotted. Seetdttu on ootuspdrane, et teenindussektori
maaettevotete perioodi 2020-2024 investeeringuvajaduse mahtu hinnati iihe ettevotte kohta
keskmiselt 500025 000 euro suuruseks. See on kooskolas ka aastate 2014—2018 andmetega (joonis
17). Suurema investeeringuvajadusega ettevotteid on teenindussektoris vahe, kuid nende keskmine
investeeringumaht samal perioodil v3ib ulatuda kuni 0,5 mIn euroni. Metsandus- ja to0stusettevotete
investeeringuvajaduse mahtu organisatsioonide esindajad ei osanud hinnata.

Organisatsioonide esindajate hinnangul praegu eksisteerivad turutdrked ei kao ning ldhitulevikus
rahastavad muud maaettevotted investeeringuid vaatamata turutorgetele ilmselt krediidiasutuste
laenude abil voi kasutatakse investeeringutoetuste, krediidiasutuste laenude ja omakapitali
kombinatsiooni. Organisatsioonide esindajad arvasid, et suure tdendosusega kaalutakse
krediidiasutuste rahastusega katta kéibekrediiti ja teiste osanike véljaostu ettevattest.

Toetusvajaduse uuringust®® ilmnes aga, et ligi 60% metsamajandus- ja muudest maaettevotetest
planeerivad kasutada investeeringute rahastamisel eelkdige ettevotte omakapitali, 27-37% planeerib
kasutada laenu voi liisingut, 27-32% laenu omanikelt, sh pereliitkmetelt ning 24-33% MESi voi
KredExi laene v&i kdendust (joonis 18). Muud maaettevotjad ei ole varmad kaasama investeeringute
rahastamiseks investeerimisfonde, iihisrahastusplatvorme ja erainvestoreid, sest ettevotteviliste
omakapitali investorite jaoks ei ole muu maaettevotlus atraktiivne. Investorid on huvitatud
suurematest investeeringutest korge kasvupotentsiaaliga voi korgtehnoloogilistesse ettevotetesse,
mida tildjuhul muu maaettevatlus ei ole.

8 PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete td6tlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO. pdf
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Joonis 18. Investeeringute rahastamiseks planeeritavad finantseerimise allikad aastatel 20202024
Allikas: PMK (2019).

Maapiirkonnas tegutsevate ettevotete ligipadsu laenudele on aastate 2020-2024 perspektiivis raske
hinnata, sdltumata sellest, millises sektoris ettevote tegutseb. Trend voib seejuures olla ka positiivne,
kuna maapiirkond tekitab osades drimudelites ka konkurentsieelise ning maapiirkondade
finantseerimisel saab kaasata ka MESi finantstooteid. See voimalus linnades tegutsevatel ariiithingutel
puudub.

3.3.4. Rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus

Rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse prognoosi alusandmetena kasutati PMK andmestikku®’
muude maaettevotete investeeringute kohta aastatel 2014-2018. Kuna see ei sisaldanud ettevotete
kohustuste andmeid, siis leiti hinnanguline pikaajaliste laenude kiive, kasutades erinevate
tegevusvaldkondade miitigitulu alusel kaalutud keskmist vdlakordajat (35,7%) (lisa 3, tabel L3.6).
Eeldati, et 35,7% investeeringute maksumusest rahastatakse pikaajaliste laenudega. Nii saadi muude
maaettevotete hinnanguline pikaajaliste laenude kéive. Pikaajaliste laenude kéibe prognoosimisel
voeti aluseks aastate 2016-2018 keskmine (131 min eurot), mida korrigeeriti alatest 2017. aastast igal
aastal tootleva toostuse toostustoodangu tootjahinnaindeksi nditajaga (2,1% aastas). Andmetabel
koos statistika ja prognoosiga on esitatud lisas 4 (tabel L4.3).

Rahastamisvahendi potentsiaalset nGudlust mojutab aastane investeeringutoetuste maht. Nende puhul
lahtuti MAK 2014-2020 investeeringutoetuste eelarvest, mis jagati seitsme aastaga. Keskmine
investeeringutoetuste summa aastas sel perioodil oli 8,0 min eurot. Investeeringutoetuste

7 PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete tddtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO. pdf
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prognoosimisel Kkorrigeeriti seda summat igal aastal tootleva tOOstuse todstustoodangu
tootjahinnaindeksi niitajaga (2,1% aastas).

Rahastamisvahend on mdeldud leevendama turutdrget. Seetdttu on selle potentsiaalse ndudluse
hindamiseks vaja hinnata turutorke suurust. Kuna liisinguga masinate ja secadmete ostmisel olulisi
probleeme ei tuvastatud, ldhtuti turutorke madramisel pikaajaliste laenude kdibest. Eeldati, et tagasi
liikatakse 10% laenutaotlustest ja samas mahus jietakse laenutaotlused esitamata, kuna kardetakse
panga negatiivset otsust. Seega on turutdrke suuruseks 22% pikaajaliste laenude kéibest ehk aastate
2016-2018 andmete pdhjal 28,8 mIn eurot aastas.

Aastatel 2016-2019 oli muudele maaettevotetele antud rahastamisvahendi laenude maht keskmiselt
1,5 min eurot aastas, mis moodustab 5,2% pikaajalisi laenusid puudutava turutdrke summast. Sellest
tulenevalt kasutati prognoosi koostades eeldust, et 5,2% turutorke tdttu rahuldamata voi taotlemata
laenutaotluste summast on rahastamisvahendi laenu saamiseks kdlbulikud®. Kuna intervjuudest
ilmnes, et mitte koik ettevotjad ei ole teadlikud MAK 2014-2020 rahastamisvahendi laenutoodetest,
siis voib tulevikus muude maaettevitete ndudlus rahastamisvahendi laenutoodete jérele olla oluliselt
suurem Kui 5,2% turutdrke mahust.

Tabel 15 annab {ilevaate rahastamisvahendi potentsiaalsest ndudlusest aastatel 2021-2027.
Prognoositud rahastamisvahendi kasutamiseks sobilike laenutaotluste summa kogu perioodil on 12
min eurot. Aastatel 2021-2027 vd&ib investeeringutoctuste eelarve viheneda ja seetdttu voib
suureneda ndudlus rahastamisvahendi laenutoodete jarele. Seetdttu eeldati, et investeeringutoetuste
maht viheneb 50% ja sellest kolmandiku ulatuses rahastatakse investeeringuid rahastamisvahendi
laenudega, kolmandiku ulatuses pangalaenudega ja kolmandiku ulatuses ettevotete omakapitalist.
Sellisel juhul suureneks perioodi kokkuvottes ndudlus rahastamisvahendi laenu jarele 10 min euro
vorra ja kogu rahastamisvahendi ndudlus oleks 22 min eurot.

Tabel 15. Rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus muudes maaettevotetes aastatel 2021-2027, min
eurot

Kokku

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Pikaajaliste laenude kiive 142,8 1458 1489 152,0 155,2 1585 161,8 1065,0
Investeeringutoetused 8,2 8,3 8,5 8,7 8,9 9,1 9,3 60,9
Tagasiliikatud pikaajaliste laenude taotlused 159 162 165 169 172 176 18,0 118,3
Hmnangulme laenude maht, mida ettevotjad ei ole 159 162 165 169 172 176 180 1183
julgenud taotleda
Rahastamisvahendi kasutamiseks sobilikud
laenutaotiused 1,7 1,7 1,7 1,8 18 1,8 19 12,3
Investeeringutoetuste voimalik vihenemine 4,1 4,2 4,3 4,3 4,4 4,5 4,6 30,5
Talendav. ndudlus ) rahastamisvahendi jérele 14 14 14 14 15 15 15 102
investeeringutoetuste vahenedes
Noudlus rahastamisvahendi jarele 3,0 3,1 3,1 3,2 3,3 3,3 3,4 22,5
Tagastatav rahastamisvahendi laenude jadk 0,9 1,3 1,7 2,1 2,2 2,4 2,7 13,3
Fondi kogutav rahastamisvahendi intress 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 3,9

Rahastamisvahendi laenude andmiseks vajalik fondi
maht (kumulatiivne)
Allikas: Autorite koostatud.

7,0 8,4 95 100 104 106 104

Tuleb arvestada, et tegemist on laenudega, millelt tasutakse intressi (keskmiselt 4,3% aastas) ja mis
tagastatakse keskmiselt 8,2 aasta jooksul. Prognoosis eeldati, et perioodil 20212027 tdiendatakse

8 Eeldatavasti ei ole kdik tagasililkatud voi esitamata jietud laenutaotlused rahastamisvahendi laenutoote jaoks
kolbulikud.
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perioodi 2014-2020 rahastamisvahendi fondi, st ka kédesoleval perioodil vilja antud laenud
tagastatakse sellesse fondi. Eeldati, et fondi lisandub ka laenuintress, millest 1% suunatakse MESi
tulemustasuks ja rahastamisvahendi administreerimiskuludeks. Kui arvestada ka fondi tagastatava
laenujéddgi ja fondi lisanduva intressiga, siis peaks rahastamisvahendi fondi jadk muude maaettevotete
jaoks olema 2027. aasta 10puks 10,4 mln eurot, mis on 5,2 mln eurot enam kui 2020. aasta 1dpus.

Kuna muude maaettevotete investeeringute ja pikaajaliste kohustiste andmed on hinnangulised, siis
koostati lisaks prognoosi baasvariandile kolm rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse alternatiivset
stsenaariumit (joonis 19). Juhul kui investeeringutoetuste vidhenemisel ei suurene ndudlus
rahastamisvahendi finantstoodete jérele, siis on perioodil 2021-2027 kogundudlus rahastamisvahendi
jarele 12 miIn eurot. Kui sektoris suureneb investeerimisaktiivsus vOi rahastamisvahendi
finantstoodete kasutamine suureneb 50%-ni pikaajaliste laenude turutorkest, siis suureneb noudlus
rahastamisvahendi toodete jérele vastavalt 122 voi 128 mln euroni. Samuti eeldavad kaks viimast
stsenaariumi baasstsenaariumist suuremat makset rahastamisvahendi fondi. Kuna perioodil 2016—
2019 muudele maaettevotetele antud rahastamisvahendi keskmine laenude intress (4,3%) oli korgem
kui teistel sihtriihmadel ja laenude keskmine tagastusperiood (8,3 aastat) oli samuti lithem, siis muu
maaettevotluse puhul on finantsvdimendus suurem, st rahastamisvahendi fondi paigutatud iihe euro
kohta on perioodil 20212027 anda rohkem laene kui teiste sihtriithmade puhul.

140 192 128
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°
§ 80 65 67
= 60
=
40 29
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, []
Stsenaarium -50% Baasvariant Stsenaarium +10% Baasvariant +50%
investeeringutoetustest turutdrkest

B Rahastamisvahendi ndudlus perioodil 2021-2027

Rahastamisvahendi laenude andmiseks vajalik fondi maht aastal 2027

Joonis 19. Rahastamisvahendi ndudlus muu maaettevotluse valdkonnas erinevate stsenaariumide

korral aastatel 2021-2027, mln eurot
Allikas: Autorite koostatud.

Lahitulevikus on mikro-, vdike- ja keskmise suurusega muudel maacttevotetel vajadus EAFRD
rahastamisvahendite kasutamiseks olemas. Seda kinnitasid nii intervjueeritud muu maaettevotluse
organisatsioonide esindajad, kui ka 2019. aastal valminud toetusvajaduse uuringu® tulemused. Kuna
muude maaettevotjate kogemus rahastamisvahendi kasutamisel on lithike (vdimalus kasutada
rahastamisvahendit alates 2016. aastast MAK 2014-2020 meetme 6.4 raames), on sihtgrupi
teadlikkus rahastamisvahendi finantsoodete voimalustest ja finantsoodete tingimustest tagasihoidlik.

8 PMK (2019) P5llumajandustootjate, pdllumajandustoodete todtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevdtjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring.
https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAOQ. pdf
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Tdiendava teavitustdd ja kasvava teadlikkuse tulemusena vOib noudlus rahastamisvahendi
finantstoodete jérele osutuda ka oluliselt suuremaks.

Muu maaettevitluse vajadus avaliku sektori vahendatavate finantstoodete jarele tuleneb finantsturul
eksisteerivatest turutorgetest. Kuna ettevotjate jaoks on suurimaks probleemiks krediidiandjate silmis
piisava tagatise puudumine, peaks sektori ootuste kohaselt maaettevotjatele pangalaenu taotlemisel
tdiendavat tagatist voimaldatama. Soovitakse toimivat koostddd pankade ja rahastamisvahendi
rakendaja vahel. Intervjueeritud organisatsioonide esindajate hinnangul vajab muutmist toimiv
praktika, kus krediiti sooviv ettevotja ldheb krediidiasutusse laenu taotlema ning siis po6rdub
tdiendava kdenduse taotlemiseks MESi poole. Nende hinnangul saavutatakse sektori jaoks
positiivsem tulemus selliselt, et esmalt poordub ettevotja MESi poole tdiendava tagatise taotlemiseks
ning kui ettevOtja saab tdiendava tagatise taotlusele positiivse otsuse, siis podrdub ta laenu
taotlemiseks krediidiasutuse poole. MESi tagatis aitab muuta ettevotjat laenuandja jaoks
krediidikolblikumas. Kirjeldatud lahendus leevendaks oluliselt tagatisega seotud turutdrget ja muu
maaettevotjate juurdepédésu kapitalile.

Teine turutdrge, mille osas soovitakse leevendust, on mikrolaenude turule toomine ja
maacttevitjatele kittesaadavaks tegemine. Eksisteerivat turutorget arvestades oleks mikrolaenu
sihtgrupp eelkoige alustavad ja mikroettevdtjad (sh maaturismiettevotjad), kes krediidiasutustest
ildse voi tavapdrastel tingimustel vdikeses summas laene ei saa. Lisaks on mikrolaenu disainimisel
oluline selle laenu intressiméér, kuna finantsturul pakutavate viikelaenude intressiméédrad on muu
maaettevotjate jaoks korged.

Muudel maaettevotetel on lisaks mikrolaenude puudumisele piiratud juurdepdds ka
investeerimislaenudele. Seetdttu on muudel maaettevotetel ootus laenude osas, mille tagasimakse
periood on pikem Kui viis aastat.

Kuna sektori kogemus EAFRD rahastamisvahendi kasutamise osas on viike, ei osanud sektori
esindajad nimetada tingimusi, millega ollakse tdendoliselt EAFRD rahastamisvahendit ndus
kasutama. Margiti vaid seda, et rahastamisvahendi toodete intressimddr vdOiks olla n-6
maaettevotjasobralik ning voiks olla vOimalus kasutada investeerimislaenu puhul pohiosa
maksepuhkust (et see oleks sobilik ka hooajalistele ettevotlusvaldkondadele). Maksepuhkuse pikkus
voiks olla pool kuni iiks aasta.
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3.4. Kalapuugi ja vesiviljelusega tegelevad ettevotted, kalatdostused,
tootjaorganisatsioonid ja sadamad

Peamised tulemused ja jiareldused:

e Kalapiiligi, vesiviljeluse ning kalatoostus tegevusaladel suurenes aastatel 2005-2017
pikaajaliste kohustiste ja liihiajaliste laenukohustiste jadk 2,4 korda 117 mln euroni.

e Aastatel 2014-2019 kasutati kalandussektoris ettevotete, ihistute ja sadamate tegevuse
taiendavaks finantseerimiseks koige enam krediidiandjate investeerimislaene, omakapitali ja
investeeringutoetusi.

o Aastatega on siivenenud krediidiandjate poolt kalandussektori eripdrade mittetundmine ja
sellega mittearvestamine. Vajalik on kalandussektori majandustulemuste regulaarne
avaldamine. See voimaldaks krediidiandjatel driplaanide hindamisel senisest enam arvestada
valdkondade eriparadega.

o Kalapiilidjate ja vesiviljelusettevitete probleemid ja turutdrked seoses krediidiasutustest
laenude kattesaadavusega (piisava tagatise puudumine, mittevastamine laenu saamise
tingimustele, pikaajaliste investeerimislaenude puudumine) on piisinud aastaid muutumatuna.

e Muutumatuna on piisinud probleem, et suhteliselt kdrge tasu tottu on MESi tdiendav kidendus
paljudele kalandussektori ettevotjatele kittesaamatu.

e Tootjaorganisatsioonide ja iihistute puhul on probleemina lisandunud pikaajaliste
investeerimislaecnude puudumine ning kalatoostuste ja vesiviljelusettevotete jaoks
kdibekapitalilaenu mittevoimaldamine krediidiasutuste poolt.

e Sadamate puhul piisib probleemina laecnu saamise tingimustele mittevastamine.

o Kalandussektoris on programmperioodil 2021-2027 EL ja Eesti keskkonna- ja
kliimaeesmérke silmas pidades suur vajadus freoonil todtavate jahutus- ja kiilmaseadmete
vahetamiseks keskkonnasdbralikumate jahutus- ja kiilmaseadmete vastu.

o Lisaks on kalapiiligi tegevusalal vajadus uute, 6konoomsemate ja keskkonnasdbralikemate
laevade jarele.

e Tootjaorganisatsioonid ja thistud vajavad investeeringuid ehitiste energiatShusamaks
muutmiseks ja renoveerimiseks.

e Vesiviljelusettevotete ja sadamate peamised vajadused on seotud tdiendavate
investeeringutega  keskkonnahoidlikesse seadmetesse, masinatesse ja kaasaegsesse
tootmistehnoloogiasse.

e Perioodil 2020-2024 planeeritakse investeeringute rahastamiseks kasutada peamiselt
krediidiandjate laenu ja liisingut, MESi kdendust ja vahendatavat laenu ning
investeeringutoetusi.

e Turutorgete leevendamiseks on vaja tdiendavaid tagatisi, pikaajalisi investeerimislaene ja
kéibekapitalilaene.

e Prognoosi kohaselt voib perioodil 2021-2027 kalandussektoris pohivaradesse tehtavate
investeeringute kogumaht ulatuda 139-252 min euroni.

e Perioodil 2021-2027 on turutdrkest tulenev prognoositud ndudlus rahastamisvahendi laenude
jérele 10 min eurot. Juhul kui investeeringutoetused véheneksid poole vorra, suureneks
ndudlus rahastamisvahendi laenude jarele 28 min euroni.
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3.4.1. EttevOtete tegevuse rahastamine

Kalapiiiigi, vesiviljeluse ning Kkala, vihilaadsete ja limuste to6tlemise ja siilitamise (edaspidi
kalatoostus) tegevusaladel suurenes aastatel 2005-2017 pikaajaliste kohustiste ja liihiajaliste
laenukohustiste jadak 2,4 korda 117 mln euroni (joonis 20). Kohustiste kasv oli pisut kiirem kalapiitigi
ja vesiviljeluse tegevusalal.
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Joonis 20. Kalapiitigi, vesiviljeluse ja kalatdostuse tegevusalade lithiajaliste ja pikaajaliste

kohustiste jadk, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabel EM009.

Kalapiitigi, vesiviljeluse ja kalatdostuse tegevusalade laenude kéibe ja liisingu uusmiiiigi andmed ei
ole avaliku statistika pohjal eristatavad. Seetdttu leiti hinnanguline liihiajaliste ja pikaajaliste
laenukohustiste kdive kasutades eeldust, et eelneva aasta lithiajaliste laenukohustiste jadk tasutakse
tdies ulatuses jargneval aastal ning pikaajaliste kohustiste tagasimakse periood on keskmiselt seitse
aastat, st aastas tagastatakse keskmiselt 1/7 pikaajaliste kohustuste jadgist. Sellisel ldhenemisel
koostatud hinnangust selgub, et kalapiitigi, vesiviljeluse ja kalatodstuse valdkonnas on laenude kdive
aastati varieerunud, kuid pigem on see olnud tdusutrendis (joonis 21). Aastatel 2013-2017 oli
kalapiiiigi ja vesiviljeluse tegevusala keskmine lithiajaliste laenude kdive 8 mln eurot ja kalatdostustel
10 mln eurot aastas. Keskmine pikaajaliste laenude kdive oli kalapiiiigi ja vesiviljeluse tegevusalal 7
mln eurot ning kalatédstuste puhul 9 min eurot. Kogu kalandussektori aastane uute laenude maht oli
umbes 42 min eurot.

Kalapiitigi ja vesiviljeluse organisatsioonide esindajate hinnangul on aastatel 2014-2019
kalandussektoris tervikuna ettevotete, iihistute ja sadamate tegevuse tdiendavaks finantseerimiseks
koige enam kasutatud krediidiandjate investeerimislaene, omakapitali ja investeeringutoetusi. Lisaks
eelnimetatutele on kasutatud ka liisingfinantseerimist, MESi administreeritud rahastamisvahendit
ning vidhesemal médral krediidiandjate kaibekapitalilaenu, teise ettevotja voi eraisiku laenu ja
ettevotte vilise osapoole omakapitali. Vahesel médral on investeeringute rahastamiseks miitidud vara
voi kalaptitigidigust. Samas esineb kalandussektori erinevate tegevusalade rahastamisel olulisi
erinevusi. Seetottu késitletakse jargnevalt ettevotete tegevuse rahastamist ning investeeringuobjekte
tegevusalade 15ikes.
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Joonis 21. Kalapiiiigi, vesiviljeluse ja kalatoostuse tegevusalade lithiajaliste ja pikaajaliste laenude

hinnanguline kéive, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabel EMO009.

Kalapiitigi valdkonnas (eelkdige kalapiiiik rannikumerel) on sarnaselt perioodi 2014-2020
rahastamisvahendi eelhindamise tulemustele’® investeeringute rahastamisel kasutatud peamiselt
omakapitali. Krediidiandjate laene ja investeeringutoetusi on kasutanud Léadnemerel ja kaugpiiiigiga
tegelevad ettevotted, et piisida konkurentsis teiste riikide kalaptiiidjatega. Ladnemerel kalapiiligiga
tegelevad ettevotted on investeeritud laevadesse. Kaugpiiligiga tegelevad ettevotted on investeerinud
laeva ostu ja plitigidigustesse. Rannapiirkondade kalapiiligiga tegelevad ettevotted on investeerinud
kalapiitigidigusesse, paatide ostu, kalapiitigivahenditesse vOi nende parandamisse ning kala
vadrindamisse eesmérgiga anda toorainele lisandvéaartust ning paremini kontrollida voi liihendada
tarneahelat. Rannakalapiitigis on investeeringuid rahastatud peamiselt omavahenditest. Alustavad
ettevatjad on kalapiitigi sektorisse sisenemisel kasutanud omafinantseerimist.

Vesiviljeluse rahastamisel on kasutatud peamiselt investeeringutoetusi ja omakapitali, aga ka
kdibekapitali laene. Investeeritud on tootearendusse, keskkonnahoidlikesse seadmetesse, uutesse
keskkonnasobralikesse vOi taastuvenergia tootmise allikatesse ja tootmise automatiseerimisse.
Programmperioodil 2007-2013 tehti enamik vesiviljeluse investeeringutest tootmise n-6 esimesse
etappi. Perioodil 2014-2020 on tehtud ettevotete arengut silmas pidades vaid héddapéaraseid
investeeringuid, sest suuremate investeeringute toetustingimusi peeti liiga piiravaks ja tdiendavat
kulu tekitavaks. Seetdttu ei saavutatud perioodil 2014-2020 suuremat kuluefektiivsust voi
arenguhiipet. Suuremate investeeringute edasililkkamise pdhjuseks on ka vesiviljelusega tegelevate
ettevatete kehv finantsseisund (vt lisa 3).

Kalatoostused ja tootjaorganisatsioonid on perioodil 2014-2019 tegevusi finantseeritud peamiselt
krediidiandjate investeerimislaenuga, liisinguga, investeeringutoetustega, omakapitali ja MESi
vahendatavate finantstoodetega. On ehitatud t60stusi, ostetud uusi seadmeid, haagiseid, tdstukeid jmt.
Soltuvalt sadama omanikest v01 sadamat haldava ettevotte suurusest on sadamate arendamisel
kasutatud peamiselt omaniku ja liikkmete investeeringuid voi EMKF rakenduskava

® Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020% ja ,,Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Ldpparuanne.
https://www.agri.ee/sites/default/files/content/arengukavad/rahastusvahend-2014-2020-aruanne.pdf
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investeeringutoetusi. Rannapiirkondade sadamates on investeeritud suurematesse ja pohilistesse
objektidesse: hoonetesse, seadmetesse, rajatistesse ja taristu suurematesse objektidesse. Teistes
sadamates on investeeritud kaide rekonstrueerimisse, seadmetesse ja rajatistesse.

3.4.2. Turutorked ja probleemid

Kalandussektori olulisim turutdrge on see, et krediidiasutused hindavad kalapiiligiettevotjate ja
vesiviljelusega tegelevate ettevotete tagatisi ebapiisavaks. Krediidiandjad ei hinda kalapiitigidigust
tagatisena ning vesiviljeluses on probleemiks ettevitete asumine maapiirkonnas, kus hoonete voi
objektide turuvéirtus on vorreldes linnalistes piirkondades asuvate hoonete voi objektidega mitu
korda madalam. Krediidiandjate silmis on investeering maalises asustuspiirkonnas tegutsevasse
vesiviljelusse ebarentaabel. Samas toodi probleemina vilja MESi poolt pakutava tagatise kdrget tasu,
mis teeb MESi kidenduse ettevotjate jaoks suhteliselt kéttesaamatuks.

Kalaptiiidjatel esineb turutdorge krediidiasutuste pikaajaliste investeeringulaenude saamisel.
Krediidiandjad hindavad nii kalapiitigi kui ka vesiviljeluse valdkonda riskantseks ja vesiviljelust
lisaks ka mittekasumlikuks. Kalapiiiik on hooajaline, kus piitigikvoodid ja piitigivoimalused
muutuvad kuude ja aastate 10ikes. Vesiviljeluses on tootmistsiiklid pikad ja tegevusalal on olnud
mitmeid ebadnnestunud ettevotmisi (pankrotte). Seetdttu ei ole krediidiandjate jaoks ettevotjate
majandusnditajad ja driplaanid piisavad laenude andmiseks. Kalandussektori esindajate ja ettevotjate
hinnangul ei ole krediidiasutused kalapiiiigi ja vesiviljeluse valdkondade viiksust ja tehnilisust
(kalaptitigidigus, kvoodid jne) silmas pidades kompetentsed kalapiiiigi ja vesiviljeluse alaseid
ariplaane hindama.

Nimetatud probleemid on kalapiiligi ja vesiviljeluse ettevotjate jaoks suured. Kalapiitigiettevotted on
teinud aastatel 2014-2019 vajalikud investeeringud omavahenditest voi lilkanud suuremaid
investeeringuid edasi. Vesiviljelusettevotete viie aasta eesmirgid on jddnud saavutamata ning
tootmise jargmiste etappide investeeringud on likkatud tulevikku. Seda kinnitavad 2019. aastal
valminud toetusvajaduse uuringu’* tulemused — suur osa (48%) kalandusettevdtjatest mérkisid, et neil
on suured raskused ettevotte finantseerimisel.

Kalatdostuste tegevuse rahastamise probleemistik on vorreldes kalapiilidjate ja vesiviljelusega
tegelevate ettevotetega teistsugune. Krediidiasutused on kompetentsed kalatdostusi hindama ning neil
on toostuste jaoks vajalikud laenutooted olemas. Kiill aga esineb t6dstustel probleem kdibekapitaliga.
Kalatoostused ostavad hooajaliselt suured partiid toorainet lattu. Krediidiandjad aga ei taha
kalatoostustele kdibekapitalilaenu anda, kuna nad ei moista, miks kalatodstustel on perioodiliselt
suured laojaagid. Kalandussektori organisatsioonide esindajate hinnangul on tootjaorganisatsioonide
ja iihistute jaoks probleemiks krediidiasutuste investeerimislaenude lithikesed tagasimakseperioodid.
Samuti puudub krediidiasutustel kompetents {ihistute driplaanide hindamiseks, eriti kui tegemist on
uue valdkonnaga (nt merevesiviljelus).

I PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete todtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring.
https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO . pdf
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Kalandusorganisatsioonide esindajad ja ettevdtjad nentisid, et kuna Eesti sadamad tildjuhul ei ole
kasumlikud ja neil puuduvad rahavood, ei ole krediidiandjad huvitatud laenude viljastamisest
sadamatesse. RahastamisvOimaluste vdhesuse v0i puudumise tdttu on sadamates investeeringud
jéetud tegemata voi lilkatud tulevikku. Samas ei saa nimetatud probleeme kisitleda tdiemahulise
turutorkena, sest need ei tulene tidiel méadral turumehhanismi ebatdiuslikkusest, informatsiooni
asiimmeetriast ega turu ebastabiilsusest.

Tabel 16 kajastab kalandussektori jaoks krediidi saamisel esinenud turutdrkeid aastatel 2014 ja 2019.
2014. aastal esinenud turutdrked vdeti 2014. aastal valminud rahastamisvahendi eelhindamise
uuringust’?.

Tabel 16. Turutdrked kalandussektoris aastatel 2014 ja 2019

2014 2019
Pollumajanduse, kalanduse, toiduainete ja
joogitootmise ja pollumajandussaaduste Kalapiiiidjad

hulgimiiiigi ettevotjad

o Krediidiasutused hindavad pakutavaid tagatisi
pOhjendamatult ebapiisavaks. e Krediidiandjad hindavad ettevotte tagatisi ebapiisavaks.

o Ettevote ei saa tdiendavaid tagatisi MESist ja MES:i tagatise korge intressiméér.
KredExist.

o Liiga lithikesed laenu tagasimakse perioodid. e Pikaajaliste investeeringulaenude puudumine.

e Majandusnéitajad ja driplaanid ei vasta laenu saamiseks
vastavatele nduetele.

o Krediidiasutused ei mdista sektori eripara, sh
kalapiitigidigust.

o Krediidiasutuste jaoks on kalapiiiik kdrge riskiga
(hooajalisus, kvoodid, Kiirelt muutuvad piitigivoimalused).

Vesiviljelusettevotted

o Krediidiandjad hindavad ettevotte tagatisi ebapiisavaks.

o MESi tagatise kdrge intressiméaar.

e Majandusniitajad ja driplaanid ei vasta laenu saamiseks
vastavatele nduetele.

o Krediidiasutuste jaoks on vesiviljelus korge riskiga — ei
taheta anda ei investeerimis- ega ka kéibekapitalilaenu.

Kalatoostused

e Raskused kiibekapitalilaenu saamisega, kuna krediidiandjad
el moista tootmise eripéra (hooajalised laovarud).

Pollumajandus- ja kalandusiihistud Tootjaorganisatsioonid ja iihistud

o Krediidiasutused nduavad liiga suuri tagatisi.

e MES:i ja KredExi tagatise kdrge hind.

o Krediidiasutused ei tunne tihistute o Krediidiasutused ei mdista tootjaorganisatsioonide ja
toimimispohimdtteid ning eriparasid. iihistute eripéra.

e Liiga korge intressimaér.

o Ettevotte majandusnditajad ja ériplaan ei ole
krediidiasutuse jaoks piisav pikaajalise
investeeringulaenu ja kédibelaenu andmiseks.

o Liiga korged intressiméérad.

o Pikaajaliste investeerimislaenude puudumine.

Sadamad Sadamad
e Majandusnéitajad ei ole krediidiandja jaoks e Majandusnéitajad ja driplaanid ei vasta laenu saamiseks
piisavad laenu andmiseks.* vastavatele nouetele.*

o Krediidiandandjad ei tunne kalanduse
valdkonda (sh sadamate seotust kalandusega).
* Tegemist on probleemi, mitte turutdrkega.
Allikas: Autorite koostatud Ernst & Young Baltic (2014) ja kidesoleva uuringu tulemuste pdhjal.

2 Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020* ja ,,Euroopa Merendus- ja kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Lopparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-
2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava

68



https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava
https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava

Kokkuvotvalt voib Oelda, et aastatega on siivenenud probleem, et krediidiandjad ei tunne
kalandussektori eripdrasid ja ei arvesta nendega. Kalapiiiidjate ja vesiviljelusettevotete jaoks on
probleemid ja turutdrked seoses laenude kéttesaadavusega (piisava tagatise puudumine, laenu
saamise tingimustele mittevastamine, pikaajaliste investeerimislaenude puudumine) piisinud aastaid
muutumatuna ja see on takistanud ettevdtjatel investeeringuplaanide elluviimist. Muutumatuna on
pusinud ka korgest tasust tulenevn MESi tagatise suhteliselt halb kittesaadavus.
Tootjaorganisatsioonide  ja  thistute puhul on probleemina lisandunud pikaajaliste
investeerimislacnude puudumine ning kalatootlejate ja vesiviljelusega tegelevate ettevotete jaoks
kéibekapitalilaenu mittevoimaldamine krediidiasutuste poolt. Sadamate piisiv probleem on laenu
saamise tingimustele mittevastamine.

3.4.3. Tulevane investeerimisvajadus

Tabelist 17 selgub, et aastatel 2014—2017 suurenes kalapiiiigi ja vesiviljeluse tegevusalal vorreldes
perioodiga 2007-2013 keskmine aastane investeeringute maht 69%, ulatudes 14 mln euroni. Kdige
enam on investeeritud muudesse seadmetesse, masinatesse ja inventari (65,6%). Investeeringud
transpordivahenditesse moodustasid 14,5% ning ehitiste soetamise, ehitamise ja rekonstrueerimisega
seotud investeeringud moodustasid 14,2% investeeringute kogumahust.

Tabel 17. Kalapiiiigi ja vesiviljeluse investeeringud aastatel 2007-2013 ja 2014—2017, min eurot

20072013 20142017 |
Periood Keskmiselt Osakaal Periood Keskmiselt Osakaal
kokku aastas kokku aastas
Investeeringud pohivaradesse kokku 58,8 8,4 100,0% 56,7 14,2 ' 100,0%
....ehitiste soetamine 2,7 0,4 4,6% 0,9 0,2 1,6%
....ehltamme_ja_ehltlste 187 2.7 31.8% 71 18 12.6%
rekonstrueerimine
....transpordivahendid 20,4 2,9 34,8% 8,2 21 145%
....arvutid ja arvutisiisteemid 0,1 0,0 0,1% 0,2 0,0 0,3%
....muud seadmed, masinad, inventar 14,8 2,1 25,2% 37,2 9,3 65,6%
....maa 0,5 0,1 0,8% 1,3 0,3 2,3%
....bioloogilised varad 0,2 0,0 0,3% 0,1 0,0 0,2%
....muu materiaalne pohivara 0,3 0,0 0,5% 0,0 0,0 0,0%
..investeeringud immateriaalsetesse 11 0.2 1,9% 16 0.4 2.8%

pdhivaradesse kokku
Allikas: Statistikaameti tabel EM014.

Aastatel 2014-2017 suurenes kalatodstuses vorreldes perioodiga 2007-2013 keskmine aastane
investeeringute maht 21% vdrra, ulatudes 9 min euroni (tabel 18). Kdige enam on investeeritud
muudesse seadmetesse, masinatesse ja inventari (44,4%), aga ka immateriaalsesse pohivarasse.

Joonisel 22 on esitatud kalapiiiigi, vesiviljeluse ja kalatoostuse tegevusala ettevotete investeeringud
aastatel 2005-2017. Samuti on esitatud kolme aasta libisev keskmine, mis néiteks 2006. aastal on
aastate 2005-2007 keskmine jne. Alates 2017. aastast on iga-aastaselt investeeringute summat
korrigeeritud tootleva tooOstuse tOOstustoodangu tootjahinnaindeksiga, mis aastatel 2005-2019
suurenes keskmiselt 2,1% vOrra aastas.
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Tabel 18. Kalatdostuse investeeringud aastatel 2007-2013 ja 2014-2017, min eurot

20072013 20142017 |
Periood Keskmiselt Osakaal Periood Keskmiselt Osakaal
kokku aastas kokku aastas
Investeeringud pohivaradesse kokku 52,5 7,5 100,0% 36,6 9,1 100,0%
....ehitiste soetamine 1,3 0,2 2,4% 1,7 0,4 4,6%
....ehltamlne_Ja_ehltlste 136 1.9 26.0% 3.6 0.9 9,8%
rekonstrueerimine
....transpordivahendid 59 0,8 11,3% 2,7 0,7 7,3%
....arvutid ja arvutisiisteemid 0,3 0,0 0,5% 0,2 0,0 0,5%
....muud seadmed, masinad, inventar 29,8 43 56,7% 16,2 41  44,4%
....maa 1,3 0,2 2,5% 0,1 0,0 0,4%
..investeeringud immateriaalsetesse
Stz desge Kokku 0,3 0,0 0,6% 12,1 30 33,0%

Allikas: Statistikaameti tabel EM014.

Perioodi 2021-2027 prognoositud kalapiitigi, vesiviljeluse ja kalatoostuse tegevusalade
investeeringute kogumaht on 139-252 min eurot (joonis 22). Uuringu kdigus labiviidud intervjuudest
selgus, et kogu kalandussektoris, kus tegeletakse nii kala esmakditlemise kui ka tootlemisega,
vajatakse aastatel 2020-2024 tdiendavaid rahalisi vahendeid keskkonnanduete ning Eesti ja EL
keskkonna- ja kliimaeesmairkide’® tiitmiseks, sh freoonil tdodtavate jahutus- ja kiilmaseadmete
vahetamiseks keskkonnasdbralikumate seadmete vastu. Organisatsioonide esindajate hinnangul on
investeeringu maht nimetatud keskkonnahoidlikesse seadmetesse suur ning investeeringud tuleb ellu
viia lithikese aja jooksul. Selliste investeeringute osas piisis uuringu koostamise ajal mairamatus,
kuid need voivad kalandussektori investeeringute mahtu vorreldes prognoosituga suurendada.
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Joonis 21. Kalapiitigi, vesiviljeluse ja kalatoostuse tegevusalade ettevotete investeeringud

pOhivaradesse aastatel 2005-2017 ning prognoos aastani 2027
Allikas: Autorite arvutused Statistikaameti tabeli EM014 ja |A029 andmete alusel.

EL keskkonna- ja kliimaeesmérkide saavutamisega seotud investeeringute puhul loodetakse
investeeringutoetustele, kuna tegemist on mittetootliku investeeringuga ning sektoril napib nende
tegemiseks vahendeid. Samas ilmnes toetusvajaduste uuringust’®, et kalandusettevdtjad peavad enda

78 Euroopa roheline kokkulepe, Eesti riiklik energia- ja kliimakava aastani 2030, Kliimapoliitika pohialused aastani 2050,
Kliimamuutustega kohanemise arengukava aastani 2030.
4 PMK (2019) P5llumajandustootjate, pdllumajandustoodete todtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO.pdf

70



https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO.pdf
https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO.pdf

konkurentsivoime parandamiseks olulisimaks investeerimist tootmisseadmetesse, korgema
lisandvédrtusega toodete osakaalu suurendamist ning uute klientide leidmist. Investeeringute
finantseerimisallikatena kavandatakse peamiselt kasutada laenu omanikelt, sh pereliikmetelt,
omakapitali ning MESi ja KredExi laene ja kdendusi (joonis 23).
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Joonis 23. Investeeringute rahastamiseks planeeritavad finantseerimise allikad
Allikas: PMK (2019).

Euroopa rohelises kokkuleppes™ on kirjas, et UKP raames jitkub t6d selle nimel, et viihendada
kalapiiiigi kahjulikku mdju Okosiisteemidele, eelkdige tundlikes piirkondades. Rohutatakse, et
transport peab muutma oluliselt vihem saastavaks ning eesmérgiks on vdetud kiirendada sdistvate
alternatiivsete transpordikiituse kasutuselevottu, mis tdhendab iihtlasi heiteta ja véhese heitega
laecvade kasutuselevotu kiirendamist. See on Eesti kalapiitigi tegevusala jaoks suur véljakutse, sest
kalapiitigi tegevusala suurimaks probleemiks on laevastiku amortiseerumine. Laddnemerel kala
pliidmisel kasutatavad traalid on vanad (keskmine vanus on 35 aastat) ja energiakulukad.
Léhitulevikus on EL ja Eesti keskkonna- ja kliimaeesmérke ning Eesti kalapiiiigi varu ja piitigikvoote
arvestades vajadus 10 uue, Skonoomsema ja keskkonnasdbralikema laeva jirele. Uhe sellise laeva
maksumus on umbes 6 min eurot. Samas kalapiiiidjatel on krediidiandjatelt keeruline
investeerimislaenu saada, kuna krediidiandjad ei moista tegevusala eripdra, kalapiitidjate tagatised ei
ole piisavad ja krediidiandjate finantstoodete portfellis puuduvad pikaajalised investeerimislaenud.
Ettevotted proovivad kasutada investeeringuteks vélisriikide pankade laenutooteid ning MESi
vahendatavat rahastamisvahendit. Lddnemere rannapiitigis on vajadus laevu rekonstrueerida, soetada
puitigivahendeid (hiilgekindlad mdrrad vms), soetada laevadele keskkonnahoidlikke seadmeid ning
kala transpordi ja hoiustamise seadmeid. Nimetatud investeeringute maht ettevotja kohta on umbes
80 000-100 000 eurot. Tdiendavaid rahastamisvahendeid vajatakse kalapiiiigidiguse ostuks, mille
investeeringute maht on ettevotete 1dikes védga erinev, varieerudes monekiimnest tuhandest eurost
kuni 0,5 mIn euroni.

Kalatoostuses vajatakse aastatel 2020-2024 tdiendavat kdibekapitali. Kuna kalapiiiik on hooajaline,
ostavad tootlejad toostuse pideva to6 jatkumiseks suured partiid toorainet lattu, kulutades selleks
ettevotte kogu rahavaru. Lisaks vajatakse vahendeid investeerimiseks keskkonnahoidlikesse
seadmesse ja masinatesse, tootmise automatiseerimiseks, tootearendusse. Soltuvalt ettevotte

5 Euroopa roheline kokkulepe. Komisjoni teatis Euroopa parlamendile, Euroopa Ulemkogule, Ndukogule, Euroopa
Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele. Briissel, 11.11.2019, COM(2019) 640 final.
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suurusest on investeeringuvajadus kuni 100 000 kuni 1,5 min eurot ja investeeringute kaasamisel
planeeritakse kasutada pangalaene, omakapitali laene ja MESI finantstooteid.

Tootjaorganisatsioonide ja tihistute esindajate intervjuudest ilmnes, et aastatel 2020-2024 vajatakse
taiendavaid investeeringuid ehitistesse, kuna hooned on amortiseerunud ja ei ole energiatdhusad.
Vajatakse ka investeeringuid keskkonnahoidlikesse seadmesse ja masinatesse, tootmise
automatiseerimisse, tootearendusse umbes 0,1-5 mln eurot ettevotte kohta. Merevesiviljelusiihistu,
kes planeerib taotleda programmperioodil 2021-2027 tootjaorganisatsiooni staatust, vajab iile 5 min
euro suurususeks investeeringuks tdiendavat rahastust seadmete (sumbad, jadtmete timbertd6tlemise
seadmed) ja masinate (so6dapraamid vm praamid, veokid, tdstukid, sadamakai kraanad) soetamiseks
ja tootearenduseks. Tootjaorganisatsioonid ja tihistud kaaluvad investeeringute rahastamiseks
kasutada krediidiasutuste investeerimislaene, teiste ettevOtjate laene, liisinguid ja EMKVFi
investeeringutoetusi ja rahastamisvahendi finantstooteid.

Vesiviljelusettevotted vajavad aastatel 2020-2024 investeeringuid keskkonnahoidlikesse
seadmetesse ja masinatesse, kaasaegsemasse tootmistehnoloogiasse, autonoomsetesse ja
taastuvenergia tootmisesse, et saavutada paremat keskkonna- ja majanduslikku séédstu. Samuti on vaja
investeerida hoonetesse ja rajatistesse, kuna suletud veekasutusega kasvanduste ettevotjad on
rahaliste vahendite puudumise tottu litkkanud edasi tootmise laiendamist ehk investeeringuid tootmise
jargmisesse etappi. Edasi on liikatud aeglasema kasvutsiikli faasis kalade kasvukeskkonna rajamist
vilitingimustes looduslike vete baasil, et saavutada kuluefektiivsus. Rahalisi vahendeid vajatakse ka
tootearenduseks, et vddrindada omatoodetud kala alates eeltdotlemisest kuni 1dpptooteni vélja.
Tédiendavaid rahalisi vahendeid on vaja ka masinate ja seadmete uuendamiseks ja
moderniseerimiseks, tootmisala teede parandamiseks (tiikide ja basseinidevahelised vms teed),
tootmise automatiseerimiseks ja kaibekapitaliks. Vesiviljeluse ettevotete rahastamisvahendite
vajadus varieerub 25 000 eurost kuni 1 min euroni. Rahastamiseks kavatsetakse kasutada omakapitali,
krediidiasutuste laene ning soovitakse kasutada investeeringutoetusi (ka tootlikeks investeeringuteks)
ja MESist kédibekapitalilaenu.

Sadamates on soltuvalt sadama omanikust ja asukohast erinevad investeeringuvajadused. Keskmise
suurusega ettevotjale kuuluvatel sadamatel on vaja teha investeeringuid amortiseerunud kaide
korrastamiseks. Tootjaorganisatsioonide kasutuses olevates sadamates on vajadus investeerida
keskkonnahoidlikesse ja modernsematesse seadmetesse ja masinatesse (kiilmaseadmetesse,
lintidesse, viilutajatesse vms tehnoloogiasse). Rannapiitigisadamate investeeringuvajadused on
seotud veesoidukite sissesdiduteedega, aga ka keskkonnahoidlike seadmete ja masinatega
(pumpadega, sorteerimismasinatega, kaaludega, autonoomsete ja taastuvenergial pdhineva
energiatootmisega vms) ja rajatistega (priigimajandus vms). Sisevete sadamate ldhiaastate
investeeringumahud ulatuvad kuni 1 mln euroni. Kdikide sadamate puhul kaalutakse kasutada
investeeringutoetusi, mida taotletakse kalanduspiirkondade vahendusel.

3.4.4. Rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus

Nii nagu teistes sihtriihmades sdltub ka kalapiitigi, vesiviljeluse ja kalatoostuse tegevusaladel

rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus perioodil 2021-2027 mitmest tegurist. Eelmises alapeatiikis
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esitatud prognoosi jargi on kalapiiligi, vesiviljeluse ja kalatéostuse tegevusalade oodatav
investeeringute maht perioodi 2021-2027 kokkuvdttes 139-252 min eurot. Ka kalapiiiigi,
vesiviljeluse ja kalatdostuse tegevusaladel suurendab investeeringute mahu osas médramatust
keskkonnahoiuga seotud valtimatute investeeringute vajadus, mille maht ei ole teada.

Programmperioodil 2014-2020 on EMKF rahastamisvahendi maht 11,2 mln eurot. Aastatel 2016—
2019 maksti vesiviljeluse ja kalatoostuse tegevusalade ettevotetele rahastamisvahendist laenu 4,4 min
eurot. Rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse prognoosi alusandmetena kasutati Statistikaameti
andmestikku’®, mis sisaldab andmeid kalapiiiigi, vesiviljeluse ja kalatdostuse tegevusalade ettevdtete
pikaajaliste laenude jéédgi, aga mitte laenukédibe kohta. Seetdttu leiti arvutuslik pikaajaliste laenude
kidive’’. Pikaajaliste laenude kiibe prognoosimisel vdeti aluseks viimase kolme aasta (mille kohta
andmed olid kattesaadavad) ehk aastate 2015-2017 keskmine (18 min eurot), mida korrigeeriti alates
2017. aastast igal aastal tootleva toostuse toostustoodangu tootjahinnaindeksi nditajaga (2,1% aastas).
Andmetabel koos statistika ja prognoositud andmetega on esitatud lisas 4 (tabel L4.4).

Rahastamisvahendi potentsiaalset ndudlust mdjutab aastane investeeringutoetuste maht. Nende puhul
lahtuti perioodi 2014-2020 investeeringutoetuste eelarvest, mis jagati seitsme aastaga. Seega,
keskmine investeeringutoetuste summa aastas sel perioodil oli 15 min eurot. Ka investeeringutoetuste
prognoosimisel Kkorrigeeriti seda summat igal aastal tootleva tOOstuse todstustoodangu
tootjahinnaindeksi niitajaga (2,1% aastas).

Rahastamisvahend on mdeldud leevendama turutdrget. Seetdttu on selle potentsiaalse ndudluse
hindamiseks vaja hinnata turutdrke suurust. Kuna liisinguga masinate ja seadmete ostmisel olulisi
probleeme ei tuvastatud, 1dhtuti turutdrke méaramisel pikaajaliste laenude kéibest. Eeldati, et tagasi
liikatakse 10% laenutaotlustest ja samas mahus jietakse laenutaotlused esitamata, kuna kardetakse
panga negatiivset otsust. Seega on turutdrke suuruseks 22% pikaajaliste laenude kéibest ehk 2015-
2017. aasta andmete pohjal 4,1 min eurot aastas.

Aastatel 2017-2019 oli kalaptiiigi, vesiviljeluse ja kalatoostuse tegevusalade ettevotetele antud
rahastamisvahendi laenude maht keskmiselt 1,5 min eurot aastas, mis moodustab 29% pikaajalisi
laenusid puudutava turutdrke summast. Sellest tulenevalt kasutati prognoosi koostades eeldust, et
29% turutorke tottu rahuldamata voi taotlemata laenutaotluste summast on rahastamisvahendi laenu
saamiseks kolbulikud’®. Kuna intervjuudest ilmnes, et mitte kdik ettevdtjad ei ole teadlikud EMKF
2014-2020 rahastamisvahendi laenutoodetest, siis vOib tulevikus ndudlus rahastamisvahendi
laenutoodete jérele olla suurem kui 29% turutdrke mahust.

Tabel 19 annab iilevaate rahastamisvahendi potentsiaalsest ndudlusest aastatel 2021-2027.
Prognoositud rahastamisvahendi kasutamiseks sobilike laenutaotluste summa kogu perioodil on 10
min eurot. Aastatel 2021-2027 v3ib investeeringutoetuste maht viheneda ja seetottu voib suureneda
ndudlus rahastamisvahendi laenutoodete jdrele. Seetdttu eeldati, et investeeringutoetuste maht
viheneb 50% ja sellest kolmandiku ulatuses rahastatakse investeeringuid rahastamisvahendi

76 Statistikaameti tabel EM009.
" Arvutus pohineb eeldusel, et keskmine pikaajalise laenu téihtaeg on seitse aastat, st lihtsustades tagastatakse aastas 1/7
eelmise aasta pikaajaliste laenude jddgist. Huvialuse aasta laenukdibe leidmiseks lahutati vastava aasta pikaajaliste
laenude jadgist eelmise aasta jadk ning liideti arvestuslik tagastatud laenujddk (1/7 eelmise aasta laenujéagist).
8 Eeldatavasti ei ole koik tagasililkatud voi esitamata jietud laenutaotlused rahastamisvahendi laenutoote jaoks
kdlbulikud.
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laenudega, kolmandiku ulatuses pangalaenudega ja kolmandiku ulatuses ettevotete omakapitalist.
Sellisel juhul suureneks perioodi kokkuvottes noudlus rahastamisvahendi laenu jarele 18 mln euro
vorra ja kogu rahastamisvahendi ndudlus oleks 28 min eurot.

Tabel 19. Kalapiitigi, vesiviljeluse ka kalatoostuse tegevusalade investeeringute rahastamise allikad
aastatel 2007-2013 ja 2014-2017, mln eurot

Kokku

2021-2027
Pikaajaliste laenude kéive 201 205 209 214 218 223 227 149,7
Investeeringutoetused 153 153 153 153 153 153 153 107,2
Tagasiliikatud pikaajaliste laenude taotlused 2,2 2,3 2,3 2,4 2,4 2,5 2,5 16,6
Hinnanguline laenude maht, mida ettevdtjad ei ole julgenud 29 23 23 24 24 25 25 16.6
taotleda ' ' ' ' ' ' ' ’
Rahastamisvahendi kasutamiseks sobilikud laenutaotlused 1,3 13 1,3 1,4 1,4 1,4 1,5 9,6
Investeeringutoetuste voimalik vdhenemine 7,7 7,7 1,7 1,7 1,7 7,7 1,7 53,6
Tfalendav‘ ndudlus rahas"tamlsvahendl jarele 26 26 26 26 26 26 26 179
investeeringutoetuste vihenedes
Noudlus rahastamisvahendi jirele 3,8 39 39 39 4,0 4,0 4,0 27,5
Tagastatav rahastamisvahendi laenude jadk 0,6 1,0 1,3 1,7 2,1 2,5 2,8 12,1
Fondi kogutav rahastamisvahendi intress 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 2,2

Rahastamisvahendi laenude andmiseks vajalik fondi maht
(kumulatiivne)
Allikas: Autorite koostatud.

7,2 99 122 140 155 165 17,2

Tuleb arvestada, et tegemist on laenudega, millelt tasutakse intressi (keskmiselt 3,6% aastas) ja mis
tagastatakse keskmiselt 10 aasta jooksul. Prognoosis eeldati, et perioodil 20212027 tdiendatakse
perioodi 2014-2020 rahastamisvahendi fondi, st ka kédesoleval perioodil vilja antud laenud
tagastatakse sellesse fondi. Eeldati, et fondi lisandub ka laenuintress, millest 1% suunatakse MESi
tulemustasuks ja rahastamisvahendi administreerimiskuludeks. Kui arvestada ka fondi tagastatava
laenujddgi ja fondi lisanduva intressiga, siis peaks rahastamisvahendi fondi jddk kalapiitigi,
vesiviljeluse ja kalatoostuse tegevusalade jaoks olema 2027. aasta 16puks 17,2 min eurot, mis on 13,2
mln eurot enam kui 2020. aasta 10pus.

Tuginedes intervjueeritute hinnangule, voib seoses Eesti ja EL kliima- ja keskkonnapoliitika
eesmérkide saavutamise vajadusega investeeringute maht ja seega ka ndudlus rahastamisvahendi
finantstoodete jérele perioodil 2021-2027 osutuda prognoositust suuremaks. Seetdttu koostati lisaks

prognoosi baasvariandile kolm rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse alternatiivset stsenaariumit
(joonis 24).

Juhul kui investeeringutoetuste viahenemisel ei suurene ndudlus rahastamisvahendi finantstoodete
jarele, siis on perioodil 2021-2027 kogundudlus rahastamisvahendi jarele 10 mln eurot. Kui sektoris
suureneb investeerimisaktiivsus vOi investeeringumahu baasstsenaariumi puhul suureneb
rahastamisvahendi finantstoodete maht 50%-ni pikaajaliste laenude turutdrkest, siis suureneb ndoudlus
rahastamisvahendi toodete jdrele vastavalt 34 voi 35 min euroni. Laevastiku uuendamise
stsenaariumis suureneb ndudlus rahastamisvahendi toodete jérele 48 mln euroni.
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Joonis 24. Rahastamisvahendi ndudlus kalapiitigi, vesiviljeluse ja kalatodstuse tegevusaladel

erinevate stsenaariumide korral aastatel 2021-2027, mln eurot
Allikas: Autorite koostatud.

Kalandussektori organisatsioonide esindajate ja ettevotjate hinnangul on sektori huvi ja vajadus
EMKF rahastamisvahendite kasutamise jirele olemas. Seda kinnitavad ka toetusvajaduse uuringu?®
tulemused. Nimelt kasutaks MESi voi KredExi laene voi kdendust investeeringute tegemisel 24%
kalandusettevotjatest (joonis 23).

Vajadus avaliku sektori poolt vahendatavate finantstoodete jarele tuleneb finantsturul eksisteerivatest
turutdrgetest. Probleemiks on krediidiandjate silmis piisava tagatise puudumine, mistottu sektori
ootuste kohaselt peaks kalapiitidjatele ja vesiviljelusettevotetele pangalaenu taotlemisel tdiendavat
tagatist voimaldatama. Samas on kalapiiiidjad ja vesiviljelusettevotted hinnanud MESi poolt pakutava
tagatise intressimééra korgeks.

Teine turutdrge, mille osas soovitakse leevendust, on pikaajaliste investeerimislaenude turule
toomine ja eelkdige kalapiiiidjatele, tootjaorganisatsioonidele ja iihistutele kéttesaadavaks tegemine.
Kalapiitigiks Ladnemerel on vajadus moderniseerida laevastik. Vajadus on iile 1 mln euro suuruste
investeeringute rahastamiseks pikaajaliste laenudega, mille tagasimakse periood on pikem kui viis
aastat. Samuti voimaldaks rahastamisvahend tdiendavalt rahastada ajaloolist piiligidigust voi selle
ostu, voimaldades sellega noortel ettevotjatel siseneda kalapiitigisektorisse. Rannakalapiiligis oleks
rahastamisvahend voimalus alustavate ettevotjate jaoks.

Kalatoostuses ja vesiviljeluses on vajadus kéibekapitalilaenu jarele. Lisaks on vesiviljelusettevotetel
ootus pikaajalise investeerimislaenu, pikaajalise laenu refinantseerimise ning sildfinantseerimise
toodete jarele. Sadamate jaoks ei ole rahastamisvahend kdige sobivam finantseerimisallikas, kuna
neil puudub voimekus laenukapital tagasi maksta.

Samuti arvati, et EMKFi laenudel peaksid olema madalamad intressimdirad ja tagatise tingimused
voiksid olla leebemad voi soodsamad kui krediidiasutuses. Ootus on, et MESist vahendatav laen
peaks olema lihtsamini kéttesaadav. MESi vahendatavalt rahastamisvahendilt oodatakse ka edaspidi

® PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete td6tlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO. pdf
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maksepuhkuse ning pikema laenugraafiku voimaldamist kui seda pakuvad krediidiasutused. Lisaks
oodatakse, et rahastamisvahendi sihtgruppi laiendataks ka suurettevotetele, eelkdige
kalapiitigiettevotetele.
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4. TurutOrgete analtusi kokkuvote ja rahastamisvahendi rakendamine
aastatel 2021-2027

Peamised tulemused ja jareldused

o Koigi sihtrithmade jaoks on probleemiks tagatiste ebapiisavus. Probleem on suurem
alustavatel ja kasvufaasis ettevotetel, iihistutel ja tootjariihmadel ning muudel maaettevotjatel,
kelle kinnisvara turuvairtus on madal.

o Ka liiga lithikesed laenude tagasimakse perioodid on probleemiks kdikides sihtrithmades.

o Pollumajandussektoris ning toiduainete ja joogitootmise tegevusalal on kdrged intressimairad
probleemiks eelkdige alustavatele ja noortele ettevotjatele.

e Muude maaettevotete puhul on probleemiks sobivate mikrolaenude puudumine.

e Osadel tegevusaladel tekib turutorkeid sellest, krediidiandjad ei tunne vdhem levinud
tegevusalade spetsiifikat ja seetottu ei oska driplaane adekvaatselt hinnata voi loobuvad nende
hindamisest tildse.

e Vorreldes 2014. aastaga on lisandunud probleem, et tootleva toostuse suuremate projektide,
aga ka iihistute puhul on piisava laenu saamisel takistuseks omakapitali vihesus.

o Baasstsenaariumis on pollumajanduse sihtrithma jaoks vajalik programmimakse 49 mln eurot,
toiduainete ja joogitootmise jaoks 14 min eurot ning muu maaettevatluse jaoks 1,2 min eurot.
Kokku on baasstsenaariumis EAFRD rahastamisvahendi programmimakse 64,4 min eurot.

» Kalandussektoris on baasstsenaariumis vajalik programmimakse suurus 11 min eurot.
Kalalaevastiku uuendamise stsenaarium eeldab 22 min euro suurust programmmakset
EMKVFist.

e Seisuga 13.02.2020 on MeM kavandanud pdllumajandussektorile 70 min euro suurust
rahastamisvahendit, toiduainete ja joogitootmisele 27 mln eurot ning muule maaettevotlusele
19 min eurot. Seega, on kavandatud programmimaksed eelhindamise baasstsenaariumist
ambitsioonikamad, voimaldades pakkuda laenu senisest suuremale osale pikaajaliste laenude
turutdrke summast ja arvestades senisest trendist suurema investeerimisaktiivsusega.

o Lisaks senistele rahastamisvahendi toodetele on oodatud nn hiibriidlaen varase faasi
ettevotetele, omakapitaliinvesteeringud ja tagatised, mis parandaksid ettevotete
laenuvdimekust.

4.1.Turutdrgete analtusi kokkuvote

Jargnevalt on esitatud analiilisist tulenevalt turutorked 2019. aastal, mida on vorreldud 2014.
eelhindamisel esitatud turutorgetega (tabel 20). Turutorked on jadnud 2019. aastal vorreldes 2014.
aastaga iildjuhul samaks. Kdigi nelja sihtriithma jaoks on probleemiks tagatiste ebapiisavus. Probleem
on suurem alustavatel ja kasvufaasis ettevotetel, ihistutel ja tootjarithmadel ning muudel
maaettevotjatel, kelle kinnisvara turuvddrtus on madal. Kalapiiiligiga tegelevad ja
vesiviljelusettevotted toid probleemina vilja ka MESi tagatiste kdrge hinna. Vesiviljelusettevotete
jaoks tuleneb see probleem nii nende ndrkadest majandusnéitajatest kui ka selle tegevusala suhteliselt
suurest riskiastmest.
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Ka liiga lithikesed laenude tagasimakse perioodid on probleemiks koikides sihtriithmades.
Kalapiitigiga tegelevad ettevotjad ja tootjariihmad tdid vélja, et nende tegevusalale sobivad
pikaajalised investeerimislaenud laenuturul puuduvad.

Tabel 20. Aastatel 2014 ja 2019 esinenud turutorgete kokkuvotte

Turutérked 2014 Turutérked 2019

Toiduainete ja joogitootmine

Péllumajandussektor
Muud maaettevotted
Kalapiiiigiettevotted

Vesiviljelusettevotted

Kalatoostus

¢ Krediidiasutused hindavad pakutavaid tagatisi
ebapiisavaks (sageli alustavatel ja kasvufaasis
ettevotetel, aga ka iihistutel ja tootjariihmadel).

o Maalises asustuspiirkonnas asuv kinnisvara ei
kvalifitseeru tagatiseks madala turuvédrtuse t3ttu.

o MESi tagatise kdrge intressimédr.

o Krediidiasutused hindavad
pakutavaid tagatisi pohjendamatult
ebapiisavaks.

¢ Ettevote ei saa tdiendavaid tagatisi
MESist ja KredExist.

e Liiga lithikesed laenu tagasimakse
perioodid. o Liiga lithikesed laenude tagasimakse perioodid.

o Investeerimislaenude halb
kéttesaadavus eelkdige alustavate
ettevotjate ning korge riskitaseme ja| e Pikaajaliste investeeringulaenude puudumine.
vaikesemahuliste projektide puhul.

o Liiga korged intressiméérad (eelkdige noortele ja
alustavatele ettevotjatele).

o Viikelaenude liiga korged intressiméérad.

o Krediidiasutuste jaoks on tegevusala korge riskiga.

o Pangad ei tunne piisavalt histi sektori vihem levinud

e Liiga korged intressiméérad.

¢ Ettevotte majandusnditajad ja tegevusharude eripérasid.
driplaan ei ole krediidiasutuse jaoks | e (Viaiksematel) ettevotetel on probleem kéibelaenu
piisav kiibelaenu ja/vdi pikaajalise saamisega.
investeerimislaenu andmiseks. o Raskused kiibekapitalilaenu saamisega, kuna
o Ettevote ei vasta laenu voi liisingu krediidiandjad ei mdista tegevusala eripira.
taotlemisel nende tingimustele. o Majandusniitajad ja driplaanid ei vasta laenu saamiseks

vajalikele nduetele.

o Viikeste laenusummade puhul ei ole krediidiasutused
ndus ériplaane hindama.

o Mikroettevotjatele sobivate mikrolaenude puudumine.

o Omakapitali vihesus pérsib laenukapitali kaasamise
vdimalusi suuremate projektide puhul (probleem on
suurem ihistutel).

o Krediidiasutused ei mdista tootjaorganisatsioonide ja
ithistute eripéra.

Allikas: Autorite koostatud.

Krediidiandjate hinnangus turuolukorrale (ptk 2.2) ilmneb, et laenude tagatiste nduded ja
intressimddrad on seotud tegevusala tajutud riskiastmega. Seetottu ei saa korgeid intressimdéirasid
alati pidada turutdrkeks, vaid laenuturul normaalseks ndhtuseks. Teisalt vdib mdne tegevusala
korgem tajutud riskiaste ja sellega kaasnevad korgemad intressiméérad olla tingitud informatsiooni
asimmeetriast. Sellisel juhul voib korgeid intressiméérasid kisitleda ka turutdrke ilminguna.
Eelhindamise kdigus selgus, et pollumajandussektoris ning toiduainete ja joogitootmise tegevusalal
on korged intressiméddrad probleemiks eelkdige alustavatele ja noortele ettevotjatele. MAK
2014-2020 rahastamisvahendi rakendumise analiilisist selgus, et noortalunikele kohaldati sel
perioodil rahastamisvahendi laenude puhul madalamat intressiméaéra (joonis 4). Mdnevorra soodsam
oli ka alustavate ettevotete investeerimislaenu intressimddr. Muude maaettevotete puhul on

probleemiks sobivate mikrolaenude puudumine, mistdttu kasutatakse véiksemahulise rahastamise
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vajaduse puhul ka tarbimislaene, mille intressiméddrad on korged. Ka kalapiiligi ja vesiviljeluse
tegevusalal toodi vilja tegevusala korget riski (ptk 4.1) ja sellega kaasnevaid korgemaid
intressiméérasid. Tabelist 6 ilmnes, et EMKF 2014-2020 rahastamisvahendist voimaldatakse
vesiviljelusettevotetele soodsama intressimédraga laenu, kuid sdlmitud lepinguid on védhe. See on
toendoliselt seotud selle tegevusala halva majandusliku olukorraga, st kdrge volakordaja ja kahjumiga
(lisa 3).

Osadel tegevusaladel tekib turutdrkeid sellest, krediidiandjad ei tunne véhem levinud tegevusalade
spetsiifikat ja seetOttu ei oska édriplaane adekvaatselt hinnata v4i loobuvad nende hindamisest tildse.
See probleem esineb koikides sihtrithmades ning nii pikaajalise kui ka kdibekapitali toodete puhul.
Sellega kaasneb olukord, kus krediidiandjad hindavad informatsiooni asiimmeetria tdttu driplaanid ja
majandusnditajad nduetele mittevastavaks. Samas esineb sageli olukord, kus é&riplaanid ja
majandusnditajad ongi ebapiisavad ja sellistele projektidele ja ettevotetele laenu andmine oleks
vastutustundetu (ptk 4.1). Kalandussektori tootjariihmade puhul toodi vélja probleem, et
krediidiasutused ei moista tdielikult iihistute ja tootjaorganisatsioonide eripérasid. Antud olukorra
leevendamiseks on vajalik ka vihem levinud tegevusalade toimimisloogika ja majandusniitajate
kohta info kogumine ja avaldamine.

Vorreldes 2014. aasta eelhindamisega saab veel vilja tuua, et todtleva toostuse suuremate projektide,
aga ka iihistute puhul on piisava laenu saamisel takistuseks omakapitali vahesus. Perioodil 2014—
2020 MES uuritud sihtriihmadele sellist toodet ei pakkunud. Tootlevas toostuses arenguhiippe
tegemiseks on omakapitali laiendamist voimaldav finantstoode siiski vajalik.

4.2.Investeeringuvajaduste kokkuvdte

Koikide sihtriihmade summaarne investeeringuvajadus perioodil 2021-2027 on baasstsenaariumis
5,9 mld eurot (tabel 21). Stsenaariumis, mis eeldab investeerimisaktiivsuse suurenemist 10% vorra,
on sihtrithmade kogu investeeringuvajadus 6,5 mld eurot. Juhul kui investeeringutoetused vihenevad
50% ja sellega kaasneb investeeringute vihenemine, ulatub sihtrithmade kogu investeeringuvajadus
5,6 mld euroni.

Tabel 21. Rahastamisvahendi sihtriihmade investeeringuvajaduse prognoos aastateks 2021-2027,
min eurot

Baasstsenaarium Stsenaarium _ Stsenaa_lrium -50% Laevastil_<u
+10% investeeringutoetustest ~ uuendamine
P6llumajandussektor 1977 2175 1798
Toiduainete- ja joogitootmine 738 812 696
Muu maaettevotlus 2983 3282 2 953
Kalandussektor 192 211 139 252
Kokku 5891 6 480 5 585

Allikas: Autorite koostatud.

Aastatel 2020-2024 plaanitakse jdtkata nii varasematel perioodidel tavaks saanud kui ka uutest
vajadustest ja nduetest tulenevate investeeringutega. Ettevotetel on vaja soetada tootmis- ja drimaad,
sh pdllumajandussektoris on jitkuv soov ja vajadus pdllumajandusmaa ostmise jirele, kuna rendimaa
osakaal on Eesti pollumajandussektoris suur ning pdllumajandusmaa on selles sektoris peamine
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pangalaenude tagatis. Alustavate ettevotete jaoks on oluline hoonete ja rajatiste ehitamine ja
soetamine. Pollumajandussektoris on vajadus ka bioloogilise vara (taimed, loomad) ostmiseks.

Rangemaks muutuvad keskkonnandouded toovad kaasa vajaduse keskkonnahoidlike ehitiste ja
rajatiste ning masinate ja seadmete kasutusele voOtmiseks. Todjoupuuduse ja todjoukulude
suurenemise tottu on aktuaalsed investeeringud tootmisprotsesside automatiseerimiseks. Toodangule
kdrgema lisandvéartuse andmiseks kavandatakse investeeringuid tootearendusse, turuarendusse, sh
ekspordi arendamisse, samuti iihistute arendamisse. Ettevotete jaoks on olulised ka energiatohususe
suurendamiseks ja taastuvenergia lahenduste kasutuselevotuks suunatud investeeringud, samuti
digilahenduste arendamine ja kasutuselevotmine tarneahelas. Ka bio- ja ringmajanduse arendamisega
seotud investeeringud on ettevotete jaoks olulised.

Investeeringuvajaduse prognoosi osas suurendavad méadramatust Eesti ja EL kliima- ja
keskkonnapoliitika eesmérkide saavutamiseks vajalikud tegevused, mille osas pdllumajandussektori
jaoks 2020. aasta martsi seisuga veel konkreetsust ei olnud. Léhitulevikus on EL ja Eesti keskkonna-
ja kliimaeesmirke ning Eesti kalapiiiigi varu ja piiiigikvoote arvestades vajadus kiimne uue,
okonoomsema ja keskkonnasdbralikema laeva jirele.

4.3.Rahastamisvahendisse tehtava programmimakse prognoositav summa

Rahastamisvahendisse tehtava programmimakse kavandatav summa ja selle eeldatav
finantsvoimendus tuleneb sihtriihmade prognoositud investeeringute mahust, pikaajaliste
laecnukohustiste mahust ja nendega seotud turutorkest. Koikide sihtriihmade puhul eeldati, et tagasi
liikatakse 10% laenutaotlustest ja samas mahus jéetakse laenutaotlused esitamata, kuna kardetakse
panga negatiivset otsust. Seega on turutorke suuruseks 22% pikaajaliste laenude kéibest.

Rahastamisvahendi noudluse prognoosid koostati ptk 1 toodud stsenaariumitele nelja
rahastamisvahendi sihtrithma 16ikes (ptk 3.1.4, 3.2.4, 3.3.4 ja 3.4.4). Selleks, et leida iga stsenaariumi
puhul rahastamisvahendi fondi vajalik suurenemine perioodil 2021-2027 lahutati fondi vajalikust
mahust aastal 2027 selle maht aastal 2020 (lisa 4). Programmimakse summa leidmiseks lahutati
sellest omakorda fondi tagastatava (lisatava) intressi summa.

Tabelis 22 on toodud prognoositav rahastamisvahendi programmimakse suurus erinevate
stsenaariumide puhul aastatel 2021-2027. Baasstsenaariumis on pollumajanduse sihtrithma jaoks
vajalik programmimakse 49 min eurot, toiduainete ja joogitootmise jaoks 14 min eurot ning muu
maaettevotluse jaoks 1,2 min eurot. Kokku on baasstsenaariumis EAFRD rahastamisvahendi
programmimakse 64,4 mln eurot. Stsenaariumides ,,Baasvariant +50% turutdrkest™ ja ,,Stsenaarium
+10%*“ on programmimaksed suuremad. Seisuga 13.02.2020 on MeM kavandanud
pollumajandussektorile 70 mln euro suurust rahastamisvahendit, toiduainete ja joogitootmisele 27
min eurot ning muule maaettevdtlusele 19 min eurot®. Seega, on kavandatud programmimaksed
eelhindamise baasstsenaariumist ambitsioonikamad, voimaldades pakkuda laenu senisest suuremale

8 Maaeluministeerium. Finantsinstrumendid  pdllumajanduse  ja  maaelu arenguks. 13.02.2020.

https://www.agri.ee/sites/default/files/content/arengukavad/upp-2021/upp-2021-tg-ettevotlus-2020-02-11-kalmann.pdf
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osale pikaajaliste laenude turutdorke summast ja arvestades senisest trendist suurema
investeerimisaktiivsusega.

Kalandussektoris on baasstsenaariumis vajalik programmimakse suurus 11 min eurot. Kalalaevastiku
uuendamise stsenaarium eeldab 22 min euro suurust programmmakset EMKVFist.

Tabel 22. Prognoositav rahastamisvahendi programmimakse suurus erinevate stsenaariumide puhul,
min eurot, 2021-2027

T - -
Stsenaarium -50% oo Baasvariant . o ium Laevastiku
investeeringu- - +50% uuenda-
variant . +10% .
toetustest turutorkest mine

Pollumajandussektor

Rahastamisvahendi ndudlus perioodil 58,1 117,8 171,5 183,7

Rahastamisvahendi laenude andmiseks

vajalik fondi maht aastal 2027 60 B Hir e

Fondi mahu saavutamiseks vajalik fondi

suurenemine aastatel 19,7 584 88,2 101

Fondi suunatud rahastamisvahendi intress

. 5,4 8,9 12,7 12,8

Programmimakse summa aastateks 14,4 49,5 75,5 88,2

Finantsvoimendus 4,0 2,4 2,3 2,1

Toiduainete ja joogitootmine

Rahastamisvahendi ndudlus perioodil 19,2 33,3 57,9 64,7

Rahastamisvahendi laenude andmiseks

vajalik fondi maht aastal 2027 150 24.9 424 485

Fondi mahu saavutamiseks vajalik fondi 6.7 16,6 340 36,03

suurenemine aastatel

Fondi suunatud rahastamisvahendi intress 21 2.9 44 53

aastatel

Programmimakse summa aastateks 45 13,7 29,7 30,7

Finantsvoimendus 4,2 2,4 2,0 2,1

Muu maaettevotlus

Rahastamisvahendi ndudlus perioodil 12,3 22,5 121,9 128,5

Rahastamisvahendi laenude andmiseks

vajalik fondi maht aastal 2027 & M e ol

Fondi mahu saavutamiseks vajalik fondi 04 5.2 597 482

suurenemine aastatel

Fondi suunatud rahastamisvahendi intress 3,0 3.9 135 174

aastatel

Programmimakse summa aastateks -3,3 1,2 46,2 30,8

Finantsvoimendus - 18,1 2,6 4.2

EAFRD programmimakse kokku 15,6 64,4 151,3 149,8

EAFRD finantsvoimendus 5,8 2,7 2,3 2,5

Kalandussektor

Rahastamisvahendi ndudlus perioodil 9,6 27,5 33,9 34,5 47,5

Rahastamisvahendi laenude andmiseks

vajalik fondi maht aastal 2027 58 17.2 21.3 218 29.9

Fondi mahu saavutamiseks vajalik fondi 18 132 173 169 2587

suurenemine aastatel

Fondi suunatud rahastamisvahendi intress

aastatel 1,1 2,2 2,7 2,8 3,548

Programmimakse summa aastateks 0,7 10,9 14,6 14,1 22,3

Finantsvoimendus 13,1 2,5 2,3 2,4 2,1

Allikas: Autorite koostatud.

Lisaks fondimakse suurusele on rahastamisvahendi puhul oluline ka selle finantsvoimendus. Euroopa
Komisjoni poolse ettepaneku Uhissitete (sh EMKVFi sitted) eelndus® on finantsvdimendus

81 Ettepanek: EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS, millega kehtestatakse iihissitted Euroopa

Regionaalarengu Fondi, Euroopa Sotsiaalfondi+, Uhtekuuluvusfondi ning Euroopa Merendus- ja Kalandusfondi kohta

ning nende ja Varjupaiga-, Réinde- ja Integratsioonifondi, Sisejulgeolekufondi ning piirihalduse ja viisade
81



defineeritud jargmiselt: ,,l0ppsaajatele eraldatud hiivitatava rahastamise summa jagatuna fondidest
saadava toetuse summaga“. Tabelist 22 ilmneb, et pohistsenaariumides on prognoositav
finantsvoimendus koikide sihtrithmade puhul vahemikus 2,3-2,7 korda. Finantsvoimendus on
suurem muu maaettevotluse tegevusalal, sest seal on keskmine laenuperiood lithem ja intressimaér
korgem. ,,Stsenaarium -50% investeeringutoetustest™ puhul on finantsvoimendus oluliselt korgem,
sest ndudlus rahastamisvahendi laenude jarele on selles stsenaariumis viiksem ja suures 0sas
viljastatakse perioodi 2021-2027 laenud perioodi 2014-2020 rahastamisvahendi fondist, millele
lisandub jooksvalt ka osa kogutavast laenuintressist.

4.4. L 0ppsaajate kavandatud sihtrihm, kavandatud pakutavad finantstooted, sh
investorite diferentseeritud kohtlemise vdimalik vajadus

Liikmesriikide poolt UPP strateegikavas 2021-2027 kirjeldatavate sekkumiste elluviimise
voimalused on kindlaks midratud tingimustel kohaldatavad toetusvahendid, milleks on 1)
tagastamatu abi, 2) tagastatav abi ehk rahastamisvahend, mida jagatakse abivajajatele turu- voi
soodustingimustel vdi 3) nende kombinatsioon. MeMis koostamisel olevas UPP strateegikava 2021—
2027 sekkumisstrateegia tooversioonis (seisuga 03.10.2019) on sekkumiste juures esitatud abi liik
(kas tagastatav vOi tagastamatu), tipsustamata sealjuures, millist finantstoodet tagastatava abi juures
planeeritakse (tabel 23). EMKF rahastamisvahendi rakendamise maht perioodiks 2021-2027 oli
eelhindamise aruande koostamisel teadmata.

Koikide investeeringute puhul on vdimalik rakendada nii tagastatavat kui tagastamatut abi. Uuringu
kdigus ilmnes, et nditeks pollumajandussektoris tekitab tagastamatu abi andmine omakorda
ebavordsust (ptk 3.1). Vottes arvesse seda, et perioodil 2021-2027 vodib investeeringutoetuste
(tagastamatu abi) andmine védhenda, siis tagastamatu abi ehk investeeringutoetuste rakendamise
vajadus seisneb eelkdige madala tootlikkusega investeeringute tegemiseks stiimuli loomises. Naiteks
karmistuvate keskkonnanduete parandamise ja sdilitamisega tehtavate investeeringute tegemiseks.
Samas ka keskkonnaalased ja madala tootlikkusega investeeringute toetused peaksid soovitud
tulemuse saavutamiseks olema sihtrithmale kattesaadavad vordses ulatuses, et viltida turu- ja
konkurentsivdime moonutuste teket®?,

Teisalt, kui keskkonnanduete tiditmine on mones sektoris ettevitete tegevuse eeldus, siis juhul kui
ettevotte netorahavood on positiivsed, annavad sellisteks projektideks laenu ka pangad. Seega on ka
keskkonna-alaste investeeringute puhul méeldav rahastamisvahendi rakendamine, kuid siinjuures on
oluline silmas pidada ka sihtrithma laenuvdimet, st olemasolevat laenukoormust ja maksevoimet, mis
niiteks aastatel 2015-2016 oli vdga madal pdllumajandussektoris ja aastatel 2014-2017
vesiviljelusettevotetel.

rahastamisvahendi suhtes kohaldatavad finantseeskirjad. COM/2018/375 final - 2018/0196 (COD). https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/ET/ALL/?uri=CELEX%3A52018PC0375
82 PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete tddtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO.pdf
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Tabel 23. UPP strateegiakavasse 20212027 kavandatud tagastatav abi sekkumiste 1dikes

Erieesmark

EE 2: Suurendada
konkurentsivoimet ja
turule orienteeritust,
poorates erilist
tdhelepanu
teadusuuringutele,
tehnoloogiale ja
digitileminekule

EE 3: Parandada
pollumajandustootjate
positsiooni véirtusahelas

EE 4: Panustada
kliimamuutuste
leevendamisse ja
nendega kohanemisse
ning sddstvasse
energiasse

EE 5: Edendada sdastvat
arengut ja selliste
loodusvarade tohusat
majandamist nagu vesi,
muld ja dhk

EE 7: Olla atraktiivne
noorte
pollumajandustootjate

Sekkumine

2.1
Po6llumajandustootjate
materiaalsed ja
immateriaalsed
investeeringud

2.2 Toiduainetodstuste
materiaalsed ja
immateriaalsed
investeeringud

2.6 Viikeste
pollumajandusettevaotet
e arendamine

3.1 Uhistulised
investeeringud
materiaalsesse ja
immateriaalsesse
pOhivarasse

4.3. Investeeringuid
kasvuhoonegaaside
heidet vihendavatesse
rajatistesse ja
tehnoloogiatesse

5.1. Investeeringud
keskkonnasadstlikku
tehnoloogiasse ja
rajatistesse

7.2. Pollumajandusliku
tegevusega alustava

Abi liik Summa

Tagastatav
Tagastatav
Uhekordne -, i 100 000
tagastamatu

o eurot
v0i tagastatav

~. Maksimaalne
Tagastatav voi
tagastamatu toetusmaar
(art 85)

Tagastatav ja
tagastamatu
Tagastamatu Kuni 100 000
vOi tagastatav  eurot

Sihtriihm

Pollumajandustootjad

Toiduainete too6tlejad

P&llumajandustootjad
miiligituluga vahemikus

(4 000—20 000) eurot

Tunnustatud
tootjariihmad,
tunnustatud
tootjaorganisatsioonid
ning nende liidud

P&llumajandusettevotjad
ja
pdllumajandusettevotjaid
ihendavad
tulundustiihistud

Kuni 40 aastased
pdllumajandusliku
tegevusega alustajad
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Toetatavad tegevused

Investeeringud masinatesse ja seadmetesse, ehitiste
ehitamisse, turustusstruktuuridesse, uuenduslike toodete
ja kdrvaltoodete, tootmisprotsesside ja tehnoloogiate
viljaarendamisse, muudesse investeeringutesse
lisandvaértuse andmiseks kdigis tootmisahela etappides
ning tootmise digitaliseerimiseks, investeeringualuse
maa, pollumajandusmaa ja -loomade ostmine.
Investeeringud masinatesse ja seadmetesse, ehitiste
ehitamisse, turustusstruktuuridesse, uuenduslike toodete
ja korvaltoodete, tootmisprotsesside ja tehnoloogiate
véljaarendamisse, samuti muudesse investeeringutesse
lisandvédrtuse andmiseks kdigis tootmisahela etappides
ning tootmise digitaliseerimine, investeeringualuse maa
ostmine.

Toetatakse pdllumajandusliku ettevotluse alustamisel
tekkivate kulude katmist.

Investeeringud masinatesse ja seadmetesse, ehitiste
ehitamisse, turustusstruktuuridesse, uuenduslike toodete
ja korvaltoodete, tootmisprotsesside ja tehnoloogiate
véljaarendamisse, samuti muudesse investeeringutesse
lisandvédrtuse andmiseks kdigis tootmisahela etappides
ning tootmise digitaliseerimine, investeeringualuse maa
ostmine (art 68).

Investeeringud sonnikukaitluse parendamisse,
tappisvédetamise tehnoloogiatesse, bioenergia tootmisesse
ja kasutamisse, investeeringualuse maa ostmine (art 68).

Investeeringualuse maa ostmine (art 68).

Toetatakse pollumajandusliku ettevotluse alustamisel
tekkivate kulude katmist. Tagastatava toetuse korral on



jaoks ja soodustada
ettevotluse arengut
maapiirkondades

EE 8: Edendada
to0hdivet,
majanduskasvu,
sotsiaalset kaasatust ja
maapiirkondade arengut,
sh biomajandust ja
sddstvat metsamajandust

EE 9: Parandada EL-i
pollumajanduse
reageerimist iihiskonna
ndudlusele toidu ja
tervise osas, sh sddstval
moel toodetud ohutu ja
toitev toit, toidu
raiskamine, loomade
heaolu

Allikas: UPP strateegiakava 2021-2027 sekkumisstrateegia seisuga 03.10.2019.

noore ettevotluse
soodustamine
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maapiirkonna
ettevotete
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8.2. Maapiirkonna
ettevotluskeskkonna
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8.3. Maapiirkonna
ettevotluse stardiabi

8.8. Ringbiomajanduse
arendamine
maapiirkonna
(ettevotete)
konkurentsivoime
suurendamiseks

9.5.
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tervist toetavate toidu-
ja sdddatootmise
tehnoloogiate
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Tagastatav ja
tagastamatu

Tagastatav ja
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Tagastatav

Tagastamatu
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tegutsevad viikese ja
keskmise suurusega
ettevotted
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tegutsevad viikese ja
keskmise suurusega
ettevotted, sihtasutused,
mittetulundusiihingud ja
kohalikud omavalitsused
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maapiirkonnas véljaspool
pollumajanduse
valdkonda tegutsevad
alustavad ettevotjad
Maapiirkonnas
tegutsevad viikese ja
keskmise suurusega
ettevotjad,
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toetatavaks tegevuseks ka investeeringualuse maa,
pollumajandusmaa ja -loomade ostmine (art 68).

Investeeringud materiaalsesse ja immateriaalsesse
pOhivarasse, Tagastatava toetuse korral ka
investeeringualuse maa ostmine (art 68).

Investeeringud materiaalsesse ja immateriaalsesse
pohivarasse. Tagastatava toetuse korral ka
investeeringualuse maa ostmine (art 68).

Stardiabi, mis aitab kompenseerida ettevotte
kéivitamisega seotud kulutusi, investeeringualuse maa
ostmine (art 68).

Investeeringud materiaalsesse ja immateriaalsesse
pdhivarasse (suuremahulised investeeringud:
biorafineerimisiiksuste loomine, kodumaise
taimlamajanduse arendamine, bioressursi
véaarindamisiiksuste rajamine), investeeringualuse maa
ostmine (art 68).

Investeeringud uute tervist toetavate toidu tootmise
tehnoloogiate (reformuleerimine) ning jétkusuutlike
tehnoloogiate (nt uuendtoit, sh putukad) rakendamiseks
vajalikkesse vahenditesse (ehitised ja seadmed),
investeeringualuse maa ja pollumajandusmaa ostmisse
(art 68).



Ka keskkonna-alaste investeeringute puhul tuleks eelistada neid, millega kaasneb positiivne moju
toodangule (nt ringbiomajanduse alased lahendused) voi vihenevad mingis osas ettevotte kulud (nt
tappisviljelus). Véga oluline on tdhelepanu poorata sihtrithmade tootlikkusele, sest see on nende
konkurentsivdoime, majandusliku jatkusuutlikkuse ja krediidikdlbulikkuse eelduseks.

Rahastamisvahendi finantstoodete vilja tootamisel tuleks arvestada mitme asjaoluga.
Rahastamisvahendit saab eclkdige rakendada ettevotete tootlike investeeringute elluviimiseks ja see
loob turutdrkega ettevitetele voimaluse kapitali kaasamiseks. Tootlikud investeeringud on
muuhulgas investeeringud maasse, tootmisseadmetesse, hoonetesse, toote- ja tehnoloogia arendusse.

Uhistutele suunatud erinevate toetusmeetmete puhul voiks tiisvastutusega iihistutele toetusmaar
olla kdrgem ning piiratud vastutusega tihistutel toetusmddr madalam. See aitaks suurendada tihistu
lilkmete vastutust toetusmeetmete kasutamisel. Taisvastutusega iihistu korral on litkmed enam
motiveeritud toetuse sihipédrasest kasutamisest.

Mikro- ja viikeettevotjate kasvulaenu abil saaks teha investeeringuid materiaalsesse varasse ja
investeeringuid ettevotete tulemuslikkuse parandamiseks, samuti investeeringuid majandustegevuse
mitmekesistamiseks. Mikro-  ja  viikeettevdtjate  kasvulaenu  sihtrithmadeks  on
pollumajandustootmisega tegelevad ettevotted, maalises asustuspiirkonnas muud maaettevotted ning
kalapiitigi, vesiviljelusega tegelevad ettevotted ja kalatoostused. Mikro- ja viikeettevdtetel on suur
ndudlus mikrolaenude jérele, mille kulukuse maédr oleks mikroettevotjale vastuvoetav.
Mikroettevdtjate tegevust finantseeriti perioodil 2014-2019 liiga sageli eraisiku tarbimislaenuga,
mille intressimiir on korge. Seetdttu voiks perioodil 2021-2027 vihendada mikro- ja véikeettevitjate
kasvulaenu minimaalset summat ning suurendada maksimaalset summat. Mikro- ja viikeettevotete
kasvulaenu suurus voiks olla kavandataval rahastamisvahendil vahemikus 3 000-200 000 eurot.
Seoses laenusumma suurendamisega on vajalik pikendada ka laenu tdhtaega pikemaks kui 5 aastat.

Pikaajaline investeerimislaen on mdeldud suuremahuliste &riplaanide elluviimiseks ning laen on
moeldud mikro-, viike- ja keskmise suurusega ettevotetele. Laenu abil peaks tegema investeeringuid
materiaalsesse ja immateriaalsesse varasse. Pikaajalise investeerimislaenu alammaér voiks olla 200
000 eurot. Pikaajalise investeerimislaenu sihtriihmadeks on pdllumajandustootmisega, toiduainete ja
jookide tootmisega tegelevad ettevotted, maalises asustuspiirkonnas muud maaettevotted ning
kalapiiiigi, vesiviljelusega tegelevad ettevotted ja kalanduse tootjaorganisatsioonid ja tihistud.

Ka edaspidi tuleks endiselt eraldi riithmana kohelda noortalunikke ning tootjarithmi. Tootjarithmad ja
toostused, kes kasutavad kohalikku toorainet peaksid olema eelistatud, kui nad panustavad otseselt
pdllumajanduspoliitika strateegiakava eesmérki tShustades arukat, vastupidavat ja mitmekesist
pollumajandussektorit, tagades toiduga kindlustamist. Tohustamise aspektist ldhtuvalt tuleks
soodustada ja toetada pdllumajandustootjate koostdod praeguste juba tegutsevate ja elujouliste ning
ekspordivoimeliste tootlejatega ning viltida dubleerimist, sealhulgas véikesemahulisi liigseid
investeeringuid tootmisseadmetesse.

Kiibekapitalilaen oleks moeldud rahaliselt mahukamate lithiajalisemate projektide elluviimiseks ja
tegevusmahu kasvatamiseks. Kiibekapitalilaenu sihtgruppideks on kalapiiligi ja vesiviljelusega
tegelevad ettevotted ning kalatoostused. Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiaruse (EL) nr
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2018/0216% artikli 74 kohaselt v&ib kiibekapital tegevusest eraldi vodi selle osana olla
rahastamiskolblik kulu.

Uheks vdimalikuks laenutooteks on nn hiibriidlaen varase faasi ettevdtetele. Ettevotluse varases
faasis saadud laenu teenindamise vdimekus on indikaatoriks ettevotte dritegevuse jatkusuutlikkusele.
Kui ettevotte dritegevus on piisavalt elujouline ja véimaldab laenu tagasi maksta, siis jairgmises etapis
voiks ettevotte oma arenguplaanide teostamiseks saada ka tagastamatut abi. Seeldbi on suurem
toendosus, et ettevottele tagastamatu abina antud investeeringutoetus tdidab oma eesmaérki. Selline
hiibriidlaen vdimaldaks eristada clujoulise driplaaniga ettevotteid elujouetutest. Samuti vdheneks
motivatsioon vaid toetuste saamise eesmaérgil ettevotte asutamiseks.

Rahastamisvahendi viljundiks vdivad olla ka omakapitaliinvesteeringud. See on otseinvesteering
ettevotte osa- vOi aktsiakapitali, mille tulemusena vdheneb varasemate omanike osalusmair.
Omakapitaliinvesteeringud on eelkdige vajalikud tegevust laiendavatele iihistutele ja suurprojektide
puhul. Toode oleks sobiv ka alustavatele ja varases faasis tegutsevatele ettevotetele, kellele ei ole
pangalaenud kittesaadavad (nditeks seoses finantsajaloo puudumisega).

Tagatised. Analiiiisist selgus, et suur osa pangast voorfinantseerimise saamise turutorgetest tuleneb
krediiditaotleja ebapiisavatest tagatistest. Perioodil 2014-2020 olid turul MESi ja KredEXxi tagatised
ning analoogsete toodete pakkumist oodatakse ettevotjate poolt ka jargmisel perioodil. Eelhindaja
hinnangul aitavad tagatised tuua turule rohkem investeeringuid ning nende rakendamine on mdistlik.
Tagatiste kittesaadavus on oluline maalises asustuspiirkonnas tegutsevate muude ettevotjate,
kalapiitidjate ja vesiviljelusega tegelevate ettevotjate jaoks. Perioodil 2014-2020 MESi poolt
pakutava tagatiste intressiméér jadb vahemikku 0,4-7,5%. See peegeldab erinevate projektide ja
ettevotete riskitaset. Samas toid kalapiiligiga tegelevad ning vesiviljelusettevotted probleemina vélja
just tagatiste korge hinna, mis halvendab nende kéttesaadavust.

Kavandatavate finantseerimislahenduste, sealhulgas investorite diferentseeritud kohtlemise
voimaliku vajaduse kohta voib kaaluda pdllumajanduse, kalanduse (kalapiiik ja vesiviljelus),
toiduainete tootmise ja maalises asustuspiirkonnas muudes tegevusvaldkondades tegutsevate
ettevotete ning thistute ja sadamate osas avaliku ja erasektori koostod vOimalust tdiendavate, sh
paindlikumate  finantseerimise  lahenduste ~ pakkumiseks  (omakapital,  laenukapital,
hiibriidfinantseerimine jms) loodava eraldi fondi kaudu.

Erineva riskitaluvuse ja tootlikkuse ootusega investorite diferentseeritud kohtlemine on saavutatav
nii, et fondi kaasatakse investeeringuid fondiosakute, allutatud ja allutamata vdlakirjade miiligi
kaudu. Sel juhul saavad potentsiaalsed investorid valida enda jaoks sobivaima investeerimistoote.
Volakirjade ja vajadusel ka laenu kaasamisega on fondis vdimalik tekitada avalike vahendite suur
voimendus.

8 Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirus, millega kehtestatakse eeskirjad, kuidas toetada liikmesriikide koostatavaid
Euroopa Podllumajanduse Tagatisfondist (EAGF) ja Euroopa Maaelu Arengu Podllumajandusfondist (EAFRD)
rahastatavaid {ihise pdllumajanduspoliitika strateegiakavu (UPP strateegiakavad), ning millega tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérused (EL) nr 1305/2013 ja (EL) nr 1307/2013. https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/ET/TXT/?qid=1561051713617&uri=CELEX:52018PC0392
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5. Rahastamisvahendi panus UPP strateegiakava ja EMKVF
rakendamiskava eesmarkide saavutamisse

Uhise pdllumajanduspoliitika strateegiakaval on kolm iildeesmérki:

1. tohustada arukat, vastupidavat ja mitmekesist pollumajandussektorit, mis tagab toiduga
kindlustatuse;

2. edendada keskkonnahoidu ja kliimameetmeid ning panustada Euroopa Liidu keskkonna- ja
kliimaeesmarkidesse;

3. parandada maapiirkondade sotsiaal-majanduslikku olukorda.

Neile eesmirkidele lisandub sektoriiilese eesmargina sektori kaasajastamine pollumajanduses ning
maapiirkondades teadmiste edendamise ja jagamise, innovatsiooni ja digililemineku abil ning
ergutades nende kasutuselevottu. Uldeesmirke piiiitakse saavutada iiheksa erieesmirgi kaudu®:

1. toetada pollumajandustootja elujoulisust tagavat sissetulekut ja vastupanuvoimet kogu EL-is,
et tagada toiduga kindlustatus;

2. suurendada konkurentsivdimet ja turule orienteeritust, pdorates erilist tidhelepanu

teadusuuringutele, tehnoloogiale ja digitileminekutele;

parandada pollumajandustootjate positsiooni véértusahelas;

panustada kliimamuutuste leevendamisse ning sidistvasse energiasse;

edendada sdéstvat arengut ja selliste loodusvarade nagu vesi, muld ja 6hk tohusat majandamist;

© ks w

panustada elurikkuse kaitsesse, edendada Okosiisteemi teenuseid ning sdilitada elupaiku ja

maastikke;

7. olla atraktiivne noorte podllumajandustootjate jaoks ja soodustada ettevOtluse arengut
maapiirkondades;

8. edendada t60hdivet, majanduskasvu, sotsiaalset kaasatust ja maapiirkondade arengut, sh
biomajandust ja sdédstvat metsamajandust;

9. parandada EL-i pollumajanduse reageerimist ithiskonna ndudlusele toidu ja tervise osas (ohutu,

toitev ja sddstev toit, toidu raiskamine, loomade heaolu).

Rahastamisvahendi juurutamine vdimaldab eelkdige panustada UPP strateegiakava 2021-2027
iildeesmarki tohustada arukat, vastupidavat ja mitmekesist pdllumajandussektorit, mis tagab toiduga
kindlustatuse. Rahastamisvahendist on kasu jiargmiste erieesmarkide tditmiseks: suurendada
konkurentsivoimet ja turule orienteeritust, poorates erilist tdhelepanu teadusuuringutele,
tehnoloogiale ja digiiileminekutele; olla atraktiivne noorte pdllumajandustootjate jaoks ja soodustada
ettevotluse arengut maapiirkondades. Et rahastamisvahendit saab eelkdige rakendada ettevotete
tootlike investeeringute elluviimiseks, siis on ettevotete turule orienteeritus selle vahendi kaasamisel
moddapddsmatu.  Tootlikud  investeeringud on  muuhulgas investeeringud  maasse,
tootmisseadmetesse, hoonetesse, toote- ja tehnoloogia arendusse. Noorte pdllumajandustootjate jaoks
ja ettevotluse arengu soodustamiseks maapiirkondades luuakse rahastamisvahendi abil vdimalus
turutdrkega ettevotetele kapitali kaasamiseks.

84 Maaeluministeerium. Euroopa Liidu iihise pdllumajanduspoliitika strateegiakava 2021-2027.
https://www.agri.ee/et/eesmargid-tegevused/euroopa-liidu-uhise-pollumajanduspoliitika-strateegiakava-2021-2027
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Rahastamise turutdrked pollumajandussektoris vdivad tuleneda ka  mitteoptimaalsest
investeerimisolukorrast. See on konkreetset tiilipi turutdrge, mille lahendamiseks finantsinstrumendid
sobivad.  Mitteoptimaalne  investeerimisolukord on seotud investeerimispuudujaagiga.
Investeerimispuudujddk tuleneb investeeringute praeguse taseme ning ELi ja Eesti riiklikes
eesmdrkides seatud taseme vahelisest erinevusest. Poliitilise eesmérgi saavutamiseks piisavat
investeeringute taset ei pruugi olla vdimalik saavutada, kui investorid/laenuandjad nduavad
tavapérasest suuremaid tagatisi, korgeid intressimadrasid, ebasoodsaid tagasimaksevdimalusi ning
vajadusest liilhema perioodiga laene, mis pérsivad investeerimist. Ebapiisava investeerimistegevuse
pohjuseks voib olla pollumajandusettevotete rahastamisallikate ebapiisavus uute tootmisega seotud
regulatsioonide tditmiseks. Kui nende regulatsioonide tditmist ndutakse kiiresti, siis vOib tekkida
lihiajaliselt rahastamispuudujddk. Sellisel moel v&ib rahastamispuudujddk tekkida néiteks
hiigieenistandardite voi loomade heaolu késitlevate eeskirjade puhul. Samuti muudel juhtudel vaib
pollumajandussektori innovatsiooni rahastamine olla tasakaalustamata, ehkki oskusteave ja vdimekus
(nt iilikoolide kaudu) pdhimotteliselt olemas oleks. Ebarahuldava investeerimistegevuse taseme voib
pohjustada ka liiga korge rahastamise kulukus, néiteks juhul kui pangad ei suuda info astimmeetria
tottu laenuvotja riski hinnata.

Tabelis 24 on esitatud UPP strateegiakava eesmirgid, erieesmérgid ning nende eesmérkide tditmiseks
eeldatavasti vajalikud tulevased investeerimisobjektid intervjueeritavate hinnangute alusel.

Perioodil 2021-2027 toetab EMKVF iihise kalanduspoliitika ja iihenduse merenduspoliitika
rakendamist liibi nelja prioriteedi®:

1. Soodustada kestlikku kalandust ja mere bioloogiliste ressursside kaitset.

2. Aidata kaasa toiduga kindlustatuse tagamisele Euroopa Liidus 14bi konkurentsivdimelise ja
kestliku vesiviljeluse ja turgude.

3. Voimaldada sinise majanduse kestlikku kasvu ning aidata saavutada rannapiirkondade joukust.

4. Tugevdada ookeanide rahvusvahelist majandamist ning tagada merede ja ookeanide turvalisust,
ohutust, puhtust ja kestlikku majandamist.

Rahastamisvahendi juurutamine vdimaldab eelkdige panustada perioodi 2021-2027 kahte prioriteeti
aidata kaasa toiduga kindlustatuse tagamisele Euroopa Liidus 1dbi konkurentsivoimelise ja kestliku
vesiviljeluse ja turgude ning vdimaldada sinise majanduse kestlikku kasvu ning aidata saavutada
rannapiirkondade joukust.

8 Maaeluministeerium. Euroopa Merendus- ja Kalandusfond (EMKF) 2021-2027. https://www.agri.ee/et/eesmargid-
tegevused/euroopa-merendus-ja-kalandusfond-emkf-2021-2027
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Tabel 24. Rahastamisvahendi vdimalik panus UPP eesmirkide saavutamisse perioodil 2021-2027

UPP strateegiakava

UPP strateegiakava erieesmirgid

Tulevane investeerimisvajadus

iildeesmirgid

1. Edendada
keskkonnahoidu ja
kliimameetmeid ning
panustada EL keskkonna-
ja kliimaeesmérkidesse.

2. Tdohustada arukat,
vastupidavat ja
mitmekesist
pollumajandussektorit,
mis tagab toiduga
kindlustatuse.

3. Parandada
maapiirkondade sotsiaal-
majanduslikku olukorda.

1. Panustada kliimamuutuste
leevendamisse ning sddstvasse
energiasse.

2. Edendada sdistvat arengut ja
selliste loodusvarade nagu vesi, muld
ja ohk tGhusat majandamist.

3. Panustada elurikkuse kaitsesse,
edendada 6kostisteemi teenuseid ning
sdilitada elupaiku ja maastikke.

4. Toetada p6llumajandustootja
elujoulisust tagavat sissetulekut ja
vastupanuvoimet kogu EL-is, et
tagada toiduga kindlustatus.

5. Suurendada konkurentsivoimet ja
turule orienteeritust, poorates erilist
tédhelepanu teadusuuringutele,
tehnoloogiale ja digitileminekutele.

6. Parandada po6llumajandustootjate
positsiooni vdirtusahelas.

7. Olla atraktiivne noorte
pollumajandustootjate jaoks ja
soodustada ettevotluse arengut
maapiirkondades.

8. Edendada to6hoivet,
majanduskasvu, sotsiaalset kaasatust
ja maapiirkondade arengut, sh
biomajandust ja saéstvat
metsamajandust.

9. Parandada ELi pdllumajanduse
reageerimist tihiskonna ndudlusele
toidu ja tervise osas (ohutu, toitev ja
sddstev toit, toidu raiskamine,
loomade heaolu).

Vaja on investeerida keskkonnahoidlikesse ehitistesse ja

rajatistesse, mis on nd passiivsed investeeringud, mis otseselt
raha sisse ei too. Leiti, et selliste investeeringute tegemiseks
on vaja investeeringutoetusi.

Samuti on vaja vihendada saasteainete heidet,
neutraliseerida muldasid, soetada tippisvietamise seadmeid,
suurendada kasvuhoonetes ja koogiviljade laohoonete
taastuvenergia osakaalu jne. Investeeringuvajaduste poolest
domineerib esialgu eelkdige sonnikukaitlemise
parendamine®®.

Keskkonnahoidlikud masinad ja seadmed.

Kasvuhooned, kasvulavad ning automaatsed
kastmissiisteemid vee kokkuhoiuks.

Tavapirase éritegevuse jatkamine (eriti taimekasvatuses).

Nendel pdllumajandustootjatel, kes on tihistute litkmed, pole
vaja iseseisvalt investeerida tootearendusse ja tooraine
tootlemisse.

Ehitised ja rajatised alustavate ettevStete puhul.
Tootmisprotsesside automatiseerimine aja ja t66joukulu
kokkuhoiu eesmargil.

Bioloogiline vara (taimed) — nende ostmisel ei teki pangale
tagatist.

Investeeringud turuarendusse, sh ekspordi arendamisse.
Uhistuline t66, et jouda eksporttoodeteni ja eksportturgudele.
Mesilate ja mee kéitlemiseks vajalike hoonete uuendamine ja
mee kvaliteedi parendamine ja tdendamine, tootearendus
mesinduses.

Tootmis- ja drimaa (pollumajandusmaa, metsamaa)
ostmiseks.

Teiste osanike ettevottest viljaostmiseks.

Infrastruktuuri arendamine.

Maapiirkonna ettevotluse edendamine, alustavate ja noorte
ettevotjate investeeringud. Investeeringud kaasaegsetesse ja
keskkonnasobralikesse liikurmasinatesse ja seadmetesse.
Olemasolevate ja uute teenuste arendamine. To6stussektoris
investeeringud seadmetesse, masinatesse, tootmise
automatiseerimisse, uutele turgudele sisenemisse ja
digitaliseerimisse.

Toiduainete tootmise tegevusala investeeringud masinatesse,
seadmetesse ja digitaliseerimisse. Liihikeste tarnahelate ja
mahepdllumajanduse arendamine.

Allikas: Autorite koostatud MeM. Euroopa Liidu iihise pdllumajanduspoliitika strateegiakava 2021-2027 lehel oleva info ja
eelhindamise kéigus labiviidud intervjuude pohjal.

8 SEI Tallinn

(2019)  Eesti

kliimaambitsiooni

tostmise

vOoimaluste analiiis.  https://www.sei.org/wp-

content/uploads/2019/10/eesti-kliimaambitsiooni-t%C3%B5stmise-v%C3%B5imaluste-anal%C3%BC%C3%BCs-1.pdf
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Lisa 2. Intervjuude kavad

,,Uhise pdllumajanduspoliitika strateegiakava 2021-2027* ja ,,Euroopa Merendus-, Kalandus- ja
Vesiviljelusfondi 2021-2027 rakenduskava‘* rahastamisvahendi eelhindamine

Organisatsioonide, iihistute ja sadama esindajate intervjuu kiisimustik

1.

Milliseid rahastamise vOimalusi on kasutatud ettevotete/iihistute/sadamate  tegevuse
finantseerimiseks viimase 5 aasta jooksul?

» Krediidiandjate (pank, ithistupank vms) kdibekapitalilaen
+ Krediidiandjate investeerimislaen

» Teise ettevotja voi eraisiku laen

*  Omaniku vdi muu seotud osapoole investeering (laenu voi omakapitali kujul)
« Liising

« Investeeringutoetused

» Vilise osapoole omakapitaliinvesteering

* POhivara miiiik

+ Kalapiiligidiguse miitik

* Muu vara miiiik

* Muu. Palun nimetage

Mille tarbeks on vajatud tdiendavat rahastamist ettevotete/iihistute/sadamate tegevuse
finantseerimiseks?

Milliste takistuste ja probleemidega on ettevotjad/iihistud/sadamad kokku puutunud
rahastamisvajaduste katmisel?

* Intressimddrad on liiga korged

» Tagasimakseperioodid on liiga liihikesed

» Krediidiandjad hindavad ettevotte tagatisi ebapiisavaks

 Ettevote ei saa tdiendavaid tagatisi MESist ja/voi KredEXist

» Ettevotte majandusniitajad ja driplaan ei ole krediidiandja jaoks piisav laenu andmiseks

» Krediidiandjad ei ole ettevotte tegevusvaldkonna ja/voi rahastatava projekti hindamiseks
piisavalt kompetentsed

* Investorid ja teised vilised osapooled pole huvitatud investeerima ettevottesse
(omakapitaliinvesteeringute kaasamise korral)

« Omakapitaliinvesteeringute pakkujate investeeringu tingimused ei ole sobivad (nt osalus,
valjumise tingimused)

» Vara miiligi tingimused selle tagasirentimise/-ostu eesmargil on ebasobivad

+ FEttevottele ei leidu sobivaid investeeringutoetusi

* Investeeringutoetuste omaosaluse maar on liiga korge

* Investeeringutoetusele on liiga suur konkurss

* Puudub vajalik teave erinevate rahastamisvoimaluste kohta

« Muu. Palun nimetage
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4, Kui suureks hindate Teie poolt vdljatoodud probleeme?

5. Milliste probleemide ja takistustega puutuvad kokku erineva suurusega (mikro,- viikesed,
keskmised ja suured ettevotted) ja erinevas arengufaasis (alustavad, kasvavad, stabiilsed) olevad
ettevotted?

6. Kuidas on ettevotete/lihistute/sadamate tegevus voi areng viimase 5 aasta jooksul olnud takistatud
sellest, et pole leitud vajalikku investeeringut? Palun pohjendage.

7. Mille tarbeks vajatakse tdiendavaid rahalisi vahendeid jargmise 5 aasta jooksul?

» Tavapdrase dritegevuse jaitkamiseks praegusel tasemel

» Tootmis- ja drimaa (pollumajandusmaa, metsamaa vms) ostmiseks ja kasutamiseks

» Keskkonnahoidlikesse (sh ringmajanduse) ehitistesse ja rajatistesse investeerimiseks

+ Keskkonnahoidlikesse (sh ringmajanduse) seadmetesse ja masinatesse investeerimiseks

+ Ehitistesse ja rajatistesse (sh statsionaarsed seadmed) investeerimiseks

» Seadmetesse ja masinatesse investeerimiseks

« Infrastruktuuriinvesteeringuteks (nt  teede, vee-, ja  kanalisatsioonisiisteemi,
telekommunikatsioonivorgu vms rajamiseks voi rekonstrueerimiseks)

» Tootearenduseks — uute ja olemasolevate toodete/teenuste arendamiseks ja kvaliteedi
tostmiseks

» Tootmise automatiseerimiseks

» Uutele turgudele sisenemisega seotud investeeringuteks

» Kiibevahenditeks (nt nduete finantseerimiseks, tooraine ja materjalide soetamiseks)

» Teiste osanike ette vottest viljaostmiseks

+ Kalapiiligidiguste ja laevade ostmiseks

» Toetuste omaosaluse katmiseks voi sildfinantseeringuks

* Muu. Palun nimetage

8. Hinnanguliselt millisest summas esineb ettevotetel/iihistutel/sadamatel jirgmise 5 aasta jooksul
vajadus tdiendavate rahaliste vahendite kasutamise jdrele? Palun vastata hinnanguliselt iihe
ettevotte kohta. (Vastavad maapiirkonnas mittepollumajanduslike ettevitete organisatsioonide,
ithistute ja sadamate esindajad)

+ 25 tuhat — 100 tuhat eurot
* 101 tuhat — 500 tuhat eurot
* 501 tuhat — 1 miljon eurot
* 1 miljon — 5 miljon eurot

+ Ule 5 miljoni euro

10. Milliseid rahastamise voimalusi ettevotted/iihistud/sadamad tdendoliselt kaaluvad kasutada
eelnimetatud rahaliste vajaduste katmiseks? (Vt 1. kiisimuse vastuseid.) Palun pohjendage
vastust.

11. Milliseid probleeme ja takistusi vOib Teie hinnangul esineda jargmise 5 aasta jooksul
ettevotte/lihistute/sadamate tegevuste rahastamisel?
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12.

13.

14.

Kas ettevottetel/iihistute/sadamatel voiks olla vajadus EAFRD voi EMKVF fondide
rahastamisvahendite kasutamiseks 1dhima 5 aasta jooksul? Palun pohjendage vastust.

Missugust tiitipi finantstoodete vastu voiks huvi olla?

Millistel tingimustel (intressiméér, tagasimakse periood, tagatis, muud tingimused) ollakse
toendoliselt ndus EAFRD voi EMKVF fondide rahastamisvahendeid kasutama?

Krediidiandjate esindajate intervjuu kiisimustik

1.

Kui suur osakaal maapiirkonnas tegutsevate ettevottete/toiduainetdostuste/iihistute/sadamate
laenutaotlustest liikkatakse tagasi (osakaal esitatud taotlustest)?

Millises valdkonnas need maapiirkonnas tegutsevad ettevotted/iihistud tegutsevad, kelle
laenutaotlused tagasi likkatakse? Missugune on nende ettevotete/iihistute suurus voi arengufaas?

Missugused on need pdhjused, miks olete pidanud tagasi liikkkama maapiirkonnas tegutsevate
ettevotete/lihistute/sadamate laenutaotlused? Néiteks pakutavad tagatised on ebapiisavad,
laenutaotleja ei saa tdiendavaid tagatisi MESist ja KredExist, laenutaotleja majandusniitajad ja
ariplaan ei ole piisavad vms.

Kui suureks hindate Teie poolt véljatoodud probleeme?

Milliseks hindate maapiirkonnas tegutsevate ettevitete/iihistute/sadamate  heakskiidetud
laenutaotluste osakaalu muutust vorrelduna koikide ettevotete heakskiidetud laenutaotlustest Teie
pangas 5-aastases perspektiivis?

Kuidas mojutab Eesti iildine maine ja usaldusvédrsus tulevikus laenutoodete pakkumist
ettevotetele/iihistutele/sadamatele Eesti turul?

MeMi, MESi ja PRIA esindajate intervjuu kiisimustik

1.

Kuidas hindate kdesoleval programmperioodil EAFRD ja EMKF fondide rahastamisvahendi
rakendumist? Palun andke hinnang rahastamisvahendite véljundnditajatele (finantstoodete
eelarve, eelarve Kkasutus, taotluste arv, viljastatud laenude arv, keskmine laenusumma,
investeeringuobjektid jne).

Missugused on tagasiliikatud rahastamisvahendi laenutaotluste kdige enam levinumad pdhjused?
Niiteks ettevotete majandusniitajad (volakordaja, maksevoime néitaja), ebapiisav tagatis vms?

Missugused on EAFRD ja EMKF fondide rahastamisvahendite rakendamise kogemused ja
oppetunnid (eelarve, finantstoodete wvalik, finantstoodete tingimused, 10ppkasusaajad,
administreerimine vms)?

Milline on vdimalik EAFRD ja EMKVF fondide rahastamisvahendite maht aastani 20277

Milliste tegevussuundade/meetmete puhul planeeritakse rakendada EAFRD ja EMKVF fondide
rahastamisvahendeid?
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6. Millised on planeeritavad finantstooted, tingimused ja voimalikud l6ppkasusaajad?
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Lisa 3. Sihtrithmade majandusliku olukorra tlevaated, 2010-2018

P&llumajandustootmisega tegelevad ettevétted

Alates 2001. aastast on pdollumajanduslike majapidamiste arv Eestis pidevalt vihenenud. Kui aastatel
2010-2013 pdllumajanduslike majapidamiste arvu vihenemise tempo aeglustus, siis aastatel 2013—
2016 see taas kiirenes. Statistikaameti andmetel jagunesid 2016. aastal pdllumajandusettevotete juhid
vanusegruppidesse jirgmiselt: alla 35-aastaseid oli 9%°%7, 35-54 aastaseid 41% ning 55-aastaseid ja
vanemaid 50%. Aastatel 2010-2016 suurenes alla 35-aastaste pdllumajandusettevotete juhtide arv
7% vorra. Nooremate pdllumajandusettevotjate lisandumise taga voib ndha ka pdllumajandusliku
tegevusega alustava noore ettevotja toetuse tulemit.

PSllumajanduse majandusharu toodangu vdirtus koos tootetoetustega oli 2019. aastal 1 mld eurot
(tabel L3.1). Kui 2015. aastani see pigem suurenes, siis aastatel 20162018 oli pollumajanduse
majandusharu toodangu védrtus viiksem kui perioodil 2012-2015. Aastatel 2010-2019 moodustas
taimekasvatustoodang 44%, loomakasvatustoodang 46% ning teenused ja mittepdllumajanduslik
toodang 10% pollumajanduse majandusharu toodangust. Taimekasvatustoodangu osakaal oli
keskmisest suurem korge saagikusega (2015 ja 2019) voi korgete teraviljahindadega (2012) aastatel.
Aastatel 2015-2016 vihenes loomakasvatustoodangu vairtus madalast piima kokkuostuhinnast ning
sigade Aafrika katku levikust tingitud probleemide tttu. Aastatel 2015-2019 oli tootmisteguritulu ja
ettevatjatulu pdllumajandussektoris madalam kui perioodil 2010-2014. Perioodi 1995-2018 jooksul
ei ole Eesti pollumajanduses ettevotjatulu olnud kunagi nii madal kui 2016. aastal ning 2018. aasta
tasemest oli ettevatjatulu viimati madalam 1999. aastal, mida vib pidada kriisiaastaks.

Tabel L3.1. Pollumajanduse majandusharu toodang, kapitali kogumahutus ja kapitalisiirded, 2010—
2019, min eurot

I 2018
fo‘ﬁé‘;‘;‘gmd“se majandushary oo 5 106 8982 9241 9002 9351 7497 8859 8592 10044
Taimekasvatustoodang 2753 3363 4286 3822 3844 4680 3186 3698 3500 4734
Taimekasvatustoodangu osakaal, % 41,2 415 477 41,4 42,7 50,0 425 41,7 40,7 47,1
Loomakasvatustoodang 3208 387.8 3837 4517 4243 3646 3490 4382 4015 4220

Loomakasvatustoodangu osakaal, % 48,0 47,8 42,7 48,9 47,1 39,0 46,5 49,5 46,7 42,0
Teenused ja mittepdllumajandus-
toodang*

Teenuste ja mittepdllumajandus-

toodangu osakaal, % 10,8 10,7 9,6 9,8 10,2 11,0 11,0 8,8 12,5 10,9

Tootmisteguritulu 3136 3949 450,0 416,8 3948 299,0 192,1 334,7 266,3 370,6
Ettevotjatulu 183,2 260,7 298,3 2479 221,7 1122 18 1356 42,0 127,0
Kapitali kogumahutus pollu-

- . o 18,8 23,8 13,6 10,5 234 11,2 15,3 13,7 15,0
majanduslikku pShivarasse

Kapitali kogumahutus mittepdllu-
majanduslikku pShivarasse

I'f:flfua" kogumahutus pohivarasse 37 1995 1988 2267 237,01 1516 1628 1631 2238
Kapitalisiirded 26,5 35,6 38,0 435 251 23,3 35,6 48,8 56,0
Kapitalisiirete suhe pdhivarasse

tehtud kapitali kogumahutusse, % 20,3 17,8 19,1 19,2 10,6 15,4 21,9 29,9 25,0
*2019. aasta andmed on esialgsed (seisuga 05.12.2019)
Allikas: Statistikaameti tabel PM54.

1119 1758 1852 2162 213,6 1403 1475 1494 2088

87 Alla 40-aastasi pdllumajanduslike majapidamiste juhte oli 2016. aastal 2592 (15% ).
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Aastatel 2010-2018 oli pollumajanduses keskmine aastane kapitali kogumahutus (investeeringud)
pohivarasse 188 mln eurot ning keskmine kapitalisiirete (investeeringutoetuste) maht 37 mln eurot.
Seega moodustasid investeeringutoetused keskmiselt 20% kapitali kogumahutusest pohivarasse.
Aastatel 20162018 oli investeeringutoetuste suhe pdhivarasse tehtud kapitali kogumahutusse
vahemikus 22-30% ehk kogu perioodi keskmisest kdrgem. 2017. aasta vairtusest (30%) oli see
nditaja korgem vaid 2009. aastal (33%). Seega saab jdreldada, et pdllumajandussektoris on viimastel
aastatel vdhenenud majandusharu toodangu viirtuse, tootmisteguritulu ja ettevotjatulu taustal
investeerimisel suurenenud investeeringutoetuste osa ning vdhenenud omakapitali ja lacnude osa.
Seega on toetuste abita ja omakapitali arvelt investeerimise voimekus vihenenud.

Tabel L3.2 annab iilevaate taime- ja loomakasvatuse, jahinduse ja neid teenindavate tegevusalade
ettevotete majanduslikust olukorrast ja krediidivoimekust iseloomustavatest finantssuhtarvudest.
Perioodi 2010-2017 keskmine omakapitali rentaablus oli 9,2%. Aastatel 2013-2016 oli
pollumajandussektoris rentaablus selgelt alla perioodi keskmist. Seejuures aastatel 2015-2016 oli 10
ja enama tootajaga ettevotetes®® omakapitali rentaablus negatiivne, st ettevdtted olid kahjumis.

Viimaste aastate majanduslikud raskused pdllumajandussektoris avalduvad ka intressikulude
kattekordaja nditajas. Nii kattis 2016. aastal drikasum vaid 39% intressikuludest. Kui kuni tiheksa
toOtajaga ettevotetes kattis drikasum koigil aastatel intressikulud, siis enam kui 10 tddtajaga
ettevotetes ei katnud drikasum intressikulusid nii 2015. kui 2016. aastal. Ettevotete intressikulud on
aastatel 2010-2017 suurenenud 69% vorra 16,6 min euroni. Pollumajandussektori makstud intresside
summa suurenes aastatel 2010-2019 13,7-1t 31,8 min euroni ehk 232%.

Liihiajalise volgnevuse kattekordaja védrtus on aastati varieerunud, kuid kdibevarad on koigil aastatel
tiletanud lithiajaliste kohustuste summa. Likviidsuskordaja on enamikul aastatest olnud heal tasemel
(>0,9), kuid 10 ja enam toGtajaga ettevotetes on see alates 2011. aastast olnud languses.

Tabel L3.2. Taime- ja loomakasvatuse, jahinduse ja neid teenindavate tegevusalade ettevdtete
finantssuhtarvud, 2010-2017

Kokku 111% 16,3%  13,2% 8,2% 6,4% 8,1% -1.2% 11,7%
Omakapitali rentaablus 1-9 tootajat 134% 195% 185% 10,8% 11,2% 17,6% 41%  12,0%
>10 tootajat 10,1%  14,8%  10,0% 6,4% 3,1% -0,2% -6,7% 11,4%
Kokku 6,48 8,85 8,10 4,82 4,26 5,31 0,39 8,15
Intressikulude kattekordaja 1-9 tootajat 7,6 9,9 12,7 8,8 6,7 12,0 3,9 11,6
>10 tootajat 6,0 8,3 6,0 3,5 2,7 0,9 -2,0 6,2
it volgnevuse Kokku . 1,41 1,55 1,60 1,28 1,41 1,59 1,39 1,70
Kattekordaja 1-9 tootajat 1,43 1,50 1,72 1,21 1,52 1,79 1,53 1,94
>10 tootajat 1,41 1,57 1,53 1,32 1,35 1,43 1,27 1,49
Kokku 0,88 0,96 0,96 0,76 0,83 1,04 0,87 1,10
Likviidsuskordaja 1-9 tootajat 0,94 1,04 1,16 0,82 1,02 1,38 1,00 1,35
>10 tootajat 0,84 0,92 0,84 0,73 0,72 0,77 0,76 0,88
Kokku 485% 47,0% 50,1% 505% 471% 47,4% < 49,7%  441%
Volakordaja 1-9 tootajat 52,3%  48,6% 448% 458% 452% 449%  457%  40,6%
>10 tootajat 46,7%  462% 529% 531% 484% 494% 533% 47,3%
Kokku 30,2% 29,4% 27,1% 250% 25;7% 27,8% 255%  26,6%

Kiibevara osakaal varadest 1-9 to6tajat 336% 30,1% 315% 263% 26,7% 31,1% 27,0% 29,5%
>10 tootajat 28,6% 291% 248% 243% 251% 252% 242% 23,9%
Allikas: Statistikaameti tabelid EM001, EM009.

8 10 ja enama tddtajaga ettevitete seas on enam loomakasvatuse ja segatootmisega tegelevaid ettevotteid, sh
piimatootjaid ja seakasvatusega tegelevaid ettevotteid. Kuni itheksa tdotajaga ettevotete seas on enam teraviljakasvatajaid,
lihaveise-, lamba- ja kitsekasvatusega tegelevaid ettevotteid.
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Volakordaja on kuni iiheksa tootajaga ettevotetes pigem védhenenud ning 10 ja enam tOotajaga
ettevotetes varieerunud vahemikus 46—53%. Ettevotte rahastamine sdltub tema varade struktuurist.
Pollumajandusettevotted on kapitalimahukad, st pohivarade osakaal varadest on reeglina suur.
Aastatel 2010-2017 on kéibevara osatdhtsus varadest vdhenenud ning 10 ja enama tdotajaga
ettevotetes on see madalam kui kuni tiheksa tootajaga ettevotetes. Pohivarad moodustavad varadest
peaaegu kolmveerandi, mistdttu on vajadus pikaajaliste finantseerimisallikate jérele.

Finantssuhtarvude pohjal saab jéareldada, et kuni iiheksa toOtajaga ettevdtete finantsnditajad on
suhteliselt paremal tasemel kui 10 ja enama to6tajaga ettevotetel. Samuti ei ole kuni tiheksa toGtajaga
cttevotete finantsnditajad ka probleemsetel aastatel langenud mitterahuldavale tasemele.

Perioodi 2014-2020 rahastamisvahendi eelhindamise uuringust®® selgus, et ettevdtetel on puhtalt
finantsniitajatele tuginedes suutlikkus tdiendavalt laenukapitali kaasata ning seda ka tagasi maksta.
Vaatamata sellele on esinenud ja esineb probleeme laenude saamisel. Ettevotete omafinantseerimise
voimekuse vihenemise tendents on siivenenud alates 2011. aastast. Joonisel L3.1 on toodud taime-
ja loomakasvatuse, jahinduse ja neid teenindavate tegevusalade ettevdtete miitigitulu suhe varadesse,
mis on perioodil 2005-2017 valdavalt langenud. Seda voib selgitada maérkimisvaérsete
investeeringutega pollumajandussektorisse ning maa kui olulise pohivara védrtuse kasvuga, kuid
teisalt annab see tunnistust sellest, et miitigitulu kasv ei ole suutnud kaasas kdia varade vairtuse
kasvuga. Seejuures on 10 ja enama tootajaga ettevotete miiligitulu suhe varadesse kogu vaadeldava
perioodi jooksul iiletanud kuni itheksa tootajaga ettevotete oma, kuid see erinevus on aja jooksul
viahenenud. EL liikmesriikide seas oli Eesti pdllumajandustootjate toodangu vairtuse suhe varadesse
2017. aastal viiendal kohal. Kui aga jétta varade arvestusest vilja pdllumajandusmaa vaértus, siis oli
Eesti pdllumajandustootjate toodangu viirtuse suhe varadesse EL liikmesriikide seas 12. kohal®.
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Miitigitulu suhe varadesse

0%
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e KOkku = 1-9 td6tajaga ettevotted >10 todtajaga ettevotted

Joonis L3.1. Taime- ja loomakasvatuse, jahinduse ja neid teenindavate tegevusalade ettevotete

miiiigitulu suhe varadesse, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabelid EM001, EM009.

8 Ernst & Young Baltic (2014) ,,Eesti maaelu arengukava 2014-2020“ ja ,,Euroopa Merendus- ja kalandusfondi 2014—
2020 rakenduskava“ rahastamisvahendi eelhindamine. Lopparuanne. https://www.agri.ee/et/eesti-maaelu-arengukava-
2014-2020-ja-euroopa-merendus-ja-kalandusfondi-2014-2020-rakenduskava

% Eestist olid eespool Portugal, Saksamaa, Bulgaaria, Holland, Uhendkuningriik, Slovakkia, Kreeka, Liti, T$ehhi, Belgia
ja Prantsusmaa.
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Ka drikasumi suhe varadesse on olnud langustrendis (joonis L3.2). Seejuures on drikasumi ja varade
suhe suurem kuni tiheksa tootajaga ettevotete puhul ning antud néitaja erinevus 10 ja enama todtajaga
ettevotetega on aja jooksul suurenenud. Siinkohal tuleb rohutada, et kui miiligitulu véljendab
ettevotete pOhitegevusest iseseisvalt teenitavat tulu, siis drikasum kajastab ka pollumajandustoetusi.
Seega on toetustest saanud pdllumajandusettevotete sissetulekute moddapadsmatu osa, ilma milleta
enam toime ei tulda. Ilma pdllumajandustoctusteta oleks drikasumi varieeruvus aastate 1dikes
markimisvéarselt suurem. Seega oleks suurem ka pdllumajandussektori riskitase, sh krediidiandjate
silmis, ning véiksem pollumajandussektori investeerimisvoimekus.
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Arikasumi suhe varadesse

e K OKKU 1-9 tootajaga ettevotted >10 tdotajaga ettevotted

Joonis L3.2. Taime- ja loomakasvatuse, jahinduse ja neid teenindavate tegevusalade ettevitete

drikasumi suhe varadesse, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabelid EM001, EM009.

Kuna omakapitali kasutamise vdimekus investeeringute rahastamisel tuleneb ettevotte
tulemusnéitajatest, st varasemast kasumist, siis pollumajandussektori ettevotete tulemusnditajate
kahanemisega varade suhtes kaasneb investeerimisvdoimekuse pidurdumise. Kohustiste ja
omakapitali proportsioon on piisinud stabiilsena, kuid tegevustulemuse niitajad on véhenenud,
aeglustades omakapitali juurdekasvu.

Ettevotete tulemuslikkuse suurendamiseks on vaja suurendada tootlikkust, st sama sisendikasutuse
juures suurendada toodangut voi sama toodangu taseme juures vahendada sisendite kasutamist. Seega
on oluline, et tehtavad investeeringud oleksid tootlikkust suurendavad. Kuna &rikasumi néitaja
sisaldab ka toetusi, siis otse- ja keskkonnatoetuste voimalik vdhenemine v4i suurenemine voib
vastavalt vihendada voi suurendada ka pdllumajandustootjate investeerimisvoimet.

Tavaolukorras peab ettevite teenima piisavalt drikasumit, et oleks voimalik katta nii laenude pdhiosa
maksed kui ka intressimaksed. Kuna pollumajandussektori ettevotete intressikulu on suhteliselt
stabiilne ja prognoositav, kuid drikasum varieerub erinevatel aastatel suures ulatuses, siis on
vaadeldava perioodi jooksul (2005-2017) esinenud aastaid, mil ettevotted on voimetud pohitegevuse
tulemist laenukohustusi katma ja satuvad raskustesse (tabel L3.1).

Suuremahulised laenud on kittesaadavad vaid vdga kindla majandusolukorraga ettevotetele.
Suhteliselt suure tegevusriski tottu tuleb ettevotetel hoida rahalisi sddste ehk likviidsuspuhvrit. See
selgitab, miks pdllumajandusettevotted on aastavahetuse seisuga tildiselt hea likviidsuspositsiooniga.
llma selleta oleks majandusliku ebadnnestumise risk suur.
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Liihiajaliste laenukohustiste suhe kdikidesse kohustistesse oli aastatel 2005-2017 suurem Kkuni
iiheksa tootajaga ettevotetes (joonis L3.3). Kui keskmiselt moodustasid liihiajalise laenukohustised
18% koikidest kohustistest, siis kuni {iheksa toGtajaga ettevotetes oli nende osakaal 22% ning 10 ja
enama tootajaga ettevotetes 17%.
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e KOKKU = 1-9 t(0tajaga ettevotted >10 tootajaga ettevotted

Joonis L3.3. Taime- ja loomakasvatuse, jahinduse ja neid teenindavate tegevusalade ettevotete

lithiajaliste laenukohustiste suhe kdikidesse kohustistesse, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabelid EM009.

Vdlgnevused tarnijatele moodustasid aastatel 2005-2017 keskmiselt 13% pollumajandusettevotete
koikidest kohustistest (joonis L3.4). Tarnijatele volgnevuste osakaal on pisut suurem olnud 10 ja
enama tootajaga ettevotetes. Volgnevus tarnijatele oli suurem Kriisiaastatel. Nii 2009. kui 2015. aastal
kasvas see markimisvédrselt ning kriisi moddudes hakkas vdhenema. Alates 2009. aastast on
tarnijatele volgnevuste osakaal koikidest kohustistest siiski vdhenenud. Pollumajandussektoris on
suhteliselt levinud lithiajalised volgnevused seemne, vietiste, taimekaitsevahendite ja muude
muutuvsisendite tarnijatele, mis jddvad enamasti kasvuperioodi, st iihe aasta sisse. Need liihiajalised
kohustised statistikas ei kajastu, kuid nende maht v3ib sektoris siiski olla markimisvédrne ning
nendelt tasutav intress on hinnanguliselt umbes 1% kuus.
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Joonis L3.4. Taime- ja loomakasvatuse, jahinduse ja neid teenindavate tegevusalade ettevitete

tarnijatele volgnevuste suhe koikidesse kohustistesse, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabelid EM009.
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Perioodil 2005-2017 moodustasid pikaajalised kohustised 60% pollumajandussektori ettevotete
koikidest kohustistest ning aastate jooksul on nende osakaal pisut suurenenud (joonis L3.5).
Pikaajaliste kohustiste osakaal on suurem 10 ja enama toGtajaga ettevotetes.
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Joonis L3.5. Taime- ja loomakasvatuse, jahinduse ja neid teenindavate tegevusalade ettevotete

pikaajaliste kohustiste suhe koikidesse kohustistesse, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabelid EM009.

Intressikulu laenujddgi suhtes on alates 2009. aastast kahanenud tulenevalt intressimiirade tildisest
langusest (joonis L.3.5). Aastatel 2015-2017 véhenes kuni {iheksa to6tajaga ettevotete intressikulu.
10 ja enama tootajaga ettevotetes see 2017. aastal suurenes. Perioodil 2010-2017 jééb intressikulu
suhe lithiajalistesse laenu- ja pikaajalistesse kohustustesse vahemikku 2—3%.
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Joonis L3.5. Taime- ja loomakasvatuse, jahinduse ja neid teenindavate tegevusalade ettevotete

intressikulu suhe lithiajalistesse laenu- ja pikaajalistesse kohustistesse, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabelid EM009.

Kui vorrelda pollumajanduse majanduslikus arvepidamises kajastuvat makstud intresside kulu
pollumajanduse, metsamajanduse ja kalapliligiga tegelevate ettevotete laenude jddgi ja
pollumajandustehnika liisingu jédgiga, siis 2017. aastal moodustas intressikulu 4,0% laenude ja
liisingute jaagist.
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Toiduainete ja jookide tootmisega tegelevad ettevotted

Aastatel 2010-2017 suurenes toiduainete ja jookide tootmisega tegelevate ettevotete miiligitulu,
kasum ja investeeringute maht (tabel L3.3). Miiiigitulu ja kasumlikkuse osas olid parimad aastad 2014
ja 2017. Nendel aastatel oli suhteliselt kdrgel tasemel ka FAO toiduhindade indeksi viirtus®!. Ka
investeeringute trend on litkkunud samas taktis miiiigitulu ja kasumi trendiga. Seega mdjutavad
toiduainete tootmise tegevusala majandusniitajaid toidukaupade maailmaturuhinnad.

Tabel L3.3. Toiduainete tootmise ja joogitootmise tegevusalade ettevotete miiigitulu, kasum ja

investeeringud pohivaradesse, min eurot, 2010-2017
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Toiduainete tootmine 11249 1267,7 1371,8 1520,0 1597,0 1553,3 1533,8 1676,1
Miiiigitulu Joogitootmine 227,4 2253 2469 257,7 2732 2572 256,3 246,0
Kokku 1352,3 14929 1618,7 1777,7 1870,2 1810,6 1790,2 1922,1
Toiduainete tootmine 31,2 29,8 50,5 45,2 67,7 56,7 47,0 61,5
Arikasum Joogitootmine 19,5 21,8 24,0 25,3 28,2 21,2 22,7 20,5
Kokku 50,7 51,7 745 70,5 95,9 779 69,8 82,0
Toiduainete tootmine 22,3 16,2 40,4 36,8 55,9 435 35,0 58,3
Aruandeaasta kasum Joogitootmine 17,3 18,9 19,7 23,0 255 18,4 20,4 174
Kokku 39,6 35,2 60,1 59,8 81,4 61,8 55,4 75,7
Investeeringud Toidyainetg tootmine 53,0 59,2 68,3 69,5 76,6 72,3 63,7 83,8
pohivaradesse Joogitootmine 10,1 9,7 10,9 14,5 29,2 14,3 11,2 11,1
Kokku 63,1 69,0 79,1 84,0 105,7 86,6 75,0 94,9

Allikas: Statistikaameti tabelid EM001, EM014.

Aastatel 2010-2017 oli toiduainete tootmisega tegelevate ettevotete keskmine omakapitali rentaablus
7% (tabel L3.4). Seejuures oli omakapitali rentaablus korgeim kuni iiheksa tootajaga ettevdtetes ning
madalaim enam kui 249 tootajaga ettevotetes. Joogitootmise tegevusalal oli keskmine omakapitali
rentaablus 10%. Intressikulude kattekordaja oli nii toiduainete kui joogitootmise tegevusaladel
vaadeldaval perioodil valdavalt >1, st &rikasum Kkattis intressikulud. Liihiajalise vOlgnevuse
kattekordaja oli toiduainete tootmise tegevusalal aastate 2010—2017 viéltel rahuldaval tasemel, kuid
joogitootmises mitterahuldav. Selle peamiseks pohjuseks on joogitootmise tegevusalale iseloomulik
védiksem kéibevarade osakaal ja suurem liihiajaliste kohustuste osakaal, mis vdib olla tingitud
vilismaal asuvate emaettevotete ja Eestis asuvate tiitarettevotete omavahelistest tehingutest, kuid
avalik statistika selle kohta informatsiooni ei anna. Kui toiduainete tootmise tegevusala ettevotete
likviidsuskordaja on aastate 15ikes pigem heal tasemel, siis joogitootmise tegevusalal on see
lihiajaliste kohustuste suure osakaalu tottu rahuldav. Volakordaja oli toiduainete tootmises suhteliselt
stabiilselt 51% lahedal. Samas on ndha tendentsi, kus vdiksemate ettevotete volakordaja oli suurem
kui suurtes ettevotetes. Joogitootmises oli volakordaja samuti suhteliselt stabiilne, jaddes enamasti
41% ldhedale. Ka volgade kattekordaja néitaja oli molemal tegevusalal suhteliselt stabiilne, jaddes
toiduainete tootmises keskmiselt 1,04 ning joogitootmises 0,69 juurde. Kdibevarad moodustavad
toiduainete tootmises keskmiselt 41% ja joogitootmises 31% varadest.

91 EAO Food Price Index. http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
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Tabel L3.4. Toiduainete tootmise ja joogitootmise tegevusalade ettevotete finantssuhtarvud, 2010—

2017

Omakapitali
rentaablus

Intressikulude
kattekordaja

Liihiajalise
volgnevuse
kattekordaja

Likviidsus-
kordaja

Volakordaja

Volgade
kattekordaja

Kéibevara
osakaal
varadest

Toiduainete
tootmine

Joogitootmine

Toiduainete
tootmine

Joogitootmine

Toiduainete
tootmine

Joogitootmine

Toiduainete
tootmine

Joogitootmine

Toiduainete
tootmine

Joogitootmine

Toiduainete
tootmine

Joogitootmine

Toiduainete
tootmine

Joogitootmine

Kokku

1-9 tootajat
10-49 todtajat
50-249 tootajat
>250 tootajat
Kokku

Kokku

1-9 tootajat
10-49 tootajat
50-249 tootajat
>250 tootajat
Kokku

Kokku

1-9 tootajat
10-49 tootajat
50-249 tootajat
>250 tootajat
Kokku

Kokku

1-9 tootajat
10-49 todtajat
50-249 tootajat
>250 todtajat
Kokku

Kokku

1-9 tootajat
10-49 todtajat
50-249 tootajat
>250 todtajat
Kokku

Kokku

1-9 tootajat
10-49 tootajat
50-249 tootajat
>250 todtajat
Kokku

Kokku

1-9 tdotajat
10-49 tootajat
50-249 tootajat
>250 tootajat
Kokku

Allikas: Statistikaameti tabelid EM001, EM009.

2010

5,1%
15,2%
9,9%
8,1%
0,4%
9,4%
2,57
6,80
7,85
2,69
0,89
7,79
1,27
1,30
1,29
1,02
1,53
0,84
0,86
0,83
0,85
0,70
1,25
0,61
50,5%
58,9%
50,6%
58,6%
39,6%
40,3%
1,02
1,43
1,02
1,42
0,66
0,68
0,38
0,37
0,44
0,42
0,30
0,29

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017 |

3,3%
25,1%
3,3%
6,7%
-1,0%
10,8%
2,38
7,90
5,20
3,22
0,05
11,80
131
1,53
1,39
1,01
1,48
0,89
0,87
1,21
0,82
0,68
121
0,63
49,7%
61,6%
49,3%
57,7%
39,1%
41,9%
0,99
1,60
0,97
1,36
0,64
0,72
0,39
0,48
0,41
0,43
0,33
0,31

7,5%
1,4%
4,5%
11,6%
4,8%
10,6%
4,89
0,86
9,60
5,75
4,95
15,72
1,29
0,56
1,36
0,99
1,77
0,90
0,86
0,40
0,77
0,71
1,47
0,62
49,6%
74,8%
56,4%
55,1%
36,0%
41,7%
0,98
2,96
1,29
1,23
0,56
0,71
0,41
0,34
0,43
0,45
0,36
0,30

6,4%
11,2%
1,0%
10,4%
3,8%
11,6%
521
9,20
3,61
5,96
5,50
19,47
1,32
1,25
1,26
0,94
1,85
0,97
0,88
0,87
0,76
0,62
1,58
0,69
48,2%
62,6%
58,9%
54,1%
34,5%
41,8%
0,93
1,68
1,43
1,18
0,53
0,72
0,42
0,47
0,44
0,43
0,40
0,32

10,4%
9,2%
2,0%

11,8%

11,9%

11,5%

4,33
5,29
1,80
7,16
3,57
19,40
1,36
1,24
1,35
0,94
1,53
0,96
0,90
0,77
0,88
0,75
1,18
0,67

54,0%

60,8%

59,7%

52,6%

52,4%

42,2%

1,18
1,55
1,48
1,11
1,10
0,73
0,42
0,41
0,42
0,45
0,39
0,33

13,7%
5,1%
8,7%
6,2%
8,0%
3,83
9,32
4,23
4,38
3,43
15,28
1,50
1,59
1,28
1,14
1,55
0,92
1,05
1,10
0,87
1,01
1,19
0,58
52,5%
56,5%
55,9%
56,6%
44,7%
38,9%
1,10
1,30
1,27
131
0,81
0,64
0,44
0,49
0,38
0,49
0,39
031

3,9%
8,8%
7,3%
3,0%
8,9%
2,90
1,11
4,36
2,28
4,86
17,17
1,46
1,30
1,36
0,92
2,24
0,92
0,95
0,93
0,82
0,71
1,69
0,59
51,8%
69,8%
51,0%
55,9%
42,2%
41,6%
1,08
2,31
1,04
1,27
0,73
0,71
0,41
0,41
0,47
0,41
0,40
0,32

7,5%
7,8%
11,4%
7,3%
5,45
3,90
4,80
4,22
9,88
20,00
1,48
1,41
1,34
0,84
1,67
1,01
0,92
1,05
0,82
0,87
1,07
0,63
51,4%
62,6%
53,6%
51,6%
47,0%
36,6%
1,06
1,67
1,16
1,07
0,89
0,58
0,38
0,34
0,43
0,41
0,34
0,30

Kui podllumajandussektoris moodustas ettevotete miiiigitulu umbes 40% varade véartusest, siis
toiduainete tootmises oli see nditaja 2017. aastal 125% ja joogitootmises 66% (joonis L3.6). Molemal
tegevusalal on miiiigitulu ja varade suhe alates 2009. aastast olnud suhteliselt stabiilsel tasemel.
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Joonis L3.6. Toiduainete tootmise ja joogitootmise ettevotete miitigitulu suhe varadesse, 2005—

2017
Allikas: Statistikaameti tabelid EM001, EM009.

Toiduainete ja joogitootmise tegevusaladel on drikasumi suhe varadesse monevdrra stabiilsem kui
pollumajandustootmises (joonis L3.7). Toiduainete tootmises varieerus see aastatel 2012-2017
vahemikus 4-6% ning joogitootmises vahemikus 6-8%. Samas toiduainete tootmise tegevusala
ettevotete erinevates suurusgruppides oli drikasumi ja varade suhe suhteliselt varieeruv. Seejuures oli
drikasumi varieeruvus suurem mikro- ja vdikeettevotetes.
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Joonis L3.7. Toiduainete tootmise ja joogitootmise ettevotete drikasumi suhe varadesse, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabelid EM001, EM009.

Liihiajaliste laenukohustiste osakaal kdikidest kohustustest on joogitootmises kdrgem kui toiduainete
tootmises (joonis L3.8). Kui pdllumajanduses jdi viimastel aastatel lithiajaliste laenukohustiste
osakaal 20% juurde, siis ka toiduainete tootmises on see nditaja samal tasemel.
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Joonis L3.8. Toiduainete tootmise ja joogitootmise ettevotete lithiajaliste laenukohustiste suhe

koikidesse kohustistesse, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabel EMO009.

Kui pollumajandussektoris on tarnijatele volgnevuste osakaal kdikidest kohustustest vdhenenud
umbes 10% tasemele, siis toiduainete tootmises on see viimastel aastatel 22% tasemel ning
joogitootmises ligikaudu 17% tasemel (joonis L3.9). Seejuures tuleb mérkida, et ei ole informatsiooni
selle kohta, millise intressi vOi viivisega on tarnijatele vdlgnevused koormatud
pollumajandussektoris, toiduainete tootmises ja joogitootmises. Pdllumajandussektori esindajatega
1dbi viidud intervjuudest selgus, et sisendite miiilijate pakutava lithiajalise krediidi intress on umbes
1% kuus. Toiduainete tootmise tegevusalal moodustab markimisvairse osa tarnijatele volgnevusest
tooraine eest veel tasumata summa, mis eeldatavasti ei ole intressi ja viivisega koormatud, kuna
vastavad maksetidhtajad on suhteliselt pikad. Samas on pikk ka kaubandusest raha lackumise aeg.
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Joonis L3.9. Toiduainete tootmise ja joogitootmise ettevotete tarnijatele volgnevuste suhe

koikidesse kohustistesse, 20052017
Allikas: Statistikaameti tabel EM009.

Pikaajaliste kohustiste osakaal koikidest kohustistest on pollumajandussektoris iile 60%, kuid
toiduainete tootmises 50% ldhedal ning joogitootmises vihem kui 20% (joonis L3.10). Viimastel
aastatel on toiduainete tootmises pikaajaliste kohustuste osakaal suurenenud, seda eelkdige enam kui
249 ja kuni liheksa tootajaga ettevotetes.
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Joonis L3.10. Toiduainete tootmise ja joogitootmise ettevotete pikaajaliste kohustiste suhe

koikidesse kohustistesse, 2005-2017
Allikas: Statistikaameti tabel EMO009.

Kui podllumajandussektoris moodustasid intressikulud liihiajaliste laenukohustiste ja pikaajaliste
kohustiste summast ligikaudu 2,5%, siis samal tasemel on see nditaja ka toiduainete tootmise
tegevusalal (joonis L3.11). Seega on intressid pdllumajandussektori ettevotetele ning toiduainete
tootmisega tegelevatele ettevotetele suhteliselt sarnased. Joogitootmise tegevusalal moodustavad
intressikulud liihiajaliste laenukohustiste ja pikaajaliste kohustiste summast ligikaudu 1,5%.
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Joonis L3.11. Toiduainete tootmise ja joogitootmise ettevotete intressikulu suhe lithiajalistesse

laenu- ja pikaajalistesse kohustistesse, 20052017
Allikas: Statistikaameti tabel EM009.
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Maalises asustuspiirkonnas tegutsevad muud maaettevétted

Sihtrithma iilevaate tegemisel tugineti 2019. aastal PMK tehtud toetusvajaduse uuringu tulemustele®?.
Kéesolevasse sihtrithma kuuluvad maalises asustuspiirkonnas tegutsevad maaettevotted, kes ei ole
ei pollumajandus- ja toiduainete tootjad ega ka kalapiiiidjad ja vesiviljelusettevotted (tabel L3.5).

Tabel L3.5. Maalises asustuspiirkonnas tegutsevate muude maaettevotete sihtriihma EMTAK koodid
ja #ritihingute arv tegevusalade 15ikes kokku ja paneelandmetes®®, 2018

Tegevusala nimetus ja EMTAK 2008 kood WW

Metsamajandus ja jahindus (A02) 1777 867 = Primaarsektor
Mietoostus (B05; B08-09); tekstiili- ja rdivatootmine (C13—15); puidutddtlemine,
paberitootmine ja triikindus (C16-18); keemia-, plast-, kummi-, parfimeeria- ja
farmaatsiatooted ning klaasi ja metallisulamite tootmine (C20-24); kodu- ja
ehiskeraamika tootmine, metalltooted, elektriseadmete ja tarbeelektroonika tootmine
(C23; C25-30); elektri- ja soojusenergia tootmine (C35); veevarustus, kanalisatsioon,
jédtme- ja saastekditlus (E36-39); ehitus (F41-43)

Hulgi- ja jackaubandus, mootorsdidukite remont (G45-47); veondus ja laondus (H49—
53); majutus ja toitlustus (I55-56); info ja side (I58-63); finants- ja kindlustustegevus
(K64-66); kinnisvaraalane tegevus (L68); kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus
(M69-75); haldus- ja abitegevused (N77-82); haridus (P85); tervishoid ja
sotsiaalhoolekanne (Q87-88); kunst, meelelahutus ja vaba aeg (R90-83); muud
teenindavad tegevused (S94-96)

Kokku 19 253 9702

Allikas: PMK (2019).

5624 2887 Sekundaarsektor

11 852 5948 @ Tertsiaarsektor

Aastatel 2014 ja 2018 oli keskmine miiligitulu tegevusalade 16ikes véga varieeruv (tabel L3.6).
Molemal aastal oli suurim miitigitulu puidutodtlemise ja triikinduse ja kemikaalide tootmise
tegevusaladel (keskmine miitigitulu ettevdtte kohta oli {ile 1,2 mln euro) ning vdikseim miitigitulu
kunsti, meelelahutuse ja vaba aja, kutse-, teadus- ja tehnikaalase, Kirjastamine, meedia ja IT-alase,
finants- ja kindlustus- ning muu teenindava tegevuse tegevusaladel (2018. aastal oli keskmine
miiligitulu ettevotte kohta 34—60 tuhat eurot). Vorreldes 2014. aastaga vdhenes keskmine miiiigitulu
ainult mietodstuse tegevusalal (-4%). Ulejainud tegevusaladel keskmine miiiigitulu kasvas 28%.

Maapiirkonna muud maaettevotlust iseloomustab madal volakordaja (keskmiselt 37%). See
tadhendab, et valdavalt on muu maaettevitluse tegevust finantseeritud omakapitali baasil. Korge
volakordajaga (lile 50%) ettevotted tegutsesid kolmes valdkonnas: kunst, meelelahutus ja vaba acg
(54%), haridus (51%) ning finants- ja kindlustustegevus (50%). Vodrvahendite kaasamine oli viga
madal veevarustuse, kanalisatsiooni, jddtme ja saastekditluse (18%) tegevusalal.

Valdavalt suutsid koikide tegevusalade ettevotted 2018. aastal vdrreldes 2014. aastaga tagada
suurema kasumlikkuse. 2018. aastal oli kdrgeim puhaskasum metalltoodete tootmises (105 000 eurot)
ning veevarustuse, kanalisatsiooni, jddtme- ja saastekiitluses (100 000 eurot), kus kahe aasta
vordluses toimus ka suurim puhaskasumi suurenemine. Puhaskasum véhenes oluliselt elektrienergia
ja gaasiga varustamise, finants- ja Kkindlustustegevuse ning kunsti, meelelahutuse ja vaba aja
tegevusalal.

92 PMK (2019) P5llumajandustootjate, pdllumajandustoodete tédtlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAQO.pdf

9 Paneelandmetes kajastuvad nende ettevdtjate andmed, kellel oli aastate] 2014-2018 majandusaasta aruannetes
majandusnditajate analiilisimiseks vajalikud andmed olemas.
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Tabel L3.6. Maapiirkonnas tegutsevate ariithingutest muude maaettevitjate keskmised
finantsnéitajad tegevusalade 10ikes aastatel 2014 ja 2018

Miiiigitulu Vila- Puh_askasum (- Miiiigitulu Or’r_la- : Varade
Tegevusala . : kahjum), tuhat puhas- kapitali puhas-
tuhat eurot kordaja
eurot rentaablus  rentaablus  rentaablus
Aasta 2014 2018 2018 2014 2018 2018 2018 2018
Metsamajandus ja jahindus 252 406 0,422 31 61 0,15 0,19 0,12
Mietoostus 804 774 0,298 72 84 0,11 0,13 0,10
Tekstiili- ja rdivatootmine 445 668 0,492 29 54 0,08 0,15 0,08
Puidut6dtlemine, paberitootmine 4 553 9739 393 77 71 0,04 0,08 0,05
ja triikkindus
Keemia-, plast-, kummi-,
parfiimeeria- ja farmaatsiatooted
ning Klaasi ja metallisulamite 1219 1719 0,329 56 97 0,06 0,11 0,08
tootmine
Kodu- ja ehiskeraamika tootmine,
metalltooted, elektriseadmete ja 895 1224 0,332 44 105 0,09 0,15 0,10

tarbe-elektroonika tootmine
Elektrienergia, gaasi, auru ja
konditsioneeritud Shuga 358 406 0,262 30 1 0,00 0,00 0,00
varustamine

Veevarustus, kanalisatsioon,

. 346 657 0,180 -16 100 0,15 0,04 0,04
jédtme- ja saastekditlus

Ehitus 207 309 0,338 7 18 0,06 0,15 0,10
I [ R s, 622 837 0,442 o0 28 0,03 0,11 0,07
mootorsdidukite remont

Veondus ja laondus 331 417 0,434 22 19 0,05 0,08 0,05
Majutus ja toitlustus 111 137 0,453 4 5 0,04 0,05 0,03
Kirjastamine, meedia ja IT-alane 6 56 0,275 8 10 018 0,18 014
tegevus

Finants- ja kindlustustegevus 24 34 0,504 20 -45 -1,33 -0,25 -0,12
Kinnisvaraalane tegevus 84 104 0,402 19 28 0,27 0,08 0,05
Peakontorite tegevus,

juhtimisalane noustamine, teadus- 39 56 0,245 7 9 0,16 0,09 0,07
ja arendustegevused

Toohdiveagentuurid, reisibiiroode

tegevus, hoonete ja maastike 129 174 0,279 16 20 0,12 0,11 0,09
hooldus

Haridus 39 51 0,514 5 4 0,07 0,01 0,05
Tervishoid ja sotsiaalhoolekanne 145 223 0,317 14 29 0,13 0,22 0,16
Kunst, meelelahutus ja vaba aeg 38 60 0,540 3 -1 -0,01 -0,01 0,00
Muud teenindavad tegevused

(organisatsioonide tegevus, 38 54 0,334 2 4 0,08 0,01 0,07

arvutite ja kodumasinate parandus)
Allikas: PMK (2019), algallikas &riregister.

Miiiigitulu puhasrentaabluse erinevused on tegevusalade vordluses suured. 2018. aastal oli korgeim
tase kinnisvaraettevotetel (27%) ja madalaim hulgi- ja jaekaubanduse (3%) ning majutus- ja
toitlustusettevatetel (4%). Samas 2018. aastal teenisid suurimat puhaskasumit omakapitali kohta ning
oli efektiivseima varade kasutusega tervishoiu ja hoolekandeasutuse tegevusala ettevotted.
Madalaimad olid nimetatud nditajad neljas tegevusalas: haridus, majutus ja toitlustus, veevarustus,
kanalisatsioon, jddtme- ja saastekditlus ning muud teenindavad tegevused. Seega, nende
konkurentsivoime néitajate alusel on nork konkurentsi positsioon majutus- ja toitlustusettevotetel.
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KalapUugi- ja vesiviljelusettevdtted, kalatéostused, tootjaorganisatsioonid ja sadamad

Aastatel 2010-2017 suurenes kalandussektoris miiiigitulu ja kasuminiitajad. Seda eelkdige
kalapiiiidjatel, kuna vesiviljelusettevotete miitigitulu kahanes 17% ning oldi kahjumis (tabel L3.7).
Kalatoostustel on nimetatud niitajad stabiilsemad. Neil piisis miitigitulu muutumatuna (kasv 2%)
ning tuldi véilja aastate 2014-2016 kahjumist. Kalapiiiidjate ja vesiviljelusettevotete drikasumi
kujunemisel ei ole olulisel kohal toetused. 2018. aastal moodustasid toetused 0,2%
kalandusettevotjate sissetulekutest ning puhaskasumi osatihtsus sissetulekutest (tulude puhaskasumi
mair) oli 10%°%*. Investeeringud pdhivarasse m&jutavad EMKF toetuste taotlusvoorud. Kalapiiiigi ja
vesiviljelusettevote investeeringud suurenesid 2017. aastal 11 min euroni (kasv 72%), kuid
kalatootlejatel kahanesid 4 min euroni (46%).

Tabel L3.7. Kalapiiidmise, vesiviljeluse ja kalatootlemise tegevusalade ettevotete miitigitulu, kasum

ja investeeringud pohivaradesse, min eurot, 2010-2017
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kalapiiiik ja vesiviljelus 45,4 52,1 63,6 60,5 59,0 74,2 63,2 65,9
Mitiigitulu Kala}p_ii_iik L F 54,5 69,1 58,8 62,2
Vesiviljelus 4.4 5,1 4.4 3,7
Kalatoostus 124,6 148,6 151,3 164,2 168,4 171,5 126,6 126,8
Kalapiiiik ja vesiviljelus 3,5 7,3 7,6 9,5 4.2 4.4 12,0 11,7
Arikasum Kala}p_ii_iik 5,2 16,3 13,1 11,8
Vesiviljelus -1,9 -2,2 -0,1 -0,4
Kalatoostus 6,1 4,0 4.6 3,7 -0,2 -4,2 -3,5 1,0
Kalapiiiik ja vesiviljelus 2,0 10,9 10,6 1,7 55 18,5 18,1 10,4
Aruandeaasta Kalapiiiik 7,4 21,0 18,3 11,5
kasum Vesiviljelus -2,0 -2,5 -0,2 -1,1
Kalatoostus 52 2,8 3,7 2,6 -1,1 -5,2 -4,1 4.4
Kalapiiiik ja vesiviljelus 6,1 11,5 3,7 12,5 5,4 20,2 10,1 10,5
Investeeringud Kalapiiiik 53 16,6 9,5 9,6
pohivaradesse Vesiviljelus 0,1 3,6 0,7 0,9
Kalatodstus 7,5 11,5 3,1 3,1 16,5 8,0 51 4,0

*.... Andmed puuduvad.
Allikas: Statistikaameti tabelid EM0001, EM014.

Aastatel 2014-2017 oli omakapitali rentaabluse niitaja alusel (tabel L3.8) kalapiiiidjate tuluméér
rahuldav (keskmiselt 13%). Kalatoostused tulid aastatel 2014-2016 kestnud kahjumist vélja ning
2017. aastal oli nende omakapitali rentaablus 10%. Vesiviljelusettevotet omakapitali rentaablus oli
vaadeldavatel aastatel negatiivne, st ettevotted kahjumis (-21%). Kalapiiiidjatel kattis drikasum
vaadeldavatel aastatel intressikulud, kuid kalatoostustel ja vesiviljelusettevotetel mitte. Liihiajalise
volgnevuse kattekordaja ja likviidsuskordaja nditajate alusel saab Oelda, et kalapiitidjad ja
vesiviljelusettevotted on suhteliselt hésti hakkama saanud liihiajaliste kohustuste tditmisega, kuid
kalatoostused mitte.

% PMK (2019) Pdllumajandustootjate, pdllumajandustoodete td6tlemise ja turustamisega tegelevate ning maapiirkonnas
tegutsevate ettevotjate toetusvajaduste ja voimaliku sekkumisloogika uuring. https://pmk.agri.ee/sites/default/files/2020-
02/2019-ettevotete-toetusvajaduse-lopparuanne-veebile-MMAO. pdf
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Tabel L3.8. Kalapiitigi, vesiviljeluse ja kalatoostuse tegevusalade ettevotete finantssuhtarvud, 2010—
2017

Kalapiiiik ja vesiviljelus 8,0% 31,7% 22,6% 12,2% 6,0% 15,7% 14,4% 8,8%
Eampiat;" Kalapiiiik » " » » 95%  185%  151%  10,2%
rentaablus Vesiviljelus -15,0% -52,4% -5,1% -21,3%

Kalatoostus 12,7% 6,4% 8,3% 5,5% -2,6% -13,7% -12,8% 10,3%
Intressi- Kalapiiiik ja vesiviljelus 2,89 6,60 6,11 5,98 1,44 6,63 6,32 4,56
kulude Kalapiiiik 2,90 8,72 6,92 6,39
katte- Vesiviljelus .. -3,89 -8,82 -0,33 -0,66
kordaja Kalatoostus 6,25 2,92 4,79 4,66 -0,14 -2,74 -2,48 0,70
Liihiajalise Kalapiiiik ja vesiviljelus 1,00 1,67 2,37 1,62 1,46 1,10 2,25 2,22
volgnevuse Kalapiiiik ... ... .. .. 1,32 1,09 2,24 2,44
katte- Vesiviljelus 2,46 1,17 2,47 1,12
kordaja Kalatoostus 1,55 1,37 1,37 1,42 1,18 1,05 0,94 1,10

Kalapiiiik ja vesiviljelus 0,75 1,11 1,96 1,37 1,15 0,90 1,97 2,00
Likviidsus- = Kalapiiiik 1,07 0,89 1,96 2,23
kordaja Vesiviljelus 1,67 0,99 2,00 0,93

Kalatéostus 1,06 0,90 0,88 0,89 0,71 0,66 0,58 0,68

Kalapiiiik ja vesiviljelus 67,8% 63,5% 59,2% 59,7% 46,3% 45,9% 35,8% 39,3%
Véla- Kalaptiiik . ... e e 42,9% 43,5% 33,9% 34,9%
kordaja Vesiviljelus 60,4% 73,1% 63,9% 75,3%

Kalatoostus 49,9% 54,0% 51,4% 52,2% 61,6% 63,9% 69,9% 66,8%
Kiiibevara Kalapiiiik ja vesiviljelus 33,2% 38,8% 41,0% 353% 29,4% 23,3% 30,5% 31,2%
osakaal Kala.lp.ii}'ik . ... . . 28,8% 22,6% 30,6% 32,0%
varadest Vesiviljelus 31,8% 31,1% 29,2% 24.,6%

Kalatoostus 43,2% 441% @ 48,0% @ 48,6% 46,6% 40,5% 40,1% 36,0%

*.... Andmed puuduvad.
Allikas: Statistikaameti tabelid EM0001, EMO009.

Keskmise volakordaja alusel saab Oelda, et kalapiilidjad on aastaid oma tegevust finantseerinud
omakapitali baasil (aastate 2014-2017 keskmine 39%) ja ei ole laenudest soltuvad.
Vesiviljelusettevotted ja kalatoostused tegutsevad riski piiril, kuna ligi 70% varadest on finantseeritud
voorkapitaliga. Kdibevara osakaal varadest on aastate 10ikes kasvanud kalapiiiidjatel ja kahanenud
vesiviljelusettevotetel ja kalatdostustel.

Kokkuvotvalt saab delda, et {ildised majandusniitajad ja tildine finantsseisund on hea kalapiitidjatel,
rahuldav kalatdostustel ning halb vesiviljelusettevatetel.
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Lisa 4. Rahastamisvahendi potentsiaalse ndudluse prognoosid

Tabel L4.1. Pollumajandussektori rahastamine aastatel 2014-2017 ja rahastamisvahendi
potentsiaalne noudlus aastatel 2021-2027, min eurot

Kokku
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 2021-
2027
Pikaajaliste laenude kiive 153 (1443| 117,7| 57,0[107,9|109,5| 1112 | 137,3| 1394|1415 | 1436 | 1457 | 1479 | 1502 1005,6
Investeeringutoetused 251 | 233 356 | 488 | 56,0| 475| 482 48,9 49,7| 504 51,2 51,9 52,7 53,5 358,3

Rahastamisvahendi laenud 4,2 6,2 5,8 0,7

Tagasiliikatud pikaajaliste
laenude taotlused 17| 16,0 13,1 63| 120| 122| 124 15,3 155 | 15,7 16,0 16,2 16,4 16,7 111,7

Hinnanguline laenude maht, mida

PO 17| 16,0 131 63| 120 122| 124 153 155 | 157 16,0 16,2 16,4 16,7 111,7
ettevotjad ei ole julgenud taotleda

Rahastamisvahendi kasutamiseks
sobilikud laenutaotlused

Investeeringutoetuste voimalik

0,9 8,3 6,8 33 6,2 6,3 6,4 7.9 8,1 8,2 8,3 8,4 8,5 8,7 58,1

24,5 24,8 | 252 25,6 26,0 26,4 26,8 179,2

vihenemine

Téiendav ndudlus

rahastamisvahendi jirele 8,2 8,3 8,4 8,5 8,7 8,8 8,9 59,7
investeeringutoetuste vihenedes

Noudlus rahastamisvahendi jérele 4,2 6,2 5,8 0,7 6,4 16,1 16,3 | 16,6 16,8 17,1 17,3 17,6 117,8
Tagastat_a“\{ rahastamisvahendi 04 1,0 1,6 17 2,3 3.9 5,6 7,2 8,9 10,6 11,9 50,6
laenude jadk

;‘;?gs'skog“ta" rahastamisvahendi 01| 02| 04| o3| 04| o8| 11| 13| 16| 18] 19 8,9
Rahastamisvahendi laenude

andmiseks vajalik fondi maht 4,2 99| 144 131 17,5 30,9 425 | 524 60,6 67,2 72,2 75,9

(kumulatiivne)
Varjutusega lahtrites on prognoositud vdi autorite poolt arvutatud néitajad.
Allikas: Autorite koostatud.

Tabel L4.2. Toiduainete ja joogitootmise tegevusala rahastamine aastatel 2014-2017 ja
rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus aastatel 2021-2027, min eurot

Kokku
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 2021-
2027
Pikaajaliste laenude kiive 109,0 | 38,3 62,0 | 684 | 574 | 586 | 598 61,1 62,4 | 637 65,0 66,4 67,8 69,2 455,6
Investeeringutoetused 11,1 111 11,1 111 111| 111 11,1 11,3 115 | 11,8 12,0 12,3 12,5 12,8 84,2
Rahastamisvahendi laenud 1,3 4,2 2,5 0,1
Tagasiliikatud pikaajaliste 121 43 6.9 76 6,4 6,5 6,6 6,8 6,9 7,1 7,2 7.4 7,5 7,7 50,6
laenude taotlused
Hinnanguline laenude maht, mida { -, ) | 43| g9| 76| 64| 65| 66| 68| 69| 71| 72| 74| 75| 77 50,6
ettevotjad ei ole julgenud taotleda
Rahastamisvahendi kasutamiseks
sobilikud laenutaotlused 4,6 1,6 2,6 29 2,4 2,5 2,5 2,6 2,6 2,7 2,7 2,8 2,9 2,9 19,2
lr}vesteer}ngutoetuste voimalik 56 538 59 6.0 6.1 6.3 6.4 21
vihenemine
Téiendav noudlus
rahastamisvahendi jarele 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 2,1 2,1 14,0
investeeringutoetuste vihenedes
Noudlus rahastamisvahendi jarele 1,3 4,2 2,5 0,1 2,5 4,5 4,6 47 47 4.8 5,0 51 33,3
Tagastatav rahastamisvahendi 01| 04| o6| o6| 09| 12| 16| 19| 23| 27| 31 13,7
laenude jadk
;‘;;‘e‘js'sk‘)g“ta"rahamm's"ahe”d' 00| 01| 02| 02| 02| o3| 04| 04| 05| o06| 06 2,9
Rahastamisvahendi laenude
andmiseks vajalik fondi maht 1,3 54 7,3 6,6 8,3 11,7 148 | 175 19,9 21,9 23,6 249
(kumulatiivne)

Varjutusega lahtrites on prognoositud vdi autorite poolt arvutatud néitajad.
Allikas: Autorite koostatud.
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Tabel L4.3. Muude maacttevotete rahastamine aastatel 2014-2017 ja rahastamisvahendi
potentsiaalne ndudlus aastatel 2021-2027, min eurot

Kokku
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 2021-
2027
Pikaajaliste laenude kéive 1106 | 122,1 | 1389|1279 |127,6 | 137,0 | 1399 | 1428 | 1458|1489 | 1520 | 1552 | 1585 | 1618 1065,0
Investeeringutoetused 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 82 8,3 8,5 8,7 8,9 9,1 9,3 60,9

Rahastamisvahendi laenud 1,8 2,0 0,7 1,7

Tagasiliikatud pikaajaliste
laenude taotlused 12,3 | 13,6 154 | 142 | 142| 152 | 155 15,9 16,2 | 16,5 16,9 17,2 17,6 18,0 118,3

Hinnanguline laenude maht, mida

R 12,3 | 13,6 154 | 142 | 142| 152 | 155 15,9 16,2 | 16,5 16,9 17,2 17,6 18,0 118,3
ettevotjad ei ole julgenud taotleda

Rahastamisvahendi kasutamiseks

sobilikud laenutaotlused L3S T.4 16| 15| 15| 16 16 17 7] 17 18 18 1,8 1,9 12,3
Il}vesteer'ingutoetuste voimalik 41 42 43 43 44 45 46 305
vihenemine

Téiendav ndudlus

rahastamisvahendi jérele 14 1,4 1,4 1,4 15 15 15 10,2
investeeringutoetuste vihenedes

Noudlus rahastamisvahendi jarele 18 2,0 0,7 1,7 1,6 3.0 31 31 3,2 3.3 3,3 34 22,5
Tagastatav rahastamisvahendi 02| o5| os5| o7| o9| 13| 17| 21| 22| 24| 27 133
laenude jadk

;‘;?fs'sk"g“ta" rahastamisvahendi 01| o1| o1| o2| o3| o4| 05| 06| 07| o8| 09 3,9
Rahastamisvahendi laenude

andmiseks vajalik fondi maht 18 3,5 3,6 45 52 7,0 8,4 9,5 10,0 10,4 10,6 10,4

(kumulatiivne)
Varjutusega lahtrites on prognoositud vdi autorite poolt arvutatud néitajad.
Allikas: Autorite koostatud.

Tabel L4.4. Kalapiitigi ja vesiviljelusettevotete ning kalatdostuste rahastamine aastatel 2014—2017 ja
rahastamisvahendi potentsiaalne ndudlus aastatel 2021-2027, min eurot

Kokku
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 | 2024 2025 2026 2027 2021-
2027
Pikaajaliste laenude kiive 42| 204 40| 310| 189| 193 | 197 20,1 20,5| 209 214 21,8 22,3 22,7 149,7
Investeeringutoetused 15,0 | 15,0 150| 150| 150| 150 150 15,3 153 | 15,3 15,3 15,3 15,3 15,3 107,2
Rahastamisvahendi laenud 1,0 3,2 0,3
Tagasiliikatud pikaajaliste 05 23 04 34 2.1 2,1 22 22 23 2,3 2,4 2,4 2,5 2,5 16,6
laenude taotlused
Hinnanguline laenude maht, mida | | 551 g4 | 34| 21| 21| 22| 22| 23| 23| 24| 24| 25| 25 16,6
ettevotjad ei ole julgenud taotleda
Rahastamisvahendi kasutamiseks | g 9| 931 o3| 20| 12| 12| 13| 13| 13| 13| 14| 14| 14| 15 9,6
sobilikud laenutaotlused
Ir}vesteer}ngutoetuste voimalik 7.7 77 77 77 7.7 7.7 77 536
vihenemine
Téiendav noudlus
rahastamisvahendi jérele 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 17,9
investeeringutoetuste vihenedes
Noudlus rahastamisvahendi jirele 1,0 3,2 0,3 0,0 1,3 3,8 3,9 3,9 3,9 4,0 4,0 4,0 27,5
Tagastatav rahastamisvahendi 01| 04| 04| 04| 06| 10| 13| 17| 21| 25| 28 121
laenude jadk
;‘ip:s'sk"g“ta"'ahaStam'S"ahe”d' 00| 01| o1| o1| 01| 02| 03| 03| 04| o04| 05 22
Rahastamisvahendi laenude
andmiseks vajalik fondi maht 1,0 4,0 3,8 3,3 4,0 7,2 99| 12,2 14,0 15,5 16,5 17,2
(kumulatiivne)

Varjutusega lahtrites on prognoositud vdi autorite poolt arvutatud néitajad.
Allikas: Autorite koostatud.
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