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1 Uvod

Téma tradingu se v posledni dobé znaci obrovské popularité. Dle TD Ameritrade,
jednoho z nejvétsich americkych brokert, se navstévnost jejich stranek od ledna 2020
témet zCtyfnasobila. Zaroven predni Americti brokefi hlasi rekordni trzby a znacné
priristky v poctu dennich transakci. Snad nejpopularngj$i americky broker
»Robinhood* hlasil v ¢ervnu 2020 prumérné denni trzby ve vysi 4,3 milionti dolard,
dalsi americti brokefi napiiklad TD Ameritrade, Interactive Brokers, Charles Schwab a

E-trade také hlasi rekordni narusty v poc¢tu obchodi.

Cilem této bakalaiské prace je srovnani vybranych brokerskych spolec¢nosti a
jejich nabizenych sluzeb a nasledné vyhodnoceni a nalezeni nejvhodnéjsi varianty pro

tf1 predem nadefinované fiktivni klienty, za pomoci metod vicekriteridlni analyzy.

Druha kapitola bude zaméfena na teoretickou cast, kde nejprve popiSeme
fungovani financnich trhii, nasledné¢ nahlédneme do historického vyvoje penéznich
prostiedkd a financnich trhi. Poté zminime funkce financnich trhl a jejich zékladni

déleni.

Tteti kapitola bude v€novéna investovani a tradovani jako pojmim. Vysvétlime,

co vlastné tyto pojmy znamenaji a ukdzeme jejich rozdily.

Ctvrta kapitola se zabyva metodami vicekriterialniho rozhodovani. Nejprve
predstavime nékolik metod a ukdzeme, jak tyto metody funguji. Déale charakterizujeme

metody hodnoceni variant, které slouzi pro hodnoceni variant.

V praktické ¢asti, v paté kapitole, nejprve predstavime a nadefinujeme fiktivni
klienty a jejich preference, nasledné nadefinujeme kritéria. Nakonec zanalyzujeme
nabizené ucty spolecnosti pomoci metod vicekriteridlni analyzy a timto se pokusime

najit nejvhodnéjsi ucet pro kazdého z klientt.



2 Charakteristika finan¢nich trha

Druhé kapitola bakalarské prace se zabyva charakteristikou financnich trht.
Uvede nas do vyhod funkci penéz, vzniku finan¢nich systému a jejich plisobeni ve
spolecnosti dnes. V této kapitole vysvétlime jejich funkci a vymezime déleni financnich

trhd. Pro vypracovani byly pouzity knizni a webové zdroje [9], [18], [30].

2.1 Uvod do finanénich trhi

Vsude na svété existuji penézni prostredky, ackoli jinak hodnotné. Postupem
vyvoje ekonomiky danych zemi, dojde skoro bez vyjimky k tomu, Ze nékteré subjekty
jich maji vice, nez zrovna potiebuji a jiné zase méné. Nékteré subjekty se tedy nachazi
s jejich financemi v pfebytku a druzi v deficitu. Ti, ktefi se nachazi v deficitu se pak
snazi sehnat penézni prostfedky pro realizovani jejich plénl, naopak subjekty
nachdzejici se v prebytku, chtéji své penézni prostfedky nechat zhodnotit. To nam

vytvoii zékladni nabidku a poptavku.

V realité tento systém funguje zcela bézné. Firmy naptiklad pohledavaji kapital
pro realizovani jejich podnikatelskych planti nebo jen modernizaci budov. Vlada zase
hleda penize pro uskutec¢néni jejich politickych pland, napt. modernizaci arméady nebo
vystavbu novych nemocnic. Domacnosti pak tfeba mohou hledat penéZni prostiedky pro

svoje prvni bydleni.

Vsechny subjekty mohou tedy poptavat a nabizet penézni prostfedky. Finan¢ni
trhy pak funguji jako urcity mechanismus, ktery tyto ptevody zabezpecuje. Jeho tkolem
je pfenaSet penézni prostifedky od subjektl, které pro né¢ nemaji vyuZiti, tém subjektim,

ktefi pro né vyuZziti maji.
2.2 Historicky vyvoj penéZnich prostredki

Pro fungovani financnich trhii je existencné dillezita existence penéz. V podstaté
v momentné kdy se poprvé zacali pouzivat penize, mizeme v tom samém momenteé

vidét prvni existenci jakéhosi finan¢niho systému. Penize jako takové byly totiz velmi
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prikopovym objevem. Najednou subjekty mohli od sebe voln¢ nakupovat dle jen jejich
potieb, a ne dle potieb druhé strany. Nemuseli tedy sménovat zbozi nebo sluzby jen

s témi, co zaroven potitebovali jejich zbozi nebo sluzby.

Kratce po zavedeni pen¢z jako univerzalniho platidla, mtizeme zaznamenat prvni
pujcky, a tedy piesouvani penéz od téch, co pro né nemaji vyuziti k t€m, co pro né
vyuziti maji. Z pocatku byly za penize povazovany drahé kovy, které lidé pochopitelné
sménovali mezi sebou. Podstatou penéz, ale neni mit v ruce n¢jaky obhospodateny kov.
Podstatou penéz je diivéra. Divéra, ze pravé drahy kov mé urcitou hodnotu, kterou
muzeme lehce zméfit (zvazit). Dlvéra, ze tento prostiedek vyménime za zbozi, které
zrovna potfebujeme, nebo v budoucnu budeme potiebovat. Pravé na divéfe nam stoji
cely nd$ financni systém. VSichni se shodneme, Ze pokud by ndm ty naSe papirky
v penézence nebo Cisla na bankovnich uctech nemohli koupit nase potiebné a oblibené
véci, které pokladame za dualezité pro nas zivot, moc bychom z nich radost neméli.
Vsadim se, ze bychom je pak klidné pouzivali na zapalovani ohné. Nikdo z nas to vSak
neudéla, a to pravé diky duavére v to, Ze je mizeme bez problému sménit za nami

potiebné sluzby nebo statky.

DalSim zasadnim krokem ve vyvoji finan¢nich systémi bylo zavedeni mnoho
dalsich finan¢nich sluzeb. Hlavné sluZzeb bankovnich, naptiklad zavadéni Sekil a pozdéji
platebnich karet. Diivéra lidi uZ totiZ zac¢ind byt natolik velika, Ze mame divéru k
bankovnim institucim a potazmo dal$im lidem, Ze Sek se nam dokaze vyplatit na pen¢zni
prostfedky. Toto dalo lidem urcitou funkci bezpeci, nemusi totiZ sebou zbytecné nést

hotovost.

V této dobé zacali mit lidé rlizné druhy pené&znich prosttedk, a to vysoce likvidni
nebo méné likvidni. Vysoce likvidni je hotovost nebo bankovni Seky. Za mén¢ likvidni
jsou pak povaZovany nemovitosti, akcie, dluhopisy atd. Méné likvidni aktiva lze
zaroven povazovat za investice, jelikoZ jejich hodnota se v ¢ase méni. OvSem po vysoce
likvidnich aktivech za¢iné v této dob¢ rlst poptavka. Respektive lidé zacinaji poptavat
penézni prostfedky na rlizné investice, at’ uz na své bydleni nebo podnikatelské zaméry.
Zaroven prodejce nemovitosti, ktery inkasuje za prodej penézni prostiedky chce penézni

prostfedky bud’to dale utratit nebo dale investovat, aby si zachovali svoji hodnotu.



Tudiz penézni prosttedky déle ptijcuje, a to bud’ na penéznim trhu nebo na kapitalovém
trhu. Timto nam vznikaji nové funkce finan¢niho trhu, naptiklad funkce uchovani
hodnoty. D4 se tedy povazovat, Ze uz se financni systém dostava do podoby, jak ho

vSichni zname dnes.

2.3 Funkce finan¢nich trhu

Jak jiz bylo zminéno finan¢ni trhy je mechanismus, ktery se snazi pfenaset
penézni prostredky tém subjektim, ktefi pro né¢ maji vyuziti. OvSem to neni tak
jednoduchy mechanismus, jak se na prvni pohled mize zdat, naopak mechanismus je to
velmi slozity. Penézni prostiedky se Casto pievadeji na rizné financni néstroje, diky
kterym pak subjekty penézni prostiedky ziskavaji. Finan¢ni ndstroje maji pak sva
specifika diky, kterym jsou pro nékteré investory atraktivni a pro jiné ne. Nehled¢ na

velmi pestry pocet subjektli plisobicich na finan¢nich trzich.

Financ¢ni trhy plni rizné funkce, které subjekty trhu vyhleddvaji. Bavime se

hlavné o téchto funkcich:

Depozitni funkce — umoziuje vkladat a zhodnocovat volné penézni prostredky lidi,
nejcastéji formou bankovnich vkladl. Volné penézni prostiedky jsou vyuzity jako
vklady v bance, za ucelem jejich zhodnoceni, nikoliv za Gcelem pojisténi se proti

rizikim.

Kreditni funkce — umoziuje lidem ziskévat potfebné volné penézni prostredky.
Formou kratkodobych ptijéek. To nasledné zvysuje spotiebu domdacnosti, a to se pak
pfiznivé odrdzi ve zvySovani poptavky po zbozi a sluzbach. Taky urychluje realizaci

investic provadénych podnikateli. Funkce poméha ptiznivé ekonomickému ristu.

Funkce uchovani hodnoty — umoziuje vyuzitim finan¢nich instrumentl (investic)

uchovavat svoji kupni silu, tedy minimalizovat diisledky inflace.

Funkce likvidity — jedn4d se o moZnou pfeménu riiznych druhli finan¢nich aktiv na

penézni hotovost.



Platebni funkce — umoziuje provadét vSechny druhy plateb, diky vyuziti vytvofenych

mechanismu.

Funkce ochrany proti riziku — chrani vklady jednotlivych vkladatelti pred kradezi.

Funkce politicka — jde se o funkci statu, kdy formou fiskalni politiky, ovliviiuje

fungovani finan¢niho trhu. Tim mtze zdsadné ovliviiovat vyvoj ekonomiky dané zem¢.

2.4 Déleni finan¢niho trha

Finanéni trh zpravidla d€lime dle doby splatnosti na trh penézni a trh
kapitalovy. Nebo také na primarni a zprosttedkovatelsky (sekundarni). Primarni je trh
kde emitenti emituji své rizné druhy cennych papirti a zdjemci do nich investuji.
Sekundarni je trh, kde existuje néjaky tieti subjekt (zprostfedkovatel), ktery pfesun

penéznich prostiedkil zprosttedkovava.

PenéZzni trh — je ¢ast financniho trhu, na kterém se obchoduji zpravidla likvidni

a kratkodobé cenné papiry se splatnosti do jednoho roku.

MV v

Nejbéznéjsi cenné papiry, které se na penéznim trhu obchoduji jsou
eurodolarové depozity, depozitni certifikaty apod. Tento trh neni priméarné uréeny pro
individudlni investory, ucastniky jsou spiSe banky, financni instituce nebo centralni
banky. Na penéznim trhu dochdzi k efektivnimu pterozdéleni kratkodobého kapitalu,
ktery financuje domaci i mezinarodni obchod a pokud je jeho soucasti i mezibankovni
trh, urCuje se na ném kratkodoba tirokova mira nebo umoziuje centralni bance regulovat

mnozstvi penéz v obéhu.

Kapitalovy trh — je trh, kde dochéazi k vyméné sttednédobych az dlouhodobych
penéznich prostiedktl, prostfednictvim riznych druht cennych papirt. Emitenti zde
emituji své cenné papiry k prodeji na burze, diky tomu pak ziskavaji penézni prostiedky

potiebné pro realizaci svych pland.



Instrumenty kapitalového trhu jsou:

e Investi¢ni cenné papiry — akcie, dluhopisy, cenné papiry nahrazujici akcie a
dluhopisy, cenné papiry opraviiujici k nabyti ¢i zcizeni akcii a dluhopisti, cenné
papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich,

e Cenné papiry kolektivniho investovani — podilové listy, zakladatelské akcie,
investi¢ni akcie, investi¢ni listy, vefejné obchodované fondy (exchange trade
funds), investi¢ni certifikat,

e Nastroje penézniho trhu — kratkodobé uvéry, dlouhodobé uvéry, depozitni
certifikaty, depozitni sménky, statni pokladni¢ni poukézky,

e Financni derivaty — forwards, swapy, futures, opce, financni terminované

smlouvy, finan¢ni rozdilové smlouvy a dalsi néstroje.

Dale pak delime subjekty, které vstupuji na kapitdlovy trh, jsou to: investofi,
emitenti (ktefi zde pfiSli emitovat své cenné papiry), poskytovatel¢ sluzeb na

kapitdlovém trhu (zprosttedkovatelé, brokefi) a vlastnici cennych papirti.

V této bakaléaiské praci se budeme hlavné bavit o kapitadlovém trhu, jelikoz téma

bakalaiské prace lezi pravé v ném. To ovSem sami pochopite v nasledujicich kapitolach.

2.5 Podstata investic a jejich ¢lenéni

Dle Rejnuse mizeme investice chapat jako ,,vklddani soudobych prostiedkii do
urcitych aktivit, které by mély v budoucnu prinést ocekavany vysledek*, nebo také jako
»zamerné obétovani urcité presné zname dnesni hodnoty za ucelem ziskani vyssi, i kdyz

ne zcela jisté hodnoty budouci* (Oldfich, str. 52., 2014)

Z této definice muzeme chépat, ze investice muzeme realizovat bud'to
podnikatelskou cinnosti, nebo investovanim formou vyuZiti urCitych finanénich
instrumenti napt. akcie, dluhopisy, opce atd. Zisk tedy budeme ziskavat bud’ prabézné
formou dividend, kuponti nebo podilli na zisku, nebo taky s predpokladem toho, ze nam

naSe aktivum stoupne na hodnoté a my jej pozdéji prodame.



Investice miizeme tedy dé€lit mnoha zpasoby. Nejcastéji je délime podle druhu
daného instrumentu, ktery investor zrovna kupuje (akcie, opce, podilovy fond).

Zékladni schéma ¢lenéni investic je zachyceno na Obr. 2.1.

Obr. 2.1 Zdkladni rozdéleni investic

INVESTICE
REALNE FINANCNI
INVESTICE INVESTICE
— PHmé podnikani — Penéini vilady!
= Niakup nemovilosti = Poskylovini avérd a phjéek
— Mikup movitych véci = Nikup cennych papird

— MNakup komodit — Dalsf druhy finanénich investic

Zdroj: (Oldrich, str. 53., 2014)
Realné investice

Za realné investice vétSinou povazujeme investice na pfimé podnikani, nebo do
predmétli souvisejicim s podnikanim, naptiklad ndkup nové linky, softwaru atd. Ovsem
zde také patii investice do realnych aktiv, které investor kupuje za ucelem drzeni, n€kdy
1 pfijiméani malého cash flow z pronajmu, a nasledné prodani za vétsi cenu. Hlavné tedy
mluvime o investicich do nemovitosti. Patii zde taky investice do nemovitosti, které
nejsou béznou praktikou vSech investord, ovSem v zemich, kde neni velkd jistota
v politicky systém nebo v jejich penézni ménu, se také znaci oblibé investice do

komodit. Investice do komodit jsou také popularnéjsi v obdobi hospodatske krize.



Finanéni Investice

Finan¢ni se rozumi investicim, které zpravidla jsou investice transakcéni. To
znamend, ze investor poskytne své penézni prostiedky vyménou za urcity pravné

uznatelny dokument spojeny s pravy, napt. pravo podilet se na zisku.

Jelikoz pravé tyto dokumenty davaji svym majitelim cenna prava, tyto
dokumenty nebo listiny se nazyvaji cenné papiry.

2.5.1 Primé, poloprimé a neprimé financovani

Ve finanénich trzich také délime zplsob financovani. Zpisoby financovani jsou
rozliSovany hlavné dle poc¢tu subjekti, které jsou soucasti téchto financich transakei. Na

Obr. 2.2 je zachyceno schéma, ptfimého a neptimého financovani.

Obr. 2.2 Primé a neprimé financovani.

NEPRIME FINANCOVANI

Tok penéz Tok penéz
b FINANCNI
— . - —
s ZPROSTREDKOVATELE Lyl
Tok finanénich Tok finanénich
o Investicnich investicnich
Y nastroji A Tok nistrojl i
Tok = finanénich
VERITELE pan myeaticnich DLUZNICI
T nastrof e
Domdenost Tok Tok Diamidenost
Firmy pends pencs Firmy
Viddy rCNI I Viidy
FINANC?
Sy ot =il s — E -
Tok TRHY Tok
Domiei neho finanénich finanénich .Il'amac{ nebo
zahwraniini mvestiénich vestitnich eahranicni
mastrogil nAstrog
PRIME FINANCOVANI

Zdroj: (Oldrich, str. 49., 2014)

Pfimé financovani

Charakteristika pfimého financovani spociva v tom, Ze subjekty ziskavaji penézni

prostiedky pfimo od investord tim, Ze jim pfimo prodavaji své investicni instrumenty.
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Tento druh financovani ma ovSem spoustu problému. Subjekty musi mit zajem o tuto
transakci a vypujCovatel musi najit dostatecné mnozstvi investori, aby dostal
pozadované penézni prostfedky, jenomze investoii si nemizou vypujcovatele ovefit.

Hlavné¢ proto se od tohoto druhu financovani upousti.

Polopiimé financovani

Polopiimé financovani je charakterizovano tim, Ze mimo vypujc¢ovateld a investort se
zde nachdazi prostiednik pres které¢ho transakce prob&hnou. Byva jim vétSinou néjaka
brokerské firma, kterd za vypujcovatele shani investory a zaroven investorim dava

urcité zaruky tim, Ze jim ptedlozi zpracované informace o vypujcovateli.

Nepiimé financovani

Hlavni odli$nost nepifimého financovani od ostatnich druhii financovani je poskytovani
naroc¢néjSich a obnosengjsich transakci. Jedna se zpravidla o obchodni banky, které
vypujc¢ovateli nabidnou jim pozadované penize a nasledné je pak prodavaji svym
klientim. Zpravidla poskytuji i pomoc vypujcovateliim, aby spravné sestavili a nabizely

ty produkty, které budou pro n¢ mit nejvétsi uzitek.
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3 Popis investovani a tradingu

Tteti kapitola bakalarské prace pojednava o investovani a tradingu. Jejich zakladni
vymezeni, jejich hlavni rozdily a vysvétleni burzovniho trhu. Pro vypracovani této
kapitoly byly pouzité informace zejména z kniznich, z odbornych praci a z webovych

zdrojt: [16], [19], [28], [29].

3.1 Charakteristika investovani a tradingu

Téma tradingu a investovani miizeme srovnavat jako zacinajici sportovce, ktefi se
rozhoduji, jestli budou béhat sprintem anebo poklusem. Jeden bude béhat do cile ve
kratkych intervalech v rychlém tempu, dle jeho kondice si pak zvoli rizné dlouhé
ptrestavky. Zatimco druhy bude pomalym tempem klusat do cile. Oba ovSem maji
spole¢ny cil, a to zlepsit svoji fyzickou kondici. Stejné¢ tak se divame na trading a
investovani, ackoli si subjekty vybiraji rizné metody. Oba maji spole¢ny cil, a to

zhodnotit své jméni.

3.1.1 Investovani

Investovani znamena uklddani svého piijmt do aktiv, které by mélo zhodnotit
vlozené prostfedky. Znamena to drZeni téchto aktiv po delsi Casovy interval, kdy se
jedna o roky aZ i n¢kolik dekad. Investofi tedy hledaji aktiva, kterd v jejich Gisudku mayji
dlouhodoby potencial zhodnoceni. Investoti drzi tyto aktiva do doby, kdy dosahnou
svého financniho cile nebo najdou pro tyto penézni prostfedky jiné vyuziti. Néktefi si
své portfolio skladaji sami, dle jejich vybéru, jini zase nechdvaji operovat svymi
penéznimi prostiedky n€koho jiného. V investovani je velmi dulezitd trpélivost a
preckani kratkodobych negativnich vyvoja trhu. Dale se klade diraz na diverzifikaci,
jelikoZ se muzZe stat, Ze dané aktivum, do kterého vloZime penéZni prostiedky, béhem
let ztrati na hodnoté. Kdyz ovsem bude v portfoliu téchto vybranych aktiv vice,

minimalizujeme tim riziko ztraty vlozenych penéZznich prostiedki.

Hlavni vyhodou investovani je, ze nevyzaduje ¢asté sledovani chovani cen aktiv

na trhu ¢i nové zpravy o daném aktivu. Také nenuti subjekt se Casto informovat
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o burzovnim svéte, oproti tradingu se tedy jedna o jednodussi variantu zhodnocovani
penéznich prostredkil. Vydelecnost investovani a tradingu se nedé srovnavat, zalezi totiz
na subjektu. Dobry investor pfed¢i Spatné¢ho tradera a dobry trader pied¢i Spatného

investora.

3.1.2 Trading

Trading neni nic nového, co bychom uz v nasSich kazdodennich zivotech nezazili.
Napfiklad kdyby v moment¢ zna¢né zlevnilo euro, mizeme si byt jisti, Ze mnoho z nas
by si hned néjakou tu ménu vymeénilo. At uz za ucelem dal$iho prodeje nebo jen pro
usetieni na letni dovolené. Jedna se tedy o urcity druh tradingu, konkrétné tento druh
oznacujeme jako forex trading. Trading je tedy kratkodobé, spekulativni nakupovéni a
prodavani aktiv za ucelem zisku. Jde tedy o uskutenéni Castych transakci, kdy se
spekulujici snazi vydé€lat na pohybu podkladového aktiva. Tradefi obchoduji rlizna
aktiva, jedna se o akcie, mény, komodity nebo klidné i kryptomény. Doba trvani jedné

transakce zaleZi na stylu tradovani daného tradera.

Tradery tedy délime dle toho co obchoduji a také dle doby trvani jejich transakei,
které také urcuji, jaky tradingovy styl subjekt zvolil. Zakladni druhy jsou:

e Scalping (skalpovani) — je obchodovéani ve velmi kratkych ¢asovych
usecich, trader svou transakci dokonc¢i béhem nékolika sekund az minut. Jedna se
o velmi rychlé tradovani, kdy je potfeba excelentni pochopeni technické analyzy a
udrzeni emoci,

e Day trading (denni obchodovani) — je transakce, kdy trader pozici uzavie
zpravidla v ten samy den, kdy pozici oteviel.

e Swing trading — jednd se o transakce, které trvaji n¢kolik dni, az tydnt.
Neni kladen takovy diraz na rychlé rozhodovani tradera, jelikoz se trader
rozhoduje v delSich ¢asovych intervalech,

e Position trading (pozi¢ni obchodovani) — je trader, kde transakce trvaji
mesice az roky. Tradera nezajimd kratkodobé pohybovani ceny, trader se

rozhoduje na zéklad¢ usudku o tom, jestli mu dana pozice pfipadd vynosna.
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Tradingové strategie

Kazdy trader ma svoji tradingovou strategii a na zaklad¢ toho se rozhoduje, zda
chce vstoupit do pozice nebo ne. Aby tradingova strategie byla uspésna, tradéfi
vyuzivaji razné vyhledavace, které za né analyzuji cenu dle jejich pfednastavenych
kritérii. Trader pak ptedlozené vysledky prohlidne a dle jeho strategie se rozhodne, zda
do pozice vstoupit. Nasledn¢ pak mohou vyuzit ptikazii pro vstup do pozice, nebo také
pro nastaveni ur€ité pojistky, napft. stoploss — piikaz kdy pocita¢ sam aktivum proda,
kdyz jeho cena klesne na nebo pod prednastavenou hodnotu. Néktefi tradeti pak
obchoduji jen na zaklad¢ téchto ptikazl, kdy si dopfedu ptipravi algoritmus, jenz
obchoduje zcela za né. Hlavni vyhoda tohoto obchodovani je oddéleni emoci ¢lovéka,

hlavni nevyhodou pak je ignorovani nepiednastavenych kritérii.
Zakladni druhy analyz

Tradefi pro uskutecnéni svych obchodii analyzuji dané aktivum a zjistuji, zda

dana transakce nabizi ptilezitost, kterou pozaduji. Zékladni druhy téchto analyz jsou:

e Technickd analyza — je analyza burzovnich grafti a zplsobu chovani
ceny. Trader se snazi pochopit, jak funguje nabidka a poptavka daného aktiva. Na
zéklad¢ téchto zjisténi trader sestavuje vzory chovani ceny, diky kterym vstupuje
do pozice,

¢ Fundamentélni analyza — Tento zplisob analyzy zavisi hlavné na ucetnich
vykazech, potencidlu aktiva a novinkach. Analyza tedy pracuje se zpravami o dané
spole¢nosti nebo napt. méne, kdy predpovidd, jaky dopad budou mit jednotlivé
vykazy, nebo novinky na budouci hodnotu aktiva,

e Sentimentdlni analyza — analyza kterd zkoumd, jak moc je o dané

aktivum z4jem a oblibenost u lidi. Nov¢ se na tuto analyzu zacina davat vétsi diraz.

3.2 Charakteristika zakladnich pojmi burzovniho trhu.

V nasledujici ¢asti bakalatské prace jsou vymezeny zakladni pojmy, jejiz znalost

je nutna pro pochopeni dale popisovaného tématu.
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Akcie — je cenny papir vydavany akciovou spolecnosti, s nimz jsou spojena prava,

zejména se jednd o pravo rozhodovaci a pravo majetkové.
Blue chip — Oznaceni pro nejkvalitnéjsi a nejvice obchodované cenné papiry.

Broker — Zprostfedkovatel obchodii s cennymi papiry, ktery provadi obchody s

cennymi papiry na ucet svého zékaznika.

Burzovni index — Nejpouzivanéjsi ukazatel vyvoje dané¢ho trhu. Diky n¢ho

muzeme sledovat vyvoj trhu v ¢ase a jeho smérodatnych tendenci.

rwr

By¢i trh (bull market) — Trh, kde roste cena akcii, ¢i jinych investi¢nich nastroja.
Oznaceni tedy vyjadiuje riistovy cenovy trend. Pokud trh dlouhodobé stoupd, jedna se

o by¢i trend.

Candlesticks — Japonské svickové grafy patii mezi nejstarSi pouzivané grafy. V
oblibé jsou zejména diky své jednoduchosti a ptehlednosti. Graficky vzhled svi¢ek
poskytuje detailni ndhled na psychologii subjektii trhu. Diky tomu se svi¢ky pouzivaji
pfedevs§im v kratkodobém obchodovéni, ve kterém je psychologie kupcii a prodejcii

velmi dalezita.

Cenny papir — Je listina, se kterou je dano soukromé pravo opravnéného majitele.
Cennymi papiry jsou: akcie, zatimni listy, podilové listy, dluhopisy, sménky, Seky a

dalsi.

Derivaty — Derivatové obchody jsou transakce, jejichz podkladovym aktivem
jsou bézné obchodované fyzické komodity, mény, cenné papiry a od nich odvozené
indexy nebo trokové miry, od kterych jsou tyto obchody odvozeny. Terminovy obchod
je zavazek dvou stran dodat v pfedem stanovené lhité, za pfedem pevné stanovenou
cenu, dohodnuty pfedmét obchodu. Oproti promptnimu obchodovani zpravidla
prodavajici i kupujici nemaji v dob¢€ uzavieni obchodu ani zbozi, ani penize. Zakladnimi

typy téchto obchodl na vetejném trhu jsou futures a opce.

Diverzifikace — RozloZeni portfolia do rGznych investi¢nich néstroji. V ramci
investic do akcii, rozlozeni do rliznych tituld (z riznych oblasti nebo obort). Za ticelem

snizovani rizika.
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Dividenda — Dividenda je vynos ze zisku vyplaceny akciovou spolecnosti do

rukou akcionare, ktery cenné papiry drzel v tzv. rozhodny den pro vyplatu dividendy.

Dluhopis (obligace, bond) — je cenny papir zavazujici emitenta vyplatit jeho
majiteli penézni obnos uvedeny v dokladu vcetné uroku, a to ve stanoveném terminu.

Na rozdil od akcie zajist'uje tento druh cenného papiru pfedem dany finan¢ni obnos.

Dow Jones Industrial Average — Nejzndm¢;jsi a nejsledovanéjsi burzovni index

na svéte. Index zahrnuje 30 nejvyznamnéjSich spolecnosti hlavniho odvétvi USA.

Hedge fund — Jedna se o fond zalozeny piedev$im na Clenském pfistupu, kdy
pocet Clend je Casto omezen a jejiz hlavni partner spravuje investice fondu. Hedge fond

ma Casto ve svych pravidlech moznosti aplikace slozitych finan¢nich operaci.

Indexova akcie neboli ETF (Exchange Traded Fund-verejné obchodovany
fond) — pro ktery se pouzivaji také vyrazy iShare nebo SPDR, je investi¢nim nastrojem,
ktery se obchoduje na svétovych burzéach, stejné jako akcie vyznamnych spolecnosti.
Indexové akcie okopirovavaji slozeni vybran¢ho indexu podle aktudlniho slozeni aktiv

v indexu.

Komodita — Komodita je zbozi, které nema rozdil v kvalité. Dodavky od rtiznych

dodavatelt jsou vzajemné zastupitelné.

Long — Do nakupni (long) pozice vstupuje subjekt, ktery spekuluje na vzestup
ceny podkladového aktiva.

Lot — Minimalni obchodovatelné mnoZzstvi cennych papirti v ramci obchodovani

na daném trhu. Casto ozna¢uje nejmensi zlomek aktiva, ktery lze pofidit.

Medvédi trh (bear market) - Trh, kde klesa cena akcii ¢i jinych investi¢nich
nastrojii. Oznaceni tedy vyjadiuje klesajici cenovy trend. Pokud trh dlouhodobé¢ klesa,

jedna se o medveédi trend.

S&P 500 — Severoamericky burzovni index. Existuje od roku 1943 a zahrnuje 500
titult. Zastoupeni jednotlivych akcii by mélo odpovidat aktudlni struktufe amerického

hospodaistvi.
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Short — Do prodejni (short) pozice vstupuje subjekt, ktery spekuluje na pokles
ceny podkladového aktiva.

Spread — Rozdil mezi nakupni a prodejni cenou finan¢niho nastroje, napft. akcie,

dluhopisti, mén, futures apod.

Stoploss —Automatizovany pokyn, ktery umoziuje automaticky prodej cenného

papiru pfi poklesu kurzu na predem zadanou hodnotu.

Ticker — Kdd, ktery jednozna¢né identifikuje cenny papir na daném trhu.

3.3 Predstaveni burzovnich grafi

V nésledujicich odstavcich se budeme zabyvat problematikou burzovnich grafi,
které vyobrazuji ,price action” (chovani ceny). Toto téma je dilezité, protoze
vysvétluje, co se vdany okamzik s cenou aktiva zrovna déje. Musime dané téma
pochopit, abychom pii pozdéjs$i komparaci, mohli pochopit vyhody brokerti umoziujici

rizné zobrazovani grafi.

Na svickové grafy (candlesticks) uz jste urcité ve slovnikli pojmt narazili, oviem

na jejich pochopeni se musime podivat spiSe graficky viz. obrazek Obr. 3.1.
Obr. 3.1 Zelena svice

Maximum

¢ Bod uzavieni

€= Télo svitky

¢ Bod otevieni
= Knot svice

Minimum
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Na Obr. 3.1 vidime ,,svici®, jejiz télo je vybarveno zelené to znamen4, Ze cenova
hladina aktiva stoupala. Bod otevieni svice oznacuje uroveinn cenové hladiny, kdy se
svice oteviela, bod uzavieni nam naopak zobrazuje uroven cenové hladiny aktiva, kdy
se svice uzaviela. T¢lo svice je oblast od otevieni do uzavieni, podle velikosti téla svice
muzeme méfit, jak silné chovani ceny bylo v dany moment. Kazda svice totiz
predstavuje urcitou casovou jednotku, mize to byt jedna minuta nebo klidn€ i jeden
tyden. Knoty svice nam pak vyobrazuji, jak vysoko nebo jak nizko se cenova hladina

v dané svici dostala.

Obr. 3.2 Cervend svice

Maximum

@ Bod otevieni

= Telo svitky

'@ Bod uzavieni
ST Knot svice

Minimum

Divame se na Obr. 3.2 ,red candlestick® (Cervenou svici). Jeji télo je vybarveno
cervené, takze vime, Ze cenova hladina aktiva klesala. Bod otevieni je proto opacné, nez
u ,,zelené svice®. Stejné tak tomu je u bodu uzavieni. V realité se ze zelené svice stava

¢ervena a z Cervené zelena velmi Casto.

Burzovni graf se pak sklada ze spousty téchto svici. Jejich vyobrazeni nam pak
ukazuje chovani cenové hladiny v Case. V jak dlouhém ¢asovém intervalu, uz potom
zalezi na tom, jak dlouhy casovy interval si nastavime, Ze ndm dana svice bude
vyobrazovat. MiiZze to byt klidné 10 vtefin nebo klidn¢ celé mésice. Jak takovy graf

muze vypadat zjistime na nasledujicim obrazku Obr. 3.3.
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Obr. 3.3 Burzovni graf

Zdroj: (TradingView, 2020)

Na Obr. 3.3 vidime, jak se dan¢é aktivum cenové pohybovalo v ¢asovém tseku od
15:00 do 15:50. Na ose X vidime Casovy usek a na ose Y pak cenu. Takto se tradeti
divaji na dan€ akcie, nebo tfeba i na zlato. Tradef1 si také ptidavaji do svych grafii rizné
indikatory, které jim ur¢itym zptsobem zpracovavaji cenu. Jako naptiklad indikator RSI
— Relative Strength Index (index relativni sily), ten ndm dle ndmi zadanych parametrt
tik4, zda je dané aktivum ptedprodané, pfekoupené nebo na normalni Grovni. Nebo
naopak v grafech také hledaji vzory chovani aktiva, kterého pak cht&ji vyuzit ve sviij

prospéch.
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4 Metody vicekriterialniho rozhodovani

Ctvrta kapitola se zabyva metodami vicekriterialni analyzy variant. Hlavnimi
prvky rozhodovaciho procesu jsou: subjekt a objekt rozhodovani, ndmi zvolena kritéria,
varianty a scénaie rozhodovani. Pro vypracovani této kapitoly byly pouzity informace

zejména z téchto kniznich zdroju: [1], [2], [3], [8], [10], [14].

4.1 Charakteristika vicekriterialni analyzy variant

Pod pojmem vicekriteridlni analyzy variant si muzeme pfedstavit metodu
rozhodovani, kdy se snazime rozhodovat podle vice, jak jednoho kritéria. Stejné jako
kdyz ptfijdeme do autosalénu a divadme se na rtizné auta. Nez si jedno z nich odvezeme
domt sestavime si parametry, které nase auto musi spliiovat. Pro vétSinu obyvatelstva
je dulezity parametr cena, pro nékteré zase pohodli sedacek, pro jiné technologie vozidla
atd. OvSem s jistotou miizeme fict, Ze do rozhodovaciho procesu kazdého z nas, vstoupi
v Gvahu vice téchto parametrii. A to i pro nejvétsiho Settila. Naptiklad i kdyby se vam
n¢kdo snazil prodat neskutecné levny automobil jen za pét tisic korun, téZko by vés
neurazilo, ze nema pohonnou jednotku. Je tedy jisté, Zze i pii tomto rozhodovacim
procese, vam vstupuje v uvahu nékolik parametrd, a je uz jen na vas, jak budete
parametry rozliSovat a jaké jim budete davat stupné dlileZitosti. Metoda vicekriteridlniho
rozhodovéni je tedy vyuzivana ve vice oblastech, at’ uz ekonomickych, socidlnich,

kulturnich nebo vojenskych.

Teorie vicekriterialni analyzy variant se zabyva problémem, jak vybrat jednu
nebo vice variant z ur€it¢é mnoziny moznych feSeni. Snazi se o to analyzou vSech
moznych feSeni a naslednym vybranim té nejefektivnéjsi varianty, s ohledem na nami
zadana kritéria. Chceme vybrat tu nejlepsi a nejefektivné;si variantu a vyloucit ostatni

horsi, ménég efektivni varianty.

Cilem je tedy najit optimalni variantu, ktera je podle vSech kritérii hodnocena
nejlépe, sefadit varianty od nejlepsi po nejhorsi, nebo variantu kompromisni. Metody

vicekriterialniho rozhodovani poté fesi konflikty mezi vzajemné protikladnymi kritérii.
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Pro sestaveni vicekriterialniho hodnoceni variant sestavime postup vytvoteni této

metody.

Postup vicekriteridlniho hodnoceni variant obsahuje tyto kroky:

stanoveni mnoziny kritérii,

stanoveni vah kritériim,

stanoveni pofadi a vybér nejlepsi (nejefektivnéjsi) varianty,
uvazeni rizika s provedenim jednotlivych variant,

hodnoceni dosazenych dil¢ich vysledk.

Varianty vyslednych moznosti rozhodovani se rozdé€luji na:

idealni varianta — varianta, kterd je nejlepSi (nejefektivnéjsi) ve vSech
moznych kritériich,

dominovana varianta — varianta, kde ostatni varianty jsou bud’to lepsi nebo
alespori stejn¢ dobré,

nedominovana varianta — takova varianta, ke které¢ nelze najit variantu,
ktera ji dominuje,

kompromisni (optimalni) varianta — nedominovand varianta, jedna se o
variantu doporucenou k realizaci. Je od idedlniho feSeni nejméné
vzdalena,

bazalni varianta — varianta zakladni, kterd ma hodnoty kritérii na nejniz§im

stupni.

4.2 Metody stanoveni vah Kritérii

Stanoveni vah je zékladnim krokem analyzy variant vicekriteridlni analyzy. Vahy

vyjadiuji dilezitost jednotlivych kritérii. Metody, které budou dale popsany nam

davaji moZnost kvantifikace slovniho vyjadfeni. Vahy nam tedy symbolizuji

dalezitost jednotlivych kritérii pfi sestaveni metody vicekriterialniho

rozhodovani.
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Viéhy tedy nesou ndzor rozhodovatele, ktery je udavd dle jemu dostupnych

informaci. RozliSujeme nésledujici varianty stanoveni vah kritérii na:

e Ordindlni informace — uspofadani kritérii dle dileZitosti nebo potadi
variant, dle jejich hodnoceni kritérii,

e Kardinélni informace — informace které jsou kvantitativni i kvalitativni,

e Zadna informace — je déna stejnd véha, jelikoz nelze rozlidit jejich
dulezitost,

e Nominalni informace — dle kritéria rozliSuje varianty na akceptovatelné a

neakceptovatelné.

Vahy jednotlivych kritérii ziskdvame rtiznymi metodami. V nasledujicich

odstavcich budeme popisovat tyto metody.

e Bodovaci metoda,
e Metoda poradi,
e Saatyho metoda,

e Fullerova metoda.

4.2.1Bodovaci metoda

Bodovaci metoda spoc¢iva v sestaveni bodovaci stupnice a nasledném hodnoceni
jednotlivych variant dle dané stupnice. Bodovaci stupnice musi byt pro v§echny varianty
stejnd. Celkovy maximalni pocet ziskanych bodl se pak musi rovnat souctu boda za
vSechny kategorie. Pfi ur€eni pofadi a vybéru varianty pro realizaci, se pak ptihliZi na
dosazené¢ body jednotlivych variant. Ukdzka takového hodnoceni je znazornéna na

tabulce Tab. 4.1.
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Tab. 4.1 - Ukazka bodovaci metody

Podnik/ Soucet

Ukazatel | ROA | Likvidita | Produktivita | ZadluZenost | Trzby | Bodid | Pofadi
Firma A | 5 4 3 2 1 15 5.
FimaB | 3 2 1 8 7 21 4.
FimaC | 6 5 4 8 7 30 3
FimaD | 4 8 6 7 8 33 2
FimaE | 9 10 8 7 6 10 1

V Tab. 4.1 vidime firmy a hodnocenti jejich porovnavanych kritérii. Ke kazdému
kritériu jsou ptridéleny body. Body jsou nasledné secteny a dle jejich celkového souctu
je provedeno sefazeni. Metodu lze rozsifit i o vahy jednotlivych kritérii. Celkové

hodnoceni variant se vypocita jako vazené soucty.

4.2.2 Metoda poradi

Metoda kde jednotliva kritéria jsou uspofadana ptifazenim jednotlivych ¢isel dle
preference. Princip je podobny jako u bodovaci metody. Rozdil spociva v tom, Ze
varianty feSeni jsou uspotfadany pfifazenim jednotlivych ¢isel n, n—1, kdy n je pocet
kritérii. Nejlepsi varianté je tedy pfifazeno Cislo n a nejhorsi Cislo 1. Vaha kritéria se

vypocitava dle tohoto vzorce:

b= b 4.1)

n B
J j=1bj

kdy v; je vaha kritéria, n je pak pocet kritérii a b; je poCet bodli j-t€ho kritéria.

4.2.1 Saatyho metoda

Saatyho metoda se fadi mezi metody, které nepiimo stanovi vahy jednotlivych
kritérii. Vahy stanovuje na zéklad€ parového porovnani jednotlivych kritérii. Jednotliva

kritéria tedy nejprve jedno s druhym porovnd, a na zakladé dilezitosti kritérii stanovi,

vvvvvv

prvni. Hodnoceni se nasledné zapiSe do tzv. Saatyho matice S s prvky s; ;, ktera je

symetricka.
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Saatyho metodu parového porovnévani lze rozdélit do dvou krokii. V prvnim
kroku se zjistuji preferencni vztahy mezi zvolenymi dvojicemi kritérii. Pro ohodnoceni

parovych porovnavani kritérii se vyuziva stupnice:

e 1 —kritéria i aj jsou si rovnocenna,

e 3 —kritérium i/ je slabé preferovano pied kritériem j,

e 5 —kritérium i je siln¢ preferovano pied kritériem j,

e 7 —kritérium 7 je velmi siln€ preferovano pted kritériem j,

e 9 —kritérium 7 je absoultné preferovano pied kritériem ;. 4.1)

Hodnoty 2, 4, 6, a 8 jsou pak mezistupné, které miizeme vyuzivat k presnéjSimu
urceni preferenci. Po uskutecnéni prvniho kroku ziskdme matici relativnich
dilezitosti. Na diagonéle matice se prvky rovnaji jedné. Zbyvajici prvky v levé
dolni ¢asti se vypocitaji nasledovné:
1 y .
5= — pro viechna i a . (4.2)
It
Prvky Saatyho matice se také daji vyjadrit jako pomér vah jednotlivych kritérii
v; a v; jako:
v;
S. P =— (4.3)
L] Vj
S vyuzitim metody stanoveni vah v; spolecné s vyuZitim vazeného primeéru

geometrického priméru fadki 1ze zjistit vahy podle vzorce:

1
MY sV @4

;=
N [H?’ Si,jl

2l

Vysledna Saatyho matice S poté dostane tuto podobu:
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1 512 =t Sy
1
fslz 1 i 52?’1

lflr—‘*“m lfsiz 1

(4.5)

Dilezit¢ je pak ovéfeni konzistence matice tzn. ovéfeni, zda je matice
konzistentni. Ovéfeni se vypocita pomoci koeficientu konzistence CR

(Consistency Ratio), ktery Saaty definoval dle (4.4) nasledovné:

CR=< (4.6)
RI

kde CI znaéi miru konzistence a R/ zna¢i Random Index. Za konzistentni matici
se povazuje ta, jejiz hodnota je vyjadrena jako CR < 0,1. Mira konzistence CI

se vypocita jako:

Ccl = Amax—N' (47)
N-1

kde CI ptredstavuje index konzistence, A,,,, je maximalni vlastni ¢islo matice

S a N znaci pocet zvolenych kritérii. Cislo 4,,,, 1ze stanovit vice zpiisoby, napt. pomoci

rovnice:

Amax = %Z;V(S ’ W)i/Wir (4.8)

kde w je vektor a (S - W); znaci i-ty prvek vektoru. Hodnota RI se vypocte

pomoci Tab.:

Tab. 4.1 - Hodnoty Random Indexu pro N pocet prvkii

21 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 12 13 14

RI

0

0052089 1,11 [1.25]1.35| 14| 145|149 1,51 | 1,54 | 1.56 | 1,58

Zdroj: (Saaty, str. 121, 2010)
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Konec¢né souhrnné hodnoceni variant se vypocte nasledovné:

n

H] = ZUi ' h{,
(4.9)

i=j

kdej=1,2 ..., m, v; je vaha i — tého kritéria, h{ dil¢i hodnoceni j-té varianty ku 1
— tému kritériu, n znaci pocet kritérii.
4.2.2 Fullerova metoda

Ve Fullerové metodé zjistujeme pocet preferenci kritéria ke vSem ostatnim

kritériim. Metoda je provadéna na zéklad€ trojuhelnikové matice. Tato matice je

zobrazena na Obr. 4.1

Obr. 4.1 - Fullerova tabulka

Potet
Kritérium k; ki ki soe Ky
preferenci
ki 1 0 .- 1
kz 0 - 0
ks 0
ko1 l
kq

Zdroj: Fotr, Svecova a kol. (2016)

U metody parového porovnani nejprve rozhodujici kazdou ze dvojice kritérii
zvlast porovnava a usoudi, které kritérium z dané dvojice je podstatnéjsi nez druhé.
Dochazi ke srovnani kritérii v fadcich s témi, které jsou ve sloupcich. Pokud se
rozhodujici rozhodne upiednostnit kritérium v fadku pted kritériem ve sloupci, zapiSe
do daného pole v trojahelnikové matici jedni¢ku, pokud tomu tak neni a je tomu naopak,

tak nulu. V ptipadg¢, Ze je rozhodujici mezi kritérii nerozhodny, tak napise 0,5. Po secteni
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jednicek a nul v fadku a ve sloupci daného kritéria, dojde k vyslednému poctu jeho

preferenci.
Véhy na zéklad¢ jednotlivych kritérii se vypoctou dle vzorce:

i (4.2)
vl Z}l:l fi’

kde f; predstavuje preferenci kritéria, v; vahu kritéria a n jejich pocet.

Déle existuje modifikovana Fullerova metoda parového porovnani. Metoda je
aplikovéna za Gcelem vytazeni problémil s pfifazenim nuly nejhor§im kritériim. Ke

vSem vaham se tedy automaticky piidava jednicka.

4.3 Metody vybéru optimalni varianty

Tyto metody se pouzivaji pro vybér efektivni metody v pripadé vice variant
feSeni stejného problému, kde je vyuzivano rozlozeni metod. Je nutno tedy provést
ohodnoceni preferenci. K ohodnoceni preferenci se vyuziva Saatyho metoda parového
porovnani. V této metod¢ jsou vahy jednotlivych kritérii stanoveny postupnym
rozlozenim kritérii a od cile jsou rozdélovany na dal$i mensi dil¢i ¢lanky jednotlivého
kritéria. Krom parového porovndvani se také hodnoti dle metody zaloZené na

vzdalenosti od cile.

4.3.1 Metoda analytického hierarchického procesu (AHP a
ANP)

Metoda analytického hierarchického procesu (dale jen AHP), kterd byla poprvé uvedena
americkym profesorem Thomasem L. Saatym, je metoda, kterd je vyuzivana pro u¢inné
vicekriteridlni rozhodovani a jejim hlavnim ucelem je zrychlit a usnadnit rozhodovaci
procesy. Metoda se opira o pfirozenou lidskou schopnost vyuzivani informaci pfi
rozhodovacim procesu, které pak systematicky rozlozi na dil¢i ¢asti problému, které pak
¢asti. Tento systém znaci strukturu, kterou tvoii n€kolik trovni, pfi¢emz kazda z nich

obsahuje dale nékolik prvkd, jez jsou setfazeny od obecnych ke konkrétnim. Jednotlivé
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komponenty kazdé Grovné hierarchicky strukturovaného rozhodovaciho problému jsou
vzajemné paroveé porovnavany. Obecnéjsi prvky maji ve struktufe postaveni na vyssi
urovni, kdezto prvky konkrétnéj$i jsou pro rozhodovatele na urovni nizsi. Prvek
definujici cil analyzy je na Grovni nejvyssi a je mu piidélena hodnota 1. Uloha obsahuje

veétSinou tfi zakladni arovné:

e qroven 1 — cil analyzy (uspofadani),
e Uroven 2 — kritéria rozhodovani,

e qroven 3 — hodnocené varianty.

Analyticky sitovy proces je metoda vyuzivana k feSeni rozhodovacich tloh, které tvori
nelinearni sitové struktury s vnitinimi i vn&jSimi zavislostmi, které neni mozné
hierarchicky rozliSit dle zdsad metody AHP. Tedy metodu analytického sitového
procesu je mozné povazovat za rozsSifeni metody AHP. Ptfedstavuje celkovy uzitek,
ktery realizace zvolené varianty piinese. Aby bylo mozné tento celkovy uzitek vy¢islit,

je tieba stanovit dil¢i funkci uzitku pro kazdé vybrané kritérium.
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5 Komparace vybranych produkti pro trading

V této kapitole bakalarské prace budou predstaveny profily tfech fiktivnich klientt.
Déle budou predstaveny jednotlivé varianty feSeni. Poté budou ptedstaveny jednotliva
kritéria feSeni. Varianty budou nasledné srovnany, podle stanovenych kritérii, pro
kazdého klienta. Kritériim budou pfid€leny vahy dle preference vybranych klientt.
Cilem bude najit nejvhodnéjsi produkt pro kazdého nadefinovaného klienta.
Nejvhodnégjsi produkt najdeme pomoci vicekriteridlntho rozhodovani, tak aby

vyhovoval pfedem nadefinovanym preferencim klientt.

5.1 Profily fiktivnich klienti

Prvni fiktivni klient je muz ve veku 20 let, ktery stale studuje na vysoké Skole.
Soucasné ma maly ptrivydélek v restauracnim zatizeni, diky kterému si dokaze mési¢né
vydélat praimérné 10 000 K¢. Klient nema s obchodovanim na burze zadné zkuSenosti,
ale tento svét ho zajima a chce mu vice porozumét. Klient si postupnym spofenim
nasSetfil ¢astku 50 000 K¢, kterou chce do svého obchodovani vlozit. Klient s ohledem
na jeho kapitdl bude preferovat Brokera s niz§imi poplatky, a to jak vstupnimi,
pravidelnymi, tak 1 za transakci. Klient ma zajem o obchodovani hlavné na americké
burze. Bude také preferovat Brokera, ktery bude mit k dispozici pokrocilé burzovni
grafy. JelikoZ klient nemé s obchodovanim na burze zkuSenosti, tak ho bude také
zajimat demo ucet, na kterém si bude moci zkousSet ovladani rozhrani brokera a rizné

tradingovée strategie.

Druhy fiktivni klient je rozvedend zena ve véku 30 let. Vysokoskolsky vzdélana
ekonomického zaméteni. Klientka je souasné zaméstnana jako manaZerka hotelového
zatizeni. Jeji primérny mésicni Cisty vydelek ¢ini 50 000K¢E. Klientka je velmi pracovné
vytizend a nemd proto ¢as kazdodenné aktivné sledovat vyvoj burzy. Zaroven ma
hypote¢ni uvér a jedno dité. Tyto naklady a jeji osobni naklady ji mési¢né stoji znacnou
¢ast jejiho vydelku. Piesto ma naspotfeno 200 000 K¢ na jejim osobnim bankovnim uctu.
Klientka byla bankou upozornéna, Ze mé na svém UcCtu vétsi zastatky, které by méla
investovat. Klientka vzhledem k jejimu vzdélani rozumi riziku inflace, ale nebyla

presvédCena slovy jeji osobni bankérky o nakladani s jejimi penézi, a tak preferuje své
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penize spravovat sama. Klientka se také rozhodla, ze bude mési¢né posilat 10 000 K¢
na jeji ucet u Brokera. S ohledem na jeji pracovni vytizeni, klientka nedava pokrocilym
burzovnim grafim a aktualizacim informaci o cené v redlném Case moc velkou vahu.
Klientka bude provadét jen par transakci mésicné, tedy poplatkiim za transakci také
nepiiklada velkou vahu. Vzhledem k jejimu stylu obchodovani chce, aby k dispozici

byly tituly, o které se zajima a do kterych by rada investovala.

Tieti fiktivni klient je zenaty muz ve véku 50 let. Ma stiedoskolské vzdelani
zakoncené¢ maturitou. Ve burzovnim svéte, uz se pohybuje fadu let a ma vysoké
pozadavky na svij GCet. Nemd uzavieny hlavni pracovni pomér a sdm podnikd na
zivnostensky list. Pfijem ma tedy ze svého obchodovani na burze a ostatnich investic.
Klient nebyl spokojeny se svym minulym uctem uréenym pro spekulativni
obchodovani. Klient tedy hledd novy ucet, ktery by vyhovoval jeho néaro¢nym
pozadavkim. Pro svoje spekulativni obchodovdni mé vymezenou ¢astku 5 miliont

korun ceskych.

5.2 Predstaveni variant reSeni

Pro srovnani obchodnich Uétd bylo ptred-vybrano pét brokerskych spolecnosti,
které nabizi své sluzby pro fyzické osoby na ¢eském trhu. Téchto pét spolecnosti bylo
pfed-vybrano z nékolika spolecnosti plisobicim na Ceském trhu. Spolecnosti byly
vybrany na zaklad¢ nékolika zakladnich faktorii, a to konkrétné: plisobnosti na ceském

trhu, certifikaci evropskych nebo ¢eskych bankovnich instituci a pojisténi vkladu.

Jednotlivé ucty, které budou v analyze srovnavany, se budou liSit na zaklade
vhodnosti pro jednotlivého klienta. Bude se ale vZzdy srovnéavat pouze jeden ucet od
spole¢nosti. Uty se od sebe lisi hlavné poplatky a zptisobem stanoveni poplatkil. Pro
prvniho klienta totiz bude daleko zasadnéj$i minimalni poplatek za transakci, ale naopak
pro tfetiho klienta bude zdsadnégjsi celkova cena za transakci. Proto budou ucty vybrany
ruzn€ u kazdého klienta zvlast. V ostatnich kritériich se od sebe rizné ucty u jedné
spolecnosti zasadné neli§i. Spolecnosti jsou oznaceny jednotlivymi variantami a jsou

zachyceny na Tab. 5.1
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Tab. 5.1 — Varianty vybranych spole¢nosti

Varianty Nézev spolecnosti
121 X-Trade Brokers
2 Interactive Brokers
V3 Degiro
Uy Saxo Bank
Vs Lynx Broker
5.2.1 Predstaveni spoleCnosti

V nasledujicich fadcich kratce predstavime spolecnosti, které budou v analyze

srovnavany. Smyslem je predstaveni spolecnosti ¢tenafi. Jsou to tyto spolecnosti:

X-trade Brokers — Je polska brokerskd spolecnost, ktera se fadi mezi
jednoho z nejvétsich burzovné obchodovanych brokerti na FX a CFD v
Ceské republice. Zaroveii poskytuji lidem piistup na stovkach globalnich
trhii. Na trhu plsobi jiz vice jak 15 let a maji stovky tisic zdkaznikd.
Soucasné je také obchodovand na polské burzce WSE.

Interactive Brokers — Je americka brokerska spolecnost, ktera existuje od
roku 1977. U spolecnosti je registrovano vice jak 1,32 milionu klientskych
uctu s aktivy presahujici 128 miliard dolari. Jednd se o jednoho
z nejveétsich brokerli na svété, a to jak z pohledu trzni kapitalizace, tak
z pohledu objemu dennich obchodi. Interactive Brokers jsou také uvedeny
na americké burze Nasdaq, v kategorii A. Tvofi také soucast nc¢kolika
indexovych fondi.

Degiro — je evropskd brokerska spolecnost sidlici v Amsterdamu. Byla
zalozena v roce 2008 a od té doby se snazi nabizet své sluzby klientim po

celé Evropé. Soucasné nabizi své sluzby ve velké ¢asti evropskych zemi.
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e Saxo Bank — je danska investi¢ni banka specializujici se na online trading
a investovani. Byla zaloZena v roce 1992. Nabizi své brokerské sluzby
klientiim ve vice jak 180 zemich. Firma se miize pySnit dennim obratem
pfiblizné 12 miliard dolart.

e Lynx Broker — je nizozemsky broker, ktery byl zaloZen v roce 2006. Jiz
nekolik let uz nabizeji své sluzby klientim z vice jak 30 zemi a na vice jak
100 trzich. Lynx také ptsobi v Ceské republice, a to s plnou podporou

ceského jazyka a Ceského call centra.

5.3 Kiritéria vicekriterialni analyzy

K spravné analyze pomoci metod vicekriteridlniho rozhodovani je tteba si nejprve
stanovit vSechna kritéria, abychom mohli pomoci nich najit to nejlepsi feSeni. Jedna se

o tyto kritéria:

e k; —poplatky spojené s vedenim uctu a obchodovanim,
e k, —burzovni grafy,

e k3 —nabizené produkty,

e k, —moznost demo uctu,

e ks — minimalni vklad,

e k¢ —hodnoceni.

5.3.1 Poplatky spojené s vedenim uc¢tu a obchodovanim

Toto kritérium, obsahuje poplatky spojené s vedenim uctu a obchodovanim, jsou
zde zatazeny poplatky za vedeni uctu, poplatky za zobrazeni burzovnich grafii
vrealném case, poplatky za transakce, poplatky za sménu valut, poplatky za
obchodovani na burzach, poplatky za ptijatou dividendu a dalsi. Vypocet primérné vyse
poplatkti a nasledné bodové ohodnoceni tohoto kritéria, bude ureno u analyz
jednotlivych klientt, jelikoZ se vySe poplatkii bude zasadné liSit u kazdého z klienti. Je
to ovlivnéno rozdilnym zptisobem obchodovani jednotlivych klientl. Napiiklad pocet

obchodii druhého klienta bude odlisny od poc¢tu obchodl tietiho klienta, také vybér
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burzy cennych papiri, na kterém se rozhodne obchodovat prvni klient bude odlisny od
vybéru tretiho klienta. Poplatky se samoziejmé v Case vyvijeji, a tedy nebudou nejspise

aktualni v den Cteni.

5.3.2 Burzovni grafy

Toto kritérium se zabyva pokrocilosti burzovnich grafi, které jednotlivé instituce
nabizeji. Bude se zabyvat hlavné moznosti nastaveni burzovnich grafli, a to v moznosti
zobrazeni burzovnich grafti, pokrocilost a mnozstvi nabizenych technickych indikatort,
uzivatelskéd pfivétivost a moznosti personalizace prostfedi burzovnich grafii. Rozdily
v burzovnich grafech jdou poznat na prvni pohled, a to i kdyZ je doty¢nd osoba neumi

¢ist. Pro nazorny ptiklad se podivejme na Obr. 5.1

Obr. 5.1 — jednoduchy burzovni graf

AAPL Overview i
;[If 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M Technical Chart
. i
D c
Investing.con 11000
Mov 2, 2020 Dec 1, 2020 Jan 4, 202 Feb 1, 202 Mar 1, 2021 Apr1, 2

Zdroj: (Investing, 2021)

Na Obr. 5.1 mizeme vidét jednoduchy burzovni graf, ktery ndm na ose x
vyobrazuje ¢as a na ose y cenu akcie. Na Obr. 5.2 uvidime tu samou akcii a za ten samy

casovy usek, ale v jiném podani.
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Obr. 5.2 — druhy burzovni graf
s 8 hvi OB

MA (9,10,20,30,60,180) MAD : 129.12

Zdroj: (Webull, 2021)

Na obou obrazcich madme stejnou akcii. Zaznamenanou ve stejném casovém
rozmezi ovSem zobrazeni, uZ ma odliSny zptsob. Tyto moZnosti nastaveni burzovnich
grafli a ptidavani indikatort tradefi velmi ocenuji a vyZaduji, kazdy ovSem si ho uz ceni
jinak. Pravé proto vaha u tohoto kritéria bude u kazdého z klientt jind. Bodovani tohoto
kritéria vSak miZe zlstat stejné u vSech, jelikoZ nabizené burzovni grafy se nebudou

li8it u jednotlivych klientl. Kritérium: burzovni grafy, je ohodnoceno nasledovné:

e 10 bodt (pokrocilé burzovni grafy),
e 5 bodi (dostacujici burzovni graty),

e 1 bod (Zadné nebo zcela zakladni burzovni grafy).
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5.3.3 Nabizené produkty

Toto kritérium se zabyva mnozstvim nabizenych produktii k obchodovani. Jedna
se o rizné druhy aktiv, které spolecnosti nabizeji k obchodovani, naptiklad: akcie,
dluhopisy, komodity, opce, etf, futures, kryptomény, mény atd. Také zde bude
zachyceno moznost obchodovani na riznych burzach, naptiklad: Nyse (newyorska
burza), Nasdaq (elektronicky trh — nejvétsi burza na svéte), Frankfurtska burza, Tokijska
burza, Londynska burza, ale i ne az tak nabizené produkty a burzy, jako naptiklad
Sanghajska burza. Vaha této kategorie se bude lisit dle jednotlivych klienttl, dle
preferenci jednotlivych klientli a stejn¢ tak bodovani, jelikoz naptiklad tieti klient ma
nadstandartni poZadavky na nabizené produkty jednotlivych Uctd, oproti klientovi
prvnimu, ktery se v obchodovani teprve rozkoukava. Bodovaci stupnice bude ovSem
stejnd u vSech klientll, protoze neni potfeba bodovaci stupnici ménit dle jednotlivych

klientd. Kritérium: nabizené produkty, je ohodnoceno nasledovné:

e 10 bodt (nadstandartni nabidka produkti),
e 5 bodu (standartni nabidka produkti),
e 1 bod (dostacujici nabidka produktit).

5.34 Minimalni vklad

Dalsi kritériem bude minimalni vklad. Spole€nosti si stanovuji minimalni
potfebny vklad, aby povolily klientim obchodovani. V poslednich letech se spole¢nosti
snazi své minimalni vklady sniZovat, jelikoZ se snaZi nabizet své sluzby co nejvétSimu
mnozstvi klientd a také cilit na mladé klienty, ktefi Casto nemaji k dispozici velky
finan¢ni obnos. Minimalni vklad mtze byt klidné jedna koruna, n¢kdy je to vSak i jeden
miliéon K¢. Broketi také schovavaji nékteré své sluzby za finan¢nim zlstatkem na
klientové uctu. Naptiklad vam neumozni obchodovat na finan¢ni paku, pokud nemate
vEtsi finanéni obnos k dispozici pro obchodovani. Spole¢nosti také nékdy své minimalni
vklady uvadégji v dolarech. Na Tab. 5.2 vidime minimalni vklady u nami vybranych

spole¢nosti. Vklady jsou ptepocteny sttedovym kurzem platnym k 28. 3. 2021.
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Tab. 5.2 — tabulka minimalni vkladii (aktualni k 28. 3. 2021)

Nazev spole¢nosti Minimalni vklad
X-Trade Brokers 1 000 K¢
Interactive Brokers 2000 $
Degiro 1 K¢
Saxo Bank 2000 $
Lynx Broker 200 000 K¢

Pro toto kritérium je stanoveno nasledujici bodové ohodnoceni:

e 10 bodu (1- 10000 Kc)

e 7bodu (10 000 —30 000 K¢)

e 5boda (30 000 — 100 000 K¢)
e 3 body (100 000 — 500 000 K¢)
e 1 bod (500 000 K¢ a vice)

5.3.5 Moznost demo uctu

DalSim stanovenym kritériem je moZnost demo uctu. V poslednich letech
stoupd pocet lidi, kteti se chtéji vzdelat v oblasti tradingu. Pro tyto potencionalni klienty
je moznost demo Uc¢tu zna¢nd podpora v jejich vzdélavani, i pro prvniho fiktivniho
klienta je toto kritérium zésadni, jelikoz se snazi vzdélat v oblasti tradingu. OvSem 1 pro
pokrocilejs$i klienty je toto kritérium dulezité, nabizi totiz zplsob, jak se zdarma
seznamit s platformou brokera. Vahy u tohoto kritéria budou rozdilné, protoze fiktivni
klienti maji odliSené preference. V Tab. 5.3 vidime moznost demo ucti u vybranych

spolecnosti.
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Tab. 5.3 — Moznost demo tctu (aktualni k datu 28. 3. 2020)

Nézev spolecnosti Demo ucet
X-Trade Brokers ANO
Interactive Brokers ANO
Degiro NE
Saxo Bank ANO
Lynx Broker ANO

Pro toto kritérium je stanoveno nasledujici bodové ohodnoceni:

e 10 bodu (ANO)
e 1bod (NE)

5.3.6 Hodnoceni

Toto kritérium se zabyva hodnocenim spolecnosti. Primarné se zaméfuje na
uzivatelskou pfivétivost a jednoduchost ovladani platformy. Dale se zabyva
zpracovanim webové stranky, zpracovani zprav, komunikaci zpétné podpory, zda je
dostupna cCestina atd. Jedné se o zcela subjektivni posouzeni, které ale bude ke vSem
spolecnostem stejné a dikladné. Kritérium: hodnoceni spole¢nosti, je ohodnoceno

nasledovné:

e 10 bodu (vyborng),

e 8 bodl (velmi dobfte),
e 6 bodt (dobte),

e 2 body (dostacujici),

¢ 1 bod (nedostacujici).
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5.4 Vicekriterialni hodnoceni pro prvniho klienta

V nasledujicich odstavcich budou piedstaveny vysledky vicekriterialni analyzy

idealniho produktu pro jednotlivé klienty.

Pro pfipomenuti prvni klient je 20lety muz, ktery studuje vysokou Skolu a
z privydélku si nasetfil ¢astku 50 000 K¢ s kterou chce obchodovat. Vzhledem k jeho
naSetfené Castce a nizké zkusenosti bude zvlasteé preferovat brokera s nizs§imi poplatky.
Diulezitym kritériem bude také minimalni vklad, jelikoz klient disponuje kapitalem jen
o vysi 50 000 K¢. Daéle by klient rad demo ucet, jelikoz by si rad vyzkousel platformu,
ale nelpi na ném. Klient by také ocenil brokera s burzovnimi grafy. Klient také chce

hlavné obchodovat na americké burze.

5.4.1 Poplatky spojené s vedenim ti¢tu a obchodovanim

Jak jiz bylo zminéno, tak vzhledem k vyrazné odlisnosti vyse poplatkd bude toto
kritérium pro kazdého zklienti definované zvlast. Tedy porovnani poplatkl

jednotlivych spolecnosti je zobrazeno na Tab. 5.4.
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Tab. 5.4 — Prehled poplatkiit spolecnostni pro prvniho klienta (aktualni k 9. 4. 2021)

celkova cena za
Nazev Vedeni Real-time Pristup na . . rok pti 5
spole¢nosti uctu data burzu D) Zakone obchodech
mé&sicng!
0,08 % z o
A-Trade 0 0 0 transakce, min. 0,5 % 2 10750,00 K¢
Brokers 8% transakce
Interactive 0 }0:5 ) }O$ ) 0,005 $ za akcii, 23 2666.58 K&
Brokers mésiéné mésiéné min. 1 $
2,50 € za 0.10% nebo
Degiro 0 S€za 1 dendaini | OO0 €T 00048 | e 00002 | 2482,32 Ke
mesic za akcii <
rok Castky
Saxo Bank 0 0 0 0,02 % zaakeil, |, wictiy 13614,32 K&
min 10 $
0,01 $ za akecii,
Lynx Broker 0 10§ 0 min. 5 5, 100 K& 6875,74 K&
max. 2 % z
transakce

Spolecnost Interactive Brokers tctuje jak poplatek za real-time data, tak poplatek

za ptistup na burzu. OvSem obé tyto sluzby nabizi v ramci balicku za 10 dolarli mésicné.

Poplatek za balicek je 10 dolarh za real-time data a pfistup na burzu, ovSem pokud bude

celkovy soucet poplatkli za transakci vy$si nebo roven 10 dolard, je tento poplatek

odpustén, pokud je mensi, zaplati se rozdil mezi poplatkem a Castkou zaplacenou za

poplatky za transakci. V kalkulaci je tato moZznost zohlednéna.

! Pro ménovou konverzi byl pouzit sttedovy kurz platny k 9. 4. 2021
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Celkova cena je kalkulovana, jako pét transakci mési¢né, pticemz jedna transakce

je v objemu 15 000 K¢ za pét akcii. Vypocet ma tento vzorec:

rezijni naklady + naklady na konverzi + poplatek za transakci x pocet transakci

= celkova cena,

kritérium: poplatky spojené s vedenim uctu a obchodovanim ma pro prvniho

klienta toto bodové ohodnoceni:

e 10 bodi (0 -3 000 K¢),

e 8 bodl (3 000 -6 000 K¢),
e 6 bodl (6 000 -9 000 K¢),
e 4 body (9 000 —12 000 K¢),
e 2 body (12 000 K¢ a vice).

5.4.2 Metody stanoveni vah Kritérii

Zékladnim krokem analyzy, je stanoveni vah kritérii v modelu vicekriteridlni
analyzy variant. Vahy nam vyjadiuji dilezitost jednotlivych kritérii. Vyznamnost

jednotlivych kritérii si stanovime sami podle preferenci fiktivniho klienta.

wev

dale miniméalni vklad (k4), burzovni grafy (k,), moznost demo uctu (ks), hodnoceni
(kg), nejméné ditlezitym kritériem, je kritérium nabizené produkty (k3). Pro stanoveni

vah kritérii bude pouzita Saatyho metoda.
Saatyho metoda

V Saatyho matici se mezi sebou porovnavaji vSechny dvojice kritérii, kdy

rozhodovatel urcuje dilezitost kritérii. Dilezitost kritérii vychazi ze stupnice (4.1)

Dale je tedy nutno nadefinovat Saatyho matici, ktera je uvedena na Tab. 5.5.
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Tab. 5.5 — Saatyho matice pro prvniho klienta

Kritérium | K1 ka ks ky ke ke
ky 1,00 5,00 9,00 3,00 5,00 7,00
k, 0,20 1,00 7,00 0,33 3,00 5,00
ks 0,11 0,14 1,00 0,14 0,20 0,33
ky 0,33 3,00 7,00 1,00 5,00 7,00
ks 0,20 0,33 5,00 0,20 1,00 3,00
ke 0,14 0,20 3,00 0,14 0,33 1,00

Déle nésleduje vypocet geometrického priiméru vSech kritérii. Potom vypocitame

vahy jednotlivych kritérii. To je zndzornéno v Tab. 5.6.

Tab. 5.6 — Stanoveni vah dle Saatyho metody pro prvniho klienta

Kritérium Geometricky prameér v (vahy) Qw (Qw) /w
kq 4,096380614 0,43689 2,9026 6,643777
ko 1,383087554 0,14751 0,953989 | 6,467285
ks 0,2308049 0,024616 | 0,162869 | 6,616387
ky 2,50146452 0,266788 | 1,733512 | 6,497716
ks 0,764724491 0,08156 | 0,522454 | 6,405764
ke 0,399765814 0,042636 | 0,273698 | 6,419397
> 9,376227894 1 6,549122 | 6,508388

V Tab. 5.6 zjistime vlastni Cislo matice 4,,,,= 6,508388, diky tomu pak zjistime
index CI= 0,101678 a index CR= 0,081342. Index konzistence (CR) je ¢islo < 0,1, to
nam fika, Ze matice je konzistentni, a proto miizeme pokracovat. V tab. 5.7 dale vidime

Vidime

vvvvvv

vahy jednotlivych  kritérii. tedy, ze nejdilezitéjsi je kritérium

k, (poplatky spojené s vedenim c¢tu) a nejmensi vahu kritéria k5 (nabizené produkty).

54.3 Metody vybéru optimalni varianty

V této podkapitole bude podle metod vicekriteridlniho hodnoceni variant,
vyhleddvana nejlepsi varianta pro prvniho klienta. K vyhledani optimalni varianty bude

pouZzita Saatyho metoda. Je totiz dilezité poznamenat, Ze je neptesnéjsi.

41



Saatyho metoda vicekriteridlniho hodnoceni jiz byla vyuzZita pii stanoveni vah
kritériim. OvSem tentokradt budeme srovndvat varianty mezi sebou. U této metody

vytvoiime matice a ndsledné srovname jednotlivé varianty podle kritérii.

Nasim prvnim kritériem jsou poplatky spojené s vedenim c¢tu a obchodovanim.

Jednotlivé varianty podle daného kritéria jsou srovnany v Tab. 5.7.

Tab. 5.7 — Saatyho matice pro urceni dilctho hodnoceni variant pro prvni
kritérium pro prvniho klienta

Kritérium prvni
(ky) U1 ) U3 (2 Us
12 1 0,142857143 | 0,142857 3 0,333333
v, 7 1 1 9 5
V3 7 1 1 9 5
Uy 0,333333 | O,111111111 | O,111111 1 0,2
Us 3 0,2 0,2 5 1

Nasledné vypocteme jednotlivé geometrické praiméry a dil¢i hodnoceni variant na

nasledujici Tab. 5.8.

Tab. 5.8 — dilci hodnoceni variant pro prvni kritérium pro prvniho klienta

Rt . Geﬁ%fféf |V vihy) e (QwW)w
- 0459157 005795 | 0301353 | 5200191
v, 3,159818 0398802 | 2,047448 | 5,133989
vy 3,159818 0398802 | 2,047448 | 5,133989
Vs 0.241593 0030492 | 0161222 | 50287414
7 0,90288 0,113953 | 0599783 | 5263425
5 7,923267 I 5157254 | 5,03802

Z Tab. 5.8 lze zjistit maximalni ¢islo matice Ay,

=5,203802, index konzistence

CI=0,05095 a koeficient CR=0,045901. Zadana matice je konzistentni, jelikoZ hodnota
CR<0,1.
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Pro zjednoduseni bakalatské prace budou dalsi matice, které slouzi pro porovnéani

5.4.4

Nyni pfejdeme k hodnoceni variant.

Vyhodnoceni variant pro prvniho klienta

variant uvedeny v piiloze, spolu s dil¢im hodnocenim jednotlivych variant dle kritérii.

Vyhodnoceni nejprve provedeme bodovaci metodou a nasledné Saatyho metodou.

Tab. 5.9. nam zobrazuje hodnoceni bodovaci metodou.

Tab 5.9 — Hodnoceni variant bodovaci metodou pro prvniho klienta

Celkovy
kq k, ks ky ks ke pocet Poradi
bodi
vy 4 10 5 10 10 8 47 2.
2 10 10 10 5 10 10 55 1.
Vs 10 5 1 10 1 8 35 5.
Uy 2 10 10 5 10 8 45 3.
Vg 6 10 10 3 10 2 41 4,

Souhrnné hodnoceni Saatyho metodou vypocitame podle vzorce (4.9). Hodnoceni

je zobrazeno na Tab. 5.10

Tab. 5.10 — Hodnoceni variant Saatyho metodou pro prvniho klienta

Nazev
Spolecnosti

Ky

ka

ks

Ky

ks

ke

Hodnoceni

Poradi

X-Trade
Brokers

(vy)

0,025317957

0,034041

0,002598

0,103761

0,019839

0,007478

0,193034

Interactive
Brokers

(v2)

0,174232824

0,034041

0,006929

0,024169

0,019839

0,018937

0,278147

Degiro
(vs)

0,174232824

0,011347

0,001232

0,103761

0,002204

0,007478

0,300255

Saxo Bank
(v4)

0,013321484

0,034041

0,006929

0,024169

0,019839

0,007478

0,105777

Lynx Broker
(vs)

0,049784955

0,034041

0,006929

0,010928

0,019839

0,001266

0,122787
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Tab. 5.10. ndm zobrazuje souhrnné hodnoceni a potadi jednotlivych variant
Saatyho metodou. Je nutné zminit, ze oproti bodovaci metod¢ je tato metoda daleko
presnéjsi, jelikoz klade diiraz na vahy jednotlivych kritérii, a to dle preferenci klienta.
Vysledky se proto lisi. Dale proto budeme komentovat vysledky Saatyho metody,
bodovaci metoda byla spocitana pro ilustraci rozdilu ve vysledcich, kdyz budeme dbat
na preference jednotlivych klientl. Na prvnim misté se tedy umistila spolecnost Degiro,
na druhém misté s ne az velkym rozdilem spolecnost Interactive Brokers. Dale uz je
rozdil v hodnoceni znatelné¢ vétSi, nicméné tfeti misto patii spolecnosti X-Trade
Brokers, po ni spole¢nost Saxo bank a posledni misto obsadila spole¢nost Lynx broker.
Rozdilné vyhodnoceni je dano vdhami kritérii, s kterymi Saatyho metoda pocitd. Vahy
byly samoziejmé ovlivnény preferencemi klienta. Nejvhodnéjsi brokerskou spolecnosti
je tedy spolecnost Degiro. Je to hlavné dano diirazem na co nejniz$i poplatky, pficemz
spole¢nost Degiro ma poplatky nejnizsi, dale pak velkou roli hralo kritérium minimalni

vkladu, kde Degiro suverénné zvitézilo. Nejméné vhodnou spolecnosti je Lynx broker.

5.5 Vicekriterialni hodnoceni pro druhého klienta

Pro pfipomenuti druhy klient je 30leta Zena s primérnym mési¢nim vydélkem 50
000 K¢. Na svlij ucet chee vlozit castku 200 000 K¢, kterou bude pouzivat na své
tradovani a taky investovani. Také chce mési¢né posilat ¢astku 10 000 K¢ na svij ucet.
Své pozice planuje drZzet delSi dobu. Zajima se hlavné o americké a Ceské tituly.
Vzhledem k preferencim klientky nebudou kritéria jako burzovni grafy a demo tcet pro
klientku dilezité. Naopak pro klientku budou dutlezité kritéria: poplatky spojené
s vedenim c¢tu a obchodovanim a kritérium hodnoceni. O néco méné dulezité pak

budou nabizené produkty a hned potom minimalni vklad.

5.5.1 Poplatky spojené s vedenim uctu a obchodovanim

Jak jiz bylo zminéno, tak vzhledem k vyrazné odliSnosti vyse poplatkl bude toto
kritérium pro kazdého z klientli definované zvlast. Klientka preferuje obchodovani na
americké a Ceské burze, pokud to dana spoleCnost umoziiuje bude to vyobrazeno

v kalkulaci. Klientka také nemé zajem o zobrazeni real-time dat, jelikoZ nebude aktivné
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sledovat burzu minutu po minuté. Tedy porovnani poplatkii jednotlivych spolecnosti je

zobrazeno na Tab. 5.11.

Tab. 5.11 — Prehled poplatkii spolecnosti pro druhého klienta (aktualni k 10. 4. 2021)

celkova cena za
Nézev Vedeni | Real-time | Pfistup na 74 transakei Za sménu rok pfi 2
spolecnosti uctu data burzu obchodech
mesicné
0,08 % z
transakce,
X-Trade 0 0 0 min.88/02 | %3707 6 819,72 K¢
Brokers % min. 10 € transakce
o min.
na PSE
Interactive 2,58 za 0.005 $ za
0 0 kalendaini akcii, 29 1 147,57 K¢
Brokers :
rok min. 1 $
0,50 € +
2,50 € za 0,004 $/20 | 0,10 % nebo
Degiro 0 0 kalendaini | K¢+ 0,11 % 10 € +0,02 574,25 K¢
rok za akcii na % z ¢astky
PSE
0,02 $ za
akcii min.
Saxo Bank 0 0 0 10$/0,28 % 1 % z ¢astky 11 823,01 K¢
z transakce
min. 500 K¢
na PSE
0,01 $ za
akcii,
Lynx Broker 0 0 0 min. 5 $, 100 K¢ 3923,01 K¢
max. 2 % z
transakce

Celkova cena je kalkulovdna, jako dvé& transakce mési¢né, pfiCemz jedna
transakce je v objemu 10 000 K¢ za 3 akcie. Pokud spole¢nost umoziuje obchodovani
na prazské burze je 1 transakce mési¢né zapocitana na ceské burze a druhd na americké.

Vypocet mé tento vzorec:

rezijni ndklady + ndklady na konverzi + poplatek za transakci x pocet
transakci (americka burza) + poplatek za transakci (ceska burza) =

celkova cena,
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v této kalkulaci jsou 3 spole¢nosti, které nabizeji obchodovani na ¢eské burze.
Jsou to: X-Trade Brokers, Degiro, Saxo Bank. Ostatni spole¢nosti obchodovani na ¢eské
burze nenabizeji. Tento nedostatek bude zohlednén v bodovani v kritériu nabizené

produkty.

Kritérium poplatky spojené s vedenim uctu a obchodovadnim ma pro druhého

klienta toto bodové ohodnoceni:

e 10 bodi (01 000 K¢),

e 8bodl (1000 -3 000 K¢),
e 6 bodl (3 000 -5 000 K¢),
e 4 body (5000 —7 000 K¢),
e 2 body (7 000 K¢ a vice).

5.5.2 Metody stanoveni vah Kritérii

Zakladnim krokem analyzy, je stanoveni vah kritérii v modelu vicekriterialni
analyzy variant. Vdhy nam vyjadiuji dileZitost jednotlivych kritérii. Vyznamnost
jednotlivych kritérii si stanovime sami podle preferenci fiktivniho klienta. Pro druhou
(kq), kritérium hodnoceni (kg ), potom kritérium nabizené produkty (k3), poté
kritérium minimalni vklad (k,), pfedposledni kritérium bude burzovni grafy (k,) a
posledni moznost demo uctu (ks). Pro stanoveni vah kritérii bude pouzita Saatyho

metoda.
Saatyho metoda

V Saatyho matici se mezi sebou porovnavaji vSechny dvojice kritérii, kdy
rozhodovatel urcuje dulezitost kritérii. Diilezitost kritérii vychdzi ze stupnice (4.1). Déle

je tedy nutno nadefinovat Saatyho matici, kterd je uvedena na Tab. 5.12.
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Tab. 5.12 — Saatyho matice u druhého klienta

k, k, ks k, ks ke
ky 1,00 7,00 3,00 5,00 9,00 1,00
k, 0,14 1,00 020 | 033 3,00 0,14
ks 0,33 5,00 1,00 | 3,00 7,00 0,33
k, 0,20 3,00 0,33 1,00 5,00 0,20
ke 0,11 0,33 0,14 | 020 1,00 0,11
ke 1,00 7,00 3,00 5,00 9,00 1,00

V dalsi Tab. 5.13 nasleduje vypocet geometrického priméru vsech kritérii. Z

¢ehoz vypocitdme vahy jednotlivych kritérii.

Tab. 5.13 — Stanoveni vah dle Saatyho metody u druhého klienta

Kiiterim Geg%ffgfky s | @ | (@b
B 3,132603 | 0,342098 | 2,118287 | 6,192045
k, 0399766 | 0,043657 | 0,274643 | 6,290969
B 1,505998 | 0,164464 | 1,030548 | 6266118
k, 0764724 | 0,083512 | 0,526999 | 6,31044
B 0221337 | 0,024171 | 0,154943 | 6,410193
ks 3,132603 | 0342098 | 2,118287 | 6,192045
D 9,157031 I 6223707 | 6,276968

Z Tab. 5.13 zjistime vlastni ¢islo matice A,,,,= 6,276968, diky tomu pak zjistime
index CI= 0,055394 a index CR= 0,044315. Index konzistence (CR) je ¢islo < 0,1, to
nam tikd, Ze matice je konzistentni, a proto mizeme pokrac¢ovat. V tab. 5.14 dale vidime
vahy jednotlivych kritérii. Vidime tedy, ze nejdulezitéjsi, je kritérium
k, (poplatky spojené s vedenim uétu) spolu s k¢ (Hodnoceni) a nejmensi vdhu ma

kritérium ks (moznost demo Uctu).

5.5.3 Metody vybéru optimalni varianty druhého klienta

Stejné jako u prvniho klienta, budeme v této podkapitole vybirat nejlepsi variantu
pro druhého klienta. Vybér provedeme pies Saatyho metodu vicekriterialniho

rozhodovani.
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Saatyho metodu jsme jiz vyuzili pii stanoveni vah kritériim, stejn¢ jako u prvniho

klienta budeme pouzivat stejny postup.

Nasim prvnim kritériem jsou poplatky spojené s vedenim uc¢tu a obchodovanim.

Jednotlivé varianty jsou podle daného kritéria srovnany v Tab. 5.14.

Tab. 5.14 - Saatyho matice pro urceni dilciho hodnoceni variant pro prvni
kritérium u druhého klienta

Kritérium
k, U1 V2 U3 Vs Us
(21 1 0,2 0,142857 3 0,333333
(2 5 1 0,333333 7 3
V3 7 3 1 9 5
Uy 0,333333 | 0,142857 | 0,111111 1 0,2
Vs 3 0,333333 0.2 5 1

Nésledné vypocteme jednotlivé geometrické priiméry a dil¢i hodnoceni variant

na nasledujici Tab. 5.15.

Tab. 5.15 - dil¢i hodnoceni variant pro prvni kritérium u druhého klienta

Varianta Geggf;rélfky v (vahy) Qw (Qw)/w
(2 0,491119 0,063636 0,33121 5,204755
12 2,036168 0,263834 1,371172 5,197107
V3 3,936283 0,510039 2,691121 5,276307
Uy 0,254047 0,032918 0,174406 5,298233
Vs 1 0,129574 0,675023 5,209569
> 7,717617 1 5,242932 5,237194

Z Tab. 5.15 lze zjistit maximalni ¢islo matice A,,,,=5,237194, index konzistence
CI= 0,059299 a koeficient CR= 0,0534332. Zadan4 matice je konzistentni, jelikoZz
hodnota CR <0,1.

Stejné jako u prvniho klienta, budou dalsi matice pro zjednoduseni, které slouzi

pro porovnani variant, uvedeny v pfiloze.
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5.54 Vyhodnoceni variant pro druhého klienta

Vyhodnoceni nejprve provedeme bodovaci metodou a nasledné Saatyho metodou.

Tab. 5.16. nam zobrazuje hodnoceni bodovaci metodou.

Tab. 5.16 - Hodnoceni variant bodovaci metodou pro druhého klienta

Celkovy
kq k, ks ky ke ke pocet Poradi
bodu
12 4 10 10 10 10 8 52 1.
12 8 10 5 5 10 8 46 2-3.
Vs 10 5 10 10 1 10 46 2-3.
2 2 10 10 5 10 6 43 4,
Vg 6 10 5 3 10 6 40 5.

Souhrnné hodnoceni Saatyho metodou vypocitame podle vzorce (4.9). Hodnoceni

je zobrazeno na Tab. 5.17.

Tab. 5.17 - Hodnoceni variant Saatyho metodou pro druhého klienta

Nazev

Spolecnosti ey ka ks ka4 ks ke Hodnoceni

Poradi

X-Trade
Brokers 0,02177 0,010075 | 0,044854 0,03248 0,005879 | 0,066799 0,181857

(vy)

Interactive
Brokers 0,090257 0,010075 | 0,014951 | 0,007566 | 0,005879 | 0,066799 0,195527

(v2)

Degiro

(Ws) 0,174483 0,003358 | 0,044854 | 0,03248 | 0,000653 | 0,158411 0,414239
3

Saxo Bank

(V) 0,011261 0,010075 | 0,044854 | 0,007566 | 0,005879 | 0,025044 | 0,104679
4

Lynx Broker

() 0,044327 0,010075 | 0,014951 | 0,003421 | 0,005879 | 0,025044 0,103697
5

Tab. 5.17 nam zobrazuje souhrnné hodnoceni a potadi jednotlivych variant
Saatyho metodou. Oproti bodovaci metod¢ je vysledek odlisny, je to ddno hlavné tim,
ze Saatyho metoda klade diiraz na preference klienta. Z hodnoceni Saatyho metodu
muzeme vidét, ze pofadi se oproti prvnimu klientovi nezménilo, ackoliv rozdil

v hodnoceni je zna¢ny. Rozdil v hodnoceni mezi tfeti variantou (Degiro) a dalSimi
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variantami je propastny. To ndm ovSem zpusobila zména preferenci této klientky.
Spolecnost Degiro opét dokazala zvitézit v nejmensi vysi poplatki, také v kritériu
hodnoceni dostala nejvice bodi. Nabizené produkty spolec¢nosti Degiro také klientku
dokazou maximalné uspokojit, a tedy nejvhodnéjsi spolecnosti pro tuto klientku je
jednoznacéné spolecnost Degiro. Nejvyhodnéjsi spolecnosti je tedy opét spolecnost
Degiro (v3). Dalsi spole¢nosti pak uz maji skoro stejné hodnoceni, nicméné potadi jde
takto: Interactive Brokers (v,), X-Trade Brokers (v;), Saxo Bank (v,), Lynx Broker

(Vs).
5.6 Vicekriterialni hodnoceni pro tretiho klienta

Tteti fiktivni klient je muz ve véku 50 let. V burzovnim svété, uz se pohybuje fadu
let a ma vysoké pozadavky na svij ucet. Na své spekulativni obchodovani ma
vyhrazenou ¢astku 5 milionli K&. Klient chce obchodovat jak na americké burze, tak na
némecké burze a taky na $anghajské burze v Cing. Pro klienta jsou tyto burzy dalezité,
nabizené produkty, hned poté burzovni grafy, jelikoz klient chce mit co nejlepsi
platformu k dispozici. DalSim kritériem bude, poplatky spojené s vedenim uctu a
obchodovanim. Potom nésleduje kritérium hodnoceni, stejné nedulezité pro klienta

bude moznost demo uctu a kritérium minimalni vklad.

5.6.1 Poplatky spojené s vedenim uc¢tu a obchodovanim

Klient preferuje obchodovani na americké, némecké a ¢inské burze, pokud to
dana spole¢nost umoziiuje bude to vyobrazeno v kalkulaci. Klient mé4 zdjem o zobrazeni
real-time dat, jelikoz bude aktivné sledovat burzu minutu po minuté. Porovnani poplatkt

jednotlivych spolecnosti je zobrazeno na Tab. 5.18.
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Tab. 5.18 — Prehled poplatkii spolecnosti pro tietiho klienta (aktualni k 11. 4. 2021)

celkova cena
Nazev Vedeni Real- Ptistup na 7a transakei Za smenu | 22 rok pfi 12
Spolec¢nosti uctu time data burzu obchodech
meési¢né
X-Trade 0,08 % z transakce, min. 8 $/ 0,2 % min. | 0,5 % z N
Brokers 0 0 0 10 € Némecko transakce > 6318,32Ke
10§ + 0,005 $ za akcii,
Interactive 21.75 € min. 1 $ Amerika/ y
Brokers 0 +35% 0 0,08 % 7 objemu, min. 15 CNH Cina/ 28 874326 Ke
meési¢né 0,1 % z objemu, min. 4 € Némecko
0,10 %
5€za .. nebo
. +
Degiro 0 155€ | alendatni 0,50 € + 0,004 $ za akeii/ 10€+ | 27937,72K&
mesicné 7,5 € + 0.09% z objemu Némecko
rok 0,02 % z
Castky
0,02 $ za akcii min. 10$/0,15 % z 1% 2
Saxo Bank 0 0 0 objemu min. 40 CNH Cina/ éés:k 80 177,29 K¢
0,1 % z objemu min. 10 € Némecko Y
10% 0,01 $ za akcii,
A min. 5 $ Amerika
Lynx Broker 0 1{2125) 0 /0.12 % 7 objemu, min. 6 € Némecko/ 100 K¢& 34 413,21 K¢
Y xx 0.20% z objemu, min. 50 CNH Cina
mésiéné

Celkova cena je kalkulovéna, jako dvanact transakci mésicné, pfiCemzZ jedna
transakce je v objemu 100 000 K¢ za 33 akci. Pokud spolecnost umoziiuje obchodovani
na ¢inské burze, jsou Ctyfi transakce mesiéné zapoc€itany na ¢inské burze, dalsi Ctyti pak
na americké a posledni ¢tyfi na némecké. Pokud spolecnost nenabizi ¢inské akcie, jsou
transakce rozdéleny na Sest na americké burze a Sest na némecké burze. Vypocet ma

tento vzorec:
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rezijni ndklady + ndklady na konverzi + poplatek za transakci x pocet
transakci (americka burza) + poplatek za transakci (némeckda burza) +

poplatek za transakci (¢inska burza) = celkova cena,

V této kalkulaci jsou 3 spole¢nosti, které nabizeji obchodovani na ¢inské burze,
jsou to: Interactive Brokers, Lynx Broker, Saxo Bank. Ostatni spole¢nosti obchodovani
na Cinské burze nenabizeji. Tento nedostatek bude zohlednén v bodovani v kritériu

nabizené produkty.

Kritérium poplatky spojené s vedenim uctu a obchodovanim, ma pro tietiho

klienta toto bodové ohodnoceni:

e 10 boda (0 —20 000 K¢),

e 8 bodi (20 000 — 40 000 K¢),
e 6 bodi (40 000 — 60 000 K¢),
e 4 body (60 000 — 80 000 K¢),
e 2 body (80 000 K¢ a vice).

5.6.2 Metody stanoveni vah Kritérii

Stejn¢ jako u predeslych klientii zakladnim krokem analyzy je stanoveni vah
kritérii v modelu vicekriteridlni analyzy variant. Vahy ndm vyjadiuji dilezitost
jednotlivych kritérii. Vyznamnost jednotlivych kritérii si stanovime sami, podle
produkty (k3), dale kritérium burzovni grafy (k,), poté poplatky spojené s vedenim
uctu a obchodovanim (k;), poté kritérium hodnoceni (k¢), posledni budou stejné
nedilezitd kritéria moznost demo uctu (ks), a kritérium minimalni vklad (k4). Pro

stanoveni vah kritérii bude pouzita Saatyho metoda.
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Saatyho metoda

V Saatyho matici se mezi sebou porovnavaji vSechny dvojice kritérii, kdy
rozhodovatel urcuje dulezitost kritérii. Dtilezitost kritérii vychdzi ze stupnice (4.1). Déle

je tedy nutno nadefinovat Saatyho matici, kterd je uvedena na Tab. 5.19.

Tab. 5.19 — Saatyho matice u tretiho klienta

Kritérium | k1 k; ks k, ks ke
k, 1,00 0,33 0,20 5,00 5,00 3,00
k, 3,00 1,00 0,33 7,00 7,00 5,00
ks 5,00 3,00 1,00 9,00 9,00 7,00
k, 0,20 0,14 0,11 1,00 1,00 0,33
ke 0,20 0,14 0,11 1,00 1,00 0,33
ke 0,33 0,20 0,14 3,00 3,00 1,00

Déle vypocteme jednotlivé geometrické priméry a dil¢i hodnoceni variant na

nasledujici Tab. 5.20.

Tab. 5.20 - Stanoveni vah dle Saatyho metody u tretiho klienta

i Geg%itlrélfky S | @ | (@b
k, 1307660486 | 0,135796 | 0,854591 | 6,293185
k) 250146452 | 0259769 | 1,632432 | 628417
ks | 4517994726 | 0,469179 | 3,00686 | 6,408771
ke | 0319223385 | 0,03315 | 0,205686 | 6,204644
ke | 0319223385 | 003315 | 0,205686 | 6,204644
ke | 0,664011399 | 0,068955 | 0432102 | 6,266397
5 9,629577902 I 6337356 | 6,276968

Z Tab. 5.20 zjistime vlastni ¢islo matice A,,4,= 6,276968, diky tomu pak zjistime
index CI= 0,055394 a index CR= 0,044315. Index konzistence (CR) je ¢islo < 0,1, to
nam fika, Ze je matice je konzistentni, a proto miZeme pokraCovat. V tab. 5.21 dale
vidime vahy jednotlivych kritérii. Vidime tedy, Ze nejdilezitéjsi je kritérium
ks (nabizené produkty), dale k, (Burzovni grafy) a nejmensi vahu maji kritéria kg

(mozZnost demo uctu) spolu s k4 (minimalni vklad).
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5.6.3 Metody vybéru optimalni varianty tietiho klienta

Podobné¢ jako u predchozich klientti budeme v této podkapitole vybirat nejlepsi
variantu pro tfetiho klienta. Vybér provedeme pies Saatyho metodu vicekriterialniho

rozhodovani.

Saatyho metodu jsme jiz vyuzili pfi stanoveni vah kritériim, stejné¢ jako u

ptedchozich fiktivnich klientd budeme pouzivat stejny postup.

Nasim prvnim kritériem jsou poplatky spojené s vedenim uc¢tu a obchodovanim.

Jednotlivé varianty méame podle daného kritéria srovnany v Tab. 5.21.

Tab. 5.21 - Saatyho matice pro urceni dilciho hodnoceni variant pro prvni
kritérium u tretiho klienta

Kritérium
%1 ) VU3 Uy Us
kq
2] 1 0,2 0,333333 5 0,333333
v, 5 1 3 9 3
V3 3 0,333333 1 7 1
A 0,2 0,111111 0,142857 1 0,142857
Vs 3 0,333333 1 7 1

Nésledné stejné jako u pfedchoziho klienta vypocteme jednotlivé geometrické

priméry a dil¢i hodnoceni variant na nésledujici Tab. 5.22.

Tab. 5.22 - dilci hodnoceni variant pro prvni kritérium pro tretiho klienta

Varianta Geg%f;rélfky v (vahy) Qw (Qw)/w
(2 0,644394 0,090339 0,471747 5,221981
12 3,322699 0,465815 2,429429 5,215436
V3 1,475773 0,206891 1,050516 5,077622
Uy 0,214446 0,030064 0,159 5,288802
Vg 1,475773 0,206891 1,050516 5,077622
> 7,133086 1 5,161208 5,176292
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Z Tab. 5.22 lze zjistit maximalni ¢islo matice A,,4,=5,176292, index konzistence
CI= 0,044073 a koeficient CR= 0,039705. Zadan4d matice je konzistentni, jelikoz
hodnota CR <0,1.

Stejné jako u piedchozich klienti budou dalsi matice, pro zjednoduseni bakaléaiské

prace, které slouzi pro porovnani variant, uvedeny v pftiloze.

5.6.4 Vyhodnoceni variant pro tretiho klienta

Vyhodnoceni nejprve provedeme bodovaci metodou a nasledné Saatyho metodou.

Tab. 5.23. ndm zobrazuje hodnoceni bodovaci metodou.

Tab. 5.23 - Hodnoceni variant bodovaci metodou pro tietiho klienta

Celkovy
kq k, ks ky ks ke pocet Poradi
bodi
12! 6 10 5 10 10 6 47 3.
v, 10 10 10 5 10 10 55 1.
Vs 8 5 5 10 1 4 33 5.
Uy 2 10 10 5 10 8 45 4.
Vs 8 10 10 3 10 8 49 2.

Souhrnné hodnoceni Saatyho metodou vypocteme podle vzorce (4.9). Hodnoceni

je zobrazeno na Tab. 5.24.
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Tab. 5.24 - Hodnoceni variant Saatyho metodou pro tretiho klienta

Nazev , v 1
Spoleimosi k4 ko ks k, ks ke Hodnoceni | Potadi
X'Tra‘gf??mkers 0,012268 | 0,059947 | 0,042653 | 0,012893 | 0,008064 | 0,005911 | 0,141735 4.
1
Interactive
Brokers 0,063256 | 0,059947 | 0,127958 | 0,003003 | 0,008064 | 0,032104 | 0,294332 1.
(v2)
Degiro
%) 0,028095 | 0,019982 | 0,042653 | 0,012893 | 0,000896 | 0,002903 | 0,107422 5
3
Saxo Bank
) 0,004083 | 0,059947 | 0,127958 | 0,003003 | 0,008064 | 0,014018 | 0,217072 3,
4
Lyn’(‘vB;Oker 0,028095 | 0,059947 | 0,127958 | 0,001358 | 0,008064 | 0,014018 | 0,239439 2.
5

Tab. 5.24 nam zobrazuje souhrnné hodnoceni a potfadi jednotlivych variant
Saatyho metodou. U tretiho klienta nam vitéz zistal stejny jak u Saatyho metody, tak u
bodovaci metody. V obou metodach analyzy spolecnost Interactive Brokers (v5)
zvitézila s prehledem. I ptfesto budeme pro co nejvétsi piesnost nadale vychazet ze
Saatyho metody. Jak tedy vidime, tak se nam potadi oproti pfedchozim dvou klientim
zaménilo. Samoziejmé je to rozdilnymi preferencemi klienta oproti ostatnim. Jak
muzeme videt, tak pfedchozi vitéz u obou klientl se tentokrat dostal, az na 5 misto.
Naopak spolecnost Interactive Brokers (v,) alespon dle vysledku, tuto klientelu
uspokojit dokaZze. Tento vysledek je dan, tim Ze tento klient se nezabyva poplatky, jako
spise nabizenymi produkty a kvalitou burzovnich grafi. Obchodovani v Cing nenf totiz
pravidlo kazdého brokera, a to je v kone¢ném hodnoceni znat. Kdyz k tomu potom
pridame vSechna ostatni kritéria lehce zjistime, Ze nejvhodnéjsi spolecnosti pro tretiho
klienta je spolecnost Interactive Brokers (v,). I u ptedchozich dvou klientd si tato
spole€nost nevedla Spatn¢, dokonce u prvniho klienta neskoncila prvni v potfadi jen o
minimalni rozdil. Potadi je tedy takto: Interactive Brokers (v, ), Lynx Broker (vs), Saxo

Bank (v,), X-Trade Brokers (v,) a posledni v poradi skonc¢ila spolecnost Degiro (v53).
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5.7 Konecné vyhodnoceni

Pro vyhodnoceni variant jednotlivych fiktivnich klientd byla pouzita Saatyho
metoda, nebot’ se povazuje za nejpiesnéj$i metodu. Nasledujici Tab. 5.25 zobrazuje

kone¢né vyhodnoceni variant u vSech tfech klientt.

Tab. 5.25 — Konecné vyhodnoceni variant

Lipalstmes] Klientz. 1 | Klient& 2 | Klient&,3
/Klient
X-Trade Brokers 3 3. 4
(v1)
Interactive
Brokers 2. 2. 1.
(v2)
Degiro
1 1. 5
(v3)
Saxo Bank 4 4 3
(vs)
Lynx Broker 5 5. 5
(vs)

Na zakladé¢ analyzy, se spole¢nost Degiro umistila u dvou klientli na prvnim misté,
ovSem u tfetiho klienta skoncila posledni. Je tedy vidéet, Zze spolecnost Degiro je skvéla
pro malé a zacinajici klienty, ovSem pokrocilému klientovy, ktery ma vyS$si ndroky nema
az tolik co nabidnout. Naopak spolecnost Interactive Brokers narocné klienty zvlada a
ma co nabidnout i za¢inajicim klientim. Tento fakt potvrzuje i Tab. 5.10 kde spole€nost

Interactive Brokers skoncila jen t€sné druha.

Trh brokerskych spolecnosti se vSak stale vyviji a komparace by pravdépodobné
vypadala za par mésict Uplné jinak. Naptiklad jen pouhd zména poplatkii jedné
spolecnosti, by pravdépodobné potfadn€¢ zamichala s ¢isly klient jednotlivych
spole€nosti. Také dlouho ocekavana expanze americkych brokerskych spolecnosti,
které nabizi své sluzby kvalitn¢ a zdarma, na evropsky trh bude znamenat uplnou zménu
usporddani tohoto trhu a s jistotou miizeme fict, Ze po né€kolika bilionovém trhu

spolecnosti poohlizeji.
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6 Zavér

Cilem bakalarské prace bylo srovnani vybranych brokerskych spolecnosti a jejich
nabizenych sluzeb a nasledné vyhodnoceni a nalezeni nejvhodnéjsi varianty pro tfi

predem nadefinované fiktivni klienty, za pomoci metod vicekriterialni analyzy.

Druhé kapitola byla zaméfena na teoretickou ¢ast, kde bylo nejprve zminéno
fungovani financ¢nich trhl, néasledné byl piedstaven pohled do historického vyvoje
penéznich prostiedkli a financnich trhli. Poté byla zminéna funkce finan¢nich trhli a
jejich zakladni déleni. Nakonec byla popsana podstata investic a také jejich zékladni

¢lenéni.

Tteti kapitola byla vénovana investovani a tradovani jako pojmim. Bylo
vysvétleno, co vlastné tyto pojmy znamenaji a byly vymezeny jejich rozdily. Nasledné
pak byly ptfedstaveny pojmy burzovniho trhu. Nakonec kratce ptedstavovala prostiedi,

v nimZ se tradefi a investoii pohybuji.

Ctvrta kapitola se zabyvala metodami vicekriteridlniho rozhodovani. Bylo
predstaveno nckolik metod a ukdzano, jak tyto metody funguji. Dale byly
charakterizovany metody hodnoceni variant, které jak bylo fe¢eno, slouZzi pro hodnoceni

variant. Tyto metody byly také pfedstaveny a nasledné popsany.

V praktické ¢asti, tedy v paté kapitole, byly nejprve predstaveny profily fiktivnich
klientli, kde byly ptedstaveny jednotlivé preference fiktivnich klientd. Nésledné byly
predstaveny varianty feSeni, tedy spolecnosti jejiz sluzby byly srovnavany. Poté byly
vymezeny jednotliva kritéria, diky kterym jsme dané spole¢nosti srovnavali. Nasledné
jsme srovnali dané spolecnosti pro kazdého klienta zvlast, nejprve Slo srovnani

vvvvvv

metodou.

Na zéklad¢ analyzy je zjisténo, ze pro prvni dva nadefinované fiktivni klienty,
kteti disponovali mensim kapitalem, byla vitézem spolecnost Degiro, ackoliv u prvniho

klienta jen tésné. Spolecnost se umistila takto dobte hlavné diky jejich levnym sazbam
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poplatkd. OvSem u tfetiho movitéjsiho a naro¢néjsiho klienta uz tato spolec¢nost s jeji
nabidkou nestacila, a tedy zvitézila spolec¢nost Interactive Brokers. Je to zptisobeno
ucet, a to jak na nabidku produkti, tak na tradingovou platformu. V primeéru nejméné
vhodnou spolecnosti pak byla spolecnost Lynx Broker. Toto hodnoceni a analyza je

Cisté subjektivnim nazorem a neda se povazovat za vSeobecnou pravdu nebo fakt.
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Ptiloha 5

Saatyho matice pro kritérium kg pro prvniho klienta

Kritérium ¢.6 21 v, V3 Uy Vs
v 1 0,333333333 1 1 7
Vs, 3 1 3 3 9
V3 1 0,333333333 1 1 7
Uy 1 0,333333333 1 1 7
Vg 0,142857143 | 0,111111111 0,142857 | 0,142857 | 1
Ptiloha 6
Saatyho matice pro kritérium k, pro druhého klienta
Kritérium ¢.2 (21 v, 2 Uy Vs
121 1 1 3 1 1
v, 1 1 3 1 1
V3 0,333333 | 0,333333 | 1 0,333333 | 0,333333
Uy 1 1 3 1 1
Vs 1 1 3 1 1
Ptiloha 7
Saatyho matice pro kritérium k5 pro druhého klienta
Kritérium ¢.3 (2 v, V3 Uy Vs
121 1 3 1 1 3
vy 0,333333 | 1 0,333333 | 0,333333 | 1
V3 1 3 1 1 3
Uy 1 3 1 1 3
Vs 0,333333 | 1 0,333333 | 0,333333 | 1
Ptiloha 8
Saatyho matice pro kritérium k, pro druhého klienta
Kritérium ¢.4 (21 2 V3 (2 Vs
vy 1 5 1 5 7
v, 0,2 1 0,2 1 3
Vg 1 5 1 5 7
Uy 0,2 1 0,2 1 3
Vs 0,142857 | 0,333333 | 0,142857 | 0,333333 | 1




Priloha 9

Saatyho matice pro kritérium ks pro druhého klienta

Kritérium ¢.5 12 v, V3 Uy Vs
121 1 1 9 1 1
v, 1 1 9 1 1
2 O, 111111 [ O, 111111 |1 0,111111 [ 0,111111
Uy 1 1 9 1 1
Vs 1 1 9 1 1
Ptiloha 10
Saatyho matice pro kritérium kg pro druhého klienta
Kritérium ¢.6 2 Uy V3 Uy Vs
121 1 1 0,333333 | 3 3
v, 1 1 0,333333 | 3 3
V3 3 3 1 5 5
Uy 0,333333 | 0,333333 | 0,2 1 1
Vs 0,333333 | 0,333333 | 0,2 1 1
Ptiloha 11
Saatyho matice pro kritérium k, pro tietiho klienta
Kritérium ¢.2 (2 v, 2 Uy Vs
121 1 1 3 1 1
Uy 1 1 3 1 1
V3 0,333333 | 0,333333 | 1 0,333333 | 0,333333
Uy 1 1 3 1 1
Vg 1 1 3 1 1
Ptiloha 12
Saatyho matice pro kritérium k5 pro tietiho klienta
Kritérium ¢.3 (21 2 V3 Uy Vs
vy 1 0,333333 | 1 0,333333 | 0,333333
Uy 3 1 3 1 1
Vg 1 0,333333 | 1 0,333333 | 0,333333
Uy 3 1 3 1 1
Ve 3 1 3 1 1




Ptiloha 13

Saatyho matice pro kritérium k, pro tietiho klienta

Ptiloha 14

Piiloha 15

Kritérium ¢.4 12 v, V3 Uy Vs
121 1 5 1 5 7
v, 0,2 1 0,2 1 3
V3 1 5 1 5 7
Uy 0,2 1 0,2 1 3
Vs 0,142857 | 0,333333 | 0,142857 | 0,333333 | 1
Saatyho matice pro kritérium ks pro tietiho klienta
Kritérium ¢.5 (2 12 V3 Uy Vs
121 1 1 9 1 1
v, 1 1 9 1 1
V3 0,111111 | 0,111111 |1 0,111111 ] 0,111111
Uy 1 1 9 1 1
Vs 1 1 9 1 1
Saatyho matice pro kritérium kg pro tietiho klienta
Kritérium ¢.6 (2 v, U3 Uy Vs
121 1 0,2 3 0,333333 | 0,333333
v, 5 1 7 3 3
V3 0,333333 | 0,142857 | 1 0,2 0,2
Uy 3 0,333333 | 5 1 1
Vs 3 0,333333 | 5 1 1

Priloha 16

Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k, pro prvniho klienta

Varianta | Geometricky primér | v (vdhy) | Q-w (Qw)w
vy 1,245731 0,230769 | 1,153846 | 5
Uy 1,245731 0,230769 | 1,153846 | 5
V3 0,415244 0,076923 | 0,384615 | 5
Uy 1,245731 0,230769 | 1,153846 | 5
Vs 1,245731 0,230769 | 1,153846 | 5
2 5,398167 1 5




Piiloha 17

Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k3 pro prvniho klienta

Varianta | Geometricky primér | v (vahy) | Qw (Qw)/w
(21 0,644394 0,105529 | 0,537155 | 5,090133
U, 1,718772 0,281473 | 1,411261 | 5,013836
U3 0,305628 0,050051 | 0,254111 | 5,077046
Uy 1,718772 0,281473 | 1,411261 | 5,013836
Vs 1,718772 0,281473 | 1,411261 | 5,013836
> 6,106338 1 5,041737

Piiloha 18

Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k, pro prvniho klienta

Varianta | Geometricky prumér | v (véhy) ‘ Qw ‘ (Qw)w ‘
vy 2,809361 0,388926 | 1,970513 | 5,066547
Vs, 0,654389 0,090593 | 0,45964 | 5,073671
V3 2,809361 0,388926 | 1,970513 | 5,066547
Uy 0,654389 0,090593 | 0,45964 | 5,073671
Vg 0,295878 0,040961 | 0,212478 | 5,187318
> 7,223379 1 5,093551

Priloha 19

Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium ks pro prvniho klienta

Ptiloha 20

Varianta | Geometricky primér | v (vahy) | Q-w (Qw)/w
121 1,551846 0,243243 | 1,216216 | 5
1z 1,551846 0,243243 | 1,216216 | 5
U3 0,172427 0,027027 | 0,135135 [ 5
Uy 1,551846 0,243243 | 1,216216 | 5
Vs 1,551846 0,243243 | 1,216216 | 5
> 6,37981 1 5
Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k¢ pro prvniho klienta
Varianta | Geometricky primér | v (vahy) | Qw (Qw)/w
vy 1,184664 0,175389 | 0,881995 | 5,028785
Uy 3 0,444149 | 2,289796 | 5,155463
V3 1,184664 0,175389 | 0,881995 | 5,028785
Uy 1,184664 0,175389 | 0,881995 | 5,028785
Vg 0,20049 0,029683 | 0,154199 | 5,194956
2 6,754483 1 5,087355




Pfiloha 21

Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k, pro druhého klienta

Varianta | Geometricky pramér | v (vahy) | Q-w (Qw)w
121 1,24573094 0,230769 | 1,153846 | 5
Uy 1,24573094 0,230769 | 1,153846 | 5
U3 0,415243647 0,076923 | 0,384615 | 5
Uy 1,24573094 0,230769 | 1,153846 | 5
Vs 1,24573094 0,230769 | 1,153846 | 5
> 5,398167405 1 5 5
Ptiloha 22
Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k3 pro druhého klienta
Varianta | Geometricky primér | v (vdhy) | Q-w (Qw)/w
vy 1,551845574 0,272727 | 1,363636 | 5
Uy 0,517281858 0,090909 | 0,454545 | 5
V3 1,551845574 0,272727 | 1,363636 | 5
(A 1,551845574 0,272727 | 1,363636 | 5
Vs 0,517281858 0,090909 | 0,454545 | 5
> 5,690100438 1 5 5
Ptiloha 23
Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k, pro druhého klienta
Varianta | Geometricky primér | v (vahy) | Q'w (Qw)/w
121 2,809361392 0,388926 | 1,970513 | 5,066547
Uy 0,65438939 0,090593 | 0,45964 | 5,073671
V3 2,809361392 0,388926 | 1,970513 | 5,066547
Uy 0,65438939 0,090593 | 0,45964 | 5,073671
Vs 0,295877733 0,040961 | 0,212478 | 5,187318
> 7,223379296 1 5,072785 | 5,093551
Ptiloha 24
Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium kg pro druhého klienta
Varianta | Geometricky praimér | v (vahy) | Q-w (Qw)/w
121 1,551845574 0,243243 | 1,216216 | 5
v, 1,551845574 0,243243 | 1,216216 | 5
U3 0,172427286 0,027027 | 0,135135 | 5
Uy 1,551845574 0,243243 | 1,216216 | 5
Vs 1,551845574 0,243243 | 1,216216 | 5
> 6,379809582 1 5 5




Piiloha 25

Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k¢ pro druhého klienta

Piiloha 26

Ptiloha 27

Varianta | Geometricky primér | v (vahy) | Qw (Q'w)/w
Uy 1,24573094 0,195264 | 0,984125 | 5,039972
Uy 1,24573094 0,195264 | 0,984125 | 5,039972
VU3 2,954176939 0,463057 | 2,366716 | 5,111068
Uy 0,467043677 0,073207 | 0,369202 | 5,043233
Vs 0,467043677 0,073207 | 0,369202 | 5,043233
> 6,379726173 1 5,073371 | 5,055496
Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k, pro tfetiho klienta
Varianta | Geometricky pramér | v (vahy) | Q'w (Q-w)/w
V4 1,245731 0,230769 | 1,153846 | 5
VU, 1,245731 0,230769 | 1,153846 | 5
V3 0,415244 0,076923 | 0,384615 | 5
Uy 1,245731 0,230769 | 1,153846 | 5
Vs 1,245731 0,230769 | 1,153846 | 5
5 5,398167 1 5 5
Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k4 pro tietiho klienta
Varianta | Geometricky primér | v (vahy) | Q'w (Qw)/w
v 0,517282 0,090909 | 0,454545 | 5
12 1,551846 0,272727 | 1,363636 | 5
V3 0,517282 0,090909 | 0,454545 | 5
A 1,551846 0,272727 | 1,363636 | 5
Vs 1,551846 0,272727 | 1,363636 | 5
> 5,6901 1 5 5




Piiloha 28

Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k, pro tietiho klienta

Piiloha 29

Varianta | Geometricky primér | v (vahy) | Q'w (Qw)w
121 2,809361 0,388926 | 1,970513 | 5,066547
Uy 0,654389 0,090593 | 0,45964 | 5,073671
U3 2,809361 0,388926 | 1,970513 | 5,066547
Uy 0,654389 0,090593 | 0,45964 | 5,073671
Vg 0,295878 0,040961 | 0,212478 | 5,187318
> 7,223379 1 5,072785 | 5,093551
Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium ks pro tfetiho klienta
Varianta | Geometricky primér | v (vdhy) | Q-w (Qw)w
vy 1,551846 0,243243 | 1,216216 | 5
1z 1,551846 0,243243 | 1,216216 | 5
V3 0,172427 0,027027 | 0,135135 | 5
Uy 1,551846 0,243243 | 1,216216 | 5
Vs 1,551846 0,243243 | 1,216216 | 5
> 6,37981 1 5 5

Ptiloha 30

Saatyho dil¢i hodnoceni variant pro kritérium k¢ pro tfetiho klienta

Varianta | Geometricky primér | v (vahy) | Qw (Qw)/w
(21 0,581811 0,085726 | 0,440678 | 5,140518
Uy 3,159818 0,465581 | 2,408698 | 5,173531
V3 0,285738 0,042102 | 0,218507 | 5,189961
Uy 1,37973 0,203295 | 1,029473 | 5,06393
Vs 1,37973 0,203295 | 1,029473 | 5,06393
> 6,786826 1 5,12683 | 5,126374
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