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 : الملخص
التضخم في  الجزائر ولهذا  تهدف هذه    استهداف معدلات  النقدية في  إلى تقييم اثر الصدمات النفطية على فعالية السياسة  الدراسة 

بالاعتماد على ثلاثة متغيرات سعر النفط كمؤشر عن الصدمات النفطية والعرض    2019-  2000  الغرض تم بناء نموذج قياسي للفترة
أن الأهمية الكبرى     VARسة النقدية، حيث اصفرت النتائج الدراسة القياسية  باستخدام نماذج  النقدي ومعدل التضخم كمؤشر عن السيا

%( في حين لم يتجاوز ميل    0.85-لتأثير النسبي في معدل التضخم ترجع إلى متغير سعر النفط حيث بلغ ميل سعر النفط حوالي  )
بة لتحليل الصدمات وتحليل التباين أن التغيرات الحاصلة في معدل  %( ،كما بينت  كذلك دوال الاستجا  0.062العرض النقدي نسبة )

التضخم تستجيب بدرجة اكبر لتغيرات الحاصلة في سعر سواء في المدى القصير أو المدى الطويل وهذا ما يحد من فعالية السياسة النقدية  
 في استهداف معدل التضخم في الجزائر. 

 .; نموذج الانحدار الذاتي ; تضخم ; نموذج قياسي  ; صدمات نفطية نقديةسياسة  الكلمات المفتاحية:
 . JEL :E52 ; Q35 ; C50 ; E31 ; C52رموز تصنيف 
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Abstract: 
This study aims to evaluate the impact of oil shocks on the effectiveness of monetary policy in targeting 

inflation rates in Algeria, and for this purpose, an econometric model was constructed for the period 2000-
2019 and based on three variables of the oil price as an indicator of oil shocks, of the money supply and 

of the inflation rate as an indicator of monetary policy. The standard study showed that the great 

importance of the relative effect on the inflation rate is due to the oil price variable, the slope of the oil 
price reaching (-0.85%), while the slope of the money supply did not exceed (0.062%). The occurrence of 

the inflation rate responds to a greater extent to variations in the price of oil, whether short or long term, 

and this limits the effectiveness of monetary policy to target the inflation rate in Algeria. 
Keywords :monetary policy; oil shocks; Econometric model; inflation; VAR model. 
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ـــــقدمة:  م 
للنفط حيث تعتمد عليه بشكل كبير في تنمية اقتصادها ورسم سياساتها المختلفة،    ةتعد الجزائر أحد الدول المصدر      

وتعتبر عوائد الصادرات النسبة الأكبر من عوائدها وأحد مقابلات الكتلة النقدية ما يفرض معه آثار على الوضع النقدي  
فالأوضاع الاقتصادية والسياسة ومختلف ومن ثم السياسة النقدية المنتهجة من قبل صانعي السياسة النقدية في الجزائر،  

كان لها الأثر الكبير على أسعار النفط وهذا من خلال ما تم ملاحظته    2019-2000المستجدات العالمية خلال الفترة  
من تقلبات حادة طرأت على أسعاره في الأسواق العالمية ما ينتج عنه تأثر على فعالية السياسة النقدية في تحقيق أهدافها  

وكون العمل على استقرار معدلات التضخم يعتبر من بين أهم أهداف هذه السياسة في الجزائر فسوف نحاول     .سطرةالم
 .في هذه الدراسة تقييم مدى انعكاسات تغيرات أسعار النفط على فعالية السياسة النقدية في التحكم في معدلات التضخم

الصدمات النفطية على ما مدى تأثير ي التساؤل الرئيسي التالي: هذا تتمحور مشكلة بحثنا فومن خلال هذا الطرح      
 ؟  2019-2000خلال الفترة  فعالية السياسة النقدية في استهداف معدلات التضخم في الجزائر 

 وللإجابة على هذا السؤال الرئيسي نقوم بوضع الأسئلة الفرعية التالية: 
 ؟ 2019-  2000الاقتصاد الجزائري خلال الفترة ما هي مختلف الصدمات النفطية التي عرفها  -
 ؟ 2019-  2000كيف تؤثر تغيرات أسعار النفط على فعالية السياسة النقدية خلال الفترة  -
ما نوع العلاقة الإرتباطية بين كل من سعر البترول والعرض النقدي مع معدلات التضخم وما هو العامل الأكثر تأثيرا   -

 ير والمدى الطويل؟ في معدل التضخم في المدى القص
ما هي أهم الإجراءات الواجب اتخاذها لرفع من فعالية السياسة النقدية في استهداف معدل التضخم في ظل تبعية   -

 ؟ الاقتصاد الجزائري لعوائد النفط

 :الدراسة أهداف
 .2019- 2000عرفها الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  التيالتطرق لمختلف الصدمات النفطية  -
   .قياس مدى استجابة معدل التضخم للسياسة النقدية ) العرض النقدي( وسعر البترول في الجزائر  -
 .بناء نموذج قياسي يوضح اثر الصدمات النفطية على فعالية السياسة النقدية في استهداف معدلات التضخم -
 في ظل الصدمات النقدية.   فعالية السياسة النقدية في استهداف معدلات التضخم   اقتراح بعض الحلول لرفع من   -
 منهج الدراسة: -
اثر صدمات سعر النفط على   و لتقييم  لدراسة،ل الإطار النظري  لبلورة  التحليلي الوصفي المنهج على الاعتماد سيتم    

التضخم ، في استهداف معدلات  النقدية  السياسة  التحليل وسوف  فعالية    يسمى  ما إلى الدراسة هذه في القياسي يستند 
 .بنموذج الانحدار الذاتي
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 2019-  2000الصدمات النفطية التي عرفها الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  
تأخذ الصدمات النفطية شكل ارتفاع كبير في أسعار النفط أو في صورة انخفاض كبير، يمكن التعرف على الصدمات    

النفطية التي عرفها الاقتصاد الجزائري خلال فترة الدراسة من خلال  تتبع تطور أسعار النفط حسب ما ورد في النشرات  
 الثلاثية لبنك الجزائر من خلال الشكل الآتي: 

 (1رقم) شكل
 ( 2019-2001تغيرات أسعار النفط خلال الفترة ) 

  
 

 ( الوحدة: دولار للبرميل ).   2019  - 2001الثلاثية لبنك الجزائر من  الإحصائية: النشرات المصدر
 تمثلت الصدمات النفطية التي شهدتها الفترة في:      

النفطي، إضافة إلى هذا ضعف الدولار الأمريكي وتوقف  نتيجة انخفاض المعروض  :    2008-2004الصدمة النفطية   -
النمور   قبل  النفط من  على  الطلب  النفطية، وزيادة  يوكوس  وبين شركة  بينها  الخلاف  بسبب  النفط  إنتاج  روسيا عن 

 (.09، ص: 2017الأسيوية)دربال،  
شد    2008، لقد عرفت سنة  2008العالمي :  تزامنت هذه الصدمة مع الأزمة المالية  2008الصدمة النفطية نهاية سنة   -

البترول، واصلت الأسعار انخفاضها لتصل في   أسعار  إلى    5المضاربة على  في أقل    40.50ديسمبر  للبرميل  دولار 
(. وذلك بسبب حرب الولايات المتحدة مع العراق وحتى يناير  164، ص:2017انخفاض لها طوال أربع سنوات)عرقوب،  

النف 2009 النفطي تغيرات وتوترات بين  ، ارتفعت أسعار  فقد شهد السعر  التوترات في قطاع غزة،  إثر  بشكل مؤقت  ط 
 (.09، ص:2017)دربال،   نتيجة للأزمة الاقتصادية 2010و   2009الانخفاض والارتفاع خلال 

تصاعدا لأسعار النفط نتيجة لتقليص إنتاج النفط بسبب الاضطرابات    2011: عرفت سنة  2011الصدمة النفطية   -
انخفضا أيضا بسبب تراجع الطلب نتيجة المشاكل الاقتصادية في جميع دول   2012، ليعرف في سنة  لسياسية في ليبيا ا

وهذا بسبب    2011بسبب انخفاض الإمدادات البترولية المصرية ليعرف أعلى سعر له منذ  2013العالم، ليرتفع في سنة  
بسبب الضغوط السلطة على ليبيا باستيلاء المحتجين    2014المشاكل في سوريا، لينحصر في النصف الأول من سنة  

 (.  09، ص: 2017)دربال،   على موانئ تصدير النفط وحرب العراق باعتباره أكبر منتج للخام في منظمة الأوبيك
مرحلة جديدة تميزت بالتراجع والانهيار في أسعار النفط لتصل    2014: عرفت نهاية سنة  2014الصدمة النفطية   -

 .2015يمة لها في سنة  إلى أدنى ق
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 ( 2019-2000مسار السياسية النقدية في الجزائر خلال الفترة )
الفترة،لقد   هذه  الاقتصادي خلال  الوضع  مع  تماشيا  وهذا  النقدية  السياسة  أهداف  الجزائر  بنك  كما كرس   حدد 

 مجموعة من الأدوات لتحقيق ذلك.  

 أهداف السياسة النقدية في الجزائر . 1

الأمر    35المادة  نصت   والقرض، الصادر في  01-03من  بالنقد  النقد   أوت،  26،المتعلق  لقانون  المعدل والمتمم 
والقرض على: "تتمثل مهمة بنك الجزائر في ميادين النقد والقرض والصرف في توفير أفضل الشروط والحفاظ عليها نمو  

يعبر عنها بالمنتظم.   10-90قد "بعد أن كانت في قانون  سريع للاقتصاد مع السهر على الاستقرار الداخلي والخارجي للن
 أُخْتُزِل هدف التنمية الطويل الأجل في تحقيق هدف قصير أو متوسط الأجل ممثلا في النمو الاقتصادي السريع.  و قد 

 : ( 2019-2001) تطور أدوات السياسة النقدية  . 2

 خر بنك الجزائر مجموعة من الأدوات تمثلت في: س 
يقصد به سعر الفائدة الذي يعيد البنك المركزي خصم الأوراق التجارية التي سبق وأن خصمها    معدل إعادة الخصم:  -

الذي يتقاضاه البنك المركزي، مقابل القروض وخصم الأوراق التجارية و  الثمن  أذونات    البنك التجاري، وهو عبارة عن 
حيث يستخدم بنك الجزائر هذه الأداة من أجل التأثير على مقدرة  (.  185،  2018الخزينة في المدى القصير)بن  نافل،  

النظام رقم   المادة    03-16البنوك على منح الائتمان، فحسب  السندات    3و   2في  أن يقبل خصم  الجزائر  لبنك  يمكن 
اصة الممثلة  العمومية للبنوك والمؤسسات المالية والمضمونة والصادرة من الدولة، كما يمكن له إعادة خصم السندات الخ

لعمليات تجارية وعمليات تمويل قصيرة الأجل ومتوسطة وطويلة الأجل التي تؤديها البنوك والمؤسسات المالية)نظام بنك  
  (.2016الجزائر، 

إلا أنه يلاحظ تراجع اعتماد بنك الجزائر على هذه الأداة،   43، 42،  41في مواده  11- 03رغم ما أشار إليه الأمر    
، باستثناء الفترة  2019إلى بداية   2004حيث أن معدل إعادة الخصم لم يعرف تغير ملحوظا خلال الفترة الممتدة ما بين 

قتصاديين هذا الثبات إلى عدم جدوى هذه السياسة في ظل ظروف فائض  ، و"يرجع أغلب الا 2004إلى    2001الممتدة من  
(، وانعدام إعادة التمويل لدى بنك الجزائر من طرف  79،  2012")رايس،  2001السيولة التي تعرفها الجزائر ابتداء من سنة  

 .(. ويوضح الجدول التالي تطورات معدل إعادة الخصم204، ص:2017البنوك)بن العارية و بلبالي، 
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 ( 01جدول رقم)
 ( 2019-2001تطور معدل إعادة الخصم خلال الفترة )

 
 (. 2019- 2001التقارير السنوية والتعليمات الصادرة عن بنك الجزائر من )المصدر: 

،  2018إلى بداية    2001كما هو موضح في الجدول، لم يعرف معدل إعادة الخصم تغيرا خلال الفترة الممتدة ما بين  
%، 6% إلى    5.5من    2002-2001، أين خفض بنصف نقطة بين سنتي  2004إلى    2001باستثناء الفترة الممتدة من  

%،  4بنصف نقطة ليصبح    2004% وفي سنة  4.5بنقطة واحدة ليصبح    2003ليعرف تخفيض أخر متتالي في سنة  
، ليخفض بعدها بنصف نقطة في  2015سنة   إلى  2004ليشهد ثباتا مستمرا عند هذا المعدل طوال الفترة الممتدة ما بين 

 .2019% ليثبت عند هذا المعدل حتى سنة  3.75إلى  2017%، ليرفع مرة أخرى في سنة 3.5ليصبح  2016سنة 

يتمثل في إلزام أو إجبار البنوك التجارة بالاحتفاظ بنسبة معينة من الالتزامات الحاضرة على  شكل    :الإجباري الاحتياطي    -
 (.11، ص: 2016رصيد دائن لدى البنك المركزي، دون أن يتقاضى أي سعر فائدة)مطاي وبن شنينة،  

المؤرخة    01- 01مة بنك الجزائر رقم  ) تعلي2001ابتداءً من فيفري    الإجباري قام بنك الجزائر بنشيط سياسة الاحتياطي      
نتيجة لعدم فعالية    (.65، ص: 2013)صديقي،  1994الذي شرع في تطبيقه لأول مرة في سنة   (، 2001/ 02/ 11في  

- 2001خلال  الفترة الممتدة ما بين )  الإجباري أداة إعادة الخصم نجده قد لجأ للاعتماد بشكل كبير على سياسة الاحتياطي  
 التالي:  ل ملاحظتنا للتغيرات التي طرأت على هذا المعدل كما هو موضح في الجدول (، وهذا من خلا 2019

 ( 02جدول رقم)

 (2019-2001خلال الفترة ) الإجباري تطور معدل الاحتياطي  

 
 (. 2019-2001التقارير السنوية والتعليمات الصادرة عن بنك الجزائر خلال الفترة )المصدر: 
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- 2001بشكل تدريجي خلال الفترة الممتدة بين سنتي ) الإجباري نلاحظ من خلال المعطيات ارتفاع معدل الاحتياطي    
  (، وهذا تكيفا مع  فائض السيولة  الذي ارتفع نتيجة لتحسن أسعار البترول ،حيث قدرت السيولة الممتصة خلال 2015

  4400.3حيث وصلت إلى   2014- 2008بيرا خلال الفترة  مليار دج، لتعرف ارتفاعا ك  951.9ب   2007-   2000الفترة 
%  4، ثم إلى  2016في سنة   8، ليخفض هذا الأخير إلى %الإجباري مليار دج  وهذا تماشيا مع رفع معدل الاحتياطي  

 .  2019% خلال سنة 12و  2018% في 10ليعكس ذلك الاتجاه نحو سياسة توسعية، ليرفع مجدد إلى  2017في سنة 

م - جديدة  من    ستحدثة: سياسات  ابتداء  السيولة  لفائض  المتزايد  النمو  سياق  الاحتياطي    2001في  لسياسة  وتعزيزا 
الجزائر باستحداث أداة جديدة من أدوات السياسة النقدية غير  المباشرة والمتمثلة في)بن العارية    الإجباري، قام بنك 

تعتمد آلية استرجاع    2002شرع في استعمالها في أفريل    حيث  (: أداة استرجاع السيولة 204، ص: 2017وبلبالي،  
بنك الجزائر البنوك التجارية المشكلة للجهاز المصرفي، أن تضع اختياريا لديه     السيولة على بياض على استدعاء 

ساعة أو لأجل، في مقابل حصولها على معدل فائدة ثابت يحسب على    24حجما من سيولتها في شكل ودائع لمدة  
وذلك عبر مشاركتها في مناقصة يعلنها بنك الجزائر، حيث أن معدلات أداة استرجاع   n/360ترة الاستحقاق أساس ف

لـ   التطبيق سنة    7السيولة  لـ    2002أيام دخلت حيز  السيولة  استرجاع  التنفيذ سنة    3أما  أشهر والتي دخلت حيز 
تم التخلي عن أداة استرجاع السيولة    ة أشهر.أداة استرجاع السيولة لست  2013، ليدرج بنك الجزائر في سنة  2005

 .19و  18أيام خلال سنتي   7، ليعاود بنك الجزائر اعتماد استرجاع السيولة لـ  2017بمختلف آجالها ابتداءً من سنة  

تسهيلات الوديعة المغلة للفائدة: تعبر عن توظيف لفائض السيولة للبنوك التجارية لدى بنك الجزائر، وذلك في شكل      -
الجزائر، تستحق عنه فائدة تحسب على أساس فترة  ع ملية على بياض، تأخذ صورة قرض تمنحه البنوك التجارية لبنك 

للفائدة سنة   المغلة  بالوديعة  التسهيلة الخاصة  أداة  إدخال  الجزائر؛ تم     .2005استحقاقها ومعدل فائدة ثابت يحدده بنك 
 (2019- 2001زائر )استهداف السياسة النقدية لمعدلات التضخم في الج

في الجزائر من خلال تتبع تطور كل من معدل التضخم  معدلات التضخم  ل  استهداف السياسة النقدية يمكن أن نتتبع  
 : الأتي يوضح ذلك  والعرض النقدي والشكل

 (03شكل رقم )
 ( 2019-2001تطور الكتلة النقدية ومعدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة )  

 
              Source: World Bank , accessible at : https://data.albankaldawli.org/. 
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 الشكل أعلاه، ما يلي:  الملاحظ من خلال الجدول و 

ارتفاعا ولكن بشكل متقلب ابتداء، حيث يرجع هذا الارتفاع  : شهدت معدلات التضخم  2004-2001خلال الفتر  -
 .2Mفي بعض الفترات إلى الزيادة في الكتلة النقدية 

%، ليرتفع بعده  1.54حيث وصل    2005: انخفض معدل التضخم ابتداء من سنة  2009-2005خلال الفترة   -
 .2009إلى غاية سنة   2006وهذا ابتداء من سنة 

شهدت هذه الفترة استقرارا نقديا بشكل نسبي حيث انخفضت معدلا التضخم تدريجيا  ؛ 2014- 2010خلال الفترة  -
الانخفاض إلى الدور الفاعل   ا%(، ويرجع  4كما أنها لم تتجاوز في أغلب السنوات المعدل المستهدف خلال هذه الفترة )

   (.بتصرف  52، ص: 2015ومجلخ،    للسياسة النقدية من خلال تمكنها من سحب قيمة معتبرة من السيولة النقدية. )بشيشي
: لم تعرف هذه الفترة استقرا نقديا نظرا للارتفاع الذي عرفته معدلات التضخم ابتداء  2019-2015خلال الفترة     -

في سنة  4.75ليبلغ    2015من سنة   أين وصل لمعدل   2016% وليرتفع بعدها  ليبلغ سنة  6.40بأكثر من نقطة   ،%
 .الارتفاع في معدلات التضخم  إلى السياسة النقدية التوسعية المنتهجة خلال هذه الفترة%. يرجع هذا 7.36معدل  2017

 الدراسة القياسية 

إن الهدف من هذه الدراسة هو محاولة تقييم اثر صدمات النفط على فعالية السياسة النقدية في استهداف معدلات  
متغيرات ثلاثة  نعتمد على  ذلك سوف  اجل  الجزائر من  في  عن  التضخم  كمؤشر  العالمية  الأسواق  في  البترول  : سعر 

(  كمؤشرات عن السياسة  INF( ومعدل التضخم )TM2الصدمات النفطية ومعدل نمو العرض النقدي بالمفهوم الواسع )
 .2019  – 1990النقدية وذلك خلال الفترة  

 دراسة خصائص متغيرات الدراسة   . 1
قبل القيام باختيار النموذج الملائم لتقدير العلاقة بين متغيرات الدراسة ، لا بد من دراسة اختبار استقرارية السلسلتين    

الزمنيتين و ذلك لكون أغلب السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية الكلية تتسم بعدم الاستقرار، أي احتوائها على جذور  
لجذور في أي سلسلة زمنية إلى عدم ثبات المتوسط وتباين المتغيرات لأنه مرتبط بعنصر  الوحدة، حيث يؤدي تواجد هذه ا 

اختبار الفرضيات   إمكانية الزمن، وتؤدي نمذجة هذا النوع من المتغيرات إلى وجود ارتباط زائف بينهم.مما يؤثر على عدم 
، وهذا ما يطرح مشاكل    Granger, C.W.J., and Newbold,., 1974,pp 1045-1066)وجودة النموذج المقدر )  

-dickeyفي التحليل والاستدلال القياسي وسنعتمد في اختبار استقرارية المتغيرات الشاملة للتحليل على اختبار ديكي فولر )
fuller  للجذور الوحدوية )Bourbonnais, R., 2002 Edition. P:233 )  .  (    قبل تطبيق اختبارات ديكي فولر   .

، ، والجدول التالي يوضح  akaikeو  schwarzالتأخرات لكل سلسلة والتي تصاحب أقل قيمة لمعياري يجب تحديد عدد 
 النتائج المتحصل عليها.
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( 30جدول رقم )  

تحديد درجة تأخر السلاسل الزمنية    

 
 eviwesبناء على مخرجات  ينالمصدر:من إعداد الباحث 

الجدول رقم   في  المعروضة  النتائج  النقدية    04من خلال  الكتلة  سلسلة  معدومة عند  التأخر  أن درجات  نستنتج 
(TM2 ومنه فهي تخضع لتطبيق ديكي فولر البسيط )(DF)   بالنسبة    1 بينما سلسلة معدل التضخم صاحبها تأخر يساوي

 .(ADF)ه السلسلة تخضع لتطبيق اختبارات ، وعليه وبالتالي فهذ akaikeو بالنسبة لمعيار   schwarzلمعيار  

 تطبيق اختبار ديكي فولر  ➢
أوضحت نتائج اختبار الاستقرارية على أن المتغيرات مستقرة من الدرجة الأولى، وتم تلخيص نتائج هذه الاختبارات في  

          الجدول التالي:

 (04)جدول رقم    

 نتائج اختبار ديكي فولر البسيط والموسع

 
 ..Eviewsبالاعتماد على مخرجات  ينالمصدر: من إعداد الباحث 

 . اختبار التكامل المشترك 2
لابد من إجراء اختبار إمكانية وجود تكامل مشترك بين   I(1)بما أن المتغيرات متكاملة من نفس الدرجة اي من الرتبة     

الطويل، المدى  في  توازن  علاقة  وجود  إمكانية  اختيار  لغرض  وهذا  على بينها،  الاعتماد  تم  جوهانسن   وقد  اختبار 
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Johansen   لة  بين المتغيرات المستقرة والمتكام الذي يعتبر من أهم الاختبارات في الكشف عن علاقة التكامل المشترك
 (    والنتائج موضحة في الجدول التالي:  Johansen, S., 1988,P 231-254من نفس الدرجة ) 

 ( 05)جدول رقم 

 اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات  

 
 ..Eviewsبالاعتماد على مخرجات  ينالمصدر: من إعداد الباحث 

 λ    trace أن قيم ، حيث0تساوي    Aمن خلال النتائج الموضحة في الجدول أعلاه نلاحظ أن رتبة المصفوفة      
    0.05( عند مستوى معنوية  12.51،  42.91،25.87( أصغر من جميع القيم الحرجة س ) 3.64،  38.19،17.64)

المتغيرين لا يسيران في نفس المستوى  ( أي أن  INF ( .)PPTR( و)TM2) أي أنه لا توجد علاقة تكامل بين المتغيرين
 وهذا ما يتيح لنا استخدام نموذج الانحدار الذاتي في دراسة العلاقة بين هذه المتغيرات.   في المدى الطويل.

 VAR. تقدير نموذج الانحدار الذاتي 3

بما انه هناك غياب للعلاقة الطويلة الأجل بين المتغيرين ،سوف نقوم بنمذجة العلاقة بين بينهما باستخدام نموذج       
 Vector Auto regression)'' أول من اقترح نماذج الانحدار الذاتي Christopher Simsالارتباط الذاتي، ويعتبر  ''

Models)    المختصرة في رمز    1980عامVAR     (Lardic, S., et Mignon, M., 2002.P : 137,138 ).      وقبل
التأخر لهذا النموذج وتمثل هذه الأخيرة عدد   ينبغي تحديد عدد درجات  VARتقدير معادلة نموذج أشعة الارتباط الذاتي  

تحدد درجة  ، حيث  akaikeو  schwarzالمدروسة وذلك بالاعتماد على معياري  علاقات التكامل المتواجدة بين المتغيرات
.حتى لانفقد شاهدات كثيرة من    3الى  1من   التأخر التي تحقق أقل قيمة للمعيارين السابقين. وسوف نعتمد على    Pالتأخر  

 السلاسل الزمنية في عملية التقدير.
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 ( 06)جدول رقم 
 تحديد درجة التأخر لنموذج الانحدار الذاتي 

 

 

 

 

 

 Eviwes   10برنامج  المصدر : مخرجات 

مما يعني أن عدد تأخرات نموذج الانحدار الذاتي  P=1 ( تصاحب تأخرSchwarzوAkaike.إن أقل قيمة لمعيار)     
 var(1)سوف تكون تساوي الواحد أي النموذج يكون من الشكل  

  : نظرا لطبيعة دراستنا و أهدافها فإننا سوف نركز على دراسة وتحليل معادلة التضخم var (1)نتائج تقدير نموذج   ➢
TIN     وهذا لمعرفة شدة وقوة التأثير لكل من العرض النقدي وسعر البترول في معدل التضخم والنتائج موضحة

 كما يلي:  
 

 
R   وهو يشير إلى شدة العلاقة بين المتغير التابع وهو العرض النقدي والمتغير المفسر والمتمثل في معدلات التضخم :

 وهي نسبة تشير إلى وجود ارتباط قوي بين المتغيرات. %84حيث قدر بـ  
: R2    أما النسبة    %  71وهذا معناه أن معدل التضخم يعمل على تفسير الكتلة النقدية    0.71معامل التحديد قدر بـ ،

 فهي تفسرها عوامل أخرى لم تدرج في النموذج. %32المتبقية  
Fst وهدا يدل على أن النموذج معنوي في مجمله.  16.55: نلاحظ أن إحصائية فيشر المحسوبة قدرت ب 

 التحليل الاقتصادي:   -
نلاحظ أن إشارته موجبة أي أن العلاقة طردية بين العرض النقدي   TM2بالنسبة لمعامل معدل نمو العرض النقدي      

فان ذلك سوف يعمل    tفي سنة معينة إي في الفترة    %1ومعدلات التضخم، حيث أنه في حالة ارتفاع معدل التضخم بـ  
في السنة القادمة . أما بالنسبة لمتغير سعر البترول فكانت إشارته سالبة وهذا معناه     %0.0623رفع معدلات التضخم بـ 

( وهذا معناه أن في حالة  0.852- أن العلاقة عكسية بين سعر البترول ومعدل التضخم حيث بلع ميل سعر البترول )
في السنة المقبلة.  ومن خلال    % 0.852ارتفاع سعر البترول في سنة ما فان ذلك يؤدي الى خفض معدلات التضخم بـ 

 

INF= 1.358*INF(-1) + 0.0623*TM2(-1) – 0.852*PPTR (-1) – 6.55 

             R= 0.84             𝑹𝟐= 0.71            Fst= 16.55           N=18 
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البترول مقارنة مع  إلى متغير سعر  التضخم تعود  النسبي في معدل  لتأثير  الكبرى  التضخم تستنتج أن الأهمية  معادلة 
 العرض النقدي.  

 var (1)دراسة صلاحية نموذج الانحدار الذاتي  -
قبل الانتقال دراسة دينامكية نموذج الانحدار الذاتي من خلال تحليل دوال الاستجابة لردود الفعل وتحليل التباين لابد من   

دراسة صلاحية نموذج الانحدار الذاتي باستعمال أهم الاختبارات الإحصائية في هذا المجال مثل اختبار الارتباط الذاتي  
النموذج،حيث     قبول وتم زمني  وجود تسلسل عدم   (Autocorrelation LM Test)اختبار   أظهر واختبار استقرارية 

 ROOT   كما بين اختبار )  .طبيعيا،وهذا كان توزيعها  أن تبيّن كما ذاتي،  وجود ارتباط بعدم  القائلة الأساسية الفرضية 
GRAF  08جدل رقم.  وال04( أن جميع الجذور تقع داخل دائرة الوحدة والنتائج معروضة في الشكل رقم 

 ( 05شكل رقم )               

 (  ROOT GRAFاختبار استقرار النموذج )  

 

 

 

 Eviews   10برنامج  المصدر : مخرجات            

 ( 07جدول رقم )               

 Autocorrelation LM Test)اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء )  

 

 

 

 

 

 eviws   10برنامج  : مخرجاتالمصدر                 

 

 

 



الجزائر خلال الفترة  في استهداف معدلات التضخم في النقدية السياسة فعالية على  وآثارها النفطية الصدمات
 - قياسية دراسة –(2000-2019)

 ليط، مخلوف ج

 

 ( 2022) 01، العدد: 13المجلد:  ISSN: 2676  31)-(2013دراسات العدد الاقتصادي   مجلة

 

 . تحليل نتائج دوال الاستجابة لردود الفعل4

إن نماذج الانحدار الذاتي ونماذج تصحيح الخطأ تسمح لنا بتحليل الصدمات العشوائية، وهذا من خلال قياس اثر        
مفاجئ )صدمة( في متغير ما على باقي المتغيرات الأخرى، ومن خلال دراستنا لهذه الدوال سنقوم بتطبيق صدمة في الفترة  

خلال الفترة     TINثم نقوم بدراسة هذا الأثر على معدل التضخم    ( ،   PPTR ،TM2الأولي على مقاييس عرض النقد)  
 سنوات والشكل أدناه يوضح النتائج: 10الممتدة على مدى  

 05شكل رقم

 تحليل دوال الاستجابة لردود الفعل  

 

 

 

 

 Eviwes   10برنامج  المصدر : مخرجات 

في سعر   % 1من خلال الشكل الخاص بدوال الاستجابة لردود الفعل نلاحظ أن حدوث صدمة هيكلية مقدرة بـ     
البترول سوف يكون لها اثر سلبي في معدلات الضخم  طيلة فترة الدراسة حيث بلغ اثر هذه الصدمة في الفترة الأولى 

( في الثالثة والربعة على التوالي     3.93-%،   %1.61-)  في الفترة الثانية و  (5.47- %)( لينتقل إلى 2.57-بحوالي )
في الفترة    (1.04-)،إلا انه ابتداءا من الفترة الخامسة  يبدا هذا الاثر في الانخفاض تدريجيا ليسجل حيث سجل نسبة  

تاثيرا في م   (0.02-%السابعة )  عدلات في الفترة الثامنة . ومن هذا نتستنتج ان ان صدمات سعر النفط تكون اكثر 
 التضخم في المدى القصير.

في العرض النقدي سوف يكون لها اثر موجب في معدلات الضخم في الفترة   % 1حدوث صدمة هيكلية مقدرة بـ  أما       
( في هديت الفترتين ، وابتداءا من السنة الثالثة يصبح هذا الأثر سالب 0.62%،  %1.31الأولى والثانية حيث قدر )  

( في الفترة الثامنة  %0.008،  0.014-%لينخفض إلى )  ( 0.15-%يث بلغ في الفترة الخامسة )وبمعدلات متناقصة ح
والعشرة. وهذا مابين لنا أن السياسة النقدية يعمل على رفع معدلات التضخم في المدى القصير وخفضها في المدى المتوسط  

تأثيرا في معدلات التضخم في الجزائر سواء في    والمدى الطويل  كما تبين لنا النتائج أن صدمات سعر النفط كانت أكثر
 المتوسط. أوالمدى القصير 
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 . تحليل التباين لمعدل التضخم 5

 كل خطأ توقع تفسير أي التابعة،  للمتغيرات الظرفية التقلبات تفسير  في صدمة  كل دور توضيح إلى الآن  ننتقل        
 08الجدول رقم في التضخم .والنتائج الموضحةوسوف نقتصر على تحليل تباين معدل  متغير.

 ( 08)جدول رقم 

 تحليل تباين معدل التضخم  

 

      

 

 

 Eviwes   10برنامج  المصدر : مخرجات 

 المتغير  في بصدمات  الظرفية في  معدل التضخم تتعلق التقلبات  معظم  بأن  من خلال جول تحليل التباين يتضح     
(، بينما  %  45،  % 9.80وبصدمات سعر النفط بنسبة تراوحت بين )   (%49،  85%بنسبة تراوحت بين )  بنسبة  نفسه

لم تتعدى نسبة   مساهمة السياسة النقدية ) العرض النقدي ( في التقلبات التضخم  طيلة فترة   %  6الظرفية في  معدل 
لجزائر يستجيب بدرجة اكبر إلى التغيرات الحاصلة الدراسة وهذا ما يؤكد صحة النتائج السابقة في كون معدل التضخم في ا

في سعر البترول سواء في المدى القصير آو المدى الطويل . ويمكن تفسير ذلك على أن التضخم في الجزائر عوامل غير  
 نقدية وهذا ما يحد من فعالية السياسة النقدية في الجزائر.

 الخاتمة 

سعر البترول على فعالية السياسة النقدية في استهداف معدلات التضخم في  إن الهدف من هذه الدراسة هو اختبار اثر  
حيث توصلت   2019-  2000الجزائر وذلك من خلال إجراء دراسة قياسية بالاعتماد على نموذج الانحدار الذاتي للفترة  

 الدراسة إلى ما يلي: 

المتغيرات   - بين  المشترك  التكامل  علاقة  وجود  المدى  عدم  في  المستوى  نفس  في  يسيران  لا  المتغيرين  أن  أي 
 وهذا ما يتيح لنا استخدام نموذج الانحدار الذاتي في دراسة العلاقة بين هذه المتغيرات.  الطويل.

العرض النقدي فان ذلك  تفاع  ومعدلات التضخم، حيث أنه في حالة ار   العرض النقدي  بين    طرديةعلاقة  وجود   -
 يؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم  
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سعر البترول   العلاقة عكسية بين سعر البترول ومعدل التضخم حيث بلع ميل سعر البترول. أنه في حالة ارتفاع  -
 فان معدلات التضخم سوف تنخفض 

   مقارنة مع العرض النقدي. بترولالأهمية الكبرى لتأثير النسبي في معدل التضخم تعود إلى متغير سعر الترجع   -
أن حدوث صدمة هيكلية مقدرة سعر البترول سوف يكون لها اثر  تبين  من خلال دوال الاستجابة لردود الفعل   -

في معدلات التضخم في    تأثيرا أكثروان صدمات سعر النفط تكون  سلبي في معدلات الضخم  طيلة فترة الدراسة
 المدى القصير.

في المدى القصير    في معدلات الضخمموجب  سوف يكون لها اثر  ية ) العرض النقدي(  صدمات السياسة النقد -
 واثر سلبي في المدى الطويل وخفضها في المدى المتوسط والمدى الطويل .

 المتغير في بصدمات تتعلق  التضخمالظرفية في  معدل   التقلبات معظم بأن يتضحمن خلال جول تحليل التباين   -
الظرفية في  معدل   التقلباتوبصدمات سعر النفط بينما مساهمة السياسة النقدية ) العرض النقدي ( في     نفسه

صحة النتائج السابقة في كون معدل التضخم في    دطيلة فترة الدراسة وهذا ما يؤك  %  6التضخم لم تتعدى نسبة  
 اء في المدى القصير آو المدى الطويل.الجزائر يستجيب بدرجة اكبر إلى التغيرات الحاصلة في سعر البترول سو 

إن ارتباط معدل التضخم بسعر البترول يعتبر من أهم العوامل التي تحد من فعالية السياسة النقدية في الجزائر.   -
 وبناء غلى النتائج المتوصل إليها نقوم بوضع الاقتراحات التالية: 

النفطية لابد من  إجراء إصلا - اثر الصدمات  التخفيف من  السبب  فبغية  الذي يعد  الوطني  الاقتصاد  ح لهيكل 
الرئيسي لهذا الوضع، وهذا من خلال البحث عن السياسات ومختلف الإجراءات الكفيلة بتحقيق التنويع الاقتصادية  

 والتخفيف من التبعية المفرطة لقطاع المحروقات.
 ي استهداف معدلات التضخم.لابد من جعل السياسة النقدية في معزل عن أسعار النفط لرفع من فعاليتها ف -
يجب إعطاء استقلالية تامة للبنك المركزي في رسم و تنفيذ سياسته النقدية دون الخضوع للاعتبارات أو التدخلات   -

 السياسية.
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