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RESUMO

No presente trabalho analisa-se a relevancia das divulgagdes do Anexo para 0S
utilizadores da informacao financeira e evidencia-se o seu impacto na tomada de decisdes,

em particular, no atual contexto de pandemia.

A conjuntura economica, financeira e social em que as empresas desenvolvem a sua
atividade € incerta e desafiante. Os efeitos da pandemia tém um impacto significativo nas
divulgacdes a efetuar no Anexo e na tomada de decisdo, pelo que, é fundamental que a
informacdo divulgada seja clara, objetiva, oportuna e relevante. Uma ma decisdo pode,

no atual contexto, colocar em causa o pressuposto da continuidade.

Este estudo incide, assim, sobre trés areas relevantes: relato financeiro, informacao

financeira e divulgacdes no Anexo.

Inicia-se com o enquadramento legal e normativo do relato financeiro em Portugal, em
especial no que se refere a elaboracdo, apreciacdo, divulgacao e registo dos documentos

de prestacdo de contas.

Em seguida, avalia-se a relevéncia da informagdo financeira na tomada de decisdes e

identificam-se os principais fatores que afetam a qualidade da informacédo financeira.

Por ultimo, analisa-se a importancia e a natureza das divulgacGes do Anexo e 0 seu
impacto na tomada de decisdes. Procede-se, entdo, a caracterizacdo daquela

demonstracéo financeira e explicitam-se algumas das divulgacGes que constam do anexo.

O tema que se apresenta é de especial interesse para todos os profissionais envolvidos na
elaboracdo e avaliacdo das demonstracdes financeiras. Em todo este processo € essencial
ter presente as disposicdes legais do relato financeiro e especialmente compreender e

aplicar os conceitos da materialidade e da relevancia na divulgacéo de informacdo.

Conclui-se que o0 Anexo é uma demonstracdo financeira fundamental no ambito do relato

financeiro e um poderoso elemento de suporte na tomada de decisoes.

Palavras-chave: Anexo, relato financeiro, informagdo financeira, tomada de decisoes,

materialidade, relevéncia e divulgagéo.
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ABSTRACT

In this work, it is analyzed the relevance of the disclosures in the Notes for users of
financial information and is emphasized their impact on decision-making, particularly in

the current context of the pandemic.

The economic, financial and social environment in which companies develop their
activity is uncertain and challenging. The effects of the pandemic have a significant
impact on the disclosures to be made in the Notes and on decision-making, which is why
it is essential that the information disclosed is clear, objective, timely and relevant. A bad

decision can, in the current context, call into question the assumption of continuity.

This study focuses on three relevant areas: financial reporting, financial information and

disclosures in the Notes.

It begins with the legal and regulatory framework for financial reporting in Portugal, in
particular with regard to the preparation, assessment, disclosure and registration of the

documents for rendering accounts.

Then, the relevance of financial information on decision-making is assessed and the main

factors that affect the quality of financial information are identified.

Finally, it analyzes the importance and the nature of the Notes disclosures and their impact
on decision-making. Then, the characterization of that financial statement is carried out
and some of the disclosures in the Notes are explained.

The topic that is presented is of special interest to all professionals involved in the
preparation and evaluation of financial statements. Throughout this process, it is essential
to bear in mind the legal provisions of financial reporting and to understand and apply the

concepts of materiality and relevance in the disclosure of information.

It is concluded that the Notes is a fundamental financial statement within the scope of

financial reporting and a powerful supportive element on decision-making.

Keywords: Notes, financial reporting, financial information, decision making,

materiality, relevance and disclosure.
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INTRODUCAO

Apresentacao do tema

O mundo esta em mudanca. Atualmente, assiste-se a uma época de profundas alteragdes

na conjuntura econdémica, financeira e social tanto nacional como internacionalmente.

As concentracGes empresariais, 0 desenvolvimento de grandes espagos economicos, a
regionalizacdo e globalizacdo dos mercados financeiros, a liberalizacdo do comércio, a
globalizagdo da economia, a internacionalizagdo das empresas e, mais recentemente, a
pandemia, que continua a assolar o mundo, provocada pela COVID-19, séo alguns dos
fatores que justificam essas alteracBes e que, consequentemente, contribuem para uma

crescente necessidade de informacéo financeira.

Face a estas mudancas o0s requisitos exigidos no ambito do relato financeiro sdo cada vez
maiores. Pretende-se, assim, garantir maior qualidade, veracidade, credibilidade,
relevancia e comparabilidade na informacdo financeira divulgada, a qual assume um
papel cada vez mais relevante, servindo de suporte a distribuicdo de recursos e
conduzindo a protecdo dos interesses dos investidores e de terceiros que se relacionem

com as entidades.

Nesta conjuntura de mudanca, a informacdo fornecida no ambito do processo de relato
financeiro, com especial énfase no Anexo, assume-se como atual e de extrema relevancia
para os utilizadores das demonstracGes financeiras (DF), onde os auditores e revisores
oficias de contas (ROC) desempenhem um papel fundamental na credibilizacdo dessa

informacao.

O Anexo, no conjunto das DF, tem um papel de destaque, pois as divulgacGes que dele
constam tém evoluido e desempenhado um papel relevante ao longo do tempo. De facto,
0 numero e composicdo, das divulgacdes que constavam do Plano Oficial de
Contabilidade (POC) face as atuais que compBem o Sistema de Normalizagédo
Contabilistica (SNC), tém evoluido e, esse facto, demonstra o desenvolvimento do mundo

no que respeita as necessidades de informac&o por parte dos utilizadores das DF.

Porém, quantidade ndo é sindbnimo de qualidade. O aumento do numero de divulgac6es
que fazem parte desta DF pode, eventualmente, ter um efeito negativo, isto é, ocultar
outras informagdes que efetivamente sejam relevantes para a tomada de decisfes e que,

no meio das inumeras divulgacdes, acabam por passar despercebidas.
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A escolha deste tema, para além de pertinente, motivante e atual, decorre ndo s6 de um
gosto pessoal pelas matérias relacionadas com o relato financeiro, mas, também, pela
experiéncia profissional de sensivelmente 20 anos nas areas da contabilidade, revisdo

legal das contas e auditoria financeira.

No decorrer da experiéncia profissional ja vivida foram varios os contactos estabelecidos
com outros profissionais da &rea, nomeadamente gestores, diretores, administradores,
contabilistas, consultores e nos quais se denota uma crescente preocupagdo nao so para o
cumprimento das acrescidas exigéncias que o SNC inseriu em matéria de divulgacoes,
mas, também, para a qualidade do relato financeiro como um elemento diferenciador e

determinante na empresa e na sua relagdo com o exterior.

Objetivos e metodologia

O tema que se propde desenvolver no presente trabalho de projeto é relevante, atual e

apresenta quatro objetivos.

O primeiro objetivo consiste em sistematizar de uma forma simples e objetiva os aspetos
essenciais e relevantes relacionados com o relato financeiro. Trata-se indiscutivelmente,
de uma matéria de grande interesse para todos os profissionais que desempenham fungdes
nas areas da contabilidade, gestdo e auditoria, quer sejam contabilistas, diretores,
gestores, membros do 6rgdo de gestdo, auditores e ROC. A época atual impde que todos
estes profissionais tenham ndo s6 um conhecimento profundo das empresas e das
disposicOes legais e normativas, mas, também, que face & conjuntura econdmica,
financeira e social em que as empresas atualmente operam, estejam preparados para Nnovos

desafios.

O segundo objetivo € o de reconhecer 0 Anexo como uma relevante DF no quadro do

relato financeiro e um poderoso instrumento de suporte no processo de tomada de deciséo.

O terceiro objetivo consiste em apresentar 0s possiveis efeitos da pandemia no relato
financeiro e promover uma reflexdo sobre os mesmos. Os acontecimentos decorrentes
dos efeitos da pandemia constituem um novo e atual tema que, indubitavelmente passou

a fazer parte integrante do relato financeiro e da vida das empresas.

O quarto e ultimo objetivo consiste em compreender e aplicar os conceitos de

materialidade e relevéncia, por parte das empresas e dos preparadores da informacao
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financeira. A assimilacao destes conceitos e a sua aplicacdo correta e honesta € crucial no

ambito do relato financeiro e, obviamente, com impactos na tomada de decisdes.

A metodologia adotada consistiu na revisdo da literatura tendo-se procedido a um
enguadramento tedrico das tematicas que integram o presente trabalho. Refira-se a este
propdsito que, por ser uma area fortemente regulamentada, foi dada especial incidéncia
as disposicdes constantes do Codigo das Sociedades Comerciais (CSC) e das Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF).

No ambito das divulgacdes sdo apresentados quadros que permitem efetuar uma analise
comparativa entre as informacfes a divulgar pelas empresas que aplicam as NCRF
completas e as que aplicam a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Pequenas
Entidades (NCRF-PE).

Adicionalmente foram elaborados questionarios de apoio que incidem maioritariamente
sobre os impactos da pandemia em matérias relacionadas com o relato financeiro. Estes
questionarios visam auxiliar de uma forma geral os profissionais das areas ja mencionadas

e de uma forma particular os membros dos 6rgdos de gestdo das empresas.

Estrutura do trabalho

De forma a concretizar 0s objetivos enunciados e garantir, tanto quanto possivel, uma
abordagem ampla e objetiva do assunto, o presente trabalho encontra-se estruturado em

quatro capitulos.

No primeiro capitulo, intitulado “Enquadramento legal e normativo do relato financeiro”,
é efetuada uma caracterizacdo do processo de prestacdo de contas em Portugal. Além de
se reconhecer a definicdo, &mbito e importancia da prestacao de contas, identificam-se 0s
referenciais contabilisticos que caracterizam o atual modelo nacional de normalizacdo
contabilistica aplicavel as sociedades comerciais e 0s documentos de prestacdo de contas
aplicaveis em Portugal. No final sdo apresentadas, sumariamente, as obrigacdes
relacionadas com a prestacdo de contas em contexto de pandemia, referindo alguns dos

contributos efetuados por organismos nacionais e internacionais.

O segundo capitulo, denominado “A relevancia da informacao financeira”, é dedicado a
importancia da qualidade da informag&o financeira e ao reconhecimento da relevancia
das divulgacGes, obrigatorias e voluntérias, para os utilizadores das DF e

consequentemente para a tomada de decisoes.
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O terceiro capitulo, intitulado “O Anexo no ambito do relato financeiro” comega por
apresentar o trajeto evolutivo e crescente, das divulgacdes constantes no Anexo desde o
POC ao SNC, seguindo-se pela identificacdo das caracteristicas gerais do Anexo e por
uma reflexdo sobre o conceito de materialidade e as suas implica¢Ges nas divulgacoes. O
reconhecimento da importancia comparativa no Anexo e a apresentacdo e analise da
estrutura do Anexo, de acordo com o modelo geral, s&o outros dos aspetos analisados
neste capitulo. Por Gltimo, sdo apresentados os principios que norteiam a elaboracéo de
um anexo, assim como uma reflex@o sobre a dimensao das DF com especial énfase no

Anexo.

No quarto e ultimo capitulo intitulado “O valor das divulgagdes”, ¢ dedicada especial
atencdo a apresentacdo e andlise de algumas das divulgacdes que se consideram
relevantes e que, no ambito do SNC, deverdo constar do Anexo que integra as DF das
entidades que utilizem o conjunto completo das NCRF, tendo igualmente sido
apresentado as especificidades das divulgacOes exigidas no Anexo das entidades que
utilizem a NCRF-PE. As divulgacGes analisadas correspondem as quatro primeiras notas
de carater obrigatdrio na elaboracdo de um Anexo, de acordo com o modelo geral (Nota
1 — Identificacdo da identidade e periodo de relato; Nota 2 — Referencial contabilistico de
preparacdo das DF; Nota 3 — Adocdo pela primeira vez das NCRF — divulgagéo
transitoria; Nota 4 — Principais politicas contabilisticas), aos acontecimentos ap6s a data
do balanco de acordo com a NCRF 24, a proposta de aplicacdo dos resultados e as

divulgaces exigidas por diplomas legais.

Relativamente as divulgacBes constantes nas primeiras quatro notas do Anexo, assim
como as relacionadas com o0s acontecimentos apés a data do balango, sempre que
necessario, as mesmas sdo explicitadas e complementadas com recurso a exemplos
praticos. Ainda neste ambito, refira-se que é efetuada uma articulagdo entre as referidas
divulgacGes e as informacdes a serem divulgadas face ao atual contexto de pandemia. A
continuidade, os juizos de valor e as estimativas contabilisticas sdo temas cruciais que,
em tempos de pandemia, tém de ser equacionados e refletidos por todos 0s que estdo
envolvidos no relato financeiro. Desta reflexdo resultara a elaboracdo de questionarios

que servirdo de apoio a todos os intervenientes ativos no processo de relato financeiro.

A divulgacédo das principais disposicdes legais relativas a aplicacdo dos resultados nas

sociedades por quotas e anénimas, assim como, dos diplomas que originam divulgacdes
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que remetem para 0 Anexo sao os Ultimos temas sobre as quais versa o quarto e ultimo

capitulo.

Linhas de orientacdo para a consulta do trabalho

Ao longo do presente trabalho procurou-se expor os assuntos de uma forma simples, clara
e objetiva tendo, para esse efeito, partido de algumas premissas, recorrido a alguns
elementos facilitadores de leitura e a utilizagdo de alguns termos que de forma recorrente

foram utilizados ao longo do mesmo.

e Sempre que julgado apropriado, as matérias objeto do presente trabalho apresentam-
se sob a forma de quadros sintese.

e Em algumas situacBes recorreu-se a utilizacdo de marcas de lista, as quais ndo
estabelecem qualquer ordem de importancia dos aspetos tratados.

¢ O conceito de “prestar contas” ¢ utilizado unicamente no ambito do relato financeiro
das sociedades comerciais, materializado através do relatorio e contas.

e Os termos “sociedade”, “entidade” ou “empresa” sdo indistintamente utilizados com
referéncia a entidade que relata. A opcdo por um ou outro termo decorre
essencialmente do referencial normativo subjacente as matérias tratadas em cada
momento.

e O termo sécio(s) é utilizado com referéncia aos detentores de capital das sociedades
por quotas e andnimas, isto apesar da vulgar distin¢ao entre sdcios e acionistas.

e O termo “6rgao de gestdo” ¢ utilizado para referenciar tanto os administradores
(sociedades an6nimas) como os gerentes (sociedades por quotas) de uma sociedade.

e O termo “Anexo” ¢ utilizado com referéncia ao Anexo integrante das DF.

e O relato financeiro é uma éarea fortemente regulamentada e com diversas
particularidades. O campo de acdo desenvolvido ao longo do trabalho centra-se,
fundamente, nas empresas relacionadas com o setor empresarial e que aplicam o SNC
geral, ou seja, as 28 NCRF completas, pelo que ndo é objeto de estudo no presente
trabalho situagdes especificas relacionadas com entidades que apliqguem a Norma
Contabilistica e de Relato Financeiro para Entidades do Setor Nao Lucrativo (NCRF
- ESNL) ou as normas internacionais de contabilidade (NIC). Todavia, sempre que
apropriado e relevante foram efetuadas analises comparativas relativamente a

entidades que aplicam normativos contabilisticos diferentes.
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e O Anexo é uma DF que contém um conjunto diversificado de divulgacGes das mais
diversas naturezas. Os capitulos trés e quatro sdo dedicados a apresentacao e analise
das divulgacbes do Anexo exigidas no ambito do SNC em harmonia com o modelo
geral do Anexo proposto no Anexo 6 da Portaria 220/2015, de 24 de julho e aplicével
as entidades que utilizem o conjunto completo das NCRF. Né&o se pretende, contudo,
expor todas as divulgacGes das entidades que aplicam o modelo geral, mas antes
realgar aquelas que pela sua relevancia no contexto atual merecem destaque. N&o
obstante, sdo também referenciadas as divulgacdes constantes do Anexo 10 da portaria
citada anteriormente, constantes do modelo reduzido, aplicado as sociedades que

aplicam a NCRF-PE procedendo-se, desta forma, a uma analise comparativa.
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1 ENQUADRAMENTO LEGAL E NORMATIVO DO RELATO
FINANCEIRO

O relato financeiro ¢ a apresentacao de informac&o financeira de uma entidade ou de um

grupo de entidades aos seus potenciais utilizadores, para que estes possam tomar decisoes

fundamentadas. Esta informacdo € incluida na prestacdo de contas a apresentar pelas

entidades, geralmente, no final de cada exercicio econémico, embora este ndo tenha

necessariamente que coincidir com o ano civil (Costa e Alves, 2014).

A prestacao de contas é, assim, um processo dinamico que esta organizado em trés fases:
elaboracéo; apreciacio; e divulgacio e registo dos documentos de prestacdo de contas. E,
pois, sobre cada uma destas fases, com caracteristicas e disposi¢fes legais especificas,

que a analise deste capitulo ira incidir.

1.1 A importéncia da prestacdo de contas

A importancia da prestacdo de contas tem evoluido ao longo do tempo. Durante décadas,
esteve fortemente associada ao cumprimento das disposi¢fes do direito societario e
consistia fundamentalmente na elaboracdo dos documentos de prestacdo de contas a

apresentar na Assembleia Geral de sécios.

Todavia, 0 mundo modificou-se, a atividade econdmica sofreu alteracbes muito
profundas e consequentemente, a prestacdo de contas teve que evoluir ao ritmo destas
alteracdes, para acompanhar as necessidades informativas dos utilizadores da informacéo

financeira, que em todo este processo se tornaram abrangentes e complexas.

Atualmente, a transparéncia, a credibilidade e a tempestividade sdo caracteristicas
primordiais da informacdo empresarial, para que os seus utilizadores tomem decisoes

corretas e assertivas num mundo global, competitivo e marcado pela incerteza.

Foi neste contexto que a prestacdo de contas evoluiu e, atualmente, apresenta uma nova

amplitude, a qual estdo associados o0s conceitos de transparéncia e responsabilizacéo.

Esta nova dindmica tem merecido por parte de diversos organismos uma atengdo
crescente. No &mbito internacional, destaca-se o papel da Organizacéo para a Cooperagao
e Desenvolvimento Economico (OCDE) e, em Portugal, o da Comissédo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM).

A OCDE publicou, em 2016, o relatério denominado ‘“Principios de Governo das

Sociedades do G20 ¢ da OCDE”, onde no seu capitulo V, dedicado a divulgacdo de
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informacdes e a transparéncia, sdo estabelecidos os principios orientadores no processo
de relato e transparéncia financeira. Este relatdrio da especial relevancia a estrutura de
governo das sociedades, que deve assegurar a divulgacdo de informacdo atempada e
rigorosa de todas as questdes relevantes relacionadas com a entidade, incluindo a situacao

financeira, o desempenho, a estrutura acionista e o governo societario.

Por sua vez, a CMVM publicou um documento denominado “Prioridades CMVM 2021”.
Neste documento sdo divulgados os objetivos, as areas prioritarias de atuacdo e as
iniciativas dirigidas a concretizacio desses objetivos. E, ainda, evidenciada a importancia
da prestacdo de contas, com énfase na transparéncia da informagcdo, como um meio
privilegiado para assegurar a protecéo dos investidores e o desenvolvimento do mercado
de capitais.

Este processo de relato e transparéncia financeira estabelecido pela OCDE e pela CMVM
esta relacionado com um novo paradigma socioecondémico denominado accountability,
segundo o qual, na opinido de Araujo, Cardoso e Novais (2011), o ato de prestar contas
ndo é so divulgar informagao, mas também reconhecer e assumir com responsabilidade e
transparéncia os impactos das politicas, decisdes, acbes, produtos e desempenho a eles

associados.

O termo anglo-saxo6nico, accountability, ndo tem uma traducdo exata para a lingua
portuguesa, embora seja frequentemente considerado um sinénimo de prestacdo de

contas.

Na literatura contabilistica parece ndo existir um significado claro e universal para o
definir (Sinclair, 1995). Porém, trata-se de um tema discutido a partir de diferentes
perspetivas e que tem vindo a desempenhar um papel crescente tanto nos mercados como

nas organizagdes publicas e privadas (Steccolini, 2004).

Da reviséo da literatura internacional parece existir uma diversidade de abordagens sobre
este tema, com interpretagdes nem sempre convergentes. Contudo, € possivel identificar
duas perspetivas: a primeira, inclui os autores que restringem o conceito a um ambito
contabilistico, encarado como uma obrigacdo de demonstracdo ou prestacdo de contas
(Gray e Jenkins, 1993); a segunda, inclui aqueles que relacionam o conceito com a
responsabilizacao das ac6es a quem sao confiados poderes e fundos pablicos, sendo, neste
caso, accountability definida como a exigéncia feita a um individuo, como resultado das

suas agdes (Connolly e Hyndman, 2004).
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Por sua vez, no contexto nacional é de salientar um relevante estudo desenvolvido por
Carvalho e Casal, publicado em 2011, denominado “Accountability nos municipios
portugueses: percecBes e praticas dos responsaveis financeiros”. Neste estudo, foi
efetuado um questionario dirigido aos responsaveis financeiros dos municipios
portugueses e dos resultados obtidos constata-se que o conceito de accountability
contabilistica, deixou de ser visto, por esses responsaveis, de uma forma restrita, ou seja,
como uma obrigacgdo de prestacdo de contas no &mbito contabilistico, para passar a ser
considerado num sentido mais amplo, onde a accountability inclui também a
responsabilidade por uma utilizacdo eficiente dos recursos publicos e pela eficacia das

decisdes politicas.

Em sintese, o conceito de accountability esta associado a ideia de que a contabilidade
deve proporcionar informacdo Util que permita satisfazer as diferentes necessidades dos
seus utilizadores, sendo os documentos de prestacdo de contas um meio privilegiado para

potenciar a accountability.

1.2 Ambito e definicdo da prestagdo de contas

Os profissionais que desenvolvem a sua atividade nas areas da contabilidade e gestdo séo
unanimes em reconhecer que a obtencdo de lucros constitui o principal objetivo de

qualquer entidade.

Nesta perspetiva, 0s socios, ao realizarem as suas entradas a favor da sociedade, tém a
expetativa de que no futuro lhes sejam distribuidos lucros. Porém, para que uma entidade
tenha evidéncias, de num determinado periodo, estar a realizar lucros é fundamental que
reconheca todos o0s seus atos ou acontecimentos com efeitos patrimoniais e proceda a
elaboracdo e apresentacdo do processo de prestacdo de contas, pois, SO assim, conseguira
proceder a uma avaliacdo da sua situacdo patrimonial e ao desempenho das suas

operagoes.

Na opinido de Ferreira, Rodrigues e Sousa (2015, p. 11) a prestacdo de contas ¢é definida

COMO Se segue:

O meio pelo qual uma entidade apresenta aos seus detentores de capital e
terceiros a atividade desenvolvida e os resultados obtidos durante o periodo
de relato, bem como a posicdo financeira no final desse periodo,
apresentando ainda os valores obtidos no periodo anterior, e ainda as
alteracdes na posigéo financeira da entidade.
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Por sua vez, para Aradjo et al. (2011, p. 29) a prestagdo de contas ¢ entendida como “a
avaliacdo, documentacéo e divulgacédo da situacdo patrimonial, bem como das alteragdes
patrimoniais das sociedades num determinado periodo, com o objetivo de informar

terceiros e também os proprios prestadores de contas”.

Dos conceitos apresentados decorre que 0 processo anual de prestacdo de contas tem
destinatarios ! distintos que procuram na sua informagdo satisfazer determinados

objetivos.

Assim, em conformidade com a legislacdo comercial e fiscal atualmente em vigor, a
prestacdo anual de contas compreende trés vertentes: a dos sdcios, a da administracao

fiscal e a do registo comercial.

Cada uma das vertentes enunciadas apresenta diferentes objetivos. Assim, para o socios,
a prestacao anual de contas elaborada pelo 6rgao de gestdo tem como principal objetivo
proceder a deliberacdo, em Assembleia Geral, do relatério e contas e aplicacdo dos
resultados. Por sua vez, para administracdo fiscal, a prestacdo de contas tem uma
finalidade distinta que é a liquidacdo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas

Coletivas (IRC), enquanto, o registo comercial, visa assegurar a publicidade das contas.

Apresentado o conceito e a importancia da prestacdo de contas, importa agora analisar a
responsabilidade pelo dever de relatar a gestdo e apresentar contas, bem como as

caracteristicas que Ihe estdo associadas.

1 O 89 da Estrutura Concetual (EC) identifica como sendo destinatarios das DF os investidores,
empregados, mutuantes, fornecedores e outros credores comerciais, clientes, governo e seus departamentos
e 0 publico. A EC estabelece os conceitos inerentes a preparacéo e apresentacao das DF ndo so para utentes
externos como, também, para as entidades que as preparam. Desta forma, a EC tem como objetivos: ajudar
os preparadores das DF na aplicacdo das NCRF; ajudar a formar opinido sobre a aderéncia das DF as NCRF;
e ajudar os utentes na interpretacdo da informacédo contida nas DF preparadas (82 da EC).

10
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1.3 O dever de relatar a gestdo e apresentar contas

O dever de relatar e apresentar contas, que ja encontrava a sua expressao legal no Codigo
Comercial de 1888, decorre, atualmente, dos artigos 18.° e 62.° do Cédigo Comercial® e
do art.? 65.° do CSC, os quais referem que 0os comerciantes e sociedade comerciais sdo
obrigados a submeter aos 6rgdos proprios (detentores de capital) a prestacédo de contas de

cada exercicio.®?

No entanto, o n.° 1 do art.° 65.° do CSC esclarece que recai sobre os membros do 6rgao
de gestdo a obrigatoriedade de elaborar e submeter aos 6rgdos competentes, que na
maioria das sociedades é a Assembleia Geral de sdcios/acionistas, o relatério de gestéo,
bem como todos os documentos relativos a prestacdo de contas. O proprio 8§11 da EC
reforca este entendimento ao referir que o 6rgdo de gestdo tem a responsabilidade
primaria ndo sO pela preparacdo, mas também pela apresentacdo das DF de uma

sociedade.

Este dever de relato e prestacdo de contas implica que os membros do 6rgdo de gestdo
tenham que ter conhecimento que 0 mesmo esta sujeito a determinadas regras gerais e
que sdo: a periodicidade, a legalidade, assinatura dos documentos e 0s prazos para

prestacdo de contas.

A periodicidade significa que o relatorio de gestdo e as contas devem ser preparados,

regra geral, com uma frequéncia anual.

Outra das regras subjacentes ao dever de relato e prestacdo de contas é a legalidade. Este
assunto esta estabelecido no n.° 2 do art.° 65.° do CSC, que especifica a imperatividade
das normas sobre a elaboracdo dos documentos de prestagédo de contas ao estabelecer que

o disposto na lei sobre a elaboracéo das DF € imperativo, uma vez que, ndo so Ihe é devido

2 0 art.® 18.° refere que “0s comerciantes sdo especialmente obrigados a adotar uma firma, a ter escrituragéo
mercantil, a fazer inscrever no registo comercial os atos a ele sujeitos, a dar balango e a prestar contas”. Por
sua vez, o art.® 62° refere que “todo o comerciante ¢ obrigado a dar balango anual ao seu ativo e passivo
nos trés primeiros meses do ano imediato”.

3 A obrigatoriedade de “relatar a gestdio e apresentar contas”, esta prevista de forma genérica nos art.® 65.°
a 70.-A do CSC na parte geral do capitulo VI relativo a apreciagdo anual da situacdo da sociedade. Nao
obstante as disposic¢des supracitadas 0 CSC tem, ainda, outras disposicdes especificas sobre a prestagdo de
contas para cada tipo de sociedade, nomeadamente o art.° 189.° para as sociedades em nome coletivo, os
art.? 451.° a 455.° do CSC para as sociedades anénimas, o art.® 246.° do CSC para as sociedades por quotas,
0 art.? 474.° do CSC para as sociedades em comandita simples e, por fim, o art.° 478.° do CSC para as
sociedades em comandita por acdes.

11
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obediéncia, como o contrato de sociedade, embora possa complementar a lei, ndo a pode
derrogar. Trata-se, pois, de uma manifestacdo da ideia de que as DF devem ser exatas e
completas e, que por isso mesmo, ndo podem ser inseridas clausulas estatutarias que

permitam ou conduzam ao desrespeito pelos principios fundamentais do relato financeiro.

A assinatura dos documentos é uma das carateristicas gerais de grande relevancia. E no
n. 3 do art.’ 65.° do CSC, que estd estabelecida a obrigatoriedade de assinatura dos
documentos de prestacdo de contas por todos os membros do 6rgéo de gestdo. Por sua
vez, o n.° 4 esclarece que os administradores obrigados a assinar sdo os ““... que estiverem
em funcdes ao tempo de apresentacdo”. Daqui se depreende que pode acontecer que 0s
administradores, ou alguns deles, que assinam as contas ndo tenham exercido quaisquer
funcdes de administracdo durante o exercicio a que as mesmas respeitam, por sé
posteriormente terem sido designados. Todavia, tal facto ndo os desonera do dever de as

assinar®.

No entanto, pode acontecer que nem todos os membros do 6rgao de gestdo procedam a
assinatura dos documentos e, neste caso, o n.° 3 do art. 65.° do CSC, refere que a recusa
de assinatura, em qualquer dos casos, tem de ser justificada no documento respetivo e ...
explicada pelo préprio perante o 6rgdo competente para a aprovacao, ainda que ja tenha
cessado as suas funcBes”. Ora, esta situacdo denota o poder da Assembleia dos sécios
para chamar o administrador a sua presenca para dar essas explica¢fes, mesmo que ja ndo

detenha qualquer elo funcional com a sociedade.

A transicdo para 0s novos administradores, em situacdes normais, é efetuada de modo
que 0s mesmos tenham acesso a todas as informagdes relevantes a regular continuidade
da atividade societaria. Contudo, noutras situacoes, podera essa mesma transi¢ao ndo ser
tdo facil e transparente, dai que, 0 n.° 4 do art.° 65.° do CSC faz referéncia, também, a
outra manifestacdo de deveres dos administradores apds o termo de funcbes e que é o
dever de “... prestar todas as informacdes que para esse efeito Ihes forem solicitadas,
relativamente ao periodo em que exerceram aquelas fungdes ”. Assim, na opinido de
Abreu (2017), os novos administradores tém neste preceito uma forma de obterem todos

os elementos relevantes que necessitem, relacionados com o periodo anterior.

4 Noutra perspetiva conjugando-se 0 n.° 1 e 4 do art.° 65.° do CSC, o dever de relatar e apresentar contas
ndo impede necessariamente sobre os membros do 6rgao de administracdo em fungdes durante o exercicio
objeto de relato.

12
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O conhecimento dos prazos relacionados com o processo de prestacdo de contas é outra
das regras importantes. Nesta matéria, o legislador prevé dois prazos distintos, ambos
contados a partir do momento em que se encerra 0 exercicio anual, para que todo o
procedimento de prestacdo de contas (até a deliberacdo da Assembleia Geral anual) esteja

completo.

Assim, em conformidade com o n.° 5 do art.° 65.° do CSC o prazo para apresentagéo ao
6rgdo competente e para que este aprecie o relatério de gestdo, o relatério separado com
a informacdo ndo financeira, quando aplicavel, as contas do exercicio e demais
documentos de prestacdo de contas, salvo prazos particulares previstos na lei, é de trés
meses a contar da data de encerramento de cada exercicio anual (que na maioria das

empresas serd a data de 31 de dezembro).

Todavia, no caso de se tratar de sociedades que apresentem contas consolidadas ou que
apliquem o método da equivaléncia patrimonial (MEP)® este prazo é dilatado para 5
meses a contar, também, da data de encerramento de cada exercicio anual. Este prazo
acrescido resulta da necessidade de, para efeitos contabilisticos decorrentes da aplicacdo
do MEP ou da consolidacao de contas, as entidades terem ja os documentos de prestacdo

de contas definitivos (elaborados, assinados e aprovados).

Apesar dos prazos referenciados no n.° 4 do art.° 65.° do CSC, os efeitos resultantes da
pandemia que assolou 0 mundo no inicio de 2020 e que, ainda hoje, se fazem sentir
provocaram alteracbes no relato financeiro das empresas em 2019 e 2020 com o
adiamento do prazo para a realizacdo das Assembleias Gerais de aprovacdo das contas
dos referidos exercicios. Este assunto sera abordado com mais detalhe nos proximos

pontos.

A seguir, a anélise ira incidir sobre a identificacdo dos documentos de prestacdo de contas
gue tém de ser elaborados e apreciados em Assembleia Geral tendo em conta 0s

normativos contabilisticos aplicaveis em Portugal.

> O MEP é um método de contabilizagdo pelo qual o investimento ou interesse é inicialmente reconhecido
pelo custo (sendo o goodwill respetivo apresentado separadamente) e posteriormente ajustado em fungéo
das alteragdes verificadas, apos a aquisi¢do, na quota parte do investidor ou do empreendedor nos ativos
liquidos da investida ou da entidade conjuntamente controlada. Os resultados do investidor ou
empreendedor incluem a parte que lhe corresponda nos resultados da investida ou da entidade
conjuntamente controlada (84 da NCRF 13 - Interesses em Empreendimentos Conjuntos e Investimentos
em Associadas e 84 da NCRF 15 - Investimentos em Subsidiarias e Consolidagao).
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1.4 Os documentos de prestacdo de contas e o0s referenciais
contabilisticos aplicaveis em Portugal

1.4.1 Enquadramento normativo

Na Unido Europeia (UE), como resultado da incorporacdo sucessiva de novos Estados
membros, a harmonizacdo da legislacdo contabilistica tem vindo a assumir um papel
importante em matéria de informac&o financeira a ser prestada pelas varias entidades.
Neste ambito, o caminho escolhido pela UE foi o de harmonizar as legislagcbes dos

diferentes paises através das diretivas comunitarias.

Assim, em resultado dessa necessidade de harmonizacdo contabilistica, em 2009 foi
aprovado o SNC, pela publicacdo do Decreto-Lei (DL) n.° 158/2009, de 13 de julho, o
qual veio trazer alteracdes significativas a contabilidade em Portugal. A implementacéo
do SNC veio, assim, dar resposta as exigéncias provenientes da existéncia de um mundo
global pautado pela crescente necessidade de acesso a informacdo atempada, fidedigna,

compreensivel e comparavel.

Este novo sistema contabilistico entrou em vigor em 1 de janeiro de 2010 e aplica-se a
generalidade das empresas®. E um modelo de normalizacio assente mais em principios
do que em regras explicitas e tem por base as NIC emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e adotadas na UE. Além disso, trouxe consigo novos conceitos
de reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo que substituiram um sistema contabilistico
que vigorou mais de 30 anos, o POC, aprovado pelo DL 47/77, de 7 de fevereiro’ e que
era essencialmente direcionado para responder as necessidades informativas do Estado.
Porém, com o surgimento do SNC, esta nova orientacdo, de influéncia marcadamente
anglo-saxonica, estabelece como principais objetivos do relato financeiro a defesa de um
conjunto de interesses mais amplo e centrado em primeira linha nas necessidades dos

investidores.

& Conforme definido no art.® 3.° do DL 158/2009, de 13 de julho, com as alteragdes introduzidas pelo DL
n.° 98/2015, de 2 de junho.

" Ocorreram durante estes 30 anos alteragdes ao POC, entre as quais se destaca a de 1989, passando a ser
designado genericamente por POC de 89, fruto da transposicdo da 4.2 Diretiva da entdio Comunidade
Econdmica e Europeia (CEE) para a ordem juridica nacional.
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As alteracGes profundas que ocorreram com o surgimento do SNC previam um periodo
de adaptacdo e avaliacdo da sua implementagio®. Decorridos seis anos desde a sua entrada
em vigor e em conformidade com as necessidades observadas no decorrer desse periodo,
procedeu-se a republicacdo do SNC, atraves do DL n.° 98/2015, de 2 de junho, com
efeitos a partir de 1 de janeiro de 2016.

O DL n.° 98/2015, de 2 de junho, transpds para a ordem juridica interna a Diretiva n.°
2013/34/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as
DF anuais, as DF consolidadas e aos relatorios conexos de certas formas de empresas,
que altera a Diretiva n.° 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, e revoga as
Diretivas n.° 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho. De realcar que, na sequéncia da
publicacdo do DL 98/2015, de 2 de junho, foram ainda publicados Portarias e Avisos que
contemplam os instrumentos contabilisticos que devem ser aplicados a cada uma das

categorias de entidades.

A Diretiva n.° 2013/34/UE foi adotada no ambito de um conjunto de iniciativas europeias
que tém apelado a uma maior simplificacdo da informacdo financeira e a adocgdo de
medidas com vista a reducdo do peso global da regulamentacdo, nomeadamente a reducao
da carga burocratica, reconhecendo o papel significativo das pequenas e médias empresas

na economia da UE.

Desta forma, os principais objetivos daquela diretiva consistem na redugé@o dos encargos
administrativos das pequenas e médias empresas, na simplificacdo dos procedimentos de
relato financeiro, na reducdo da informacdo nas notas anexas as DF e na dispensa da

preparacdo de DF consolidadas para grupos de pequenas empresas.

Tendo em consideracao os objetivos de simplificacdo presentes na ja referida diretiva, a
publicacdo do DL n.° 98/2015, de 2 de junho, veio proceder a um conjunto de

modificagdes, entre as quais se destacam a alteracdo dos limites e categorias das

8 O SNC sofreu algumas alteragdes ao longo do tempo, nomeadamente por forca da Lei 20/2010, de 23 de
agosto, que veio a alargar o conceito de pequenas entidades; do DL n.° 36-A/2011, de 9 de marco, que
aprova o regime contabilistico para as entidades do setor ndo lucrativo e microentidades e respetivos
instrumentos contabilisticos; do artigo 257.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, que retira do ambito
de aplicacdo das NCRF (ou NCRF-PE ou Norma Contabilistica para as Microentidades — NC-ME) as
cooperativas, passando estas entidades a aplicar a NCRF-ESNL e correspondes instrumentos contabilisticos
e do artigo 179.° da Lei n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro que alargou o limite de dispensa do SNC para
as pessoas singulares, que exercam uma atividade comercial, industrial ou agricola, cujo volume de
negdcios médio nos Gltimos 3 anos néo seja superior a 200.000,00.
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microentidades e das pequenas entidades ® e a introducdo do conceito e limites

relacionados com as médias e grandes entidades®.

Assim, no que respeita a definicdo dos limites para as diferentes categorias de entidades,
apresenta-se, em seguida, no quadro 1.1, a comparacao entre o regime anteriormente em
vigor e aquele que, por via da publicacdo do DL 98/2015, de 2 de junho, passou a vigorar

a partir de 1 de janeiro de 2016.

Quadro 1.1: Definicdo de categoria de entidade.

Até 31 de A partir de 01
Categorizacdo das entidades* dezembro de de janeiro de
2015 2016
Total do balango 500.000 € 350.000 €
. . Volume de negdcios liquido 500.000 € 700.000 €
Microentidades
N.° médio de empregados 5 10
Total do balango 1.500.000 € 4.000.000 €
Volume de vendas liquidas e outros 3.000.000 € n.a.
Pequenas rendimentos
entidades - -
Volume de negécios liquido n.a. 8.000.000 €
N.° médio de empregados 50 50
Total do balan¢o n.a. 20.000.000 €
Médias T
. Volume de negdcios liquido n.a. 40.000.000 €
entidades
N.° médio de empregados n.a. 250
Total do balango n.a. Ultrapassem dos
Grandes Vol q - cios liquid 2 dos 3 limites
olume de negécios liquido n.a. adi
entidades?? g g d:r?tirgzgéass
N.° médio de empregados n.a.

Fonte: Adaptado de Cascais (2019, p. 8).

Da analise do quadro anterior constata-se que a publicacdo do DL 98/2015, de 2 de junho,

provocou efetivamente alteracOes significativas.

9 Art.29.9n.°1e2do DL n.°158/2009, de 13 de julho, alterado e republicado pelo DL n.° 98/2015.

0 Art.9.° n.°3e4do DL n.° 158/2009, de 13 de julho, alterado e republicado pelo DL n.° 98/2015.

1 Ultrapassando 2 dos 3 limites em dois periodos consecutivos, as entidades deixam de poder ser
consideradas na respetiva categoria, a partir do terceiro periodo, nos termos do art.° 9°-A do DL n.°
158/2009, de 13 de julho, alterado e republicado pelo DL n.° 98/2015, de 2 de junho.

12 De acordo com 0 n.° 5 do art.° 9 do DL 158/2009, alterado e republicado pelo DL n.° 98/2015 de 2 de
junho, as entidades de interesse publico sdo consideradas grandes entidades. A qualificagdo das entidades
como sendo de interesse publico estdo estipuladas no art.° 3.° da Lei n.° 148/2015 de 9 de setembro e do
Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.
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Desde logo a existéncia de quatro categorias de entidades em que os critérios utilizados
para definir o enquadramento de cada entidade sdo: o total do balanco, o volume de
negdcios liquido®® e o nimero médio de empregados durante o periodo. A definicio
destes critérios teve em consideracdo o facto de os mesmos proporcionarem informacdes

gerais objetivas quanto a dimensdo das empresas.

Outra novidade foi a concetualizacdo e introducdo de limites para as médias e grandes
entidades, mas cujo alcance pratico abrange um nimero reduzido de empresas, ndo tendo,

por conseguinte, expressividade no atual tecido empresarial portugués®4,

Realca-se, igualmente, que no caso das microentidades, dois dos trés limites (o0 volume
de negdcios liquido e o nimero médio de empregados) aumentaram substancialmente
ficando, desta forma, em Portugal, mais empresas abrangidas nesta categoria,
aproximando-se mais da realidade portuguesa. Esta alteracdo vai também ao encontro das
medidas de simplificacdo ja& anteriormente referidas, preconizadas na Diretiva n.°
2013/34/UE.

Refira-se que as categorias de entidades evidenciadas no quadro 1.1 determinam a
aplicacdo dos normativos contabilisticos, ndo devendo ser confundidas com o conceito
legal de PME (micro, pequena e média empresa)®® previsto no anexo ao DL n.° 372/2007,

de 6 de novembro.

De acordo com 0 anexo ao DL n.° 372/2007, a categoria das PME é constituida por
empresas que empregam menos de 250 efetivos e cujo volume de negdcios anual ndo
excede 50 milhdes de euros ou cujo balancgo total anual ndo excede 43 milhGes de euros.
Contudo, séo ainda definidas duas subcategorias, a de pequenas empresas e a de
microempresa. Para tal, considera-se pequena empresa uma entidade que empregue
menos de 50 efetivos e cujo volume de negdcios anual ou balango total anual ndo exceda
10 milhdes de euros. Por sua vez, como microempresas, serdo enquadradas as entidades

que empreguem menos de 10 efetivos e cujo volume de negdcios anual ou balanco total

130 volume de negécios liquido resulta da venda dos produtos e da prestacdo de servicos, apés deducdo
dos descontos comerciais e abatimentos sobre vendas, do VA e de outros impostos diretamente ligados ao
volume de negdcios, ou seja, corresponde ao saldo das contas 71 Vendas e 72 Prestacdo de servicos.

14 De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), em 2019, as microempresas representavam 96%
do tecido empresarial portugués.

15 Em Portugal, é possivel uma empresa obter o certificado PME. Esta certificacdo é atribuida pelo Instituto
de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a Inovacao (IAPMEI), nos termos do DL n.° 372/2007, de 6 de
novembro. De salientar que o conceito PME inclui, também, o de microempresas.
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anual ndo exceda 2 milhdes de euros. integrando, neste Ultimo, a grande maioria das

empresas portuguesas.

Efetuado o enquadramento nas diferentes categorias, as entidades sujeitas a contabilidade
organizada deverdo aplicar um dos regimes contabilisticos nacionais vigentes, conforme
os limites que lhes sejam aplicados e a respetiva natureza da entidade, podendo

eventualmente ainda adotar o regime das NIC, conforme se apresenta no quadro 1.2.

Quadro 1.2: Enquadramento do normativo a aplicar.

Categorial® NCRF- NC-ME NCRF-PE NCRF IFRS

g ESNL

Microentidade n.a. Obrigatério Opcéo Opcéo Opcéo
Pequena entidade n.a n.a. Obrigatorio Opcéo Opcéo
Média entidade n.a n.a n.a Obrigatério Opcéo
Grande entidade n.a n.a n.a Obrigatério Opcéo
Entidade do setor Obrigatério n.a n.a Opcéo Opcéo
n&o lucrativo

Entidade com titulos n.a n.a n.a n.a Obrigatério
cotados em bolsa

Fonte: Adaptado de Cascais (2019, p. 8).

O enquadramento normativo a aplicar a cada categoria de entidades, referido no quadro

acima apresentado, sera esclarecido com recurso a dois exemplos praticos.

Exemplo 1

Em N-1, a entidade Alfa é uma pequena entidade e apresenta os valores que se seguem relativos aos
periodos N e N+1:

N N+1
Total do balanco 4.550.000 € 4.600.000 €
Volume de negdcios liquido 8.100.000 € 8.250.000 €
N.° médio de empregados 10 10

Caso nao seja uma entidade de interesse publico, a entidade Alfa, em N+2, ndo pode ser considerada uma
pequena entidade, uma vez que nos periodos consecutivos anteriores ultrapassou dois dos trés limites
previstos. Em N+2 Alfa ndo pode aplicar a NCRF-PE, tendo que aplicar o regime geral (28 NCRF) ou, por
opcao, as normas internacionais de relato financeiro.

Caso seja uma entidade de interesse publico, Alfa deve aplicar o regime geral do SNC ou as normas
internacionais de relato financeiro.

Fonte: Morais, 2015, pp. 13-14.

16 As entidades qualificadas como de interesse publico, independentemente da sua condicdo, ficam
enquadradas nas NCRF, salvo se obrigadas a aplicar o referencial IASB/UE.
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Exemplo 2

Em N-1, entidade Alfa é uma média entidade e apresenta os valores que se seguem relativos aos periodos
N e N+1:

N N+1
Total do balango 4.200.000 € 4.300.000 €
VVolume de negdcios liquido 7.900.000 € 7.800.000 €
N.° médio de empregados 30 30

Caso ndo seja uma entidade de interesse publico, a entidade Alfa, em N+2, passa a ser considerada uma
pequena entidade, uma vez que nos periodos consecutivos anteriores nao ultrapassou dois dos trés limites
previstos. Neste caso, e para N+2, pode aplicar a NCRF-PE, caso ndo opte por aplicar o regime geral (28
NCRF) ou as normas internacionais de relato financeiro.
Caso seja uma entidade de interesse publico, Alfa deve aplicar o regime geral do SNC ou as normas
internacionais de relato financeiro.

Fonte: Morais, 2015, pp. 13-14.

Efetuado o enquadramento das diferentes entidades e dos regimes contabilisticos
aplicaveis, procede-se em seguida a andlise dos referenciais contabilisticos que,

atualmente, coexistem em Portugal.

1.4.2 Normativos contabilisticos em vigor

Conforme foi referido, cada entidade, enquadra-se, consoante um conjunto de critérios,
num determinado referencial contabilistico. Estes critérios podem ser agrupados, no
ambito do objeto de estudo do presente trabalho em dois grupos: (1) entidades cotadas no

mercado de capitais e que aplicam as NIC; e (2) entidades que aplicam o0 SNC.

O SNC é composto por diversos elementos!’, entre os quais as NCRF, a NCRF-PE, a

NCRF-ESNL e a NC-ME cuja anélise, resumida, sera efetuada nos pontos que se seguem.

1.4.2.1 Normas internacionais de contabilidade (IAS/IFRS)

A adocdo e utilizacdo das NIC pelas sociedades cujos valores mobilidrios estejam
admitidos a negociacdo num mercado regulamentado decorre da publicacdo do
Regulamento (CE) n.° 1606/2002, de 19 de julho.

Este Regulamento, teve como objetivo a adogéo e a utilizacdo das NIC na UE, com vista
a harmonizar as informagdes financeiras apresentadas pelas sociedades que elaborem

contas consolidadas e cujos titulos sejam negociados publicamente. Pretendia-se, desta

17 Para além das NCRF (Aviso n.° 8256/2015, de 29 de julho de 2015), da NCRF-PE (Aviso n.° 8257/2015,
de 29 de julho de 2015), da NC-ME (Aviso n.° 8255/2015, de 29 de julho de 2015) e da NCRF-ESNL
(Aviso n.? 8259/2015, de 29 de julho), fazem parte do SNC, a EC (Aviso n.° 8254/2015, de 29 de julho de
2015), as Bases para a Apresentacdo de Demonstracfes Financeiras (BADF), os modelos de DF (Portaria
n. 220/2015, de 24 de julho), o cddigo de contas (Portaria n.° 218/2015, de 23 de julho) e as normas
interpretativas (Aviso n.° 8258/2015, de 29 de julho de 2015).
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forma, assegurar um elevado grau de transparéncia e de comparabilidade das DF e, assim,

um funcionamento eficiente do mercado de capitais da UE e do mercado interno.

Neste sentido, o referido Regulamento, estabelece que em cada exercicio financeiro com
inicio em ou depois de 1 de janeiro de 2005, as sociedades regidas pela legislacdo de um
Estado-Membro devem elaborar as suas contas consolidadas em conformidade com as
NIC se, a data do balanco, os seus valores mobiliérios estiverem admitidos a negociagédo
num mercado regulamentado de qualquer Estado-Membro.

Nos termos do seu artigo 2.°, e para efeitos do Regulamento, por NIC entende-se: as
International Accounting Standards — IAS (normas internacionais de contabilidade —
NIC); as International Financial Reporting Standards, IFRS (normas internacionais de
informagéo financeira)®® e as interpretagdes conexas (interpretagdes do SIC-IFRIC?).

A aplicacdo das IFRS na UE esteve sujeita a um processo de endosso. Desta forma, apenas
apos a “aprovacao” de cada uma das normas do IASB pela UE e da respetiva publicacdo
no jornal oficial da UE é que a mesma tem de ser aplicada pelas empresas sujeitas a
legislacdo da UE na preparacdo das suas DF, individuais e/ou consolidadas. Regra geral,

todas as normas do IASB tém sido endossadas pela UE.

Na sequéncia deste Regulamento, foram adotadas a escala comunitaria diversas NIC,
inicialmente aprovadas por via do Regulamento (CE) n.° 1725/2003 da Comissdo, de 21
de setembro de 2003, que adota certas NIC, nos termos do Regulamento (CE) n.°
1606/2002, e ulteriormente sujeitas a diversas alteracdes e acrescentos, a medida que o
IASB vai alterando as normas existentes e emitindo novas normas ou interpretacoes as

mesmas.

1.4.2.2 As Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF)

As 28 NCRF que compreendem o SNC (Regime Geral) constituem uma adaptacdo das
NIC, adotadas pela UE, tendo em conta o tecido empresarial portugués e o facto de

algumas entidades se encontrarem obrigadas ou terem a opcao de aplicar as citadas

18 A expressdo “IFRS”, em termos genéricos, refere-se ao conjunto de todas as normas de contabilidade
emitidas pelo IASB. Este organismo de regulamentacdo internacional, criado em 1973, comegou por emitir
normas de contabilidade que eram entdo designadas por IAS e, apds ter passado por uma reestruturacao,
passou a designar as novas normas por IFRS.

19 Standing Interpretations Committee (SIC) e International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC).
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normas internacionais, nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002.

Estas normas acolhem, igualmente, e no contexto das op¢6es dadas aos Estados membros,
as disposicdes constantes da Diretiva n.° 2013/34/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho de 2013.

Desta forma, o conjunto das NCRF pode ndo contemplar algumas normas internacionais
e as NCRF podem dispensar a aplicagdo de determinados procedimentos e divulgacoes
exigidos nas correspondentes normas internacionais, embora garantindo, no essencial, 0s

critérios de reconhecimento e de mensuragdo contidos nestas normas.

As NCRF sdo propostas pela Comissdo de Normalizagdo Contabilistica (CNC) e
publicadas através de avisos no Diario da Republica, depois de homologadas pelo
membro do Governo responsavel pela area das financas, com a faculdade de delegar,
sendo de aplicacdo obrigatoria a partir da data de entrada em vigor indicada em cada uma

delas.

1.4.2.3 Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Pequenas
Entidades (NCRF-PE)

A NCRF-PE foi criada de acordo com os principios elementares do normativo geral
(reconhecimento, mensuracao, e nalguns casos, apresentacao e divulgacdo) gue consiste
basicamente na compilagdo dos principais capitulos das normas mais relevantes para as

necessidades de relato destas entidades.

Conforme decorre das alteracdes ao DL n.° 158/2009, de 13 de julho, introduzidas pelo
DL n.°98/2015, de 2 de junho, os limites considerados para a categorizac¢ao das pequenas

entidades foram alterados, conforme é visivel no quadro n.° 1.2.

A analise da NCRF-PE permite constatar que a mesma comporta algumas especificidades
que a distinguem dos outros normativos. Por exemplo, neste regime ndo esta previsto a
contabilizacdo do imposto sobre o rendimento pelo método dos impostos diferidos,
apenas é considerado o método do imposto corrente, no entanto, é permitido utilizar o
método dos impostos diferidos sempre que se faca a revalorizacdo de ativos fixos
tangiveis (AFT)%.

20 Conforme consta dos §87.9 a 7.11 da NCRF-PE.
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Todavia, apesar de ser possivel aplicar o0 modelo de revalorizacdo na mensuracdo
subsequente dos AFT, a norma proibe a ado¢do do mesmo modelo para a revalorizacao
dos ativos intangiveis (Al)?.

Outra especificidade da NCRF-PE é que as propriedades de investimento devem ser
consideradas AFT 22 sendo permitido utilizar outros métodos de depreciacdo e
amortizacdo para além do metodo da linha reta, tais como o método do saldo decrescente
ou 0 método das unidades de producéo.

Da analise desta norma verifica-se, também, que ndo sdo consideradas varias normas,
como, por exemplo, a da imparidade de ativos, a dos ativos ndo correntes detidos para
venda, entre outras. Apesar disso, foram introduzidos novos capitulos relativamente aos
seguintes temas: Acontecimentos ap6s a data do balango (capitulo 19), Agricultura
(capitulo 20) e Contratos de Construcdo (capitulo 21).

1.4.2.4 Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Entidades do
Setor N&o Lucrativo (NCRF-ESNL)

Entende-se por Entidades do setor ndo lucrativo (ESNL) aquelas que prossigam a titulo
principal uma atividade sem fins lucrativos e que n&o possam distribuir aos seus membros
ou contribuintes qualquer ganho econémico ou financeiro direto, designadamente
associacOes, fundacBes e pessoas coletivas publicas de tipo associativo, devendo a
aplicacdo do SNC a estas entidades sofrer as adaptacGes decorrentes da sua

especificidade.

As ESNL desempenham um importante papel e peso na economia portuguesa. Desta
forma, justifica-se que se reforcem as exigéncias de transparéncia relativamente as
atividades que realizam e aos recursos que utilizam, nomeadamente através da obrigacao
de prestarem informacéo fidedigna sobre a gestdo dos recursos que lhes sdo confiados,
bem como sobre os resultados alcangados no desenvolvimento das suas atividades. De
notar que esta necessidade vai ao encontro do conceito de accountability analisado no

ponto 1.1 do presente trabalho.

Neste sentido, a NCRF-ESNL tem como finalidade estabelecer os principais aspetos de

reconhecimento e mensuracdo, com as adaptacOes inerentes a este tipo de entidades e

21 Conforme consta do §8.15 da NCRF-PE.
22 Conforme consta do §7.5 da NCRF-PE.
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deve ser aplicada por estas entidades, caso ndo optem por aplicar, com as necessarias

adaptac0es, o conjunto completo das NCRF.

Outro aspeto igualmente importante é que, a semelhanca da NCRF-PE, a NCRF-ESNL
condensa 0s principais aspetos de reconhecimento e mensuracdo, extraidos das NCRF,

tidos como os requisitos minimos aplicaveis as referidas entidades.

1.4.2.5 Norma Contabilistica para Microentidades (NC-ME)

A NC-ME tem como objetivo estabelecer os aspetos de reconhecimento e mensuragédo
aplicaveis as microentidades tal como sdo definidas pelo n.° 1 do artigo 9.° do DL n.°
158/2009, de 13 de julho, na redacdo dada pelo DL n.° 98/2015, de 2 de junho e deve ser
aplicada pelas entidades que cumpram os requisitos para serem classificadas como

microentidades, desde que ndo optem pela aplicacdo da NCRF-PE ou NCRF.

A NC-ME acolhe os conceitos, defini¢bes e procedimentos contabilisticos de aceitacdo
generalizada em Portugal, tal como enunciados no SNC, tendo como base de referéncia a
correspondente EC.

Da analise a NC-ME constata-se algumas especificidades, entre as quais se destaca o facto
de ndo ser permitida a mensuragcdo com base no justo valor, 0 que tem como consequéncia
que a revalorizacdo de AFT e Al e aplicacdo do MEP ndo sejam permitidas e as
propriedades de investimento sejam tratadas como AFT.

Existem, contudo, outras especificidades, nomeadamente o facto do reconhecimento de
impostos diferidos e a capitalizacdo de encargos de financiamento ndo serem igualmente

permitidos.

No ambito da prestacdo de contas as entidades que apliguem a NC-ME estéo dispensadas
da obrigacdo de elaborar o relatério de gestdo? e Anexo?*, pelo que foi retirada a
informacdo referente as divulgagdes no respetivo normativo. Relativamente a esta matéria
é de notar que se foi longe de mais em termos de simplificagdo. A supressdo de alguns
elementos basicos, como sejam as divulgagdes do Anexo, podem tornar a informacéo

financeira pouco ou nada compreensivel, ficando assim comprometida a

23 Conforme consta do n.° 6 do art.° 66.° do CSC.
24 Conforme consta do n.° 4 do art.° 11.° do DL n.° 158/2009, de 13 de julho, na redagdo dada pelo DL n.°
98/2015, de 2 de junho.
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compreensibilidade da informacéo divulgada e consequentemente o respeito por uma das

caracteristicas qualitativas da informacdo financeira.

Face ao exposto é possivel afirmar que a NC-ME foi aquela que mais alteragdes sofreu e
a que mais se afasta do referencial comum que tem como linha orientadora as 28 normas

do regime geral do SNC.

1.4.2.6 Hierarquia das fontes normativas no relato financeiro

A CNC reconhece no 84 da EC que em algumas situa¢des pode existir um conflito entre
a EC e uma qualquer NCRF, estabelecendo-se que caso haja algum conflito, os requisitos

da NCRF prevalecem em relacéo a EC.

Sempre que o SNC néo responda a aspetos particulares de transagdes ou situacdes que se
coloquem a dada entidade em matéria de contabilizacdo ou de relato financeiro, ou a
lacuna em causa seja de tal modo relevante que o seu ndo preenchimento impeca o
objetivo de ser prestada informacao verdadeira e apropriada, fica estabelecido, tendo em
vista tdo somente a superacdo dessa lacuna, o recurso, supletivamente primeiro as NIC,
adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho e segundo as IAS e IFRS, emitidas pelo IASB, e respetivas
interpretacdes SIC-IFRIC.

No caso da NCRF-PE e da NCRF-ESNL a superacdo de lacunas segue uma ordem
diferente. Assim, primeiro aplicam-se as NCRF e NI, seguidamente as NIC adotadas ao
abrigo do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19
de julho e, por altimo, as IAS e IFRS, emitidas pelo IASB, e respetivas interpretacfes
SIC-IFRIC.

No que respeita as microentidades, nada estd previsto sobre este assunto na respetiva
norma, pelo que considera-se que a aplicacdo supletiva das NCRF permitird o
esclarecimento de conceitos que ndo estdo definidos ou que estdo definidos de forma

incompleta na NC-ME.

1.4.3 O relato financeiro diferenciado: as divergéncias entre normativos

A existéncia de normativos contabilisticos diversos em Portugal, com diferencas

significativas, podem ter implicacdes no relato financeiro.

O quadro 1.3 sistematiza algumas das diferencas mais relevantes existentes entre os

normativos do setor empresarial.
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Quadro 1.3: Principais divergéncias entre normativos.

DESCRICAO 28 NCRF NCRF-PE NC-ME
AFT Opcéo Opcéo N/A
Modelo de revalorizagéo (829 NCRF 7) (87.9a7.11) (87.6)
AFT Opcéo Opcéo N/A
Depreciacgdo saldo (862 NCRF 7) (87.21) (87.14)
decrescente
Al Opcéo N/A N/A
modelo da revalorizacdo (870 NCRF 6) (88.15) (87.6e8.1)
A Intangiveis Opcéo Opcéo N/A
Depreciagdo degressiva (8§96 NCRF 6) (§8.18) (88.15)
Propriedades de Consideradas Pl Considerados AFT Considerados AFT
Investimento (NCRF 11) (§7.5) (§7.2)

Custos de empréstimos

Capitalizado no ativo

Capitalizado no ativo

Gasto do periodo

diretamente obtidos (88 NCRF 10) (810.2) (810.2)
ParticipacGes financeiras MEP Custo ou opcéo pelo Custo
em associadas e (844 NCRF 13 e §8 MEP (817.7)
subsidiarias NCRF 15)

Alteracéo de politica Retrospetivo Retrospetivo Prospetivo

contabilistica (819 NCRF 4) (86.7) (86.5)

Obrigatério Obrigatério se N/A
Impostos diferidos (NCRF 25) revalorizar AFT (816.1)

(57.11)

Fonte: Kaizeler (2020, p. 37).

Da analise do quadro 1.3 pode constatar-se que uma mesma realidade pode ser
reconhecida, mensurada e divulgada de forma diferente consoante 0 normativo a que a
entidade esteja sujeita. Esta situacdo podera colocar em causa a comparabilidade® da
informacdo financeira, considerada uma das caracteristicas qualitativas que tornam a

informagcdo financeira Util para uma tomada de decises fundamentadas.

A questdo da comparabilidade sera analisada com maior detalhe no segundo e terceiro

capitulos do presente trabalho.

% De acordo com o §40 da EC é necessério que “... 0s utentes sejam informados das politicas contabilisticas
usadas na preparacgao das demonstracGes financeiras, de quaisquer alteracGes nessas politicas e dos efeitos
de tais alteragGes. Os utentes necessitam de ser capazes de identificar diferencas entre as politicas
contabilisticas para transac8es e outros acontecimentos semelhantes usados pela mesma entidade de periodo
para periodo e entre diferentes entidades”.
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1.4.4 Os documentos de prestacdo de contas

A elaboragdo dos documentos de prestacdo de contas varia de acordo com 0 normativo

aplicavel a cada entidade.

Assim, de acordo com o art.° 70.° do CSC, para além das DF elaboradas de acordo com a

categoria em que a entidade se insere, deverdo ser incluidos os documentos mencionados

no n.° 2 do art.° 70.° do CSC, nomeadamente o relatério de gestdo, o relatério sobre a

estrutura e as praticas de governo societario?, a Certificacio Legal das Contas (CLC) e

Parecer do 6rgdo de fiscalizacdo, caso exista.

Os documentos de prestacdo de contas aplicaveis de acordo com os diversos normativos

contabilisticos vigentes em Portugal sdo apresentados no quadro 1.4.

Quadro 1.4: Documentos de prestacéo de contas.

IAS/IFRS

NCRF

NCRF-PE

NC-ME

Relatério de Gestdo

Relatério de Gestdo

Relatério de Gestdo

Dispensadas de
elaborar relatério de

gestdo
Demonstragdo da Balanco Balanco Balanco
posi¢do financeira (modelo reduzido) (modelo

microentidades)

Demonstragéo do
rendimento integral®

Demonstragdo dos
resultados por
naturezas

Demonstragdo dos
resultados por
naturezas (modelo

Demonstragéo dos
resultados por
naturezas (modelo

Notas

reduzido) microentidades)
Demonstragdo das Demonstragdo das - -
alteracGes no capital alteraces no capital
préprio préprio
Demonstragdo dos Demonstracgao de - -
fluxos de caixa fluxos de caixa
Anexo ANexo Informac&o adicional /

(modelo reduzido)

complementar ao
balanco

Certificacdo legal das
contas, se aplicavel

Certificacdo legal das
contas, se aplicavel

Certificacdo legal das
contas, se aplicavel

Certificacdo legal das
contas, se aplicavel

Parecer do 6rgdo de
fiscalizacdo, quando
exista

Parecer do 6rgdo de
fiscalizacdo, quando
exista

Parecer do drgdo de
fiscalizacdo, quando
exista

Parecer do drgéo de
fiscalizacdo, quando
exista

Fonte: Elaboracéo prépria.

% Quando ndo faca parte integrante do relatério de gestéo.
27 Também pode ser designada por demonstragdo dos resultados e outro rendimento integral.
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A analise ao quadro anterior permite constatar que para cada normativo existe um
conjunto de documentos de prestagéo de contas que tém de ser elaborados. Por exemplo,
uma entidade que aplique a NCRF-PE ter4 que elaborar o relatério de gestdo, o balango,

a demonstracao dos resultados por naturezas e 0 Anexo.

Também se observa que as entidades que aplicam a NCRF-PE e a NC-ME tém modelos
de divulgacdo mais simplificados, especialmente, no caso das microentidades. Esta
simplificacdo resulta da concretizagdo dos principios constantes na Diretiva n.°
2013/34/UE.

Antes da alteracdo ao SNC, em 2015, as entidades classificadas como microentidades ou
pequenas entidades cujas contas estivessem sujeitas a revisao legal ndo podiam aplicar os
seus normativos especificos. Porém, de acordo com DL n.° 158/2009, de 13 de julho, na
redacdo dada pelo DL n.° 98/2015, de 2 de junho, essa situacdo modificou-se e atualmente
ndo existe qualquer impedimento por parte de uma microentidade ou pequena entidade
em aplicar os seus regimes especificos, mesmo que as suas contas estejam sujeitas a
revisdo legal das contas, ou integrem o perimetro de consolidacdo de uma entidade.
Todavia, esta simplificacdo podera ocasionar dificuldades acrescidas quando num grupo

gue consolida se integram entidades que aplicam regimes contabilisticos diferentes.

Em seguida, apresenta-se uma caracterizacdo sumaria dos documentos de prestacdo de

contas.

1.4.4.1 O relatorio de gestédo

O relatério de gestdo € um dos documentos integrantes do relato financeiro, cuja
obrigatoriedade € transversal em todos os normativos, com excecdo da NC-ME, que como

ja foi referido, prevé a sua dispensa.

A elaboracdo do relatorio de gestdo € da responsabilidade do 6rgdo de gestdo e o seu
conteudo deve obedecer aos requisitos estabelecidos no art.° 66.° do CSC, os quais tém
como finalidade a obtencdo de informacdo detalhada que permita conhecer os aspetos

relevantes da atividade da entidade.

Assim, o relatério de gestdo deve apresentar informacGes sobre: o contexto
macroeconomico e setorial em que a entidade se insere; a evolugdo da atividade da
entidade; a identificacdo de acontecimentos relevantes no periodo; o resultado das

operag0es; a politica de investimentos; as atividades de investigacdo e desenvolvimento;
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informacdo sobre os recursos humanos; a situacdo patrimonial; os principais riscos e
incertezas com que a entidade se defronta; as matérias ambientais; e uma evolugéo

previsivel da sociedade.

A obrigatoriedade de prestar toda esta informacdo evidencia claramente que o propdsito
do relatdrio vai muito além da avaliacdo do desempenho econdmico das entidades, isto &,
existe, também, o proposito de proporcionar informacao de natureza ndo financeira que

permita avaliar o seu desempenho social e ambiental.

Além disso, o relatorio de gestdo € um documento essencial para que as entidades com as
quais a empresa se relaciona consigam avaliar ndo sO a situacdo atual, mas também

perceber as oportunidades e os desafios que o futuro lhes coloca.

Contribui, ainda, para a adequada ponderacdo, por sdcios e terceiros, dos riscos
associados a atividade desenvolvida pela entidade, jaque non.° 1 e 2 do art.° 66.° CSC é
referido que “o relatdrio da gestdo deve conter, pelo menos, uma exposicao fiel e clara

sobre a evolugdo dos negécios, do desempenho e da posi¢do da sociedade ...”.

O art.66.° do CSC aplica-se a todos os tipos de sociedades. Porém, o contetido descritivo
e analitico do relatorio de gestdo sera significativamente diferente no caso de estarmos
perante uma sociedade andnima com valores cotados ou de uma pequena sociedade por
quotas com dois socios. Assim, segundo Abreu (2017), no artigo do CSC, em anélise,
existem, determinadas expressdes que permitem uma certa flexibilidade nas informacdes
a prestar sobre determinadas matérias possibilitando, desta forma, alguma margem de
decisfo ao 6rgdo de gestdo. E, neste sentido, que o n.° 2 do art.° 66.° do CSC estabelece
que a exposicao fiel e clara deve “... consistir numa analise equilibrada e global da
evolucgéo dos negdcios, dos resultados e da posicdo da sociedade, em conformidade com

a dimensé&o e complexidade da sua atividade”.

Esta flexibilizacdo esta também patente noutras referéncias, nomeadamente quando é
referido que as informacdes do n.° 3 e 4 do art.° 66.° do CSC devem ser divulgadas apenas
“quando adequado” e no caso do n.° 5, alinea h), do mesmo artigo, “quando materialmente

relevantes”.

Atualmente, algumas das exigéncias constantes do relatério de gestdo estdo também
contempladas no Anexo, podendo, mesmo, existir uma duplicacdo de informagéo, por

exemplo, no caso da divulgacdo da proposta de aplicacdo dos resultados.
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Esta situacdo decorre da existéncia de NCRF que regulam contabilisticamente muitas das
matérias em que o relatorio de gestdo exige informacdo e as quais estdo associadas
exigéncias de divulgacdo no referido Anexo. As “autorizagdes concedidas a negdcios
entre a sociedade e os seus administradores, nos termos do art.° 397.° do CSC” - art.® 66.°,
n.° 5, alinea e) do CSC; a “existéncia de sucursais da sociedade” - art.” 66.°, n.° 5, alinea
g) do CSC; os “factos relevantes ocorridos apds o termo do exercicio” - art.° 66.°, n.° 5,
alinea b) do CSC; e as informacdes sobre os principais riscos e incertezas relacionadas
com matérias ambientais sdo alguns dos exemplos de informacdes que devem fazer parte

do relatorio de gestdo, mas que também sdo detalhadas no Anexo.

Outro aspeto igualmente relevante e que apenas se aplica as sociedades anénimas é o
disposto no n.°5 do art.° 447.° do CSC ao referir que em anexo ao relatério anual do 6rgao
de administracdo sera apresentada uma lista das suas acdes e obrigacGes possuidas pelos

membros dos érgdos de administracao e fiscalizagéo.

1.4.4.2 As demonstracdes financeiras individuais

As DF fazem parte do processo de prestacdo de contas de uma entidade e o seu objetivo,

constitui um dos temas tratados na EC.

Assim, de acordo com o 812 da EC, as DF destinam-se a satisfazer as necessidades
particulares dos utentes da informacao financeira ao “proporcionar informacdo Util acerca
da posicdo financeira, do desempenho e das alteracdes na posicdo financeira de uma

entidade” 28 auxiliando-os, desta forma, na tomada de decisdes econdmicas.

No entanto, e de acordo com o 813 da EC, os utentes da informagdo financeira para
tomarem decisdes corretas, ndo conseguem satisfazer todas as suas necessidades, apenas,
com base na informacdo proporcionada pelas DF. Esta situagdo acontece porque as DF
retratam os efeitos provenientes de acontecimentos passados e ndo proporcionam

necessariamente informacéo prospetiva e de natureza nédo financeira.

28 A posicdo financeira é apresentada no balango, sendo as suas alteraces apresentadas nas demonstracdes
das alteracdes no capital proprio e dos fluxos de caixa (para as entidades que apliquem ou devam aplicar o
conjunto das NCRF). A andlise do desempenho é obtida a partir da demonstracdo dos resultados, pelo que
toda esta informagdo quantitativa é depois complementada com informacéo qualitativa no Anexo.
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Como se sabe, a informacéo proporcionada pelas DF € de natureza essencialmente
financeira e historica, devendo por isso ser divulgada no relatério de gestdo e no Anexo

informac0des de outra natureza que facilitem a compreenséao das DF.

Porém, para além do que foi referido nos paragrafos anteriores, a informacao que faz parte
das DF deve permitir uma avaliagdo do o6rgdo de gestdo da entidade, atraves do

desempenho obtido (resultado), assim como da concretiza¢do dos objetivos propostos.

O SNC (regime geral) estabelece que um conjunto completo de DF inclui: um balango,
uma demonstracdo dos resultados, uma Demonstracdo das alteracdes no capital préprio,

uma Demonstracdo dos fluxos de caixa e um Anexo.

Cada uma das DF enunciadas tem um modelo préprio que varia de acordo com o
normativo aplicavel. Entretanto, na sequéncia da publicacdo do DL n.° 98/2015, de 2 de
junho, os modelos de DF foram objeto de revisdo, acabando por ser aprovados, para as
diferentes entidades que aplicam SNC, e publicados em anexo a Portaria n.° 220/2015, de
24 de julho.

Estes modelos constituem um referencial da informagdo a apresentar por aquelas
entidades. Porém, o anexo a referida Portaria, refere que podem ser adicionadas, nesses
modelos, linhas de itens se tal for relevante para uma melhor compreensdo da posicao e
desempenho financeiros de uma entidade e devem ser removidas as linhas de itens sempre

que, em simultaneo para todas as datas de relato, ndo existam quantias a apresentar.

Todavia, estes modelos de DF de aplicacdo obrigatdria para as entidades sujeitas ao SNC,
podem, também, ser utilizados pelas entidades que, nos termos do artigo 4.° do citado DL
158/2009, de 13 de julho, na redacdo dada pelo DL n.° 98/2015, apliquem as NIC, em
virtude dos beneficios dai resultantes para a comparabilidade das DF.

Os modelos de balango e demonstragéo dos resultados por naturezas, de acordo com 0s
diferentes normativos contabilisticos aplicaveis ao setor empresarial, sdo apresentados

como anexo (anexo n.° 1) do presente trabalho.

Importa, agora, analisar, de forma breve, os aspetos relacionados com a apresentacao das
DF, constantes na NCRF 1 — Estrutura e contetdo das DF?° e nas BADF.

29 De acordo como §1 da NCRF 1, o objetivo desta norma consiste em “...prescrever as bases quanto a
estrutura e contetdo do balan¢o, da demonstracéo dos resultados, da demonstracao das alteracdes no capital
préprio e do anexo”. De notar que esta norma tem por base a IAS 1 — Presentation of Financial Statements.
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A NCRF 1 no seu 86 estabelece que as DF devem ser identificadas e distinguidas de outra
informacdo publicada no documento. Logo a seguir, 0 88 determina que cada componente
das DF deve ser claramente identificado e estabelece um conjunto de informagdes, que
cada DF deve conter, nomeadamente: o nome da entidade que relata ou outros meios de
identificacdo; se as DF compreendem a entidade individual ou um grupo de entidades; a
data do balanco ou o periodo abrangido pelas DF; a moeda de apresentacdo, por regra o

euro e o nivel de arredondamento.

De notar que para cada uma das DF existem duas colunas que se destinam a inscrever as
quantias relativas ao periodo atual ( por exemplo, 31 de dezembro de 2020) e anterior (31
de dezembro de 2019), permitindo, desta forma, a comparabilidade. Além destas colunas,
existe uma outra denominada “Notas” que tem como finalidade indicar a(s) nota(s) do

Anexo relacionada(s) com a rubrica em causa.

No que diz respeito as BADF, estas estabelecem os requisitos globais para assegurar a
comparabilidade das DF de uma mesma entidade ao longo do tempo ou com outas
entidades do mesmo setor de atividade (82.1.1 das BADF).

Desta forma, no 82.4.1 das BADF ¢ referido que “a apresentacao e a classificagéo de itens
nas demonstragdes financeiras devem ser mantidas de um periodo para outro”. Contudo,
também é referido que podem existir exce¢des, nomeadamente sempre que seja percetivel
que outra apresentacdo ou classificacdo seja mais apropriada em virtude, por exemplo, de
uma alteracdo relevante na natureza das operacdes de uma entidade ou, entdo, quando

uma NCRF estabeleca uma alteracdo na apresentacao.

Pode-se, assim, concluir que os modelos aprovados de DF podem ser alterados de forma

a conciliarem-se com o objeto social de cada empresa.

Tendo em consideracdo o anteriormente referido, importa, agora, salientar que o 6rgéo de
gestdo, enquanto responsavel pela preparacdo das DF, faz assercdes™® relativamente ao
reconhecimento, mensuracao, apresentacdo e divulgacdo dos diversos elementos das
DF3L,

30 A assercdo é uma afirmacéo categorica.
31 Os elementos das DF s&o: os ativos, os passivos, o capital préprio, os rendimentos e o0s gastos.
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De acordo com o 8§80 da EC o reconhecimento é o processo de incorporar no balanco e
na demonstracdo dos resultados um item que satisfaca a definicdo de um elemento e os
seguintes critérios: seja provavel que qualquer beneficio econémico futuro associado com
o item flua para ou da entidade; e o item tenha um custo ou um valor que possa ser

mensurado com fiabilidade.

Por sua vez, 0 897 da EC refere que a mensuracao é o processo de determinar as quantias
monetarias pelas quais os elementos das DF devem ser reconhecidos e inscritos no

balanco e na demonstracéo dos resultados.

A apresentacdo estd relacionada com a forma como os diversos elementos sao
classificados nas respetivas DF tendo em conta que as transagdes e 0s acontecimentos
devem ser contabilisticamente tratados de acordo com a sua substancia e realidade

econdmicas e ndo meramente de acordo com a sua forma legal.

Por altimo, a divulgacdo esta relacionada com a forma sistematica e cruzada como deve
ser proporcionada a informacdo financeira e ndo financeira ndo s6 no balanco, nas
demonstracfes dos resultados, na demonstragdo das alteracbes no capital proprio e na
demonstracdo dos fluxos de caixa, mas, principalmente, no Anexo, com o intuito de
proporcionar a todos os interessados uma adequada compreensao do significado de tal

informagéo.

1.4.4.3 Relatdrio de governo societario

O relatério sobre a estrutura e as praticas de governo societario constitui um novo
documento de prestacdo de contas, previsto no art® 70.° do CSC, vocacionado

particularmente para as sociedades com valores cotados em bolsas.

O contetdo deste relatorio estd definido no art.® 245.°-A do Cddigo dos Valores
Mobiliarios (CVM) e dele fazem parte informagdes como a missdo, objetivos e politicas,

estrutura de capital, identificacdo de participacdes sociais, composi¢cdo dos Orgéo sociais
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e comissdes®?, organizacio interna®, remuneragdes®*, transagbes com partes relacionadas

e avaliacdo do governo da sociedade.

Porém, de acordo com a alinea b) do n.° 2 do art.° 70.° do CSC, o relatdrio de governo
societario apenas € exigivel enquanto peca individual integrante da prestacdo de contas

se as informacdes que dele constarem nao fizerem parte do relatorio gestéo.

1.4.4.4 Demonstragédo néo financeira

Em 2017, na sequéncia da publicacdo do DL n.° 89/2017, de 28 de julho, aplicavel aos
exercicios anuais gque se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017 e que transpds a Diretiva
n.° 2014/95/UE, de 22 de outubro, surge no CSC um conjunto de disposic¢des relacionadas
com a divulgacdo de informacdo ndo financeira nomeadamente nos art.’ 66.°-B

Demonstracdo ndo financeira e art.° 508.°-G Demonstracdo ndo financeira consolidada.

Este diploma determina que as grandes empresas e as empresas-mde de um grande
grupo®, que tenham o estatuto legal de entidades de interesse piblico e que em média
tenham mais de 500 trabalhadores, sejam obrigadas a apresentar anualmente uma
demonstracdo ndo financeira, elaborada pelo 6rgdo de administracdo, podendo ser

incluida no relatorio de gestdo ou apresentada num relatério separado.

Esta demonstracdo ndo financeira permite evidenciar a responsabilidade social destas
empresas, pela que a mesma devera divulgar informacdo de natureza social, ambiental e

de governo societario.

O objetivo principal destas divulgacGes é complementar a informacao financeira e, assim,
permitir uma melhor compreensdo do desempenho, da posicdo e do impacto das

atividades das entidades nas areas econdmica, social e ambiental.

32 Relativamente a composicdo dos 6rgdos sociais e comissdes dever-se-a incluir informagdes sobre o
modelo de governo, a composicdo da Assembleia Geral a caraterizacdo do Conselho de Administracéo e
Supervisdo, a identificacdo do Orgdo de Fiscalizacio e do ROC e, caso aplicavel, composicdo e
identificacdo do conselho consultivo e auditor externo.

33 No ambito da organizagAo interna dever-se-4 incluir informagdes sobre as regras aplicaveis aos estatutos,
a existéncia de um sistema de controlo interno compativel com a dimensdo e complexidade da empresa e a
identificacdo de gestdo de risco.

34 No ambito das remuneragdes divulgar informagéo sobre competéncia para a sua determinagéo, comisséo
de fixacdo, estrutura e divulgacdo de remuneracoes.

35 Os grandes grupos séo constituidos pela empresa-mée e pelas empresas filiais a incluir na consolidacdo
e que, em base consolidada, excedam pelo menos dois dos trés limites definidos no n.° 3 do artigo 9.°,
apurados nos termos do artigo 9.°-A, ambos do DL n.° 158/2009, de 13 de julho, com a reda¢do dada pelo
DL n.° 98/2015, de 2 de junho.
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1.4.45 Certificacdo legal das contas e parecer do 6rgao de fiscalizacéo

A obrigatoriedade de CLC esta prevista para as sociedades anénimas, sociedades em
comandita por acdes e sociedades por quotas, estas Ultimas, quando ultrapassem dois dos
trés limites previstos no art.° 262.° do CSC%. Em simultaneo, a existéncia de parecer de

6rgao de fiscalizagéo fica dependente da obrigatoriedade da propria criagdo deste 6rgdo®’.

E da responsabilidade dos ROC e Sociedades de Revisores Oficiais de Contas (SROC)
verificar a regularidade das contas das sociedades, para evitar situac@es de fraude e de
manipulacdo que possam colocar em causa 0s interesses de todos os que, direta ou

indiretamente, se relacionam com a referida sociedade.

O regime juridico dos ROC esta, atualmente, estabelecido na Lei 140/2015, de 7 de
setembro e prevé-se que apenas ROC individuais ou organizados em sociedades tenham
competéncia exclusiva para a revisdo legal das contas. Nos artigos 41.° e seguintes deste

Estatuto, definem-se e regulam-se tais fun¢Ges como sendo de interesse publico.

A revisdo legal consiste no exame as contas, em ordem a sua CLC nos termos do disposto
no art.’ 44.° do mesmo diploma. Como resultado do exercicio de revisdo legal, sera
emitida a CLC, a qual exprime a opinido profissional do ROC de que os documentos de
prestacdo de contas apresentam, ou ndo, de forma verdadeira e apropriada, a situacao
financeira da empresa, bem como os resultados das suas operacdes relativamente a um
determinado periodo (art.° 45.° da Lei 140/2015, de 7 de setembro).

Na opinido de Abreu (2017), a CLC visa assegurar a credibilidade da informacao
elaborada e divulgada pelo 6rgdo de administracdo, constituindo um mecanismo de
protecdo das expetativas de todos 0s que nela se apoiam para tomar decisdes. Opera, pois,
como uma garantia visivel da seriedade das DF junto de todos os atuais e potenciais

interessados.

3 Os limites do n.° 2 do art.° 262.° do CSC séo: a) Total do balango: 1.500.000 euros; b) Total das vendas
liquidas e outros proveitos: 3.000.000 euros; e N.° de trabalhadores empregados em média durante o
exercicio: 50.

37 De acordo com o n.° 1 do art.° 262.° do CSC para as sociedades por quotas pode o contrato de sociedade
prever que tenham Conselho Fiscal ndo sendo nesse caso obrigadas a ter ROC.
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1.5 Apreciacao dos documentos e aprovacao das contas anuais
1.5.1 Disponibilizac¢éo de informacéo para a Assembleia Geral

A aprovacao do relatorio de gestdo, contas e demais documentos de prestacéo de contas
pela Assembleia Geral constitui, sem davida, o principal objetivo de todo este processo

de prestacao de contas.

Para atingir esse objetivo, é necessario que os 6rgdos competentes®® disponibilizem os
documentos referidos dentro dos prazos estabelecidos no CSC, para que 0s s6cios, em
Assembleia Geral, possam apreciar e posteriormente aprovar os documentos de prestacéo

de contas.

Por ordem de intervencdo na elaboragéo e apreciacdo dos documentos de prestacdo de
contas ha a considerar, em primeiro lugar, os gerentes e administradores que estiverem
em fungbes no tempo da apresentacdo, a quem incumbe, nos termos do art.° 65.°n.° 4 do

CSC, a obrigacdo de elaborar e assinar o relatério de gestdo e as contas de cada periodo.

Ap0s a elaboragdo destes documentos cabe ao Conselho de Administracdo deliberar sobre
0S mesmos nos termos do art.® 406.° alinea d) do CSC.

E de referir que o ndo cumprimento da obrigacdo dos gerentes e administradores de
submeterem, o relatorio de gestdo, as contas e os demais documento de prestacdo de
contas aos 6rgdos competentes da sociedade até ao fim do prazo previsto no n.° 1 do art.°
376.° do CSC (trés ou cinco meses) constituird um ilicito de mera ordenacéo social que,

nos termos do n.° 1 do art.° 528.° do CSC, é punido com coima de 50 a 1.500 euros.

Relativamente as sociedades com 6rgdos de fiscalizacdo e/ou sujeitas a CLC salienta-se
que, de acordo com o art.° 451.°n.° 1 do CSC, o prazo para apresentacdo das contas pela
administracdo ao Conselho Fiscal e ao ROC ¢, regra geral, de trinta dias antes da data
prevista para a realizacdo da Assembleia Geral anual. Assim, ROC/SROC e o 6rgéao de
fiscalizacdo devem apreciar aqueles documentos e emitir os seus proprios relatérios, os
quais devem ser remetidos ao 6rgédo de gestdo no prazo de quinze dias a contar da data

em que tiverem sido recebidos.

38 Estes 6rgéos sdo o conselho de administracdo e de fiscalizagdo, este Gltimo quando aplicavel, e ambos
constituem os sujeitos que intervém ativamente no processo de elaboragdo dos documentos de prestacdo de
contas.
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O relatorio de gestdo e os demais documentos de prestacdo de contas devem ficar

disponiveis na sede da sociedade.

Todavia, no caso das sociedades por quotas e de acordo com o art.° 263.°, n.° 1 do CSC,
esses documentos devem estar disponiveis aos socios a partir do dia em que seja expedida
a convocatoria para a Assembleia Geral destinada a aprecia-los, devendo os socios ser
avisados deste facto na propria convocatoria. Nas sociedades anénimas, os documentos
de prestacdo de contas®® deverdo ficar disponiveis aos acionistas durante os quinze dias
anteriores a data da Assembleia Geral e de acordo com 0s requisitos previstos no art.°
289.°do CSC.

1.5.2 Convocatorias

A realizacdo de Assembleia Gerais implica a verificacdo e cumprimento prévio de outros

aspetos formais, nomeadamente a divulgacéo de convocatorias®.

Nos aspetos formais das convocatoérias ha que ter em consideracdo o tipo de sociedade.
Assim, no caso das sociedade por quotas, de acordo com o art.° 248.° n.° 3 do CSC, a
convocatoria compete a qualquer um dos gerentes e deve ser feita por meio de carta
registada, expedida com a antecedéncia minima de quinze dias, a ndo ser que a lei ou o

contrato de sociedade exijam outras formalidades ou estabele¢cam prazo mais longo.

No que respeita as sociedades anénimas e de acordo com o art.° 376.° e 377.°do CSC, a
Assembleia Geral é normalmente convocada pelo presidente da mesa (no caso da
Assembleia Geral anual, a pedido do Conselho de Administracdo), devendo a

convocatdria ser publicada (portal do Ministério da Justica).

Ainda no ambito das sociedades andnimas, o contrato de sociedade pode exigir outras
formas de comunicacdo aos acionistas. Assim, € de realcar que no caso das acles
nominativas a convocatdria pode ser efetuada por cartas registadas ou, em relacdo aos

acionistas que comuniquem previamente 0 seu consentimento, por correio eletrénico com

39 Os documentos em causa estdo referenciados na alinea €) do n.° 1 do art.° 289.° do CSC e sdo: aCLC e
o parecer do Conselho Fiscal, da Comissdo de Auditoria, do Conselho Geral e de Supervisdo ou da
Comissdo para as matérias financeiras, conforme o caso, e ainda o relatorio anual do Conselho Fiscal, da
Comissdo de Auditoria, do Conselho Geral e de Supervisdo e da Comissao para as matérias financeiras.

40 A convocatdria deve conter, pelo menos (art.° 377.%,n.° 5 do CSC): as mencdes exigidas pelo artigo 171.°;
o lugar, o dia e a hora da reunido; a indicacdo da espécie, geral ou especial, da Assembleia; os requisitos a
que porventura estejam subordinados a participacdo e o exercicio do direito de voto; a ordem do dia; € no
caso de voto por correspondéncia, a descricdo do modo como 0 mesmo se processa.
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recibo de leitura. Alerta-se, contudo, que entre a ultima divulgacéo e a data da reunido da
Assembleia deve mediar, pelo menos, um més, ou se a convocatéria for através de

expedicdo de carta registada ou correio eletronico, pelo menos, 21 dias.

E de referir que independentemente do tipo de sociedade existe a possibilidade de
dispensa de convocatoria. Isto significa que podem os sdcios ou acionistas, de acordo com
0 art.? 54.° do CSC, reunir-se em Assembleia Geral, sem observancia de formalidades
prévias, desde que todos*! estejam presentes e todos manifestem a vontade de que a
Assembleia se constitua e delibere sobre determinado assunto, devendo tal facto ficar

registado na propria ata.

1.5.3 As deliberagdes em Assembleia Geral

Cumpridos todos os formalismos prévios a realizacdo da Assembleia Geral enunciados
anteriormente, os documentos de prestacdo de contas serdo apreciados e submetidos a

votacdo pelos sécios em Assembleia Geral.

A Assembleia Geral anual é 0 momento em que os socios verificam 0 modo como a
entidade foi ou esta a ser gerida. Neste sentido, procedem a avaliacdo do desempenho dos
membros do 6rgdo de gestdo e também do 6rgdo de fiscalizacdo (quando aplicavel).
Convém salientar que os documentos de prestacdo de contas constituem, até a sua

aprovacao pelos 6rgdos competentes, apenas, um projeto.

Relativamente as sociedades por quotas, e apenas para estas, 0 art.’ 263.° do CSC dispensa
a Assembleia Geral de aprovacdo de contas, quando todos os sécios forem gerentes e
todos eles assinem, sem reservas, 0 relatorio de gestdo, as contas e a proposta sobre
aplicacdo de lucros e tratamento de perdas, exceto se a sociedade estiver sujeita a revisdo

legal das contas.

Na apreciacdo dos documentos de prestacdo de contas pela Assembleia Geral podem
ocorrer algumas situacdes que podem afetar negativamente a sociedade. Uma dessas
situacOes podera estar relacionada com o facto de a administracdo ndo apresentar 0s
documentos de prestacdo de contas aos O0rgdos competentes dentro do periodo legal

estipulado. No entanto, podem ocorrer outras situagdes, nomeadamente a ndo deliberagéo

41 Devem estar presentes os socios/acionistas representantes da totalidade do capital social. Para além dos
socios/acionistas devem também estar presentes, de acordo com o n.° 4 do art.® 379.° do CSC, os
administradores, os membros do Conselho Fiscal ou do Conselho Geral e de Supervisdo e, na Assembleia
anual, os ROC que tenham examinado as contas.
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por parte do 6rgdo competente dos documentos de prestacdo de contas dentro do prazo
legal estabelecido ou, entdo, existindo deliberacdo o resultado da votacdo é o de recusa
de aprovacgéo das contas. Na primeira situacdo os gerentes e administradores de acordo
com o constante no n.° 4 do art.° 67.° do CSC podem requerer ao tribunal a convocagéo
da Assembleia Geral. J& na situacdo de ndo aprovacdo dos documentos de prestacao de
contas, e em conformidade com o art.° 68.°, n.° 1 do CSC, compete a Assembleia Geral
deliberar que se proceda a elaboracdo de novos documentos de prestacdo de contas ou,

entdo, a reformulacdo em pontos concretos dos apresentados.

O prazo e a ordem do dia da Assembleia Geral anual de aprovacdo de contas estdo
previstos nos art.° 65.°n.°5 e 376.° do CSC. Da ordem do dia deve constar: a deliberagéo
sobre o relatorio de gestdo e as contas do exercicio e sobre a proposta e aplicacdo de
resultados; a apreciacdo geral da administracéo e fiscalizacdo da sociedade (se sociedade

anonima); e as eleicdes que sejam dos 6rgdos sociais.

Por fim, deve ser lavrada uma ata de cada reunido da Assembleia Geral, na qual deve
constar todas as deliberacdes efetuadas. Nas sociedades por quotas as atas devem ser
assinadas por todos 0s socios que nelas tenham participado (n.° 6 do art.’ 248.° do CSC),
Nas sociedades anénimas, as atas das reunifes da Assembleia Geral devem ser redigidas

e assinadas pelo presidente e secretario (art.° 388.° do CSC).

De acordo com o disposto no art.° 382.° do CSC, nas Assembleias Gerais das sociedades
anonimas, o presidente da mesa da Assembleia Geral deve mandar organizar a lista dos

acionistas que estiverem presentes e representados no inicio da reunido.

1.6 Divulgacao e registo da prestacao de contas

A informacdo constante dos documentos de prestacdo aprovados em Assembleia Geral
esta sujeita a registo comercial, conforme estabelece o art.° 70.°, n.° 1 do CSC.

O registo comercial da prestacdo de contas, também designado por depoésito das contas,
é efetuado pela entrega da Informagdo Empresarial Simplificada (IES) e pelo respetivo

pagamento do depdsito.

A IES foi criada através da aprovacgéo do DL n.° 8/2007, de 17 de janeiro e permite agregar

num Unico ato o cumprimento de quatro obrigac6es legais que se encontravam dispersas.
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Essas quatro obrigacdes legais consistem na entrega da declaracdo anual de informacao
contabilistica e fiscal, no registo da prestagio de contas*?, na prestacdo de informagéo de
natureza estatistica ao INE*® e na prestacéo de informacéo relativa a dados contabilisticos
anuais para fins estatisticos ao Banco de Portugal** e passam a cumprir-se integralmente
com o envio eletronico da informacdo contabilistica sobre as empresas, realizado uma

Unica vez.

O procedimento de depdsito* da prestacdo de contas através da IES ¢é realizado mediante
a recolha de informacdo constante em determinados documentos originais. Assim, pode
afirmar-se que a IES ndo é mais do que uma transposicdo integral dos documentos

existentes em papel e que foram alvo de apreciacdo pelos socios/acionistas.

Desta forma, e conforme o estipulado no n.° 1 do art.° 42.° do CRC os documentos que
irdo para registo da prestacdo de contas individuais, por deposito, sdo: a ata de aprovacao
das contas do exercicio e da aplicacdo dos resultados, o balanco, a demonstracdo dos
resultados, a demonstracdo das alteracBes no capital proprio, a demonstragdo dos fluxos
de caixa, 0 Anexo e CLC e parecer do 6rgdo de fiscalizacdo, quando existam.

Todavia, constata-se que, dos documentos elencados no n.° 1 do art.° 42.° do CRC, o
relatorio de gestdo ndo faz parte dos documentos a enviar para efeitos de prestacao de
contas e, portanto, ndo esta sujeito a depdésito na Conservatéria do Registo Comercial, por
transmissao eletronica de dados nem por dep6sito em papel, como antes acontecia.

O relatorio de gestdo é um documento fundamental para que as diversas entidades com
gue a empresa se relaciona tomem conhecimento da sua situacdo econdémica/financeira e
tenham acesso a eventuais explicacdes sobre a situacdo atual e a orientagdes acerca das
perspetivas futuras da sociedade. A auséncia deste documento na prestacdo de contas
devia ser alvo de reavaliacdo futura, pois podia, de forma relativamente simples, ser
incluido na IES, em formato ndo editdvel a semelhanca do que acontece jA com a

prestacao de contas consolidadas.

42 De acordo com o n.° 1 do artigo 15.° do Codigo do Registo Comercial (CRC).

43 De acordo com o n.° 1 do artigo 6.° da Lei n.° 22/2008, de 13 de maio.

4 De acordo com o art.° 13.° da Lei n.° 5/98, de 31 de janeiro.

4 O prazo para o deposito das contas é o 15.° dia do 7. més posterior a data do termo do periodo econdmico,
ou seja, a data-limite da entrega da IES.
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O registo da prestacdo de contas esta sujeito a publicacdo. Assim, uma vez submetida a
IES, no portal da Autoridade Tributaria e Aduaneira, paga a taxa devida®® pelo registo da
prestacdo de contas e disponibilizada a correspondente informacdo ao Ministério da
Justica, o registo do ato € promovido automaticamente, sendo igualmente gerado de forma
eletronica o texto para efeitos de publicacdo no sitio das Publicagbes do Ministério da

Justica.

Porém, uma entidade que ndo proceda ao registo obrigatdrio de prestacéo de contas, fica,
de acordo com o art.° 17.° do DL n.° 250/2012, de 23 de novembro, impedida de efetuar
o0 registo de alguns factos, nomeadamente aumentos de capital e nomeacdo de 6rgédo

sociais.

Apos tudo o que foi referido sobre o registo da prestacdo de contas, é preciso ter em
consideracdo que a IES ndo substitui as obrigacdes contabilisticas e as restantes
obrigac@es da legislacdo comercial. Tal como ja foi esclarecido pela CNC (FAQ 19) o
preenchimento e submissdo da IES n&o substitui a preparacéo e elaboracdo das DF de
acordo com os procedimentos previstos no SNC e nas NCRF. Assim, continua a ser
necessario aprovar as contas de exercicio e lavrar a correspondente ata da Assembleia
Geral, mantém-se a necessidade de ter o balanco, a demonstracdo dos resultados e 0s
correspondentes anexos devidamente atualizados, e permanece a obrigacéo de certificar
as contas junto de um ROC e/ou submeter essas mesmas contas a parecer do 6rgao de

fiscalizacdo, quando legalmente exigido.

Nem todas as entidades estdo sujeitas a registo obrigatério da prestacdo de contas na
Conservatoria do Registo Comercial. Assim, nos termos da alinea n) do n. °1 do art.° 3.°
do CRC, esté sujeito a registo “a prestacao de contas das sociedades andnimas, por quotas
e em comandita por ag0es, bem como das sociedades em nome coletivo e em comandita
simples quando houver lugar a depdsito, e de contas consolidadas de sociedades obrigadas
a presta-las”. Desta forma, ndo estdo sujeitas a registo de prestacdo de contas, por

exemplo, as associagdes, as fundaces, entre outras.

Porém, o n.° 2 do art.° 70.° do CSC dispde que as sociedades devem disponibilizar na sua

sede e no sitio da internet, quando exista, copia dos seguintes documentos: o relatério de

4 A taxa é de 80 euros pela prestagdo de contas a partir de 2012 e s6 apds o seu pagamento € que se podera
afirmar que foi realizado o depdsito das contas na Conservatoéria do Registo Comercial.
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gestdo; o relatdrio sobre a estrutura e as praticas de governo societario; a CLC e parecer

do 6rgdo de fiscalizacdo, quando exista.

Até agora apenas se tem abordado o registo anual da prestacdo de contas individuais.
Todavia, 0 n.° 2 do art.° 42.° do CRC estabelece que, no caso do registo da prestacdo de
contas consolidadas, o depdsito, tal como nas contas individuais € feita por transmisséo
eletronica de dados e de acordo com a informacéo constante dos seguintes documentos:
a ata da deliberacdo de aprovacédo das contas consolidadas do exercicio, de onde conste 0
montante dos resultados consolidados, o balanco consolidado, a demonstracao
consolidada dos resultados, a demonstracao das alteracfes no capital proprio/patrimonio
liquido, a demonstracdo consolidada de fluxos de caixa, 0 Anexo, a CLC consolidadas e
Parecer do 6rgdo de fiscalizagdo, quando exista.

No entanto, este registo tem uma particularidade relevante, ja que da leitura do art.® 8.°
da Portaria n.° 31/2019, de 24 de janeiro, observa-se que o processo de envio da IES nédo
é mais do que a submissdo, através do envio de um ficheiro em formato PDF, resultante

da digitalizacdo dos documentos mencionados no n.° 2 do art.° 42.° do CRC.

Por fim, salienta-se que, para além do tratamento da informacéo para efeitos estatisticos,
cujo resultado pode ser consultado no Portal Estatistico de Informacdo Empresarial do
Instituto dos Registos e Notariado, o registo e dep6sito tém um caréater pablico, podendo,
qualquer pessoa, pedir certiddes dos atos de registo e dos documentos arquivados, bem
como obter informacdes verbais ou escritas sobre o contedo de uns e outros, conforme

preconiza o art.° 73.° do CRC.

1.7 As obrigacdes de prestacdo de contas em contexto de pandemia

A Organizagdo Mundial da Saude (OMS) classificou, em 11 de mar¢o de 2020, o surto
de Covid-19 como pandemia, tendo sido declarado, em Portugal, o Estado de Emergéncia

em 18 de marco de 2020 que, entretanto, teve sucessivas renovagoes.

A pandemia veio afetar de forma relevante as operacdes das entidades, de forma mais ou
menos direta, no final do primeiro trimestre de 2020, altura em que a grande maioria das
empresas se encontrava no processo de encerramento de contas do exercicio de 2019 e,
este facto, conduziu & necessidade de refletir os efeitos potenciais desta pandemia no

relato financeiro.
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Dado o momento e as circunstancias em que a pandemia surgiu, o0s seus efeitos foram

considerados como acontecimentos subsequentes ndo ajustaveis, pelo que os 6rgaos de

gestdo da generalidade das empresas procederam, na medida do possivel e com base na

informacao conhecida até a data de aprovacéo das DF, as divulgacdes acerca dos impactos

esperados decorrentes da pandemia.

Foram varios 0s organismos internacionais que se pronunciaram sobre a necessidade de

se fazer refletir no relato financeiro os efeitos desta nefasta pandemia, conforme evidencia

0 quadro 1.5, a sequir.

Quadro 1.5: Publicages internacionais sobre os efeitos da pandemia.

Reporting Council

Organismos Titulo Consulta/acesso
Accountancy Coronavirus’ Impact on Auditing || https://www.accountancyeurope.eu/wp-
Europe for 2019 year-ends and Beyond content/uploads/Accountancy-
Europe_factsheet-on-audit-quidance-in-
the-context-of-coronavirus-pandemic.pdf
Financial Modifications of Independent https://www.frc.org.uk/getattachment/a45

Auditor’s Opinions and Reports

470bb-c331-4653-b256-
4d0e7c82227d/Modifications-to-
Auditors-Reports-As-a-Result-of-
COVID-19-April-2020.pdf

International
Federation of

Institute of Coronavirus (COVID-19): https://www.icaew.com/technical/audit-
Chartered Considerations for inventory and-assurance/audit/quality-
Accountants of audit testing control/coronavirus-considerations-for-
England and inventory-audit-testing
Wales
IFAC Small business continuity https://www.ifac.org/system/files/publicat

checklist. How to survive and
thrive post covid-19

ions/files/Small-Business-Survive-Post-
COVID-19.pdf

Accountants
IFAC The Financial Reporting https://www.ifac.org/knowledge-
Implications of COVID-19 gateway/supporting-international-
standards/discussion/financial-reporting-
implications-covid-19
KPMG COVID-19 Financial https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2
Reporting and How should 020/03/covid-19-financial-reporting-
companies assess COVID-19 resource-centre.html
events after the reporting date?
PwC A Look at Current Financial https://www.pwc.com/m1/en/publications

Reporting Issues

/covid-19/in-depth-look-at-current-
financial-reporting-issues.pdf

Fonte: Elaboracéo propria.

42


https://www.accountancyeurope.eu/wp-content/uploads/Accountancy-Europe_factsheet-on-audit-guidance-in-the-context-of-coronavirus-pandemic.pdf
https://www.accountancyeurope.eu/wp-content/uploads/Accountancy-Europe_factsheet-on-audit-guidance-in-the-context-of-coronavirus-pandemic.pdf
https://www.accountancyeurope.eu/wp-content/uploads/Accountancy-Europe_factsheet-on-audit-guidance-in-the-context-of-coronavirus-pandemic.pdf
https://www.accountancyeurope.eu/wp-content/uploads/Accountancy-Europe_factsheet-on-audit-guidance-in-the-context-of-coronavirus-pandemic.pdf
https://www.frc.org.uk/getattachment/a45470bb-c331-4653-b256-4d0e7c82227d/Modifications-to-Auditors-Reports-As-a-Result-of-COVID-19-April-2020.pdf
https://www.frc.org.uk/getattachment/a45470bb-c331-4653-b256-4d0e7c82227d/Modifications-to-Auditors-Reports-As-a-Result-of-COVID-19-April-2020.pdf
https://www.frc.org.uk/getattachment/a45470bb-c331-4653-b256-4d0e7c82227d/Modifications-to-Auditors-Reports-As-a-Result-of-COVID-19-April-2020.pdf
https://www.frc.org.uk/getattachment/a45470bb-c331-4653-b256-4d0e7c82227d/Modifications-to-Auditors-Reports-As-a-Result-of-COVID-19-April-2020.pdf
https://www.frc.org.uk/getattachment/a45470bb-c331-4653-b256-4d0e7c82227d/Modifications-to-Auditors-Reports-As-a-Result-of-COVID-19-April-2020.pdf
https://www.icaew.com/technical/audit-and-assurance/audit/quality-control/coronavirus-considerations-for-inventory-audit-testing
https://www.icaew.com/technical/audit-and-assurance/audit/quality-control/coronavirus-considerations-for-inventory-audit-testing
https://www.icaew.com/technical/audit-and-assurance/audit/quality-control/coronavirus-considerations-for-inventory-audit-testing
https://www.icaew.com/technical/audit-and-assurance/audit/quality-control/coronavirus-considerations-for-inventory-audit-testing
https://www.ifac.org/system/files/publications/files/Small-Business-Survive-Post-COVID-19.pdf
https://www.ifac.org/system/files/publications/files/Small-Business-Survive-Post-COVID-19.pdf
https://www.ifac.org/system/files/publications/files/Small-Business-Survive-Post-COVID-19.pdf
https://www.ifac.org/knowledge-gateway/supporting-international-standards/discussion/financial-reporting-implications-covid-19
https://www.ifac.org/knowledge-gateway/supporting-international-standards/discussion/financial-reporting-implications-covid-19
https://www.ifac.org/knowledge-gateway/supporting-international-standards/discussion/financial-reporting-implications-covid-19
https://www.ifac.org/knowledge-gateway/supporting-international-standards/discussion/financial-reporting-implications-covid-19
https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/03/covid-19-financial-reporting-resource-centre.html
https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/03/covid-19-financial-reporting-resource-centre.html
https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/03/covid-19-period-end-8a.html
https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/03/covid-19-period-end-8a.html
https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/03/covid-19-period-end-8a.html
https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/03/covid-19-financial-reporting-resource-centre.html
https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/03/covid-19-financial-reporting-resource-centre.html
https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/03/covid-19-financial-reporting-resource-centre.html
https://www.pwc.com/m1/en/publications/covid-19/in-depth-look-at-current-financial-reporting-issues.pdf
https://www.pwc.com/m1/en/publications/covid-19/in-depth-look-at-current-financial-reporting-issues.pdf
https://www.pwc.com/m1/en/publications/covid-19/in-depth-look-at-current-financial-reporting-issues.pdf
https://www.pwc.com/m1/en/publications/covid-19/in-depth-look-at-current-financial-reporting-issues.pdf
https://www.pwc.com/m1/en/publications/covid-19/in-depth-look-at-current-financial-reporting-issues.pdf

O relato financeiro: a relevancia das divulgaces no Anexo para a tomada de decisdes

Todas as publicacdes referidas no quadro anterior tém em comum o objetivo de identificar
0s principais riscos resultantes da pandemia, com impactos na contabilidade, auditoria e

consequentemente no relato financeiro das empresas.

Em Portugal, a CNC tem vindo a emitir recomendaces que visam esclarecer as empresas,
que utilizam os normativos contabilisticos nacionais, sobre a forma de determinar e de
relatar os impactos das situagdes decorrentes da pandemia nas DF. Desta forma, a CNC

emitiu as recomendagdes que se apresentam no quadro 1.6.

Quadro 1.6: Recomendagdes da CNC em contexto de pandemia.

Recomendacdes Titulo Data
1 Tratamento dos impactos da COVID-19 no || Aprovada em 01 de abril de 2020
relato financeiro das empresas e entidades
em SNC.
2 Tratamento dos impactos da COVID-19 no Aprovada em 06 de maio de
relato financeiro das empresas e entidades 2020
em SNC dos exercicios que encerram apos
31 de dezembro de 2019
3 Tratamento dos apoios governamentais no Atualizada em 01 de junho de
ambito da pandemia da COVID-19 2020
4 Tratamento dos acordos para reducdo e/ou Aprovada em 22 de junho de
diferimento de rendas no &mbito da 2020
pandemia de COVID-19
5 Tratamento da atribuicdo de condicdes Aprovada em 22 de junho de
extraordinérias a financiamentos no ambito 2020
da pandemia de COVID-19
6 Recomendacdo sobre o impacto da Aprovada em 22 de junho de
pandemia de COVID-19 na imparidade de 2020
ativos néo financeiros (NCRF 12)
1e 2-2021 Tratamento dos impactos da COVID-19 no || Aprovada em 19 de fevereiro de
(Revistas) relato financeiro das empresas e entidades 2021
em SNC
3-A Tratamento dos apoios governamentais no Atualizada em 05 de margo de
ambito da pandemia da COVID-19 2021
3-B Tratamento dos apoios governamentais no Aprovada em 12 de marco de
ambito da pandemia da COVID-19 - 2021
Programa APOIAR
5 Tratamento da atribuicdo de condicgBes Atualizada em 09 de abril de
extraordindrias a financiamentos no ambito 2021
da pandemia de COVID-19
7 Recomendacdo sobre o efeito da Lei n.° 4- || Aprovada em 11 de fevereiro de
AJ2021, de 01 de fevereiro 2021
8 Recomendagdo  sobre o  tratamento Aprovada em 07 de maio de
contabilistico das depreciacdes / 2021
amortizagdes dos AFT e dos Al no &mbito da
pandemia de COVID-19

Fonte: Elaboragéo propria.
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Por sua vez, o DL n.° 10-A/2020, de 13 de margo, veio estabelecer no seu art.° 18.° que
as Assembleias Gerais das sociedades comerciais, das associa¢des ou das cooperativas
referentes & apresentacdo das contas de 2019 podiam ser realizadas até 30 de junho de
2020.

Entretanto, a pandemia registou nos primeiros dois meses de 2021 (terceira vaga) um
severo agravamento com impactos no relato financeiro, pelo que o art.° 18.° do DL n.°
22-AJ2021, de 17 de marco, veio estabelecer, e no seguimento do que havia acontecido

em 2020, o adiamento das Assembleias Gerais até 30 de junho de 2021.

No ambito das divulgacges, o n.° 1 do art.° 66.° do CSC refere que no relatério de gestao
devera constar “uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que a entidade se
defronta”. Por sua vez, a NCRF 24 — Acontecimentos apds a data do balanco, assim como
a IAS 10, referem o dever de divulgar informacdes sobre acontecimentos favoraveis ou
desfavoraveis para a entidade que ocorram ap0s a data do balanco e antes da data em que

as contas sao assinadas pelo 6rgdo de gestéo.

Em relacdo as microentidades, como se sabe, representam a maior parte do tecido
empresarial portugués e beneficiam de um relato financeiro muito simplificado, a CNC
veio recomendar que também estas entidades divulguem os acontecimentos posteriores a

data do balanco.

Neste sentido, a pandemia, para além da incerteza e instabilidade, introduziu no relato
financeiro uma nova dindmica e um conjunto de obrigacdes que decorrem de varios
normativos. A avaliacdo do pressuposto da continuidade, a necessidade de rever 0s
julgamentos e estimativas nas mais diversas areas contabilisticas, sdo algumas das
variaveis relevantes em matéria de divulgacéo, pelo que as mesmas serdo objeto de estudo

no capitulo 4 do presente trabalho.
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2 A RELEVANCIA DA INFORMACAO FINANCEIRA

A informacdo é um elemento presente em todos os atos do quotidiano da vida das pessoas.
Constitui, assim, um dos principais vetores da sociedade atual e € vital para a tomada de

decisbes qualquer que seja a sua natureza.

No contexto empresarial a informacéo é ainda mais relevante, uma vez que, hoje em dia,
numa sociedade globalizada em que o mercado estd em permanente mudanga e a
concorréncia é cada vez mais agressiva, 0s gestores sao obrigados a estarem providos de

informacao que lhes permita tomar as melhores decisGes em cada momento.

Neste ambito, essas necessidades de informacao séo diversas. O drgdo de gestdo necessita
de informacé&o para prestar contas, quer aos detentores de capital quer a outras entidades,
mas também para suporte as atividades operacionais, nomeadamente para melhoria de
processos de producdo, definicdo dos precos, estabelecimento de objetivos, otimizacao
dos recursos, ou ainda informacdo estratégica para o apoio a tomada de decisbes, por

exemplo, para novos investimentos ou expansao para outros mercados.

E neste contexto, que a contabilidade assume um papel preponderante, ja que é ela que
fornece a informagdo financeira e ndo financeira para uma tomada de decisdes

fundamentadas.

A informacéo financeira considerada neste trabalho é aquela que é divulgada nas DF,
fazendo parte das divulgagdes obrigatdrias compreendidas no ambito do relato financeiro.
A analise da informacdo ndo financeira (relato ndo financeiro) ndo constitui um objetivo
deste trabalho, contudo, atualmente, dada a sua interligacdo com a informacéo financeira
e o facto de ser de divulgacdo obrigatéria para um grupo especifico de empresas

considera-se relevante, apenas neste contexto, a sua referéncia.

Neste capitulo pretende-se reconhecer a importancia e as fragilidades da qualidade da
informacgdo financeira; e evidenciar a relevancia das divulgagdes de informacéo,

obrigatdrias e voluntarias, para a tomada de decisGes fundamentadas.

2.1 A importancia da informacgé&o financeira na tomada de decis6es

A contabilidade, através da denominada técnica contabilistica, recolhe e regista
informacdo econdmica, financeira ou de gestdo sobre as operacOes realizadas numa

entidade e que, depois de sistematizada, é disponibilizada a todos os interessados. Desta
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forma, enquanto sistema de informacdo que &, a contabilidade tem como objetivo

satisfazer as necessidades informativas dos seus utilizadores.

Todavia, a divulgacdo de informagdo relevante para a tomada de decisdes vai para além
daquela que é gerada pelo sistema contabilistico. Existem outras fontes de informacéo
que permitem a divulgacédo de informacéo especifica nas DF e que, desta forma, podem
revelar-se td0 ou mais importantes que a informacdo contabilistica. Assim, as
informagdes obtidas de acordos contratuais, de analises de sensibilidade, do justo valor
de um ativo, da continuidade da empresa e de determinados pressupostos e dados usados
pelo 6rgdo de gestdo para preparar estimativas, sao alguns dos exemplos que fazem parte

dessas outras fontes de informacao fora do sistema contabilistico.

Porém, independentemente da fonte de informacédo, o importante é que todo e qualquer
tipo de informacdo seja credivel, por forma a que os utilizadores possam retirar

conclusoes fundamentadas.

A credibilidade da informacéo financeira €, sem ddvida, um aspeto relevante, uma vez
que a mesma se destina a ser interpretada por uma vasta gama de utilizadores com
repercussdes nas suas decisdes. Em Portugal, existe diversa legislacdo sobre o assunto,
nomeadamente no CSC, no CVM e no SNC.

Assim, 0 CSC estabelece no n.° 1 do art.° n.° 66.° que “o relatério da gestdo deve conter,
pelo menos, uma exposicao fiel e clara da evolucdo dos negdcios, do desempenho e da
posicdo da sociedade, bem como uma descri¢do dos principais riscos e incertezas com
gue a mesma se defronta”. Por sua vez, o CVM, no seu art.® 7.°, intitulado “Qualidade da
informacao” estabelece que esta ... deve ser completa, verdadeira, atual, clara, objetiva
e licita”. Por ultimo, a EC refere no seu §12 que “o objetivo das demonstragdes financeiras
¢ o de proporcionar informagao (...) que seja Util a um vasto leque de utentes na tomada

de decisdes econdmicas”.

Por sua vez, e frequente as empresas, como forma de dar credibilidade as DF, recorrerem
aos servigos prestados por entidades externas, conhecidas internacionalmente como

auditores e que, em Portugal, o legislador denominou de ROC.

Os auditores e ROC sdo técnicos que atuam como controladores da qualidade da
informacdo financeira produzida pela empresa. Ndo sdo funcionarios da empresa e
mantém obrigatoriamente uma relacdo de independéncia. Todavia, € de salientar que nem

todas as empresas séo obrigadas a ter informacdo financeira auditada (certificada).
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Neste sentido, o objetivo de uma auditoria é aumentar o grau de confianca dos
destinatérios da informacdo financeira onde os auditores e ROC expressam uma opiniao
profissional e independente sobre se as DF estdo preparadas, em todos os aspetos

materiais, de acordo com uma EC de relato financeiro aplicavel.

A informacdo financeira é na maior parte das vezes preparada de acordo com um modelo
de contabilidade baseado no custo histérico. Todavia, isto ndo significa que outros
modelos e conceitos ndo possam ser mais apropriados a fim de ir ao encontro do seu
objetivo principal, que € apresentar de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos
materialmente relevantes, a posicdo financeira, o resultado das suas operacdes e os fluxos
de caixa de uma terminada entidade. Desta forma, poderdo surgir para além do custo
historico, outras bases de mensuracdo, como sejam, 0 custo corrente, o valor realizavel,
o valor presente e o justo valor, as quais serdo objeto de analise no ponto 4.1.4.1 do

presente trabalho.

2.2 A qualidade da informacao financeira

A qualidade da informagéo divulgada reflete-se de forma direta na tomada de decisdes

empresariais e €, desta forma, que ela é expressa na propria EC.4

Assim, 0 812 da EC estabelece que o objetivo das DF é o de “proporcionar informacao
acera da posicao financeira, do desempenho e das alterac6es na posicao financeira de uma
empresa que seja Util a um vasto leque de utentes na tomada de decisdes econdmicas”.
Depreende-se deste paragrafo que o objetivo da informacao financeira consiste em dar a
conhecer a “fotografia” da entidade num determinado momento, ou seja, a sua posi¢ao
financeira e as eventuais alteragdes nela registadas num determinado periodo, para que se
consiga prever qual a sua capacidade em gerar meios monetarios e honrar os seus
compromissos, bem como demonstrar o seu desempenho para que seja possivel prever a

sua capacidade para gerar resultados no futuro.

Considerando a estrutura empresarial portuguesa, constituida principalmente por

empresas de reduzida dimens&o, de carater familiar, em que a gestéo e a propriedade da

470 81 da EC refere que “as demonstragdes financeiras preparadas com o propdsito de proporcionar
informacdo que seja Gtil na tomada de decisGes econdmicas devem responder as necessidades comuns da
maior parte dos utentes”. Este paragrafo evidéncia o reconhecimento da utilidade como fator preponderante
da informacéao financeira ao relacionar a producéo da informacao a respetiva utilidade.
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empresa pertencem, em regra, a mesma pessoa, as DF interessam essencialmente aos

proprietarios/gestores, as instituicbes bancarias e a Administragao Fiscal.

Relativamente aos proprietarios/gestores a informacéo financeira constitui um elemento
essencial para a realizacdo das suas atividades, nomeadamente para a tomada de decisdes

operacionais, de investimento, financiamento e distribuicdo de dividendos.

No entanto, a experiéncia profissional ja vivida nas &reas da contabilidade e auditoria,
permite referir que, as microentidades, tém determinadas caracteristicas que podem ser

penalizadoras.

A primeira destas caracteristicas estd relacionada com o facto de nestas empresas de
reduzida dimensdo, em que o proprietario € simultaneamente o gestor, a informacéo
recolhida na contabilidade serve apenas para o cumprimento das obrigagdes fiscais, e

ainda para as instituicdes financeiras.

A segunda caracteristica igualmente relevante é que nestas empresas o
proprietario/gestor, tem uma grande preocupacdo na contencdo dos gastos e, ao ndo
querer contratar especialistas, acaba por dedicar muito do seu tempo a resolver problemas

correntes e, desta forma, existe uma tendéncia para perder a visdo do negdcio.

A terceira caracteristica, muito portuguesa, esta relacionada com a hereditariedade. A
tomada de decisbes € feita com base no sentimento, em que 0S Seus SUCESSOres,
desenvolvem a atividade de acordo com o0 que aprenderam com 0S Seus pais e,

consequentemente, acabam por nao aplicar critérios de gestao.

Por fim, uma fatia relevante dos empresarios/gestores das pequenas empresas possuem
poucos conhecimentos sobre contabilidade, isto €, ndo tém a percecdo de que a
contabilidade é um sistema de informacdo que lhes pode ser util. Este facto, conduz a que
estes utilizadores tenham a tendéncia de utilizar no processo de tomada de decisGes, a

experiéncia e a intui¢do, negligenciando, desta forma, a informac&o financeira.

No que respeita as instituicdes financeiras constata-se que 0s empréstimos bancarios
constituem a principal fonte de financiamento externo das empresas de pequena
dimensdo, uma vez que estas ndo tém acesso ao mercado de capitais. A informacao sobre

a empresa permite aos financiadores perceber se 0s seus empréstimos e juros serdo pagos.

Por dltimo, a Administracdo Fiscal, precisa da informacdo financeira para apurar

impostos, com principal incidéncia para o IRC, o qual assenta no lucro contabilistico.
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Alias, este facto € bem visivel no proprio preambulo do Codigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC), no qual é referido “Dado que a tributagdo
incide sobre a realidade econémica constituida pelo lucro, é natural que a contabilidade,
como instrumento de medida e informacdo dessa realidade, desempenhe um papel

essencial como suporte da determinagao do lucro tributavel”.

Em seguida, a analise ira incidir sobre 0s pressupostos e as caracteristicas qualitativas que
tornam a informacdo financeira util para a tomada de decisdes, bem como o0s

constrangimentos da informacéo financeira.

2.2.1 Pressupostos e caracteristicas qualitativas da informacéo financeira

De acordo com a EC para garantir a utilidade da informacéo financeira, a contabilizagao
das operacOes deve obedecer a dois pressupostos fundamentais e a um conjunto de

caracteristicas qualitativas.

No que diz respeito aos pressupostos, a EC considera a continuidade e o do regime de
acréscimo/periodizagcdo econdmica como 0s dois pressupostos subjacentes a preparacao
das DF excluindo a demonstracdo dos fluxos de caixa no que diz respeito ao segundo

pressuposto.

O pressuposto da continuidade esta previsto no §23 da EC, o qual presume que uma
entidade estda em continuidade e, como tal, deverd continuar a operar num futuro
previsivel. Este pressuposto tem subjacente a distincdo entre valor de uso ou de
continuidade e valor de liguidacdo. O valor de uso ou de continuidade € o valor do ativo
no caso de se manter ao servico da empresa, esta ligado a utilidade que a entidade retira
do mesmo sendo fungéo dos rendimentos que ira gerar ao longo do tempo. Por sua vez, o
valor de liquidagéo corresponde ao valor de venda do ativo no mercado, deduzido de

eventuais impostos a pagar sobre as mais-valias geradas.

Assim, os ativos devem ser avaliados de acordo com a potencialidade que tém de gerar
beneficios economicos futuros para a empresa, na continuidade das suas operagdes, e ndo
pelo valor de venda no estado em que se encontram. Todavia, € de salientar que nos casos
em que se prevé a liquidacdo da empresa, as suas DF devem ser preparadas tendo como
base esse pressuposto, devendo esta situacao ser divulgada aos utilizadores da informacao

e os ativos mensurados ao valor de liquidacao.
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O regime do acréscimo, também conhecido como regime da periodizacao econdémica, esta
previsto no 822 da EC. Segundo este pressuposto, os efeitos das operacdes e de outros
acontecimentos sdo reconhecidos quando ocorrem e ndo quando o dinheiro ou 0 seu
equivalente é recebido ou pago, sendo contabilisticamente registados e divulgados nas

DF dos periodos a que dizem respeito.

Os pressupostos anteriormente apresentados sdo os elementos que sustentam a elaboragéo
de informacédo e a preparacdo das DF. Contudo, para que seja Util aos seus utentes, a

informacao deve conter um conjunto de caracteristicas.

Neste sentido, as caracteristicas qualitativas da informacao financeira sdo os atributos que
tornam a informac&o Util aos seus utentes. As quatro principais caracteristicas qualitativas

sdo: a compreensibilidade, a relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade®.

A caracteristica da compreensibilidade significa, como o préprio nome indica, que a
informacdo financeira constante das DF deve ser compreensivel pelos seus utilizadores.
Contudo, esta caracteristica pressupde que os utilizadores da informagdo financeira
tenham um conhecimento razoavel das atividades empresariais e econémicas e sobre 0
seu reflexo contabilistico, assim como, vontade de estudar a referida informacdo com a

necessaria diligéncia.

A informagdo, como ja foi referido, s6 é util se tiver a capacidade de influenciar as
decisdes dos seus utentes e é neste contexto que se enquadra a caracteristica da relevancia.
A informacdo é relevante quando influencia a tomada de decisdes economicas dos
utilizadores ao ajuda-los a avaliar acontecimentos passados, presentes ou futuros ou a

confirmar ou a corrigir as suas avaliacfes passadas.

A relevancia da informacéo é afetada pela materialidade. A informacgéo é material se a
sua omissdo ou inexatiddo influenciarem as decisGes econdmicas dos utilizadores
tomadas na base das DF. Todavia, ndo se pode assumir que um facto é imaterial sem se
perceber se existem outros, que quando relacionados podem resultar num aspeto material.
No fundo, tudo o que é material é relevante, mas para existir relevancia ndo tem

necessariamente de haver materialidade.

48 As caracteristicas qualitativas da informagcéo financeira estdo previstas nos 88 24 a 42 da EC.
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A caracteristica da fiabilidade relaciona-se com a capacidade de a informacéo estar livre

de erros, omisses e juizos prévios, aquando da sua disponibilizacdo aos utentes.

A informagdo pode ser relevante e ndo ser fidvel. Por exemplo, a informacéo relativa a
uma acao judicial em curso é relevante, mas se a informacdo sobre uma possivel

indeminizacdo a obter ndo é fidvel, entdo, € preferivel ndo incluir no balanco.

A informagdo ¢ fiavel*® se representar de forma fiel a posicdo, desempenho e alteracoes
financeiras da empresa, colocando énfase na substancia econdémica (e ndo apenas na
forma), sendo isenta de preconceitos (neutra ou imparcial), prudente e traduzindo a

totalidade das transacdes, operacdes e saldos sem erros (integralidade ou plenitude).
De entre estes atributos destacam-se a neutralidade e a prudéncia.

Assim, para que seja fiavel, a informacao deve ser neutra, isto é, ndo deve influenciar a
tomada de uma decisdo ou de um juizo de valor com o intuito de atingir um resultado ou

efeito predeterminado.

Além disso, os técnicos que preparam as DF estdo a efetuar divulgacGes que tém como
base determinados juizos de valor que podem ter impacto relevante nessas DF. Assim, a
realizacdo destes juizos de valor deve ser efetuada de forma prudente. A prudéncia é,
assim, a inclusdo de um grau de precaucdo ao fazer as estimativas necessarias em
condigcdes de incerteza, de forma que os ativos ou 0s rendimentos ndo sejam

sobreavaliados e 0s passivos ou 0s gastos ndo sejam subavaliados.>

Por (ltimo, a caracteristica da comparabilidade exprime que a informacdo deve ser
comparavel no espaco, ou seja, 0s utilizadores devem conseguir comparar organizacdes
idénticas e concorrentes de forma a ser possivel analisar 0 seu desempenho e posicao

financeira quando comparada com outros.

E de salientar que so através da compreensdo do passado, se podem fazer projecdes
futuras, dai a necessidade de se preparar informagdo comparavel com periodos anteriores

e, sempre que necessario, reexpressar esses periodos. A contabilidade aplica-se aos factos

4 A informacdo ¢ fiavel quando se verificam os seguintes atributos: representacdo fidedigna; substancia
sobre a forma; neutralidade; prudéncia e plenitude.

0 A aplicacdo da prudéncia ndo permite, por exemplo, a criagcdo de reservas ocultas ou de provisdes
excessivas, a subavaliacdo deliberada de ativos e/ou de rendimentos, ou a deliberada sobreavaliacdo de
passivos e/ou de gastos, porque, em tais casos, as DF ndo seriam neutras e, portanto, ndo teriam a qualidade
da fiabilidade.
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passados, mas o conhecimento destes factos € da maior importancia para se poder

conhecer o presente, efetuar agdes corretivas, se necessario, e sobretudo, planear o futuro.

Os estudos nacionais relacionados especificamente com o tema das caracteristicas

qualitativas da informacéo financeira sdo escassos.

Todavia, € relevante salientar o estudo efetuado, em 2015, por Silva, Sarmento e Duarte
(2015) que teve como objetivo avaliar a percecdo dos contabilistas certificados,
relativamente a relevancia, enquanto caracteristica qualitativa fundamental da informacéo
financeira. O estudo teve como base um questionario que tinha como finalidade aferir a
concordancia ou a discordancia dos contabilistas certificados sobre a relevancia enquanto

caracteristica qualitativa das DF.

Os autores concluiram que numa escala de 1 a 7, em que 1 - Discordo totalmente e 7 -
Concordo totalmente, em média, a generalidade das respostas situou-se em 5 — Concordo
pouco. Foi possivel também concluir que sdo os inquiridos do género feminino quem
apresenta um maior grau de concordancia, o que demonstra existir neste grupo uma
percecdo mais elevada da relevancia das DF existindo, também, uma clara tendéncia para
a diminuicdo desta percecdo a medida que os contabilistas certificados apresentam um

maior nimero de anos de experiéncia profissional.

Identificadas as principais caracteristicas qualitativas, importa agora destacar 0s
principais constrangimentos relacionados com a preparacdo de informacdo financeira

relevante e fiavel.

Os principais constrangimentos que poderdo colocar em causa as caracteristicas da
relevancia e da fiabilidade séo: o balanceamento entre o beneficio e o custo (844 da EC)
e a tempestividade (843 da EC).

Uma das tarefas que se reveste de grande dificuldade para os preparadores da informagéo
financeira é que 0s mesmos tém que ter presente que o processo de preparar e divulgar
informacao tem custos que importa balancear. Esta tarefa, por vezes complicada, constitui
mais um constrangimento porque os beneficios derivados da informac&o devem exceder
0 custo de a proporcionar. A avaliacdo dos beneficios e custos € um processo que tem
subjacente um juizo de valor, pelo que os preparadores e utentes devem estar conscientes
deste constrangimento. Na opinido de Rosa (2013), este balanceamento entre beneficio e
custo é particularmente relevante e dificil de alcancar, na medida em que o tecido

empresarial portugués é composto maioritariamente por empresas de reduzida dimensao.
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A tempestividade esta relacionada com o facto de que a informacdo financeira pode
perder a sua relevancia se for divulgada com atraso. Assim, mesmo que haja a hipétese
de se ndo obter o maximo de fiabilidade, é preferivel que tal informacéo seja apresentada

em tempo oportuno, do que com o0 maximo de fiabilidade, mas com atraso significativo.

A informac&o so serd util se chegar em tempo oportuno para a tomada de decisdes e com
um custo de preparacdo inferior ao beneficio que a mesma possa proporcionar. Assim,
frequentemente vai ser necessario optar entre a fiabilidade e a materialidade, ou perceber
se 0 beneficio de divulgar uma determinada informacdo compensa o esfor¢o em recursos

e em tempo.

Em sintese, a informacgdo deve ser preparada de forma a maximizar estes atributos,
balanceando as caracteristicas qualitativas de forma a atingir o objetivo das DF, ou seja,

a utilidade para a tomada de decis0es.

2.2.2 Condicionantes da qualidade da informacao financeira

Existem diversos fatores que podem condicionar a qualidade da informacdo financeira na
tomada de decisdes, uns relacionados com a organizacdo e outros associados as
caracteristicas individuais do gestor. Neste ponto, pretende-se centrar a analise num dos
aspetos, os interesses particulares dos preparadores da informacao financeira que, no
ambito deste trabalho, correspondem aos membros do 6rgao de gestdo, pois sdo estes 0s

responsaveis Ultimos pela preparacao e divulgacdo da informacéo.

Apesar de serem 0s responsaveis ndo sdo 0s membros do 6rgdo de gestdo que
concretamente preparam a informacdo. Essa funcdo é desempenhada por contabilistas
podendo os mesmos pertencer aos quadros da empresa ou entdo serem subcontratados.
Em qualquer das situagfes, os contabilistas atuardo sempre sob a dependéncia do 6rgédo
de gestdo, pelo que é percetivel que exista controlo de qualidade da informacdo e que esta
seja auditada por profissionais independentes da empresa (por exemplo, ROC), e que ndo
tenham com o 6rgéo de gestdo qualquer relagdo funcional.

2.2.2.1 Gestao da empresa e conflitos de interesses

Ao longo das ultimas décadas, tem-se vindo a assistir a alteragdes na estrutura
empresarial, na organizacdo e na gestdo das empresas motivadas pelas mudancas

ocorridas na economia. Assim, empresas que antes eram controladas pelo proprietario
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que, para além do capital detinha também a sua gestéo, deparam-se agora com a separacao

de funcBes entre proprietarios e gestores.

Desta forma, a partir do momento em que surgem dois ou mais papéis relevantes e de
poder no interior da empresa, podem emergir alguns problemas (conflitos) entre
proprietarios e gestores. E, pois, nesta relacdo conflituosa de interesses entre 0s
responsaveis pela propriedade da empresa e aqueles que se ocupam da sua gestdo, que é
evidenciada a Teoria da Agéncia de M. Jensen e W. Meckling.

M. Jensen e W. Meckling, sdo dois autores americanos, responsaveis pelo célebre artigo
publicado em 1976, Theory of the Firm: Managerial Behavior, Agency Costs and
Ownership Structure. Neste artigo, os autores referem que a empresa é percecionada
como um conjunto de contratos, pelos quais uma ou mais pessoas (0s principais)
contratam outra pessoa (0 agente) para executar um determinado servi¢o. A relacdo
existente entre os proprietarios (principais) e os gestores (agentes) é identificada como a
mais comum relagdo de agéncia e, verificando-se conflitos de interesses entre as partes
podem resultar custos para a empresa, denominando-se de custos de agéncia (Jensen e
Meckling, 1976).

Na relacdo entre o principal e 0 agente, surge uma nova situacdo, a assimetria de
informagdes®, uma vez que o agente tem acesso a informagdes que o principal ndo tem e
vice-versa. Assim, a base desta teoria é que as pessoas tém interesses diferentes e cada

uma procura maximizar seus proprios objetivos.>

Habitualmente, nas empresas com alguma dimensao, 0s proprietarios (0s principais), em
Assembleia Geral, nomeiam uma equipa de gestores (agentes) para conduzirem 0S

destinos da empresa, isto €, 0s proprietarios contratam gestores, dai designar-se essa

51 A assimetria de informacdo é uma consequéncia da inexisténcia de igualdade de informacdo entre as
diferentes partes envolvidas num contrato. Existe assimetria na informagdo quando numa transacdo um dos
agentes dispde de informac&o crucial que o outro desconhece.

52 No caso das sociedades cotadas os interesses dos acionistas e administradores sio diferentes. Para os
acionistas o principal objetivo é a maximizacdo do valor das agdes e dos dividendos ja para aos
administradores, passa por construirem uma reputacdo de competéncia e por obterem a maxima
remuneragao e outros beneficios extrassalariais para o seu trabalho. Estes objetivos pessoais repercutem-se
negativamente no resultado da empresa e, por conseguinte, potencialmente reduzem a utilidade dos
acionistas. De modo particular, no caso em que as respetivas regalias remuneratorias, ou outras, estiverem
ligadas ao montante do resultado do periodo, os administradores terdo um incentivo para favorecer o
crescimento desse resultado no curto prazo.
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relacdo como um contrato de agéncia, para que, em seu nome, a administrem, delegando

neles a autoridade para a tomada de decisdes.

Esta relacdo de agéncia é mais patente nas empresas em que existe uma clara separagao
entre a propriedade e a gestdo do que nas empresas em que essas funcdes estdo

centralidades numa Unica pessoa, como acontece nas empresas de reduzida dimensao.

Nestas pequenas empresas em que 0 gestor é simultaneamente o proprietario verifica-se
que 0s seus proprios interesses, em termos de maximizacdo do bem-estar, séo
coincidentes com os da empresa. Todavia, quando sdo 0s gestores a administrar a empresa
essa confluéncia de interesses podera ndo acontecer. Apesar dos gestores serem
contratados no pressuposto de que defenderdo os interesses, isto é, a maximizagdo do
bem-estar, de quem 0s contratou 0 que acontece € que 0s agentes tém 0s seus proprios

interesses e a otimizacdo destes pode ndo estar alinhada com a dos proprietarios.

N&o existindo convergéncia de interesses entre proprietarios e gestores esta-se perante
um problema ou conflito de agéncia que conduzira a custos para 0s proprietarios, os quais
resultam do controlo que os proprietarios tém de exercer sobre o0s gestores,

nomeadamente através da implementacdo de mecanismos que permitam tal controlo.

Entre esses mecanismos estd a contabilidade, por via da informacdo financeira que
produz. E, sem duvida, um meio utilizado na monitorizacio da atuacio dos gestores, que
contribui para limitar os potenciais custos de agéncia, sendo considerado um dos mais
econdmicos na diversificacdo de meios existentes. Dado que o empenho dos gestores ndo
deixard, em cada ano, de refletir o resultado gerado pela empresa (lucro ou prejuizo), os
proprietéarios através da informacdo financeira podem, pois, ajuizar da dimensdo desse

empenho, e a partir dai recompenséa-los ou penaliza-los.

A contabilidade €, assim, simultaneamente, um meio de controlo usado pelos
proprietarios e um elemento essencial para a gestdo das entidades, uma vez que ndo é
possivel gerir com qualidade sem o apoio da informacdo financeira na tomada de

decisoes.
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2.2.2.2 Gestao do resultado

Um fator que pode afetar negativamente a qualidade da informacéo financeira é a gestdo

ou manipulacdo®® do resultado.

A analise detalhada dos motivos relacionados com a gestdo dos resultados nédo faz parte
do objeto principal do presente trabalho, pelo que, apenas se pretende realcar que atuagéo
dos gestores pode ter consequéncias negativas na qualidade da informacao financeira.

No presente trabalho, a gestdo do resultado ira ser analisada em duas perspetivas. A
primeira esta relacionada na forma como os gestores contabilisticamente podem alterar o
resultado do periodo em funcdo dos seus interesses. A segunda diz respeito aos motivos
que levam os gestores a ter de alterar o resultado do periodo.

Relativamente a primeira perspetiva, a forma, uma vez que o resultado do periodo resulta
do confronto entre os rendimentos e 0s gastos, 0s gestores podem alterd-lo por via de

alteracdes numa ou em ambas estas componentes.

Como se sabe, na elaboracdo das DF o 6rgdo de gestdo, frequentemente, recorre a
estimativas. Uma vez que existem gastos que sdo determinados a partir de estimativas,
como por exemplo, as depreciac@es, imparidades, provisdes, entre outros, um modo para
atingir tal objetivo é minimizar o valor destes gastos através da definicéo de estimativas
demasiado otimistas face aos riscos e responsabilidade a cobrir. Por exemplo, embora
existam indicios que o cliente “XYZ” ndo va pagar a empresa a totalidade da respetiva
divida, a administracdo decide constituir uma imparidade de apenas metade do valor
contabilistico da divida (Moreira, 2019).

Assim, o efeito no resultado do periodo, derivado desta decisdo, € que este seja superior
ao efetivamente gerado, enquanto a divida do referido cliente no balango, em termos
liquidos, estard4 sobreavaliada relativamente ao seu real valor. Nesta situacdo, as DF
deixam de evidenciar uma imagem verdadeira e apropriada (846 da EC) da empresa.
Como consequéncia, a informacéo contabilistica disponibilizada € de fraca qualidade.

Nem sO a gestdo das estimativas, denominada gestdo contabilistica, produz efeito no
resultado do periodo. Na opinido de Moreira (2019), os preparadores da informagéo

podem também afetar o resultado por via da manipulagdo do momento em que ocorrem

53 O tipo de manipulagBes que se ird apresentar ocorre dentro da legalidade e da observancia das normas
contabilisticas.
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as transacOes. O autor exemplifica referindo que para evitar a ocorréncia de um resultado
negativo no periodo, antes do final do ano, uma empresa decide contactar os seus clientes
e propor-lhes a venda de mercadorias com desconto e condigdes mais favoraveis de
pagamento. Por via dessa campanha agressiva, parte das vendas que deveria ocorrer no
més de janeiro do ano seguinte acaba por ter lugar em dezembro, com impacto positivo

no resultado.

Relativamente a segunda perspetiva de analise, poderiam ser estudados uma
multiplicidade de motivos que conduzem o0s gestores a manipular o resultado. Desta
forma, ndo serdo identificados todos, mas os principais motivos que tém maior aderéncia
a realidade. Assim, destacam-se: 0s interesses particulares dos gestores; a manutencéo do
apoio bancério; a reducdo do IRC; e o evitar desilusdes nos acionistas (mercado bolsista).

Na gestdo dos resultados esta implicita a ideia de que os resultados a reportar podem ser
influenciados pelos interesses particulares dos gestores e, neste &mbito, a mesma pode ser

explicada pela teoria da agéncia j& analisada no ponto 2.2.2.1 do presente trabalho.

Relativamente a manutencdo do apoio bancério verifica-se que o foco nas instituicdes
bancéarias ndo é de todo estranho, uma vez que, em Portugal, as mesmas sdao um dos

principais utilizadores da informacéo financeira.

As instituicdes bancarias emprestam fundos as empresas no pressuposto de que estas, para
além de lhes pagarem uma remuneracdo (os juros), Ihe devolverdo tais fundos no final do
contrato de mutuo (empréstimo). Quando uma empresa apresenta resultados negativos,
ou diminuicdo dos resultados, isso tende a ser percecionado pelos bancos como um sinal
de dificuldades financeiras. Para estes, a preocupacdo mais imediata é procurar reaver os
empréstimos em curso e condicionar a concessdo de outros no futuro. No minimo,
passardo a cobrar juros mais elevados, para compensar o risco acrescido que reconhecem
na empresa. O 6rgdo de gestdo da empresa, conhecendo estas consequéncias, tem um
forte incentivo para manusear a informacdo no sentido de evitar a apresentacdo de

resultados negativos ou o decréscimo destes no periodo.

Quanto ao pagamento do IRC verifica-se que o seu valor tem subjacente o resultado antes
de imposto do periodo, pelo que diminui¢es do valor daquele imposto tendem a estar
associadas a reducdes desse resultado. Nesta situacao, o 6rgao de gestdo tende a optar por
escolhas contabilisticas que conduzam a diminuicdo do resultado do periodo e,

consequentemente, do IRC. Este tipo de incentivo tem maior visibilidade no caso das
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pequenas empresas em que o proprietario é simultaneamente o gestor e em que ndo existe

uma dependéncia forte do financiamento bancario.

Por fim, o Gltimo motivo apresentado estd relacionado com empresas com valores
mobiliarios cotados em bolsa. Tal como acontece com os bancos, também os acionistas
ndo gostam de resultados negativos ou de reducdes de resultados face ao periodo anterior,
pelo que o incentivo com que os administradores destas empresas se defrontam para
manipularem a informacéo é idéntico ao referido anteriormente para o caso da presséo

exercida pelos bancos.

Em suma, nas duas perspetivas apresentadas, a qualidade da informacéao € fragil, pois esta
ndo reflete o efetivo desempenho da empresa no periodo, e deixa de ser um contributo
para ajudar o utilizador a prever o desempenho futuro.

2.2.2.3 Controlo da qualidade da informacao

Face aos motivos apresentados anteriormente, os detentores de capital tém de tomar
medidas de forma a contrariar 0 poder dos gestores no dominio da manipulacdo da

informacao contabilistica.

Assim, uma das medidas implementadas pelos acionistas é que a informacéo apresentada
pelo 6rgdo de gestdo seja certificada por auditores externos independentes. A existéncia
de tal controlo da informagdo e do modo como foi preparada é, pelo menos, um

constrangimento a atuacdo discriciondria dos gestores.

Outra medida, embora com maior aplicabilidade em empresas de maior dimensao,
consiste em reduzir os incentivos e as pressdes, que 0s gestores tém para atuarem
discricionariamente sobre a informacdo. Existem estudos que mostram que o0s
administradores tém um incentivo acrescido para manipularem o resultado do periodo nos
casos em que a respetiva remuneracgdo lhes esta indexada, isto é, quando a um valor mais
elevado do resultado corresponde um maior prémio remuneratério. Segundo esses

estudos, em geral (Moreira, 2019):

a.) Os administradores tém um incentivo para efetuarem escolhas contabilisticas que
proporcionem um nivel de resultado que maximize o montante do respetivo prémio.
Se o resultado esta abaixo desse nivel a tendéncia sera para adotarem solucbes

contabilisticas que aumentem o resultado; e
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b.) Nos casos em que o prémio tem um limite acima do qual, por maior que seja 0
resultado, aquele ndo aumenta, os administradores tendem a atuar no sentido da

reducdo do resultado quando este é superior ao necessario para atingirem o limite.

Contudo, os acionistas podem contrariar este tipo de atuacfes de diversas formas. Por
exemplo, ndo indexarem a componente variavel da remuneracdo dos administradores
diretamente ao resultado do periodo ou a outras variaveis contabilisticas de similar
natureza ou, entdo, pura e simplesmente ligarem tal componente a varidveis
contabilisticas que reflitam o desempenho passado da empresa e dos administradores no

médio e longo prazo (por exemplo, ao resultado médio dos ultimos quatro ou cinco anos).

A seguir, a andlise incidira sobre as divulgacdes de informac&o para a tomada de decisdes.

2.3 Divulgagéo da informacao para a tomada de decisdes

A qualidade da divulgacdo é uma das caracteristicas que determina a qualidade da
informacdo genericamente considerada. Todavia, ndo se fique com ideia de que

responder a todos os itens exigidos nas normas € sindnimo de divulgacéo de qualidade.

Segundo Moreira (2019), uma divulgacdo de qualidade implica: divulgar informacdes
que permitem distinguir nas DF os itens operacionais dos financeiros; divulgar
informacBes que permitam distinguir as componentes recorrentes dos resultados das
componentes transitorias (que tendem a ndo se repetir no futuro); e as divulgacdes que
explicam adequadamente as normas utilizadas, de modo a permitirem ao utilizador

compreender a qualidade da aplicagdo do conjunto normativo.

Um dos principais objetivos da divulgacdo é o de promover informacdo de natureza
diversa (econdmica, financeira ou ndo) a um conjunto de terceiros (financiadores, Estado,
trabalhadores) por forma a que os mesmos a utilizem adequadamente na tomada de

decisfes econdmicas e financeiras.

Porém, para a concretizacdo deste objetivo, Pires e Rodrigues (2015) referem que a
divulgacdo de informacéo € influenciada por determinadas caracteristicas da empresa

como a dimensé&o, o grau de endividamento e a auditoria.

Relativamente a dimens&o, os autores afirmam que existe uma relacdo positiva entre a
dimensédo e o grau das divulgacOes, ou seja, as empresas de maior dimensdo tém uma
tendéncia para divulgar mais. As razdes para esta relagdo prendem-se pela necessidade

de reduzir custos de agéncia, assimetrias informativas e custos de obtencéo de capital;
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pelo facto de essas empresas terem melhores sistemas de informacéo; e por sentirem uma
maior pressao social, uma vez que como estdo mais expostas sdo objeto de maior interesse

por parte dos investidores.

Por sua vez, as empresas com resultados mais elevados tendem a divulgar mais. Os
gestores sentem-se mais motivados para divulgar porque tal facto lhes confere maior
prestigio, maior reputacdo e consequentemente maior remuneracdo. Todavia, ndo raras
vezes é visivel que empresas com desempenhos mais frageis tendam também a aumentar
as suas divulgacdes na tentativa de explicar o seu menor desempenho e de que forma o

futuro da empresa sera melhor.

Relativamente ao endividamento, como € sabido, quanto mais fraco for o conhecimento
que os bancos tenham sobre a satide econdémica e financeira das empresas, maior é o risco
percecionado pelos mesmos e, como tal, maior vai ser a taxa de juro que irdo exigir para
compensar tal risco. Por conseguinte, quando a empresa divulga informacéo a banca esta
a reduzir a assimetria e potencialmente a reduzir o respetivo custo de financiamento (Pires
e Rodrigues, 2015; Moreira, 2019).

Por fim, os auditores externos ao efetuarem recomendacfes no ambito das suas funcbes
acabam por influenciar a forma como as DF sdo preparadas. As empresas sujeitas a
auditoria tendem a divulgar mais porque os auditores lhes preparam um “modelo” de
divulgacGes. Por sua vez, em contraponto, as empresas de menor dimensdo porque tém

menos recursos acabam por divulgar menos.

2.3.1 A natureza das divulgacdes de informacao

As divulgacdes de informacdo por parte das empresas podem dividir-se em dois grupos:
as de natureza obrigatoria, destinadas a cumprir imposicdes legais, regulamentares ou
normativas; e as voluntérias que, como o proprio termo indica, resultam da vontade da

empresa, isto &, da vontade dos membros do 6rgédo de gestao.

Conforme se analisara nos pontos que se seguem, o principal objetivo das divulgacdes,
obrigatorias ou voluntérias, deve ser o de permitir ao utilizador, a partir da informacéo

existente, prever a evolucdo futura da empresa e da sua rendibilidade.

2.3.1.1 Divulgacdes obrigatorias

No caso das divulgacGes obrigatorias o relatdrio e contas do periodo é o meio de difusdo

por exceléncia. E o principal documento de sintese da posicdo financeira e do
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desempenho economico da empresa e é nele que consta uma relevante parte da
informacdo de carater obrigatdria. Por isso, as obrigacfes de divulgagdo previstas na Lei
ou nas normas contabilisticas remetem para este documento. De salientar que no ambito
das divulgacGes obrigatdrias, o Anexo é a DF que assume maior relevancia (Gaio e
Mateus, 2014).

Durante décadas, o relato financeiro foi constituido essencialmente por informacdes
financeiras obrigatdrias. Todavia, 0 ambiente turbulento, confuso e em permanente
mudanca onde, atualmente, as empresas tentam sobreviver conduziu a que o relato
tradicional deixasse de ser o mais adequado para divulgar todas as informacGes que 0s

utilizadores consideram relevantes para a tomada de decisdes.

Assim, como resultado deste ambiente de mudanca, comecou a ser divulgada outro tipo
de informac6es, ndo financeiras, relacionadas, por exemplo, com questfes de natureza
ambiental, social e de modelo de governacdo que, juntamente com as divulgacdes
obrigatérias, passaram a ser igualmente relevantes na tomada de decisdes dos
utilizadores. Este tipo de relatério, também designado por relatorio integrado, € aplicavel

a empresas de grande dimensdo, com especial énfase para as cotadas em bolsa.

Atualmente, além da obrigatoriedade de divulgacdo de informacédo financeira existem
entidades com determinadas caracteristicas obrigadas a divulgar informacdo ndo

financeira.

Esta obrigatoriedade resulta da publicacdo do DL n.° 89/2017, de 28 de julho, que
transpds para ordem juridica interna a Diretiva n.° 2014/95/UE, de 22 de outubro de 2014,
e que veio alterar o quadro legal que orienta o relato financeiro em Portugal, em particular
0 CSC>, tornando obrigatorio, para determinadas entidades, a divulgagdo de um conjunto
de informacéo ndo financeira, a partir dos exercicios econémicos iniciados em ou apos 1
de janeiro de 2017.% A publicacéo deste DL veio introduzir a divulgacio obrigatéria de
informacdes ndo financeiras, em Portugal e, desta forma, romper com o paradigma de que

as divulgacOes obrigatdrias sdo apenas de natureza financeira.

No ambito das divulgacdes obrigatorias de informagdes ndo financeiras € de destacar o

estudo de Ribeiro e Carmo (2019) que teve como principal objetivo analisar a divulgagéo

%4 Foram alterados os artigos 65.°, 451.° e 528.° do CSC e criados os artigos 66.°-B, 508.%-G e 546.° também
do CSC. De referir que o artigo 245.°-A do CVM foi igualmente alterado.
55 Allias este tema ja foi referido no ponto 1.4.4.4 do presente trabalho.
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de informac6es ndo financeiras pelas entidades portuguesas cotadas na Euronext Lisbon,

na sequéncia da obrigatoriedade imposta pela Diretiva n.° 2014/95/UE.

O estudo teve como base os relatdrios e contas, relatorios integrados e relatorios de
sustentabilidade de 35 entidades relativos ao exercicio econdmico de 2017. As autoras
concluiram que as entidades adotam vérios formatos de apresentacao das informacao ndo
financeiras; que a divulgagéo tende a ser maior relativamente aos aspetos do modelo
empresarial; e que as matérias sociais, respeito pelos direitos humanos e combate a

corrupcao e tentativas de suborno, sdo aspetos pouco divulgados.

O estudo concluiu igualmente que a dimensdo da entidade e o formato adotado para
divulgar as informagdes ndo financeiras influenciam o grau de divulgacdo destas
informacdes. O formato determina, sobretudo, o grau de informagéo divulgada sobre
matérias ambientais e sociais, com as entidades que adotam um relatério separado a
divulgarem mais informacdo comparativamente com as entidades que apenas divulgam
no relatério de gestdo. A dimensdo esta positivamente relacionada com o grau de
divulgacdo das vérias informacGes ndo financeiras, com excecado das relativas ao governo
societario e a matérias sociais, relativamente as quais a dimensao nao parece influenciar

0 grau de divulgacao.

2.3.1.2 Divulgagdes voluntarias

As divulgacgdes voluntarias tém o seu campo de acdo nas empresas de maior dimensao,
em particular, as que tém valores mobiliarios cotados em bolsa, pois sdo estas que tém

maior necessidade, ou interesse, em efetuar este tipo de informagdes.

Assim, este tipo de empresas divulga um conjunto diversificado de informacdes que tém
como principal objetivo melhorar a comunicacdo do valor da empresa e fornecer uma
percecdo mais completa do seu desempenho futuro aos seus potenciais investidores ou
aos seus financiadores, funcionando, desta forma, como um complemento as divulgacdes

obrigatorias.

Do conjunto de informagdes divulgadas, conforme é visivel no relatério e contas dessas

empresas, destacam-se: os dados do negécio®®; as analises da administracio sobre dados

% por exemplo, informacgdo sobre as vendas, producdo e produtos, operacBes da empresa, evolucdo
financeira.
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do negdcio®’; as informagdes previsionais sobre o negdcio, administracio e acionistas®®,

o contexto da empresa®® e informagcéo sobre AI.

Estas divulgacdes voluntérias, por um lado, dependem do 6rgdo de gestdo da empresa, 0
qual decide o qué, quando e como, divulgar, isto é, tem o controlo do que serd melhor
para a empresa no dominio deste tipo de divulgacbes e, por outro, incidem sobre

informagdes de natureza ndo financeira.

Sendo o 6rgdo de gestdo o responsavel pela divulgacdo voluntaria de informacdes
verifica-se que existem diversos fatores que favorecem este tipo de divulgacdes, entre 0s
quais se salientam dois. O primeiro esta relacionado com as empresas que necessitam da
banca para se financiarem que, conforme ja se analisou, 0 6rgdo de gestdo tende a
disponibilizar mais informacdo com o objetivo de obter um acesso mais facil ao
financiamento e reduzir o respetivo custo. O segundo, tem a ver com o reconhecimento
pelo 6rgdo de gestdo das limitagdes das divulgacbes obrigatorias que, como se sabe,
baseiam-se fundamentalmente nas Leis, normas e regulamentos e que ndo tém em

consideracdo outras informaces que séo atualmente relevantes na tomada de decisdes.

Relativamente a divulgacdo de informacGes ndo financeiras, é de salientar que as mesmas,
com o decorrer do tempo, tém vindo a ganhar uma relevancia cada vez maior no processo
de tomada de decisdes por parte dos utilizadores, 0 que conduziu a constituicdo de
organizagcOes como o IIRC — International Integrated Reporting Council, a GRI - Global
Reporting Initiative e a ISO — International Organization for Standardization que se

tornaram uma referéncia no ambito do relato de informacéo néo financeira.

O IIRC surgiu em 2010, apds ter sido detetada a necessidade de criar uma estrutura para
o0 Relatorio Integrado que fosse globalmente aceite. Trata-se de uma alianca global de
reguladores, investidores, empresas, profissionais de contabilidade e organiza¢tes nao

governamentais.

57 Por exemplo, explicaces e analises da administragéo sobre os dados do negdcio.

58 Por exemplo, previsdes e expetativas de evolucdo do negdécio, no que respeita a vendas, producio,
operaces e situacdo financeira, assim como, informacdo detalhada sobre os administradores, diretores,
principais acionistas, evolugdo esperada.

%9 Por exemplo, partilha dos objetivos da empresa, sua missdo e visio, estratégias, influéncia no setor, bem
como informacgéo contextual sobre as principais vertentes do negocio.

0 A éarea privilegiada entre as divulgacGes voluntarias, no que respeita a informagdo sobre Al ndo
reconhecidos nas DF (como por exemplo, investigacdo, recursos humanos, relacbes com os clientes,
inovacgdes, entre outras), imprescindivel para se perceber o negdcio e se poder antecipar a respetiva
evolucao.
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O IIRC desenvolveu um referencial designado The International <IR> Framework, no
qual é referido que um relatdrio integrado é uma comunicagdo concisa sobre como a
estratégia, a governagdo, o desempenho e as perspetivas de uma organizagao, no contexto
de seu ambiente externo, levam a criacdo de valor no curto, médio e longo prazo. O
objetivo deste referencial foi estabelecer principios orientadores e elementos que
direcionam o conteGdo geral de um relatério e também explicar os conceitos

fundamentais que os sustentam.

A GRI, fundada em 1997, apresenta-se como uma organizacao sem fins lucrativos que
presta apoio as empresas e organizacdes, tendo desenvolvido o referencial mais confiavel
e amplamente utilizado para a concecdo de relatérios de sustentabilidade econémica,

social e ambiental.

As diretrizes emanadas por esta organizacgdo constituem uma referéncia internacional para
a divulgacdo de informacao de qualquer tipo de organizacdo relativa ao seu desempenho
ambiental, social e econdémico, permitindo a comparabilidade na analise da informacéo e
indicadores chave de desempenho apresentados nos relatérios de sustentabilidade, o que

constitui uma vantagem para potenciais investidores e restantes partes interessadas.

A ISO é uma organizacdo internacional ndo-governamental e independente, fundada em
1946, que redne distintos especialistas que desenvolvem e partilham conhecimentos,
relativamente a normas internacionais pertinentes que favorecem a inovagdo, e

disponibilizam respostas para os desafios globais com 0s quais as economias se deparam.

Das inGimeras normas publicadas pela ISO é de destacar a 1ISO 26000. E a norma mais
recente no dominio da responsabilidade social que pode ser encarada como um
complemento da estrutura internacional do relato integrado (The International

Framework).

A 1SO 26000 Guia para a Responsabilidade Social constitui um referencial internacional
de responsabilidade social que tem como principal foco o contributo para o
desenvolvimento sustentavel. Relativamente a sua implementacdo, é recomendado as
organizagBes o cumprimento de um conjunto de principios. Para além destes, a norma
identifica sete temas centrais, sobre 0s quais a organizacdo devera identificar questdes e
acOes especificas ajustadas ao seu contexto e que tenham uma influéncia significativa nas

suas decisdes ou atividades. Sdo eles: a governacdo organizacional, direitos humanos,
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praticas laborais, ambiente, praticas operacionais justas, questfes relacionadas com o

consumidor e o envolvimento e desenvolvimento da comunidade.

As divulgacdes quer sejam obrigatorias ou voluntarias tém canais de difusdo. Enquanto
as obrigatorias decorrem da Lei, conforme se analisou no primeiro capitulo do trabalho,
nas voluntarias os canais sdo mais dificeis de sistematizar precisamente porque nao

decorrem da Lei.

Todavia, a forma de divulgacdo voluntéria depende do tipo de empresa, isto é, se estamos
perante PME ou de empresas com valores mobilidrios cotados em bolsa. No primeiro
caso, as PME que tém relacBes com financiadores, o fornecimento de informacdo as
instituices bancarias é basicamente de natureza financeira e efetuada, essencialmente,
sob a forma de balancetes mensais e do relatério e contas anual. J& na segunda situacao,
as administracdes tendem a efetuar reunibes regulares com os analistas de mercado e
principais financiadores, durante as quais sdo divulgadas informacGes sobre a evolucao

atual e perspetivas futuras da empresa®’.

2.3.2 As limitagdes da divulgacéo voluntaria

A divulgacdo de informacdo voluntaria ndo estd isenta de riscos para 0S
administradores/gerentes, dai que estes tendam a ponderar 0s possiveis riscos antes de
adotarem politicas de divulgacdo voluntaria. Neste sentido, na literatura é possivel
encontrar essencialmente, trés condicionantes: o precedente da divulgacao, os custos de

litigdncia e a perda de vantagem comparativa.

O precedente da divulgagdo significa que depois da empresa iniciar divulgacoes
voluntéarias, é dificil deixar de o fazer, sem que dai advenham consequéncias. Os
problemas com estas divulgagdes ndo estdo tanto nos periodos de boas noticias, mas
principalmente nos de mas, quando a administragdo prefere manter para si propria tais
noticias desfavoraveis. Adicionalmente, a pratica de divulgagdes voluntarias cria nos
utilizadores a expetativa de que em cada periodo a empresa partilhara mais e mais

informacao.

Relativamente aos custos de litigancia, constata-se que a divulgacdo voluntaria de

informagdo pode ter como consequéncia deixar os administradores mais vulneraveis a

61 Nas empresas com valores mobiliarios cotados em bolsa as conferéncias de imprensa sdo um relevante
canal de divulgacéo.
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processos judiciais por parte de acionistas ou terceiras partes, por via da maior quantidade

e qualidade da informag&o que essas partes passam a possulir.

Por fim, as divulgagdes voluntérias, apesar de contribuirem para reduzir o custo de
capital, podem fornecer a concorrentes informacdes que retirem vantagens competitivas.
Dai o receio dos administradores, por ndo saberem se, ao divulgar mais, estao a fragilizar

a respetiva posicao face a terceiros.

Em suma, ndo esta assegurado, na perspetiva da empresa, que um aumento das

divulgacGes voluntarias traga sempre mais vantagens do que custos.

O proximo capitulo incidira especificamente na analise do Anexo enquanto DF relevante

no ambito do relato financeiro com impacto na tomada de decisdes.
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3 O ANEXO NO AMBITO DO RELATO FINANCEIRO

O Anexo é uma DF auténoma, de elaborag&o flexivel e contetdo aberto, que proporciona

informagéo narrativa que complementa a informagdo numérica contida nas outras DF .52

Esta demonstracdo devera apresentar informacao sobre as bases de preparacdo das DF e
das politicas contabilisticas usadas; divulgar a informacao exigida pelas NCRF que nédo
seja apresentada na face de outra DF; proporcionar informacdo adicional que ndo seja
apresentada na face de outra DF, mas que seja relevante para uma melhor compreenséo

de qualquer uma delas.

A Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho contém trés modelos de Anexo: o Anexo 6
(modelo geral das NCRF); o Anexo 10 (modelo reduzido da NCRF-PE); e 0 Anexo 16
(modelo da NCRF-ESNL).

Em seguida, a analise incidira sobre a caracterizacdo do Anexo e a sua importancia para

a tomada de decisoes.

3.1 O Anexo em Portugal: a sua evolucao e situacdo atual
A importancia do Anexo tem evoluido de forma crescente ao longo do tempo.

As notas anexas as DF sdo uma parte integrante da divulgacdo contabilistica desde a
publicacdo do primeiro POC, em 1977. O entdo designado “Anexo ao balango ¢ a
demonstragao dos resultados (ABDR)” era composto por 26 notas e entendido como uma
peca meramente complementar ao balanco e & demonstracéo dos resultados. Os pontos
17 e 18 do Capitulo Il do DL 47/77, de 7 de fevereiro, que correspondia a primeira versao

do POC/77, referiam o seguinte:

Dado que néo é possivel obter todas as informagGes julgadas necessarias
atraves do balanco e da demonstracdo dos resultados por naturezas,
estabeleceu-se esta peca complementar que se compde de um conjunto de
notas que permitem a explicagéo ou o desenvolvimento, em certos sentidos,
dos elementos daquelas outras pegas.

Das notas do anexo salientam-se as respeitantes aos seguintes aspetos:
relagbes com o estrangeiro; relagbes com as pessoas participantes no capital
social da empresa e com as pessoas em cujo capital a empresa participa;
situacdes geralmente incluidas nas chamadas “contas de ordem”, “contas
de mera informagdo”, etc.; Indicacdo dos critérios valorimétricos
adotados”.

62 As outras DF sédo: o balanco, a demonstracdo dos resultados, a demonstracdo das alteracdes no capital
préprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa.
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A adesdo de Portugal a UE, na altura designada por CEE, em 1 de janeiro de 1986, obrigou
a diversos ajustamentos, em matérias contabilisticas, com o intuito de acolher as
exigéncias da 42 Diretiva (Diretiva n.° 78/660/CEE)® o que implicou uma revisio do

POC/77 e legislacdo complementar.

Na sequéncia do trabalho desenvolvido pela CNC, foi aprovado pelo DL n.° 410/89, de
21 de novembro, o designado POC/89, que entrou em vigor em 1 de janeiro de 1990. Em
matéria de ABDR, este diploma referia no ponto 2.4 do capitulo 2 o seguinte:

Abrange um conjunto de informacdes que se destinam umas a desenvolver

e comentar quantias incluidas no balan¢o e na demonstracao dos resultados

e outras a divulgar factos ou situacbes que, ndo tendo expressdo naquelas

demonstracdes financeiras, sdo Uteis para o leitor das contas, pois

influenciam ou podem vir a influenciar a posicéo financeira da empresa.

Se bem que se possa considerar extenso o0 nimero de notas a divulgar, € de

notar que para a grande maioria das empresas 0 seu nimero sera reduzido,

por ndo aplicagdo. Convira, contudo, para efeitos de normalizagdo e de

referenciacdo da situacdo ou facto a divulgar, que ndo se deixe de respeitar

0 seu nimero de ordem. Por vezes serd também Util dar a conhecer a ligacéo

entre 0s elementos das demonstracdes financeiras e as notas anexas que 0s

complementam.

A qualidade da informacéo financeira das empresas esta muito dependente
do conteudo divulgado nestas notas.

Desta nova redacdo pode concluir-se que o ABDR ganha uma nova amplitude, relevancia
e responsabilidade, uma vez que se considera agora que a qualidade da informacéo

financeira depende das divulgac6es efetuadas nas notas daquele Anexo.

No que se refere ao contetdo do ABDR, o POC/89 refere, no seu capitulo 8, que este
deverd ser composto por um conjunto de 48 notas, na sua versdao normal, e por
aproximadamente 23, para a versdo reduzida®. Da sua analise é notdrio que esta DF
passou a constituir um relevante documento adicional para a melhoria da compreenséo
do balanco e da demonstracdo dos resultados. Por outras palavras, este documento passou
a incluir informagdes que o balango e a demonstracdo dos resultados de forma isolada
ndo permitiam obter e, nesta circunstancia, estas trés pecas contabilisticas formavam

agora uma unidade.

83 A elaboracgdo do Anexo é imposta pela 42 Diretiva, nos seus artigos 43.° a 45.°.
% De acordo com o art.° 3.° do DL 410/89, de 21 de novembro, as entidades que ndo ultrapassem-se dois
dos trés limites previstos no art.° 262° do CSC, podiam elaborar um conjunto de DF menos desenvolvido.
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Mais tarde, a necessidade de harmonizacéo contabilistica entre os estados-membros da
UE e alguma insuficiéncia do POC em dar resposta as exigéncias qualitativas em matéria
de relato financeiro, foram os motivos que conduziram a revogac¢do do POC e a entrada
em vigor do SNC, através do DL 158/2009, de 13 de julho.

Na opinido de Pires (2010, p. 9), uma das grandes alteracdes ocorridas com esta transicao
foi que ““...as atencOes deixam de estar centradas no processo de registo consubstanciado
na aplicagdo de teécnicas e regras de movimentacdo das contas, para se focar,
preferencialmente, no processo de relato”. As normas passaram a designar-se de normas
contabilisticas e de relato financeiro, pelo que se constata que o relato ganha agora uma

nova dimens@o com a entrada em vigor do SNC.

A relevancia do relato financeiro, com este novo sistema contabilistico passou, a ser
materializado através de uma DF que assume, na nova nomenclatura, a designacao de

“Anexo”.

O papel do Anexo no contexto do relato financeiro é bem visivel no 821 da EC, sob o

titulo “Notas as demonstragdes financeiras” e que refere®:
As demonstracBes financeiras também contém notas e quadros
suplementares e outras informacgdes. Por exemplo, elas podem conter
informacdo adicional que seja relevante para as necessidades dos utentes
acerca dos itens do balanco e da demonstracdo dos resultados. Podem
incluir divulgac@es acerca dos riscos e incertezas que afetem a entidade e
quaisquer recursos e obrigacdes nao reconhecidos no balanco (tais como
recursos minerais). A informacdo acerca dos segmentos geograficos e

industriais e os efeitos na entidade das variacdes de precos é também muitas
vezes proporcionada na forma de informacao suplementar.

A nova estrutura do Anexo encontra-se estabelecida nos Anexos 6 e 10 da Portaria
986/2009, de 7 de setembro, onde constam os modelos de Anexo (31 notas) e Anexo

reduzido (18 notas), respetivamente.

A informagédo constante em cada um dos anexos referidos consiste, apenas, numa
compilacdo das divulgacoes exigidas pelas NCRF, no modelo geral, e das NCRF-PE do
modelo reduzido. Na parte final de cada uma das NCRF é definido um conjunto de

divulgacdes de carater obrigatorio que correspondem a explicacdo e anotacdo de cada

% Esta redacéo consta do Aviso n.° 15652/2009, de 7 de setembro e manteve-se face as alteragdes ao SNC
ocorridas posteriormente conforme é visivel através do Aviso n.° 8254/2015, de 29 de julho de 2015.
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rubrica das DF. Na opinido de Franco e Silva (2010), o Anexo corresponde a um manual
de instrucbes das contas e politicas contabilisticas da empresa e, com esta exigéncia,
pretende-se conferir utilidade a informacéo prestada ao satisfazer as necessidades de

todos os utilizadores das DF.

Todavia, apesar de 0 Anexo ser apresentado com um menor numero de notas, face ao
modelo anterior, a obrigatoriedade de divulgacGes a que uma entidade fica sujeita implica

a elaboracdo de um documento mais extenso e com maior detalhe e grau de exigéncia.

Apds a entrada em vigor, em 2010, ocorreram algumas alteracdes. Porém, foi a publicacéo
do ja referido DL 98/2015, de 2 de junho, que constitui um marco relevante na histéria
sobre a evolugdo do Anexo em Portugal, que entre outros aspetos, procedeu a uma
reducdo das divulgacbes exigidas pelas NCRF, principalmente no que respeita as

microentidades.

Neste diploma ha também a destacar que, para o periodo de 2016 e seguintes, as
divulgacGes exigidas por cada norma (segunda fonte de informacdo para 0 anexo)
deixaram de constar como paragrafos dessas NCRF, passando a constar dos modelos das
DF, constantes da Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho, com excecdo da NCRF 5 — Partes
relacionadas, que ndo trata de critérios de reconhecimento ou mensura¢do, mas apenas de

divulgagdes.

A relevancia do Anexo é hoje indiscutivel, sendo as exigéncias de divulgacdo impares no
sistema contabilistico portugués, o que denota a complexidade e o grau de atencdo que

este documento mereceu por parte do legislador na sua regulamentacéo.

No entanto, na opinido de Carrapico (2016), um dos erros frequentemente usados é
designar o Anexo como Anexo as DF. O autor contraria esta designacgéo ao referir que o
Anexo é uma DF em si mesma, e ndo um complemento acessorio as outras DF. O autor
refere ainda que esta questdo é fundamental na percecdo e na capacidade de anélise das
DF, ndo sendo possivel analisar a informagéo financeira de uma entidade, mediante a

consulta isolada a uma das pegas do conjunto das DF.

3.2 As caracteristicas gerais do Anexo

O SNC é um modelo de normalizacdo que apresenta uma estrutura assente mais em

principios do que em regras explicitas e um modelo que se pretende preferencialmente
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direcionado para o processo de tomada de decisGes, 0 que traz consigo, uma nova

estrutura de relato, no qual o Anexo faz parte integrante.

Este novo modelo de normalizacdo, orientado para a tomada de decisdes, implica a
necessidade de se efetuar escolhas na definicao das politicas e estimativas contabilisticas
a adotar pelas entidades. Essas escolhas tém como finalidade a preparacgéo e apresentacao
apropriada da posicdo financeira, desempenho e fluxos de caixa da entidade, mas
implicam sempre a necessidade de efetuar alguns juizos de valor e julgamentos a

determinados factos e operacdes.

O atual normativo contabilistico, como é sabido, oferece diferentes alterativas, cujas
opcdes tém diferentes impactos na posicao patrimonial, financeira e nos resultados de
uma entidade. Por exemplo, no &mbito da NCRF 7 - AFT, ndo é indiferente para uma
entidade a opc¢do pelo modelo do custo ou pelo modelo de revalorizacdo. Neste caso, €
essencial a existéncia desta explicacdo, no Anexo, de forma a que os utentes da
informacio possam analisa-la & luz dos critérios e escolhas que a entidade tomou. E
essencial apresentar as divulgagdes pertinentes nas DF que permitam aos seus utilizadores

compreender a informacdo e, neste ponto, 0 Anexo desempenha um papel preponderante.

Uma das principais alteracdes que o0 SNC veio impor no &mbito do relato financeiro foi a
necessidade de se passar a dar maior atencdo a informacdo financeira de natureza
qualitativa e, neste sentido, 0 Anexo é a DF que privilegia a divulgacdo deste tipo de

informacao.

De facto, o balanco e a demonstracdo dos resultados, sendo obtidos diretamente dos
registos contabilisticos, apresentam uma natureza exclusivamente quantitativa, pelo que
ainformac&o que proporcionam é claramente insuficiente, na medida em que oculta factos
gue podem ter relevancia para efeitos de analise e tomada de decisfes. JA 0 Anexo,
apresenta-se como uma extensdo de natureza descritiva e qualitativa dos valores
constantes no balango e demonstracao dos resultados, onde a informacéo obtida constitui

um suporte no processo de tomada de decisoes.

As informacgdes no balango e demonstracdo dos resultados traduzem o resultado das bases
de preparagdo, politicas contabilisticas e juizos de valor adotadas pelo 6rgdo de gestdo,
pelo que a sua divulgacdo, em termos qualitativos e descritivos, é efetuada no Anexo.

Todavia, apesar desta funcéo descritiva e explicativa dos valores que constam em outras
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DF é também possivel no Anexo divulgar outras informag6es que ndo tém como base

uma expressao numeérica, por exemplo, informacdes de carater social e ambiental.

Na opinido de Carrapi¢o (2016), o Anexo surge como uma DF com a finalidade de
clarificar, completar e comentar a informacéo fornecida pelas demais DF. Visa, portanto,
aumentar a eficacia da informacdo contida nas DF. E um documento que proporciona
informacdo historica de carater quantitativo e qualitativo, proporcionando informag6es
Uteis sobre a situacdo financeira, das suas alterac6es e do desempenho de uma entidade.

Segundo Pires (2010), as caracteristicas do Anexo dividem-se em objetivo, conteudo e
apresentacdo. Relativamente ao seu objetivo, apresenta-se como uma DF autonoma, ndo
obstante formar, com o balanco e demonstragdo dos resultados um todo para efeitos de
avaliacdo da posi¢do econdmica e financeira de uma entidade. No que respeita ao seu
conteudo, classifica-o como uma demonstracdo de natureza aberta, ao permitir acolher as
divulgacGes impostas nao s6 pelo normativo como também pelo érgdo de gestdo. Neste
sentido, pode considerar-se que em termos de apresentacdo trata-se de um documento

flexivel.

E de salientar um aspeto importante previsto no §2.1.7 das BADF, “as politicas
contabilisticas inapropriadas ndo deixam de o ser pelo facto de serem divulgadas ou
assumidas, em notas ou material explicativo”. Isto significa que ndo é possivel efetuar
um tratamento contabilistico sobre uma transacdo materialmente relevante que seja
contrario as normas contabilisticas, ainda que seja divulgado tal tratamento nas notas as
DF a incluir no Anexo. Sobre este tema, Carrapico (2016), alerta que o Anexo ndo deve
ser usado para corrigir uma apresentacdo inadequada das DF, mas sim para prestar
informacdo sobre as opcdes contabilisticas efetuadas na preparagdo da informacao
economico-financeira da sociedade que relata, fornecendo informacdo adicional e
complementar a apresentada nas outras pecas contabilisticas, para melhor compreender a

sua situacao global.

Em sintese, para que o sistema contabilistico cumpra o objetivo de proporcionar
informacdo Util para a tomada de decisfes fundamentadas é necessario que os utilizadores
efetuem uma andlise de todas as DF em conjunto, sendo que o Anexo contém notas
descritivas e explicativas da informacdo numérica constante nas outras DF, o que pode

permitir um melhor entendimento da evolucdo dos dados presentes nessas restantes DF.
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3.3 A materialidade das divulgacdes

A informacdo a incluir no Anexo, conforme foi ja referido, consta da Portaria n.°
220/2015, de 24 de julho. Porém, determinadas informacGes poderdo ndo ser objeto de
divulgacdo, se forem consideradas como néo relevantes para uma determinada sociedade.
Encontram-se, na citada portaria, frequentes casos em que a obrigacdo de divulgacédo é
condicionada pela circunstancia de ser “relevante” ou “materialmente relevante” para a

“compreensdo das demonstragdes financeiras”, conforme se apresenta no quadro 3.1.

Quadro 3.1: Referéncia a divulgagdes relevantes ou materialmente relevantes.

Anexo (modelo geral) Notas

Principais politicas || 4.2 — Outras politicas contabilisticas relevantes.
contabilisticas

Fluxos de caixa 5.4 — Indicagdo das transagdes de investimento e de financiamento que
ndo tenham exigido o uso de caixa ou seus equivalentes, de forma a
proporcionar toda a informagcéo relevante acerca das atividades de
investimento e de financiamento.

Politicas  contabilisticas, || 6.2, alinea b) — Razfes pelas quais a aplicacdo da nova politica
alteragbes nas estimativas || contabilistica proporciona informagio fiavel e mais relevante.
contabilisticas e erros
Ativos intangiveis 8.3 — Descricdo, quantia escriturada e periodo de amortizagdo restante
de qualquer ativo intangivel individual materialmente relevante para as
demonstragdes financeiras.

Matérias ambientais || 28.3 — Para cada passivo de caréater ambiental materialmente relevante. |
Instrumentos financeiros 29.1 — Bases de mensuracgéo utilizadas para os instrumentos financeiros
e outras politicas contabilisticas utilizadas para a contabilizagdo de
instrumentos financeiros relevantes para a compreensdo das
demonstragdes financeiras.

Outras informacbes 32.6 — Outras divulgagdes (divulgagdes consideradas relevantes para
melhor compreensdo da posicdo financeira e dos resultados).

Fonte: Anexo 6 da Portaria n.° 220/2015 de 24 de julho.

Os exemplos apresentados no quadro 3.1 devem ser analisados em articulagdo com o art.°
66.°-A, n.° 1, alinea a) do CSC que obriga a prestacdo de informac6es sobre operacdes
ndo incluidas no balanco que apresentem riscos ou beneficios “relevantes” e “na medida
em que a divulgacdo de tais riscos ou beneficios seja necessaria para efeitos de avaliacéo

da situacao financeira da sociedade”.

Face ao exposto no quadro 3.1 concluiu-se que ndo é necessario divulgar todas as
informacg0des financeiras e ndo financeiras que caracterizam a atividade de uma entidade,

mas, somente, aquelas que pela sua natureza sdo relevantes para a tomada de decis0es.

% As palavras sublinhadas sdo do autor do trabalho.
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Pois, caso contrario, corre-se 0 risco de que no conjunto de todas as informacoes
relevantes e ndo relevantes algumas passem despercebidas aos utilizadores e que poderéo
ser importantes para a tomada de decisdes.

A propria definicdo de materialidade®” para uma entidade também necessita de avaliago
e julgamento, devendo o 6rgdo de gestdo estabelecer principios a ter em consideracdo
relativamente ao que deve ser considerado como operagOes ou factos materialmente
relevantes (Abreu, 2017).

Na prética, e na opinido de Abreu (2017), existem determinadas operacdes que pela sua
natureza sdo sempre relevantes, independentemente dos valores individuais de cada
operacdo. Este ¢ o caso da informacdo relacionada com os inventarios ou com as

operacOes do decurso ordinario da atividade da empresa (da sua atividade principal).

O tratamento contabilistico dos inventarios e do proprio rédito da entidade é sempre
relevante, ainda que uma determinada operacdo ndo seja material, uma vez que a soma

de todas essas operagdes constitui a informacéo financeira sobre a atividade da empresa.

Outras operacdes, nomeadamente de atividades de investimento ou de financiamento ou
de carater extraordinario ou nao recorrente, apenas devem ser consideradas como
materialmente relevantes quando a respetiva dimensdo e natureza tenham impacto para a

tomada de decisdes dos utilizadores das DF.

Sobre esta matéria, Aradjo et al. (2011) referem que a profundidade e a extensdo das
informacdes divulgadas devem ser ponderadas casuisticamente, sendo que as divulgacoes
deverdo ser aprofundadas até ao ponto em que tal se reflita em informacéo atil para os

utentes, mas sem que se comprometam os normais segredos de negdcio.

Do exposto, concluiu-se que ndo existe um determinado montante, a partir do qual, as

operacOes podem ser consideradas como materialmente relevantes, devendo ser o 6rgao

67 por forma a compreender quando é que uma informacédo € materialmente relevante é necesséario recorrer
a EC. Conforme ja foi referido, relevancia e materialidade sdo duas das caracteristicas qualitativas da
informacao financeira. Assim, de acordo com o §26 da EC a informagao ¢ relevante “quando influencia as
decisbes econdmicas dos utentes ao ajuda-los a avaliar os acontecimentos passados, presentes ou futuros
ou confirmar, ou corrigir, as suas avaliagdes passadas”. Por sua vez, o §30 da EC, estabelece que a
informacgao ¢ material “se a sua omissdo ou inexatiddo influenciarem as decisdes econémicas dos utentes
tomadas com base nas demonstrac@es financeiras”. Do exposto se conclui que a relevancia da informagao
é afetada pela sua natureza e materialidade.
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de gestdo a efetuar esse juizo de valor com base na informacéo financeira, na natureza e

dimenséo das operacoes.

3.4 A importancia da informacéo comparativa no Anexo

Uma importante caracteristica subjacente a preparacdo de um Anexo € a inclusdo de

informacdo comparativa, a qual é transversal a todas as DF.

A comparabilidade é uma das caracteristicas qualitativas da informacdo financeira,
prevista nos 8839 a 42 da EC. De acordo o com 0 839, “os utentes tém de ser capazes de
comparar as demonstracdes financeiras de uma entidade ao longo do tempo a fim de
identificar tendéncias na sua posi¢do financeira e no seu desempenho”, uma vez que, e
em consonancia com 0 constante no 82.7.6 das BADF “... a comparabilidade de
informac&o interperiodos ajuda os utentes a tomar decisbes econdmicas, sobretudo
porque lhes permite avaliar as tendéncias na informagéo financeira para finalidades de

previsao”.

Assim, a semelhanca do que se verifica com as outras DF, também, as notas do Anexo

devem conter informacdo comparavel com a de periodos anteriores.

O 82.7.1 das BADF estabelece que, no Anexo, “... deve ser divulgada informagéo
comparativa com respeito ao periodo anterior para todas as quantias relatadas nas
demonstragoes financeiras” e realga, igualmente, que “a informagao comparativa deve ser
incluida para a informacdo narrativa e descritiva quando for relevante para uma

compreensdo das demonstragdes financeiras do periodo corrente”.

Caso exista uma alteracdo de politicas contabilisticas, nomeadamente de critérios de
mensuracdo ou uma reclassificacdo de um determinado item, deve divulgar-se em nota
especifica no Anexo qual o efeito da alteragdo nas quantias relatadas no balanco,
demonstracdo dos resultados e demonstracdo dos fluxos de caixa, bem como colocar
informacdo escrita sobre essa alteracdo. Por exemplo, no caso de uma alteracéo de politica
contabilistica, as notas a serem indicadas serdo, de acordo com o modelo geral, as notas
2.3 - Indicacdo e comentario das contas do balan¢o e da demonstracdo dos resultados
cujos conteudos ndo sejam comparaveis com os do periodo anterior e 6 — Politicas

contabilisticas, alteracfes nas estimativas contabilisticas e erros.

A informagdo comparativa referente as quantias relatadas € sempre obrigatéria, caso seja

materialmente relevante. A informacao narrativa apenas é obrigatoria no periodo corrente
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em que se efetue a alteracdo, sendo apenas justificada a sua indicagdo no Anexo quando
seja importante a sua insercdo. A este proposito, o 82.7.2 das BADF apresenta um
exemplo: “os pormenores de uma disputa legal, cujo desfecho era incerto a data do Gltimo

balancgo e esteja ainda para ser resolvida, sao divulgados no periodo corrente”.

Em relacdo a informacdo financeira comparativa incluidas nos narrativos, todas as
quantias relatadas nas DF, ainda que constantes da informagéo descritiva, devem ser
objeto de informagdo comparada, a qual pode ocorrer pela inser¢do das quantias do

periodo anterior entre paréntesis, conforme evidencia o seguinte exemplo.

Exemplo

Em 31 de dezembro de 2019, o valor global dos referidos processos ndo provisionados ascende a 849
milhdes de euros (821 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2018), sendo 13 milhdes de euros de
contingéncias relacionadas com o pessoal (9 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2018), 688 milhdes
de euros de contingéncias tributarias (599 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2018), 236 milhdes de
euros de contingéncias civeis e de processos administrativos de outras naturezas (212 milhGes de euros em
31 de dezembro de 2018), cuja probabilidade de perda foi considerada possivel, conforme opinido dos
assessores juridicos, qualificando-se assim como uma possivel obrigacéo.

Fonte: Nota 35, p. 107, Relatério & Contas 2019, InterCement Portugal, 2020.

3.5 Estrutura do Anexo de acordo com o modelo geral

A estrutura, as divulgacdes e informacéo a apresentar no Anexo, sendo complementadas
com as divulgacGes exigidas nas diversas NCRF e com o modelo do anexo, publicado
pela Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho, estdo igualmente previstas na NCRF 1 —

Estrutura e contetdo das demonstragdes financeiras.

A NCRF 1 nos 8842 a 47 estabelece a estrutura e ordenacdo das notas a divulgar no
Anexo. Assim, as notas do Anexo subdividem-se em trés partes distintas para o utilizador
da informagcé&o financeira e de acordo com o0 842 da NCRF 1: a primeira, que identifica as
bases de preparacdo e as politicas contabilisticas usadas na preparacao das DF; a segunda
que apresentou os aspetos exigidos nas diversas normas (até ao periodo de 2015). A partir
dos periodos iniciados em, ou apds, 1 de janeiro de 2016, as NCRF deixaram de ter
paragrafos especificos sobre as divulgacdes a incluir no Anexo, passando essa informagéo
a estar exclusivamente no modelo de DF (Anexo 6 da Portaria n.° 220/2015, de 24 de
julho); e, por fim, a terceira que procede ao detalhe das rubricas constantes nas restantes
DF, designadamente no balanco, na demonstracdo dos resultados, na demonstragdo das

alteracdes no capital proprio e na demonstracdo dos fluxos de caixa.
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No que respeita a primeira parte, verifica-se que, as informacfes sobre as bases de
preparacdo e as politicas contabilisticas usadas na preparacdo das DF, sdo obrigatorias e

transversais em qualquer Anexo.

Relativamente a segunda parte, a divulgacéo da informacéo exigida pelo modelo das DF,
é de referir que o modelo constante do anexo 6 da Portaria 220/2015, modelo geral, ndo
corresponde a um modelo exato a ser seguido, constitui apenas uma compilacdo das
divulgacdes exigidas, na sequéncia dos procedimentos contidos nas NCRF. Assim, esse
modelo devera funcionar mais como uma listagem de verificacdo, do que como uma
"minuta” a preencher pelas entidades sujeitas ao SNC. Importa igualmente salientar que
as notas de 1 a 4 sdo sempre explicitadas e ficam reservadas para os assuntos identificados
no modelo de Anexo aprovado pela Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho, os quais serdo

objeto de estudo no ponto 4.1 do presente trabalho.

Na pratica, o que se verifica é que os responsaveis pela elaboracdo das DF acabam por
limitar a divulgacé&o de informacdo apenas ao que consta desse modelo geral. No entanto,
é frequente, algumas entidades optarem por apresentar todas as notas que fazem parte
desse modelo colocando nas situagdes sem aplicabilidade a expressdo “Nao aplicavel”.
Este procedimento evidencia o receio que alguns contabilistas tém por ndo inserirem toda
a informacdo constante do anexo 6 da Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho, dado que, na
Gtica destes profissionais a sua ndo inclusdo pode ser interpretada pelos utilizadores como

sendo um lapso ou uma situacdo que deliberadamente nédo pretendem divulgar.

Por fim, a terceira parte corresponde a informacdo adicional relevante que ndo faz parte
das outras DF, mas que é importante divulgar para uma melhor compreensao das mesmas.
Neste ambito, é de salientar que 0 829 da NCRF 1 identifica quais sdo as informaces que
0 Anexo deve divulgar relativamente a itens do balanco e da demonstracgao dos resultados,

ambas DF transversais qualquer que seja 0 normativo a aplicar.

O quadro 3.2, que a seguir se apresenta, evidencia a informacéo a divulgar relativamente

ao balanco e a demonstragéo dos resultados.
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Quadro 3.2: Divulgac6es no Anexo sobre itens do balango e da demonstracdo dos resultados.

BALANCO DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
(829 da NCRF 1) (8836 e 37 da NCRF 1)
a) O numero e o valor nominal ou, na falta de || 36) Quando os itens de rendimentos e de gastos
valor nominal, o valor contabilistico das acfes sd0 materiais, a sua natureza e quantia
ou quotas subscritas durante o periodo dentro devem ser divulgadas separadamente.

dos limites do capital autorizado;
b) Se existirem varias categorias de agBes ou || 37) As circunstancias que ddo origem a

quotas, o nimero e o valor nominal ou, na falta divulgacdo separada de itens de rendimentos
de valor nominal, o valor contabilistico de e de gastos incluem:
cada uma das categorias; a) Reestruturacdes das atividades de uma
c) A existéncia de partes de capital beneficiarias, entidade e reversBes de quaisquer provisoes
obrigagdes convertiveis, titulos de subscricdo, para os custos de reestruturacéo;
opg¢des ou titulos ou direitos similares, com b) Alienagdes de itens de ativos fixos
indicacdo do seu nimero e do ambito dos tangiveis;
direitos que conferem; c) Alienagdes de investimentos;
d) A denominacdo ou firma, a sede social ou a d) Unidades operacionais descontinuadas;
sede estatutaria e a forma juridica de cada uma e) Resolucgdo de litigios; e
das entidades de que a entidade seja sécia de f) Outras reversdes de provisdes.

responsabilidade ilimitada;

e) A proposta de aplicagdo de resultados ou, se
aplicavel, a aplicacdo dos resultados; e

f) A natureza e o0 objetivo comercial das
operagcbes da entidade ndo incluidas no
balanco e o respetivo impacto financeiro na
entidade, desde que os riscos ou o0s beneficios
resultantes de tais opera¢des sejam materiais e
na medida em que a divulgacdo de tais riscos
ou beneficios seja necessaria para efeitos da
avaliaco da posico financeira da entidade.

Fonte: NCRF 1 — Estrutura e Conteido das Demonstracdes Financeiras (2015, §829; 36-37).

Todas as informagdes constantes do quadro 3.2 estdo incluidas em notas especificas do
Anexo, modelo geral. Assim, as alineas a), b) e c) do 829 da NCRF 1 fazem parte das
informacdes a divulgar na nota 29 — instrumentos financeiros, enquanto as alineas d), €)
e f) do 829, assim como as informagdes do §36 da mesma norma constam da nota 32 —

Outras informagdes.

Uma vez que o Anexo deve divulgar informacéo relevante sobre o detalhe das varias
rubricas que compdem as restantes DF verifica-se, através da analise aos modelos da
Portaria 220/2015, de 24 de julho, que em todas essas DF, existe uma coluna com a

designacio de “Notas”. Essas notas,% que fazem parte integrante do Anexo, devem ser

%8 Na vigéncia do POC, a apresentacdo das notas no Anexo era efetuada com base numa numeracéo fixa.
O critério atual é completamente diferente aquele devendo-se seguir uma numeragdo sequencial em funcéo
dos itens apresentados nas restantes DF para a qual existe a necessidade de apresentar divulgagdes
adicionais. As notas do Anexo devem, assim, ser apresentadas de uma forma sistematica, eliminando-se as
notas ndo aplicaveis e renumerando todas as notas seguintes de forma a manter a sequéncia da numeracéo.
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apresentadas de forma sistematica, através de referéncia cruzada com as demais DF
(balanco, demonstracéo dos resultados, demonstracéo dos fluxos de caixa e demonstragao
das alteracGes no capital proprio), de modo que o utilizador consiga identificar qual a
informacao narrativa sobre a rubrica em analise, seja ela qual for, dado que sempre que
se tiver valores nas DF, dever-se-a ter, em regra, pelo menos uma nota explicativa no
Anexo. A referenciacdo cruzada tem a vantagem de permitir uma leitura célere e conjunta

destas pecas contabilisticas.

Apesar desta referenciacéo cruzada, o 844 da NCRF 1 estabelece que as notas do Anexo

devem ser apresentadas por uma determinada ordem:

a) ldentificagdo da entidade, incluindo domicilio, natureza da atividade, nome e sede da
empresa-mae, se aplicavel;

b) Referencial contabilistico de preparacéo das DF;

¢) Resumo das principais politicas contabilisticas adotadas;

d) Informacdo de suporte de itens apresentados no balanco, na demonstracdo dos
resultados, na demonstracdo das alteracfes no capital proprio e na demonstracdo dos
fluxos de caixa, pela ordem em que cada demonstracdo e cada linha de item seja
apresentada;

e) Passivos contingentes e compromissos contratuais ndo reconhecidos;

f) Divulgagdes exigidas por diplomas legais; e

g) Informacdes de carater ambiental.

Todavia, apesar desta ordem de apresentacdo, na pratica, verifica-se que a mesma acaba
por ndo ser cumprida, alias, pode-se mesmo afirmar que existe uma certa inconsisténcia
entre 0 que é exigido pela NCRF 1 e o0 modelo geral do Anexo. Por exemplo, 0 modelo
geral do Anexo ndo contempla uma nota especifica para a divulgacdo de informacéo
relacionada com passivos contingentes e compromissos contratuais ndo reconhecidos,
porém, uma parte substancial das divulgacdes relacionadas com esta matéria s@o
contempladas em outras notas do referido modelo (por exemplo, as divulgac6es sobre 0s
compromissos contratuais para aquisicdo de Al e AFT estéo previstas nas notas 8.6 e 9.4,

e as divulgacdes sobre passivos contingentes na nota 23, todas do modelo geral).

Outro exemplo, o modelo geral ndo respeita a ordem exigida pela NCRF 1 relativamente
as divulgacOes de caracter ambiental (Gltima da ordem prevista pela NCRF 1), dado que

as divulgacgOes desta natureza encontram-se tratadas na nota 28 do modelo.
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Uma vez que os modelos de Anexo constantes da Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho,
ndo sdo impositivos alguns autores, como Araujo et al. (2011), privilegiam a estrutura do
Anexo de acordo com a ordem indicada na NCRF 1.

Relativamente a posicdo defendida por estes autores, na préatica, ndo é relevante seguir a
ordem constante da NCRF 1, uma vez que as informacdes que dela constam, acabam por
ser divulgadas noutras notas do Anexo, como se verifica no caso dos passivos
contingentes e das matérias ambientais. O importante ndo serd tanto a ordem, mas a
informacao relevante a divulgar sobre os temas descritos na NCRF 1, de modo que seja

util aos diversos utilizadores das DF para a tomada de decisdes fundamentadas.

Em sintese, ndo existe um modelo rigido de Anexo que deva ser seguido por todas as
empresas. Ao contrério, 0 Anexo é um documento de elaboracéo flexivel, pelo que cada
empresa devera adequar a sua estrutura de acordo com as necessidades de informacéo
relativas as divulgacdes adicionais a introduzir, sem prejuizo da obrigacdo da hierarquia
apresentada no 844 da NCRF 1.

Apesar de elaboragdo flexivel, a natureza das informacfes e divulgacGes € diferente
consoante o tipo de normativo que a entidade esta a aplicar. Assim, o quadro 3.3,
apresenta, por um lado, e em termos gerais, uma analise comparada da estrutura do Anexo
por parte das entidades que aplicam o SNC geral e a NCRF-PE e, por outro, as entidades
que aplicam a NC-ME que, como ¢ sabido, estdo dispensadas de apresentar o Anexo,
como uma DF auténoma, mas tém que apresentar uma quantidade reduzida de
divulgacGes a exibir na face do balanco, em nota de rodapé.

Quadro 3.3: Analise comparativa da estrutura do Anexo.

| NCRF | NCRF-PE |
1- ldentificacdo da entidade e 1- Identificacdo da entidade

NC-ME |

periodo de relato

2 - Referencial contabilistico
de preparagdo das
demonstracdes financeiras

2- Referencial contabilistico de
preparacao das demonstracées
financeiras

3 — Adocdo pela primeira vez
das NCRF — divulgagdo
transitoria

4 - Principais politicas
contabilisticas

5 - Fluxos de caixa

6 - Politicas contabilisticas,
alteracGes nas estimativas
contabilisticas e erros

3- Politicas contabilisticas,
alteracOes nas estimativas
contabilisticas e erros

| 7 - Partes relacionadas

| 8 - Ativos intangiveis

|| 5- Ativos intangiveis

Informacéo adicional /
complementar

1- Total de compromissos
financeiros ndo incluidos no
balanco

2- Total de garantias ou ativos
e passivos contingentes, nao
incluidos no balanco

3- Natureza e forma das
garantias reais prestadas

4- Compromissos em matéria
de pensoes
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| NCRF | NCRF-PE | NC-ME

| 9 - Ativos fixos tangiveis || 4- Ativos fixos tangiveis |
10 - Ativos néo correntes 5- Compromissos face a
detidos para venda e unidades empresas coligadas ou
operacionais descontinuadas associadas

[ 11 - Locagdes — I — | 6- Montante dos adiantamentos
12 - Custos dos empréstimos 6- Custos de empréstimos e dos créditos concedidos aos
obtidos obtidos membros dos 6rgaos de
13 - Propriedades de administracéo, de dire¢do ou de
investimento supervisao

14 - Imparidade de ativos I |
15 - Interesses em

7- AgBes/quotas proprias

i . adquiridas, quer diretamente,
empreen Imentos conju_ntos € quer por intermédio de pessoa
investimentos em associadas atuando em nome proprio, mas
16 - Concentragdes de por conta da entidade
atividades empresariais

17 - Investimentos em
subsidiarias e consolidacdo

18 - Exploracéo e avaliacdo de
recursos minerais

| 19 - Agricultura || 14- Agricultura |
| 20 - Inventérios || 7- Inventarios |
| 21 - Contratos de construgdo || 15- Contratos de construgio |
| 22 - Rédito || 8-Rendimentos e gastos (8.1)%° |
23 - ProvisGes, passivos 9- Provisdes, passivos
contingentes e ativos contingentes e ativos
contingentes contingentes
24 - Subsidios e outros apoios 10- Subsidios e outros apoios
das entidades publicas das entidades publicas

25 - Efeitos de alteracfes em
taxas de cambio

26 - Acontecimentos apos a 13 — Acontecimentos apés a
data do balanco data do balanco
27 - Impostos sobre o
rendimento
| 28 - Matérias ambientais | |
| 29 - Instrumentos financeiros || 11- Instrumentos financeiros |
30 - Beneficios dos 12- Beneficios dos empregados
empregados
31 - Divulgac0es exigidas por 16- Divulgaces exigidas por
diplomas legais outros diplomas legais
32 - Outras informagdes 8-Rendimentos e gastos

(8.2)"%; 17- Outras divulgacdes
Fonte: Anexo 6 e 10 da Portaria n.° 220/2015 de 24 de julho.

8 A divulgacéo da nota 8.1 do modelo reduzido “Politicas contabilisticas adotadas para o reconhecimento
do rédito incluindo os métodos adotados para determinar a fase de acabamento de transag@es que envolvam
a prestagéo de servigos”, corresponde a divulgag@o da nota 22.1 do modelo geral.

0 A divulgagio da nota 8.2 do modelo reduzido “Quantia e natureza de elementos isolados de rendimentos
ou dos gastos cuja dimensdo ou incidéncia sejam excecionais”, corresponde a da nota 32.2 do modelo geral.
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Conforme se contata atraves do quadro 3.3 séo diversas e heterogéneas as informacoes
que fazem parte do Anexo de acordo com o0 modelo geral. No caso da aplicacdo do modelo
reduzido é visivel que sdo varios os temas que ndo fazem parte da NCRF-PE e nas
microentidades o nimero e natureza das divulgactes é demasiado reduzido sendo que,

neste caso se ultrapassou o razoavel.

Conforme ja& foi referido, a estrutura do tecido empresarial portugués é constituida
essencialmente por empresas de pequena dimensdo, familiares, e as reduzidas
divulgacGes que sdo propostas, na pratica, ndo tém aplicabilidade. Veja-se, por exemplo,
0 caso de um grupo empresarial, obrigado a efetuar consolidacao de contas e que do seu
perimetro constam empresas que aplicam as NCRF, a NCRF-PE e a NC-ME. Neste caso,
o utilizador da informacdo ao ter na sua posse DF que aplicam os diversos normativos,
certamente, terd alguma dificuldade em compreender apenas as informacdes,
insuficientes, que constam do balanco e da demonstracdo dos resultados das
microentidades. Ao dispensar-se as microentidades da elaboracdo do Anexo, esta a
perder-se qualidade na informacé&o e o processo de prestacdo de contas fica, claramente,

mais pobre.

Ainda relativamente a estrutura, o anexo 2 ao presente trabalho evidencia a relacédo entre
as NCRF e as notas do Anexo, aplicaveis em cada rubrica do balan¢o e a da demonstracéo
dos resultados por naturezas.

3.6 Os principios orientadores na elaboracdo de um Anexo

Um dos principais objetivos da ado¢do do SNC foi melhorar a qualidade da informacao
sobre a posicdo financeira e o desempenho de uma entidade, tornando esta informacgéo
util a um diversificado e heterogéneo nimero de utilizadores. Porém, uma parte relevante
dessa informacéo é divulgada no Anexo, o qual tem assumido a funcéo de clarificador do

conteudo das restantes DF.

A elaboracdo de um Anexo envolve sempre um conjunto de caracteristicas e principios
orientadores. Ora, sendo o Anexo uma DF importa desde logo ter presente as
caracteristicas qualitativas que segundo a EC sdo fundamentais para apresentacdo de
informacdo financeira Gtil para a tomada de decisdes. Assim, o quadro 3.4 identifica e
esclarece de que forma essas caracteristicas qualitativas devem estar presentes na

elaboracdo de um Anexo.
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Quadro 3.4: Caracteristicas e principios orientadores na elaboragdo de um Anexo.

Caracteristicas /
atributos da

Informacéo financeira

Comentario

Compreensibilidade
§25daEC

O Anexo deve ser dirigido a utilizadores de informagdo em que “presume-
se que os utentes tenham um razoavel conhecimento das atividades
empresariais e economicas e da contabilidade e vontade de estudar a
informagdo com razoéavel diligéncia” pelo que a dificuldade das matérias
ndo pode ser um motivo para ndo se abordar numa linguagem
compreensivel aos utilizadores.

Relevancia
8826, 27 e 28 da EC

E necessario ter um Anexo em que “para ser (til, a informagao tem de ser
relevante para a tomada de decisdes dos utentes” com o intuito de os ajudar
“... a avaliar os acontecimentos passados, presentes ou futuros ou
confirmar, ou corrigir, as suas avalia¢des passadas”.

Materialidade

E necessario ter um Anexo em que a “informacdo é material se a sua

8829e30daEC omissdo ou inexatidao influenciarem as decisdes econdmicas dos utentes
tomadas com base nas demonstragdes financeiras. A materialidade
depende da dimensdo do item ou do erro julgado nas circunstancias
particulares da sua omissdo ou distorcdo”.
Fiabilidade E necessario ter um Anexo em que “para que seja util, a informacio
8831e32daEC também deve ser fidvel. A informacdo tem a qualidade da fiabilidade
quando estiver isenta de erros materiais e de preconceitos, e 0s utentes dela
possam depender ao representar fidedignamente o que ela pretende
representar ou pode razoavelmente esperar-se que represente”.
Representacéo E necessario ter um Anexo em que “para ser fidvel, a informacio deve
fidedigna representar fidedignamente as transagdes e outros acontecimentos que ela
8833e34daEC pretende representar ou possa razoavelmente esperar-se que represente”.
Substancia sobre a E necessario ter um Anexo em que “a informagdo deve representar
forma fidedignamente as transacfes e outros acontecimentos que tenha por fim
835daEC representar, é necessario que eles sejam contabilizados e apresentados de

acordo com a sua substancia e realidade econémica e ndo meramente com
a sua forma legal”.

Neutralidade

E necessério ter um Anexo em que “para que seja fiavel, a informagao

836 da EC contida nas demonstragdes financeiras tem de ser neutra, isto é, livre de
preconceitos”.

Prudéncia E necessario ter um Anexo em que “Os preparadores das demonstragdes

837 daEC financeiras tém, porém, de lutar com as incertezas que inevitavelmente
rodeiam muitos acontecimentos e circunstancias (...) tais incertezas S0
reconhecidas através da divulgacdo da sua natureza e extensdo e pela
aplicagdo de prudéncia na preparacdo das demonstra¢des financeiras”.

Plenitude E necessario ter um Anexo que “para que seja fiavel, a informagéo nas

838 daEC demonstragdes financeiras deve ser completa dentro dos limites de

materialidade e de custo. Uma omissdo pode fazer com que a informacéo
seja falsa ou enganadora e, por conseguinte, nao fiavel e deficiente em
termos da sua relevancia”.

Comparabilidade
839a42daEC

E necesséario ter um Anexo com informagio comparativa “porque 0S
utentes desejam comparar a posicdo financeira, o desempenho e as
alteracOes na posicdo financeira de uma entidade ao longo do tempo ...”.

Fonte: Adaptado de Placido e Pereira (2020, pp. 152-154).

Da leitura do quadro 3.4 concluiu-se que as caracteristicas qualitativas da informacao
financeira séo essenciais, devem ser respeitadas e estar sempre presentes na elaboracéo

de um Anexo.
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Todavia, nem sempre isso acontece. No atual mundo dos negocios, 0s empresarios
necessitam principalmente de informagéo compreensivel, objetiva e obtida em tempo util.
Na realidade, o que se verifica, em Portugal, é que a informagdo apresentada é pouco
compreensivel, extensa e frequentemente ndo é obtida em tempo util. Desta forma, néo é
de estranhar que os investidores que pretendem adquirir empresas, na negociacao do
preco, muitas vezes deem mais importancia aos aspetos legais e comerciais relacionados
com a atividade ou com a localizagdo fisica do negécio, do que com a informacéao

disponivel nas DF publicadas pela empresa.

Um dos principais motivos que conduz a que as DF ndo sejam compreensiveis pela
maioria dos utilizadores externos resulta do facto de existir demasiada informacéo,

incluindo divulgacgdes que sdo pouco relevantes.

De facto, a implementacdo do SNC, em Portugal, em 2010, e a adocéo das NIC em 2005
pelas entidades com cotacbes em mercado regulamentado, alterou o paradigma das
divulgagdes nas notas as DF no Anexo. Desde essa altura tem-se vindo a assistir a um
incremento da dimensdo das DF, principalmente relacionado com o aumento das
divulgacGes em notas do Anexo. Esta situacdo acontece porque muitos contabilistas tém
receio, de que a falta dessa informacéo possa ser entendida como um incumprimento das
normas contabilisticas, em detrimento de uma escolha criteriosa na apresentacdo de
divulgacdes que sejam realmente relevantes para, assim, se perceber a informagao contida

nesses documentos do relato financeiro (Carrapico, 2016).

Na préatica, € muito mais facil para os contabilistas trabalharem segundo uma lista de
divulgaces, por exemplo, as que constam do anexo 6 da portaria dos modelos das DF,
do que efetuar um esforco na filtragem da informacéo efetivamente relevante, dai que as

caracteristicas atras enunciadas ndo sejam cumpridas.

Na opinido de Carrapico (2016) a insercdo de quantidades enormes de divulgac6es nas
notas do Anexo parece dar uma imagem de trabalho esforcado e com qualidade, mas que
tem, muitas vezes, objetivos mais perversos, como esconder “a vista de todos” informacao
incomoda, mas que devia estar em destaque pela sua relevancia. Esta situagdo ndo é
apenas um problema das PME, abrangendo todas as empresas, incluindo as que séo

cotadas na bolsa.

A solucdo para este problema passa por proporcionar divulgacfes adicionais quando o

cumprimento dos requisitos especificos contidos nas normas contabilisticas possa ser
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insuficiente para permitir a sua compreensdo pelos utentes, assim como retirar
divulgacGes sobre transagdes que sdo imateriais. Por exemplo, se a empresa aplicar uma
determinada NCRF, sendo esta relevante para a preparacdo das DF, ndo esta obrigada a
efetuar todas as divulgacdes previstas nessa norma, havendo que verificar a materialidade

de cada aspeto da divulgacéo.

E importante referir que os preparadores da informacéo financeira ndo devem elaborar
um documento como o Anexo apenas quando estdo proximos da data de apresentagdo do
relatorio e contas de um determinado periodo. Apesar desta pratica ser infelizmente
recorrente € preciso consciencializar esses preparadores que a elaboracdo de um Anexo é
um processo dindmico, que envolve diversas pessoas, pelo que deve ser elaborado ao
longo do exercicio, pois, s6 assim, 0s principios orientadores na sua elaboragdo serdo

cumpridos.

O Anexo é um documento exigente e extenso, pelo que ndo é possivel no presente
trabalho analisar todas as suas notas. Todavia, no capitulo 4, ird analisar-se a importancia
e 0 impacto que determinadas divulgactes do Anexo tém no processo de tomada de

decisbes especialmente na atual conjuntura pandémica.
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4 O VALOR DAS DIVULGACOES

A divulgacdo, conforme ja foi referido no primeiro capitulo, é uma das assercdes que faz
parte das DF e esta relacionada com a forma sistematica e cruzada como deve ser
proporcionada a informacéo financeira e nao financeira em todas as DF, mas com especial

relevancia no Anexo.

O Anexo destina-se fundamentalmente a divulgar as bases de preparacdo e de
apresentacdo das DF, as politicas contabilisticas adotadas e as divulgac@es exigidas pelas
diversas NCRF cuja compilacdo esta materializada nos modelos (geral e reduzido) que
constam do SNC. Além destas fun¢des, 0 Anexo tem como objetivo compreender e
comentar as restantes DF funcionando, desta forma, como um elo de ligacdo entre todas
as restantes demonstragoes.

Assim, depreende-se que a qualidade das DF prestada pelas empresas esta dependente da
relevancia das informacdes incluidas no Anexo para cuja preparacdo Sse exige um

dispéndio de tempo muito significativo.

De facto, a elaboragcdo de um Anexo por uma entidade que aplique a grande maioria das
notas constantes do modelo geral, pode conduzir a divulgagdo de varias dezenas de notas
informativas. E necessario bom senso por parte de quem de forma ativa e responsavel
participa na elaboracdo de um Anexo, pois 0 mesmo apenas devera conter informacéo Util
e relevante. Assim, embora uma divulgacdo especifica conste do modelo de Anexo (geral
ou reduzido) a mesma podera ndo ser efetuada se ndo representar uma informacéao
relevante para a compreensdo da situacdo financeira da entidade, do seu desempenho, dos

seus fluxos de caixa e da sua evolucdo futura.

Este capitulo incidird sobre um conjunto relevante de divulgacdes a serem efetuadas no
Anexo. N&o é possivel num sé trabalho analisar em detalhe todas as divulgacGes exigidas
no modelo geral ou reduzido, pelo que optou-se, com base em determinados critérios,
selecionar apenas um conjunto de informacdes que pela sua importancia atual devem ser

referenciadas. Foram quatro os critérios utilizados para a selecdo das notas do Anexo.

O primeiro critério, conforme ja foi referido, prende-se com facto de que, no modelo geral
de Anexo, as quatro primeiras notas sdo de divulgacéo obrigatoria, pelo que faz todo o

sentido analisar e compreender o teor destas informagoes.

O segundo critério esta relacionado com a situa¢ao de pandemia que tem vindo a assolar

0 mundo, desde o inicio de 2020, com efeitos nefastos na vida das empresas e das pessoas.
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As empresas tiveram de se reinventar para dar continuidade aos seus objetivos de negocio
e estratégicos. O surgimento da pandemia precisamente no momento em que as empresas
se preparavam para apresentar os seus relatorios e contas implicou a necessidade de se
efetuar divulgac6es adicionais com intuito de informar os utilizadores sobre os efeitos da
pandemia na continuidade da atividade das empresas. Assim, para além das informacdes
sobre a continuidade, a nota do Anexo relativa aos acontecimentos apds o balango ganha
uma nova dindmica no @mbito das divulgagdes, pelo que a sua analise, neste contexto,

merece ser detalhada.

Conforme ja foi referido o DL 98/2015, de 2 de junho, trouxe consigo alteracdes nas
informacdes a constar no Anexo, entre as quais se destaca a divulgacdo da proposta de
aplicacdo de resultados. Desta forma, o terceiro critério esta relacionado com o facto deste
ser um tema importante para todos os que estdo relacionados com a preparacdo e

validacao das DF.

Por ultimo, o quarto critério consiste em sensibilizar os preparadores das DF para a
necessidade de divulgar no Anexo informagGes que s&o exigidas por outros diplomas.

Assim, analisar-se-a as divulgacdes mais relevantes exigidas por outros diplomas legais.

Selecionadas as notas, serdo elaborados questionarios com o objetivo de poderem ser
usados pelos responsaveis pela preparacdo e validacdo das DF como uma referéncia na
elaboracdo e avaliacdo dessas notas do Anexo.

4.1 As divulgacdes das notas 1 a 4 do Anexo (modelo geral)

Conforme foi referido no capitulo anterior, ndo existe um modelo de Anexo que possa ser
seguido por todas as empresas, isto €, cada empresa deve elaborar o seu Anexo de acordo

com as suas necessidades.

Porém, as divulgacdes que constam das primeiras quatro notas (na NCRF-PE e NCRF-
ESNL, as trés primeiras) sdo obrigatdrias para todas as empresas, pelo que as mesmas
ndo sdo passiveis de alteragdo e renumeracdo. As restantes notas devem respeitar 0s

contetdos pré-definidos, mas diferem em numero e na forma entre as diversas empresas.

As quatro primeiras notas de divulgacéo obrigatoria, transversal para todas as empresas
que aplicam o modelo geral do anexo s&o: a) Nota 1 — Identificagdo da entidade e periodo
de relato; b) Nota 2 — Referencial contabilistico de preparacéo das DF; c) Nota 3 — Adocéo
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pela primeira vez das NCRF (divulgacdo transitoria); e d) Nota 4 — Principais politicas

contabilisticas.

A seguir, analisam-se as notas identificadas quer do modelo geral quer do modelo mais
reduzido, aplicavel as pequenas entidades, destacando as respetivas diferencas e sempre

que possivel ilustrar-se-4 com exemplos praticos de divulgacoes.

4.1.1 Nota 1 - Identificac@o da entidade e periodo de relato

Esta nota ' tem como objetivo apresentar informacdo geral sobre a entidade,
nomeadamente a sua denominacdo social, sede, natureza da atividade, podendo incluir os
aspetos mais importantes da sua histéria e os dados da empresa-mae, se aplicavel. No
caso das entidades que apliquem o modelo geral, esta nota tem ainda como objetivo

justificar o motivo pelo qual foi utilizado um periodo de relato diferente do anual.

No quadro 4.1 apresenta-se as divulgacGes a efetuar na nota 1 do Anexo das entidades

que apliquem o modelo geral do SNC ou a NCRF-PE.

Quadro 4.1: Identificacdo da entidade e periodo de relato.

| Modelo SNC GERAL | MODELO SNC-PE |
1.1 - Designacéo da entidade. 1.1 - Denominagdo da entidade (indicando o
1.2 - Sede. nimero de matricula no registo comercial e, se
1.3 - Natureza da atividade. for o caso, o facto de a entidade se encontrar

1.4 - Designacéo e sede da empresa-mée final e local || em liquidacéo).

onde podem ser obtidas cOpias das demonstragdes || 1.2 - Lugar da sede social.

financeiras consolidadas. 1.3 - Natureza da atividade.

1.5 - Designacéo e sede da empresa-mée intermédia || 1.4 - Denominacdo e sede social da empresa-
e local onde podem ser obtidas cépias das || mée imediata.

demonstra¢des financeiras consolidadas. 1.5 - Denominagdo e sede social da empresa-
1.6 - Caso tenha sido alterada a data do balanco e as || mée final.

demonstragdes  financeiras  anuais  sejam
apresentadas para um periodo mais longo ou mais
curto do que um ano:

a) Periodo abrangido pelas demonstracGes
financeiras;

b) Razéo para usar um periodo diferente do anual; e
c) Indicacdo de ndo serem inteiramente comparaveis
as quantias comparativas da demonstragdo dos
resultados, da demonstracdo das alteracbes no
capital proprio, da demonstracdo de fluxos de caixa
e das notas do anexo relacionadas.

Fonte: Anexo n.° 6 e n.° 10 da Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho.

"1 Esta nota, em termos de apresentagdo no Anexo, modelo geral, esta predeterminada na alinea a) do §44
da NCRF 1 e na alinea a) do 84.19 para as entidades que apliquem a NCRF-PE.
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Da analise ao quadro 4.1 concluiu-se que as divulgacdes constantes da nota 1 sdo de
grande importancia para que os utilizadores das DF possam ter a real percecdo da
atividade da entidade.

Todavia, na atualidade, ainda é usual ver-se DF sem qualquer indicacdo do negocio da
empresa. As entidades devem indicar, de forma clara e objetiva, qual € o seu negocio, néo
se devendo limitar, conforme frequentemente se verifica, a descri¢do constante dos seus
estatutos, dado que esta, muitas vezes, é genérica. Desta forma, recomenda-se que se
indigue claramente qual 0 negdcio prosseguido pela entidade, unidades de negécio, areas
geograficas de atuacdo, quer em termos de presenca fisica, quer como destino de

exportacGes ou de prestacOes de servicos.

Outro importante aspeto a salientar é a informacéo da nota 1.6 do quadro 4.1 que apenas
se aplica as entidades que utilizem o modelo geral de Anexo e na sua grande maioria as

situacOes de liquidacdo e dissolucdo, transformacdo juridica de sociedades e fusdes.

Da anélise deste ponto constata-se que 0 mesmo vai um pouco além da simples indicagédo
do periodo, se mais curto, ou mais longo, que 1 ano. Ele exige a indicacdo de que periodo
se trata, o motivo da utilizacdo/alteracdo desse periodo, e uma apreciacdo da
comparabilidade, com o periodo anterior, da informacdo da “demonstracdo dos
resultados, da demonstracgdo das alteracdes no capital préprio, da demonstracdo de fluxos
de caixa e das notas do anexo relacionadas”. Alias, curiosamente a alinea c) do ponto 1.6,
ndo menciona o balanco, o que parece dar a entender que, ndo sera mais do que um mero

“esquecimento”.

4.1.2 Nota 2 — Referencial contabilistico de preparacéo das demonstracdes
financeiras

Esta nota’? tem como objetivo identificar o referencial contabilistico utilizado pela
entidade, indicar e justificar as derrogacbes das disposicdes ao SNC, assim como

reconhecer os aspetos que prejudiquem a comparabilidade das DF.

No quadro 4.2 apresenta-se as divulgacOes a efetuar na nota 2 do Anexo das entidades

que apliquem o modelo geral do SNC ou a NCRF-PE.

2 A ordem de apresentacéo das divulgaces constantes da nota n.° 2 do Anexo, estd em consonancia com
a alinea b) do 844 da NCRF 1 e da alinea b) do §4.19 da NCRF -PE.
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Quadro 4.2: Referencial contabilistico de preparacéo das DF.

| Modelo SNC GERAL I MODELO SNC-PE |
2.1 - Indicacdo do referencial contabilistico de || 2.1 - Indicacdo do referencial contabilistico
preparacdo das demonstracdes financeiras. (NCRF-PE e outros normativos que tenham

2.2 - Indicacdo e justificacdo das disposices do || sido aplicadas nos termos do disposto no
SNC que, em casos excecionais, tenham sido || paragrafo 2.3 da NCRF-PE).

derrogadas e dos respetivos efeitos nas || 2.2 - Indicacdo e justificacdo das disposicdes
demonstragdes financeiras, tendo em vista a || do SNC que, em casos excecionais, tenham
necessidade de estas darem uma imagem verdadeira || sido derrogadas e dos respetivos efeitos nas
e apropriada do ativo, do passivo e dos resultados da || demonstracdes financeiras, tendo em vista a
entidade. necessidade de estas darem uma imagem
2.3 - Indicacdo e comentario das contas do balanco || verdadeira e apropriada do ativo, do passivo e
e da demonstracdo dos resultados cujos contetdos || dos resultados da entidade.

ndo sejam comparaveis com os do periodo anterior. || 2.3 - Indicacdo e comentéario das contas do
balanco e da demonstracdo dos resultados
cujos contetdos ndo sejam comparaveis com
o0s do periodo anterior bem como das quantias
relativas ao periodo anterior que tenham sido
ajustadas.

Fonte: Anexo n.° 6 e n.° 10 da Portaria n.° 220/2015 de 24 de julho.

De seguida ira analisar-se 0s aspetos mais relevantes relacionados com as divulgacGes da

nota 2 constantes do quadro 4.2.

Assim, na nota 2.1 deve ser divulgado o normativo contabilistico seguido na preparacao
das DF, indicando ainda, quando aplicavel, as aplicacdes supletivas efetuadas,

nomeadamente as IAS/IFRS ou IFRIC’s, conforme se apresenta no exemplo que se segue.

Exemplo

2.1 As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagOes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotado na Unido Europeia, em vigor para periodos
iniciados em 1 de janeiro de 2019. Estas tém por base o custo histérico, exceto os instrumentos financeiros,
0s quais sdo registados de acordo com a IFRS 9.

Fonte: Nota 2, p. 22, Relatério e Contas individuais 2020, Corticeira Amorim, 2021.

Relativamente & nota 2.2 deve divulgar-se as disposi¢cdes do SNC que foram derrogadas
e os seus efeitos nas DF. Sendo o objetivo ultimo das DF dar uma imagem verdadeira e
apropriada da posicao financeira, do desempenho e das alteracfes na posicéo financeira,
caso a entidade tenha derrogado alguma disposicdo do SNC com efeitos materialmente
relevantes, entdo, nesta nota dever-se-a justificar detalhadamente o motivo pelo qual a

entidade decidiu derrogar excecionalmente as normas existentes.

E de salientar que, em principio, ndo deverdo existir derrogacdes ao SNC motivo pelo
qual, as mesmas deverdo ser efetuadas a titulo excecional. No entanto, a questdo da
derrogacdo excecional de disposicdes ao SNC estd bem patente no §2.1.5 e §2.16 das
BADF. De facto, as DF refletem acontecimentos e transacOes das entidades que sdo
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classificados de acordo com as definicBes e critérios de reconhecimento para ativos,
passivos, rendimentos e gastos estabelecidos na EC e em conformidade com as normas
aplicaveis, pelo que ao derrogar-se uma norma existente esta deve ser utilizada

excecionalmente sob pena de as DF deixarem de cumprir o seu objetivo.

Caso ndo exista qualquer situacdo de derrogacdo recomenda-se uma redacdo conforme o

exemplo que se segue.

Exemplo

2.2 - Nao existiram, no decurso do exercicio a que respeitam estas demonstragdes financeiras, quaisquer
casos excecionais que implicassem diretamente a derrogacdo de qualquer disposicdo prevista pelo SNC.

Fonte: Nota 2.2, p. 68, Relatorio e contas 2020, Anacom, 2021.

Na nota 2.3 do Anexo, modelo geral, devera ser dada a indicacdo das contas de balanco
e da demonstracdo dos resultados cujos conteldos ndo sejam compardveis com 0S
periodos anteriores com o intuito de ajudar os utilizadores das DF a interpretar os valores
de um ano em comparacgao com os do ano anterior. Assim, se algum dos valores inscritos
ndo for compardvel com o seu periodo homologo do ano anterior, esse facto deve ser

indicado e comentado, para que, o utilizador possa formar uma opinido correta.

Os utilizadores s6 irdo formar uma opinido correta se existir consisténcia na apresentacdo
das DF. Isto significa que, de acordo com o §2.4.2 das BADF, uma entidade deve alterar
a apresentacdo das suas DF apenas se essa alteragdo proporcionar DF com informacéo

fidvel e mais relevante para os seus utilizadores e a comparabilidade ndo seja afetada.

A consisténcia na apresentacdo implica que as DF sejam comparaveis, pelo que a nota
2.3 surge, assim, pela necessidade de atender as caracteristicas qualitativas da informacéo
financeira, em especial a da comparabilidade. Sdo varios os exemplos de situacdes que

sdo suscetiveis de serem mencionadas nesta nota, nomeadamente:

a.) Alteracdo de politicas contabilisticas, enquadradas nos 8§12 a 8§24 da NCRF 4 -
Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros’, que

implicaram a aplicac&o retrospetiva’ dessa mesma alteragao;

3 De acordo como 81 da NCRF 4, esta norma, tem como objetivo prescrever os critérios para a selegéo e
alteracdo das politicas contabilisticas, assim como o tratamento contabilistico das alteragGes nas estimativas
contabilisticas e corre¢Ges de erros.

4 De acordo com o0 85 da NCRF 4 a aplicagéo retrospetiva ¢ a aplicagdo de uma nova politica contabilistica
a transac@es, outros acontecimentos e condi¢des, como se essa politica tivesse sido sempre aplicada.
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b.) Alteracdo de estimativas contabilisticas, enquadradas nos 825 a 831 da NCRF 4, que
apenas tiveram uma aplicagio prospetiva’ ao nivel da informacao;
c.) Correcdo de erros, enquadrados nos 832 e 833 da NCRF 4, cuja corregdo implicou a

aplicacdo retrospetiva da correcédo do erro.

Existem situacOes que pelo seu impacto devem ser divulgadas em varias notas do Anexo.
Assim, repare-se que todas as situagbes anteriormente identificadas afetam a
comparabilidade e fazem parte da NCRF 4. Todavia, apesar de no Anexo, modelo geral,
existir uma nota especifica (nota 6) para esse efeito € relevante que nesta nota 2.3 seja
efetuado um resumo do impacto nas DF, ndo invalidando, pelo contrario é recomendavel,

a explicitacdo, com maior detalhe, dos impactos dessas situa¢fes nessa mesma nota 6.

Assim, para melhor se compreender as situagdes que podem conduzir a nao
comparabilidade de uma rubrica do balanco ou da demonstracdo dos resultados torna-se
necessario clarificar, com recurso a exemplos, 0s conceitos de politicas contabilisticas,

alteracdo de estimativas contabilisticas e erros, constantes da NCRF 4.
De acordo com o 85 da NCRF 4, uma alteracdo na estimativa contabilistica é:

um ajustamento na quantia escriturada de um ativo ou de um passivo, ou a
quantia de consumo periodico de um ativo, que resulta da avaliacdo do
presente estado dos ativos e passivos, e obrigacdes e beneficios futuros
esperados associados aos mesmos. As alteracbes nas estimativas
contabilisticas resultam de nova informacao ou novos desenvolvimentos e,
em conformidade, ndo sdo correcdes de erros.

Apresenta-se a seguir um exemplo de alteragdo de estimativa contabilistica.

Exemplo

A entidade ABC em N+3 ao reavaliar o periodo de vida Util de um determinado ativo fixo tangivel conclui
gue 0 mesmo ainda duraria mais 2 anos, mantendo o mesmo nivel de producdo e eficiéncia. Nesta
circunstancia a entidade procedeu a alteracéo da estimativa da vida util do ativo.

Fonte: Fernandes e Gongalves, 2017, p. 48.

Por sua vez, o0 85 da NCRF 4 refere que as politicas contabilisticas “sdo os principios,
bases, convengdes, regras e préaticas especificos aplicados por uma entidade na preparagao

e apresentacdao de demonstracdes financeiras”.

> De acordo com o 85 da NCRF 4 a aplicagdo prospetiva é: “a) a aplicacdo da nova politica contabilistica
a transagdes, outros acontecimentos e condigdes, que ocorram apés a data em que a politica seja alterada;
e b) o reconhecimento do efeito da politica da alteragdo na estimativa contabilistica nos periodos corrente
e futuro afetados pela alteracao”.
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A seguir, ilustra-se o conceito de politica contabilistica com um exemplo.

Exemplo

A entidade selecionou como politica contabilistica o modelo de linha reta para todos os AFT. Decorridos 3
periodos econdmicos verificou que a adocdo do método do desgaste funcional era mais adequado para
evidenciar o desgaste dos seus equipamentos basicos e, consequentemente, as suas demonstracdes
financeiras retratariam uma imagem mais verdadeira e apropriada. Em N+3 passou a depreciar esses ativos
por esse método e, desta forma, a entidade alterou a sua politica contabilistica de depreciacdes.

Fonte: Adaptado de Fernandes e Gongalves (2017).

No que respeita ao conceito de erros de periodos anteriores, 0 85 da NCRF 4 refere:

sdo omissoes, e declaragfes incorretas, nas demonstragdes financeiras da
entidade de um ou mais periodos anteriores decorrentes da falta de uso, ou
uso incorreto, de informacao fiavel que:

(a) estava disponivel quando as demonstracdes financeiras desses periodos
foram autorizadas para emissao; e

(b) poderia razoavelmente esperar-se que tivesse sido obtida e tomada em
consideracdo na preparacdo e apresentacdo dessas demonstragdes
financeiras. Tais erros incluem os efeitos de erros matematicos, erros na
aplicacdo de politicas contabilisticas, faltas de cuidado ou interpretagdes
incorretas de factos e fraudes.

Apresenta-se, a seguir, um exemplo, que se enquadra no conceito de erros de periodos

anteriores.

Exemplo

A entidade ABC detetou em N+1 que por lapso ndo registou uma multa de 30 de dezembro, na quantia de
15.000,00, por os veiculos de transporte de mercadorias ndo terem procedido as inspecdes obrigatérias. O
erro foi detetado aguando do pagamento da mesma em N+1.

Fonte: Fernandes e Gongalves, 2017, p. 48.

Além das situacdes descritas nos exemplos anteriores, existem inimeros casos que se

podem enquadrar nesta nota, como seja, a amortizacdo do goodwill’®.

Até ao final do periodo de 2015, o goodwill e os Al sem vida util definida ndo estavam
sujeitos a amortizacdo, sendo, por isso, obrigatoria a realizag@o de testes de imparidade

anuais.

Todavia, tendo em consideracdo que a realizacdo de testes de imparidade para este tipo
de ativos era de dificil cumprimento para as empresas sujeitas ao SNC, dado que a maioria
ndo tém dimensdo para suportar os encargos administrativos ou para lidar com a

complexidade do calculo das imparidades, o legislador optou por simplificar o tratamento

6 De acordo com o 844 da NCRF 14, o goodwill adquirido numa concentracgdo de atividades empresariais
“representa um pagamento feito pela adquirente em antecipagéo de beneficios econdmicos futuros de ativos
que ndo sejam capazes de ser individualmente identificados e separadamente reconhecidos”.
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contabilistico. Assim, a publicacdo do DL 98/2015, de 2 de junho, veio permitir que, para
os periodos de relato iniciados em, ou apds, 1 de janeiro de 2016 e seguintes, face as
alteracbes promovidas a NCRF 14 o goodwill reconhecido no &mbito de uma

concentracdo de atividades empresariais passa a ser objeto de amortizacéo.

Nos termos do §45 e seguintes da NCRF 14 ap0s o reconhecimento inicial, a adquirente
deve mensurar o goodwill adquirido numa concentracdo de atividades empresariais pelo

custo menos amortizagdes acumuladas, menos qualquer perda por imparidade acumulada.

Esse goodwill adquirido numa concentracdo de atividades empresariais deve ser
amortizado, nos termos da NCRF 6 — Ativos intangiveis, no periodo da sua vida util (ou
em 10 anos, caso a sua vida Util ndo possa ser estimada com fiabilidade). Além disso, a
adquirente deve testad-lo quanto a imparidade se os acontecimentos ou altera¢cGes nas
circunstancias indicarem que pode estar com imparidade, de acordo com a NCRF 12 -

Imparidade de Ativos.

Ora, o facto de o goodwill passar a ser amortizado, configura uma alteracdo de politica
contabilistica, pelo que a mesma deve ser divulgada, na nota 2.3.

Ainda sobre o goodwill importa referir que sobre este assunto houve, recentemente, novos
desenvolvimentos. A CNC, em marco de 2020, na resposta a FAQ n.° 32 vem esclarecer

que o goodwill relacionado com uma associada:

(...) deve ser contabilizado na subconta 441 — Goodwill e evidenciado no
Balang¢o na linha designada por “Goodwill”, e as respetivas amortizagdes
deverdo ser incluidas numa subconta da rubrica 64 - Gastos de depreciacao
e de amortizacdo e evidenciadas na Demonstracdo dos Resultados por
Naturezas na linha designada por “Gastos/reversdes de depreciacido e
amortizacdo”. Desta forma o SNC incorpora a opgéo prevista no artigo 27.°
n.° 2 alinea b) da Diretiva 2013/34/UE.

Desta forma, apresenta-se, a seguir, uma proposta de redacdo para a nota 2.3, com mais

alguns exemplos:

Exemplos

2.3 — As quantias relativas ao periodo findo em 31/12/n-1, incluidas nas presentes demonstracoes
financeiras para efeitos comparativos, estdo apresentadas de forma consistente com o periodo corrente,
sendo comparaveis com as quantias do periodo findo em 31 de dezembro de n, exceto quanto ao seguinte:

A partir de n, a entidade adotou 0 modelo de revalorizacdo, previsto na NCRF 7, para mensurar os terrenos
e edificios. Consequentemente, procedeu a avaliagcdo desses ativos, conforme descrito na nota X deste
Anexo, e por esse motivo os valores do ativo fixo tangivel, dos capitais proprios e das deprecia¢des, ndo
sdo totalmente comparaveis com o periodo anterior.

2.3 - A empresa iniciou a sua atividade em 15 de julho de 2015, pelo que as demonstra¢@es financeiras
deste exercicio de 2016, ndo sdo comparaveis com as encerradas em 2015.
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2.3 - No ambito do processo de fusdo ocorrido em setembro de 2015, em que estiveram envolvidas as
empresas X, Y e Z, as contas apresentadas pela empresa X, ndo sdo comparaveis com as apresentadas no

exercicio anterior.

2.3 - A empresa adotou até ao ano n-1 a NCRF-PE. Neste periodo, adotou, pela primeira vez, as 28 NCRF
do regime completo do SNC, pelo que os seguintes itens ndo sdo comparaveis, conforme detalhado na nota

3.x: (descrever rubricas ndo comparaveis).

Fonte: Placido e Pereira, 2020, p. 161

4.1.3 Nota 3 — Adocéo pela primeira vez das NCRF — divulgacao transitoria

A adocéo pela primeira vez das NCRF consta da NCRF 3 — Adogé&o pela primeira vez das

NCRF e, tal como o préprio nome indica, a nota 3 é (foi) de aplicagdo transitoria.

As divulgacGes que constam desta nota tém como objetivo esclarecer os utentes da

informacao financeira sobre o impacto nas DF sempre que ocorram transicdes relevantes,

entre as quais se destacam a que ocorreu quando houve a mudanca de normativos

contabilisticos (POC e SNC), assim como sempre que uma qualquer entidade aplique pela

primeira vez um novo normativo contabilistico.

No quadro 4.3 apresenta-se as divulgacGes a efetuar na nota 3 do Anexo das entidades

que apliquem o modelo geral do SNC ou a NCRF-PE.

Quadro 4.3: Adogdo pela primeira vez das NCRF — divulgac&o transitoria.

| Modelo SNC GERAL

MODELO SNC-PE

3.1 - Forma como a transi¢do dos PCGA anteriores
para as NCRF afetou a posicdo financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa relatados.

3.2 - Reconciliagdo do capital proprio relatado
segundo os PCGA anteriores com o capital préprio
segundo as NCRF, entre a data de transi¢do para as
NCRF e o final do dltimo periodo apresentado nas
mais recentes demonstra¢cdes financeiras anuais,
elaboradas segundo 0os PCGA anteriores.

3.3 - Reconciliacdo do resultado relatado segundo os
PCGA anteriores, relativo ao Gltimo periodo das mais
recentes demonstragdes financeiras anuais, com o
resultado segundo as NCRF relativo a0 mesmo
periodo.

3.4 - Reconhecimento ou reversdo, pela primeira vez,
de perdas por imparidade ao preparar o balanco de
abertura de acordo com as NCRF.

3.5 - Distingdo, nas reconciliaces dos pontos 3.2 e
3.3, entre correcdo de erros cometidos segundo 0s
PCGA anteriores (se aplicavel) e alteragbes as
politicas contabilisticas.

3.6 - As primeiras demonstracdes financeiras de
acordo com as NCRF sdo (ndo sdo) as primeiras
demonstragdes financeiras apresentadas.

3.5 - Adocdo pela primeira vez da NCRF-PE
(divulgagdo transitoria):

a) Explicagdo acerca da forma como a transicéo
dos anteriores principios contabilisticos
geralmente aceites para a NCRF-PE afetou a
posicdo financeira e o desempenho financeiro
relatados;

b) Explicacédo acerca da natureza das diferencas
de transicdo que foram reconhecidas como
capital proprio; e

c) ldentificacdo dos erros cometidos segundo 0s
PCGA anteriores, distinguindo, nas divulgacées
exigidas, entre a correcdo desses erros e as
alterac@es as politicas contabilisticas.

Fonte: Anexo n.° 6 e n.° 10 da Portaria n.® 220/2015 de 24 de julho.
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Apesar de ser obrigatorio o seu preenchimento, atualmente, as empresas ou ndo divulgam
ou colocam a expressdo “Ndo aplicavel” nesta nota. Da analise ao conteudo das
divulgacbGes da nota 3 depreende-se que a mesma foi essencialmente de aplicacdo
transitdria, pois destinou-se a ser utilizada para explicar aos utilizadores, quais 0s

impactos da transi¢do do POC para o SNC.

Esta mudanca nos PCGA anteriores para as NCRF conduziu ao reconhecimento de
ajustamentos de transicdo, com efeitos a 1 de janeiro de 2009, e que foram registados em

resultados transitados, conforme estabelecido pela referida NCRF 3.

Foram varios os exemplos de ajustamentos de transi¢cao, com divulgacao nesta nota, que
evidenciaram as diferencas de politicas contabilisticas entre 0 POC e o SNC, entre 0s

quais se destacam:

a) O POC permitia a capitalizacdo de algumas despesas que, de acordo com o SNC,
devem ser imediatamente reconhecidas como gastos do exercicio. A data da transicéo,
as despesas daquela natureza, liquidas de amortizagcbes acumuladas, que nao
satisfaziam os critérios de reconhecimento da NCRF 6 — Ativos intangiveis, foram
anuladas por contrapartida de resultados transitados;

b) A empresa adotou o valor de custo como critério valorimétrico dos seus AFT. Alguns
destes ativos foram reavaliados em exercicios anteriores ao abrigo de diplomas legais.
A Empresa assumiu esse novo valor como custo considerado’” (“deemed cost”) na data
de transicdo, conforme o disposto na NCRF 3;

c) Os subsidios ao investimento, que se encontravam registados como proveitos

diferidos, foram reclassificados para uma rubrica de capital préprio.

Apesar de ser essencialmente de aplicacéo transitoria, a nota 3, deve também ser aplicada
qguando a empresa adota pela primeira vez as 28 NCRF do regime completo do SNC. Se
uma determinada entidade que, inicialmente aplicava a NCRF-PE e, entretanto, porque
ultrapassou os limites ou optou, comecou a aplicar as 28 NCRF do SNC deve divulgar
essa informac&o nesta nota. Esta transicdo pode dar origem a reconhecimento de ativos e

passivos, como por exemplo os ativos e passivos por impostos diferidos, bem como a

" De acordo com §4 da NCRF 3, o custo considerado “é a quantia usada como substituto para o custo ou
para o custo depreciado numa data determinada”.
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reclassificacdo entre rubricas, tal como de AFT para propriedades de investimentos.

Apresenta-se a seguir um exemplo de divulgacéo.

Exemplo

Até 31 de dezembro de N-1 a ABC, Lda. preparou e apresentou as demonstragGes financeiras de acordo
com as 28 NCRF do SNC. Em N, a entidade adotou pela primeira vez a NCRF-PE

A transicdo da aplicacdo das 28 NCRF do SNC para aplicacdo da NCRF-PE originou o desreconhecimento
de ativos por impostos diferidos no montante de ___ euros, relacionados com prejuizos fiscais reportaveis.

Fonte: Adaptado de Placido e Pereira, 2020, p. 162.

4.1.4 Nota 4 — Principais politicas contabilisticas

O objetivo desta nota é o de facultar aos utilizadores das DF informacdo sobre as bases
de mensuracdo usadas nas DF, um resumo das principais politicas contabilisticas, os
principais juizos de valor envolvidos, os pressupostos utilizados em relacdo futuro e as

fontes de incerteza que as estimativas integram dando, assim, cumprimento a NCRF 1.

No quadro 4.4 apresenta-se as divulgacdes a efetuar na nota 4’® do Anexo das entidades

que apliquem o modelo geral do SNC ou a NCRF-PE.

Quadro 4.4: Principais politicas contabilisticas.
| Modelo SNC GERAL |

MODELO SNC-PE |

4.1 — Bases de mensuracdo usadas na preparagdo das
demonstragdes financeiras.

4.2 — QOutras politicas contabilisticas relevantes.

4.3 — Juizos de valor, excetuando os que envolvem
estimativas, que o 6rgdo de gestdo fez no processo

3.1 — Principais politicas contabilisticas:

a) Bases gerais de mensuragdo usadas na
preparacdo das demonstragdes financeiras;

b) Outras politicas contabilisticas;

¢) Principais pressupostos relativos ao futuro; e

de aplicagdo das politicas contabilisticas e que || d) Principais fontes de incerteza das
tiveram maior impacto nas quantias reconhecidas || estimativas.

nas demonstracdes financeiras.

4.4 — Principais pressupostos relativos ao futuro que
tenham um risco significativo de provocar
ajustamento material nas quantias escrituradas de
ativos e passivos durante o periodo contabilistico
seguinte.

4.5 — Principais fontes de incerteza das estimativas
que tenham um risco significativo de provocar
ajustamento material nas quantias escrituradas de
ativos e passivos durante o periodo contabilistico
seguinte.

Fonte: Anexo n.° 6 e n.° 10 da Portaria n.° 220/2015 de 24 de julho.

Conforme se pode constatar, pela analise ao quadro 4.4, as divulgaces relacionadas com

esta nota sdo relevantes, pois irdo fornecer aos utilizadores das DF um conhecimento mais

8 As divulgagdes constantes da nota 4 do modelo geral, em termos de ordem de apresentacdo no Anexo,
estdo predeterminadas na alinea ¢) do 844 da NCRF 1 e nos §845 a 47 da mesma NCRF. Em termos da
NCRF-PE esta previsto na alinea c) do 84.19 e §4.20.
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detalhado sobre as op¢bes tomadas pela entidade nas diferentes rubricas do balanco e da

demonstracédo dos resultados.

4.1.4.1 As bases de mensuracéo e as politicas contabilisticas relevantes

A andlise as notas 4.1 e 4.2 do Anexo, modelo geral, que constam do quadro 4.4 sera
efetuada em conjunto. Esta andlise articulada das notas 4.1 e 4.2 ocorre porque, atraves
da analise do anexo 6, modelo geral, da Portaria 220/2015, de 24 de julho, constata-se
que, em diversas notas, é exigida a informacéo sobre as bases de mensuracéo e politicas
contabilisticas adotadas pela entidade. Desta forma, tem sido préatica corrente pela grande
maioria das entidades, agregar essa informacéo nesta nota 4, de modo a evitar a repeticao
nas restantes notas do Anexo, tornando assim a leitura do Anexo mais leve e diminuindo
a sua dimensdo. A titulo exemplificativo, esta referéncia cruzada de informacédo para a
nota 4 podera ser feita utilizando a expressdao “A politica contabilistica ¢ as bases de

2

mensuracao estdo divulgadas na nota .

As divulgacdes constantes das notas 4.1 e 4.2 tém como finalidade esclarecer os utentes
das DF sobre as bases de mensuracio e as politicas contabilisticas’® adotadas pela
entidade facilitando, desta forma, a realizacdo de analises comparativas com os periodos

anteriores ou com outras entidades.

Assim, as principais bases de mensuracdo das DF, previstas no 8§98 da EC, séo: o0 custo

histdrico, o custo corrente, o valor realizavel, o valor presente e o justo valor.8°

Resumidamente, o custo corrente corresponde ao valor que hoje se pagaria para obter o
mesmo ativo ou um outro equivalente. O valor realizavel (de liquidacdo) é o valor que
poderia ser obtido correntemente ao vender o ativo numa alienacéo ordenada enquanto o
valor presente corresponde ao valor equivalente a quantia nominal descontada pelo efeito
temporal do dinheiro. Por fim, o justo valor é o valor pelo qual um ativo pode ser trocado
ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa transagdo

em que ndo exista relacionamento.

9 A definigéo de politicas contabilisticas foi ja enunciada no ponto 4.1.2 do presente trabalho.
80 N&o é objetivo do presente trabalho analisar detalhadamente as diferentes bases de mensuragdo, mas
apresenta-las como uma informacao relevante e obrigatdria a divulgar no Anexo.
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A divulgacdo das politicas contabilisticas devera ser efetuada relativamente as rubricas
das DF com maior expressdo e tera como principal objetivo informar os utilizadores sobre

0s principios e regras aplicados por uma entidade na preparacgdo e apresentacdo das DF.

Apresenta-se no quadro 4.5 as bases de mensuracao e politicas contabilisticas a divulgar

no Anexo apenas para algumas das principais rubricas das DF.

Quadro 4.5: Politicas contabilisticas adotadas em algumas rubricas.

| Rubrica || Bases de mensuracéo/ politicas contabilisticas |

AFT Os AFT sdo inicialmente registados ao custo de aquisicdo ou produc¢do, o qual inclui
0 custo de compra e quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para os colocar na
localizacdo e condicdo necesséria para funcionarem da forma pretendida.

Ap0s o reconhecimento inicial, os terrenos e edificios sdo mensurados de acordo com
0 modelo de revalorizagéo, correspondendo a sua quantia escriturada na data de relato
ao seu justo valor na data da ultima revalorizacdo deduzido das depreciacfes e
eventuais perdas por imparidade acumuladas.

Séo efetuadas revalorizagdes sempre que haja indicios de que o valor escriturado se
afaste do seu justo valor ou pelo menos uma vez em cada trés anos.

Os restantes AFT sdo mensurados pelo modelo do custo, o qual consiste na sua
escrituracdo pelo custo menos qualquer depreciacdo acumulada e menos quaisquer
perdas por imparidade acumuladas.

As depreciacBes sdo calculadas, ap6s 0 momento em que o0 bem se encontra em

condic@es de ser utilizado, de acordo com o modelo da linha reta (quotas constantes),
em conformidade com o periodo de vida Gtil estimado para cada grupo de bens.

Inventarios || Os inventarios sdo registados a0 menor entre o custo e o valor liquido realizavel.

O valor liquido realizavel corresponde ao preco de venda esperado deduzido dos custos
estimados para efetuar a venda.

A diferenca entre o custo e o valor liquido realizavel é registada em perdas por
imparidade no periodo em que ocorrer. O método de custeio dos inventérios adotado
pela empresa consiste no custo médio ponderado.

] Os ativos intangiveis sdo registados ao custo deduzido de amortizagdes e perdas por
Ativos imparidade acumuladas.

Intangiveis s - - . .

g Os dispéndios com atividades de pesquisa sdo registados como gastos no exercicio em
que sdo incorridos.
As amortizacBes de ativos intangiveis sdo reconhecidas numa base linear durante a
vida (til estimada dos ativos intangiveis.
As taxas de amortizacdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util
estimada: programas de computadores — 3 anos.

As vidas Uteis e método de amortizagdo dos varios ativos intangiveis sdo revistos
anualmente. O efeito de alguma alteracdo a estas estimativas é reconhecido na
demonstracdo dos resultados prospectivamente.

Propriedades || ag propriedades de investimento sdo constituidas por terrenos e edificios cujos fins
. o!e sdo a obtencdo de rendas e valorizagcdo do capital investido e ndo para uso ou fins
INvestimento || administrativos ou para venda no decurso da atividade corrente.

As propriedades de investimento sdo mensuradas inicialmente pelo custo de aquisi¢do
ou de producdo, incluindo os custos de transacao que lhe sejam diretamente atribuiveis.

Apo6s o reconhecimento inicial as propriedades de investimento sdo mensuradas ao
custo deduzido de depreciacOes e eventuais perdas de imparidade acumuladas.

Fonte: NCRF 6, 7, 11 e 18, Aviso n.° 8256/2015, de 29 de julho.
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4.1.4.2 Juizos de valor efetuados pelo érgéo de gestao

Uma entidade deve divulgar, no resumo das politicas contabilisticas significativas, 0s
juizos de valor, com a excecdo dos que envolvam estimativas, que 0 6rgao de gestdo fez
no processo de aplicacdo das politicas contabilisticas da entidade e que tenham maior

impacto nas quantias reconhecidas nas DF.8!

Segundo Carrapico (2016), os juizos de valor sdo resolucdes tomadas pelo 6rgao de
gestdo para decidir sobre uma politica contabilistica a adotar numa transacdo (por
exemplo, optar por mensurar uma propriedade de investimento pelo modelo do justo valor
ou pelo modelo do custo), a definicdo das estimativas contabilisticas, nomeadamente
vidas Uteis dos itens dos ativos depreciaveis, valor residual, ou definir critérios para o

reconhecimento de determinado encargo suportado como ativo ou como gasto®.

Conforme se pode constatar, os juizos de valor podem estar presentes em diversas
situacOes da vida de uma entidade. A seguir, apresenta-se, um exemplo com uma dessas

situacoes.

Exemplo

Em marco de N+1 a empresa “ABC” detetou, que por lapso, ndo procedeu ao reconhecimento de uma multa
de carater ambiental, em dezembro de N, no montante de 75.000 euros. Qual o procedimento a adotar pelo
membro do 6rgdo de gestao?

Resolugdo: O exemplo deve ser analisado sob dois prismas. O primeiro esta relacionado com o tratamento
contabilistico da corre¢do de erros contabilisticos em DF de periodos anteriores e segundo com a avaliagéo
e juizos de valor efetuados pelo 6rgédo de gestéo.

Entrando na analise referente ao tratamento contabilistico convém esclarecer que, de acordo com a NCRF
4 existem dois tipos de erros: 0s materiais e 0s imateriais.

Existindo erros contabilisticos nas DF de periodos anteriores, que sejam considerados materialmente
relevantes, a correcdo desses erros materiais deve ser efetuada através dos procedimentos da NCRF 4, nas
DF do periodo corrente (N), através da reexpressdo retrospetiva. Assim, de acordo com os 8832 a 39 da
NCRF 4, deve ser aplicado o seguinte procedimento:

1.° O registo no periodo corrente das respetivas corre¢des nas respetivas contas de balango, sendo que,
guando esses erros tenham influenciado os resultados do(s) periodo(s) anterior(es), a contrapartida é
resultados transitados; e

2.°Pela correcédo das quantias comparativas desse(s) periodo(s) anterior(es) apresentados nas DF do periodo
corrente, até ao limite do periodo mais antigo apresentado, em que se deve reexpressar os saldos de abertura
dos ativos, passivos e capitais proprios (resultados transitados).

E de salientar que a correcdo de erros materiais de periodos anteriores nunca deve ser reconhecida nos
resultados do periodo corrente em que se esteja a efetuar a corregéo.

81 Esta divulgacdo esta prevista no 8§46 da NCRF 1 para as entidades que aplicam o modelo geral do SNC.
82 A distingdo sobre se um determinado dispéndio é considerado um ativo ou um gasto ¢, sem ddvida, um
dos juizos de valor que frequentemente o érgao de gestdo e o pessoal técnico se defrontam. Assim, na
opinido de Costa e Alves (2014) os ativos sdo gastos ndo extintos que ainda vado proporcionar beneficios
econdmicos futuros, enquanto os gastos apenas produzem beneficios no exercicio em que sao incorridos.
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Quando os erros respeitarem a situacGes que ndo sejam materialmente relevantes, apenas podem ser
utilizadas as contas de gastos e rendimentos do periodo corrente (por exemplo, a conta 6881 ou 7881 —
“Correg0es relativas a periodos anteriores”), ndo sendo, desta forma, importante a reexpressao retrospetiva
para a analise da informagdo comparativa das DF e, como tal, ndo se aplica os procedimentos da NCRF 4.

Entrando na segunda Gtica da analise ao exemplo apresentado, verifica-se que a questdo da avaliacdo, se
uma determinada operacdo é material, ou ndo, deve ser efetuada pela entidade em causa, ndo dependendo
exclusivamente dos montantes em causa, mas também da natureza e dimenséo das operacdes, e da situacdo
econémica e financeira da propria entidade, conforme previsto nos §829 e 30 da EC do SNC.

O que a entidade deve verificar, para efetuar esse juizo de valor na determinacdo da materialidade, sera
aferir se esse erro ird influenciar a tomada de decisdo dos utilizadores das DF.

Em suma, repare-se que o objetivo principal da necessidade de se proceder a reexpressao retrospetiva de
erros materiais esta fundamentalmente relacionado com a necessidade da existéncia de comparabilidade na
informacéo financeira, nomeadamente entre diferentes periodos.

Fonte: Adaptado de Carrapico (2016).

O exemplo apresentado permite concluir que o 6rgao de gestdo, como agente ativo no
processo de tomada de decisbes, ndo pode efetuar juizos de valor sem ter em consideragdo
uma serie de fatores como sejam a materialidade, a comparabilidade da informacéo
financeira, a dimensdo das operacgdes e a situacdo econdmica e financeira. Todos estes

fatores sdo interdependentes e ndo podem ser avaliados de forma isolada.

Sao inmeras as situages que envolvem juizos de valor por parte do 6rgdo de gestéo.
Todavia, para além do exemple pratico descrito, existem outros, que pela sua natureza e
pelo impacto que podem ter nas DF merecem ser destacados. E o caso, por exemplo, do
juizo de valor envolvido na decisdo de aplicar o modelo de revalorizacdo a ativos ou na
escolha da politica contabilistica (mensuracéo) aplicavel as propriedades de investimento,
assim como, juizos de valor na qualificacdo das dividas em dividas de cobranca duvidosa

e célculo da respetiva imparidade, entre outros.

Apresenta-se a seguir um exemplo de divulgacéo relacionado com os juizos de valor.

Exemplo
Os juizos de valor mais relevantes formulados pela Administracao na preparagéo das DF incluem:

Ativos fixos tangiveis

A adoc¢do do modelo de revalorizacéo para a mensuragéo dos terrenos e edificios teve por base o facto de a
gestao ter considerado que os valores dos terrenos e dos edificios ndo refletiam o justo valor desses ativos
e que 0 mesmo se encontrava significativamente subavaliado. Assim, face as circunstancias atuais e a
evolucdo registada nos ultimos anos e na melhor informacéo disponivel a data de relato, passou a mensurar
esses ativos pelo modelo de revalorizagéo.

Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sdo mensuradas ao custo deduzido de depreciagdes e eventuais perdas de
imparidade acumuladas. A administragdo entende que este modelo reflete o valor destes ativos ndo se
justificando a ado¢do do modelo do justo valor.

Fonte: Placido e Pereira, 2020, p. 169.
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4.1.4.3 Principais pressupostos relativos ao futuro

Em termos de estrutura do Anexo, a divulgagéo dos principais pressupostos relativos ao
futuro, a data do balan¢o, que tenham um risco significativo de provocar um ajustamento
material nas quantias escrituradas de ativos e passivos durante o periodo contabilistico

seguinte estd, prevista no 847 da NCRF 1, para as entidades que aplicam o SNC geral.

Os pressupostos relativos ao futuro devem indicar as perspetivas futuras da entidade, que
possam ser relevantes e ter impacto nas suas DF. Este facto leva a que o 6rgédo de gestéo
de uma entidade tenha de avaliar um dos pressupostos® subjacentes a preparacio das DF

previsto na EC, o pressuposto da continuidade.

De acordo com o §23 da EC “as demonstragdes financeiras sdo normalmente preparadas
no pressuposto de que uma entidade é uma entidade em continuidade e de que continuara
a operar no futuro previsivel”, logo, ¢ assumido ndo sé pelos preparadores como também
pelos utilizadores das DF, que a entidade ““... ndo tem nem a intengdo nem a necessidade

de liquidar ou de reduzir drasticamente o nivel das suas operagdes”.

Contudo, quando se aborda a questdo da continuidade, desde logo é necessario realcar o
constante no §2.2.2 das BADF, uma vez que “ao avaliar se o pressuposto da entidade em
continuidade €é apropriado, o 6rgdo de gestdo toma em consideracdo toda a informacao
disponivel sobre o futuro, que é considerado pelo menos, mas sem limitacdo, doze meses
a partir da data do balango”. E evidente que esta avaliagdo dependera dos factos de cada
caso, devendo a entidade divulgar as incertezas materiais relacionadas com
acontecimentos ou condi¢Bes que possam lancar duvidas significativas acerca da

capacidade da entidade de prosseguir como uma entidade em continuidade.

Posto isto, é expectavel que as DF de uma entidade sejam preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes e que num horizonte temporal curto/médio prazo ndo exista
alteracdes que possam colocar em causa esse pressuposto. Todavia, existem situagdes na
vida de uma entidade que conduzem a derrogacgéo do pressuposto da continuidade e que
implicam ajustamentos materialmente relevantes nas quantias escrituradas dos ativos e

passivos num determinado periodo de relato. E o caso da insolvéncia de uma entidade.

8 O outro pressuposto é o regime do acréscimo.
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No caso da insolvéncia® em que os sdcios decidem pela dissolugdo da entidade, entrando

esta em liquidacdo, o 6rgdo de gestdo deve preparar e apresentar as suas DF com

referéncia a derrogacdo do pressuposto da continuidade, pelo que este facto exigira

divulgacGes e procedimentos especificos por parte da entidade, nomeadamente:

a.)

b.)

d.)

Referir que a informacéo financeira (do periodo ou periodos anteriores) ndo é
comparavel com a do periodo corrente, conforme o preconizado na alinea b) do §9
da NCRF 1, na medida em que a empresa passa a efetuar determinados
reconhecimentos e mensuracdes diferentes;

A liquidacao de todo o ativo e passivo, uma vez que a entidade deixa de ter atividade
normal. Esta situacdo, pode conduzir a entidade a ter de reconhecer réditos pela venda
dos seus inventarios a precos porventura diferentes dos que aplicaria se estivesse a
operar normalmente, o que conduzird a uma redugdo nas margens e lucro da entidade;
Deixando de utilizar os seus AFT (e/ou demais ativos ndo correntes) na sua atividade
operacional, e existindo a intencdo de os colocar a venda, a entidade deve
reclassificar esses ativos da respetiva natureza para ativos ndo correntes detidos para
venda. Esta reclassificacdo implica que a entidade tenha que aplicar os
procedimentos previstos na NCRF 8 — Ativos Ndo Correntes Detidos para Venda e
Unidades Operacionais Descontinuadas, deixando de depreciar e/ou amortizar esses
ativos ndo correntes, atendendo a que esses itens devem passar a estar mensurados
pelo menor entre o justo valor menos custos de vender e a sua quantia escriturada.
Esta reclassificacdo implica necessariamente uma divulgacdo especifica no Anexo,
com indicacdo da ndo existéncia de comparabilidade nas rubricas de gastos das
depreciacdes e/ou amortizagdes, bem como nas rubricas do ativo ndo corrente no
balanco.

Se existir a estimativa de que alguns dos passivos classificados como ‘“Nao
correntes”, para os quais existia a expectativa de virem a ser liquidados a mais de 12
meses apos a data do balanco, passar a existir a previsao de virem a ser liquidados a
menos desses 12 meses, no ambito dos acordos estabelecidos no processo de
liquidagdo, héd a necessidade de apresentar tais passivos no “Passivo Corrente” no

balango, como decorre dos 810 a 13 e seguintes da NCRF 1.

8 Se estiver prevista a liquidagdo da entidade num prazo inferir a um ano, as DF terdo que ser apresentadas
numa Otica de liquidacéo.
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E de salientar que, a realizacéo destas alteracdes nos procedimentos contabilisticos, tem
como consequéncia que, nas primeiras notas do Anexo, sejam divulgadas as alteragdes as
bases de mensuracdo e das politicas contabilisticas das varias rubricas, em virtude desse

processo de liquidacdo da sociedade.

Por ultimo, existe uma outra situacdo que, no ambito da derrogacdo do pressuposto da
continuidade, ndo pode ser suprimida e que é a aplicacdo da NCRF 24 — Acontecimentos
apos a data do balanco, cuja analise mais detalhada seré efetuada no ponto 4.2.2.

Todavia, para além da situacdo de insolvéncia existem outros exemplos de
acontecimentos ou condic¢des que, individual ou coletivamente, podem levantar duvida
significativa sobre o pressuposto da continuidade. No ponto 4.1.5.1 do presente trabalho
é apresentado um questionario, no qual sdo identificados indicadores financeiros,

operacionais e outros que podem afetar o pressuposto da continuidade.

4.1.4.4 Principais incertezas nas estimativas

Na preparacdo das DF, o 6rgdo de gestdo utiliza estimativas que afetam as politicas e 0s

montantes reportados.

As estimativas com impacto nas DF da empresa devem ser continuamente avaliadas,
representando a data de cada relato a melhor estimativa efetuada por parte do 6rgéo de
gestdo. Na determinacdo dessas estimativas o0 6rgdo de gestdo considera diversas
varidveis como sejam o0 desempenho historico, a experiéncia acumulada, o
enguadramento atual e as expetativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias em

causa, se acreditam sejam razoaveis (Placido e Pereira, 2020).

A natureza intrinseca das estimativas pode originar diferencas entre os montantes
estimados e 0s montantes efetivos. Na eventualidade de os eventos futuros poderem vir a
alterar as estimativas efetuadas, serdo as mesmas corrigidas em resultados de forma

prospetiva conforme esta previsto na NCRF 4.

As estimativas que apresentam um maior risco de originar um ajustamento material na
guantia escriturada de ativos e passivos no decurso do exercicio seguinte sdo as seguintes
(Placido e Pereira, 2020):

a) Imparidade de contas a receber

As perdas por imparidade relativas a creditos de cobranca duvidosa resultam da avaliacéo

efetuada sobre as expectativas de recuperacdo dos saldos das contas a receber. Esta
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avaliacdo é efetuada em funcdo do tempo de incumprimento, do histdrico de crédito e da
deterioracdo da situacdo financeira dos principais clientes. Caso as condi¢fes financeiras
dos clientes se modifiquem, as perdas de imparidade poderéo ser diferentes do esperado.

b) Estimativa da vida util de AFT

Este tema é bastante recorrente na vida das empresas e, neste caso, ilustrar-se-a com

recurso a um exemplo prético.

Exemplo

A entidade “ABC” pretende alterar a vida Util estimada para efeitos de célculo da depreciacdo de todas as
suas viaturas através da alteracdo da taxa de depreciacéo de 25% para 12,5% (quota minima).

Ignorando o critério fiscal, proceda a uma analise ao enquadramento contabilistico descrito.

Resolucdo: Primeiramente ter-se-a que recorrer as definicdes que constam na NCRF 7 — AFT. Segundo o
850 dessa norma “a quantia depreciavel de um ativo deve ser imputada numa base sistematica durante a
sua vida Util” e, por sua vez, de acordo com o 86 da NCRF 7 por vida Util entende-se “o periodo durante o
qual uma entidade espera que um ativo esteja disponivel para uso”.

O 851 da NCRF 7 prevé que “o valor residual e a vida atil de um ativo devem ser revistos pelo menos no
final de cada ano financeiro e, se as expectativas diferirem das estimativas anteriores, a(s) alteragdo(Ges)
deve(m) ser contabilizada(s) como uma alteracdo numa estimativa contabilistica de acordo com a NCRF
47,

E importante referir que, caso as estimativas iniciais do valor da vida Gtil tenham sido efetuadas em
conformidade com o estipulado na NCRF 7, entdo, ndo se deverd proceder a corre¢do das depreciagdes de
periodos anteriores, dado que elas foram determinadas com base na melhor estimativa da vida Gtil dos bens.
Entretanto, essa estimativa foi, alterada, subsequentemente, em funcéo de planos de utilizacéo desses bens
ou de outros fatores.

No caso em concreto esta-se presente uma alteracéo de estimativa contabilistica que deverd ser aplicada de
forma prospetiva, isto é, ndo afeta o passado, mas apenas o presente e o futuro, como referido. E de salientar,
gue ao rever-se as estimativas num periodo subsequente, ndo se esta a reconhecer a existéncia de um erro
na elaboracdo das DF de periodos anteriores, mas tdo somente as alteracdes originadas por
desenvolvimentos entretanto apurados.

Em termos contabilisticos, a vida Util deve ser revista para o nimero de anos que a entidade estima utilizar
os bens. De salientar que, os bens em que ainda esteja a decorrer a vida Util, a alteragdo de estimativa da
vida Util, deve determinar a alteragdo da depreciacdo em funcdo da quantia escriturada desse bem a dividir
pelo ndmero de anos de vida Util restante, atendendo a alteragdo desses anos.

Fonte: NCRF 7 — Ativo Fixo Tangivel (Aviso n.° 8256/2015, de 29 de julho).

c) Gratificagdes
As gratificagdes de balango, atualmente designadas como participag6es nos lucros, tém o

tratamento contabilistico previsto na NCRF 28 — Beneficios dos empregados.

De acordo com o0 8§18 da NCRF 28 para que uma entidade possa contabilizar o valor das
gratificacbes como gasto do periodo N (a pagar em n+1), tem que existir, por um lado “a)
uma obrigacao presente legal ou construtiva de fazer tais pagamentos em consequéncia

de acontecimentos passados”; e b) possa ser feita uma estimativa fiavel da obrigacao”.
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Conforme se depreende o valor das gratificacdes, que integra a rubrica de gastos com o
pessoal, deve ser registado por estimativa nas respetivas contas conforme a sua natureza,
dado que respeitam a obrigagdes presentes que irdo ser pagas no futuro, pelo que ter-se-a

de dar cumprimento ao pressuposto do regime do acréescimo.

Se, por hipotese, ndo for pago parte do valor da gratificacdo reconhecida no periodo
anterior, nomeadamente por deliberacéo dos socios na Assembleia Geral de aprovacdao e
aplicacdo dos resultados, entdo, esse valor é considerado como uma alteracdo de
estimativa contabilistica nos termos da ja referida NCRF 4, sendo reconhecida como uma

reducao dos gastos com o pessoal.
d) ProvisOes e passivos contingentes

O reconhecimento ou ndo de uma provisao pressupde um julgamento consideravel por
parte dos 6rgdos de gestdo da empresa. As provisfes sdo constituidas quando a empresa
espera que processos em curso irdo originar a saida de fluxos, a perda seja provavel e o

seu valor possa ser razoavelmente estimado.

De forma a ilustrar esta situacao recorrer-se-a ao exemplo que se segue:

Exemplo

Uma entidade que é ré num processo judicial em curso é informada pelo seu advogado de que existe a forte
probabilidade (mais de 50%) de vir a ser condenada a pagar um valor que pode variar entre 0s 150.000 € e
0s 200.000 €. Qual o tratamento contabilistico a adotar pela entidade?

Resolugdo: Em primeiro lugar, tendo em conta a definicdo de gastos constante no 8§69 da EC e ao
estabelecido no que respeita ao regime do acréscimo ou periodizagdo econdmica patente no §22 da EC
concluiu-se que os gastos e os rendimentos devem ser imputados ao periodo a que efetivamente respeitam,
independentemente do momento em que ocorra 0 seu pagamento ou recebimento.

Quanto ao reconhecimento de uma provisdo para um processo judicial em curso, nos termos do 813 da
NCRF 21 sé podera ser reconhecia se, cumulativamente, existir uma obrigacdo presente que com
probabilidade ira originar saida de recursos da empresa no futuro, e cujo custo possa ser estimado com
fiabilidade. No caso apresentado a obrigacdo presente resulta do facto de existir um processo judicial em
curso, no periodo presente, que com probabilidade podera originar a saida de fluxos no futuro.

A questdo da probabilidade merece também um apontamento relevante, uma vez que a probabilidade dessa
obrigacéo presente vir a ocorrer devera ser considerada se o acontecimento for mais provavel, do que ndo
ocorrer, isto €, na pratica, se existir uma probabilidade de mais de 50%, da entidade ter de vir a pagar a
situacdo solicitada no processo judicial em curso, entdo estard cumprido este critério, 0 que é o caso.

No caso em analise verifica-se que estdo cumpridos todos os requisitos para o reconhecimento de uma
provisdo para processos judicias em curso. A estimativa de valores apresentada foi considerada com base
no juizos e opinides do advogado e em conformidade com o 8§37 da NCRF 21.

Se, por hipétese, 0 advogado estimasse que a probabilidade de a entidade poder vir a pagar é apenas
possivel, mas ndo provavel, ou seja, a probabilidade ser inferior a 50%, entdo, a entidade ndo devera
reconhecer uma provisdo, devendo apenas divulgar nas notas do Anexo, a existéncia de um passivo
contingente, conforme previsto nos 826 a 29 da NCRF 21. Se o advogado prever que a obrigagdo presente
de vir a pagar é apenas remota, ndo havera que fazer nada, isto é, nem reconhecer a proviséo, nem divulgar
0 passivo contingente.

Fonte: EC (Aviso n.° 8254/2015, de 29 de julho ); NCRF 21 (Aviso n.° 8256/2015, de 29 de julho),
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Neste ponto foram abordados alguns dos exemplos mais relevantes, contudo, poder-se-ia
ter incluido outros, igualmente pertinentes, como o reconhecido do rédito no &mbito dos
contratos onerosos, estimativa de férias e subsidio de férias e respetivos encargos,

impostos diferidos, entre outros.

Os exemplos apresentados permitem concluir que a verificagdo da fiabilidade das
estimativas contabilisticas cabe ao 6rgdo de gestdo da empresa, em conjunto com 0
contabilista, atendendo aos juizos de valor e julgamentos que facam de cada operagdo em

concreto, conforme decorre das disposicdes do SNC.

Dada a relevancia do tema, a seguir, serdo apresentados os impactos da pandemia nas
divulgacdes no ambito do pressuposto da continuidade e dos juizos de valor, incerteza
sobre pressupostos e estimativas efetuados pelo 6rgao de gestao.

4.1.5 Os impactos da pandemia nas divulgacdes

Steven Maijoor (2020), presidente da ESMA (European Securities and Markets
Authority), afirmou que “a pandemia COVID-19 mostrou 0 impacto severo que eventos
ndo financeiros podem ter nas empresas e na economia. Portanto, a transparéncia nos
relatorios financeiros anuais sobre as consequéncias decorrentes do surto é essencial para

preservar a confianga do mercado”.

Em momentos de incerteza, os utilizadores das DF exigem maior clareza no relato
financeiro, pelo que, em contexto de pandemia, a avaliacdo por parte do 6rgdo de gestdo
das implicacGes do pressuposto da continuidade e dos impactos contabilisticos em

estimativas e julgamentos assumem um papel preponderante.

Em Portugal, a pandemia conduziu a profundas alteragbes no contexto econdémico,
financeiro e social. Assistiu-se ao encerramento de diversas atividades e empresas, a
reorganizacao de atividades, ao predominio do teletrabalho e @ manutencdo de medidas e
recomendacdes cujos efeitos nas entidades produziram impactos nas DF dos exercicios
de 2019 e 2020.
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4.1.5.1 O pressuposto da continuidade

A avaliacdo, por parte do 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade, na preparacao
das DF de uma entidade, constitui, no ambito dos efeitos econémicos da pandemia, um

fator de extrema relevancia.

Os normativos contabilisticos nacionais e internacionais sublinham a necessidade das DF
serem elaboradas de acordo com o pressuposto da continuidade. Assim, 0 6rgao de gestao
deve avaliar a capacidade de a entidade prosseguir em continuidade e divulgar as
incertezas materiais relacionadas com acontecimentos ou condi¢des que possam colocar

duvida significativa sobre a continuidade (§2.2 das BADF).

Conforme ja foi referido, um dos grandes desafios no panorama econémico atual prende-
se com os efeitos da pandemia. De facto, o 6rgdo de gestao deve proceder a uma avaliacéo
do potencial impacto que determinados acontecimentos ou condi¢cGes podem ter na
continuidade de uma entidade. Alguns desses acontecimentos sdo apresentados em
seguida (OROC, 2020):

a) A perda de um grande mercado, de um grande cliente, de rendimento ou de reducéo
de forca de trabalho
A pandemia provocou a introducdo de medidas de saude publica determinando, em
alguns casos, o encerramento de atividades ndo essenciais e alterando o paradigma
tradicional de trabalho. Muitos negocios foram afetados negativamente por estas
medidas nomeadamente na reducéo das vendas. A procura atual e apos a pandemia ira
alterar em relacdo a alguns produtos ou servigos, como nos transportes ou turismo.

b) A deterioragdo significativa de ativos correntes e ndo correntes, sendo que, neste
ambito é necessario verificar se existem situacdes de imparidade

c) O risco de crédito das contrapartes
As entidades devem determinar se existe risco de crédito significativo de contrapartes,
isto €, se existem ativos financeiros significativos e se as contrapartes tencionam, ou
tém capacidade de, honrar os contratos.

d) O adiamento do langcamento de novos produtos ou servigos fulcrais para o
desenvolvimento do negécio
Muitas empresas, em resultado de uma reducdo da procura ou disponibilidade de
componentes necessarios, sentiram a necessidade de atrasar o langamento de novos

produtos ou servigos. Nas situacfes em que o langcamento de um produto ou servigo
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era critico para o desenvolvimento do negdcio da empresa, 0 seu adiamento pode
prejudicar a capacidade da empresa operar em continuidade.

e) As flutuacdes em taxas de cdmbio
As taxas de cambio podem ter flutuado significativamente. As entidades com negocios
transnacionais podem vir a ter efeitos significativos nos resultados devido a compras,
vendas, recebimentos, pagamentos, financiamentos, etc. em moedas contratuais
distintas da sua moeda de apresentacé&o.

f) A solvéncia da entidade
Grande parte das ajudas do Governo foi dirigida para resolver problemas de liquidez
imediata. As medidas tomadas pelas entidades para manterem a liquidez, por exemplo,
adiando pagamentos ou requerendo subsidios podem ter impacto na solvéncia a longo
prazo das entidades.

g) Os incumprimentos contratuais em virtude da suspensdo da atividade ou rutura da
cadeia de fornecimento
Em virtude da suspensdo temporaria da atividade ou interrupcdo da cadeia de
fornecimento, a entidade pode entrar numa situacdo de incumprimento de contratos ja
assumidos com os seus clientes, podendo, inclusivamente, dar origem a um aumento
do risco de litigancia. Em situagdes em que 0 risco ou as potenciais quantias envolvidas
sejam significativos, os incumprimentos podem colocar em causa a capacidade da

empresa operar em continuidade.

Os acontecimentos descritos ndo implicam, por si so, a identificacdo de uma incerteza
material relacionada com a continuidade. Por exemplo, o facto de existir uma deterioracao
significativa, do valor dos ativos correntes (inventarios, contas a receber, etc.) ou ndo
correntes (goodwill, ativos por impostos diferidos, etc.), ndo da origem, por si s6, a um
problema de continuidade devendo o 6rgdo de gestdo perante essas situagdes elaborar
planos de acédo para fazer face a estas e outras circunstancias que possam vir a ocorrer
(OROC, 2020).

A ESMA alerta, igualmente, para que o érgao de gestdo das entidades, para efeitos de
relato financeiro, divulgue, de forma detalhada, a andlise efetuada relativamente a
adequacao do pressuposto da continuidade. Todos 0s acontecimentos que possam langar
incertezas significativas sobre a capacidade de a entidade prosseguir a sua atividade em

continuidade devem ser analisados. Este organismo refere ainda que deverdo ser
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igualmente divulgadas as acGes tomadas pelo 6rgao de gestdo para que considere que 0

pressuposto da continuidade € o adequado.

Por forma a que o 6rgdo de gestdo consiga de forma eficiente avaliar todas as situacdes
pertinentes relacionadas com o pressuposto da continuidade torna-se necessario que
utilize toda a informacéo disponivel sobre o futuro, no minimo 12 meses apés a data do
fim do periodo de relato. O érgdo de gestdo deve, também, considerar na sua avaliacao
fatores de risco e construir cenarios no &mbito do acesso aos mercados (produtos, clientes,
fornecedores), acesso a financiamento (linhas de crédito, liquidez) e acesso a beneficios

(sociais, fiscais e financeiros).

O 6rgdo de gestdo ao preparar as projecoes para fazer face aos efeitos da pandemia (por
exemplo, orcamentos, estimativas de fluxos de caixa, analises de sensibilidade, entre

outros) deve ter a fundamentacéo apropriada para os pressupostos em que as baseou.

De notar que, no contexto da pandemia, qualquer utilizacdo de dados e pressupostos de
anos anteriores pode néo ser adequada para o futuro. Por exemplo, 0s pressupostos usados
na elaboragdo de um plano de tesouraria em anos anteriores considerados normais e de
estabilidade podem ter de ser revistos para atender aos riscos agora enfrentados com a
pandemia (OROC, 2020).

A seguir, e tendo em consideragdo o objetivo ja enunciado, apresenta-se um questionario
que esta dividido em duas partes. A primeira parte relacionada com situa¢6es que podem
colocar em causa o pressuposto da continuidade e a segunda com a identificacdo de

situacBes em contexto de pandemia.

Empresa:
Ano:

Elaborado por:

AVALIAGCAO DO PRESSUPOSTO DA CONTINUIDADE SIM | NAO | N/A Observagoes

Indicadores financeiros

Existem empréstimos obtidos a prazo fixo que se aproximam da maturidade sem
1 perspetivas realistas de renovacdo ou reembolso ou dependéncia excessiva de
empréstimos obtidos a curto prazo para financiar ativos de longo prazo?

2 | Houve indicacdes de retirada de apoio financeiro por parte de credores? | | | |

Existem fluxos de caixa operacionais negativos, indicados por demonstraces
financeiras? Histdricas ou prospetivas?

110




O relato financeiro: a relevancia das divulgaces no Anexo para a tomada de decisdes

Empresa:
Ano: Elaborado por:
AVALIACAO DO PRESSUPOSTO DA CONTINUIDADE SIM | NAO | N/A Observagdes
4 | Os principais racios financeiros sdo adversos? | |

5 | Existem indicios de incapacidade de pagar aos credores nas datas de vencimento? | |
6 Existem indicios de incapacidade de cumprimento das condigdes de acordos de

empréstimos?
7 | Existem linhas de credito disponiveis que possam ser ativadas? | |
8 Houve alteracdo nas transages com os fornecedores, de pagamento a crédito para

pagamento a pronto?
9 Houve perdas operacionais substanciais ou deterioracdo significativa no valor dos

ativos usados para gerar fluxos de caixa?
10 Houve incapacidade de obter financiamento essencial para o desenvolvimento de

novos produtos ou para outros investimentos essenciais?

Indicadores operacionais

1 ‘ Existe intengdo do 6rgdo de gestdo de liquidar a entidade ou de cessar operagfes? ‘ |

2 | Houve registo de perda dos principais gestores sem substitui¢&o? | |
Houve perda de um grande mercado, do(s) principal(ais) cliente(s), de uma

3 concessdo, de uma licenca ou do(s) principal(ais) fornecedor(es).?

4 | Existe instabilidade laboral? | |

5 |Houve rutura de abastecimentos importantes? | |

6 | Houve o surgimento de um concorrente com grande sucesso? | |

Outras situacgdes

Existem processos judiciais ou de reguladores pendentes contra a entidade que

1 | possam, se tiverem éxito, resultar em indemnizagdes que a entidade ndo ¢ capaz de
satisfazer?

5 Existem altera¢des na legislacdo, regulamentacéo ou na politica governamental que
poderdo vir a afetar negativamente a entidade?

3 | Ocorreram catastrofes nao cobertas ou insuficientemente cobertas por seguros?
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Empresa:

Ano:

Elaborado por:

AVALIAGCAO DO PRESSUPOSTO DA CONTINUIDADE

SIM

N/A

Observagdes

Questdes a refletir em contexto de pandemia

1

Houve impacto da incerteza sobre a economia global na continuidade das operagdes
da entidade?

| Foram suspensas atividades ou projetos tendo em vista preservar liquidez?

‘ A entidade tem liquidez suficiente para continuar a operar?

Foi adiado o langamento de um novo produto ou servigo? Em caso afirmativo, foi
avaliado o impacto econémico e financeiro decorrente do atraso no langamento,
incluindo outros custos associados tais
como custos legais ou outros custos de compromissos assumidos?

A empresa teve a perda de um grande mercado, de um grande cliente, de rendimento
ou reducéo da forca de trabalho? Em caso, afirmativo foi considerado o impacto de:
a) perdas de rendimento; b) planos para enfrentar a quebra de atividade; ¢) cadeira
de produgdo/venda/transporte; d) quebra de capacidade produtiva derivada de
reducdo de trabalho, e) subsidios e outras ajudas atribuidas pelo governo; e f)
guanto tempo sera necessario para a retoma da atividade normal?

Foi considerado o efeito da pandemia na reducdo de procura, encerramento de
instalagdes, capacidade de cumprimento dos financiamentos contraidos,
estabilidade financeira de clientes, disponibilidade de recursos e cadeia de
fornecimento, acesso a crédito, incumprimento de requisitos de capital ou
regulamentares?

Foram alterados os termos e condigdes dos financiamentos existentes, através de
renegociacdo ou obtencdo de moratorias?

A avaliaco da continuidade teve em conta o periodo de 12 meses versus a
necessidade de um periodo mais extenso ?

Foram efetuadas projecGes econdmicas?

Os pressupostos usados foram reformulados face a luz das novas

a . A
) circunstancias?

As projecdes tém em consideracdo os efeitos da pandemia (por exemplo:
b) | quebra na atividade, acesso a crédito, incobrabilidade de clientes e aumentos
dos prazos de recebimentos)?

Foram realizadas analises de sensibilidade (por exemplo dos efeitos da perda
©) | de clientes e/ou fornecedores chave)?

10

Os planos de negdcios foram atualizados com base nas novas condi¢Bes causadas
pela pandemia?

11

Foram efetuadas alteracbes ao modelo de negécio que reduzam a exposicdo ao
risco?

Fonte: Elaboracdo prépria.
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4.1.5.2 Juizos de valor, incerteza sobre pressupostos e estimativas

Na preparagdo das DF as entidades necessitam de realizar estimativas contabilisticas

baseadas em dados e pressupostos.

A pandemia veio afetar as operagdes e negdcios de grande parte das entidades, pelo que,
é expectavel que algumas das estimativas contabilisticas sofram ou venham a sofrer
impactos com os efeitos da pandemia, seja pela necessidade de desenvolver novas
estimativas, seja pela necessidade de rever estimativas contabilisticas reconhecidas tendo

em conta a nova informacéo disponivel.

Diariamente os cidaddos, através dos mais diversos meios de comunicacdo, sao
confrontados com noticias sobre os impactos econémicos, financeiros e sociais que a

pandemia esta a ter.

No ambito econémico salienta-se, por um lado, os impactos de reducdo generalizada do
da procura originada essencialmente pelas medidas de confinamento, mas também pela
menor confianga dos consumidores quanto ao futuro, e, por outro, 0os impactos de reducgéo
generalizada da oferta, provocada nédo so pela obrigacdo de ficar em casa ou mesmo pelo
fecho de fronteiras, o que tem levado ao encerramento parcial ou mesmo total de fabricas

ou a interrupcédo das cadeias de abastecimento logistico.
E evidente que o contexto atual mudou e esté a alterar as expetativas futuras.

A CNC emitiu em 19 de fevereiro de 2021 a recomendacdo n.° 1 e 2 — 2021 (revistas)
sobre o tratamento dos impactos do COVID-19 no relato financeiro (com data de fecho
posterior a 31 de dezembro de 2019) e na qual refere no seu ponto 2 que “... as empresas
e entidades deverdo rever, com base em toda a informacédo disponivel e para efeito de
ajustamento e/ou de divulgacdo (...), todas as areas das contas sujeitas a julgamento e

incerteza de estimativa’®®.

A andlise, que se segue, versa essencialmente sobre os impactos contabilisticos em
estimativas e julgamentos nas areas de imparidades de ativos ndo financeiros, inventarios
e obrigacOes (contratos onerosos), pois considera-se serem estas as areas mais relevantes

e com maior impacto no contexto atual.

8 A CNC fornece alguns exemplos de areas, nomeadamente: mensuragdes ao justo valor; imparidades de
ativos; avaliacdo das perdas esperadas nos créditos; mensuracdo e reconhecimento do rédito; e requisitos
de divulgacédo nas DF.
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a) Imparidade em ativos ndo financeiros

O valor dos ativos das organizagdes ndo é hoje 0 mesmo. Porém, a existéncia de uma
pandemia n&o é por si um indicador de imparidade. As consequéncias da mesma, podem

antes dar origem a situacOes de perda de valor e a necessidade de registo dessas perdas.

Assim, é necessario analisar relativamente aos ativos nao financeiros (por exemplo, AFT,
Al e goodwill) se os mesmos apresentam ou ndo indicadores de imparidade. Assim, é
necessario avaliar e perceber se (EY, 2020):

a.) existiram mudancas significativas no negocio das organizaces;

b.) existem efeitos adversos que se espera que venham ocorrer no futuro, como por
exemplo, redugbes da procura, diminui¢cdes dos precos de venda, aumentos nos
custos de producdo dos fatores ou a possibilidade de encerramentos de fabricas ou
lojas;

C.) existem ativos que se tornaram 0cCiosos; e

d.) se ha conhecimento de que o valor atual no mercado é inferior a quantia escriturada

dos ativos em causa®.

Estes sdo alguns dos indicadores e espera-se que, a medida que o tempo passa e as
consequéncias e efeitos da pandemia se tornem mais evidentes, sejam identificados cada
vez mais indicadores de imparidade e que, portanto, de forma sistematica se tenha de
efetuar analises de imparidades a um maior nimero de ativos mesmo que, para alguns

desses ativos, tal nunca tenha acontecido no passado (EY, 2020).

Face a este panorama coloca-se um outro desafio que € o de saber como incluir e ponderar

toda a incerteza existente nos modelos de analise de imparidade.

A grande maioria dos modelos de analise de imparidade existentes baseia-se na
determinacéo do valor de uso, ou seja, o valor presente ou descontado dos fluxos de caixa
futuros que se espera obter de um ativo. No entanto, colocam-se, no cenario atual,
algumas questfes nomeadamente: como estimar os cash-flows neste momento? Como
incluir a incerteza? Até quando vai durar a pandemia? Quando se inicia a recuperagao?

Como estimar as taxas de desconto face a volatilidade nos mercados? (EY, 2020).

8 Neste Ambito ¢ relevante ter relatérios internos que possam indicar que o desempenho econémico é ou
sera pior do que o inicialmente esperado.
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Face a estas duvidas torna-se necessario proceder a uma reandlise dos modelos de
imparidade e das bases para 0s pressupostos usados, ou seja, perceber quando é que vao

ocorrer 0s cash-flows futuros e em que momento se esperam a sua realizacao.

E inegavel a dificuldade de realizar estimativas futuras. No entanto, a manutencéo de
estimativas antigas ou nada a efetuar ndo é uma possibilidade, pelo que a divulgagédo
detalhada de pressupostos e sensibilidades é a forma mais eficiente de fornecer aos
utilizadores das DF a melhor informacdo disponivel a data.

Em suma, a medida que a pandemia evolui, a incerteza que lhe é inerente exige
julgamento para analisar as condi¢des existentes a data do relatdrio. Esta incerteza torna

essencial proceder a divulgacgdes detalhadas sobre pressupostos e sensibilidades.
b) Inventarios

No ambito dos inventarios, os quais fazem parte dos ativos correntes, é necessario alertar
para duas areas cujo impacto pode ser potencialmente relevante: o custeio da producéo e

o valor realizavel liquido (VRL).

No custeio da producao é necessario analisar com rigor trés aspetos: o custo dos fatores
de producéo, a imputacdo dos encargos gerais de fabrico e 0s novos custos associados a

pandemia.

No que respeita ao custeio da produgéo constata-se que os custos dos fatores de producao
podem ser de forma relevante afetados. Existem vérios fatores que podem contribuir para

um aumento dos custos dos fatores de producédo, como seja (EY, 2020):

a.) A alteracdo no modelo de negocio, isto €, a forma como atualmente as organizagdes
fazem negocio;

b.) A alteracdo das cadeias logisticas de fornecimento ou de escoamento de producéo; e

c.) A escassez de recursos ou 0 aumento de precos de alguns desses recursos que levou

a necessidade de encontrar alternativas ou novos fornecedores.

A imputacdo dos encargos gerais de fabrico € outro aspeto importante, dado que, como é
sabido, muitas organizacgdes tém vindo a produzir abaixo da sua capacidade normal. Esta
situacdo conduz & necessidade de uma prudente analise sobre a imputacéo dos encargos

gerais de fabrico que se devem efetuar ao custeio da producéo.

Por ultimo, no que respeita aos novos custos associados a pandemia € preciso analisar

com prudéncia se os mesmos podem ou ndo ser capitalizados. O caso de o
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recondicionamento dos inventarios face ao facto da procura ser menor, o qual gera custos
de armazenamento por falta dessa mesma procura, e 0s custos com a higienizagéo que as
unidades produtivas estdo a ter sdo alguns dos diversos exemplos, pelo que é preciso ser

prudente, na medida em que os mesmos podem néo ser capitalizaveis (EY, 2020).

A outra area, igualmente relevante no ambito da analise aos inventarios é a referente ao
VRL. Assim, no que se refere a valorizacdo, os referenciais de relato financeiro preveem
que os inventarios sejam mensurados pelo custo (de aquisicio®’ ou producio®) ou VRL,
dos dois 0 mais baixo, sendo o VRL, de acordo com o0 §6 da NCRF18 — Inventarios, o
preco de venda estimado menos 0s custos estimados de conclusdo e os custos estimados

para efetuar a venda.

No decurso da analise j& efetuada aos inventarios abordou-se as potenciais alteracdes nos
custos da producéo ou alteracdes nos precos de venda. Desta situacdo, decorre o risco de
0 VRL dos inventéarios ser inferior ao seu custo de producdo, 0 que pode dar origem a

necessidade de registo de ajustamentos.

Constata-se, também, que a pandemia teve como consequéncia o encerramento parcial ou
mesmo total de instalacfes de diversas entidades com os naturais efeitos na producao que
podera ter sido reduzida e fixada a um nivel anormalmente baixo. Neste contexto, o0 6rgédo
de gestdo deve estar atento a valorizacéo dos inventérios de forma a avaliar se a imputacdo
dos gastos gerais de producéo fixos foi baseada na capacidade normal das instalagGes de
producdo assegurando, deste modo, que 0s custos da inatividade sdo reconhecidos como

um gasto no periodo e ndo sdo imputados aos inventarios (OROC, 2020).

870 custo de aquisicdo dos inventarios (mercadorias, matérias-primas, subsidiarias e de consumo) deve
incluir o preco de compra, direitos de importacao e outros impostos (que ndo sejam 0s subsequentemente
recuperaveis das entidades fiscais pela entidade) e custos de transporte, manuseamento e outros custos
diretamente atribuiveis & aquisicao de bens acabados, de materiais e de servicos. Este deve incluir todos 0s
custos diretamente necessarios a aquisi¢do dos inventarios e até ao ponto em que sejam incorridos para 0s
colocar no seu local e na sua condicéo atuais. Os custos subsequentes, tais como custos de armazenamento
(exceto se relacionados com a produgdo), de manuseamento, de manutencéo e de carater comercial nao
devem fazer parte do custo de aquisi¢do, mas devem ser reconhecidos como gastos do periodo (NCRF 18).
8 Os custos da produgdo de inventarios pela propria empresa (produtos acabados, intermédios e
subprodutos) devem incluir o custo de aquisicdo das matérias-primas consumidas (designada de matéria
direta), o custo da méao-de-obra diretamente relacionada com a produgéo e os gastos gerais de fabrico, que
incluem o custo das matérias subsidiarias consumidas, subcontratos, depreciacdes das maquinas utilizadas,
0 custo da méo-de-obra indireta e outros custos indiretos (NCRF 18).
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A obsolescéncia seja ela porque existe menor procura dos inventarios, ou pelo facto de
0S mesmos ndo serem agora possiveis de utilizar face as situacdes de pandemia podem

dar origem ao reconhecimento de uma imparidade.
c) Contratos onerosos

Uma parcela significativa das entidades tem como finalidade o lucro e, nesse sentido,

sempre que toma decisdes a sua responsabilidade na tomada dessa decisdo é obter o lucro.

No entanto, com a situacdo da pandemia, muitas das obrigacgdes anteriormente assumidas
podem, no contexto atual, ndo ser lucrativas. De facto, 0 aumento dos custos de producéo,
a incapacidade de produzir por falta de recursos e a falta de capacidade de uma entidade
entregar a producdo por quebra nas cadeias logisticas podem conduzir a um conjunto de
obrigacOes que atualmente sdo onerosas. Por outras palavras, pode-se estar perante um
contrato oneroso em que 0S custos inevitaveis do cumprimento das obrigagdes

decorrentes do mesmo excedem os beneficios econémicos que se espera receber.

Assim, como consequéncia da pandemia deve ser dada particular atengdo aos contratos
vigentes, os quais devem ser analisados para identificar: termos de contrato ndo
padronizados que dao origem a obrigaces, clausulas de penalidade de rescisdo e termos

especiais que podem aliviar uma entidade das suas obrigacdes (por exemplo, forca maior).

A seguir, apresenta-se um questionario que evidencia diversas situacées relacionadas com

juizos de valor e estimativas contabilisticas em contexto de pandemia.

Empresa:
Ano:

Elaborado por:

JUIiZOS DE VALOR E ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS EM CONTEXTO DE PANDEMIA SIM | NAO | N/A Observagdes

ASPETOS GERAIS

Os dados e pressupostos usados pelo 6rgao de gestdo na preparagao das estimativas
incorporam informacéo mais recente e perspetivas sobre evolugdes futuras?

2 | Foram revistas as estimativas existentes? | | | |

w

| Houve mudangas significativas no negcio da empresa? | | | |

Foi efetuada alguma divulgacdo que explique de que forma a pandemia afetou os
4 juizos de valor e estimativas e, consequentemente, como é que as demonstragdes
financeiras foram afetadas pela Pandemia em matéria de comparabilidade?
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Empresa:
Ano: Elaborado por:

JUIZOS DE VALOR E ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS EM CONTEXTO DE PANDEMIA SIM | NAO | N/A | Observagdes

IMPARIDADE DE ATIVOS

Existe algum indicador que permita induzir que algum dos ativos, a seguir
identificados, possa eventualmente estar em imparidade?

| a) |Goodwill | | | |

‘ b) |Ativosfixostangiveis ‘ ‘ | |

‘ 0) ‘Outros ativos intangiveis ‘ ‘ ‘ ‘

‘ d) ‘Participagﬁesfinanceiras ‘ ‘ ’ ’

‘ e) ‘Inventérios ‘ ‘ ’ ’

‘ ) ‘Contasareceber ‘ ‘ ’ ’

2 | Foram realizados testes de imparidade? | | | |

3 | Os testes de imparidade foram realizados por peritos independentes a empresa? | | | |

SN

| Os testes de imparidade refletem a atual conjuntura? | | | |

5 | Foram incluidos multiplos cenarios relativamente a desfechos futuros? | | | |

6 | Nas taxas de desconto forma incluidos fatores adicionais de risco? | | | |

ATIVOS NAO FINANCEIROS

1 | Existem ativos que se tornaram ociosos? | | | |

2 | Ha necessidade de uma reestruturagéo ou alienagéo de ativos ndo criticos? | | | |

a) No caso de reestruturacdo, foram constituidas provisdes adequadas para
esse efeito?
b No caso de alienagdo de ativos, procedeu-se a reclassificagdo como ativos
) | ndo correntes detidos para venda?
3 Tem-se conhecimento que o valor atual no mercado € inferior a quantia escriturada
dos ativos em causa?
INVENTARIOS

1 | A empresa teve quebras na procura? | | | |
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Empresa:

Ano:

Elaborado por:

JUIZOS DE VALOR E ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS EM CONTEXTO DE PANDEMIA

SIM

N/A

Observagdes

2 | Os custos dos fatores da producéo foram afetados? |
3 Houve alteracéo nas cadeias logisticas de fornecimento com impacto nos custos dos

fatores de producéo?

A escassez de recursos ou 0 aumento de pregos de alguns desses recursos levou a
4 | necessidade de encontrar alternativas ou novos fornecedores?

A imputacdo dos gastos gerais de producéo fixos foi baseada na capacidade normal
5 | das instalagdes de producio?
6 | Os custos da inatividade sdo reconhecidos como um gasto no periodo? |
7 | Houve deterioragao significativa no valor dos inventarios? |

OUTRAS ESTIMATIVAS

Foi efetuada uma avaliagdo do efeito sobre estimativas contabilisticas

1 | (reconhecimento do rédito, provisdes, passivos contingentes, ativos por impostos
diferidos, etc.)?
Mantém-se validos os pressupostos de reconhecimento de ativos por impostos
2 diferidos, nomeadamente no que se refere a provavel existéncia, ou ndo, de

resultados tributaveis futuros contra os quais os ativos por impostos diferidos
possam ser recuperados?

Fonte: Elaboracéo propria.
4.2 Acontecimentos apos a data do balanco

4.2.1 Enquadramento normativo

As DF reportam-se a uma determinada data, geralmente, 31 de dezembro e, desta forma,

refletem todas as transagdes que ocorreram ateé aquela data.

Porém, desde a referida data até a data em que as DF sdo autorizadas para emissao

poderdo surgir acontecimentos com impacto relevante na situacdo financeira, no

desempenho e nos fluxos de caixa de uma entidade, podendo mesmo, colocar em causa a

sua propria continuidade.

Estes acontecimentos, denominados de acontecimentos subsequentes a data do balanco,

devem ser refletidos ou por ajustamento das DF ou por divulgacao nas notas do Anexo.
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Com a entrada em vigor do SNC, Portugal, passou a dispor de uma norma nacional
especifica para o reconhecimento e mensuragdo de acontecimentos ocorridos apos a data
de balanco, a NCRF 24 - Acontecimentos ap0s a data de balanco, a qual teve como base
a IAS 10 — Events after the balance sheet date emitida pelo IASB.

De salientar que, até a entrada do SNC, nem o POC nem as diretrizes contabilisticas
faziam referéncia aos acontecimentos ap6s a data de balanco. Alias, em termos de
divulgacg&o, apenas o artigo 66.°, n.° 5, alinea b) do CSC exigia que no relatorio de gestdo

fossem divulgados os factos relevantes ocorridos apds o termo do periodo.

A NCRF 24 de acordo com o seu §1 tem por objetivo “estabelecer quando uma entidade
deve ajustar as suas demonstracGes financeiras quanto a acontecimentos ap6s a data do
balango e os principios gerais de divulgagao de acontecimentos apds a data do balango”.
Assim, esta norma tem por finalidade prescrever quando e como devem ser efetuados 0s

ajustamentos nas DF quanto a acontecimentos apds a data do balanco.

De acordo com 0 83 da NCRF 24 a data em que as contas sdo aprovadas para emissao “¢
a data a partir da qual as demonstracfes financeiras aprovadas pelo 6rgao de gestdo se
disponibilizam para conhecimento de terceiros ou, se aplicavel, dum Conselho de
Supervisdo (constituido unicamente por ndo executivos)”. Esta data é variavel, consoante
0 pais, e em conformidade com a estrutura da gestdo. Sobre isto, a IAS 10, exemplifica

as seguintes situacoes:

a.) Nas situacdes em que se exija que o 6rgdo de gestdo emita as suas DF para um
Conselho de Supervisao (constituido unicamente por ndo executivos) para aprovacao
deste, considera-se que as DF sdo autorizadas para emissao na data em que o 6rgédo de
gestéo autorizar a respetiva emissdo para o Conselho de Superviséo (IAS 10 §6).

b.)Nas situacbes em que se exija que uma entidade apresente as suas DF aos seus
respetivos socios, para aprovagdo destes apds as mesmas terem sido emitidas,
considera-se que as DF sdo autorizadas para emissdo na data em que as contas séo
remetidas para aprovacgédo pelos acionistas e ndo na data em que os acionistas aprovam
as DF (1AS 10 85).

De realcar que a descrigdo desta Ultima situacéo se assemelha ao processo de aprovagao
de contas decorrente da legislacdo comercial portuguesa ja descrito no primeiro capitulo,
pelo que se apresenta, no quadro 4.6, a situacdo mais genérica e tipica de uma entidade

que néo aplica o MEP e ignorando os efeitos decorrentes da pandemia.
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Quadro 4.6: Datas relevantes no &mbito do processo de prestacdo de contas.

| Datas I Acontecimentos
31-12-N Ultimo dia do periodo de relato (data do balanco)

28-02-N+1 Aprovacao das DF pelo 6rgio de gestdo

15-03-N+1 Emissdo do parecer do 6rgao de fiscalizagdo e da CLC

31-03-N+1 Aprovacdo das contas em Assembleia Geral

Fonte: Adaptado de Aradjo et al. (2011, p. 216).

O periodo entre 31-12-N e 28-02-N+1 corresponde ao periodo de preparacéo do processo

de prestacdo de contas e no qual poderao surgir situacdes que se enquadram na NCRF 24,

O periodo entre 28-02-N+1 e 31-03-N+1 diz respeito ao periodo de apreciacdo antes de
aprovacao das contas, no qual ter-se-a4 que ter em conta duas situacdes: o periodo entre
28-02-N+1 e 15-03-N+1, o qual corresponde ao periodo de apreciacao pelo ROC e 6rgdo
de fiscalizacdo e o periodo de 15-03-N+1 e 31-03-N+1 que corresponde ao periodo de

apreciacdo do processo de prestacao de contas pelos socios.

Os acontecimentos ap6s a data do balanco, de acordo como 83 da NCRF 24, “sdo aqueles
acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorram entre a data do balanco e a data
em que as demonstracdes financeiras forem autorizadas para emissdo, pelo 6rgdo de
gestdo”. Tendo em conta a definicdo poderdo ser identificados dois tipos de

acontecimentos:

a.) Acontecimentos que proporcionem prova de condi¢cdes que existiam a data do
balanco e que dao lugar a ajustamentos nas quantias reconhecidas nas DF, ou seja, a
situacdo ja existia no momento do relato (31 de dezembro), todavia, a situacéo ainda
ndo tinha sido desencadeada, por isso, e em consonancia, com o 85 da NCRF 24,
deverdo ser efetuadas as corre¢fes as DF como as mesmas fossem reconhecidas na
data da sua elaboragéo.

b.) Acontecimentos que sejam indicativos de condi¢des que surgiram ap6s a data do
balanco e que ndo dao lugar a ajustamentos nas quantias reconhecidas nas DF, ou
seja, a situacdo ndo existia no momento do relato (31 de dezembro), apesar da
obrigatoriedade de serem divulgados, se forem materiais (88 da NCRF 24).

O quadro 4.7 exemplifica algumas situa¢des que poderdo ou ndo dar lugar a ajustamentos.
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Quadro 4.7: Exemplos de situacdes que poderdo ou ndo provocar ajustamentos.

| Situacdes || Ajustamento |
A resolucdo ap6s a data do balanco de uma acéo judicial Sim
A destruicdo por um incéndio de uma importante instalagdo de produgdo ap6s a data Nio
do balanco
Compras e alienagdes importantes de ativos Nio
Anlncio de um plano para descontinuar uma unidade operacional, alienacdo de Nio

ativos ou liquidacéo de passivos atribuiveis a uma unidade operacional em
descontinuacdo ou celebrar acordos vinculativos para vender tais ativos ou liquidar
tais passivos

Um declinio no valor de mercado de investimentos entre a data do balango e a data Nio
em que foi autorizada a emissao das DF

Iniciar litigios importantes que provenham unicamente de acontecimentos que Nao
ocorreram apos a data do balango

Importantes transagdes de acdes ordinarias apds a data do balango Nio
A determinacdo, apds a data do balan¢o, dos prémios a empregados caso a empresa Sim

tivesse uma obrigacdo presente legal ou construtiva a data do balanco de fazer tais
pagamentos em consequéncia de acontecimentos antes dessa data

A venda de inventarios apds a data do balango abaixo do seu valor realizavel liquido Sim
Alienagdo de uma importante subsidiaria apos a data do balango Nio
Alteracdes anormalmente grandes apés a data do balango, em precos de ativos ou Nao
taxas de cdmbio

A descoberta de fraudes ou erros que mostrem que as DF estavam incorretas Sim
O andncio, ou inicio de implementagéo, de uma reestruturagéo importante Nio
A faléncia de um cliente que ocorre ap0s a data do balango Sim

Fonte: Kaizeler, Cascais e Farinha (2017, p. 40).

Na literatura nacional ndo existem muitos estudos sobre este tema. Todavia, € de realcar
0 estudo efetuado por Soares e Carvalho (2019) denominado “Relato dos acontecimentos

apos a data do balanco: um estudo para as empresas portuguesas com valores cotados”.

Este estudo teve como finalidade identificar, classificar e caracterizar os diferentes tipos
de acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, do periodo subsequente que séo relatados
no Anexo por parte das empresas com valores cotados na Euronext Lisbon, para o periodo
de 2005 a 2016.

Dos 521 Anexos analisados, as autoras concluiram que a quase totalidade dos
acontecimentos divulgados no Anexo ndo deram lugar a ajustamentos, sendo
maioritariamente favoraveis, o que parece indiciar alguma resisténcia das empresas na
divulgacdo de acontecimentos desfavoraveis. Outra relevante concluséo deste estudo foi
que a informacdo divulgada no Anexo, sobre aqueles acontecimentos, nem sempre €

compreensivel a um qualquer utilizador conhecedor desta informacéo.
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4.2.2 Acontecimentos apdés a data do balanco e o pressuposto da
continuidade

O conceito de continuidade esta bem patente no 8§12 a 14 da NCRF 24. Continuidade e

acontecimentos ap0s a data do balango sdo areas que se relacionam.

A continuidade constitui o principio basico para a elaboracdo das DF, pelo que, a entidade
ndo prevé a cessdo da sua atividade. No entanto, existem diversas situaces que podem
condicionar a sua continuidade como é o caso, por exemplo, da insolvéncia ja apresentado

no ponto 4.1.4.3 do presente trabalho.

A NCRF 24 estabelece que, quando o 6rgao de gestdo disponha de informacdes, entre a
data do balanco e a data de aprovacdo das DF, de que a entidade pode vir a ser liquidada
ou a cessar substancialmente a sua atividade, deve desde logo deixar de preparar e
apresentar as suas DF no pressuposto de continuidade, passando a utilizar um regime
distinto e a divulgar as necessarias consequéncias. Por exemplo, se 0 érgdo de gestdo
tiver informacédo de que os socios tém intencdo de dissolver e liquidar a sociedade no
periodo corrente, deve, nas DF do periodo anterior, que ainda estejam em fase de
aprovacao, ou nas DF do periodo corrente, efetuar a divulgacdo desse facto e adequar as
politicas contabilisticas e apresentacdo das DF a tal circunstancia.

No que respeita as divulgacdes, no caso da derrogacdo do pressuposto da continuidade o
§14 da NCRF 24 ¢ claro ao referir que “as Bases para a Apresentacdo de Demonstragdes
Financeiras especificam as divulgacdes exigidas se as demonstragdes financeiras nao
foram preparadas numa base de continuidade”. De facto, no 82.2.1 das BADF é indicado
que “o 6rgdo de gestdo deve, em geral, divulgar as incertezas materiais relacionadas com
acontecimentos ou condi¢Bes que possam lancar duvidas significativas acerca da
capacidade da entidade em prosseguir como uma entidade em continuidade” ¢ esclarece
que ao derrogar-se 0 pressuposto da continuidade, essa circunstancia deve ser divulgada,
“juntamente com os fundamentos pelos quais as demonstragdes financeiras foram
preparadas e a razdo por que a entidade ndo é considerada como estando em
continuidade”. Importa referir que a apresentacao das divulgacdes relacionadas com a
continuidade devera ser articulada com as da nota 4, dedicada as principais politicas

contabilisticas adotadas em Portugal.
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4.2.3 Divulgacdes no Anexo

A divulgacéo dos factos relevantes ocorridos apds o termo do periodo é simultaneamente
exigida pelo CSC, no relatério de gestdo, e pela NCRF 24, no Anexo, 0 que demonstra a
relevancia que estes tipos de eventos podem ter na apreciacao do relatorio e contas, assim

como do pressuposto da continuidade e da evolugdo previsivel da sociedade.

Como é referido por Ozdemir e Gokcen (2016), os acontecimentos ap6s a data do balango
podem ser decisivos no ambito da analise da informacédo financeira e na tomada de

decisOes de investimento e de crédito dos seus utilizadores.

No quadro 4.8 apresenta-se uma analise comparativa das divulgagdes a efetuar na nota
relativa aos acontecimentos apds a data do balango, consoante a entidade aplique as
NCRF constantes do SNC geral ou a NCRF-PE.

Quadro 4.8: Acontecimentos ap0s a data do balanco.
| Modelo SNC — Geral I Modelo SNC — PE |

26.1 - Autorizagao para emissdo: _ 13.1 - Natureza e efeitos financeiros dos eventos
a) Data em que as demonstragdes financeiras || materiais surgidos ap6s a data do balanco, nio

foram auto_rlzadas para emissao e indicacdo de || refletidos na demonstracdo de resultados nem no
guem autorizou; e balango.

b) Indicagéo sobre se os proprietérios, ou outros,
ttm o poder de alterar as demonstragdes
financeiras apdés esta data.

26.2 - Atualizacdo da divulgacio acerca de
condigdes a data do balango:

Indicacdo sobre se foram recebidas informagdes
apos a data do balango acerca de condigdes que
existiam & data do balango. Em caso afirmativo,
indicacdo sobre se, face as novas informagdes,
foram atualizadas as divulgacBes que se
relacionam com essas condicdes.

26.3 - Acontecimentos ap6s a data do balango que
ndo deram lugar a ajustamentos: Para cada
categoria material de tais acontecimentos:

a) Natureza do acontecimento; e

b) Estimativa do efeito financeiro (ou declaracdo
de que tal estimativa ndo pode ser feita).

Fonte: Anexo n.° 6 e n.° 10 da Portaria n.° 220/2015 de 24 de julho.

A divulgacdo da data de autorizagdo para emissdo das DF reveste-se de enorme
importancia, uma vez que da propria definicdo de acontecimentos apos a data do balanco
decorre gque as DF ndo refletem acontecimentos apés essa data.

Relativamente & nota 26.1, autorizagdo para emissdo, sugere-se a apresentagdo narrativa

das seguintes informacdes (Araujo et al., 2011):
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a.) A dataem que o 6rgdo de gestdo aprovou formalmente as DF, e que devera coincidir
com a data da reunido da administracdo ou da geréncia para aprovagéo das DF;

b.) A identificacdo expressa de quem autorizou a emissdo das DF. Porém, podera
acontecer que nem todos os membros do 6rgao de gestdo estejam em consonancia e,
nesta situacdo, deverdo ser identificados os membros que votaram pela ndo emissao
das DF, assim como, divulgados os respetivos motivos; e

c.) Indicacédo se os proprietarios tém o poder de alterar as DF ap0s a respetiva data de
emissdo, sendo que, de acordo com a legislacdo comercial em vigor, em Portugal,
em condic¢des normais, 0s socios tém o poder de exigir a alteracdo das DF caso estas

nédo sejam aprovadas em Assembleia Geral.

No que respeita a nota 26.2, segundo Araujo et al. (2011), devera ser divulgada se foram
ou nao recebidas informacdes ap6s a data do balango acerca de condi¢Ges que existiam
aquela data. Em caso afirmativo, para além de serem apresentadas essas informacoes,
devera ser divulgado se, face as mesmas, foram atualizadas as divulgacGes relacionadas

com essas condicoes.

O 87 da NCRF 24 refere que, numa situacdo em que seja obtida evidéncia apds a data do
balanco acerca de um passivo contingente que existia a essa data, a entidade, para além
de ponderar se deve, ou ndo, reconhecer ou alterar uma provisao segundo a NCRF 21,

devera atualizar as suas divulgacdes acerca do passivo contingente a luz dessa evidéncia.

Quanto a nota 26.3, deverdo ser divulgadas os acontecimentos apds a data do balanco
que, sendo materialmente relevantes, ndo deram lugar a ajustamentos, devendo ser
apresentadas a natureza de cada categoria material de acontecimento, bem como a
estimativa do respetivo efeito. Porem, sempre que ndo seja possivel obter uma estimativa
credivel destes efeitos, a entidade devera indicar esse facto e descrever os fatores

explicativos dessa impossibilidade. Apresenta-se a seguir, um exemplo desta divulgacao.

Exemplo
Aumento do capital do Banco CTT, S.A.

Em 25 de janeiro de 2021, os CTT — Correios de Portugal, S.A. subscreveram um aumento de capital social
na subsidiaria Banco CTT, S.A., mediante a realizacdo de uma entrada em dinheiro, no montante de
10.000.000 euros (dez milhGes de euros) dando origem a emissdo de 10.000.000 de novas a¢des sem valor
nominal, ordinarias, nominativas e com um valor de emissao de 1 euro cada. O montante de capital social
do Banco CTT, S.A. no valor de 286.400.000 euros (duzentos e oitenta e seis milhdes e quatrocentos mil
euros) passou para 296.400.000 euros (duzentos e noventa e seis milhdes e quatrocentos mil euros).
Com excecdo do acima mencionado, apds 31 de dezembro de 2020 e até a presente data, ndo ocorreu
qualquer facto relevante, considerado material, para a atividade do Grupo e da Empresa que néo tenha sido
divulgado no anexo as demonstragdes financeiras.

Fonte: Nota 55, p. 364, Relatorio integrado 2020, CTT, 2021.
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Como se pode observar no quadro 4.8 relativamente as entidades que aplicam a NCRF-
PE e que utilizam o modelo reduzido de Anexo, as divulgacdes ndo sdo tdo especificas.
Porém, importa referir que, ndo obstante, considerando que as NCRF s&o de aplicagdo
supletiva sempre que a NCRF-PE ndo responda a aspetos particulares de transacdes ou
situacOes Araujo et al. (2011), sugerem gue as divulgacdes desta nota exigida pela NCRF
24 deverdo ser apresentadas sempre que a entidade que utiliza a NCRF-PE registe alguma
das situacOes tratadas nesta nota.

4.2.4 Os efeitos da pandemia e os acontecimentos apds a data do balanco

A NCRF 24 ¢é sem duvida, uma das normas mais relevantes, em termos da divulgacéo dos
efeitos da pandemia no relato financeiro. Como é sabido, este surto pandémico continua
a ter um impacto social, financeiro e econdémico significativo, na medida em que cria um

elevado grau de incerteza nas organizaces.

Apesar dos efeitos da pandemia nos relatorios financeiros do periodo de 2019 terem sido
considerados como acontecimentos subsequentes ndo ajustaveis, a pandemia continua a
ser um tema fulcral na prestacdo de contas de 2020 no que diz respeito ao tratamento
contabilistico e de divulgacdo nos documentos de prestacdo de contas de 2020 (Notas no
Relatorio de Gestdo e no Anexo), quer dos impactos reconhecidos durante 2020, quer
sobre o0 subsequente agravamento da pandemia no inicio de 2021 e respetiva

reconsideracdo da continuidade (doze meses).

Neste sentido, a CNC emitiu novas recomendacdes em 2021 onde refere que “esta nova
realidade do subsequente e severo agravamento da pandemia no inicio de 2021 determina
a necessidade de reconsiderar as implicagfes no relato financeiro e concretamente nas

demonstrages financeiras de 2020 e exercicios seguintes”.

No ponto 1 da recomendacdo revista relativa aos impactos da pandemia no relato

financeiro, emitida em fevereiro de 2021 a CNC refere:

(...) @ medida que progredimos, quer em 2020, quer especialmente com o
subsequente e severo agravamento da Pandemia no inicio de 2021, mais
informacdes sdo reveladas sobre a escala e 0 impacto deste surto, sendo
necessario ter um maior grau de julgamento ao identificar as condi¢des nas
datas dos balancos posteriores a 2019 e, portanto, ao avaliar se 0s respetivos
desenvolvimentos sdo acontecimentos apos a data do balango que dao ou
ndo dao lugar a ajustamentos, tendo em consideracdo nomeadamente: 0s
requisitos especificos das normas contabilisticas sobre acontecimentos
apos a data do balanco (NCRF 24; NCRF-PE - Capitulo 19; NCRF-ESNL
- capitulo 19).
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Apresenta-se, a seguir, um exemplo de divulgacdo em contexto de pandemia.

Exemplo

No contexto da pandemia por COVID-19, as prioridades essenciais da Corticeira Amorim mantiveram-se
inalteradas desde o primeiro momento: a protecdo da salde e seguranca dos Colaboradores e a determinacéo
de continuar a servir os clientes. Foram adotadas as praticas mais seguras, baseadas num rigoroso Plano de
Contingéncia implementado em todas as unidades industriais e na sua extensa rede de distribuicdo. Este
plano incluiu um conjunto de medidas de largo espectro, fundamentais para assegurar o bem-estar
permanente dos mais de 4300 funcionarios em todo o mundo, a laboragéao das diversas unidades industriais
em seguranca e a continuidade dos negdcios.

Em 2021 o grau de incerteza ainda é elevado, a evolugao e a extensdo do processo de vacinagdo em curso,
a eficacia da vacina, contrabalancadas pela eventual necessidade de implementacdo de medidas de
contencdo adicionais, determinardo os efeitos sobre a economia global e padrdes de consumo e,
consequentemente, sobre a atividade da Corticeira Amorim.

De 31 de dezembro de 2020 até a data de emissdo este relatério, ndo ocorreram outros factos relevantes que
possam vir a afetar materialmente a posicdo financeira e os resultados futuros da Corticeira Amorim e do
conjunto das empresas filiais incluidas na consolidagéo.

Fonte: Nota 19, p. 83, Relatério e contas individuais 2020, Corticeira Amorim, 2021.

4.2.5 Questionario

Dada a relevancia deste tema no atual contexto de pandemia, apresenta-se, a seguir
algumas questdes, que podem servir de base ao preenchimento do Anexo, relacionadas
com os acontecimentos apés a data do balanco.

Empresa:
Ano:

Elaborado por:

ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

SIM

N/A

Observacdes

Ocorreu, apds a data do balango, a resolugdo de algum caso judicial que confirme

1 gue a empresa tinha uma obrigacéo a data do balanco?

5 Apo6s a data do balanco, a empresa teve acesso a alguma informacéo que indique
gue um ativo estava em imparidade a data do balanco?
Ap6s a data do balanco, a empresa teve acesso a alguma informacao que indique

3 que a quantia da perda por imparidade anteriormente reconhecida para um ativo
necessita de ser ajustada (por exemplo, a faléncia de um cliente ou a venda de
inventarios)?

4 Ocorreram fraudes ou erros que demonstrem que as demonstragdes financeiras estdo
incorretas?
A empresa procedeu a atualizacdo das divulgagGes necessarias no que respeita a

5 acontecimentos ap0s a data do balanco?

6 A empresa divulgou no Anexo a existéncia, por exemplo, de um passivo contingente
a data do halanco?

7 | Houve algum declinio no justo valor dos investimentos?
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Empresa:
Ano: Elaborado por:

ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANGO SIM | NAO | N/A |Observagdes

Apods a data do balango houve alguma relevante concentracdo de atividades
empresariais?

9 |Houve alguma alienaco relevante de uma importante empresa subsidiaria? | | | |

10 Assistiu-se ao anincio, ap6s a data do balanco, de algum plano para descontinuar
uma unidade operacional?

11 Existem ativos que tenham sido destruidos (por exemplo, por incéndio ou
inundacdo)?

12 | Ocorreu algum andncio ou inicio do processo de uma reestruturagdo importante? | | | |

Existem litigios importantes que provenham unicamente de acontecimentos que
13 | ocorreram apos a data do balango?

14 | Ocorreram relevantes transacoes de agdes?

15 | Existiram, apos a data do balango, novos compromissos, empréstimos ou garantias? | | | |

16 | Ocorreu algum aumento de capital, apos a data do balango? | | | |

17 | Aps a data do balango, foram celebrados acordos para fus&o ou liquidagéo? | | | |

Apo6s a data do balango, realizaram-se reunifes onde tenham sido aprovadas
18 | medidas que possam afetar as demonstragdes financeiras?

E possivel identificar acontecimentos que tenham ocorrido ou que seja provavel que
19 | ocorram, que ponham em causa a aplicagdo do pressuposto da continuidade ou de
outras politicas contabilisticas?

Fonte: Elaboracéo prépria.

4.3 Proposta de aplicacdo dos resultados
4.3.1 Considerac0es gerais

Nas empresas coletivas, a proposta de aplicacdo dos resultados € elaborada pelo 6rgéo de
gestdo e procede-se em harmonia com o estabelecido na lei, nos estatutos e com as

deliberagdes dos sdcios (Alves e Carmo, 2019). Tem de ser aprovada pela Assembleia
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Geral®, reunida até ao fim do primeiro trimestre do periodo seguinte para discussdo das
contas anuais (ou 5 meses no caso das entidades que apresente contas consolidadas ou
apliqguem o MEP) e sé depois essa aplicacdo podera ser concretizada e se poderdo efetuar

os lancamentos contabilisticos.

A proposta de aplicacdo dos resultados consta do relatério de gestdo, todavia, uma das
novidades decorrentes da alteracdo ao SNC, em 2015, foi também a sua divulgacdo na
nota 32.4 do modelo geral. E de salientar que a divulgacio da proposta de aplicacio dos

resultados ndo esta prevista no modelo de anexo para as pequenas entidades.

Como, na prética, o 6rgdo de gestdo repete a informacdo sobre a proposta de aplicacdo
dos resultados no relatério de gestdo e no Anexo, algumas entidades optam por no Anexo,
remeter essa informac&o para o relatério de gestéo.

A aplicacdo dos resultados esta estabelecida em normas que decorrem essencialmente do
CSC. No final do periodo econdémico, 6rgdo de gestdo, contabilistas, ROC e auditores
ttm de ter presente essas disposicdes normativas, nomeadamente avaliar 0s
condicionalismos impostos pela legislacdo comercial em matéria de distribuicdo de bens,

de lucros e reserva legal, por forma a ndo existir nenhuma derrogacao.

A seguir, apresentam-se as principais disposicdes legais referentes a aplicacdo dos

resultados nas sociedades por quotas e anénimas.

4.3.2 Enquadramento dos principais aspetos legais
4.3.2.1 Conceitos e fundamentos: o destino dos lucros e dos prejuizos

O resultado liquido evidencia o desempenho de uma entidade durante esse periodo. O
desempenho pode ser positivo ou negativo, sendo designado no ambito do CSC,

respetivamente, de lucro do exercicio e de perdas (ou prejuizo) do exercicio.

A expressao “aplicacdo dos resultados” esta relacionada com o destino a dar aos lucros
apurados em cada periodo econdémico pela sociedade e que esta pode distribuir. Em
sentido lato, esta expressdo abarca o resultado liquido do periodo e os resultados

transitados de exercicios anteriores, bem como outras rubricas do capital proprio que, face

8 No caso das sociedades por quotas a alinea e) do n.° 1 do art.° 246.° do CSC refere que esta dependente
da deliberacéo dos socios a aprovagdo do relatorio de gestdo e das contas do exercicio a atribui¢éo de lucros
e 0 tratamento dos prejuizos. No caso das sociedades andnimas as alineas a) e b) do n.° 1 do art.° 376.° do
CSC disp6em em sentido idéntico relativamente a Assembleia Geral anual dos acionistas.
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a lei e contrato social, possam considerar-se disponiveis para distribuicdo. Ja, em sentido

restrito abrange, apenas, a aplicagdo do resultado liquido do periodo (Anjos, 2018).

Neste sentido, é importante distinguir os conceitos de lucro do periodo, lucro disponivel
e resultado atribuido. Por lucro do periodo entende-se o resultado positivo apurado no
final do periodo contabilistico. Lucro disponivel € a parte dos resultados apurados
disponiveis para ser distribuidos aos socios e, por fim, o resultado atribuido é a parte dos
resultados apurados que s&o efetivamente atribuidos aos socios.

A aplicacdo dos resultados tem enquadramento na tematica da apresentacdo das contas e
deliberagdes sobre elas, nos termos instituidos no “Capitulo VI — Apreciagdo anual da
situagdo da sociedade”, artigos 65.° a 70.>-A do CSC. Deste corpo normativo, para a
matéria em apreco, releva, desde logo, a alinea f), do n° 5 do artigo 66.° do CSC, ao
estabelecer que o relatério de gestdo deve indicar “uma proposta de aplicacdo de

resultados devidamente fundamentada”.

Conforme ja foi referido, do relatério de gestdo, deve constar uma proposta de aplicagdo
dos resultados a submeter a apreciacao e deliberacdo da Assembleia Geral que aprova o
relatorio e contas anuais. As modalidades mais usuais sdo: a cobertura de prejuizos
anteriores (caso existam); a reserva legal; as reservas estatutarias (se previstas no contrato
social); as reservas livres; as gratificacdes aos 6rgdos de administracdo e ao pessoal a
titulo de participagdo nos lucros; os dividendos/lucros a distribuir pelos socios e os

resultados transitados - adiamento da aplicacdo (Anjos, 2018).

A secdo Il do capitulo 111 da parte geral do CSC, esclarece sobre as obrigacdes e direitos
dos s6cios e, na alinea a) do n.° 1 do art.° 21.° do diploma citado ¢é referido que “todo o
socio tem direito a quinhoar nos lucros”. Por sua vez, no n.° 1 do art.° 22° do CSC ¢
referido que “na falta de preceito especial ou convencdo em contrario, 0S SOCi0OS
participam nos lucros e nas perdas da sociedade, segundo a proporcdo dos valores das

respetivas participacdes no capital”.

Concluiu-se, desta forma, que cada sécio tem o poder de exigir parte dos lucros quando
0s mesmos sejam distribuidos, nos termos dos artigos acima referidos. Contudo, cada
socio sO pode exigir o seu quinhdo ou quota-parte na totalidade desses lucros quando

forem, ou devam ser, distribuidos e de acordo com a medida da distribuicao deliberada.

130



O relato financeiro: a relevancia das divulgaces no Anexo para a tomada de decisdes

Na presenca de prejuizos acumulados, isto €, resultados transitados negativos, o lucro do
exercicio deverd ter como primeiro destino a cobertura daqueles prejuizos, conforme
constaon.° 1 do art.° 33.°do CSC.

Caso ndo existam prejuizos acumulados, a prioridade no destino dos lucros das sociedades
anonimas e por quotas sera a constitui¢do da reserva legal, a qual esta prevista nos art.®
218.° e 295.° do CSC. Porém, e em conformidade com o n.° 1 do art.° 33.° do CSC, o
contrato de sociedade pode também impor a constituicdo de outras reservas®, que deveréo

ser acauteladas no destino dos lucros.

A préxima prioridade consiste em determinar o lucro passivel de ser distribuido aos
socios, tendo em conta os limites a distribuicao de bens aos s6cios impostos nos art.® 32.°
e 33.° do CSC. Apds a sua determinacdo, ndo € imperativa a sua total distribuicdo, pelo
que podera parte do mesmo ser retido na empresa sob a forma de reservas livres ou

resultados transitados.

Na determinagdo do lucro a distribuir aos socios havera a considerar que, salvo clausula
contratual ou deliberacdo tomada por maioria de trés quartos, ndo lhes pode deixar de ser
distribuido metade do lucro distribuivel, conforme preconiza o n.° 1 do art.° 217.°en.l 1
do art.° 294.° do CSC.

4.3.2.2 Reserva legal

O lucro apurado num determinado periodo pode nédo ser na sua totalidade distribuido aos
socios. Uma parcela ficara retida por imposicdo legal e quanto ao restante, o chamado
lucro distribuivel, é frequentemente afetado, por opcéo dos socios, a criacdo de reservas,
por exemplo, para fazer face a cenarios futuros desfavoraveis, de apuramento de perdas
ou aumento da necessidade de fundos sem possibilidade de recurso ao financiamento ao
capital alheio. Estas reservas proporcionam uma garantia adicional para os credores, dado

que representam um reforgo dos capitais proprios (Almeida, 2015).

% A retencdo de lucros refere-se a parte nao distribuida dos mesmos e que se destina a constituir ou reforcar
reservas da sociedade. As reservas podem ter varias origens, porém, as mais usuais sao: as que decorrerem
por imposicdo legal (reserva legal), por imposigdo estatutaria, isto €, o contrato societario pode obrigar que
parte dos resultados seja para constituir outras reservas (reservas para investimentos) e por imposi¢do
contratual (reserva para deducéo por lucros retidos e reinvestido — DLRR, nos termos do art.? 32.° do Cadigo
Fiscal do Investimento - CFI).
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As sociedades por quotas e as sociedades anonimas estdo obrigadas a constituicdo de uma
reserva legal (n.° 1 do art.° 218.%, n.° 1 do art.° 295.° e art.° 270.°-G, todos do CSC).

O valor minimo da reserva legal é de 20% do capital social, sendo que para as sociedades
por quotas aquele montante ndo pode ser inferior a 2.500 euros®. Porém, o CSC ndo
impbe que esta reserva seja constituida de uma s6 vez, mas sim que a sociedade Ihe
destine, no minimo, 5% do lucro de cada periodo até que a mesma atinja os valores

minimos exigidos conforme estabelece o n.° 2 do art.° 218.°e n.° 1 do art. 295.° do CSC*.
De acordo com o art.° 296.° do CSC a reserva legal s6 pode ser utilizada:

a) para cobrir a parte do prejuizo acusado no balanco do exercicio que ndo possa ser
coberta pela utilizagdo de outras reservas;

b) para cobrir a parte dos prejuizos transitados do exercicio anterior que nao possa ser
coberto pelo lucro do exercicio nem pela utilizacdo de outras reservas; e

C) para incorporacdo no capital.

Do exposto do art.° 296.° do CSC concluiu-se que as reservas legais®® s6 podem servir
para dar cobertura a prejuizos que ndo possam ser cobertos por outras reservas e para

incorporar no capital social.

4.3.2.3 Distribuicéo aos socios

A distribuicdo de bens aos socios contempla ndo s6 a distribui¢do do lucro do periodo,
mas também os lucros acumulados em periodos anteriores, sob a forma de resultados

transitados ou reservas distribuiveis.

Em relacdo a distribuicdo de bens aos sécios deve-se ter em consideracdo os limites
impostos nos art.®® 32.% e 33.° do CSC.

Assim, 0 n.° 1 do art.° 32.° do CSC estabelece que “... ndo podem ser distribuidos aos
socios bens da sociedade quando o capital proprio desta, incluindo o resultado liquido do

exercicio (...) seja inferior a soma do capital social e das reservas que a lei ou o contrato

%1 A quinta parte do capita social s6 podera ser inferior a 2.500 euros quando esteja em causa uma sociedade
por quotas, em que o capital minimo é de 2 € ou 1 € nas sociedades unipessoais por quotas (Almeida, 2015).
%2 No contrato de sociedade podem fixar-se percentagens e montantes minimos mais elevados para a reserva
legal (n.°1 do art.° 295.° do CSC).

% De acordo com os n.” 2 e 4 do art.’ 295.° do CSC, o regime de utilizagdo da reserva legal é também
aplicavel as reservas constituidas por determinados valores, a saber: prémios de emissdo (conta 54), 0s
excedentes de revalorizacdo legais (conta 581) e nos subsidios e doag¢Bes constantes nas contas 593 e 594).
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ndo permitem distribuir aos sdcios ou se tornasse inferior a esta soma em consequéncia
da distribui¢do”. Do exposto concluiu-se que, antes de se proceder a distribuicdo de bens
aos socios e depois dessa distribuicdo, o total capital proprio tem de ser igual ou superior
a soma do capital social com as reservas que a lei ou o contrato ndo permitem distribuir.
Esta imposicao permite concluir que o legislador teve como principal objetivo garantir a

intangibilidade do capital.

As reservas que a lei ou o contrato ndo permitam distribuir incluem, entre outros, as

seguintes situacdes (Alves e Carmo, 2019):

e prestacOes suplementares (e prestacdes acessorias reconhecidas como capital proprio);

e reserva legal (art.os 218.° e 295.° do CSC);

e reservas sujeitas ao regime da reserva legal;

e reservas estatutarias, caso o contrato de sociedade ndo permita a sua distribuicéo;

e reserva indisponivel afeta a aquisicdo de a¢cdes/quotas prdprias (art.° 220.° e art.° 324.°
do CSC);

e reservas especiais por remisséo de agoes (art.° 345.°do CSC), por amortizacdo de a¢oes
(art.° 347.° do CSC) e por extin¢do de acdes proprias (art.° 463.° do CSC);

e reservas livres e/ou resultados transitados necessarios para cobrir o valor das despesas
ndo amortizadas previstas no n.° 2 do art.® 33.° do CSC.

¢ ganhos por aplicacdo do justo valor refletidos nos capitais préprios ou em resultados e
n&o realizados (n.° 2 do art.° 32.° do CSC)*; e

e rendimentos e variacBes patrimoniais positivas resultantes da aplicacdo do MEP nao
realizados (n.° 3 do art.® 32.° do CSC).

Ainda no &mbito do limite da distribuicdo de bens aos socios 0 n.° 3 do art.° 32.° do CSC
refere que “os rendimentos e outras variagdes patrimoniais positivas reconhecidos em
consequéncia da utilizacdo do método da equivaléncia patrimonial (...) apenas relevam
para poderem ser distribuidos aos sdcios, nos termos a que se refere o n.° 1, quando sejam

realizados”.

% As rubricas que podem incluir variagBes positivas decorrentes da aplicacdo o justo valor sdo: 58 —
Excedentes de revalorizacdo (de reavaliagdes legais ou revalorizac@es livres); 56 — Resultados transitados,
pela transferéncia de resultados de periodos anteriores com ganhos de justo valor ndo realizados ou
liquidados; 55 — Reservas livres, se incluirem transferéncias de resultados de periodos anteriores com
ganhos de justo valor ainda ndo realizados ou liquidados; e 81 — Os resultados liquidos do periodo, na parte
que resulte de variacdes positivas de justo valor (Anjos, 2018).
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Pois bem, relativamente a esta limitacdo, na aplicacdo do MEP, o SNC preconiza que 0s
valores incluidos nos resultados do periodo sejam transferidos para a conta 57 —
Ajustamentos em ativos financeiros, assim como outras variagfes no capital das
participadas. Desta forma, o resultado do periodo e outras variacdes positivas resultantes

da aplicacdo do MEP néo deverdo ser distribuidos, enquanto ndo forem realizados.

Contudo, ndo se tratando de um modelo de justo valor, o0 CSC ndo impedia a sua
distribuicdo, provocando por vezes divergéncias entre contabilistas e juristas. Esta
orientacdo foi acolhida na vertente societaria pelo DL 98/2015, de 2 de junho, que veio
acrescentar o n.° 3 do artigo 32.° do CSC, com entrada em vigor em 01 de janeiro de 2016.
Assim, quer 0 SNC quer o CSC impedem a distribuicdo aos sdcios dos saldos positivos
inscritos nos capitais préprios resultantes da aplicacdo do MEP até estes serem realizados,
quer através do recebimento dos lucros/dividendos, quer através da venda da participacdo
detida (Anjos, 2018).

Apresenta-se, a seguir, um exemplo de uma aplicacéo de resultado com evidéncia do

resultado transitado distribuivel e ndo distribuivel.

Exemplo

O Conselho de Administracdo prop8e que ao resultado liquido do exercicio, que ascendeu a 300.219,13
euros seja dada a seguinte aplica¢do:

Resultado liquido de 2020 300.219,13
Resultado transitado distribuivel 95.074,95
Resultado transitado ndo distribuivel (a) 205.144,18

(@) O valor em causa resulta da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.

Relativamente ao resultado transitado distribuivel acumulado propomos a seguinte aplicacéo:

Resultado transitado distribuivel acumulado 95.074,95
Reservas livres 95.074,95

Fonte: Elaboracdo propria.

No que respeita a determinagdo do lucro do exercicio distribuivel aos sécios, ha que
considerar as seguintes restri¢des constantes do art.° 33.° do CSC, isto é, ndo podem ser

distribuidos aos socios os lucros do exercicio:

a) que sejam necessarios para cobrir prejuizos transitados ou para formar ou reconstituir

reservas impostas pela lei ou pelo contrato de sociedade;
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b) enquanto as despesas de constituicdo, de investigacdo e de desenvolvimento nao
estiverem completamente amortizadas, exceto se 0 montante das reservas livres e dos
resultados transitados for pelo menos igual aos dessas despesas ndo amortizadas®®;

C) as reservas cuja existéncia e cujo montante ndo figuram expressamente no balanco néo
podem ser utilizadas para distribuicio aos socios®; e

d) devem ser expressamente mencionadas na deliberacéo quais as reservas distribuidas,

no todo ou em parte, quer isoladamente quer justamente com lucros de exercicio.

Descritas as restricBes, o lucro distribuivel determinado representa o valor maximo
suscetivel de distribuicdo. Conforme ja se referiu, podem os socios decidir nao distribuir
todo esse valor. Todavia, salvo diferente clusula contratual ou deliberacdo tomada por
maioria de trés quartos dos votos correspondentes ao capital social em Assembleia Geral
para o efeito convocada, ndo pode deixar de ser distribuido aos s6cios metade do lucro

distribuivel, conforme preconizaon.° 1 do art.° 217.°e n.° 1 do art.° 294.° do CSC.

Por forma a compreender os requisitos legais relacionados com aplicacdo dos resultados

sera apresentado, a seguir, um pequeno exemplo.

Exemplo
A sociedade ABC, S.A. apresentava a data de 31/12/N-1 os seguintes capitais proprios:

Rubricas 31/12/N-1
Capital subscrito 450.000
Prémio de emisséo 19.750
Reservas legais 67.500
Reservas livres 11.250
Resultados transitados -13.500
Resultado liquido do periodo 45.000
Total do Capital préprio 580.000

Sabe-se ainda que a data de 31/12/N-1 estavam por amortizar despesas de desenvolvimento, reconhecidas
em ativos intangiveis, no valor de 1.800 €. Em 14 de fevereiro de N o Conselho de Administracdo da
sociedade propds a seguinte aplicacdo dos resultados:

% O atual tratamento das despesas de constituicdo e das despesas de investigacdo previsto na NCRF 6 —
Ativos Intangiveis, imp&e o seu reconhecimento imediato como gasto do periodo em que sdo incorridas.
Desta forma, considera-se que esta disposicdo se refere apenas as despesas de desenvolvimento ainda nao
amortizadas.

% Reservas ocultas. Se um balangco omitir uma verba no ativo ou inclui uma verba ficticia no passivo e/ou
subvalorizar bens do ativo ou sobrevalorizar o passivo, o patriménio liquido da sociedade aparece com um
valor inferior ao valor real. A diferenca entre um e outro valor constitui uma reserva oculta e as deliberac6es
que aprovem contas com reservas ocultas séo nulas.

135




O relato financeiro: a relevancia das divulgaces no Anexo para a tomada de decisdes

- Cobertura de Prejuizos Transitados;

- Reforgo da Reserva Legal: minimo legal;

- Dividendos: 15.750;

- Gratificacdes aos Orgéos Sociais (n4o acionistas): 4.500 €; e
- Reservas Livres: 9.000

Pretende-se avaliar se a proposta apresentada preenche os requisitos legais exigidos.

Resolucdo

1 - Reserva Legal (art.° 295.° do CSC)
- Reserva legal minima: 450.000 € x 20%= 90.000 €
- Reforgo da reserva Legal: 45.000 € x 5% =2.250 € ¥

2 - Limite da distribuicdo de bens aos sdcios (art.° 32.° do CSC)
- Condigdo: CP > CS + Reservas legais e equiparadas (art.° 295.%, n.° 2 do CSC)

2.1 - Antes da distribui¢do: 580.000 € > 450.000 € + 67.500 € + 19.750 €, isto €, 580.000 € > 537.250 €.

2.2 - Depois da distribuigdo: 580.000 € - 15.750 € - 4.500 € > 537.250 € + 2.250 €, isto é, 559.750 € >
539.500 €, logo, pode-se distribuir os 15.750 € de dividendos e os 4.500 € de gratificagdes.

3 - Lucros e reservas nao distribuiveis (Art.° 33.° do CSC)
Montante que pode ser distribuido: 45.000 € - 2.250 € - 13.500 € - 1.800 € (art.° 294.° CSC) =27.450 €

Dividendos minimos (art.° 294.° CSC): 27.450/2= 13.725 €.
Concluséo: A proposta apresentada pelo Conselho de Administracdo preenche os requisitos legais.

Fonte: Adaptado de Anjos (2018).

4.3.2.4 Cobertura de prejuizos

Na presenca de prejuizos acumulados em exercicios anteriores (resultados transitados
negativos), de acordo com o n.° 1 do art.° 33.° do CSC, o lucro do exercicio devera, em

primeiro lugar, ser destinado a cobertura desses prejuizos.

Porém, para além do lucro do exercicio, podem ser utilizadas para cobrir 0s prejuizos
acumulados: as reservas que sejam distribuiveis aos socios e a reserva legal e reservas
sujeitas ao regime da reserva legal, mas sé depois de esgotado o lucro do exercicio e as

reservas distribuiveis, conforme preconiza o art.° 296.° do CSC.

A cobertura dos prejuizos também pode ocorrer através de entradas dos socios a serem
efetuadas, salvo preceito especial ou convencdo em contrario, segundo a proporcao dos

valores das respetivas participac6es no capital, de acordo com o n.® 1 do art.° 22.°do CSC.

97 E possivel fazer o reforco da reserva legal, uma vez da diferenca entre o limite da reserva legal e o
montante ja constituido até N-1 a empresa tem margem para o fazer (90.000 — 67.500 € = 22.500 €).
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Por fim, em situagdes muito especiais, a cobertura de prejuizos pode ocorrer através da
reducdo do capital social, como acontece no caso da perda de metade do capital social,
prevista no art.° 35.° do CSC.

4.3.2.5 Adiantamentos por conta de lucros

No a&mbito da aplicacdo de resultados cabe ainda analisar-se a questdo dos adiantamentos

de lucros.

Nas sociedades andnimas, a lei permite que a sociedade antecipe aos acionistas
rendimentos por conta dos lucros a obter no exercicio em que se pretende promover o
adiantamento. Em causa esta a possibilidade de se distribuirem os lucros de exercicio
ainda durante o exercicio a que se reportam, o que a lei permite, observados o0s requisitos
dos artigos 297.° e n.° 1 do artigo 31.° do CSC.

O art.° 297.° do CSC estabelece um conjunto de regras a cumprir para a realizacao, no

decurso do exercicio, de adiantamentos sobre os lucros:

0s adiantamentos tém que estar autorizados no contrato de sociedade;

0 Conselho de Administragdo ou o Conselho de Administracdo Executivo, com o

consentimento do Conselho Fiscal da comisséo de auditoria ou do Conselho Geral e

de Superviséo, resolva o adiantamento;

e seja elaborado um balanco intercalar certificado por um ROC, no qual se demonstre
que existem importancias disponiveis nos termos dos art. 32.° e 33.° do CSC;

e exista apenas um adiantamento por exercicio, no segundo semestre;

e as importancias a distribuir ndo excedam metade das que seriam distribuiveis; e

e se 0 contrato de sociedade for alterado para nele ser concedida a autorizagcdo de

adiantamento sobre lucros, o primeiro adiantamento apenas pode ser efetuado no

exercicio seguinte aquele em que ocorrer tal alteracdo contratual.

O CSC nédo prevé uma disposicéo idéntica para as sociedades por quotas, todavia, na
opinido de Alves e Carmo (2019) esse facto ndo invalida que lhes possa ser aplicado o
art.° 297.° do CSC, na medida em que as suas disposi¢Oes visam garantir a integralidade

do capital.

4.3.3 Questionario

Apresenta-se, a seguir, um questionario com 0s aspetos que se consideram como mais

relevantes no ambito da aplicacéo dos resultados.
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Empresa:
Ano: Elaborado por:
PRINCIPAIS ASPETOS A TER EM CONSIDERACAO NA APLICACAO DOS ~ ~
RESULTADOS SIM | NAO | N/A | Observacoes
1 | A empresa teve lucro no periodo em questdo?
2 A empresa apresenta prejuizos acumulados (resultados transitados
negativos)?
No caso de resultados transitados negativos, o lucro do exercicio teve como
3 | primeiro destino a cobertura desses prejuizos (n.° 1 do art.® 33.° do CSC)?
O contrato de sociedade impde a constituicdo de outras reservas (como por
4 | exemplo, reservas para investimentos, reservas para fins sociais. ..)?
5 Existe retencdo de resultados por imposi¢do contratual (por exemplo,
contratos de financiamento)?
6 | Houve retencgdo de lucros por decisdo do érgéo de gestdo?
7 Uma parte do lucro ficou retido na empresa (reservas livres, resultados
transitados)?
8 | Houve constitui¢do ou reforco da reserva Legal?
Foram cumpridos os requisitos legais da reserva legal? Soc. anonimas: 20%
9 ldo capital social (art.° 295.° CSC); Soc. quotas: 2.500 € (art.° 218.° CSC)?
A reserva legal foi utilizada para alguma das situa¢8es descritas no art.© 296.°
10
do CSC?
11 Foram cumpridas as condicdes do art.° 33.° do CSC - lucros e reservas ndo
distribuiveis?
Foi cumprido o constante no art.° 32.° do CSC no que se refere ao limite da
12 distribuicdo de bens aos sécios?
A condigao CP> capital social + reservas legais e estatutarias (art.° 295.°, n.°
BB 12do CSC) foi cumprida?
A empresa tem excedentes de revalorizacdo (conta 58)? Em caso afirmativo,
14 |teve em consideracao que os ganhos por aplicagdo do modelo do justo valor
ndo podem ser distribuidos (art.® 32.°n.° 2 do CSC)?
Os rendimentos e outras variacBes patrimoniais positivas como
15 consequéncia da utilizacio do MEP apenas relevam para poderem ser

distribuidos aos socios quando sejam realizados (art.® 32.° n.° 3 do CSC).
Este requisito foi cumprido?
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Empresa:

Ano:

Elaborado por:

Os prémios de emissdo sé podem ser utilizados para compensar prejuizos
que ndo possam ser compensados por outras reservas ou pelo lucro do

16 |exercicio ou utilizados para incorporacéo no capital [art® 295°, n° 2, a) e art°
296° do CSC]. No caso de ter havido utilizagéo, foi respeitado este regime?

17 Foi efetuada a distribuicdo da totalidade dos resultados legalmente
distribuiveis?

18 Houve distribuicdo de resultados positivos através de dividendos ou através
de gratificacbes?

19 | Houve dividendos antecipados? | | | |
O contrato de sociedade ou a Assembleia Geral pode autorizar que 0s s6cios

20 |facam levantamentos por conta de lucros até determinado montante. Foi
cumprido este requisito?
Foram cumpridas as condicdes necessarias para a existéncia de

21| adiantamento sobre lucros nos termos do art.® 297.° CSC?

2 A proposta de aplicacdo de resultados foi adequadamente divulgada no

relatério de gestdo e Anexo?

Fonte: Elaborag&o propria.

4.4 Divulgac0es exigidas por diplomas legais

As divulgacdes constantes na nota 31 do modelo geral do SNC contém informacdes que
resultam da exigéncia de outros diplomas legislativos e a sua importancia é patente no
844 da NCRF 1.

As principais e mais relevantes divulgacdes relacionadas com diplomas legais sdo as que

se seguem:
a) Declaragéo de ndo existéncia de dividas

O artigo 2.° do DL 534/80, de 07 de novembro, dispde que nos relatérios de geréncia das
empresas publicas e nos relatérios de administragdo das sociedades andnimas, de
publicacdo obrigatoria, devera constar a indicagdo do montante global dos débitos ao setor

estatal, cujo pagamento esteja em mora, devendo ainda ser discriminado no Anexo.

Constata-se frequentemente que a divulgacao desta informacéo é repetida, pelo 6rgéo de
gestdo, tanto no relatério de gestdo como no Anexo. Entende-se a relevancia e

necessidade de divulgagdo desta informacgdo na medida em que a sua auséncia pode,
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eventualmente, levar os utilizadores das DF a pensar que a entidade podera ter dividas ao

Estado e que ndo quis divulgar.
b) Informacédo da ndo existéncia de débitos em mora a Seguranga Social

On.1ldoart°21°do DL 411/91, de 17 de outubro, refere que no relatério de apreciacdo
anual da situacdo, as empresas privadas, publicas ou cooperativas devem explicitar se
tém, ou ndo, a sua situacdo contributiva regularizada e, quando ndo a tenham, devem

indicar o valor da divida vencida.

Neste ponto é também de realcar que, de acordo com o art.’ 210° do Cddigo dos Regimes
Contributivos do Sistema Previdencial de Seguranca Social, o relatério de gestdo deve
incluir ainda informacdo quanto ao valor da divida vencida para com a Seguranca Social
e discriminar as condigdes em que tenha sido autorizado o pagamento prestacional da

divida a Seguranca Social.

Existe, aqui, mais uma situacao de divulgacdo que é repetida tanto no relatério de gestao

como no Anexo.

A semelhanca do que foi referido na alinea a), o 6rgdo de gestdo e os contabilistas tém
receio de que ao ndo incluir a informacéo sobre se a entidade tem, ou néo, a sua situacao
tributaria e contributiva regularizada, isso possa ser percebido como um lapso ou uma
tentativa de “esconder” alguma situagdo. Compreende-Se a natureza e 0 impacto desta
informacdo, mas a mesma apenas devia ser referida ou no relatorio de gestdo ou no
Anexo, pois 0 6rgdo de gestdo é responsavel pela elaboracdo do relatorio de gestdo e

também pelo Anexo. Ambos 0s documentos sdo assinados por este 6rgao.
¢) Honorarios do revisor oficial de contas

De acordo com o art.’ 66.°-A (contas individuais) e art.° 508.° -F (contas consolidadas),
ambos do CSC, deve ser indicado o total dos honorérios faturados, durante o exercicio,
pelo ROC ou SROC no que respeita a reviséo legal das contas anuais, outros servigos de
garantia de fiabilidade (por exemplo, a auditoria a projetos de investimento), consultoria

fiscal, assim como de outros servigos que ndo sejam de revisao ou auditoria.
d) Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais (SGPS)

As SGPS e as sociedades em que as SGPS detenham uma participagéo, nos termos do n.°
4 do art® 5.° do DL 495/88, de 30 de dezembro, deverdo mencionar, de modo

individualizado, nos documentos de prestacdo de contas, 0s contratos de concesséo de
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crédito pelas SGPS e as respetivas posicdes credoras ou devedoras no fim do exercicio a

que 0s mesmos documentos respeitam.
e) Incentivos fiscais ao investimento em Portugal

As empresas, no ambito da sua atividade e com vista a promocdo da competitividade e

do investimento, podem beneficiar de incentivos fiscais ao investimento produtivo.

O pacote de beneficios previsto no CFl contempla nomeadamente os beneficios
contratuais ao investimento produtivo (n.° 5 do art.° 6° do CFl), a DLRR, assim como
pelo Sistema de Incentivos Fiscais em Investigacdo e Desenvolvimento Empresariais
(SIFIDE 11).

Estes regimes de beneficios fiscais sdo caraterizados por permitirem uma reducéo do IRC,
pelo que € exigido que os sujeitos passivos beneficiarios evidenciem o imposto que deixe
de ser pago em resultado da deducdo, mediante mencdo do valor correspondente no
Anexo referente ao exercicio em que se efetua essa deducdo. Em suma, torna-se
necessario a evidenciacdo no Anexo do imposto que deixou de ser pago em resultado do
beneficio fiscal.

A seguir, apresenta-se, um exemplo relacionado com as divulgacbes exigidas por

diplomas legais.

Exemplo
31 — Divulgactes exigidas por diplomas legais

31.xx - Nos termos do art.°41°do DL n.° 162/2014, de 31 de outubro, a entidade vem por este meio proceder
a divulgagdo do montante de imposto que deixou de ser pago, resultante da dedugdo a coleta de IRC de
beneficio fiscal SIFIDE Il relativo a dispéndios efetuados em investigacdo e desenvolvimento empresarial.
O montante de dispéndios, no exercicio de 2018, ascendeu a euros, ao qual corresponde um
beneficio fiscal de euros. Este beneficio foi alvo de candidatura apresentadaem _ / [/
perante da Agéncia Nacional de Inovacéo, S.A.

Fonte: Placido e Pereira, 2020, p. 114.
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CONCLUSOES
Da analise efetuada retiram-se quatro conclusdes importantes.

A primeira conclusdo esta relacionada com a relevancia do relato financeiro. A entrada
em vigor do SNC, em 2010, veio alterar de forma significativa os procedimentos de
prestacdo de contas, que estdo, agora, muito mais orientados para a tomada de decisdes e,

por isso, em harmonia com as necessidades de informagéao dos seus utilizadores.

Decorridos dez anos desde a entrada em vigor do SNC, assistiu-se a um outro marco
significativo no relato financeiro, resultante da pandemia COVID-19. Os termos,
pandemia, incerteza, resiliéncia, continuidade, crise, instabilidade passaram a fazer parte
do léxico dos relatérios e contas referentes aos periodos de 2019, 2020 e muito

provavelmente continuardo presentes nos proximos anos.

Observou-se também, que o relato financeiro apresenta disposi¢des normativas e legais
diversas, que podem ter impacto significativo na comparabilidade da informacéo
financeira. Neste aspeto, o 6rgao de gestdo tem uma funcdo de destaque, uma vez que,
para além de ser o responsavel pela elaboracdo do relatorio de gestdo e pela preparagdo
das DF é, também, responsavel pela adocdo de politicas e critérios contabilisticos
adequados, bem como pela avaliacdo da capacidade da entidade se manter em

continuidade o que, no &mbito da pandemia, trouxe responsabilidades acrescidas.

A segunda conclusédo prende-se com o facto de apesar do Anexo ser uma DF auténoma,
de contedo aberto, flexivel e extenso, na medida em que retne as divulgacbes que
decorrem da aplicacdo das NCRF e as que o 6rgdo de gestdo entender como relevantes
para a tomada de decisdes, a realidade é que o impacto destas divulgacGes tem o seu
campo de acdo privilegiado nas entidades de média e grande dimensdo, bem como nas
cotadas em bolsa.

De facto, a estrutura empresarial portuguesa € constituida maioritariamente por empresas
de reduzida dimensao, ditas familiares, que aplicam a NC-ME e que, por isso, estdo
dispensadas da elaboracdo do Anexo. Os proprietarios destas empresas ndo consideram a
contabilidade e o processo de prestacdo de contas como algo que acrescente valor na
tomada de decisOes operacionais, de investimento e de financiamento, mas antes uma
exigéncia decorrente do cumprimento das obrigagdes legais, fiscais e outras, pelo que as
suas decisdes sdo frequentemente tomadas com base na intuicéo e, portanto, com pouca

ou nenhuma base contabilistica solida.
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A este proposito sugere-se que os contabilistas certificados e os detentores do capital das
entidades desenvolvam uma relagéo de maior proximidade, parceria e cooperagdo, com 0
intuito de obter uma maior eficécia, pois € do trabalho dos primeiros que depende uma

correta e tempestiva tomada de decisdes dos segundos.

A terceira concluséo esta relacionada com a natureza e com o namero de divulgacdes a
efetuar no Anexo. Como se sabe, a natureza das divulgagdes quer sejam obrigatérias e/ou
voluntérias prende-se com questdes de materialidade e de relevancia. Estes dois termos
estdo presentes de forma transversal nas NCRF e determinadas informacgdes podem néo
ser objeto de divulgacédo, se ndo forem consideradas relevantes. Observou-se, também,
que a definicdo de materialidade e de relevancia, bem como o entendimento sobre o seu
impacto junto dos utilizadores da informagdo financeira, depende do julgamento
profissional do 6rgdo de gestdo, o que pode tornar a operacionalizacdo pratica destes

conceitos bastante complexa.

Relativamente ao nimero de divulgacdes exigidas, constatou-se que nas grandes
empresas, o0 relatério e contas pode apresentar informacgdo excessiva, dado que séo

divulgadas informacdes que ndo sdo materialmente relevantes para os seus utilizadores.

Esta situacdo decorre essencialmente de dois fatores. O primeiro, esta relacionado com
um comportamento intencional, em que o objetivo é dissimular informacdo
materialmente relevante, num vasto e diversificado leque de divulgaces em que se torna
dificil distinguir a informacdo materialmente relevante daquela que ndo o €. O segundo,
prende-se com o facto de os preparadores das DF terem tendéncia para responder a todos
itens exigidos nas normas, dado o receio de estar perante uma situacao de incumprimento.
Na verdade, na data de encerramento de contas, os contabilistas certificados estdo
frequentemente pressionados com o tempo, devido as datas legais de apresentagdo do
relatério e contas, e por esse motivo, optam por trabalhar com base numa listagem de
divulgacdes padronizada ao invés de fazer a filtragem da informagé&o que é materialmente

relevante.

A solucdo deste problema poderd passar pela emissdo de recomendagdes por parte da
CNC com a colaboracdo da Ordem dos Contabilistas Certificados e a Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, no sentido de incentivar os contabilistas certificados a uma

maior consciencializacdo nas divulgacdes que sd@o materialmente relevantes e a
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eliminacdo de informacdes repetidas e de divulgacGes de anos anteriores, que ja estejam

desatualizadas.

Esta sugestdo tem como objetivo aumentar a compreensibilidade da informacao
divulgada, ja que iria permitir, por um lado, que o Anexo se tornasse um documento
menos extenso e, por outro lado, evitar que a informacédo imaterial possa ocultar aquela

que é realmente suscetivel de influenciar a tomada de decises.

A quarta e Ultima conclusdo relaciona-se com as divulgacfes no Anexo dos impactos da
pandemia na vida das empresas e que sdo relevantes para a tomada de decisdes. A
pandemia criou nos utilizadores externos a necessidade de informac6es especificas, pelo
que as empresas viram-se obrigadas a rever e a divulgar as suas politicas contabilisticas,
juizos de valor, estimativas, riscos, a analisar os acontecimentos apés a data do balanco e

principalmente avaliar o pressuposto da continuidade.

A conclusédo deste trabalho ndo é um fim em si mesmo, mas antes um ponto de partida
para novos estudos. Foram elaborados e apresentados questionarios com o objetivo de
auxiliar os preparadores da informacéo financeira a preencher algumas notas do Anexo
sob temas especificos e atuais, pelo que seria interessante, num futuro proximo, avaliar a

eficacia dos mesmos junto dos responsaveis pela preparacdo e avaliacdo das DF.
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ANEXO 1 - Modelos de balan¢o e demonstracéo dos resultados por
naturezas de acordo com o normativo aplicavel

Modelos
Balanco
Geral PE ME

Ativo

Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis + + +
Propriedades de investimento + n/a n/a
Goodwill + n/a n/a
Ativos intangiveis + + +
Ativos biolbgicos + n/a n/a
Participacfes financeiras - método equivaléncia patrimonial + n/a n/a
Investimentos financeiros n/a + +
Outros investimentos financeiros + n/a n/a
Créditos a receber + n/a n/a
Créditos e outros ativos ndo correntes n/a + +
Ativos por impostos diferidos + n/a n/a

Ativo Corrente
Inventarios + + +
Ativos biolbgicos + n/a n/a
Clientes + + +
Estado e outros entes publicos + + +
Capital subscrito e ndo realizado + + +
Outros créditos a receber + + n/a
Diferimentos + + +
Ativos financeiros detidos para negociacdo + n/a n/a
Outros ativos financeiros + n/a n/a
Ativos ndo correntes detidos para venda + n/a n/a
Outros ativos correntes n/a + +
Caixa e depositos bancérios + + +

Capital Proprio e Passivo

Capital préprio
Capital subscrito + + +
Ac0es (quotas) préprias * + n/a
Outros instrumentos de capital prdprio + + +
Prémios de emisséo * + n/a
Reservas n/a n/a +
Reservas legais + + n/a
Qutras reservas + + n/a
Resultados transitados + + t
Excedentes de revalorizagéo + + n/a
Ajustamentos/ Outras variacfes no capital préprio * i *
Resultado liquido do periodo t + *
Interesses que ndo controlam * * n/a
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Balanco Modelos
Geral PE ME
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisbes + + +
Financiamentos obtidos + + +
Responsabilidades por beneficios pds-emprego + nfa n/a
Passivos por impostos diferidos + nfa n/a
Outras dividas a pagar + + +
Passivo corrente
Fornecedores + + +
Adiantamentos de clientes + n/a n/a
Estado e outros entes publicos + + +
Financiamentos obtidos + + +
Qutras dividas a pagar + n/a n/a
Diferimentos + + +
Passivos financeiros detidos para negociacédo + n/a n/a
Outros passivos financeiros + n/a n/a
Passivos ndo correntes detidos para venda + n/a n/a
QOutros passivos correntes n/a + +
Fonte: Adaptado de Kaizeler et al. (2017).
Modelos
Demonstracdo dos resultados por naturezas
Geral | PE | ME
Vendas e servicos prestados + + +
Subsidios a exploracdo + + +
Ganhos/perdas imputados de subsidiérias, associadas e empreendimentos conjuntos | +/- | n/a | n/a
Variagdo nos inventarios da producéo +- |+ | 4
Trabalhos para a prépria entidade + + +
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas - - -
Fornecimentos e servicos externos - - -
Gastos com o pessoal - - -
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes) /+ | -/+ | nla
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) /+ | -/+ | nla
Imparidade (perdas/reversdes) nfa | nfa| -/+
Provisdes (aumentos/reducdes) /+ |-+ | -+
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes) -+ | -/+ | nia
Aumentos/reducdes de justo valor +/- | +/- | nla
Outros rendimentos + + +
Outros gastos - - -
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos = = =
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo /| [+ -+
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes) -/+ | nla| n/a
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) = = =
Juros e rendimentos similares obtidos + + +
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Demonstracéo dos resultados por naturezas

Modelos

Geral | PE | ME

Juros e gastos similares suportados

Gastos de financiamento (liquidos) na | nla| -
Resultado antes de impostos = = =
Imposto sobre o rendimento do periodo I+ |-/t | -/

Resultado liquido do periodo

Fonte: Adaptado de Kaizeler et al. (2017).
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ANEXO 2 — As NCRF e as notas do Anexo aplicaveis nas rubricas
do balanco e da demonstracdo dos resultados por naturezas

Balanco A;\Ili(ggll;s Notas do Anexo
Geral PE
Ativo
Ativo ndo corrente
7;9; 10; 9;11; 12; A
Ativos fixos tangiveis 12;16 14,18 4614
Propriedades de investimento 10;11 12; 13 n/a
6;12; 13; 14; | 8; 14, 15; n/a
Goodwill 15 16; 17
6;10; 12; 16; | 8;12; 14; 56
Ativos intangiveis 26 18; 28 '
Ativos biolbgicos 17 19 n/a
Participacdes financeiras - método eq. patrimonial 13;15 15; 17 n/a
Investimentos financeiros PE, ME n/a 11
Outros investimentos financeiros 15; 27 17; 29 n/a
Créditos a receber 27 29 n/a
Créditos e outros ativos ndo correntes PE, ME n/a 11
Ativos por impostos diferidos 14 e 25 16; 27 n/a
Ativo Corrente
Inventarios 10; 18 12; 20 6;7;14
Ativos biolbgicos 17 19 n/a
Clientes 27 29 11
Estado e outros entes pablicos 25; 27 27; 29 11
Capital subscrito e ndo realizado 27 29 11
Outros créditos a receber 27 29 11
Diferimentos EC; 19 21 8
Ativos financeiros detidos para negociacdo 27 29 n/a
Outros ativos financeiros 19; 27 21;29 n/a
Ativos ndo correntes detidos para venda 8 10 n/a
Outros ativos correntes PE, ME n/a 8
Caixa e depositos bancarios 27 29 11
Capital Proprio e Passivo
Capital préprio
Capital subscrito 27 29 11
Ac0es (quotas) prdprias 27 29 11
Outros instrumentos de capital prdprio 27 29 11
Prémios de emisséo 27 29 11
Reservas ME n/a n/a
Reservas legais 27 29 11
Qutras reservas 27 29 11
Resultados transitados 27 29 11
Excedentes de revalorizacéo 6,7, 27 8;9; 29 4;5
Ajustamentos/ Outras variagfes no capital préprio 22,27 24, 29 10
Resultado liquido do periodo 27 +/- +/-
Interesses que ndo controlam 27 29 nla
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NCRF Notas do Anexo
Balango N
Aplicaveis Geral PE
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisbes 21; 26 23; 28 9
Financiamentos obtidos 9; 27 11; 29 11
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 28 30 n/a
Passivos por impostos diferidos 14, 25 16; 27 n/a
Outras dividas a pagar 27 29 11
Passivo corrente
Fornecedores 27 29 11
Adiantamentos de clientes 27 29 n/a
Estado e outros entes publicos 25; 27 27; 29 11
Financiamentos obtidos 9; 27 11; 29 11
Qutras dividas a pagar 27 29 n/a
Diferimentos EC; 19 21 8
Passivos financeiros detidos para negociagéo 27 29 n/a
Outros passivos financeiros 19; 27 21; 29 n/a
Passivos ndo correntes detidos para venda 27 29 n/a
QOutros passivos correntes PE; ME n/a 8
Notas do
= NCRF
Demonstracéo dos resultados por naturezas Aplicavei Anexo
plicaveis
Geral | PE
Vendas e servicos prestados 19;20 21; 22 8
Subsidios a exploracdo 17,22 19;24 | 10
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos 13; 15 15;17 | nla
Variacao nos inventérios da producéo 18 20
Trabalhos para a propria entidade 10 12
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 18 20
Fornecimentos e servicos externos - 34 18
Gastos com o pessoal 28 30 12
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes) 18 20 7
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 27 29 11
Imparidade (perdas/reversdes) ME n/a n/a
Provisdes (aumentos/reducdes) 21 23 9
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis
(perdas/reversdes) 7 9 4
Aumentos/reducdes de justo valor 11; 27 13;29 11
8;9; B
6:7:9,20; |11;22;| %
Outros rendimentos 23 25
8, 9; e
6;7;11;12;|13; 14; 4lf
Outros gastos 23 25
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e _ _
impostos - B
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NCRE Notas do
Demonstracéo dos resultados por naturezas Aplicavei Anexo
plicaveis
Geral | PE
8,9;
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacéo 6;7;11 13 4;5
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis
(perdas/reversdes) 12 14 n/a
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e _ _
impostos) B -
Juros e rendimentos similares obtidos 10; 23 12; 25 6
Juros e gastos similares suportados 10; 23 12; 25 6
Gastos de financiamento (liquidos) ME n/a n/a
Resultado antes de impostos = =
Imposto sobre o rendimento do periodo 14; 25 16 11
Resultado liquido do periodo = =

Fonte: Adaptado de Kaizeler et al. (2017).
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