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TESIS DOCTORAL

AUMENTQ Y DISHIITUCION DE CAPITAEL EN LAS
SGCIEDADES ANONIMAS

CAPITULO I

ORIGEN DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

EDAD ANTIGUA

En verdad es un tanto dificil precisar con exctitud en gue épg
ca fue que surgieron las Sociedades Mercantiles. Hay autores que se
remontan a la época Pre-DRomanz y ubican su origen en los pueblos an
tiguos, como los Fenicios, Asirios, Babilonios, y Griegos., Sin em—-
bargo,hay quienes hacen a un lado la época Pre-Romana, por conside-—
rar que las normas de ese entonces no estaben en relacién directa -
con el desarrolle ulterior del Derecho Comercinl y solamente nos -—
sirven para conocer los procedimientos histéricos del Derecho Comer
cial actual, Estiman algunos autores que sobre las Sociedades Mer-
cantiles. ain en la época romana se legisld muy poco, sin embargo,le
reconocen un gran interés. Si bien es cierto que la Jurisprudencia
Romana supo crear un sistema juridico casi perfecto, que adn hey es
base y fundamento de tantas instituciones juridicas, no asenté den-
tro de ello, sino pocas y diseminadas normas destinadas a regular -
las relaciones comerciales., No obstante ello, no se tuvo una pala-
bra técnica para nombrar el comercio. La maravillosa adaptabilidad
y flexibilidad del Derecho Privado General Romano y su cardcter mis
mo, hizo aplicable el Derecho Particular al Comercio de aquel enton

ces. En el Corpus Iuris sélo se hallan pocas y breves mormas relati
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vas al comercio entre las cudles aparecen aquéllas que regulaban so
bre la responsabilidad de los banqueros, hosteleros y posaderos, --
ete.

Sin embargo en aquélla época se legislé poco sobre el Derecho
Mercantil, pero no por ello deja de tener importancia en la histo—
ria del mismo, ya que se conocieron las asociaciones "vectigalis" -~
formadas para la percepcidn de los impuestos; las "decimal" que se
referian a los derechos del puerto. Estas asociaciones se formaban
bajo el patrocinio de ricos comerciantes, con la adhesién de un nd—
mero de grandes participantes y se transformaban muchas veces en -~
corporaciones civiles reconocidas por el Estado, Existieron asi mis
mo las sociedades "Publicanorum" con las cuales las compaiiias que -
hoy se conocen como anénimas tienen cierta afinidad de estructura -
¥y quizéds encieran gérmenes de aquéllas. Estas sociedades tenian for
macidén colegiada y la funcién que ejercian era de derecho piblico,-
por lo que pertenecfan a la categoria de las corparaciones, Poseian
personalidad juridica. No obstante tener éstos una actividad de co-—
laboracién entre los socios, denotaba una indis cutible participa—
cidn capitalista por parte de algunos de ellos. Se distinguen en es
ta clase de asociaciones dos categorias de socios; los administrado
res y los participantes o capitalistas, por lo que algunos los han
asimilado a las sociedades en comandita por acciones,

Por otra parte, hay quienes opinan, que las sociedades, por ac
ciones, en su desarrollo, han sido influenciads por la "comenda", -
sociedad en la que los socios tenian participacién a la que se le —
denominaba "Parte o cuota", pudiéndese ceder y negociar e incluso —

trasmitir por causa de muerte; pero esta clase de sociedades se re—~



gia por el derecho comin,

"Puede decirse que entre las sociedades "publicanorum" como la
"comenda", en relacidn con las sociedades por acciones de nuestros
dfas, hay alguna similitud en los referente a la categorfa de los -
socios eapitalistas; pero limitadamente, en cuanto a las sociedades

en Comandita por acciones" (1)

EDAN MEDIA

En le edad media, es cuando el Derecho Comercial aparece y se
afirma como un derecho autdnomo,

Italia fue el pafs creador y difundidor del Derecho Comercial
debido a que el Mediterrdneo fue sobre todo el centro de tréfico ~
universal, encontrdndose en él los primeros puertos del mundo de -
ese entonces, como Piza, Amalfi, Venecia, Génova, teniendo ademds -
las plazas mercantiles e indistriales como Siena, Lucca, Milan, Bo~
lonia y Florencia, siendo esta dltima ademis el mayor centro banca—
rio y cambiario. Este florecimiento del comercio mno hallé eco ante
un derecho privado y procesal comin por ser insuficiente, La caida
del Imperio Romano tuvo como consecuencia el cambio de las circuns-—
tancias que durante siglos habian hecho del Derecho Civil tan apto -
para satisfacer las exigencias del tridfico mercantil. El Derecho —
dnico y uniforme del Imperio Romano se dividio en una multiplicidad
de legislaciones, esto sucedid no sélo entre los distintos paises —
gino que dentro de un mismo territorio. Asi pues tenemos que a un —
avanzado derecho lo viene a suceder un derecho primitivoe, burdo, -
como lo fue el Derecho Germédnico, que reconocia instituciones perte

necientes a civilizaciones harto atrazadas, como el duelo, el jui-

(1) Brunetti: Tratado del Derecho de las Sociedades Tomo II Pag.k



cio de Dios, etc,

Se distinguié la Edad Media, principalmente por la universal —
disgregacidn social y politica debido a la disolucién del Estado. -
Esta disgregacién fue promotora de los fendmenos que hicieron posi-
ble y facilitaron la formacién de un derecho especial para el comer
cio; el predominia de la costumbre sobre el derecho del Estado y el
nacimiento de corporaciones de Artes y Oficios.

En esta época medioeval, la costumbre adquirié grandisima im—
portancia, adin por encima del Derecho Privado o reconocido por el -
Estado. Es en la costumbre donde hallaron los comerciantes satisfac
cidn a las exigencias especiales de la actividad mercantil, como —
son: la rdpidez con que se desarrollaron las operaciones de los mis
mos, la identidad sustancial de necesidades afines. La frecuencia -
de las relaciones entre las mismas personas, originaron necesaria—
mente la difusidn de précticas uniformes que se inpusieron obligato
rianente y adquirieron cardcter de verdaderas normas juridicas,.-

Asi tenemos cue las primeras normas, especialnente las destina
das a regular las transaciones mercantiles, fueron consuetudinarias,
las que mAs tarde se consignaron por escrito y entre las més conoci
das se sitan las "consuetudinarias de Génova" y "el Liber Consuctu-
uns de Mil4n".

Los greniios y corporaciones de artes y aficios cuyo objeto era
defender al artesano de las injusticias, tuvieron en esta época —
gran influencia y se les conocié en los diferentes paises. En Espa—
fia, florecieron las corpcraciones; en Francia, también existieron —
aunque en forma de confradias religiosas; en Inglaterra, se les co-—

nocié luego con el nombre de "gildas"; y en Alemania, de "Hana", El
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Derecho Mercantil de ese entonces surgié como un derecho subjetive
de los comerciantes y tenia cardcter gremial,

En esa época aparecen en Italia algunas asociaciones que aun-—
que no se pueden parangonar con las sociedades andnimas de los —
tiempos modernos, si tienen algim gérmen de ellas, En el Estado -
de Génova, se dié origen a una organizacién auténoma, "Banco de -—
San Geergio", entidad que desarrollaba en provecho propio negocios
de diversa indole, Tuvo su origen en 1407 cuando el Estado de Géng
va oprimido por una gran cantidad de deudas, que se le habian ido
acumulando a través de los aiios, asi como el interés que sobre —-—
ella recafa, opté por la conversién de la deuda pidblica, fundiénde
la en uno o varios empréstitos o "capere" con un interés del 74 a
favor delreferido Baneo.

Aparecieron también las "Maone", que son afines a las "capere",
y estaban constituidas por un grupo de ciudadanos, que en interés
y bajo la direccidén del Estado, sufragaban los gastos de expedicio
nes navales, que iban en conquista de alguna colonia, y para garan
tizar y extingpir sus créditos, obtenian durante un determinade nd
mero de afios y siempre bajo la direccién del Estado, el usufructo
de una o varias colonias, as{ cono el monopolio de algunos articu—
los de éstas.

En Alemania, encontramos las corporaciones, "Genverhsecbaften"
que tienen alguna analogie con la moderna sociedad por acciones.Bs
tas corporaciones mineras, dividian la propiedad inmobiliaria de -
la mina en cuotas ideales y se negociaba como un titule, En Fran—

eia surgieron algunas asociaciones parecidas, dedicadas a la explo

tacidn de los Molinos (2)

(2) Brunetti: Tratado del Derecho de las Sociedades Tomo II Pig.526



EDAD MODERNA

El desarrollo de las sociedades anénimas comenzd prdcticamente
después del descubrimiento del Nuevo Continente, época que se cono-—
ce copo la Edad Moderna.

Inglaterra y Holanda se enfrentaban en la lucha por la suprema
cia comercial del rmndo en el Siglo XVII. Tanta en un pafs como en
otro se habian formado grandes compafiias tales como la fundada en -
Inglaterra denominada "United Cormpany of Marchants of Englad trading
to East India". En Holanda, la "Compafiia Holandesa de las Indias -~
Orientales", constitvida en 1602,En 1612 se creé la compaiiia Holan~-
desa de las Indias Ozcidentales en la que participaba el Estado en
los beneficios y en las pérdidas,

Estas conpafiias eran de forma comanditaria, modalidad que se ~
propagé en la mayoria de los estados. Estas formas predominaron hasg
ta que la influencia del Cédigo de Comercio Frédncés, con sus princi
pios fundamentales en materia de Sociedades Anénimas, hize que Pru-
sia y Austria adoptaran aquella forma al lado de la comanditaria.

Poco a poco se fueron introduciendo las compafiias anénimas en
los paises de la urbe Europea. En un principio, este tipo de socie-
dades tenia una posicién aristocrdtica, siendo Francia la primera —
que la desposeyé de tal cardcter oponiéndole la sociedad en comandi
ta por acciones al portador,

Por su parte la clase obrera trataba de hallar una forma aso~
ciativa popular que perrmitiera reunir con capitales modestos el ma-
yor nimero de garantias frente a las menores probabilidades de pér-—
didas. M, Sebultze Deleitzch fue quien hallo la férmula y la llamé

cooperativiste, fundamentdndose en dos postulados.
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a) Limitacidén de las prestaciones sociales a las necesidades de
la produccidn del trabajo y del consumo; y

b) Prestar exclusivamente a los asociados, de manera que se man
tengan las leyes de la solidaridad entre prestamistas y prestatarios,

La sociedad andnima parece tener un origen mixto: en cuanto a —
la institucidén de las acciones, como titulosvalores, se origina en —
la evolucién medioeval italiana; en cuanto a su organizacidn interna,
procede de las compafiias inglesas, holandesas y francesas de los —

tiempos modernos.

EDAD CONTEMPORANEA

Con el transcurso deltiempo y la evolucidén del Derecho Comercial,
ademds de las tres formas tipicas de Sociedades Mercantiles que son:
Colectiva, Comandita y Anénima, han surgide la Comandita por Accio—
nes sociedad de responsabilidad limitada, la sociedad de Economfa ~
Mixta y la Empresa Individual de Responsabilidad Limitada, Nuestro -
Cédigo vigente reglamenta todas estas sociedades, excluyendo la so-—-
ciedad de responsabilidad limitada y la Empresa Individual de Respon
sabilidad Limitada, lasque si estdncomprendidasen el Proyecto de Cé-
digo de Comercio.

Para terminar es conveniente consignar que la sociedad andnima,
es y ha sido desde su nacimiento, la forma més eficiente de la orga-
nizacién econdémica moderna, pues por su naturaleza otras grandes con
centraciones de capital debido a la responsabilidad limitada de los
socios y es precisamente esa conjugacidén de capitales destinados a —
la indﬁstria, coriercio, etc., lo que hace desarrollar el aspecto eco
némico de los paises, que muy dificilmente podrfa llevarse a cabo -

con capitales o empresas de cardcter individual, La sociedad andnima
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ha surgido con el albor del capitalismo, con él se ha desarrollado -
y alcanzado su miximo explendor como su instrumento mids potente en —

. -
el campo de organizacion de las enpresas.



CAPITULO II

SOCIEDADES DE CAPITAL FIJC Y DI CAPITAL VARTABLE

La existencia de un capital, en toda clase de sociedades mercan
tiles, ademds de ser un elemento de existencia de las mismas, repre—
senta una garantia para los terceros en cuanto el contrato comstitu-
tivo fija un fondo social que respalda el cumplimiento de las obliga
ciones sociales. Por eso la variabilidad 6 invariabilidad se ha tra-
ducido en una serie de principios que consagran la rigidez ¢ flexibi
lidad formal mAs absoluta en ls modificaciones de capital. Sin embarg
go, esta rigidez resulta inadecuda para cierta clase de sociedades -~
que realizan negocios que por su naturaleza precisan de una flexibi-
lidad en el capital y obligarlas a tener un capital fijo equivaldria
a forzarlas a tener sumas de capital ocioso 6 a retrasar la obten— .
cién de capitales nuevos, hasta cumplir los requisitos formales im—
puestos por la ley, para llegar al aumento ¢ disminucién de capital,

Generalmente, casi todas las sociedades adoptan el régimen de —
capital fijo, lo que constituye que el capital social estd estableci
do de manera rigida en el pacta social; cualquier mnodificacidén al —
mismo trae como comsecuencia necesaria la modificacidén del contrato
social,

Por el contrario, el régimen de capital variable es una modali-
dad que puede adoptarse en el contrato constitutivo y permite, sin -
que sufra modificacidn dicha escritura, que el capital pueda aumen—
tarse 6 dimsinuirse teniendo en cuenta las normas establecidas en la
misma escritura. En esta clase de sociedades, que adoptan el régimen
de capital variable, por lo general el aumento de capital puede ha-—

» 4 -
cerse por adnisidon de nuevos socios 6 por el auuento de las aporta—
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ciones que los socios hicieron; la disminucidén puede hacerse por la
liquidacién completa de los haberes del socio en la compafifa, vale -
decir, por el retiro del socio 4 socios 4 también por la liquidacién
parcial de las aportaciones de los asociados.,

La legislacidn salvadorefia no aduite el régimen de capital wva—
rieble ‘en forma-general; Unicamente lo establece para la figura lla—
mada Sociedad Cooperativa, de lo cual hablaré mds adelante,

Siguiendo este orden de ideas, las sociedades de capital fijo,-
como es la Andnima, para aumentar 4 disminuir el capital necesitan -~
de determinadas normas consigradas en la ley ¢ en el mismo pacto so-
cial, como lo serfia la modificacién de la escritura de constitucidn,
acordada en Junta General, de conformidad al Articulo 241 Cnm., que -~
a la letra dice: "La Junta General es la ¥nica que puede acordar la
modificacidn del contrato social. En la convocatoria a los socios de
ber4d constar el objeto de la sesién, y ademds sé dard a conocer el =
Proyecto de modificacidén en su parte sustancial",

En otro apartado de este trabajo, trataré en forma més prolijai
el aumneto 6 disminucidn de capital y mientras tanto, pasaré a conti
nuacién a considerar las sociedades que en nuestro medio consignan ~

en sus estatutos la variabilidad del capital.

SOCIEDALIS DE CAPITAL VARIABLE

Nuestra legislacidén, de confornidad con el Articulo 313 Cm,, -
consigna la dnica forma admitida de capital variable, el cual estatn
ye lo siguiente: "Las sociedades cocperativas se caracterizan por la
variabilidad del capital social e ilimitacidn del ndmero de socios",

"Las sociedades cooperativas deberdn adaptar para su constitu—

LN 4
cion una de las formas preceptuadas en el derecho comdn, y regirse -



— L

por las disposiciones que regulan la clase de sociedades cuya forma
hayan adoptedo, v con lus modiflicaciunes que se expresan en el pres-
sente capitulo",

"Caulgquiera gque sea, sin entbargo, la forma social que una so——
ciedad cooperativa haya adoptado, quedard sujeta a las disposicic—-—
nes relativas a las sociedades andnimas en lo que respecta a la pu-
blicaoién del Titulo constitutivo y las alteraciones que en éste -
se introdujesen, asi como a las obligaciones y responsabilidades de
los adoinistradores",

"Las sociedades cooperativas deberdn hacer que preceda o sim a
su firna o denoniinacién las palabras "Sociedad Cooperativa de res—-
ponsabilidad linitada" o "ili.:itada", segin ésta sea",

Es esencial en esta clase de conpafiias la mutabilidad de sus -
socios y variabilidad de su capital. 4quéllos y éste pueden aunen—-
tar § disminuir, sin necesidad de gque para ello haya nodificacidén -~
al pacto social. En algunas legislaciones como la nuestra previsora
mente disponen, sin embargo, que los estatutos fijen un linite Uini
no de ca.ital, debajo del cual no podrd ser reducido a menos gue si
ga el tradnite de disninucidn de capital que indica la ley para las
sociedades de capital fijo, Articulo 315 ord. 20, en relacidn con el
Articulo 24}, asbos del Cdédigs Mercantil. En cambio, el Proyecto de
Cédigo de Comercio pernite que todas las sociedades, cualquiera que
sea la forma que adopten, puedan organizarse segin se disponga en -
la escritura social,vale decir que pueden ser de capital fijo o va-
riable, Hay que tener en cuenta que la doctrina moderna considdera a
las cooperativas ya no cono coupafiia o sociedades mercantiles sino

cono ascciaciones de interés privado.Aisi lo dispone la ley general —
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de Asociaciones Cocperativas creada por el Decreto Legislativo Na,

559, publicado en el Diario 0ficial del 25 de novieiibre de 1969,



CAPITULO IIIX

CONCEPTO DE_SOCIEDAD ANONIMA

Los tratadistas no se han puesto de acuerdo para forrmular un -
concepto universal, de lo que se debe de entender por Sociedad And~
nina; sin embargo casi todas las definiciones tieuen notas en comdn,

que reuniéndolas podemos formular la definicidén siguiente: Sociedad

Andnina: "es una sociedad que realiza aetos mercaantiles; que existe
bajo una denominacidn, con un capital social que se divide en accio
nes, y estd conpuesta exclusivamente de socios que sdlo son respon-—
sables al pago de sus acciones para ante terceros",

Considero completa esta definicidn, pues reune los elementos —
necesarios que nos dan una idea clara de lo que es este tipo de.zmo~
ciedad;

a) Al referirse a gue es uia sociedad, indica que estd compues
ta por varias personas, pero con la caracteristica particular gue —
nuestro derecho positivo exige que al monento de constituirse y du~
rante su vida, debe de haber por lo menos cinco personas; Art,231 —
inc. lo., y 281 Cn.

b) Que es Mercantil, nos estd expresando, que se dedica a efec
tuar actos de comercio,

¢) Bajo una denominacién, con ello debemos entender que actua-—
rd en sus relaciones con un nombre comercial, que hard referencia —
a la actividad u objeto principal de la Empresa Art.1819 inc. 40.C.
y 231 ord. lo. C,.

d) Con un capital social, esto es, que cada socio debe apeortar
cierta cantidad de bienes, sean estos en dinero o bienes en especie

valorados en dinero, para que la sociedad exista, D'ePerd de estar -



pagado al momento de inscribirse la escritura de sociedad por lo me
nos, una tercera parte de é1, pués de lo contrario no se podrd ins-
cribir (Art.235 Cm.).

e) Dividido en acciones: esta nota es esencial, por la natura
leza misna del ente, ademnds de ser impuesta por la ley, Arts.231 -~
ord.70. y 244 y siguientes Cm, Estas acciones, son tftulos que se ~
pueden negociar, transferirse por el propietario, a otra persona ya
sea por cesidén o endoso.

f) Por Wtlimo tenemos, que los socios son responsables solanen
te por el inporte del valor de las acciones suscritas por cada uno
de éllos. (Art,1819 inc.%40.C.). Sobre este particular es convenien-
te traer a cuentas lo expuesto por hAscarelli quien dice: "Cada so-—
cio respbnde ilimitadamente de su aportacién, como se responde en =
general de las propias obligaciones: responde por consiguiente, con
todo su patrimonio ante la sociedad que es acredora de dicha aporta
cidn",

En otras palabras, el socio ante la sociedad responde ilimita~
dacente por las aportaciones que adn le adeudare (Art,249, 250 Cn.)
perc es responsable ante terceros sdlo por la cantidad de capital -

que ha suscrito en la sociedad Art.1819 ine. 40,C,



CAPITULO IV

ELEMENTOS CONSTITUTIVOS CE Li SOCIEDAD ANONIMA

Doctrinariamente el proceso de constitucidn de la Sociedad And
nima puede revestir dos formas, a saber: a) la constitucidn simultd
nea 4 uniteria, y b) la constitucidén sucesive § por suseripcidn pd-
blica.

CONSTITUCION SIMULTANEA."Es aquella en la que los socios solemmnizan
su obligacidén y realizan sus aportaciones parcialmente al menos, en
un sdlo acto por comparecencia ante Notario" (1).

Segin el concepto expuesto, para que pueda otorgarse la escri-
tura constitutiva, es indispensable que los accionistas fundadores,
cocncurran personalmente o por medio de sus representantes, autoriza
dos debidamente y suscribir la totalidad de las acciones que forman
el capital y a la vez cuenten con los fondos suficientes para pagar
la cantidad minima de dicho capital que la ley exige.

COSTITUCIUN SUCESIVA 0 POR SUSCEIPCICN PUBLICA. "Es aquella nedian-
te la cual los pronotores de la sociedad por fundarse, hacen 1llana-
nientos al pdiblico, a fin de que quienes lo deseen, sin distincién

de personas, participen en ella, suscribiendo y pagando acciones".(Q)

La primera es aquella por 1la cual los fundadores suscriben la
totalidad de las acciones de la conpafiia, en la proporcidn que li-—
brenente establecen y son los inicos socios otorguntes de la escri
tura de constitucidn que,en nuestro medio, no puede ser menos de —

(1)Joaquin Rodriguez y Rodriguez."Curso de Derecho Mercantil 48. —
Edic. BEditora Porrds, S,A. Tono I México D.F. 1960 Pag.98.

{2)Roberto Lara Velado. "Introduccién al Estudio del Derecho Mer—
cantil, Revista de Derecho, semestre julio-diciembre 1965, San
Salvador, Pag.79.
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cinco socios. La fundacién sinmultdnea permite que se formen socieda
des de tipo familiar en las que se aporta poco capital.

La segunda forma de fundacién, la sucesiva 6 pdblica, es la -
nds importante pues permite la concentracién de grandes capitales,-
lo que viene a constituir la verdadera finalidad de las sociedades
anéninas. Los fundadores sdlo suscriben una parte del eapital so—
cial y el resto se cubre con posterioridad por otras personas § en—
tidades, en el plazo que determina en los estatutos.

En la legislacidn salvadoreiia, sdlo es admitida la fundacién -
sinulténea, por lo que nos referirerios a ella con néds deteniniento
que o la fundacidén sucesiva § piblica, El Articulo 231 Cn. nos indi
ca los requerimientos mininos que deben de llenarse para que pueda
constituirse una sociedad.andnina.

Dicha disr--icidén reza asi: "Toda coupaiifa andnima se consti——
tuird por escritura publica otorgada por cince perscnas, por lo ne-
nos, de las que suscriban acciones. En ellas se consignard el inporxr
te, ndmero y clase de las acciones que tome cada socio.

"En el contrato social se expresard:

"lo. La denoninacidn y el donicilio de la sociedad. No se po—
drd adoptar una denoninacidén idéntica a la de otra conpaiiia que exig
ta en el Estado o que con ella pueda confundirse;

"20. El nombre, apellido y donicilio de los otorgantes;

"30, E1 objeto de la empresa y las operaciones a que destina -
su capital;

"bo, El1 modo o forma con que deben elegirse las personas que -+
habrdn de ejercer la administracidn, o sea el Consejo o Junta Direc

tiva de Gobierno; cual de ellas representari a la sociedad judicial



y extrajudicialmente, €l tienpo que deben durar en sus funciones y
la manera de proveer las vacantes;

"50. Los plazos y forma de convocacidn y celebracidn de las -
juntas generales ordinarias, y los casos y el modo de convocar y ce
lebrar las extraordinarias;

"60. E1l capital social, con expresién del valor que se haya da
do a los bienes aportados que no consisten en dinero, o del modo Yy
forma en que deba hacerse el valido;

"70, El ninero y valor de las acciones;

Y80, El plazo y i3odo en que deba enterarse el cajpital suscrito;

"go, La duracidn de la sociedad;

100, La sumisidn al voto de la nayoria ce la junta debidamen-—
te convocada y constituida, as{ enlas juntas ordinarias cono en las
extraordinarias, y el modo de fornar dicha mayoria para que sus re-—
soluciones sean obligatorias;

"l1lo. Los dends pactvs y condiciones licitas que los socios -
juzguen convenientes establecer".

Ademds de los requisitos enumerados en el pacto constitutivo,
existen otros que comforne el Cédigo de Comercio tienen que llenar
Be, ¢sizo es el de que no podrd ceonstituirse ninguna sociedad andni
ma niientras no estén suscritas las acciones en su totalidad. Esta
obligacidn la encontrarios contenplada en el articulo 235 Cm, que —
dice:

"No podr4 presentarse a inscripecién ninguna compaiifa andnina,
nientras no se hubiere aportado en efectivo la tercera parte, por

lo nenos, del capital®,

Asimnisrio, la ley imjpone como requisito e existencia legal, -
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la inscripcion del testimonio correspondiente en el Registro de Co-
nercio, Artisule 236 Cm. que expresa:

"Ninguna compaiifa andnima tendr4 existencia legal, sino es des—
de la correspondiente inscripcién.

"Si a pesar de eso, se negocia en nombre de la compafifa, el ges
tor responderd personalmente, y si son dos o mis mancorunada. y &oli-—
dariamente".

Se advierte que para poderse inscribir el testimonio de la es—-
critura deben llenarse los extremos siguientes: los socios fundado——
res 4 Junta de Gobiernc deberén presentar solicitud de inscripcidén -
al Registro de Comercio, a la cual se adjuntard los documentos si-—
guientes: 10.) Contrato Social, 20.) Certificacién del nombramiento
de la Junta de Gobierno extendida por el Secretario de la misma,}o.)
Testimonio certificado de la concesidén si la sociedad necesitare au-
torizacidn del Gobiernc de la Repdblica, 40.) La declaratoria de que
el importe del capital llamado de todas las acciones se haya en po-
der de la Junta de Gobierno y 50.) Haberse pagado, por lo menos, en
efectivo la tercera parte del capital social,

i Es conveniente aclarar, que la comprobacidén de haberse pagado ~
por lo mencs, en efectivo la tercera parte del capital social, se -
puede hacer constar en dos formas:

a) Cuando el pago se hace al momento de otorgarse la escritura
de constitucién, la exigencia legal se justifica en el Registro de
Comercio, con el testimonio respectivo amparado en la fe pdblica -
del Notario;

b) Cuando el pagoc se hace en el intervalo del otorgamineta de

la escritura social y la presentacién de ésta al Registro de Comer—
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cio, en este caso se comprueba tal circunstancia con la declarato-
ria de que el importe del capital llamadc de todas las acciones se
hay en poder de la Junta de Gebierno. Situacidn que responsabiliza

& quienes manifiestan haber recibide dicha cantidad.

El Proyectu de Cddigo de Comercis, c¢on eriterio de avanzada,

V1Y

E 4 -y B2 . = . -
regula ne sdéloe ia constitucidn simnulvdnea sino también la sucesiva

&

o inscripeidn padblies en les Articulos 193 y 196 al 206 del mencio

nado Proyecto.



CAPITULO V

CAPITAL DE LA SOCIEDAD.

Es condicién indispensable para el nacimiento de una conmpaififa
mercantil, cualquiera que sea la forma que ésta adopte, andnima, co
lectiva, comanditaria, etc., que posean un fondo comin determinado,
patririonio o haber social, consistente en dinero o bienes, sean es-
tos muebles o inmuebles. A este fondo comin se¢ le denomina capital.

Es regla general que para que exista Sociedad, es menester —
aportar algo en comin, ya sea en dinero o efectos, ya en una indus-—
tria, servicioc o trabajo apreciables en dinero,

En las sociedades de personas, dentro de las relaciones juridi
cas internas, se encuentran las normas que regulan las obligaciones
que tienen los miembros, de hacer aportaciones para foruar el fondo
cormin o capital. Estas pueden consistir en dinero, créditos y efec—
tos o en la simple aportacién de trabajo o indamstria.

En esta clase de compafifas existe la posibilidad legal, de que
no haya un fondo social propiamente dicho sino tan solo comunidad -
de trabajo. A diferencia de las sociedades anéninas en donde las =~
aportaciones de los socios son siempre en dinerc o en cosas valora-
das en dinero. Como podemos ver en la colectiva, las aportaciones -
se caracterizan por su amplitud. Porque no solo el dinero, sino tam
bién otros valores econdnicos ponderables en dinero, pueden consti-
tuir una aportacidén, verbi-gracia, la explotacién de los camocimien
tos de un deternminado negocio,

En las sociedades devcapital, éste estd formado, por el conjun
to de aportaciones de los socios, representado por acciones, en tai

virtud lo que forma el .capital, son los bienes y valores destinados
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por los socios a la consecucidén del objeto social,

No debe desatenderse en esta clase de compafiia que el aporte —
sea sienpre apreciable en dinero, ya que es indispensable determi—
mar en un nonmento dado el interés de cada socio en la empresa, espe
cialnente en los que concierne a la divisidn de utilidades y pérdi-
das, cantidad que les corresponde en caso de liquidacidén, asi cormo
en lo referente al ejerciciac del derecho del voto, ete,

El Cédigo Civil, en el Art. 1813, establece el requisito de -~
existencia de las compafifas en la legislacién salvadorefia, el cual
estatuye 1lc siguiente: "No hay sociedad, si cada uno de los socios
no pone alguna cosa(ncnﬁn, ya consista en dinero o efectos, ya en -
una industria, servicio o trabajo apreciable en dinero.

"Tampoco hay sociedad sin participacién de beneficics. No se ~
entiende por beneficio el puramente moral, no apreciable en dinero",

Para dar mayor amplitud al punto en desarrollo, haremos un so—
nero anilisis, de las diferencias entre las sociedades de personas
y las de capital. Algunas de estas diferencias son:

a) En las sociedades de personas el capital se enterard o se -
aportard, en la época y forma que se determine en el contrato so—-—
cial, (Art.186 Cm,) En la Sociedad Andnima, si bien es cierto que -
la ley no exige que al constituirse la sociedad se haga aporte algu
no, si obliga que para poder inscribirse en el Registro de Comercio
debe de haberse pagado en efectivo, por lo menos, la tercera parte
de las acciones suscritas (Art.235 Cm.).

b) En las sociedades de personas la responsabilidad por las -
deudas sociales, no solo afecta a las compafiias, sino también a ~

los socios. La garantia estd constituida, por dos patrimonios dis-



e Yo M
titos: el de la sociedad y el particular de los socios.

El principio fundamental que inforna a esta clase de compaiifas,
es que la responsabilidad de los socios es personal, solidaria e ili
nitada, respecto a las deudas scciales, Es una solidaridad pasiva —-
por imperic de la lay, los deudores no pueden derogar por ningdn pac
to (Art.181 Cn,).

Esto nc ocurre en las sociedades andninas, debido a que los so-
cics Unicanente responden por el valor de sus aportes a sea que su -
responsabilidad se contrae a los intereses que tenga dentro de la —
compafifa y nunca con su peculio perscnal,

En este caso se dice que hay autonomia del capital, estrictamen
te hablando, debido a que la sceiedad tiene su capital por aparte ¢
indeprndiente de los socios,

c) Las sociedades de personas tienen por base la rutua confian-—
za de los que la forman, puesto que no se pondrd en juego el patrino
nio sin conocer intimamente a las personas eon quienes se piensa es—
tablecer un negocio.comin, La confianza es caracteristica prinordial
en esta clase de sociedades, ya que el socio responde con sus apor—
tes y su patrimonio particular por las obligaciones de la compafifa.

En cambio en las sociedades,de capital se toma en cuenta los a-
portes apreciables en dinero,sin importar las cualidades personales
de sus niembros.Lo que interesa no es la persona en si,sino lo que —
tiene dentro de la enpresa,

d) En las sociedades de personas se admite la existencia de S0
cios capitalistas e industriales.En las sociedades de capital sélo -
se adniten socios gue aporten dinero o bienes apreciables en dinero,
No obstante hay legislaciones que admiten en las compaiiias de capi-’
tal socios que aporten su trabajo o industria a quienes se les da -

acciones que son llamadas acciones de trabajo. En nuestro derecho vi
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gente no se adnite en lo que a las sociedades andnimas respecto,que
el sccic sdla aporte su trabajo, puesto que el trabajo n: es un bien
que se puede valurar en dimerou, por 1o tanto no estid conprendido en
el Art,231 ord.6o.Cn.,

e)El capital social en las scciedades de personas no estd divi-
didc en partes alicuotas. En las scciedades de capital, como la Co-
nandita por acciones el capital sovcial estd dividido en partes alfi~
cuotas, cada una de las cuales estd representada por acciones.

Tratado este punto es conveniente hacer un esbozo,sobre lo que
es el capital en las Sociedades finf%nimas,y comenzarenos por decir -
que el capital en dichas conpafiias,con en todas las demds,es aquel
que estf formado por el conjuntc de aportaciones de todos los socios
ya se hayan hecho en dinero en efectivo o mediante otra clase de ~
bienes valcrables en dinero,dividido en acciones de igual valor,pu-
diendc un nismo titulo representar mds de una accién Art.231 ord. -
6c., y 244 inc.lo,Cn.

Montella,en su tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo II Pég.
54, ncs da un concepto de lo que es capital y dice: "Conjunto de -
bienes que pertenecen a la compaiifa y que son empleados para la con
secucidén de los objetivos sociales", (1)

Brunetti, nos da otro concepto en su tratado del Derecho de -
las Sociedades Tomo II, pdgina 77, de lo que es capital y expresa:

"El capital social representa el importe obligatorio del patri
monic neto de la sociedad en el monmento inicial de la empresa".(2)

El Cédigo vigente, no estatuye o mejer dicho no fija un capi-

tal nfnimo para que se puela constituir en una Suciedad Andnima;en
canbio el proyecto de Cddige, Art.192 ord.lo,,especifica que las -
(1) Montella: Tratado de las Sociedades Tomo II Pdg.54

(2) Brunetti: Tratado del Derecho de las Sociedades Tomo II P4g.77-
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sociedades andninas deben constituirse con un capital ninimo de -
¢10.000.00.

Esta nodalidad no es nueva ya que el Cddigo de Comercio Hondu
refic la contenpla, asi como otras legislaciones, como Mexico, Ale—
mania, Italia, etc.

Otras legislaciones exigen que el capital sea proporcionado a
la inportancia de la empresa entre ellas esté Guatemala, Bolivia,y
Chile.

Egipto adn va méds lejos, pues no le basta exigir un capital -
ninino, sino que requiere que este sea suficiente para la consecu-
cién de su objeto,

Talvez seria conveniente que se pensara en modificar el Pro—
yecto de Cédigo de Comercio, en lo pertinente, ya que se considera
que no basta que a una sociedad se le fije un capital nfnimo, sino
que éste debe ser proporcionado a su finalidad u objeto. En otras
palabras, el capital social debe ser suficiente para cubrir o me-~
jor diche para llevar a cabo el fin sccial para el cual se consti-
tuy$ la sociedad, de lo contrario estas enpresas tienden a desapa-
recer por no tener los nedios econdémicos necesarios para desarro—
llar su objeto, Los ejenplos sobre el particular abundan por lo -

que no nerece dar nmayores explicaciones sobre el tema,



CAPITULO VI

DIFERENCIA ENTRE CAPITAL Y PATRIMONIO

El punto a tratar de suyo reviste gran importancia porque nu-—
chas veces han sido considerados como sindnimos no siéndolo, En ~
tal virtud es preciso saber que se entiende por capital y en que ~—
‘consiste el patrimonio, Para ello nos valdremos de los conceptos ~
que el expositor Rodriguezy Rodriguez da sobre el particular y di-
ce: "El capital social es un concepto aritmetico equivalente a la
suna del valor nominal de las aportaciones realizadas o pronetidas
por los socios", (1)

En cambio el patrimonio "equivale a la suma de valores reales
posefdos por la sociedad en un momento determinado" (2)

De las anteriores definiciones se ve que ambos términos son -
distintos, mo obstante ello el capital y patrimonio coinciden en —
el nomento en que la sociedad se constituya, pero una vez aquella
enpieza a realizar sus operacicnes en la consecucidn de su objeto
ae conienza a notar las diferencias entre anbos,

Para mayor claridad en nuestra exposicidn se expresaran algu
nas diferencias entre capital y patrimonia:

a) El patrimonio es el que representa todo lo que pertenece
a la enpresa y conprende, los bienes ruebles e inmuebles, las dona
ciones que se le kayan hecho, los dividendos acumulados y mo dis-
tribuidos, el capital social, etc.

El capital es la cifra constante, que se suscribié y aportd

o se prorietié aportar en el ricmento de constituirse la sociedad.

(1) Joaquin Rodriguez y Rodriguez: Ob.cit.P4g.79

(2) Joaquin Rodriguez y Rodriguez: Ob.cit.P4g.79
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b) E1 patrinonio puede reducirse o incrementarse con facilidad
y ®in trdnite especifico.

En cambio el capital no es mudable con esa facilidad, es nece—
sario seguir un trénite que determinz la ley,

c) El patrimonio por ser esencialnente variable, su pérdida no
d4 lugar a la disclucidén de la scciedad.

El capital por ser cifra constante, desde el momento en que se
disminuye hasta cierta cantidad deterninada por la ley, d4 lugar a
la disolucién de la sociedad Arts.281 y 283 Cn.

d) El patrimonio no estd representado por ninggin titulo valor.

El capital nmominal de la sociedad, estéd representado por titu-
los valores llamados accicnes,

e) E1 patrimonic, en la parte que corresponde a los dividendos
netos percibidos y adn no repartidos, si procede su distribucidn,-
entre socios,

El capital, no puede distribuirse entre los socios, o sea que
no pueden pedir se les devueliva el valor de sus aportes Art.254 Cnm.

salvo caso de disolucién y liquidacidn Ari.281 y sig.Cnm,



CAPITULQ VITL

EL CAPITAL COMO ELEMENTO NE EXISTENCTA DE TAS SOCIEDADES ANO

NIMAS.
Coric ya indicanos anteriornente, el capital social desenpeiia
. 3 3 - . - - A 7
en las sociedades de capital, y en particular en la Sceiedad Ano-

nina, un papel importantisimo ya que la existencia del nmismo y su
entero en las proporciones legales o convencionales es un elenento
indispensable para que la sociedad, pueda constituirse, De ahi que
en la escritura constitutiva, debe quedar perfectanente consignado
no solo la cuantia del capital, su situacién de desenbolso, su di-
visidén en acciones, sino tcdas las circunstancias que contiibuyen
a expresar de un modo claro ia auténtica situacidén del mismo.

El capital sccial es la suma de las aportaciones de los so—
cios, que viene a fijar el limite de la responsabilidad inicial, -
de la sociedad, frente a terceros, y es el dnico que no puede afec
tarse sin el concciniento de los acreedores, al propio tiempo es —
la linitacidén de los socios para con la scciedad, que se circuscri
be a la susecripcidén de sus accicnes.

El capital, ¢ capital bédsico de la sociedad, es el activo li-

bre de acreedores, furmado por la aportacidn que hacen los socios,

o

mediante la suscripeidn de acciones, y la entrega del nismo ya sea
de una vez, ¢ por lo nenos de una tercera parte y el resto por lla
nanientos que hard la Junta Directiva segin se estipule en el con-
trato social constitutivoe,

El requisitio fundamental objetivo de existencia de la socie—

dad, es la aportacién de un fondo para la formacidén del capital so

cial, que podrd consistir en dinero y otros bienes valorables en ~
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dinero, etec, Art.1813 C,

Especificanente en lo que respecta a la sociedad andnima, el -
pacto constitutivo debe contener de conformidad al Art.231 numeral
6o, Cn. lo siguiente:

"El capital social, con expresidn del valor que se haya dado -
# los bieies aportados que no consistan en dinero, o del nodo o for
na en que deba hacerse el valda",

Es tal la inportancia del capital social, en las compafiias, =
que sin é1, no podria llevarse a cabo las dos primordiales finalida
des del mismo, cuales serfan:

a) Garantia o respaldo, de los terceros que contratan con ella;y

b) No podria sin un capital, llevar a cabo la finalidad u obje
to para que fueron constituidas, y por ende el fin de lucro perse—
guido serfa imposible lograrlo,

Para finalizar es convenientc enumerar las caracteristicas del
cari. . las cuales poienos resumir as{i:

a) Debe consistir en dinero o «n bienes tde otra naturaleza,va-
luable en dinero.

b) Sirwe de garantfia, a los tercerss que contraten eon ella,

¢) El capital estard dividido en acciones de igual valor confi
riendo indentidad de derechos a sus titulares,

d) Es constante, sin carbia, a no ser que sea aunentado o dis~

ninuido conforme a la ley y el pacto sgciail.



CAPITULO VIIX

AUMENTO_DE CAPITAL

Entre las modificaciones al pacto constitutivo, encontrarios el
aunento y disminucién del capital social.

Uno de los principios aceptados doctrinariamente y plasmado en
algunas legislaciones, es el de la estabilidad del capital, leo cual
significa que la cifra que aguel representa no puede ser libremente
alterada, ya que todo auzento de la misma podria significar un enga
fic para los acredodres, si no va aconpafiado del correlativo aunento
en el patrimonio social y en igual forma sucede con la disminucién,
que al reducir la cuantia del patrimonio, conlleva la dismincudn de
la garantia para los terceros., Durante la vida de la sociedad, pue—
de presentarse la necesidad de hacer llegar, més dinero y no querer
cbtenerlo a titulo de préstamc; o puede ser wonveniente restablecer
el equilibrio entre el capital y el patrimonio, reducido conmo Conse
cuencia de pérdidas, A estos supuestos principales corresponden, -
respectivarmente, los procedimientos de aumento del capital social.

Conc ya se expresé anteriornente el capital de las sociedades
andnimas pernanece inalterable, pero cuandoc el capital social priumi
tivo, fundacional, resulta notariamente insuficiente para atender -
al normal desenvolvimiento de las operaciones nercantiles de la com
pafifa, es légico que la ley autorice el aumento de capital para —-—
adoptarlo a las necesidades de la enpresa,

Todo acuerdo de elevacidén de la cifra de capital que figure en

o
la escritura social hebréd de ser adoptado con los requisitos lega—
les exigidos para la uodificacién de la nisma, ya que al variar el

capital social se nmodifican las estipulaciones contractuales conte—

nidas en el pacto social.



Consecuente con ello es que la gencralidad de la doctrina y Cé
digos establecen, que el aumento de capital social es una nodifica-
cidén al pacto constitutivo, y la {nica que puede verificarlo es la
Junta General de Accicnistas, En puchas legislaciones el aumento de
capital solanente puede torarse en Junta General Extraordinaria; en
nuestro medio, la regla general, es que el acuerdo sea tomado emn -~
Junta General Extracrdinaria, pers admite como excepcidn que se to-—
me en Junta General Ordinaria sienpre y cuande en la conwpcatoria —
y con la debida anticipacidén se hubiere anunciado, que se discutiré
y votard sobre el aumento de capital.

Dicho lo anterior cabe preguntar, 9porqué, la ley salvadoreiia,
adnite que el acuerdo de aumento de capital social, pueda tomarse en
Junta General Ordinaria o en Junta General Extraordinaria?. La razdn
de que el Cdédigo de Comercio pernita lo expuesto se debe a que: las
Juntas Generales Ordinarias tienen época determinada para reunirse ~
fijada por la ley o por el pacto constitutivo; en cambio las Juntas
Generales Extracrdinarias no tienen periodos deterninados para cele
brarse., En consecuencia, tanto en una como en otra pueden tener co-
o objeto de agenda el aunento de capital.

En las legislaciones donde expresaiente se exige que sea Juntd
General Extraordinaria, se debe a que la distincién entre una y -
otra no estriba en la pericdicidad en que deban reunirse, sino por
la2 importancia de los puntes o asuntos que se van a diseutires Esta
tésis es la que sustenta el Proyecto de Cddigo de Conercio.

Cuando la ley en el Articulo 243 ine. 20, Cm, permite que se ~
pueda acordar el aunmento de capital en Junta General (Ordinaria, se

refiere a aquélla, que por obligacidén tiene que celebrar la socie——



dad, conforme a lo estatuidc en el Articulo 266 inc. 20, Cm. o el -
pacto constitutivo. El Articulo 266 en el inciso ya relacionado, ma
nifiesta: "La Junta General Ordinaria se reunird, por lo nenos cada
seis meses", Segin le expuesto, es en la Junta General Crdinaria -
del prinero o del segundo semestre en d:onde se tonard diche acuerdo,
de conformidad al Articulo 243 inc. 20.Cn.

Un ejenplo aclara lo expuesto. Si una conpafiia X, en su pacto
constitutivo estipula que las Juntas Generales Ordinarias se cele-—
braran en los meses de enero y julio, y en el mes de junio desea —
aunentar o disminuir su capital, y estando proxino el mes de julia,
época en que debe celebrarse Junta General Ordinaria, podré evitar
se convocar a Junta General Extraordinaria y esperar a que aquélla
se celebre, para discutir y votar legalmente el aumento de capital,
sienpte que en la canvocatboria y con la debida anticipacién se anun
cie tal objeto.

Es inportante consignar que en otras legislaciones, para pro-
ceder a un aumento de capital, nediante la enisidén de nueva serie
de acciocnes, es necesaric que estén conpletanente pagadas las ac——
ciones suscritas. En cambio nuestra ley faculta proceder al aunmen-—
to en el citado caso, cun solo haberse pagado el cincuenta por —
ciento de las acciones suscritas., La posicidén sostenida por nues—
tro Cédigo, nos llama poderosaiiente la atencién, puesto que en el
caso de no haberse enterado completamente el capital social, basta
réd que la Junta Ordinaria haga llananientos a los socios, que no —
hubieren pagado la tctalidad de sus acciones para llenar la finali
dad del aunento de capital, sin recurrir a éste, por no ser necesa
rio, ya que adn existen dineros que le adeudan y el cual puede ha-

0 s e e P 2



cer llegar, en caso de necesitarlos, por llanamientos a capital., Al
respecto Brunetti expresa: "Cuando una sociedad awsiente su capital,

quiere decir que necesita de nayores nedios econdnicos para asegu--

rar el resultado dtil de la en;resa" (1)

(1) Brunetti: Tratado del verecho de las Sociedades Torio II Pag.643,



CAPITULO TIX

CASOS DE AUMENTC DE CAPITAL

En este apartado tratarerios en forna esquendtica algunos casos
especificos de auniento de capital.

El expositor Antonio Brunetti, en su obra "Tratado del Derecho
de las Sociedades" (1) nos indica cinco formas de proceder al auren
to de capital social, estos son:

lc, ) Emisidn de nuevas acciones; \

20.) Paso de Reserva a Capital;

c.) Auriento del valor de las acciones;

40.) Revalorizacidn nonetaria del activo; y

50.) Bnisidn dz dacienecs privilegiadas.

Analizarenos en forma somera cada uno de ellos,

PRIMER C4iSO. Emisidn de nuevas acciones: Este procediniento -
consiste en un aumento efective en el capital social, vale decir, -
que realmente hay aportacidén de nuevas riquezas, por parte de los -
socios o de aquéllos que se obligan al suscribir las nuevas accio——
nes en nedida establecida por la asanblea.&

El ingreso de capital a que nos henos referido, es cuando se -
verifica en dinero, pero existe la posibilidad de que las nuevas ac
ciones se cubran por aportaciones en especie.

En la legislacidén Salvadorefia, por no estar reglanentado debi-
daente, queda al arbitrio de los socios, la valuacidn de los bienes
que se aportan en especie (Articulo 231 ord.60.Cn.), lo que pernite
que pueda haber una inflacién de capital en perjuicio no sélo de ~

los nmismos socios sino tanbién de los terceros,

(1) A.Brunetti: Tratado del Derecho de las Sociedades,Torio II,Unién
Tipografica Hispanoanericana UTHEA Pég.64k,
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Con el objeto de evitar tales anounalias el Proyecto de Cédigo

de Comercio estipula en el Art.196, que las aportacicnes en espe——
E ’

cie serdn efectuadas segiun valwo hecho previamente por dos peritos

nonbrados por la Inspeccién de Bancos y Sociedades Mercantiles, -

(esta dependencia actualuente se conoce cono Inspeccidn de Socieda

des Mercantiles y Sindicatos).

El Art.243 Cn. al referirse al auniento de capital, no indica
si existe obligacién de pagar alguna cantidad de dinero para que -
pueda inscribirse la escritura modificativa, pero si exige de con-
formnidad al Art,252 Cn. que: "Es prohibido emitir nuevas series de
acciones mientras no se hubiere cubierto el 5% por lo nenos, de la

. - . . rd .
prinera serie. Cualquier pacto o acuerdo en contrario, sera de nin
gin walor",

No obstante lo anterioriiente expuesto, la tesis nds aceptada

. . - . . / -
es que no pudiendo existir ninguna sociedad andénina con nenos de -
un tercio del capital pagado, luego, aunque no se exprese, habri -
de completarse el tercio del capital total aunentado.

SEGUNDC CAS0O, Paso de reservas a Capital. Cuando una sociedad,

debide a la buena adninistracidén ha acunulado ioportantes benefi-
cios de precedentes ejercicics, bajo la forna de reservas estatu-
tarias o extraordinarias, o ha percibidec beneficios o utilidades -
netas, se procede a acordar su transfornacidn en capital social,lo
cual se conoce comunriente por la capitalizacién de utilidades per—
cibidas no distribuidas y reservas.

Se juede presentar el caso en que los beneficios o utilidades
netas, no alcancen a cubrir la cantidad de aumento acordado por la

asaniblea general, por lo que se recurre a tomar de las reservas le

gales o estatuteris la cantidad de dinero necesario para cubrir la
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sum aordads ., fn. tal ‘situdeidn se plantes 18 -interrozante siguiente:
?Podria toriarse en este caso la totalidad de las reservas o sélo se
podria disponer de una parte?. La razén de la pregunta se de e a -
que en el inciso 20, del Art.265 Cu. la ley enmplea la frase "el fon
do de reserva habrd de reintegrarse cuantas veces se hallare reduci
de por cualquier causa". ’

Segin el Diccionario Prdctico Castellano, el vocablo reducir -
signifiea: "Velver una cosa a su lugar estado priunitivo., Estrechar,
dispinuir",

En vista de las acepciones apuntadas, unos opinan que perfecta
nente puede la sociedad, en caso de aumento de capital, tonmar la to
talidad de las reservas sin violar la ley, ya que la finalidad de -
estas es supletoria.

Otros por el contrario, estiiman que las reservas sélo pueden -
discinuirse, pero no usarse en su totalidad ya que consideran la pa
labra "reducir" cono sindnino de disminucidn, es decir, que puede —
usarse hasta cierta cuantia, pero no integramente.

Sin ercbargo la corriente doctrinaria que nos parece nds acerta
da, es la primera, o sea, aquélla que sostiene que pueden tonarse la
totalidad de las reservas, pero que hahri de restablecerla en ejerci
cios sucesivos, En este caso el valor de las reservas servird para =
aurientar el valor de las acciones existentes o para emitir nuevas ag

ciones,

TERCER CASO. Aunento del valor de las Acciones., Se considera -

que tal evento sucede cuando la sociedad acuerda en Junta General au

nentar el valor nominal de las acciones gque estdn en circulacién. En

este tipo de aunento tgl_gggg_lg_g;p etti: "Ningin dafio ha -
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de derivarse al accionista, ya gue para el aunmento del valor nomi;

nal no estd obligado a ulteriores desenmbolsos; ninguna uodifica—-:

cién se produce, de¢ hecho, en el patrinonio social, y ninguna nuta

cidén en la divisidn potencial del patrimcnio social entre los accio
nistas, varfa solanente en proporcidén igual para todos, el valor —

noninal de la cuocta de participacién de los accionistas a titulo -

de capital en el sentido de que aquélla parte del valor latente de

la cuota de participacidén de cacda uno, que correspondia a las re——

servas utilizadas en la operacidén, para hacer patente en todo o en

parte en la forma juridicéa del nuevo capital" (2)

A1 aumentar el capital social en esta forma, se emitirdn nue—
vos titules, indicédndose en ellos el nuevo valor nominal, que se -
entregardn al accionista nediante el canje de los anteriores. El -~
aumento de valor puede hacerse: a) Por la fusidn ce varias accio—-
nes; entonces es cierto lo dicho. b) Por el aunento de valor de ta
das las acciones, mediante nuevas aportacicnes o capitalizacidn de
reservas.

CUARTC CALSO. Revalorizacidn nmonetaria del ALctivo.El capital —

social también puede ser aumentado nediante la sobre valoracién de
los elementos del activo, debido a plusvalias de solares, edificios,
obtencidén de conseciones gue pernita esperar un aunmento en das: ga~r
rantias, etc. Aqui las plusvalias llevads a aumento de capital, no
representan nuevas entidades econdnicas y por consiguiente, incre-
mento de riqueza sino simplemente plusvalia resultantes del saldo.
activo de operaciones de equiparacidén monetaria.

Ascarrelli, citado por Brunetti, al respecto dice: "El patri-

nonio sigue sin variacién en los bienes que lo conponen; es la ex-—

(2) Brunetti: Obra citada Pag. 656 Tomo II,
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presién en dinero de dichos bienes gque ha cambiado a consecuencia
de la devaluacién de la nmoneda, nientras que ha quedado invaria—
ble 1la cifra nominal del capital expresada en moneda y por consi-
guiente, se ha producido un aumentc del patrimonic respecto del —
capital social" (3)

Lo que se quiere decir en otras palabras es que, la equipara
cién noc tiende a revelar y deterninar nuevas entidades econdnmicas
y nuevos valores de mercado, sino sdlo a rectificar la expresidn
ninerica en moneda, de aquéllos valores que siguen inmutables en
cuantc a precio y que aparecen descritos en el balance.

QUINTC CASC. El aunentoc mediante emisidén de acciones privile

giadas, Generalnente se recurre a este medio de aunento de capi—
tal, cuando la sociedad considera difieil realizarlo con la eni-
sién de accioned ordinarias.

Dicho acuerdo se toma con la mira de dar a los nuevos accio-—
nistas alguna preferencia sobre las accicnes ordinarias, que inci
ta a los capitalistas a la suscripecidn de estas acciones privile—
giadas,

El privilegio concedide a estas acciones puede consistir en
la prioridad, en la distribucién de beneficions, sobre el reembol-
so del capital en la disolucidén de la sociedad, derechos preferen
ciales en la enisidén de nuevas acciones, etc., todo depende de lo
acordado en la Junta General de Accionistas.

El Cédige de Conmercio vigente, no especifica el modo o forma
en que pueda llevarse a cabec el aunento de capital, la practica -

salvadcorefia es que se verifigue por nuevos apates y la capitaliza

(3) Brunetti: Obra citada P4dg.557 Tonmo II
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cidén de utilidades no distribuidas; sin embargo eso no Guiere de-—
cir que no puede adoptarse las otras formas agqui anunciadas, ya -
que ln legislacidn salvadorefia no dice nada al respecto,

El Proyecto de Cddigo de Coriercio, en los Articules 173 al -
180, reglanenta la forma de proceder en casns de aunentos de capi

tal.



CAFITULG X

TRAMITE DENTRO DE LA LEGISLACION SALVADORENA

En este capitulo, trataremos sobre el procedimiento a se—
guir en el aumento de capital, segin lo establece el Cédigo de —
Comercio vigente,

La ley salvadorefia, comprende en un solo articulo, el auuen
to y disninucién de capital, esta disposicidn es el Art,243 Cm. -
que analizarerios en lo referente al aumento de capital, ya que -
la reduccién la trataremcs en otro capitulo de este trabajo.

Conc ya lo expresarnios anteriormente, el aumento de capital,
por ser una modificacidn al contrato social, deberd ser acordado
en Junta General de Accionistas, sea esta extraordinaria u ordi-
naria, sin perder de vista en relacidn con esta dltina lo esta—
tuido en el Art, 243 inc. 20, Cn.

El aunento de capital, por ser un caso especial de nodifica
cién al pacto constitutivo, la ley reguiere obligatorianente que
para tomar el aemnerdo, concurran a la celebracién de la Asamblea
General, un qu’rum que represcnte coro ninimo las tres cuartas -
partes de los accionistas y gue éstos a su vez sean poseadores —
de las tres cuartas partes del capital social, Art.243 ine. k4o,,
Cm., sin perjuicio a lo estipulado en los estatutos, en el que —
podia establecerse un quérun y capital oayor al relacionado, pe—
ro nunca inferior.

Una vez tomando el acuerdo,con las exigencias de la ley an-—
tes mencionada, deberi publicarse dicha resolucidn, en el Diaric
Oficial, por seis veces consecutivas "y sin este requisito, no —~

producirfa ningin efecto tal acuerdo", Art.243 inc. final Cn.
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Lsi misrio se presentard solicitud, al sefior Presidente de la
Corte de Cuentas de la Repiblica, a fin de que se practique exa-
men, en la contabilidad de la empresa que quiere aumentar su capi
tal, el cual verificado, extenderd certificacidn sobre dicha dili
gencia y se inscribird en el Registro de Comercio para darle cum-—
pliniento al Art.243 inc. dltino Cno.

La ley en el referido ineiso, & sSu vez exige que se presente
peticidén al sefior Ministro de Economia, en la cual se solicitaré,
que se autorice a la conpafiia aumente el capital social en la —
cuantia acordada, Al escrito presentado en la Secretaria de Esta-
do ya mencionada, se acori:aifiard los documnentos siguientes:

a) Escritura de Constitucién de la Sociedad, y dends testino
nios de ncdificacidn si los hubiere.

b) E1 ejenplar del Diario 0ficial, en donde aparezca la sex-—
ta publicacidén, del acuerdo de aumento de capital, towmado en la -
Junta General de Accionistas.

c) Balance General néds reciente de estado de pérdidas y ga—
nancias ce la sociecdad,

d) Certificacidén integra tel acta :ie Junta General, en donde
se acordd el aunento de capital referido.

e) Certificacidén extendida por el Presidente de la Corte de
Cuentas de la Repdblica, debidamente inscrita en el Registro de -
Comercio,

f) Perscneria juridica el solicitante.

Una vez adnitidas las diligencias en el Ministerio de Econo~
mia, se remite a la Inspeccién de Sociedades Mercantiles y Sindi~

Ve . . -
catos, para ofir la opinidn de esa dependencia, la cual en base a
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los dictémenes tanto en lo juridico comno en lo contable, deterni-—
na si porcedc o no conceder la autorizacidn solicitada.

Recibidas nuevariente las diligencias en el Ministerio antes
indicado, las estudiardn y en caso de gue proceda el aumento de
capital por estar de conformidad a la ley, se enitird acuerdo au
torizandoclo.

Enitido el acuerdc, se procederd a la nodificacidén del pac—
to constitutivo por niedic de eseritura pdblica, la cual deberd -
presentarse a la Delegacidn Fiscal Departamental respectiva, a —
efecto de que se califique si existe o no donacidn por parte de
los sccios; pronunciada la sentencia correspondiente se renitird
en consulta a la Direccidn General de Contribuciones Directas, —
para gue la confirrie o modifique.

Si la sentencia es confirieda, en el sentido de gue no cau—
sa inpueste de donacidn, o si lo causare se devolverd a la Dele—
gacidn Fiscal, para que en el primer caso se entregue a los inte
resados, a efecto de que se inscriba el testimonio de aumento de
capital, en el Registro de Comercio, al cual se aconpafiard la -
Certificacidn de la sentencia pronunciada; en el segundo caso se

seguird igual trdnite previc pago del inpuesto causado.



CAYITULGC XT

DISMINUCION DE CAFITAL
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La sociedad puede reducir su capital, con sujecidén a las mis
nas fornalidades legales enuneradas al estudiar las anpliaciones

i b i , a - : x
de capital social y con las que se dirdn seguidanente, pues las -
* =" 5 . = 82,
precauciones de la ley, svn mayores en la disminueidn que en el -
aunento, por el perjuicio que pueda derivar a los acreedores de -
la comnpaifiia.

La disminucidén ‘e capital también implica una alteracidén a —
la escritura soecial, que no afecta en manera alguna a los socios,
R SR

. - Vd
perec si a les terceros, que tienen en aquél una nasa real de ga-—--—
Vd
rantia,

Doctrinariamente se hace una distincidén entre lo que es Eér;
dida parcial del capital, y lo que es disminucién del misno.
e ————— —

Aunque aparentemente podrian confundirse la pérdida parcial
del cavital, es un fendémenc de hecho que porduce consecuencias Jju
ridicas, fuera de. ia voluntad e los assciados, ya que adn en -

contra de la voluntad de éllos, la sociedad puede acusar pérdidas

por diversas razones; en canbio, 1qjdisminucién de capital, requie
re como elemento indispensable para que tal evento se produzea, la
voluntad de los socios,

Resumiendo: la pérdida parcial puede producirse, sin necesi——
dad de Asamblea General, es mis, puede tener efecto adn en contra
de la voluntad de sus componentes; adn cuando ésta se produzca el
ca pital nominal no sufre alteracién alguna, y podri ser por bene—

ficios posteriores.

Por el contrario, la disminucién requiere en priner término —
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un procedimiento legal que tiene como inieio el acuerdo de Asamblea

General de Accionistas y si existen beneficios con posterioridad a

- Vd - . . .
la reduceidén no podrdn compensarse con la suma disminuida pero si -

- V4 2. - . .
pedran distribuir en los socios,

el

Complementando lo dicho y analizando estas dos situaciones: si
la pérdida fuere de tal cuantia, que para Treponerla se llevaria mu
chos afios, sin que los socios pudieran repartir beneficios, seria -
preferible en ese caso, reducir el capital, hasta la cantidad a que
llegd la pérdida, siempre que no hubiere algin impedimento para ——
6110; verificada la disminucidn los socios al obtener algdin benefi-

cio en los ejercicios posteriores, podrdn repartir dividendos entre

éllos,



CAPITULG XII

C4AS03S B DISMINUCION DB CAVIT..L S3CIAL

La legislacidn salvadoreiia, no determina en forma clara y pre—
cisa, los casos en que procede disminuir el capital social, por lo
gue es necesarioc recurrir a la doctrina son el objeto de exponer, -
los gue segin los mercantilistas consideran mis ccomunes,

Casi todos los autores de esta materia, concuerdan en que es-
tos casos son los siguientes:

1o.) BReduccién del capital excedente.

20.) Reduccidn del capital para anortizar pérdidas.

Analizarenncs cada unc de ellos en forrna escueta sin llegar a -
nayores profundizaciones.

lo.) Reduccidn del capital.excedente

Cuando el capital es excesivo en relacidn al objeto de la socie
dad y por lo tanto no proprciona una remuneracidén conveniente, por
lo cuzl es nenester reducirlo,

as causas econdénicas para la reduccidn pue’en ser: 4A) Gue la
svciedad considere que el capital que se ha suserito excede al cb-
jeto de la enpresa; y B) Que sdlo una parte del capital se ha paga
do y ccocnsidere la scciedad que no es necesario los desembolsos ul-
teriores, para que la enpresa desarrolle el cbjeto social.

La reduccién de capital se puede llevar a cabo néediante las -
fornas siguientes: a) Reduciendo el valor noninal de las acciones;
b) Liberando a los socios de las cantidades adn no desembolzadas;$
¢) Por reduccidn del ndmero de acciones,

a) Reduccidn del valor noninal de las acciones.

Esta forna de disninucidn de capital consiste en reducir aqu§l



previo acuerdo de la Junta General, dejando el misno nidmero de ac—-
ciones, pero bajando el valor de cada una de ellas, un ejenplo nos
dejard nds claro la forna de proceder,

Una sociedad se ha constituido con un capital social de —_—
100.000.00 representado y dividido en 100 acciones del valor noni-
nal de ¢1.000.00 cada una, el cual estd totalmente pagado. Podrd -
la sociedad acordar bajar el valor de las acciones a la cantidad de
§500.00 cada una y restituir a los socios la cantidad de $¢500,.00 —-
por cada accidén que posean, con este procediriiento la sociedad ha —
disminuido su capital; pero el ndrero de acciones es el misno aun—-—
que no el valor noninal de cada una de éllas,

b) Liberando a los socios de las cantidades adn no deseubolsa
das

Esta manera de reduccidn de capital se efectida cuando las ac-—
ciones que los socios han suscrito y no han pagado en su totalidad,
se concede a los accionistas la renisidn de todo o parte del débi-
to quedando las acciones reducidas a la cantidad establecida por -
la Asanblea General. Podria presentarse el caso que algunos accio-
nistas hubieren pagado el total de sus acciones y otros sjlo una -
parte, en esta situacién es conveniente que los Directores exijan
a los socios deudores, el pago total de sus acciones; verificado -

» . LI 4
esto, se procedera a la reniision,

c¢) Reduccién del nirero de acciones

En este caso el valor normi-al de las acciones sigue inaltera-
ble. Esta forna de reduccidén, supone el cambio de los titulos ac~—

. - - - r r -
cionarios y se logra con la sustitucion de dos o nas acciones -
enitidas y pagadas (liberadas) con otras del nisuno valor noninal,
tanbién liberadas o sustituyendo dos o nds acciones parcialnen—~

te liberadas por otra pagada completamente. Nos valdrenrios de
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un ejemplo paraa aclarar conceptos: Se pueden retirar dos o mds ac—~
iones ya cancesladas, dande vna nueva 2 cambio de dos, tres o cuatro
etc. o bien retirar dos o mds acciones de las cuales solo se ha pa-
gado el cincuenta por cineto, dando a cambio una completamente libe
rada.

20, Caso: Reduccién del capital para amortizar las pérdidas

Cuando una sociedad ha tenido una pérdida considerable en su -
capital, es conveniente reducir éste, hasta la cantidad alcanzada -
en la pérdida. Las razones pueden ser: a) que la ley mo permita que
el capital nominal de la sociedad se reduzca de tal manera que sélec
aparezca como una mera expresién numerica en los balances en perjui
cio de los acreedores. y b) que los socios durante alguno o algunos
ejercicios no podrian distribuir dividendos, pues tendrian que res—
tituir el capital en la cantidad alcanzada por la pérdida.

Esta forma de reduccién se puede cbtener de dos maneras segin
"Montella™:

a) Reduccion del valor nominal de cada accién. y

b) Reduccién del ndmero de acciones, (1)

Sin embargo"Brunetti". estima que ademds de esas dos formas -
hay una tercera que es una combinacidén de las dos anteriores y con-
siste: "en la reduccidén del valor nominal y simuitédnecamente de la —
cantidad de laé acciones" (2)

Existe un tercer caso que es el de "Amortizacidn de Acciones",

pero casi todas las legislaciones, incluso la nuestra, la incorpo—-
ran como excepcidn. Este modo de reducir el capital es aquél en vir
tud del cual la sociedad adquiere sus propias acciones, Dicho acuer

(1) Montellaf Tratado de las Sociedades Mercantiles Tomo II Pag.328
(2)Brunetti: Tratado del Derecho de las Sociedades Pag.671
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do debe ser tomado en Junta General de Accionistas, y la reduccién
el capital social, se verificn mediante la amortizacidén de las ac-
ciones,

En este cass las acciones que adquiere la sociedad, son anula
das pueste que la sociedad no pucde hacer uso de éllas, ejercitan-—
do derecho contra si misma,

En nuestra legislacién vigente, el Art.248 Cm. expresa: "Las
sociedades anénimas no podrén tomar en garantia ni comprar sus pro
pias acciones, sin perjuicio de lo dispuesto en el Art.251",

En palabras mds claras nuestra ley prohibe, que las socieda—-
des andénimas adquieran sus propias acciones, ya sea en garantia o
por compra; pero si admite la excepcidn contemplada en el Art.251
Cm, que a2 le letra dice: "Mientras el contrato social mo disponga
de otra cosa, las acciones nominativas no podrén enajenarse sin -
consentimiento de la sociedad, salvo que se rematen judicialmente
en venta forzada,

En este dltimo caso, la sociedad tendrd el derecho de tanteo;
y si las acciones se remataren a su favor, quedardn por el mismo -~
hecho amortizadas".

Vemos pues que excepcionalmente las sociedades anénimas pue——
den adquirir sus propias acciocnes si son rematadas a su favor en -
venta forzada, quedando por este mismo hecho amortizadas.

Lhora bien, una sociedad andénima en nuestra legislacidén para
peder hacer uso del derecho de tanteo que la ley le confiere, pre-—
viamente debe de acordar en Junta General la reduccidn del capital,

Pero adviertese que bien podria darse el caso en que no se ad

judicase a favor de la sociedad las acciones, y entonces: ?C{=- =
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mo quedaris el acuerdo de la Junta Seneral por el cual se acordo -~

reducir el capital?.

Considero que tal acuerdo queda sin efecto, puesto que el Art.
251 establece en el inciso 20. que si son adjudicadas las acciones
a favor de la sociedad, por este hecho quedardn awortizadas,

El Proyecto del Cédigo de Comercio, es prdctico al establecer
en el Art.l41 lo siguiente: "Se prohibe a las sociedades de capi—-—
tal adquirir sus propias acciones, salvo por remate o adjudicacidn
judicial, en pago de créditos de la sociedad.

"En esta circunstancia la sociedad venderd las acciones den-
tro, de tres meses a partir de la fecha en que legalmente pueda -
disponer de ellas; y si no lo hiciere en ese plazo, procederéd a la
reduccién de capital y a la consiguiente cancelacidn de las accio-
nes.

"En tanto pertenezcan las acciones a la sociedad, no podrdn -
ser representadas en las asambleas de accicnistas",

En la legislaecidn Mexicana hay un articulo, scmejante, el ——
cual fue copiado poe los Hondurenos y nosotros a su vez lo tomamos
de ellos,

La disposicidn transcrita tiene intima relacién con el Art, —
186 del nuevo Cédigo de Comercio Salvadoreiio, que establece el pro
cedimiento de reduccidén de capital., Para el caso especifico contem
plado en el inciso 20. del Art.l41,

El Art.186 expresa lo siguiente:

"En los casos del articulo 139 y del inc. 20. del Art.141, -~
asi como siempre que la reduccidn del capital deba efectuarse por

I

disposicién de la ley, se observardn los requisitos establecidos -
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"Los administradores convocaran en forma legal a Junta Gene——
ral de Accionistas para dar cuenta de la obligacidén de reducir el
capital, Dicha junta no puede tomar acuerdo alguno contrario a la
ley; serd extraordinaria, especialmente convocada al efecto y ten—
dré validez cualquiera que sea el ndmero de acciones que esten re-
presentadas.

"Si los administradores no procedieren a cumplir los requisi-
tos nececesarics para efectuar la reduccidén de capital inmediatanen—
te que esta sea obligatoria, o si la reduccidén no pudiere llevarse
a cabe de acuerdo con lo prescrito en el Art.182, la sociedad se —
considera comos irregular y le sera aplicable lo dispuesto en este
Cédigo para las sociedades, cuya escritura sncial no llene los re—
quisitos que la ley exige para los fde su clase, por faltar los pa-—
gos de capital.

"Durante el plazo que el Juez seilale a la sociedad para regula
rizarse y evitar asi su ligquidacién, las acciones que deberdn ser

canceladas podrdn ser adquiridas solawente por los accionistas™,



CAPITULD XIIT

TRAMITE PABA LA DISMINUCION DE CATITAL EN NUESTRA LEGISLACIUN

En la disminucién de capital como primer paso se necesita al -
igual que para aumentarlo, que se acuerde en Junta General de Accio
nistas con la concurrencia de las tres cuartas partes del. capital -
sdcial y tres cuartas partes de los accionistas y luego seguir las
dernds formalidades que la ley estipula para el aumento de capital,
ya que nuestro Cédigo establece las nismas formalidades para aumen-
tar como para disminuir el capital aunque para este dltimo es un -
pocc mds severo segin se desprencde del Art.243 inc.5o0. y 6o. Cm. al
expresar: "Los administradores podrdn cunmplir desde luego el acuer-—
do de reduccidn tor:ado l:ogalmente por la Junta General si el activo
de la sociedad excediere del pasivo por lo menos en una tercera par
te, o sea cuando el pasivo monte a lo mds a las dos terceras partes
del activo, En ese caso, los acreedores podrdn Xacer valer sus dere
chos contra la sociedad adn cuando los plazos no se hubiesen vencidc.

"En otro caso, la reduccidén no podrd llevarse a efecto hasta —
que se liquiden y paguen todas las deudas y obligaciones pendientes
a la fecha del acuerdo, a no ser que la compania obtuviere el con——
sentimiento previo de sus acreedores",

Estes dos incisos, son los que dan la pauta que diferencia un
poco las formalidades para la disminucion de capital, puesto que en
ellos notamos que el legislador 1o que ha adquirido es proteger los
intereses de terceros, ya que no se podrd reducir el capital, si no
se han cancelado las deudas que se hubiesen contraido anteriores a
la fecha en que se acordd disitinuir el capital, o bien que se obten

ga el consentimiento previo por parte de los acreedores. Es natural
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que la ley proteja los intereses de les ncreedores, puvs écn éstos a
quienes afecta la reduceidén de capital, ya que éste representa para
ellos, una nasa real de garantia,

41 acordar la disminucidn de capital con las formalidades pres
critas por la ley, hay necesidad de seguir los mismos trdmites y -
presentar la nisma docunentacidn que se indicd en el Capitulo XI,de
este trabajo, a la Corte de Cuentas de la Repiblica y luego al Mi—
nisterioc de Economia, hasta obtener el acuerdo; una vez enitido és-
te se otorgard la escritura de disminucidn, la que se inscribird en
el Registro de Comeircio, remitiéndose por parte de los socios una —

copia de la escritura modificada y debidamente inserita a la Inspec

cidn de Scciedades Mercantiles y Sindicatos.



- 52 —

CAPITULQ XIV

TAUMENTGC Y DISMINUCICN B CANITSL LN XL PROY:CTO DEL CODIGO HE CO
MERCIO.

El Proyecto del Cédigo de Comercio que tiene un poco mds de -
diez afios desde que se presentd para su estudio a la Asamblea Le——
gislativa, se va haciendo cada vez mds necesario para la legisla—
cién salvadoreiia, dado que el Cédigo vigente, peca no sélo de ser
vetusto pues cuenta con 65 afios, sino también de ser muy escueto y
andcronico para el desarrollo que se ha alcanzado en los campos -
econdmicos, comerCial e industrial del pais. Sin embargo, el Pro—-
yecto de Cédigo de Conmercio no obstante de ser moderno y necesario,
por el tiempo que data ya de estar en estudio, habrd que introdu—-
cirle algunas innovaciones, ademds de algotras modificaciones que
se le tendrdn que hacer a las instituciones con que ya cuenta. Se -
nos ocurre para el caso que al No.l del Art. 192 del Proyecto que
dice: "Que el oapital social no sea menor de ¢10,000.00 y que es-—
té integramente suscrito" podria agregdrsele otro inciso en el -~
que se exprese que, el monto del capital debe de estar de acuerdo
con ¢l objeto de la sociedad. Ejemplos Si se constituye una socie-
dad andnima cuyo objeto sea el transporte de pasajeros y carga por
via derea; si esta contara exclusivamente con un capital minimo de
diez mil colones, no podria desarrollar su objeto, puesto que di—
cha cantidad no podria cubrir siquiera el valor de un avidn,

La comisidn que estuvo encargada de revisar el Cddigo de Co-—-
mercio vigente, para elaborar el ante-proyecto del Cédigo Mercan—-
til estaba formada por los doctores Roberto lLara Velado, Miguel A,

Alcaine, Julio F, Ferndndez y Hermdgenes Alvarado h., quienes 1lo



presentaron, ante el sefior Ministro de Justicia, el 30 de enero de -
1959. En la exposicién de notivos, hicieron ver la necesidad imperio
sa de un nuevo Cédigo Mercantil, el cual como se expuso anteriormen-
te tiene diez aiios de estar en estudio, Por haberse acentuado mis es
ta necesidad es posible que dentro de poco contenos con un nuevo Cé-
d¢digo de Comercio, dado que uno de los integrantes de la comisidn, se
encuentra en el seno de la Asamblea Legislativa, quien a no dudar s;
interesarid para que sca una realidad el nuevo Cédigo.

El Proyecto del Cédigo Mercantil en el Libro I, Titulo II, Capi
tulo VI, Secciones "E" y "F" indican el trdmite para aumentar o dis—
minuir el capital social; los Articulos desde 173 al 180 y desde ei
Articulo 181 al 186 inclusive y respectivanmente.

En el Proyecto se encuentran separados el aumento y la disminu-
cién de capital, como ya se expresd, lo que no sucede en nuestro Cé-
digo vigente que comprende sinultdneamente en un Articulo (243Cm) el
aunento y la disminucidén de capital.

Es necesario cuamplir con los requisitos generales que sobre &s-
ta materia estatuye el mencionado Proyecto en las disposiciones gene
rales sobre sociedades. En tal virtud, nos referimos en priuer lugar
a la regulacién corin, tunto del aumento como disminucidn de capital,
para luego analizar las situaciones particulares de cada uno de ==
é1los.,

Siguieado el orden de ideas apuntadas son comunes a ambas opera
ciones, a saber:

a) E1 acuerdo de aumento o disminucidn de capital, por tratarse
de una modificacidn al contrato, debe tomarse en 3unta General Ex-

traordinaria de Accionistas, Articulo 224 que dice:
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"Son Juntas Generales Extraordinarias, las gque se reunen para
tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

1.- "Modificacién del pacto social"...

Esta disposicidén tiene intima relacidén con el Articule 243 que
a la letra dice:

"Las Juntas Generales Extraordinarias, que por la ley o el pac
to social tengan por objeto resolver cualquier asunto que no sea de
los indicados <n el Articulo anterior, se regiran por las siguien-
tes reglas:

"I. ™1 quorum y la proporcidén de votos necesaria para formar
resoiuclus., cuando la sesidn se celebre en la primera fecha de 1la
convocatoria, serd de las tres cuartas partes de todas las acciones
de 1ls sociedad.

"1I. E1 quorum necesario para celebrar sesidn en la segunda fe-
cha de la convocatoria, serd de la mitad mds una de las acciones -
gque componen el capital social. #1 ndwmero de votos necesarios para
formar resolucidn en estos casos, serd la mayoria absoluta de las -
acciones presentes,

"III. En caso de que la sesidn no haya podido celebrarse por fal
ta de quorum, en ninguna de las fechas de la convocatoria se hard -
nueva convocatoria conformie a las reglas generales, la cual no po—-
dréd ser anunciada simultaneamente con las anteriores y ademds debe-

r4 expresar la circunstancia de ser tercera convocatoria y de que,
. . . . rd

en consecuencia, la sesidn serd v4lida_cualquiera que sea el nunero

= 3 @ e . Siioe

de acciones reprgsentads.
"IV, En las Juntas Generales Extraordinarias a que se refiere -

este articulo, todas las acciones tendrin derecho a voto limitado,

adn contra pacto expreso en contrario.
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"V, Siempre que la ley determine proporciones especiales para
los asuntos que deben tratarse en Juntas Generales Extraordinarias,
se entenderd, que estas tendrdn aplicacidn en la sesidén de primera
convocatoria y que las sesiones, de convocatorias ulteriores se re
girdn por lo indicado en el presente articulo.

"WI, El pacto social podrd aumentar las proporcioncs indicads
en este articulo, pero no disminuirlas, Cuardo el pacto social au~
mente tales proporciones refiriendose dnicamente a la mayoria de -~
votos necesarios para formar resolucién y en tal mayoria, resulta
supericr el qudrum legal necesario para la sesién, se considerara
que el pacto social ha elevado también la cantidad necesaria para
el qudérum hasta el mismo nivel indicado para tomar resolucidén, pe-
ro no al contrario".

Vemos pues que Unicariente en Junta General Extraordinaria de
accionistas, puede acordarse el aunento o disminucidn de capital.-
Esta Asamblea General debe ser convocada especialmente para tal -
efecto y las resoluciones que se tomen para que sea vilida debe -
ser por una mayoria calificada de votos, la cual no puede ser infe
rior a las tres cuartas partes de las acciones,

Adviértase que el Cdédigo en Proyecto no exige ningin porcenta
je de concurrencia, es decir de accionistas,

En cambio en el Cédigo vigente exige ademds de las tres cuar-
tas partes de acciones, la comparecencia de las tres cuartas par—-
tes de los accionistas,

B. El1 acuerdo debe de publicarse, (Art.486)de1 Proyecto que -
dice:

"Sienpre que la ley determine que un acto deba publicarse, di



cha publicacidén se hard en el Diario O0ficial y en un diario de¢ cir-
culacidn nacional, por tres veces en cadae uno, a menvs que la ley -
determine un nidnmero diferente.

"Los plazos empezaran a contarse desde el dia siguiente al de
la dltima publicacidén en el Diario Oficial".

LUMENTO DE CANITA

El Proyecto, establece ciertos requisitos para aurientar el ca-
pital, asis

l9.) E1 aumento de capital sdlo podrd tener lugar mediante la
emisidén de nuevas acciones ¢ bien per 1. elevacién del valor de las
ya emitidas. (Art.173).

Las feornmas de cubrir estas does maneras de aunento de capital,
pueden ser:

a) Por nuevos aportes, es decir cn dinero en efectivo o en es
pecie, con respecto a esto ultino 1a Junta General fijard la mane—
ra y 12 forma en que serdn cubiertas la nueva emisidn de acciones;

en este caso. dcbeordn cunplirse, ademas, lo establecido en los ——

Arts, 195 y 195, sobre aportaciones en efectivo y en especie, aun—
que no se haya dicho expresanente.

b) Por compe-sacién de créditos, o sea que la sociedad en*re-~
gard al acreedor o acreedores accisnes por el valor del crédito a
cargo de aquéllas; y

\6i

c) Por la capitalizacidén de utilidades y reservas., (irt.178)

20.) Cuando se aunente ¢l capital por la emisidén de una nueva
serie de acciones, debe tenerse presente: 10=) No podré hacerse la

nueva enisidén nmientras las anteriorr .nte emitidas mo esten comple-—

tamente canceladas. 20.) Establece derecho preferencial, por medio
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del cual otorge un plazo de guince dias despues de publicado el -
acuerdo, para gue lo. actuales accionistas suscriban las nuevas ac-—
ciones a prorrata de la participacidén que tengan en la sociedad, a
la fecha del acuerdo de aunento de capital.

30.) Si a la Asamblea General no cuncurriesen todos los accio
nistas, para que suscriban las nuevas acciones, serd menester que -
transcurran quince sias después de la publicacidén para ﬁroceder a -
la escritura de aumento de capital;por el contrario si todos los ac
cionistas estuwieren presentes, y suscribieren la totalidad de las
nuevas accicnes, no serd necesaric esperar el lapso anteriormente -
indicado, para otorgar la escritura de aumento,

Ahora bien si el plazo concedido por la asamblea General, fue-
re hasta de un mes, el otorgamiento se hard de acuerdo a las reglas
de la constitucidn simultdnea; pero si fuere mayor, se escriturari
con sujecidn a las reglas de la constitucidn sucesiva o piblica; y

4o,) Es necesario que los suscriptores de las nuevas acciones
que se emitan, paguen por lo menos la cuarta parte del valor de ca-
da una de las acciones emitidas, para otorgar la escritura de auren
to de capital o el porcentaje superior que se establezca en los es-
tututos, o su inporte total si han de pagarse en bienes que consis-
tan en dinero, Si los pagos no se hubieren efectuado en la forma an
teriornente dicha, la escritura no podrd inscribirse en el kegistro
de Comercio (Art.179).

30.) Cuando el aumento se verifique por la elevacidn del valor
de las acciones se observarian las normas siguientes: a) El acuerdo
de aumento deberd tomarse por unanimidad, si los accionistas cubrie

ren la diferencia del valor de sus accicnes en dinero o en especie,
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b) En caso de que el aumento se cubra por capitalizacidn de reser-—
vas o utilidades, el acuerdo debera ser tomado por la Junta General
de Accionistas; con una mayoria calificada, la misma establecida pa
ra reformar el pacto social., Pero en este caso el accionista que no
hubiene comparecido o asistido a la Junta General, en donde se apro
bé la capitalizacidén de utilidades o que asistiendo hubiere votado

en contra, tendrd derecho a que se le entregue en efectivo su parte

en dichas utilidades, En este caso la sociedad podrd disponer de -

las acciones de conformidad al Articulo 141 del mencionado Proyecto,
DISMI [ON
El Proyecto de i fre ) la disminucidn de ca-
pital de la siguiente manera: Ll acuerdo dcbe tomarse en Junta Gen_g
ral Extraordinaria de Lccionistas, el cual deberd publicarse en el

Dierio 0ficial y en un diario de circulacidn nacional por tres ve
ces en cada uno a mencs que la ley, determine un ndmero inferior a
este (articulo 486}, Ademads dicha resoluuidn serd comunicada a 1la
Inspeccidn de Bancos y Sociedades Mercan“iles. (Inspeccidn de So-——
ciedadeg Mercantiles y Sindicatos . o Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, todo depende de cual sea la socie
dad en cuestidn). Transcurrido uvn plazo de treinta dias a contarse
de la tercera publicacidén, podrdn oponerse a la reduccidén del capi
tal, los acreedores, el Ministerio Publico, y cualquier interesado;
la oposicién se tranitard en forma sumaria, pero la del acreedor,-
finalizard de pleno derecho por el pago del crédito respectivo., --
Transcurrido el lapco antes referido sin que medie oposicidn, ex—
tinguidas las que se hubieren interpuesto, o bien desechadas judi-

cialmente por sentencia ejecutoriada podrd la conmpaiiia, llevar a -
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cabo la formalizacién de reduccidn de capital.

Por norma general, no podrd llevarse a efecto el acuerdo de dis
minucidn, hasta que se liquiden y paguen todas las obligaciones a -
cargo de la sociedad a la fecha de tomarse dicha resolucidn, salvo -
que la conmpajiia obtuviere el consentimiento previo y por escrito de
sus acreedores,

La razdén de la anterior exigencia legal, tiene como fundamento
que al disminuirse el capital, implica una merma de garantia para -
los acreedores y los terceros que contratan con la sociedad.

No obstante lo anterior, el acuerdo de disminucidén podrd cun——
plirse por los aduministradores, si el activo de la empresa excedie-

re del pasivo en el doble de la cantidad de la disninucidn acordada

en este caso, se volveran exigibles todos los créditos de la socie—
dau, aun cuando los plazos no hubieren vensido. La razdén de esta -~
salvedad, se basa en los misnos motivos, expuestos en el pdrrafo -
que antecede,

Para garantizar a los acreedores, la ejecucidn del acuerdo se
hard cubriendec los requisitos siguientes:

a) La conpaiifa presentari a la Inspeccidén de Bancos y Socieda-
des Mercantiles (Inspeccién de Sociedades Mercantiles y Sindicatos
o Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, se-
gin sea la sociedad en cuestidén), un inventario en gque se aprecia-
ran los bienes sociales al precio riedio de plaza,

b) La dependencia estatal, ante quien fue presentado el mencic
nado inventario, ordenard su verificacidn por péritos de la misna,i

y luego dictard resolucidn autorizando o denegando la disminucidn,-

Si la resclucidn fuere favorable, se extenderi certificacidén de —-
¥
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aquella, la cual se accmpafiard al testimonio respectivo para su —
registro.

La Junta General Extraordinaria de accionistas, puede acordar
la disnminucidn de capital, mediante la reduccidén de todas las aecio
nes ¢ por la amortizacidn de cierto ndnero de titulos, segin se dis
ponga en la Asamblea que accrdd la disminucién. Si se trata de la -
reduccidn del valor de todas las acciones, y si el valor de estas =
no se ajustare a la cuantia legal, la sociedad podrd hacer los ajus
tes que fueren indispensables, inclusive efectuando las fusiones ne
nesarias; en este caso.se dard un plazo no menor de seis meses a -
los sccios, para efectuar el canje de titulos; vencido dicho térmi-
no, por disposicidn de la sociedad, los titulos antiguos se cancela
ré4n y se pondran los nucvos a disposicidén de los socios. En el se-
gunde caso o sea mediante la amortizacidn de las acciones, la desig
nacidn de los titulos que hayan de cancelarse, se hard por sorteo,-
con intervencidén de un representante de la dependencia estatal refe
rida, debiendo levantarse acta notarial de tcdo ello; salvo lo dis-
puesto en el pacto social, el valor de amortizacidn de cada accidn
serd el resultado de la divisidén del haber social, segdn el dltino
balance aprobado por la Asamblea General, entre el nimero de accio-
nes en circulacién.

En caso de que la reduccidn de capital, deba efectuarse por -
disposicidn de la ley, los adninistradores convocardn en forma le-
gal a Junta General de jAccicnistas, para dar cuenta de la obliga——
cién de reducir el capital; pero dicha junta no podrd tomar acuerdec

alguno contrario a la ley, y serd vadlido cualquiera que sea el nime

ro de acciones que esten representadas. Si los administradores no -
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procedieran a cumplir, los requisitos necesarios para efectuar la -
reduccidn de capital, innediatariente que esta sea obligatoria o si
la reduccidn no pudiere llevarse a efecto de acuerdo con lo prescii
to por la ley, la sociedad serd considerada como irregular; durante
un plazo que sefiale el Juez la sociedad podrd regularizarse y eview
tar asi su liquidacidn; en ese plazo, los accionistas que deseen —
evitar la liquidacién, podrdn adquirir , pagar las acciones que de-
berdn ser canceladas o amortizadas; transcurrido el plazo fijado -
por el Juez, sin que la conmpaiiia se haya regularizado se liquidaré
judicialmente,

En el Proyecto se lLace rencidn a la Oficina estatal encargada
de la vigilancia y fiscalizacién de las sociedades con el nombre -
de Inspeccidn de Bancos y Scciedades Anéninas,

Aunque no forma parte sustancial de este apartado, es conve-—
niente aclarar la situacidén juridica de la oficina antes enunciada,
para un nejor entendiniento en nuestra exposicidn. La Junta de Vi-
gilancia de Bancos y Sociedades Andninas, se cred por Decreto Le——
gislativo No.32 en San Salvador el 2 de abril de 1943, Institucidn
a la cual se le encargaba segin el Articulo primero de su ley a la
fiscalizacidn de Bancos y Sociedades Andninas,

Por Decreto No.496 del Directorio Civico Militar de El Salva
dor de fecha 15 de diciembre de 1961, publicado en el Diario 0fi-
cial No.238, Tomo 193 del 26 de diciembre del nismo afio, se eni-
tié la Ley Orgdnica del Banco Central de Reserva de El “alvador,-
dentro de la cual se comnprendid a la Superin&endencia de Bancos y
Otras Institucicnes Financieras, En el Zitulo VI Disposiciones -

Transitorias, Articulo 99 de la Ley Orgdnica cdel Banco Central de
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Reserva de El1 Salvador literalniente dice: "La actual Junta de Vigi-
lancia de Bancos, establecida por Decreto Legislativo No.32 de fe-

cha 2 de abril de 1943 publicado en el Diario Gficial de fecha 9 de
abril del nismo afo, y la Inspeccidn General de Bancos y Sociedades
Mercantiles, que es su oficina ejecutiva, coniinuardn en sus funcio
nes hasta que sea establecida la Superintendencia de Bancos y otras
Sociedades Financieras que funcionard como una dependencia del Ban-—
co Central de Reserva de &1 Salvador de conformidad con esta ley.

2 "Una vez que esta dltima oficina haya sido creada, las antes -
nencionadas continuarin desempefiando las funciones que hoy tienen E.
¥y que no hayan pasado & la Superintendencia de Bancos, por ministe—
rio de esta ley, asi como las otras facultades y atribuciones que -
les seilalaren leyes especiales”.

En el aiio de 1962 eripezd a fungir la Superintendencia de Ban—-—
cos y Otras Instituciones Financieras quedando separada ésta, de la
Superintendencia de Sociedades Mercantiles y Sindicatos, que es la
oficina que tiene por objeto fiscalizar y vigilar a las Sociedades
Andninas.

Valga la anterior explicacidén con el dnico objeto de que se to
me en:cuenta que no es la Superintendencia de Bancos y Otras Insti;
tucicnes Financieras la encargada de vigilar y fiscalizar a las So--
ciedades Andninas, salvo que estas sean Bancos o Entidades conpren-
didas dentro del concepto de Instituciones Financieras, sino que es
la Inspeccidn de Sociedades Mercantiles y Sindicatos. Es convenien-—
te hacer notar que la Junta de Vigilancia de Bancos y Sociedades -~
Andnimas se integrd y cambid su nombre por el de Junta de Vigilan—-—

cia de Sociedades Andnimas por el “cuerdo No.443 del 9 de diciembre
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de 1969 (Rano de Lconomia) publicado en el Diario O0ficial No. 12, -
Tomo 226 del 20 ée enero de 1970,

Par tener una intima relacidén con el punto que estanos desarro
llando, es conveniente aberdar el tema del Registro de Conercio, -
por considerar que esta Institucidn debe de estar a cargo de la De-
pendencia Estatal, que de conformidad a la ley vigila y fiscalize a
las Sociedades, cual es la Inspeccidén de Sociedades Mercantiles y -~
Sindicatos, ya que, como lo expone el Doctor Roberto Lara Velado,en
su trabajo de Introduccidén al Derecho Mercantil, el Registro de Co-—
mercio, en la legislacién vigente tiene los siguientes inconvenien=—
tes,

"I.) Recarga innecesariamente las funciones de los jueces, —-—
pues los obliga a resolver asuntos ajenos a su funcién judicial, co
ne es la inscripcidn de docunentos, que es por su naturaleza emien—
tenente administrativa.

"II.) Cuando en una misma circunsuripzién judicial hay varios
jueces de los civil, se rompe la unidad del Registro; en efecto, se
llevan sinultdneanente varios Registros de Conmercio, lo que tiene ~
el inconveniente de que pueden inscribirse en un Registro actos ou~
yos antecedentes se encuentran inscritos en otro, lo que significa
que el Juez tendrd serias dificultades a la hora de calificar los -
actos, por nc tener a la vista directanente la forma en que se en—
cuentran inscritos los derechos afectados.

"III.) Por la nisma razdn que acaba de indicarse es imposible -
que funcione un sistena de marginales, lo cual es un perjuicio muy
serio que puede llegar, y en la prdctica llega con mucha frecuencia

hasta hacer Nugatorias las garantias que el Registro debe dar al ——
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piblico", (1)

Por las razones expuestas, el autor mencionado y e¢n base de -
que el Proyecto de Cédigo de Comercio no especifica en forma clara,
cual serfa el organismo encargado de llevar tal registro, es que se
estina que sea la Inspeccidn de Sociedades Mercantiles y Sindicatos
la encargada de dicha funcidn administrativa.

Es preciso aclarar que se tiene conociniento que el nuevo Cédi
go de Comercio, crea una oficina administrativa, dependiente del Mi
nisterio de Justicia, similar al Registro de la Propiedad Raiz e Hi

poteca.

(1) Dr. Roberto Lara Velado: Introduccién al Estudio del Derecho -~

Mercantil. Correcidn juridica Volumen II Primera Edicidn, Edito

rial Universitaria S.S. 1969, Pigina 146,



CAPITULO XV

TRAMITE PARA EL AUMENTO Y DISMINUCION DEL CAPITAL SOCIAL
EN LAS DEMAS LEGISLACIONES DL CENTRO AMERICA

He creido conveniente sefialar, aunque en forma breve, el proce
diniento contemplado en las demds legislaciones de las Repiblicas -
de Centro América, en lo referente al aunento y disminucién del ca-
pital social, Lo anterior es con la dnica nira de hacer una conpara
cidn entre ellos, respecto a las diferencias y semejanzas que pudie
ran existir, como mds adelante se verd, Con criterio unionistico, y
en atencién a ese ideal, es necesario que se piense en la conveniun
cia de una legislacidén uniforme, en el 4rea Centro fnericana, sobre
todo en lo referente al intercambio mercantil que ha sido el factor
preponderante que origind el Mercado Comdn Centro Americano, el --
cual en la actualidad se encuentra en una situacidn dificil por pro
blenas de diversa indole.

Con el dnico propsosito de contribuir en algo a la consecucidn
de ese fin unionista a continuacidn se expresa el trdmite a seguir
en las distintas legislacisnes de Centro América, para que sirva de
balanza comparativa entre ellas y llegando el momento se busque por
todos los medics legales posibles una verdadera legislacién unifor-
me que contribuird en sumo grado al acercaniento de estos pueblos -
por lcs nexos del comercio como lo ha sido en otras latitudes del -
mundo,

REPUBLICA DE GUATEMALA

Guatenala en el Cdédigo de Comercio, Libro II, Titulo V, Capitu
lo VI trata "De las Sociedades Andnimas" y especificamente el Ar-

ticulo 392, conprende en esta disposicidén el aumento y disminucidn
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de capital soecial, el cual indica que para poderse aumentar o dismi
nuir el capital, se necesita que nedie resolucidn, adoptada en Jun-
ta General especialmente convocada para ese efecto, por accionistas
que representen las tres quintas partes del capital pagado.

La disposicidn referida dice, asi:

"Art.392.— No podrd aumentarse ni disminuirse el capital social
ni nodificarse el nimero de las acciones en que se encuentra distri
buido, sinc mediante resolucidén adoptada en Junta General especial-
nente convocada para este efecto por accionistas que representen -
las tres quintas partes del capital pagado,

"La resolucidn adoptada para disminuir el capital social se -
pondrd en noticia de los acreedores y del pdblico mediante aviso pu
blicado por tres veces durante un ries en el Diario Oficial y en —-
otro de mayor circulacidn en el pais, a fin de que puedan presentar
se las objecicnes del caso ante la Secretaria de Estado correspon—-
diente,

"Si no se presentaran objeciones o si presentdndose fueren de-
claradas sin fundamento, el Ejecutivo previss los trdmites de rigor
y siempre que el interés o la conveniencia publica o el derecho de
los accionistas, depositantes o acreedores no se hallaren conprone-
tidos, procederd a dictar acuerdo de aprobacidn",

En tal virtud y consecuente con lo dicho se requiere; para au-
mentar o disminuir el capital:

a) Junta General de iccionistas, ordinaria o extraordinaria pe
ro en anbas debe de especificarse que han sido conveocadas a tal efec
to;

b) Gue la resolucidn para aunentar o disminuir el capital so-
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cial, debe ser tonmada por acciuvnistas que representen las tres quin
tas partes riel capital pagado.

La convocatoria a Junta General, se hard por anuncios publica-
dos en el Diario Oficial y en otro de los de mayor circulacidm,con
ocho dias de anticipacidén por lo mencs, sin perjuicio de usar otros
nedios de citacidén segin se disponga en los estatutos. nsi lo esta-
blece el Art.412 que a la letra dice:

"Las citaciones para las Juntas Generales se hardn por anuncics
publicados en el Diario 0ficial y en otre de los de mayor circula~—-—
cidn, ccn ocho dias de anticijpacidn por lo unenos, sin perjuicio de
usar otros medios de citacidn que dispongan los estatutos".

Refiriéndonos al aumento de capital social, se podra hacer me-
diante la emisidén de nuevas acciones o modificando el valor y cla-
se de aquéllas. E1 acuerdo en el priner caso deberd ser tomado por
los socics que representen por lo rienos las tres quintas partes del
capital pagado. Art.392. Para los otros dos casos requiere la ley -
guatenalteca, que la resoiucidén se adopte por el voto unanime de -
los sccics, segin versa el art.403,

"Se necesita el voto unanime de los socios para modificar el -
valor y clase de las acciones. Para aumentar el capital mediante la
enisidén de nuevas acciones o para disminuirlo se procederd como lo
deternina el Art.392",

Por tratarse de una modificacidén del contratc social, debe de
verificarse en escritura pdblica con las solemnidades que la nmisna
ley indica (4rt.284),

"la modificacidén del contrato social, la prdérroga de éste. ol

capnbio de socios por retiro o muerte de 'alguno de ellos, la altera-
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cién de la razdn social y en general, tnda reforma, ampliacidén o mo
dificacidén, serdn reducidos a escritura publica con las solemnida—-—
des que en este capitulo se determinen.

Después de otorgada la escritura de aunento de capital, se si-

AT - - - .2 oY -

gue un tramite especial para su inscripcidn en el Hegistro corres—
pondiente,

Este trdumite consiste: El representante legal de la sociedad,-

se presentard ante el lMinisterio de Hacienda y Crédito Fidblico para

seguir las diligencias de inscripcidn, aconpaifiard a la solicitud la
dccunientacidén siguiente:

a) Testinonio de la escritura de modificacién.

b) Los estatutos de la sociedad modificados en lo pertinente.

¢) Acta de Junta General en donde se acordd el aumento de capi

tal.

Recibida la docunentacidén anterior, el Ministro manda oir al -
Departamento Juridico, de esa Secretaria de Estado, el cual enite ~
dictamen, que pasa al Ministro para que elabcre un anteproyecto de
acuerdo de autorizacidn, siendo ren:itido posteriormente al sefior -
Presidente de la Repiblica, quien euitird el acuerdo en definitiva
y mandard ser publicado en el Diario Oficial, por una tan sola vez,
Llenadcs todos estos extremos se presentard el testiuonio al Regis
tro para su inscripcidn, Art,286,

PEl testimonio de la escritura de constitucidén de la sociedad
serd presentado, dentro de lus ocho dias siguientes a su otorganien
to, al Registro de Personas juridicas del Departamento respectivo -

que se llevard en el Registro Civil de las Cabeceras Departauenta-—

les",
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En lo referente a la disminucién del capital social, se sigue
igual trédmite que para el aumento, con las modificaciones siguien——
tes: una vez adoptada la disninucidn de capital social, se pondrd -
en conociitiento de los acreedores y del pdblico, nediante aviso pu-
blicado por tres veces, durante un res, en el Diario 0ficial y en -
otro de los de mayor circulacidén en el pais, a fin de que puedan —-
presentarse por los interesados las objecicones del caso ante la Se-
cretaria de Estado correspondiente.

Si no se presentare oposicidn o presentdndose fueren declara--
das sin fundanmento,; el Ejecutivo, previo los trdmites de rigor y —-
sienrre que el interés o la convenicncia publica o el derecho de -
los acciconistas, depositantes o acreedores, nc fueren perjudicados,
procelerd a dictar acuerdo de apurbacidn.

Debe de advertirse que la disninueidn de cajpital, se hard en -
escritura piblica, corno en el caso de aumento por las razones indi-
cadas, la qgue tanbién se registrard llenado el trdnite expuesto en

7 .
el parrafo anterior.
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REPUBLICA DE HONDURAS

Nos referireros al aunento y disminucidn del capital social en
la legislacidén hondurefia, el cual en principio se aseneja al Proyec
to de Cédigo de Conmercio Salvadorefio, ya que dquel ha sido fuente —
para la elaboracidn de este iWdltino.

El Cédigo de Comercio de Honduras reglamenta el aumento y dis-—
minycidén de capital, por separado y los ubica en el Libro Prinmero,
T{itulo Primero, Capitulo V, Seccién Octava, del Art.240 al 252 in-
clusive,

AUMENTO DE CAFITAL

Segin la legislacidén hondurefia el aumento de capital, puede -—
verificarse en tres formas a saber:

a) Mediante la emisién de nuevas acciones;

b) Por la elevacidén del valor de las ya enitidas; ¥

c) Por la revalorizacién del patrimocnio.

Se advierte que cuando se trata del aumento de capital nedian-
te la enisién de nuevas acciones, aquéllas no podrin ser enitidas
si 1gs anteriores no estuviesen integrauente pagadas Art.241,

"No podrén enitirse nuevas acciones, hasta que las anteriormen-
te enitidas hayan sido integrarente pagadas".

Pero dicho aunento no podrad inscribirse hasta que los suscrip-
tores de las acciones nuevanente enitidas, hayan pagado el veinte -
por ciento de las misnas o el fijado por los estatutos, gue debe ser
superior al legalmente fijado y si el pago lka de verificarse en es-—
pecie requiere el pago total de las nuevas acciones. Lo anterior se
encuentra plasmado en el Art.247 inciso lo. que dice:

"La ejecucidén del aunento de capital no podrd inscribirse has-
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ta que los suscriptores de las nuevas acciones hayan desembolsado el
veinte por ciento del importe de las misnas o el tanto per ciento su
perisr gue los estatutos deterrniinen o su importe tetal, si han ce pa
garse en especie',

El pago d¢e las acciones con créditos, en el caso de la fraccidn
II del Articulo anterior, se consideran como pago en numerario.

Los pagos en especie quedardn realizados cuando se formalicen -
los contratos de trasmisidn.

Si las nuevas acciones requieren para ser enitidas una prina, -
ésta deberd ser acordada y fijada por la Junta General de Accionis—
tas Art.242,

El C4digo de Comercio Hondurefio, establece expresamente, que la
resolucién de asamblea general, en donde se acordd el aumento de ca-
pital debe publicarse.

Si a la asanblea general, en donde se tome el acuerdo de aunen-
to de capital social, concurrieren todos los accionistas y suscribie
ren la totalidad de las nuevas acciones; procede inmediataiiente su -
inscripeidn en el Registro de Conmercio, de l¢ @ontrario, la suscrip
cidn de la nueva serie de acciones se hard de conformidad a las re-
glas que establece la constitucidén simultdnea, si el plazo para sus-
cribirla fuere hasta de un ries; pero si fuere mayor se hard de acuer
do con las de sucesiva, En ningin caso serd necesario la comparecien
cia de los suscriptores ante Notario Art.244 y 245,

El pago de las aportaciones de la nueva suscripcién de acciones
puede verificarse:

I.— En dineroc o en especie. Si se verificare en esta dltima ¢

na, ya sea en todo o en parte, la Junta General fijard en que consis
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ten éstas, la persona que ha de realizarlas y el nduero de acciones
que se entregardn por éllas. Los pagos en especie quedardn realiza-
dos cuando se formalicen los contratos de trasnisién,

II.- Por conpensacidén de créditos que existan contra la socie-—
dad por sus acreedores,

III.~ Por capitalizacidn de reservas o de utilidades.

Ya antes se expresé que el aumento de capital, puede hacerse =~
nediante la elevacidn del valor de las acciones, para lo cual se re
quiere el consentimiento undnine de los accionistas, si las aporta-
ciones se verificaren en dinero o en especie, pero si aquéllas se -
hicieren por capitalizacidn de reservas, entonces el qudérum serd la
maycria prevista para la nodificacién de los estatutos,

El accionista que no hubiere concurrido a la junta en donde se
aprobd el aumento por capitalizacidén de utilidades o que asistiendo
hubiere votado en contra, podrd exigir a la sociedad, que su parte
en dichas utilidades, se le entreguen en efectivo, Art.246, 247 y -
248,

"irt.246.~ E1 pago de las aportaciones, que deban hacerse por
la suscripeidn de nuevas acciones podrd realizarse:

I.- En numerario o en especie, si la asamblea huhiere aproba-
do esto dltimo en la forma que dispone el Articulo 249,

I1.— Por conpensacidn de los créditos que tengan contra la so
ciedad sus obligaciomistas u otrée acreédores,

III.- For capitalizacidén de reservas o de utilidades.

"La asamblea que acordare el aumento de capital establecerd —
las bases para realizar las operaciones anteriores, Cuando el au-

mento de capital se realice por compensacidén, su cuantia definiti-
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va podrd ser inferior a la cifra proyectada, si algin obligacionista
o acreedor no acepta la conversidn de su crédito.

* 4rt.247.— La ejecuciédn del aunento de capital no podrd inscri—--
birse hasta que los suscriptores de las nuevas acciones hayan desen-
bolsado el veinte por ciento del inporte de las mismas o el tanto -~
por ciento superior que los estatutos determien o su inporte total,
si han de pagarse en especie,

El pago de las acciones con créditos, en el caso de la fraccidn
I1 del articulo anterior, se considerari como pago en nunerario,

Los pagos en especie quedardn realizados cuando se formalicen
los contratos de trasmisiény

"Art,.248, El auniento del capital social mediante la elevacidn
del valor de las acciones, requiere el consentimiento undnine de to
dos 10-;s.mo‘zi,m'l.ix;.:i,z—;’.g,}J 8i.. han de hacer nuevas apcrtaciones en numrerario
o en especie; pero podrd acordarse por la nayoria prevista para la
nedificacién de los estatutos, si las nuevas aportaciones se hicie-
ren por capitalizacidn de reservas,

"El accicnista que no hubiere concurrido a la asamblea que ——
apruebe la capitalizacidn de utilidades o que hubiere votado en con
tra, podrd exigir que se le entregue en efectivo su parte en dichas
utilidades, En este caso la sociedad podrd disponer de la accién, =
con observancia de lo dispuesto en el Art,122",

Si el aumento se hace por la revalorizacidén del patrimonio, su
inporte constituird una reserva de la cual no podrd disponer la so-

ciedad nientras no se enajenen los bienes revalorados y perciba en

efectivo el valor de la plusvalia Art.22,

nirt,22 "Toda sociedad podréﬁaunentar o disninuir su capital"

M&s adelante la nisma disposicidn estipula: "E1 aumento dr ~=-



N

pital p-. revd&orizacidén del patrinmonio es licito, pero su importe -
constiturd una reserva de la que no pedrd disponer la sociedad sino
cuando se enajenen los bienes revaloradcs y se perciba en efectivo
el inporte de su plusvalia".

Estinamos que esta disposicidn por encontrarse dentro del titu
lo segundo del capitulo primero que se refiere a las disposiciones
gencerales del comerciante social, le es aplicable a las sociedades
anéninas y es por esa razdn que se considera como una tercera forna
de aumento de capital,

DISMINUCION DE CAPITAL

Nos referiremcs a la disminucidén del capital social, el cual
segun el Art.250 se puede hacer de dos maneras:

I.~ Por la diominucidénidel valor nominal de todas las accio--
nes; y

II.~ Por la amortizacidén de algunas de las acciones,

El Art.251 del Cédigo de Conercio Hondurefio, con respecto a la
reduccién del capital social, por la disminucidn del valor nominal
de las acciones, estatuye lo siguiente: "Si por el acuerdo de reduc
cién del capital, el valor de las nuevas acciones no hubiese de llg
gar a cien lenpiras, la asamblea resolverd las fusiones necesarias
de acciones,

"En este caso, la sociedad deberd requerir a los titulares de -
ellas para que se presenten dentro de un plazo que no podrd ser in-
ferior a seis meses, a efecto de proceder al canje correspondiente,
Si dentro de dicho plazo no fueren presentadas las acciones, la so-~
ciedad podréd cancelarlas y poner las nuevas a disposicién del accig

nista®,
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"Si la disminucidén de capital, se hiciere mediante la amortiza-

2 .
c de accion las que ;
Lon ce 1ones, q hayan de ser canceladas se hardn nediante

sorteo ante Notario.

"Cuando los estatutos no dispongan otra cosa, el valor de anor-

tizacidén de cada accién, serd el resultado de la divisidn entre el -~

capital contable de la sociedad y el nuriero de acciones en circula-
cién, basdndose en el wl%izo balance aprobado jor la asamblea gene-

ral ordinaria de accionistas,

"El acuerdo de reduccién de capital social, se publicard y se
comunicard a la Cdnara de Comercio y de Industria respectiva. Tan-
to el acuerdo de reduccidn como su ejecucidén deben ser inscritos en
el Registro Piblico de Couercio.

"Separados o conjuntanente los acreedores sociales, pedrédn ope
nerse ante la autoridad judicial respectiva, a que se reduzca el -
capital; dicho derecho lo podrdn ejercer desde el dia en que se ha-
ya tomado la decisidén por la sociedad hasta treinta dias después de
la dltima publicacidén, en este caso se suspende el trdmite de disnmi
nucién, mientras la sociedad no cancele los créditos a los oposito-
res o no rinda garantia suficiente y a satisfaccién del Juez que co
nozca del litigio, o hasta que la sentencia eause ejecutoria en don
de se declare infundada tal oposicién,

TRAMITE A SEGUIRSE PARA EL AUINENTO Y DISMINUCICN DEL CAFITAL

Por tratarse el aumento o disminucidn de capital, de una modi-
ficacidn a la escritura social, requiere en esta legislacidén acuer-
do de Asarblea General Extraordinaria de Accionistas y nunca puede
ser objeto de una Asamblea Ordinaria, la razén de ello es que se di
ferencia una de otra, no por la periodicidad con que se reunen, si-

no por los puntos a tratar en éllas.
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Bl 4rt.169 establecc: "son Lsarbleas extraordinarias, las que -
se reunen para tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

I.- Modificacidén de la escritura social”

La convocatoria a Asamblea General Extraordinaria, se hard ne--
diante un aviso dirigido a los accionistas precedida de la denomina-—~
cién de la sociedad, con cardcteres propios que la distingan, comuni
cdndoles la fecha, hora, lugar, v la agenda que va hacer objeto de =~
disminucidn en la Asanblea, y en su caso, los requisitos que deberdn
cunplirse para poder participar en élla. Art.173.

Art.173.- "La Asamblea General deberd convocarse medidate un -
aviso dirigido a los accionistas, para comunicarles la fecha, hora,
el lugar y la orden del dfa de la reunidén y en su caso, los requisi
tos que deberdn cunplirse para poder participar en ella,

La convocatoria serd precedida de la denoninacidén de la sociee
dad con caracteres ajarentes, que la distinguen,

La convocatoria podrd hacerse por los administradores o los —-
connisarios, Art.l174% inciso lo,

De lo dicho se colige gue, la convocatoria a Junta General, la
pueden hacer los adninistradores, o los conisarios [or separado, en
este dltino caéc, se dard preferencia a la verificada por los adni-
nistradores y se refundirdn las agendas. art.174 inciso 20,

La convocatoria para asanblea general se publicard con la ante
lacidén que fijen los estatutos, o en su defecto con quince dias an-
tes de la fecha sefialada para la Junta, para @ste plazo no se conpu
taréd el dia de la publicacidén de la convocatoria ni el de la cele~
bracién de la Asarblea, Art.179 inciso lo. y 2o,

En un nisro aviso podrd citarse para primera y segunda convoca
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toria mediando entre una y otra un plazo cuando menos de veinticua——
tro horas, Art.181.

La Asariblea General Extraordinaria, para que se considere legal
nente reunida en prinmera convocatoria, deberdn estar prescentes o re~—
presentadas las tres cuartas partes de las acciones que tengan dere-
cho a votos y las rescluciones se toriardn vilidariente por el voto ~
que de por resultados la r:itad de los nismos, salve que el pacto de
constitucidn fije una nayoria nds elevada. Art.186,

8i se verificare en segunda convocatoria se considerard consti
tuida védlidanente cualquiera gue sea el nimero de acciones represen
tadas, pero las decisiones deberdn tonarse por el voto favorable de
un nuduiero de acciones que representen por lo nenos la mitad de los
que tienen derecho a votar, Art.187 inc. lo. y 20,

Una vez asentada el acta de Junta General Extraordinaria, en
el Libro tespectivo, con las formalidades legales, se protocolizard
ante el Notario y se inscribird en el Registro Pdblico de Comercio.
Art,191,

El Art.l4 inciso dltirio en foriia categdrica y expresa establece
que toda reforua o adicidn que se hagan a la escritura pidblica de -
constitucidén debe de hacerse por niedio de escritura piblica, vtorga
da ante Notario,

Una vez otorgada la escritura piblica de reforra, debe ser so-
netide a calificacién judicial, cumo trdnite previo a su inscrip—
cién en el Registro de Couercic. Art.l15 inciso lo.

Dicho trériite consiste: a) Solicitud para el Juez de Letras —
de lo Civil del donicilio de la corpaiiia, a la cual se adjuntarén

todos los docutientos relativos a la escritura. b) Con base en di—
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eha peticidn, el Juez, evacuaréd audiencia al Ministerio Pdblico,por
tres dias, y verificado esto sefinlard audiencia dentro de cinco —-
dias, en la que se rendirén pruebas, si fueren necesario. ¢) Lleva-
da a cabo esta dltima audiencia el Juez pronunciard resolucidn que
ordene o niegue el registro solicitads, a continuacidén o dentro de
tres dias de sucedido el evento,

Si la resolucidn le fuere desfavorable los interesados podrén
interponer el recurso de apelacidén, dentro del térnino de tres dias,
ante el Tribunal Superior, el cual estiiianos es la Cdnara de los 6i
vil, pues desconoccemos el trdnite judicial de aquel pais y el Cédi-
go que tuve a la vista no hace nencidén ante quien se recurre,

La alzada ante el Tribunal Superior, se decide en una sdla au-
diencia o vista sin néds trédmite, en donde los apelantes expresan =
agravios de la resolucién pronunciada por el inferior, o inmediata-
nente de llevada a cabo se pronuncia el fallo respectivo Art.15 in-
ciso 20., 30., 40. y 5o.

Una vez que se haya enitido la resolucidén favorable por el —-
Juez de Letras de lo Civil, se procede a la inscripcién de la escri
tura de nodificacidn, en el Registro Piblico de Comercio de confor-—
nidad al Art.394 literal (f) que expresa:

"irt,394,.,—~ Ademis de los hechos y relaciones juridicas inscri-
bibles en virtud de otras disposiciones legales, lo serdn, desde -
luego, los siguientes:

f) Las nodificaciones de los estatutos sociales",

Es preciso hacer constar que el Cddigo de Comercio Hondureiio,
reglanenta em el Art.385 y siguientes, el Registro Pdblico de Co——

nercio, considerdndolo corio un Registro dnico y a cargo del Regis—
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trador de la Propiedad, cuyo asiento se encuentra en las Cabeceras -
de los Departaientos ¢ Secciones Judiciales y si se trata de buques

en los puertos que determnina el Kegla..ento.



RE:'UBLICA BDE NICLRAGUA

Este apartado lo comnenzarernios diciendo que la legislacidn nica-
raguense, en lo que respecta a las reglanentaciones nercantiles, tie
ne una gran sinilitud con la legislacidn salvadorefia, y nds especifi
cariente con relacidén al punto que tratanos, una es casi el reflejo -
fiel de la otra.

El C8digo de Couercio de Nicaragua, perriite que el acuerdo de -
aunento o disminucidn de capital social, puede ser tomado en Junta -
General, Ordinaria o Lxtraordinaria, pero sienpre que en la convoca-
toria se exprese el objeto de la_sesién; esta exigencia legal la en-
contramos en el Art,212 que dice: "Las sociedades andninas en Junta
General de Accionistas, previarente convocadas al efecto, tendrin -
la facultad de acordar la reduccidén del capital social. En ningin -
caso podrédn tonarse estos acuerdos en las Juntas Ordinarias, si en
la convocatoria, y con la debida antinipacidn, no se hubiese anun——
ciado que se discutird y votard sobre el aunento o reduccién del ca
pital social",

Este articulo tarién tiene intima relacidén con el Art.255 que
dice: "En la convocatoria extraordinaria de la Junta General se ha-—
ré constar el objeto de la sesion. Los acuerdos o resoluciones que
se tomen sin este requisito no tendrdn valor alguno contra los so-
cios que no hubieren concurrido",

Para toriar vdlidaizente el acuerdo sobre la reduccidén e aunento
Sse requiere la presencia de socios que representen las tres cuar—.-
tas partes del capital y que la resolucidn se tome, por lo nenos,
con el voto favorable de la mitad del capital que hubiere concurri

do a la sesidén, tal como lo establece el Art.262 No.% y 5.



Art,262.- Salvo disposicidén contraria de los Estatutos, se re-

-

quiere sienpre la presencia de socios que representen las tres cuar
tas partes del capital, y el voto favorable de socios presentes que
representen la mitad del capital, psor lo menos, para resclver sobre
lo siguiente:

4.~ Reduccién del canital social,

5.— Reintegracidn o auriento del nisno capital,

Lo anterior es sin perjuicio e lo que al respecto dispengan -
los Estatutos, el gque deberd Ser mayor que el indicado pero nunca -
menor.

Nétese que se refiere dnicamente a una deterninada proporcién
de capital y ne de accionisias.

La ccnvocatoria a las juntas antes mencionadas se harén por -
avisos que se publicarén en el periddico oficial del gobierneo, con
quince dias de anticipacidn, por lo menos, al en que la reunidén ha—
ya de verificarse. Para este cénputo no se contard ni el dia de 1la
convocatoria, ni el de la sesidén (art.253 inc. lo.).

8i la Junta General, no se pudiese celebrar por falta de qué—
run, se hard segunda convocatoria con diez dias de anticipacidén por
lo menos y se verificard la asamblea con cualquiera que sea el ndme
ro de los accionistas que concurran, (Arth253 inc. 20.).

Todo lo acordado en la Junta General se asentard en Acta que -
se levantard al efecto y para que sea vdlida debe de estar firuada
por todos los concurrentes. En ella se expresard, el lugar y fecha
en que se celebrd, el nombre y apellido de los socios que han con—

currido y de los que esten representados, el ndmero de las accin—

nes que posean los asistentes y de los que estuvieren representa——

dos y las resoluciones gque se dicten (4rt.256),
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Una vez levantada el acta, & que se ha hecho referencia, debe -
ser sosetida a consideracién del Juez competente, para su aprobacidn,
para proceder posteiornente a su inscripcidn en el Registro Mercan—-
til y a la jublicacidén respectiva en su caso. El Juez podrd negarse
a dar su aprobacidn cuando conprobare que se ha procedido ilegalrnen-
te, con dolo o con malicia. (Aet.213 relacivnado con el Art.13 lite—
ral ¥y art. 204).

"Art.213.-Las disposicicvnes tomadas por la Junta General en los

casos de los articulos anteriores deberdn ser aprobados por el Juez,

e inscritos y publicados como se dispone en el Art. 204; y podrd ne-
gar su aprobacidn si se hubiere procedido ilegalmente o con dolo o
malicia."

"Art. 13. En la cabecera de cada departamento se llevard un Re-

gistro Piblico de Comercio compuesto de cuatro libros independientes

"En el primero se inscribirdn los nombres de los comerciantes y
las sociedades mercantiles o industriales,

"En el segundo sc inscribirédn:

a) Las escrituras en que se constituya o disuelva sociedad mer-

cantil o industrial, o en que de cualquier manera se modifiquen di——

chas escrituras,

"k) Las escrituras o actas en que se disponen misiones de accio-
nes, cédulas y obligaciones de toda clase de sociedades o emisiones
de billetes de Bancos," '

"irt., 204,- La sociedad anénima no podrd gozar de personalidad
juridicea, mientras la escritura social y los Estatutos no estén ins-

critos en el Registro Mercantil correspondiente.,"
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AUMENTO DE CAPITAL

De la lectura del Art. 238, que dice: "Es prohibido emitir nue-
vas series de acciones, mientras no se hubiesen cubierto las prime-
ras en su totalidad", da la impresidén de jyue el aumento de capital -
social, sélo tiene lugar cuando existe emisién de nuevas series de -
acciones, pero la verdad es que no hemos encontrado disposicién al-
guna gue diga en forma expresa la manera o forma en que haya de ve-
rificarse el aumento de capital. Ahora bien, como no hay reglamenta
cién sobre las formas de aumento de capital, suponemos que admite,
cualquiera de las formas permitidas en la doctrina v.gr. capitaliza
ciones de utilidades, revalorizacién del patrimonb; compensacién de *
créditos, etc.

DISMINUCION DE CAPITAL

En lo que respecta a la disminucidén de capital social, de con-
formidad al Art, 214, los administradores podrdn cumplir el acuerdo
de la Junta General, en donde fue aprobado la reduccién del capital,
si el efectivo restante, después de haber hecho dicha disminucién -
excediera del doble del importe de las deudas y ogligaciones de la
compafifa, La disposicidn mencionada dice asi: Art. 214.— "Aprobada
la reduccidn del capital de la compafiia, los administradores podrén
cumplir desde luego el acuerdo de la Junta General si el capital -
efectivo restante, después de hecha dicha reduccidn excediere del
doble del importe de las deudas y obligaciones de la compafiia.,”

La reduccién podrd llevarse a efecto si la compafiia liquida y
paga todas las deudas y obligaciones pendientes a la fecha del a-—-
cuerdo, en caso contrario, no podrd verificarse salvo que la socie—
dad obtuviere el consentimiento previo de todos sus acreedores -—-——

(4rt. 215 ine. lo.).
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La reduccién no podrd efectuarse, sino después de treinta —-
dias de la publicacidén del acuerdo de la Junta, en el periddico -
del Departamento, o en su defecto en el Diario Oficial, y si den—
tro de ese lapso no se presentare oposicidén a ello por alguno de -
los acreedores que por tal acuerdo se creyere perjudicado (4rt.215.
inc. 20.).

Al igual que en el aumento de capital, se necesita otorgarse -
Bscritura Piblica, la que se inscribird en el Registro Mercantil,
de conformidad al Art, 13 literal (a) y se publicard el acuerdo de

disminucién conforme a lo estatuido en el Art. 215, inc. 20.).
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COSTA RICA

Se ha estudiado con detenimiento la reglamentacién que sobre
la sociedad anénima contiene el Cédigo de Comercio de Costa Rica, y
hemos encontrado, con bastante extrafieza que no existen disposicio-—
nes que en forma categdérica y expresa traten sobre el aumento y dis
minucidn de capital en dichas compaiifas.

Sin embargo, dicho Cédigo al reglamentar sobre las sociedades
de responsabilidad limitada, estatuye normas referentes al aumento
y disminucidén del capital en esta clase de entes juridicos. Los ar-
ticulos que los regulan son el 81, 82, y 83, que respectivamente y
a la letra dicen:

"Art.8l- La sociedad podrd aumentar su capital cumpliendeo los
mismos requisitos indicados en los Arts, 79 y 80. El capital podré
también ser disminuido. En ambos casos deberdn hacerse la publica-
cién e inscripcidn respectiva.

"Art, 82.~ En los aumentos de capital social se observardn las
mismas reglas que en la constitucidn de la sociedad, los socios ten
drédn preferencia para suscribirlo, en proporcién a sus partes socia
les, A este efecto si no hubieren asistido a la Asamblea en que se
acordé el aumento, deberd comunicdrseles lo resuelto en la forma -
indicada para la convocatoria de asamblea. Si algdn socio no ejer—
ce el derecho que este articulo le confiere dentro de los quince -
dfas siguientes a la comunicacién, se entenderd que renuncia a é1
y el aumento de capital podr4 ser suscrito y pagado por los otros
socios en la misma proporcién indicada, El aumento podr{ ser sus—
crito por terceros en cuanto no haya socios que lo suscriban, si se

llenan los requisitos legales para su admisién como nuevos socios,
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"Art.83.— El acuerdo que disponga reducir el capital social de
berd publicarse en el periddico oficial por dos veces consecutivas;
la reduccién no surtiréd efectos para terceros sino tres meses des—
pués de la primera publicacién, Las oposiciones que oportunamente

se produzcan, impedirén la reduccidn del capital mientras no @ean

retiradas, declarados desiertas o desechadas por resolucién judi—
cial firme,

Por lo anteriormente expuesto y en base a que no hay reglamen
tacién sobre el aumento y disminucién de capital en las sociedades
anénimas, tenemos necesariamente que asimilar el trédmite contempla-—
do en los articulos mencionados y aplicarlo en lo pertinente a las
compafifas andnimas.

Por tratarse de una modificacién al contrato social, el aumen
to o disminucién deben ser acordados, a tenor del Art. 156 en Asam—
blea Extraordinaria, Dice asi la disposicién citada: "Son asambleas
extraordinarias las que se reunan para:

a) Modificar el pacto social,.,"

En la escritura social es donde se estipula por quien debe ser
convocada y la forma en que debe hacerse; y es en defecto de una dis
posicidn expresa, que el aviso de convocatoria debe publicarse en -
"La Gaceta"., Art, 158 inc, lo,

La legislacidén contarricense trae una excepcién a la norma ge-—
neral antes apuntada, cual es, la de no ser necesaria la convocato-
ria cuando estando reunidos todos los socios acuerden celebrar asam
blea y se conformen expresamente con que se prescinda de dicho tré-—-
mite, lo que se hard constar en el acta respectiva, que deberd ser

firmada por todos, Art. 158 inc. 20.
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La convocatoria para Junta General, se hard con la antelacién
que se fije en el contrato social, o en su defecto con quince dias
de anticipacidn a la fecha sefialada para la reunién,

Para computar dicho lapso no se tomard en cuenta el dia de la
publicacién, ni el de la celebracién de la Asamblea (Art,164 inc,
lo. y 20.)

Pare gue una Asamblea Extraordinaria se considere legalmente
reunida en primera convocatoria, deben de estar presentes por lo -~
menos, las tres cuartas partes de las acciones con derecho a voto,
y la resolucién se tomard, validamente, por el voto favorable de -
las que representen mds de la mitad de las acciones presmntes o re—
presentadas, Art, 170,

Si por falta de quérum no se llevare a efecto la asamblea en
primera convocatoria, se hard una segunda, debiendo existir entre
ambas un lapso no menor de veinticuatro horas; en este caso se cong
tituird vé4lidamente con cualquiera que sea el nimero de las accio-
nes que hubiesen concurrido y las resoluciones habrd de tomarse por
més de la mitad de los votos presentes, Art, 171,

La primera y segunda convocatoria podrdn hacerse simultdnea—
mente, debiendo existir, entre una y otra una hora de por medio —
por lo menos, Art, 165,

De conformidad al Art, 174, las actas de juntas generales, se
asentardn en un libro que al efecto se llevarf y deberdn ser fir-
mados por el Presidente y el Secretario de dicha junta, la socie—
dad, formard un expediente con las copias de las actas levantadas,
con los documentos que justifiquen que las convocatorias fueron le-

galmente efectuadas y los atestados en que constan las representa-—
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ciones acreditadas por los socios representantes,

AUMENTO DE CAPITAL

Cuando se trata de aumentar el capital la ley concede a los so
cios, el derecho preferencial de suscribir las nuevas acciones en -
proporcién, a sus partes sociales. Por lo que se puedan dar diver—
sas situaciones, en el procedimiento a saber:

a) Que habiéndose acordado el aumento de capital, el socio no
hubiere asistido a la asamblea en donde de tomd el acuerdo; en este
caso, se le comunicari lo resuelto en la misma forma para la convo-
catoria de Junta General,

b) Hecha la comunicacidn a la que nos hemos referido, y el so-
cio no ejerciere el derecho gue se le confiere, dentro de los quince
dias siguientes a la comunicacién, se entenderd que existe renuncia
por parte suya, por lo cual el aumento de capital, podrd ser sus-
crito y pagado por los otros accionistas en la misma proporcién,i-
es decir, en relacién a sus 2portes,

c) Si no existieren socios que quieran suscribir el aumento,
podrd ser suscrito por terceros, siempre que se llenen los requiéi—
tos exigidos por la ley.

Segin la legislacidén costarricense, las acciones emitidas por
lec sociedad pueden ser suscritas inmediatamente o sea en suscrip-
cidn simulténera o siguiendo las normas establecidas para la sus—
cripcién pdblica Art. 105.

DISMINUCION DE CAPITAL

El acuerdo de disminucidén de capital, ademds de los trémites
anteriormente apuntados, deberd publicarse en el periddico oficial,

por dos veces consecutivas, y no surtird efecto alguno para terce-
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ros, sino tres meses después de la primera publicacién. En caso de
que hubiere oposiciones, para reducir el capital social, éste no —
poird llevarse a efecto, mientras aquéllas no sean retiradas, decla
radas desiertas o desechadas, por sentencia judicial ejecutoriada -
de conformidad al Art. 83 que expresa:

"Art, 8%. E1l acuerdo que disponga reducir el capital social -~
deberd publicarse en el periédico oficial por dos veces consecuti-
vas; la reduccién no surtird efectos para terceros sino tres meses
después de la primera publicacién, Las oposiciones que oportunamen—
te se produzcan, impedirdn la reduccién del capital mientras no —
sean retiradas, declaradas desiertas o desechadas por resolucién -
judieial firme,

Tanto el acuerdo de aumento como la disminucién de capital, de—
ben de publicarse, en el Diario Oficial, o de la manera que se dis=—~
ponga en la escritura social,

Con base en el Art. 19, cualquier modificacién al pacto so—
cial, se hard por escritura pdblica, la cual debe ser inscrita en
el Registro mercantil, de conformidad a2l Art. 235, que expresa:

En el Registro Mercantil se inscribirén:

a) Las escrituras de constitucidn, prérroga, modificacidn.,."



