YHUBEP3UTET Y HOBOM CAY

OBPA3AII -6

OAKYJITET TEXHUYKUX HAYKA Y HOBOM CAZlY

MN3BEIITAJ O ONEHU JOKTOPCKE JUCEPTALIUJE

[ NOJAIIM O KOMHUCHUIN

1. Jlaty™m u opraH Koju je IMEHOBAO KOMUCH]Y:

01.07.2021. romune; pemewe 6p. 012-199/47-2020; nexan dakynrteTa TeXHHYKUX Hayka y HoBom

Cany Ha npeasnior HacraBHo-Hay4Hor Beha.

2. CacraB komucHje y ckiany ca [lpasunuma ookmopckux cmyouja Yuueep3umema y

Hosom Caoy:

1. ap Unmja hocuh npod. emepuryc

ITpon3BOAHM M YCIYKHH CHCTEMH,
OpraHu3aluja ¥ MEHAMEHT,
24.03. 2016.

Mpe3UME U UME 3BakbEC

dakyJaTeT TEXHHYKUX Hayka, YHuBep3urer y Hosom Cany

yKa Hay4dHa 001acT ¥ 1aTyM u3dopa

Ipencennux

YCTaHOBA Y K0jOj je 3amociieH-a

2. np Ileha MuaocasbeBuh pea. npodecop

(dhyHKIHja y KOMICHJU

HNuaycTpujcku MEHAIMEHT;
08.07.2015.

MpEe3UME U UME 3BamkbEC

MamuHcku pakyarer, YuupepsuteT y Humy

yKa Hay4dHa 001acT ¥ 1aTyM u3dopa

Yaan

YCTaHOBa Y K0jOj je 3alociieH-a

3. np Beceaun Ilepouh pea. npodecop

(dhyHKIHja y KOMHICHjU

IIpou3BOAHM U YCTY:KHH CHCTEMM,
OpraHu3anuja u MeHaAIMEeHT;
01.02.2017.

MpE3UMe U UME 3BAKBC

DakyJTeT TEXHHYKHX HayKa, YHuBep3uteT y HoBom Cany

yKa HaydHa 00JIacT U IaTyM n3bopa

| Ynau

yCTaHOBA Y KOjOj je 3amociaeH-a

4.  np Jeaena JIemko-Puxrep BaHp. npodecop

¢dyHKIMja y KOMUCH)H

IIpou3BOAHM U YCTY:KHH CHCTEMH,
OpraHu3anuja u MeHalIMEeHT;
15.07.2019.

MpE3UMe U UME 3BaKBC

dakyJTeT TeXHHYKUX HayKka, YHuBep3uTeT y HoBom Cany

yKa HaydHa 00JIacT U IaTyM n3bopa

| Ynaun

yCTaHOBA y K0jOj je 3arociieH-a

5. ap Maanen Pagummh BaHP. npodgecop

(dyHKIMja y KOMUCH)H

IIpon3BOIHHU M YCJIY:KHU CHCTEMHU,
OpraHu3anyja 1 MEHAIMEHT;
27.01.2017.

IMpe3uMe U UME 3BaKkLC

DakyJITeT TEXHHYKUX Hayka, YHuBep3uter y Hosom Cany

yKa HaydHa 00JIacT U IaTyM u3bopa

| YjaH, MeHTOP

yCTaHOBA Y KOjOj je 3amociaeH-a

¢dyHKIMja y KOMUCH)H




MOJALU O KAHJUJIATY

Hme, uMe jeIHOT pOaHTEIha, IPE3UME:
Bama (Ceerucnas) I'po3nuh

Hatym pohema, ommTrHA, JpKaBa:
24.12.1986, 3aBunoBuhu, Bocna u Xepueropuna

HasuB ¢akysirera, Ha3uMB NPETXOAHO 3aBPIICHOI HHBOA CTYOHja M CTCUCHH CTPYYHH/AKaJIEeMCKH
Ha3WB.

®axyarerT TexHnukux Hayka y Hosom Cajny, MH:KeHepCKH MEHAIMEHT, MacTep MH:KeHmep
MeHalIMeHTa

loauua ynuca Ha TOKTOPCKE CTY/AM]jE M HA3UB CTYAU]jCKOT IpOorpaMa JOKTOPCKHUX CTyIHja:
2011, MHAYyCTPHjCKO HHKEHEPCTBO / HHKEHEPCKH MEHAIIMEHT

HACJIOB JOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE:

Pa3Boj Mozena 3a Mepeme edekaTa pealn30BaHUX HMHBECTHILHOHUX IpojeKaTa Ha mepdopMaHce
mpenyseha

IV HOPEI'VIEJ JOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE:

Hagectn kpartak cajipikaj ca Ha3HaKOM Opoja CTpaHUIIa, IOTIaBJba, CIIMKA, CXeMa, TpaduKOHA H CIL.

Hoxropcka mucepranuja Bame ['posmuha mox HacioBoM ,,Pa3zBoj mMonena 3a Mepeme edekara
pear30BaHUX HHBECTHIMOHUX IpojekaTa Ha nepdopmaHce npenyseha’ je HamucaHa Ha CPIICKOM
JE3WKY, TaTHHUIHAM TcMoM. [ucepramuja canpxu 165 ctpana, 23 Tabene, 15 cimka, 6 rpaduka
u 2 npunora. Takohe, nucepTanujy 4YMHH 6 TOIJIaBjba, y OKBHPY KOJUX je TPErJenHo,
CHUCTEMATHYHO M jacHO TNpHKa3aHa aHanu3upaHa Tema. Caapikaj MOKTOPCKE IuCepTaluje je
CTPYKTYHUpaH Ha cienehn HauuH:

| YBOAHA PABMATPAIbBA
1. YBox
1.1. IIpeamer uctpaxxuBama
1.2. llnibeBn UCTpakUBamba
1.3. Xunorese UCTpaxxuBama
1.4. OuekuBaHM pe3yJTaTH U JONPUHOCH
1.5. CtpykTypa qucepranuje

11 TEOPUJCKE INOAJIOT'E UCTPAKKUBABA
2. MHBecTUIMj€ 1 MHBECTHIIOHH TPOjEKTH
2.1. Nedununmja u 3Ha4aj HHBECTHIIN]a
2.1.1. Knacudukanyja nHBeCTHIIH]a
2.2. IHBeCTHUIINOHY MTpOjeKaT - Ae(UHUIIHja U IPETIIOCTABKE
2.2.1. Metoponoryje u3pajie ”HBECTHLMOHKX ITpojeKara
2.2.2. Knacudukaiiyja ”HBECTUIIMOHUX MIPOjeKaTa
2.3. YrpaBibame HHBECTUIIMOHMM IPOLIECOM Ca aCleKTa HHBECTHIIMOHOT IPOjeKTa
2.3.1. ®a3a xoHTpoOJIe U €PEKTH peaTn30BaHNX HHBECTUIIMOHUX POjeKaTa
3. Ilepdopmance npenyseha
3.1. IIpodurabumHOCT Kao Mepa neppopmancu nperyseha
4. Teopuje peaJTHUX HHBECTHIIM]a U MPETyIe]] MPETXOIHUX UCTPAKHBAbHA
4.1. Teopwuje peaqHNX WHBECTHIH]a
4.1.1. Teopuja oueknuBaHOT Npodura
4.1.2. Teopwuja akneneparopa
4.1.3. HeoknacnuHa Teopuja




4.1.4. Tobun-Q teopuja
4.1.5. Teopuja HOBYaHHX TOKOBA
4.2. Ilpernen NpeTXOAHUX UCTPaXKUBabHa
4.2.1. Ynarama y GpuUKCHY UMOBUHY U nepdopmaHnce npemyseha
4.2.2. Ynarama y HETO OOpTHY UIMOBUHY U nepdopMance mpeay3eha
4.2.3. Ynarama y HeMaTepHjalHy AIMOBHHY U niepdopMmaHce npeay3eha

111 EMIIHPHJCKO NCTPAKUBAIBE
5. MeTononoruja ucTpaxxuBama
5.1. Mozgen oOMYHHUX HajMambIX KBaJpaTa
5.2. Mogen ¢ukcHux edexara
5.3. Mogen cny4ajHux edekara
5.4. Iporec u3bopa oarorapajyher mozena
5.4.1. Hausman tect
5.4.2. F Tect
5.4.3. LM tect
5.5. IlpenuMuHapHe NpeTIOCTaBKE MaHesl Mojela
5.6. Mogenu ca TUCTPpUOYHPAHOM BPEMEHCKOM 3aJpIIIKOM
5.7. IIonMHOMCKHU PErpecuOHU MOJENHN
5.8. Y3opak u neduHuCame BapujadIu
5.8.1. 3aBucHa Bapujabia
5.8.2. He3aBucHe Bapujadie
5.8.3. Konrposue Bapujabdie
6. JleckpunTHBHA CTATUCTHKA
7. Mogen | - epektn peannzoBaHUX HMHBECTUIIMOHUX NPOjeKaTa HAMEHEHUX yllarawy Y QUKCHY
HNMOBHHY Ha mnepdopmance npenyseha
7.1. Pe3ynTatu u qucKycHja
8. Mogexn Il - edexTn peann3oBaHNX HHBECTHIIMOHHX IIPOjeKaTa HAMEIHCHUX Yylaramy y HETO
0o0OpTHY MMOBHHY Ha nepdopmance npeny3eha
8.1. Pe3ynratu u quckycuja
9. Mogen Il - epextu peann3oBaHUX HHBECTUIIMOHUX TPOjEeKaTa HAMEHEHHX yllaramwy y
HeMaTepHjalHy UIMOBHHY Ha nepdopmMaHce npenyseha
9.1. Pe3ynTatu u quCKyCHja

1V 3AKJbYYHA PASMATPAIBA
10. 3akJby4aK, JONPUHOCH, OTPAaHWYEHA U TPABIH JaJbeT UCTPAKNBAHA

V JIUTEPATYPA

VI ITPUJIO3HN

BPEJHOBAIBE NOJEAMHUX JEJOBA JTOKTOPCKE JUCEPTAIINJE:

Jucepranuja y meluHA MMa T00pO CHCTEMATH30BaHy CTPYKTYPY U IUTaH u3jarama. Hacmos pama
je jacHo (hopmysHcaH, Te IPEIU3HO OMHCYje MPEIMET HCTPAXKHBAKA U Y MOTIYHOCTH YKa3yje Ha
cajpxaj IucepTaimje.

Y mnpBOM moraBjby Cy Jara YBOJHA pa3Marpama, 0oO0pas3lioKeHH cy morpebda W mpenMmer
UCTpaXXMBamba U Ae()UHNUCAHU Cy LIMJBEBU U XUIIOTE3€ MCTpaKuBama. [Ipenmer ucrpaxuBama cy
peanHe WHBecTHIMje y Tpeny3ehnma, OJHOCHO ynarama y MaTepHjalHy (OIUIJBHBY) H
HeMaTepHjanHy (HeOoNnIUbMBY) UMOBHHY npeny3eha. Kako ce oBe HHBeCTHIM]Ee aHATM3HUPA]y KPO3
NpOLEC KalUTAIHOT OyleTHUpama KOjU Pe3yiaTHpa M3pajoM WHBECTHIMOHOT IMPOjeKTa, IpeIMeT
UCTpaKMBamba, 3alpaBO, IPEJCTaB/ba carjelaBambe YTUIAja Peau30BaHUX HHBECTHIMOHHX
IpojeKkaTa HaMEHEHHX ylaramy y (HUKCHYy, HeTo OOpTHy M HeMaTepHjalHy WMOBHHY Ha
nephopmance npexyseha. [Ipema Tome, OCHOBHH ITHJb HCTPAXXMBamka MOApa3yMeBa pa3Boj Mojena
3a Mepeme edexara peaJu30BaHUX MHBECTHIMOHUX IPOjeKaTa, OJHOCHO carejieaBambe HHUXOBOT




yrunaja Ha nepdopmance npeayseha, ysumajyhu y 063up u onpelene koHTposiHe HHAMKATOpE, a
Kako 01 ce mTo 00JbE M30JI0Ba0 edexar Koju ce Mepu. Y CKilaay ca MPUPOAOM MHBECTHIMOHHX
npojekata, MPETXOJHUM HCTPaXHUBambUMa y OBOj 00NAacTH, OJHOCHO IMOCTaBJbEHHM IMJBEBHMA,
OCHOBHE XHIIOTE3¢ UCTPaKHBamkha CE OJHOCE Ha TOKAa3HMBAH-E MO3UTHUBHOI YTHIAja PEaTN30BaHUX
MHBECTHLMOHMX IIpOjeKaTa, Kako Ha IyropoyHe, Tako M Ha KpaTkopodHe nepdopmaHnce
npenyseha, a nomataHe Xumore3e Ha IOKa3HMBame IOCTOjarba ONTHMAIHOT HHBOA yiarama y
MMOBHHY Tpexy3eha Koju MakcmMm3mpa BuXoBe mnepdopmance. HakoH mpukasa OueKHBaHHIX
pesyiaraTa M JONPUHOCA HCTPaKUBamka, IIOTVIAaBJbE 3aBplIaBa CTPYKTYPOM  JIOKTOPCKE
JUcepTanyje.

VY apyrom moriiaBjby KaHAWAAT j€ NMPHKa3a0 TEOPHUjCKE MOAJOre HMCTpaKUBama, yKIbydyjyhu
nperien AedhuHMIMja W KIacHpUKaLMja, paad jacHe WACHTU(HKALMje WHBECTUIHMja U
MHBECTHLMOHHUX IIpOjeKaTta KOjH IPEACTaBJbajy MNpeAMET HCTpakuBama. llopex HaBeleHOT,
NorjiaBjbe ce OcBphe Ha 3HA4aj yIpaBjbarkba WHBECTHLIMOHUM IpOIiecOM M mepdopmaHcaMa
npexnyseha, e mpodurabmHOCTH Kao Mepe mepdopmancu mpexyseha, ¢ 003UpoM 1a je OCHOBHHU
MJb peanu3alije WHBECTHIHOHUX Ipojekara y (YHKIMjH MaKCUMHU3Upama NpoduTa Kao
IpHMapHOT LMJba cBakor mpenyseha. Takole, y oBoM MOIJaBiby je JaT Hperie] Hajlo3HATHjHX
TEOpHja pEaTHUX HHBECTHLMja, KA0 M KPUTHYKH INperjel ¥ CHCTEMaTH3alhja MPETXOJHUX
UCTpaKMBakba U3 OBE 00JIACTH.

VY tpehem mornaeby Koje ce OJHOCH Ha EMITHPHjCKO UCTPAKUBAME, IIPE CBEra, IPEACTaB/bCHA j¢
METOJI0JI0THja UCTPaKMBamka Koja ToJApa3yMeBa aHaNW3y IaHen (JIOHTMTYIMHAIIHHUX) MojaTaka
KOjU TIpe/CTaBJhajy KOMOWHAIM]Y BPEMEHCKUX cepuja (,time series data®) m Kpoc-CEKIIMOHIX
HojiaTaka, OJHOCHO IMOJATaKa O PAasJIMYUTHM CHTHUTETHMAa KOjH Cy MpeaAMeT Mepema (,,Cross-
sectional data®). Taxohe, y ckimamy ca TNpPHPOJOM WMHBECTHIIMOHHX IIpPOjeKaTa, OTHOCHO
NOCTaBJ6CHUM XHIIOTE3aMa HCTPAKUBAKA, NPEICTABJLCHH Cy W CTATHCTHYKH INPUCTYNH KOjH
omoryhaBajy yTBphHBame, Kako JYyrOpOYHOI MW KpaTKOPOYHOr e(eKTa peasn30BaHUX
MHBECTHLMOHMX IIpojekata Ha nepdopmance mpenyseha, Tako M KypBHIMHEapHE Bese m3Mely
MHJMKAaTOpa OJl MHTEepeca, a CaMUM THUME U MOCTOjarha ONTHMAIIHOT HHBOA yllarawmba y UMOBHHY
npeny3eha koju MakcuMuU3Mpa BUXoBe neppopmance. Ha 6a3u oOpaje npuKynbeHNX Nojaraka o
MOCJIOBamky MPOM3BOAHUX Tpeayseha ca cemumrem y CpOWju — KamWTaIHO HHTECH3UBHHX
npeny3eha koja 3axTeBajy NepMaHEHTHa ylaramba y MMOBHMHY pajid OJIp)KaBara ONTHMAIHOT
HMBOA MpPOM3BOAKE — W JeduHHCAHMX BapujabiM HCTPaKMBamba, y OBOM IOIJABJbY je€
Npe/ICTaBJbeHa IIOCTaBKa CTATHCTHYKUX MoOJeNa 3a Mepewme edekara pealn30BHUX
MHBECTHLMOHMX IIPOjeKaTa HAMEH-CHUX yllaramy y (HKCHY, HETO OOpPTHY W HEMaTepHjaliHy
uMoBHHY. [lornasibe 3aBplIaBa NpUKa3oM JTOOHjEHUX pe3yNTaTa HCTPaKHBaba U TUCKYCH]jOM.

VY ueTBpTOM NOIJIaBJbY JMCEPTAlIMje Cy U3JIOKEHA 3aKJbyuHa pa3Marpama. /lo0ujeHn pesynraru
Cy HOTBPAMIM EMITUPHUjCKAa OUEKHBaa M MOCTABJbEHE XMIIOTE3€ MCTPAKMBAKA Ja PEAU30BaHU
MHBECTHLMOHH TNPOJEKTH yTUYy MO3UTHBHO Ha nepdopmance npeayseha, oHOCHO na mocroju
onTUMaliaH HHBO YyJjarama y HMOBHHY KOjH Makcumusupa mnepdopmance mpemyseha, y3
KOHTpOJIMCakhe OapeljeHnX HMHTEPHUX M eKCTepHuX (akrtopa. Takole, y OBOM IMOINIaBBY je
Npe/ICTaBIbeH 3Hauaj NoOWjeHuX pe3ynTara, MOryhHOCT MpHMEHe pa3BHjeHHX MOjeNa, Kao U
OrpaHUYCHa HCTPAXKUBAKA, OJHOCHO MOTYIiM TIPaBIH JaJbeT HCTPAXKHBAMA.

Y merom moriaBiby JaT je circak KopuimheHe IuTepaType 3a u3pary AUcepTalyje.

VY 1mectoM NHOINaBby Cy HpPEACTAaB/bEHHM IPWIO3N KOjU ce OIHOCE Ha TabelapHe IpUKa3e
NPETXOAHNX MCTPAKMBama ca Haj3HaYajHUjUM HH(pOpMaIMjama, Kao M Ha oapelheHe rpaduuxe
NpUKa3e J0O0MjeHUX Pe3yTara MpeAMETHOT HCTPaKUBamba.




Vi

CIIMCAK HAYUYHUX U CTPYUYHHUX PAJTOBA KOJU CY OBJAB/BEHU NJIN
INPUXBAREHU 3A OBJABJBUBAIBE HA OCHOBY PE3YJITATA HCTPA’KUBAIbBA Y
OKBUPY PAJJA HA JOKTOPCKOJ JUCEPTALIUJIN:

TakcaTBHO HaBECTH Ha3MBE PajgoBa, IIe W Kama cy oOjaBibeHH. [IpBO HaBecTH HajMame jemaH pan
objaBjreH wim mnpuxBaheH 3a o0jaBipHBamEe y CKiany ca [lpasunuma OOKMOPCKUX cmyouja
Yuueepsumema y Hosom Cady xoju je IOBe3aH ca caapikajeM JOKTOPCKe IucepTanuje. Y cirydajy pagoBa
npruxBaheHnX 3a 00jaBJbHBaEkE, TAKCATUBHO HABECTH HA3WBE PajoBa, IIe M Kama he OWTH 00jaBJbeHH U
HPHIOKUTH MOTBPY YPEAHHKA YacOIHca O TOME.

HcraknyTn mehynapoanu yaconuc - M22
— Grozdié, V., Mari¢, B., Radisi¢, M., Sebestovd, J., & Lis, M. 2020. Capital Investments and
Manufacturing Firms’ Performance: Panel-Data Analysis. Sustainability, 12.4, 1689.

Caonureme ca Mel)yHapoaHOT cKyNa IITAMIAHO Y HeJauHu - M33
— Marié, B., and Grozdié¢, V. 2016. Monte Carlo Simulation in Valuation of Investment
Projects. Annals of DAAAM & Proceedings, 27.

Vil

SAK/BYYIIM OJHOCHO PE3YJITATH HCTPAKHUBAIbA:

Pasmarpajyhn menmokynmHy mokTopcky auceptanujy, Kommcmja je 3akipydmiia 1a OHa CBOJHM
canpxajeM, pa3BHjeHHM MOJelIMMa 32 Mepemhe e(QEeKTUBHOCTH HMHBECTHUIMOHHUX IIpOjeKara,
pe3ynTaTuMa M 3aKJbydyllMMa 33J0BOJbaBa KPUTEPUjyMe KOJH C€ NOCTaBJbajy Hpea NOKTOPCKY
JcepTanujy, Te Ja MpeicTaB/ba OPUIMHAIHM HAayYHH JONPUHOC Yy OOJAacCTH HHBECTHUIIHOHOT
MEHAIIMEHTa, OJJHOCHO HMHIYCTPHjCKOT HHXEHEPCTBA U HHKCHEPCKOT MEHAlIMEHTa, Y LIMPEM
KOHTEKCTY.

HajBaskHnju 3aKJbyUIH, OTHOCHO PE3YyNTaTH UCTpaKnBama cy ciaenchu:

— CarmnenaBame yTullaja peajlM30BaHUX MHBECTUIMOHHX IIpojekaTa Ha mepdopMaHce
npenyseha y cBeoOyXBaTHOM CMUCITY - HHBECTULIMOHHX MPOjeKaTa HAMCHCHUX yJlaramwy
y QHUKCHY, HETO OOPTHY ¥ HEMATEPHjaTHy HMOBHHY

— Pa3Boj cratucTHukux Mojena noMohy KOjuX je y 3HadajHoj Mepu moryhe mpeaBuieTu
YTHIIAj pealn3allije HHBECTUIIMOHUX MpojekaTa Ha Oyayhy npoduraduaHocT npeny3eha

— TloTtephuBame NO3UTHBHOr e(peKTa pealr30BaHMX WHBECTUIMOHMX MpojeKara Ha
npoduTadITHOCT npery3cha

— TlorBphuBame mocrojama ONTHMATHOT HUBOA yllaramba Yy UMOBHHY KOJU MaKCHMHU3UPA
npoduTadIIHOCT npery3cha

— TlorBphuBame pesynrara OpPOjHUX MPETXOAHUX UCTPAKUBAKA Y OBOj 00JIaCTH

—  IIpuMeHIBHBOCT Pa3BUjeHHX CTATHCTUYKUX MOJeNia Ha JPyre BPEMEHCKe HepHoje U Ha
npyra npenyseha

\4h

EKCHHHHI/ITHO HABCCTU TIO3WTHBHY WJIM HETATUBHY OICHY HAaYWHA IIpHUKasa W TyMadu€wma pe3yiiTaTta

OIIEHA HAYMHA ITPUKA3A U TYMAYEA PE3YJIITATA HCTPAKNBAIbA:

UCTPAXHBAA.

IIpernenom noktopcke aumcepranmje, Komucuja 3akibydyje 1a Cy pe3yJITaTH CIPOBEIECHOT
HUCTpaXXWBamka NMPUKA3aHW U TyMayY€HU Ha jacaH, CUCTEMATHYaH W HAYYHO KOPCKTAaH HA4YMH.
Taxolje, mprkazaHu pe3yaTaTH U 3aKJbYULH Cy Y CKIaay ca NpeJMETOM, [IMJbeBIMa M XUIIOTe3aMa
HCTpakWBama. V300p MeTomoNoTHje MCTpaXKMBamba W HAYWH FHEHE IPUMEHE y MOTIYHOCTH je
npuiaro)eH KapakTepy mpobiieMa KOju Cy y aucepTanuju pemraBad. CBH 3aKJby4lH JOHECEHH
Ha OCHOBY JOOWMjEeHHMX pe3yJTara Cy aJeKBaTHO apTyMEHTOBaHM W TOTBphYyjy AepuHHCAHE
XHIIOTE3€ NCTPAKHBADA.




TekcT mucepTanuje MpoBepeH je y copTBepy 3a AeTeKNHjy miarijapusma ,,iThenticate®, koju Huje
[0Ka3a0 3HAYajHO IOLyAapame ca IPYTHM H3BOPUMA JIMTepaType (MHICKC CIMYHOCTH j€ 6% u
YITIaBHOM C€ OJHOCH Ha METOIOJIOIIKH Aeo pana). Ha ocHOBY pesynrara mposepe, Komucuja je
JIOHEJA 3aKJby4yak Ja je JOKTOpCKa JcepTalyja OPUIHMHAIHO ayTOPCKO Aelo KaHaupaata Bame
I'po3nuha.

VY cxilamy ca HaBEeJICHUM CTaBOBMMa, KoMmucHja MO3UTHUBHO OLICHYje HAUNH MPHKA3a U TyMademha
pe3ynTaTa HCTpaXHUBamba.

IX KOHAYHA OIIEHA JOKTOPCKE JUCEPTALIMJE:
ExcrummitHO HaBeCTH Ja JIM JUCEpTaldja jecTe WIM HHUje HamMcaHa y CKIaay ca HaBEICHUM
00pa3NoKeHEM, Kao U JIa JIM OHA CaJ(pKU WK HE CaIp)KU CBe OUTHE eneMmeHTe. JlaTth jacHe, mpelu3He u
KOHIIM3HE 0JIroBOpe Ha 3. U 4. IUTame!

1. Jla 5iu je quicepTalifja HampcaHa y CKJIaay ca 00pasiioKemheM HABESICHUM Y MTPHjaBH TeME?

JlokTopcka AmcepTaiyja je HallcaHa y CKIIAAY ca OO0pasloXKeHmeM Koje je HaBeICHO y IPHjaBH
TeMe.

2. Jla nu pucepTanyja caapku cBe OUTHE eneMeHTe?

JlokTOopcKa aucepTanyja CBOjUM HAcJIOBOM, CaapikajeM, pe3yiaTaThMa HCTPaKMBama M HAYNHOM
TyMauemha THX pe3yiTara CaApKHd CBE OHTHE E€JIEMEHTE KOjH CE 3aXTEBajy 3a HMCTPaKUBama
OBAaKBE BPCTE.

3. ITo yeMy je mucepTalija OpUrHHAIAH JONPHUHOC HAYIIH?

Pasmarpajyhn menmokynmHy MaTepujy IOKTOpCKe AWcepTanuje kaHmumata Bame ['posmuha,
Komucuja je 3akipydniia 1a OHA MPEACTaBJba OPUIMHANAH HAay4YHH JONPHHOC ayTopa TEOPHjU U
NpaKCH MHBECTHLMOHOT MEHAIMEHTa, OJHOCHO WHIYCTPHjCKOT HHKCHEPCTBA U HHIKCHEPCKOT
MEHa[IMEHTa, Y IIUpeM KOHTeKcTy. OpUTrHHATHOCT JOKTOPCKE AUCEpTalHje ce Oryiena y pasBojy
cBeOOYXBaTHOI MoJeja 3a Mepeme e(peKkaTa pealli30BaHMX HHBECTHLIHMOHHMX IpojeKara Ha
neppopmance npenyseha, 0THOCHO WHBECTHLIMOHKX NPOjeKaTa HAMEHEHUX yllarawby Yy UMOBHHY
npeayseha y cBeoOyxBaTHOM cMHUCITY — (PUKCHY, HETO OOPTHY M HEMaTepHjaiHy UMOBHUHY. [lopen
noTBphuBamba ePEeKTUBHOCTH pPEaM30BaHUX HMHBECTUIMOHMX IpOjeKara M ONTUMAaIHOT HUBOA
ylarama Yy HMMOBHHY KOjU MakcuMmH3upa mnepdopmance mnpenyseha, Te NpeguKTHBHUX
CIOCOOHOCTH TOOUjeHHX pe3yiTaTa, Kao KJbYUHUX MMOKa3aTesba, pa3BojeM CBEOOYXBATHOT Mojelia
3a Mepemwe eexara MHBECTUIIMOHUX TpOjeKaTa IpOLIMpeHa Cy U TEOpHjcKa U MPAaKTUYHA Ca3Hamba
0 ymnpapJbamy peaJHHM MHBECTHIHMjaMa Ha HHBOY mpexnyseha. Ilpema ToMe, ycrocTaBbame Be3e
u3Mel)y peaJHUX WHBECTUIMja U mepdopmaHcu mpeayseha, mpe cBera, TONPHHOCH aKyMyJalujH
3Hama y OBOj OOJACTH, Al W TpyXa NPaKTHYHY IOMOh JOHOCHOLMMA CTPAaTSIIKHX U
WHBECTULIMOHHX OJUTyKa. Pa3BHjeHa pellema Cy OpPHIMHAJIHA M JOBOJHHO ONIITA Aa CE MOTY
NPUMEHUTH ¥ Ha Ipyre BpEMEHCKe Nepuoie U npeayseha, HApOUHTO Y HEPa3BHjCHUM TPXKHUIITHUM
€KOHOMHUjaMa, Te NPE/ICTaBIbajy 100py OCHOBY 3a Jlajba UCTPAXKHMBAa y 0BOj 001acTy.

4. Koju cy HelocTany McepTalitje M Kakas je ’hbUXOB YTHIA] HA PE3YJITaT HCTPAKUBAHa?

Komucuja koHcTaTyje 1a JOKTOpCKa JUcepTanyja HemMa HejlocTaraka Koju Ou OMTHO yTHIamM Ha
KOHa4aH pe3yNTaT UCTPaKUBamba.




X  OPEJJIOT:

Ha ocHOBY HaBe/ICHOT, KOMHUCH]ja TIPEJIAKE:

a) 1a ce JIOKTOPCKA ANCEePTAMja MPUXBATH, a KAHAUIATY 0100pH 010paHa;
0) 1a ce TOKTOPCKA AUCEPTAIMja BPATH KaHIUAATY Ha T0Pay (1a ce AOMYyHU OJHOCHO U3MEHH);
B) Jla ce JOKTOPCKA qucepTanuja oaouje.

Mecto u natym: Hoeu Can, 02.07.2021.

ap Wnwuja hocuh, npo¢. emepuryc, dakynarer
TeXHUYKHX Hayka, HoBu Can, nmpeaceaHux

np [eha MunocasibeBuh, pen. mpod., MammHCKu
¢axynret, Hum, wian

np Becenun [leposuhy, pea. npod., @akyirer
TexHUYKuX Hayka, Hosu Can, wian

np Jenena J{emko-Puxtep, Banp. npod., @akynarer
TexHUYKUX Hayka, Hosu Can, wian

np Mnanen Papummh, Baup. mpod., @akynrer
TEeXHUYKUX Hayka, Hou Cax, 4naH, MEHTOp

HAITIOMEHA: Yian xoMucHje KOjU He K€U Ja HOTIHIIE M3BEIlTaj jep ce HEe ClIae ca MUIBEHEM
BehnHe wiaHOBa KOMHUCH]E, AyKaH je J1a YHece Y U3BEIITa] 00pa3iioxkKeme OJHOCHO pasiiore 300T KOjux He
KEJIM /1a TIOTIIMILE U3BEIITa] U 1a UCTH TOTIIHUIIE.



