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A cheiado “mainstream”; comentario sobre
os rumos da Ciéncia Econémica

Seguindo a imagem fluvial, sdo dois os efeitos tipicos de
uma cheia: o aumento da correnteza e a inundagdo das margens.
O “mainstream” da ciéncia econémica tem mostrado fortemente
ambos os efeitos na Gltima década e meia, aproximadamente.

De um lado, a corrente tornou-se mais caudalosa -
arrastando uma proporgio crescente e inusitada de economistas
profissionais e académicos; e mais rapida - abrindo sua agenda,
fechando questdes pendentes e uniformizando o discurso - cada
vez mais formalizado - num ritmo sem precedentes, indicativo de
grande vitalidade. De outro, virios temas relevantes considerados
marginais ou intrataveis, e por isso relegados a heterodoxia (ou
ao limbo), passaram a ser incorporados, ganhando o status de
objetos cientificamente sérios. O que, além de possivel sinal
adicional de vitalidade, obriga os poucos economistas nio-
neoclassicos remanescentes (ou simplesmente ndo familiarizados
com as ultimas modas do mainstream) a reverem radicalmente
suas referéncias, para ndio parecerem desatualizados em assuntos
nos quais nio sdo eles os neofitos; com o énus de atrasar sua
propria agenda - quando néo sio simplesmente “convertidos” no
processo.

56 como exemplos: o economista industrial precisa estudar
teoria dos jogos exaustivamente, mesmo sabendo que as
estratégias empresariais do mundo real sio em geral formuladas
em condigdes bem mais complexas; o macroeconomista adepto
de Keynes precisa voltar a explicar por que ndo faz sentido uma
curva de oferta de trabalho e por que o desemprego nio é uma
“market failure” devida a rigidez dos salarios nominais; e quando
constroi um modelo de investimento ou de pregos, precisa
Justificar-se por ndio assumir expectativas racionais - quais, entdo,



0s seus “microfundamentos™? -, além de insistir pela “enésima”
vez na diferenga entre incerteza e risco e no pressuposto crucial
- que deveria ser compulsério para uma ciéncia econdmica digna
desse status, que ela tanto almeja - de que o mundo econémico
¢ ndo-ergédico e nio-estacionario; o economista que trabalha
com crescimento e dindmica, justificar-se de néo pressupor
otimizagdo e equilibrio a longo prazo, ou ainda equilibrio geral
competitivo, como nos modelos “modernos” de crescimento com
progresso técnico “enddgeno” e rendimentos crescentes; quem
ndo pressupde equilibrio permanente como norma tanto dos
mercados como dos agentes racionais precisa de muita
argumentagao para ndo ser sumariamente desqualificado: e o
pobre economista institucionalista precisa justificar-se
exaustivamente, quando ndo se desculpar, por nao fazer modelos
(as vezes até faz) e ainda assim pretender o reconhecimento dos
colegas mais “cientificos”.

O presente texto propde uma breve, informal e nao-
exaustiva revisdo critica dessas tendéncias recentes do main-
stream da ciéncia econdmica, destacando a ampliagdo das
fronteiras do seu objeto, com concomitante e paradoxal
estreitamento dos critérios de cientificidade aceitos pelos seus
praticantes; e os efeitos restritivos deste duplo movimento sobre
a agenda de pesquisa académica, as questées consideradas
relevantes pelos economistas e o ensino de economia,
especialmente em pés-graduagio.

A ampliagio das fronteiras da ciéncia econdémica: novos
temas e velhos temas reciclados

E inegavel que o muinstream da ciéncia econdmica alargou
consideravelmente, nos Gltimos anos, o espectro de assuntos
considerados intrinsecamente trataveis pelo método neoclssico e
respectivos instrumentos de andlise, crescentemente intensivos
em formalizagdo matematica e econométrica. Antes que algum
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leitor cético quanto ao qualificativo “neocldssico” - os
economistas neoclassicos, inclusive os “enrustidos”, sempre 0
sdo - comece a se impacientar, gostaria de delimitar o mais
precisamente possivel a definigdo aqui adotada para o método
tipicamente neocldssico, como aquele que assume,
necessariamente, a racionalidade substantiva (na expressio de
Simon) maximizadora, como norma de decisio dos agentes
econdmicos, e o equilibrio como norma de atuagdo dos agentes
ou, pelo menos, de operagdo dos mercados individualmente, em
conjunto (equilibrio geral) ou ainda no agregado (na tradicdo
macroecondmica neoclassica).

Assim, em principio, todo objeto de carater mais ou menos
“econdémico” - a longa tradigdo que vai de L. Robbins a escola
de Chicago mais recente tornou especialmente fluidos esses
limites - que seja enquadrivel nos dois pilares metodolégicos
acima €, em principio, passivel de tratamento “rigoroso” pelo
mainstream. Levando essa simples constatagiio logica - que
obviamente nunca é feita de forma explicita - as muitas
conseqiiéncias possiveis, o mainstream vem se tornando mais
caudaloso e invadindo as margens, as vezes envolvendo na
enxurrada temas outrora marginais e economistas ex-
heterodoxos. Sem que haja nesse processo qualquer conotagio
politica ou ideoldgica, ¢ bom que se diga, a julgar pelo niimero
de jovens (ou nem tanto) economistas “de esquerda” que se
orgulham do seu treinamento académico “rigoroso” e
“atualizado” e seu estilo analitico inteiramente convencional e
neoclassico; “existe outro?”, surpreendem-se eles.

Segue-se um apanhado necessariamente superficial e
parcial desse movimento extensivo - que, em seu conjunto,
apresenta muitas ambigiiidades, convém frisar. Ha tanto aspectos
negativos (que certamente prevalecem), geralmente ligados a
algum viés neoclassico prejudicial a amplitude do tema e/ou do
método, quanto positivos, geralmente relacionados a busca de
maior rigor formal e novos desafios analiticos que as referéncias
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impostas pelo mainstream induzem; ndo se quer aqui cometer
injusticas em nome do espirito critico.

- A nova microeconomia: organizagdo industrial, estratégias e
contratos

A retomada de “microfundamentos” da macroeconomia,
desencadeada pelo fundamentalismo “novo-classico” de R.
Lucas, T. Sargent e outros nos anos 70, teve um subproduto
interessante na revisdo tedrica detalhada das relacdes entre
racionalidade (“substantiva”, sempre) e decisdes dos agentes, no
bojo da qual ressurge do anterior estado letargico a teoria dos
Jjogos ndo-cooperativos ¢ a preocupa¢do com processos de
decis@o estratégicos, isto ¢, que envolvem fempo; e, com ele,
contratos nao spot; interagdo estratégica em horizontes de tempo
ndo-imediatos; informagdo incompleta e imperfeigdes de
mercado; problemas de coordenagdo e de welfare; reagdes
oligopolisticas; e, finalmente, estruturas de mercado resultantes
do jogo oligopolistico.

A combinagdo das inimeras “imperfeigdes” - de decisio e
de coordenagdo (mercado), envolvidas nesse retomada - com o
aprofundamento da analise estratégica, submetida a maiores
exigéncias de rigor formal, abre um espago notavel para maior
realismo na teoria microecondmica, abrangendo agora as teorias
das organizagdes (firmas) e da organizagdo industrial. No entanto,
o fato de ser um movimento essencialmente peocldssico cobra o
seu prego: a extensdo e a diversidade do objeto e dos enfoques
sdo aceitas, desde que apoiadas naqueles dois “pilares”
metodoldgicos incontornaveis - a maximizagdo e o equilibrio.
Como? evitando que incerteza na acepgio forte (irredutivel a
risco, conforme Knight e Keynes) e complexidade (aduzida por
Simon) sejam introduzidas com plenas conseqiiencias - a saber,
a impossibilidade de reduzir racionalidade a comportamento
maximizador, e de pressupor coordenagdo espontinea, menos
ainda equilibrio, como resultado necessario da interagio
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estratégica sob incerteza forte. No méximo, sio admitidas
marginalmente (apéndice, post-scriptum, etc.) e/ou atenuadas a
um grau irreconhecivel e inconseqiiente.

Assim, tipicamente, a incerteza é enfraquecida pela
identificagdo explicita e sistematica com informagio incompleta.
Na teoria microecondmica, isso permite incorporar fungdes-
objetivo estocasticas de decisdo dos agentes (utilidade, payoff,
etc.), sem jamais questionar que elas possam ser maximizadas,
que as proprias probabilidades envolvidas sejam calculdveis e
que o resultado seja fatalmente algum equilibrio. Nas aplicagdes
econdmicas de teoria dos jogos ndo-cooperativos - nesse caso,
“com informagdo incompleta”, que é reconhecidamente o mais
relevante - a opera¢do de redugiio ao céalculo de otimizagio é
feita por etapas: primeiro, supde-se que a variedade estratégica
dos agentes se limite a “tipos” de comportamento bem definidos
e conhecidos mutuamente; a seguir, admite-se que os agentes
aprendem sobre seus respectivos “tipos” de comportamento
estratégico ao longo de uma interagiio repetida no tempo, e se
atribuem a cada passo probabilidades contingentes a cada “tipo”
estratégico. Conhecida a matriz de payoffs, o eventual “equilibrio
Bayesiano” que se obtém ¢ uma extensdo do conhecido equilibrio
de Nash, usado nos jogos com informagio completa. Os dois
“pilares™ foram preservados.

Quanto ao equilibrio, a interagdo estratégica proposta pela
teoria dos jogos € uma ameaga evidente, mas nem assim gera
efeitos relevantes. E verdade que problemas surgem e sdo
reconhecidos pelos textos aplicados a Economia: a insuficiéncia
e o carater exposi do conceito de equilibrio de Nash; a
necessidade, mas insuficiéncia, dos “refinamentos” desse
conceilo; a ocorréncia de miltiplos equilibrios; a inexisténcia de
equilibrio claramente definivel, ou com significado empirico
relevante, em casos importantes; a maior relevincia econdmica,
e relativamente menor poténcia tedrica das andlises de equilibrio
nos jogos com informagdo incompleta; entre outros. Além de
outras limitagdes ndo relacionadas diretamente ao equilibrio,
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como a extrema e perigosa dependéncia da teoria: a fixagio das
regras do jogo e dos protocolos a serem seguidos durante o
mesmo; a calculabilidade precisa das fungdes de payoff, e a
auséncia de mudangas significativas no ambiente estratégico.

Autores respeitados e intelectualmente criticos como Kreps
(1990a. Cap. 6, p.ex.) podem dar-se a liberdade de listar essas e
outras limitagdes da teoria dos jogos, apontando para horizontes
tedricos efetivamente ameagadores a tradigdo metodoldgica,
como a nogdo de racionalidade “limitada” (Simon) e a
importdncia da visdo retrospectiva e do aprendizado nos
processos reais de decisdo, explorando varias possibilidades na
regido de fronteira neoclassica e além dela; mas a maior parte do
mainstream prosseguiu em interminaveis refinamentos dos
equilibrios de Nash e Bayesiano, supondo que alguma fungdo
payoff calculavel é maximizavel, e que, com sorte, dai resulta
algum equilibrio determinavel. Mesmo Kreps em seu 6timo livro
texto, ja classico, de Microeconomia (1990b), nos reserva a um
post scriptum de apenas 3 paginas as observagdes qualitativas
mais originais e sugestivas sobre racionalidade limitada,
contratos e instituigdes, formagdo de estratégias sob influéncia
do ambiente e expeclativas, decisdes dinamicas, etc. E promete
retird-lo nas proximas edigdes. Afinal, um livro texto deve ajudar
a transmitir e consolidar a doutrina ...

- A "nova macroeconomia": novos keynesianos x novos cldssicos
e velhas questdes

A ofensiva “novo-classica” anti-keynesiana dos anos 70
nao conseguiu exterminar a Macroeconomia keynesiana, seja na
sua agenda, seja em algumas de suas premissas basicas (fracasso
da economia de mercado em se auto-regular, peso de fatores
institucionais, importincia dos componentes auténomos de
demanda nominal em produzir efeitos reais); mas deslocou-a,
mais do que nunca, para o ambito teérico e metodolégico
neoclassico, gerando com os “novos-keynesianos” dos anos 80 o
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seu contrario especular, sua inversdo ao nivel propositivo e
empirico, mas nido ao nivel do método e dos pressupostos
tedricos. Hoje, a macroeconomia keynesiana sobrevive, de forma
praticamente exclusiva, no formato tedrico “novo-keynesiano™ -
que €, no essencial, tdo velho quanto as sinteses neoclassicas dos
anos 40 e 50, e nas tecnicalidades econométricas e no jargio tio
novo quanto a sua imagem especular “novo-classica”.

Até o pudor intelectual razoavel de remeter algumas
hipoteses tedricas e empiricas ao proprio Keynes para justificar
0 uso do seu nome, como os principais autores da sintese faziam
comumente, foi abandonado. A caracteristica essencial da
economia keynesiana passa a ser vista, sem rodeios, como a
auséncia de market clearing continuo, isto ¢, a incapacidade de
os pregos se ajustarem suficientemente rapido para eliminar os
excessos da demanda nominal, gerando assim efeitos sobre o
nivel real do produto e o emprego (ver a respeito a excelente
sintese de Gordon, 1990). Outra forma de dizer o mesmo,
assumida por Lucas e novos-classicos. mas também por muitos
novos-keynesianos, € tratar a economia keynesiana, por
defini¢do, como uma economia do desequilibrio. Todos os novos-
keynesianos, no entanto, concordariam em considera-la como
uma teoria econdmica que assume precos (e saldrios) rigidos, ou
melhor, de ajuste gradual frente a mudangas no produto agregado
nominal, tornando o produto real e 0 emprego, contrariamente ao
enfoque novo-classico. as variaveis de ajuste (e ndo de decisfo
dos agentes, em equilibrio).

E notério que esse acordo tematico de novos-keynesianos
e novos-cldssicos concentra-se quase exclusivamente no
confronto entre oferta e demanda agregadas e, mais ainda,
especificamente na andlise da oferta agregada, promovendo
verdadeira inversdo da agenda keynesiana, incomparavelmente
maior que a inclusdo da curva de Philips no debate keynesiano
x monetarista dos anos 60. Ao ponto em que os tépicos relativos
ao “lado da demanda” agregada podem ser sumariamente
omitidos numa bastante completa resenha das questdes atuais da
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Macroeconomia como a de Gordon (1990), “simplesmente
porque ndo estdo no cerne do conflito entre as macroeconomias
novo-keynesiana e novo-classica” (p.1117).

Ora, o que pode significar um “keynesianismo” sem
demanda? No caso, uma busca interminavel de explicagdes,
quase todas ad hoc, para uma supostamente essencial, para a
consisténcia dessa teoria do “desequilibrio” ou do “non-market-
clearing”, rigidez nominal e/ou real de pregos e salarios. “Falhas
de coordenagio” ¢ “falhas de mercado” passam a ser as questdes
centrais; “custos de menu”, contratos de saldrios e pregos
escalonados a intervalos fixos, mercados de clientela (pregos
definidos por mark ups) e a prevaléncia dos choques de custos
especificos, de uma indistria sobre seus pregos, além das
inimeras teorias de salarios reais rigidos, sdo alguns dos tépicos
estudados. Claramente, uma agenda microecondmica; segundo
alguns criticos, algo precaria mesmo nesses termos, por
geralmente ignorar as complicagdes derivadas da
interdependéncia dos mercados e dos spillovers de efeitos e de
restrigdes que ela produz, o que requereria abandonar os modelos
de equilibrio parcial utilizados e/ou a suposigao freqiiente de que
as imperfeigdes se limitem ao mercado analisado, sendo os
demais perfeitos (ibidem, p.1138). Mesmo assim, uma agenda
aparentemente excessiva, repleta de explicagdes tedricas nio-
relacionadas entre si, como lamenta um de seus expoentes
(Blanchard, apud Gordon, op. cit., p.1163). Uma busca frenética
de “microfundamentos” cada vez mais distantes ¢ menos
articulados, em nome da suposta falta de consisténcia tedrica de
um paradigima macroeconémico que ja ndo se sabe bem qual é,
e que de toda forma parece cada vez mais microecondmico ...
“Falhas de mercado™ parece o unico alibi realista para tamanho
descaminho.

Cabe perguntar, no entanto, se a onipresenga das “falhas
de mercado” na agenda académica e no discurso dos economistas
politicamente menos conservadores (na maioria novos-
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keynesianos) é garantia de um caminho vilido, ainda que dificil,
em nome do tipo de realismo que uma teoria keynesiana
certamente requer para descrever os mercados de uma economia
capitalista, e de que um modelo axiomatico de equilibrio geral
jamais cogitaria. Dois motivos relevantes, pelo menos, fazem
descrer nesse “programa de pesquisas macroeconémico”.
Primeiro, um ponto metodoldgico crucial: se todas as questdes
centrais da operagdo dos mercados numa economia monetaria,
descentralizada - “de mercado™ -, giram em torno da “falha do
mercado”™, ou dos mecanismos a ele atribuidos pela teoria
econdmica ortodoxa, ndo é melhor revé-la drasticamente? Sera
que a “falha™ ndo ¢ da teoria, que credita ao mercado “tedrico”
0 que ele ndo faz (exceto nos mercados de leildo) - eliminar via
precos os excessos da demanda ou de oferta - para em seguida
debitd-lo a conta das “imperfeigdes” do mercado do mundo real?
E sem aprofundar teoricamente essa questio, a macroeconomia
continua distante do que o mercado de fato faz, na teoria como
na realidade: concorréncia (Schumpeter explicou muito melhor
tudo isso).

Segundo, o trago paradigmatico fundamental da teoria de
Keynes - que os pos-keynesianos exaltam com ampla razio - é
quase completamente alijado: as propriedades reais de uma
economia monetaria (ndo-neutralidade essencial da moeda). O
pretexto habitual ¢ a ja comentada obsessiio pelo “lado da oferta”
agregada, mas o verdadeiro moltivo parece estar ligado ao
entranhado “monetarismo™ dos macroeconomistas que
protagonizam esse debate, formados sob a influéncia da
demoli¢io que a corrente novo-clissica, entdo hegemdnica,
promoveu nos mais variados escaninhos do edificio keynesiano.
Tendo em mente sempre algum tipo de equagiio de trocas. ou no
maximo um modelo IS-LLM, como referéncia. esse género de
macroeconomista s6 consegue imaginar a introdugio de um
efeito “real”™ da dimensio monetaria da economia pela via da
politica monetéria, ou de algo como o “sistema monelario
afetando a oferta de moeda™: razdo pela qual pode ser deixado de
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lado, pelo menos temporariamente, enquanto os economistas
mais talentosos continuam a sua interminavel e casuistica procura
de novas “falhas” - quase sempre reais - dos mercados, cuja
perfeicdo intrinseca parecia postulada pela teoria pura e
axiomdtica ... do equilibrio geral, um paradigma notoriamente
ndo-monetario!

Em outros termos, ndo se dao conta que todas essas
“falhas™, em algum aspecto essencial, sdo tributarias da
propriedade intrinseca (para Keynes) de uma economia monetaria
de gerar efeitos reais (e desequilibradores), relacionados a
impossibilidade tcérica desses mercados de coordenar todas as
decisdes interdependentes e intertemporais. E sintomatico desta
deterioragio do conceito keynesiano de uma economia monetéria
que a macroeconomia novo-keynesiana se mova, com a mesma
liberdade de Lucas, num mundo em que o produto agregado
nominal pode ser tomado como dado exogenamente, restando a
teoria - se ainda sobrar alguma, mas a agenda deles ¢ imensa! -
explicar como a variagio desse produto nominal se decompde em
variagdo de pregos e do produto real. Se os pregos forem rigidos
- reza o notavel truismo aparente, mas de fato um erro logico -
qualquer variagao do produto nominal afetara (sic, uma relagao
de causalidade!) o produto real, qualquer que tenha sido a causa
primdria da variagdo nominal, na oferta de moeda ou choques de
varidveis de demanda agregada: consumo, investimento, etc. (cf.
Gordon, up. cit,, p.1118). A tanto se reduz a tcoria de Keynes de
determinagao enddgena do produto agregado, tanto pominal
quanto real, numa economia capitalista (e portanto moneltaria). A
demanda efetiva se reduz a um detalhe irrelevante:; os
investimentos, apenas a um componente de demanda capaz de
provocar “choques™; a propria demanda agregada nominal a um
“dado”; sua determinag¢do sofre uma total inversdo logica; a
macroeconomia, finalmente, torna-se uma combinagido obscura
de econometria com alguns microfundamentos ad hoc das “falhas
de mercado”.
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. A “nova” teoria do crescimento econdmico enddgeno

Apdés longo recesso, em que os problemas
macroecondmicos passaram a ser focalizados e formulados
estritamente em termos estaticos, as teorias do ciclo e do
crescimento voltaram a ordem do dia no mainstream. No
primeiro caso, por meio das teorias do ciclo monetérias e reais
(ou hibridas) elaboradas por Lucas e outros, acompanhando suas
propostas tedricas; no segundo, com as chamadas teorias do
crescimento econdmico enddgeno, com progresso técnico. A
problematica ¢ diferente, mas ha importantes pontos em comum
principalmente quanto aos pressupostos neoclissicos de
equilibrios com maximizagio; e, sob esse ponto de vista,
divergem menos entre si do que das tradi¢des que os precederam.

Os modelos de ciclo econémico de equilibrio
desenvolvidos nos anos 80 tém como principal representante o
modelo de ciclo “real” de Kydland e Prescott (1982), na mesma
perspectiva metodologica do modelo original de ciclo
“monetario” de Lucas, de 1975, com quem compartilha a
concepgido de que os movimentos de flutuagdes ciclicas niio sio
desequilibrios micro e macroeconémicos, como nos modelos
neo-keynesianos dos anos 40-60, mas movimentos
continuamente de equilibrio, no sentido de que ao longo deles os
agentes maximizam e os mercados se equilibram (markets clear).
Claro que essa € uma opgio radical, mais metodologica que outra
coisa. na propria conceituagio do equilibrio como expressio
direta da racionalidade (substantiva) dos agentes. e em
conseqiiéncia do desequilibrio como impossibilidade tedrica
(ndo necessariamente empirica); a respeito ver a excelente critica
de Vercelli (1991), parte 11. A dnica diferenga entre os modelos
€ quanto a natureza do “choque™ exdgeno; se monetario - quando
uma politica monetéria erratica provoca flutuagdes imprevisiveis
no nivel geral de pregos, ou real - quando choques de
produtividade, de origem tecnolégica, produzem flutuagdes
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imprevisiveis no nivel de atividade; ou, no modelo mais recente
de Lucas (1987), uma tentativa de sintese de ambos. Mas o
mecanismo ciclico € proporcionado em qualquer caso pela
adaptagdo racional ao choque por parte dos agentes, que
maximizam e formulam expectativas racionais quanto ao
comportamento futuro das varidveis, dados a tecnologia, as
preferéncias e o ambiente, tratados como sujeitos a processos
estocasticos estacionarios € ergodicos. Em simultaneo, os
mercados, supostos perfeitamente competitivos estdo, por
hipotese em equilibrio geral.

O resultado é a completa inversdo tedrica em relagdo as
mais variadas correntes de interpretagdo do ciclo econdmico dos
altimos 60 anos. Estas sempre o assumem como um processo de
desequilibrio; seja na sua origem e natureza (Schumpeter), seja
em sua propagagdo, flutuando em torno de uma trajetéria de
equilibrio mével (Hicks e outros neo-keynesianos neo-classicos)
ou em torno de uma tendéncia que ndo representa
necessariamente um equilibrio (Goodwin, Kalecki). E verdade
que esses modelos e teorias ndo tinham em geral
“microfundamentos” explicitos, no sentido de carecerem de
hipoteses claras sobre expectativas e funcionamento dos
mercados; mas no geral sdo compativeis com expeclativas
adaptativas e mercados imperfeitos, e portanto com um ambiente
econdmico ndo-estaciondrio e nao-ergodico, e certamente ndo
com expectativas racionais, mercados perfeitamento competitivos
e equilibrio geral - “microfundamentos” bem explicitos, ¢ nem
por isso mais aceitaveis, que a “revolugdo” novo-classica impds
a “nova teoria do ciclo”.

Ja as novas teorias do “crescimento econdémico endégeno”
tém uma linha de continuidade mais clara com a tradigio
(neoclassica) das teorias do crescimento dos anos 50 em diante,
desde o modelo original de Solow, passando pelos de Uzawa e
Cass que introduzem otimizagdo dinadmica, até os de Arrow e
Sheshinski que incorporam aprendizado. Mas distanciaram-se
inteiramente de todas as outras tradigdes do crescimento
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econdmico, progresso técnico e desenvolvimento nao
ortodoxamente neoclassicas - como a neo-keynesiana do
crescimento (da mesma “familia” que a de ciclo econdmico), a
neoschumpeteriana e, obviamente, a historico-institucionalista.
Isto por varios motivos, entre os quais o nivel de abstragdo
(necessario, talvez, ao formalismo excessivo), os supostos de
otimizagdo da trajetoria e de maximizagdo dos agentes - que
fazem escolhas otimas intertemporais -, o nivel de agregagdo
(como desde o modelo original de Solow) e o suposto de
equilibrio competitivo dos mercados. Apesar do evidente viés
formalista e anti-realista (e até anti-institucional) envolvido nesse
enfoque, o peso esmagador do mainstream re-entronizou a teoria
do crescimento, “agora” endogeno (como se ndo o fosse nas
outras tradigdes, sem excegiio!), como um tema digno e
relevante para a ciéncia econdémica, desde que o artigo original
de Romer (1986) se difundiu, neste formato tedrico e
modelistico; ¢ ¢ fatalmente nele, ¢ s6 nele, que os jovens
economistas com PhD nos E.U.A. pensam hoje quando se faz
mengdo a crescimento econdmico endoégeno com progresso
técnico ...

Nio ha divida que endogeneizar, num modelo tedrico, o
crescimento econdmico pela incorporagio de progresso técnico
(e aprendizado) ¢ uma agenda nobre para as melhores tradigdes
teoricas, desde o século passado. O problema € a superficialidade
com que isso ¢ feito e a camisa de forga em que ¢ enquadrado.

Com efeito, note-se que o critério pelo qual os modelos de
crescimento atuais sido considerados “endogenos™ por seus
autores - em contraposigdo, por exemplo, aos modelos de
crescimento “exogeno” de Solow e Arrow, entre outros - € que
nestes ultimos a taxa de crescimento do produto resulta
determinada por variaveis como a taxa de crescimento da
populagio, da produtividade da mdo-de-obra e de outros fatores
técnicos, que ndo sio objeto de decisdo (e preferéncia) dos
agentes. Romer e outros destacam em seus modelos que tal
endogeneizagiio é obtida mediante a hipdtese de rendimentos
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crescentes do conhecimento (tecnolégico), mesmo sob
rendimentos constantes dos fatores, mas sob rendimentos
decrescentes da pesquisa que gera conhecimento (para que o
modelo gere solugdo 6tima com horizonte infinito). No entanto,
como ressalta Solow em sua excelente resenha desses modelos
(1992), nao bastam rendimentos crescentes para que a taxa de
crescimento do produto torne-se endégena; a condigdo é mais
restritiva (alias, Romer (1986), p.1015, também nota 1550). Apds
resenhar numerosos modelos, conclui (pp.33 e 40) que tanto os
modelos que assumem acumulagio endégena de capital humano
- como o de Lucas (1988) - quanto os que assumem direlamente
retornos crescentes da tecnologia e retornos nao-decrescentes do
capital - como o de Romer (1986), entre outros - tém em comum,
para gerar taxas de crescimento endogenas (dependentes das
decisdes dos agentes), a auséncia de retornos decrescentes sobre
os fatores que sdo acumulados - tipicamente, capital (inclusive
capital humano). No caso do modelo mais recente de Romer
(1990), isso ¢ obtido, de forma mais sofisticada, pela variedade
crescente de bens de capital; nesse, como no modelo anterior
(1986), o efeito das hipoteses de acumulagio tecnoldgica sobre a
ocorréncia de rendimentos crescentes do capital é muito forte
(como assinala Solow (1992), pp.29 e 43).

A conclusdo ndo deixa de ser irbnica: estamos de volta aos
modelos fundadores de Harrod-Domar, que assumiam
implicitamente fungdes de produgio com retornos constantes
(também com coeficientes fixos ¢ por isso ndo eram modelos
estritamente neoclassicos; mas isso ndo vem ao caso agora), e em
conseqiiéncia com taxas de crescimento endogenas, dependentes
da propensdo a poupar. Como diz Solow (1992), “é bastante
espantoso (...), a literatura moderna é em parte exatamente um
modo muito complicado de disfargar o fato de que esta voltando
a Domar, e como em Domar, a taxa de crescimento torna-se
endogena”(p.18).

S6 que néo ¢, de fato, um retorno; nao apenas pela hiper-
formalizagdo, que faz parecer o modelo de Domar um rascunho
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de uma vaga idéia ndo desenvolvida, para os padrdes
contempordnecos; mas pela impressionante uniformidade
metodolégica dos modelos contemporineos do mainstream em
sacrificar a complexidade do objeto real pela supostamente
necessaria complicagdo formal que lhes da aparentemente status
cientifico. A tendéncia ¢ tdo forte e onipresente que exemplos
seriam desnecessarios; e surge avassaladora nas diferentes
correntes aqui discutidas. Tomemos s uma ilustragiio, um tanto
a0 acaso: por que a insisténcia em assumir mercados
perfeitamente competitivos, hipotese tdo obviamente irreal? Tudo
indica que € para obter solugdes 6timas e Unicas, seguindo assim
os canones ortodoxos, que asseguram a suposta inteligibilidade
cientifica ... e a sua propria reprodugdo, indefinidamente. Assim,
Romer (1990) gasta 3 paginas para justificar que a acumulagio
voluntiria de conhecimento (P&D) e a mudanga tecnologica
devem gerar retorno diferenciado para seus proprietarios
(apropriabilidade da tecnologia) e, portanto, algum grau de
monopolio e de poder de mercado, como ja havia sido explicitado
por Schumpeter ... (p.S78). De outro lado, em sua conceituagio
do ciclo econémico, Lucas (1981) admite que seria preferivel
supor mercados ndo perfeitamente competitivos, mas isso nio é
possivel para obter solugdes determinadas, dadas as preferéncias
individuais e a tecnologia, no atual estigio das técnicas de
modelagem (p. 290; apud Vercelli (1991), pp.141-2).

Nesse descaso geral com qualquer dose maior de realismo
que complique ainda mais modelos ja suficientemente
complicados, o pior talvez seja a profunda banalizagio de temas
que, fora do mainstream, ha muitas décadas vém merecendo um
tratamento cuidadoso, sério e cientifico (por que nio?). E o caso,
principalmente, nesse dmbito da dindmica econdmica, do
progresso técnico, de sua origem e dos seus impactos. Como diz
candidamente (nio sem alguma ironia) Solow (1992), uma
possibilidade de tratar o crescimento econémico como endégeno
€ ... “ter de fato uma teoria das inovagdes. Em outras palavras
(...) por uma teoria da pesquisa, desenvolvimento, ou algo desse
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tipo”(p.18). Ou, nos termos de Vercelli (1991), referindo-se aos
modelos de “ciclo econdmico real” (RBC): “(...) é surpreendente
que a natureza exata dos chamados 'choques de tecnologia' ndo
tenha sido até agora esclarecida, apesar do papel crucial de
‘primeiro motor’ dos ciclos econdmicos que lhes foi atribuido
pelos tedricos do RBC. O que é chamado de ‘choque de
tecnologia’ sao de fato simplesmente choques de produtividade”,
com o que a causa real dos ciclos permanece inexplicada
(pp-173-4). Com o agravante de que esses modelos - como, de
resto, os de crescimento endogeno - sao agregados, ao passo que,
seguindo Schumpeter, “a esséncia da mudanga tecnologica so
pode ser captada deslocando a atengdo para modelos
desagregados” (ibidem).

Tanta preocupagdo com os “microfundamentos”, para
chegar a tal retrocesso tedrico! Claro, o nivel “micro” tdo
decantado nada tem a ver com uma incorporagdo rigorosa - e
portanto realista - de decisdes dos agentes, empresas, mercados
e indastrias; mas meramente com o equilibrio dos mercados
competitivos e a maximizagdo das utilidades dos agentes
individuais (e dos lucros das firmas), sendo qualquer agregagio
subseqiiente aceitavel - inclusive a suposigao, generalizada em
quase todos esses modelos, de “agentes representativos”, porque
replicaveis em “equilibrio competitivo”. Esta-se no pior dos
mundos: nem micro, nem macro, nem mesmo dindmica no
sentido forte; s6 maximizagdo intertemporal agregada.

O estreitamento dos parametros cientificos ¢ sua repercussio
sobre a pesquisa e o ensino

A rapida resenha precedente deu destaque criticamente ao
que denominamos os dois pilares do método neoclassico, que
sustentam a recente extensdo de suas fronteiras - o apego a
racionalidade maximizadora (substantiva) dos agentes e o
pressuposto de que so situagdes de equilibrio sdo teoricamente
relevantes; ambas tomadas como aval indispensavel de
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cientificidade. Entretanto, as tendéncias tedricas e de pesquisa
que hoje prevalecem na ciéncia econdmica ndo se limitam a
reafirmar e fortalecer aquelas bases metodologicas que, bem ou
mal mantiveram-se no essencial intactas por mais de um século
de controvérsias, percalgos e depuragdes, testemunhando hoje o
sucesso académico, a vitalidade expansionista e a absoluta
hegemonia da corrente de pensamento que se erigiu sobre ¢las.
Afinal, a capacidade de retomar temas quase abandonados e até
de explorar temas muito distantes (imperfeigdes de mercado,
estratégias, racionalidade limitada) a principio ndo depde contra
um programa cientifico de pesquisas. O problema mais sério é
outro: a forma cada vez mais restritiva, ao longo dos altimos 20
anos - em grande parte devido a revolugdo conservadora novo-
classica -, com que se aplicam tais principios metodoldgicos na
formulagdo das hipoteses tedricas e respectivos pressupostos e na
construgdo de modelos.

Esquematicamente, pelo menos trés tendéncias desse tipo
se destacam e se realimentam mutuamente: a formalizagédo
crescente, com o uso compulsoério e excludente de métodos ¢
linguagem matematica e econométrica, crescentemente
sofisticados; a aplicagdo também compulsoria e excludente,
porém mais restritiva do que nunca, da nog¢do de equilibrio
compelitivo aos agentes e aos mercados, invocada de modo
axiomatico e empregada de modo quase tautologico; e a
utilizagdo sistematica, com exce¢do de uma ou outra excursiao
aventureira da teoria dos jogos, do principio da otimizagio, tanto
individual como social, como expressdo de racionalidade, e
portanto, de possibilidade de tratamento cientifico. E bastante
provavel que a agenda tedrica novo-classica, independentemente
do maior ou menor sucesso posterior de algumas de suas leses
especificas, seja a responsavel principal por tal situagio, e nesta
medida tenha sido amplamente vitoriosa - ¢ ndo so na
macroeconomia. Pelo menos a introdugdo da econometria e da
analise de processos estocasticos no centro da teoria econdmica,
com o uso compulsério de modelos formais quantificados, ao
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lado dos pressupostos axiomaticos explicitamente assumidos de
market clearing (identificado com o equilibrio competitivo) e
agente.s racionais maximizadores na base de toda e qualquer
proposigdo teodrica, macro ou microecondmica, sdo obra sua.

- A formalizacédo crescente

A incorporagdio das técnicas estatisticas e economeélricas
no “hard core” do mainstream sio um efeito, ja consagrado e
lalvez irreversivel, da revolugdo novo-classica. O incémodo do
excesso de abstragio dos modelos em relagdo ao mundo real - até
pela pressuposigio sistemdtica de concorréncia perfeita nos
mercados, por exemplo -, acompanhado do excesso de agregacio
- basta lembrar que todos esses modelos assumem “agentes
representativos™ para ndio complicar demais a andlise (e quem
sabe proporcionar resultados indesejaveis) - pode assim ser
atenuado pelo reconhecimento de que a complexidade da
economia do mundo justifica, metodologicamente (e ndo ad hoc),
trati-la como um ambiente sujeito a processos estocasticos. O
que ndo impede supor que as varidveis relevantes seguem
processos estaciondrios e ergddicos, de modo a assegurar a
previsibilidade estatistica e a compatibilidade com o pressuposto
de equilibrio geral continuamente reposto, como que nos
fundamentos subjacentes da economia real - como por exemplo
em Lucas (1981), pp.218ss.

A insistente busca de “microfundamentos” baseados
rigidamente em equilibrios competitivos obtidos por otimizagdo
- como se fosse imposi¢io do proprio método cientifico a
Economia - levou, por sua vez, a uma difusa preocupacio
crescente entre os economistas em definir com maior rigor for-
mal as condig¢des de equilibrio e os respeclivos pressupostos
ledricos. Os antigos teoremas de equilibrio geral competitivo de
Arrow-Debreu e seus sucessores, entio mantidos COmo que numa
linha paralela de pesquisa, abstrata, axiomatica e “pura”, foram
retomados e aprofundados: as condi¢es de existéncia, unlicidade

20 texto para discussio - iei/ufrj

t
4
|
1
|
\'

¢ (até certo ponto) estabilidade reestudadas e ensinadas com
empenho nos cursos de Economia - afinal, esse é o hard core do
paradigma cientifico vitorioso e revigorado pela derrocada do
“keynesianismo”, com seu realismo “ad hoc” e vicios.

A Microeconomia ndo tardou a ser profundamente
contaminada pela nova ortodoxia e pelos novos itens da agenda,
reforgando a anélise da escolha 6tima dos agentes, com os scus
requisitos matematicos de maximizagéo estatica condicionada; ¢
incorporando as teorias da escolha sob “incerteza” (na verdade,
risco), com os seus requisitos de calculo de probabilidades. As
referéncias ao equilibrio geral, e com ele incorporando sua maior
énfase implicita na teoria do consumidor e suas preferéncias
convexas, engordou esses itens nos manuais modernos de
Microeconomia, em detrimento da teoria da firma, da produgio
€ dos mercados - por sua vez, também consideravelmente
axiomatizada, por simetria com o “lado da demanda”.

A Macroeconomia como disciplina, e conseqiientemente
seu ensino (especialmente em pds-graduagdo), foi provavelmente
quem mais sofreu os efeitos desse “choque de oferta” anti-
keynesiano e “microfundado” na otimizagdo das escolhas e no
equilibrio geral competitivo. Ha quem ironize que, s¢ a
Microeconomia se matematizou, a Macro virou Micro ... Nao por
falta de uso de agregados - ao contrario; mas pela énfase
generalizada - tanto via novos-classicos como via novos-
keynesianos - nos procedimentos individuais de maximizagio,
nos pressupostos de equilibrio de mercados (gerai ou parcia!; ¢
na anélise ad hoc das imperfeigdes de mercado. Ne plano formal,
0 estudo e debate dos teoremas novo-classicos passou a supor ::m
dominio aprofundado da anélise de processos estocasticos ¢ da
construgdo e teste de modelos econométricos; e o dominio
minimo das questdes da agenda contemporinea passou a requerer
0 conhecimento ndo s6 do instrumental mais formalizado da
Microeconomia atual, como inclusive - a medida que as
trajetorias macroeconémicas e as teorias de crescimento
endogeno ganham terreno - das técnicas matematicas de
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olillnizat;ﬁo dindmica, ou da chamada teoria do controle 6timo
Hoje, as demandas sobre a formagido quantitativa do economisla.
lanlp em graduagio como em pos-graduagdo, provém em medidz;
equivalente - ao contrario do passado nio muito remoto - da
Macro como da Microeconomia.

Num relatério mais importante do que divulgado sobre o
atual estado do ensino de Economia em pos-graduagio nos
EUA elaborado por uma comissio de notéiveis do mainstream
indicada pela American Economic Association e relatado por
Anne Krueger (1991), sio feitas consideragdes e andlise sobre
csle tema especifico, entre outros, que apontam sintomas
p]ieo.m'lpanles de deterioragdo lingiiistica, intelectual, de
crlat‘mdadc e de informagiio em Economia por parte do es{ud,ante
médio, detectadas inclusive pelo mercado de trabalho. Pelo
menos em parte, sdo debitiveis a programas sobrecarregados de
formagdo matematica; demasiado focalizados nos cursos bésicos
(Macro, Micro, disciplinas quantitativas e instrumentais), com
dccorr.enle espectro limitado de questdes econdmicas; e
excessivamente homogeneizados, com muito pouca diversidade
de enfoques e de temas nos curriculos.

Este dltimo aspecto é particularmente importante para a
presente discussao, porque sinaliza que mesmo nos E.U.A., entre
universidades que constituem a “nata” do muinsu‘e;un a
tendéncia atual a homogeneizagio dos enfoques e a supressﬁo.do
plm".qlismn no método, nas premissas, no instrumental e no ensino
da ciéncia econdmica alcangaram um impeto preocupante para os
prn')ﬁssionaiS mais graduados do proprio meio académico daquele
pais. O que dizer de paises de menor tradigdo académica? Estio
sujeitos a repetir, ainda que com retardo e por mimetismo, por
sucessivas levas de jovens PhDs que geralmente ndo tém outras
referéncias solidas, o mesmo percurso; e isto vale para paises
curopeus, ndo so para paises em desenvolvimento. Ainda que a
profissio como um todo se deixe contaminar mais lentamente

que a academia, o estrago ji estd feito na base de formagio
profissional e intelectual,
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E preciso ressaltar, como faz o referido relatorio, que o
peso excessivo (em termos relativos) da formalizag@o na estrutura
curricular ¢ na identidade intelectual e profissional pode causar
deformagdes: primeiro, porque se da em detrimento da necessaria
pluralidade de aplicagdes, de enfoques, de especialidades.
Segundo, acrescente-se, porque induz fortemente, e talvez
irreversivelmente para um jovem e promissor estudante, a crenga
acritica na elegéncia e simetria dos conceitos, na clareza da
demonstragdo l6gico-dedutiva dos resultados e na poténcia
aparente dos instrumentos, como valores intrinsecos de toda
ciéncia, ¢ da ciéncia econdmica em particular. Contradi¢ées;
conflitos; racionalidade limitada e¢ nao-maximizadora;
comportamentos ndo individualistas, coletivos e convencionais;
expectativas adaptativas e com inércia; incerteza; surpresa
potencial; instituigdes ndao-mercado; trajetorias dindmicas ndo
apenas ndo deterministicas, mas indeterminadas; situag¢des ampla
e sistematicamente fora do equilibrio - sdo relutantemente aceitas
como até possiveis (nem todas e nem sempre) no mundo real,
mas ndo no sagrado recinto da ciéncia econdmica. Como na velha
tese de Friedman sobre método, a que muitos economistas do
mainstream fingem dar de ombros, o realismo s6 tem a ver com
o teste da aplicag@o empirica da teoria, € ndo com sua formulagado
(suas “assumptions™); nas palavras secas e sugestivas de Lucas
(1981), “uma teoria ndo é uma colegdo de assertivas sobre o
comportamento da economia real, mas um conjunto explicito de
instrugdes para construir um sistema analogo paralelo, uma
economia mecdanica, de imitagdo”(p.272) O modclo,
definitivamente, toma o lugar da teoria.

. O equilibrio axiomadtico ¢ (quase?) tautologico
N@o é esse o espago para discutir com um minimo de

profundidade um conceito tdo complexo, e tdo importante na
ciéncia econdmica, quando o de equilibrio. A intengdo ¢ somente
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destacar um uso surpreendente que ele tem recebido a partir dos
postulados metodoligicos de Lucas que, se ndo é inteiramente
generalizado, aponta uma tendéncia identificavel no mainstream
de desconsiderar liminarmente, por irrelevancia cientifica, a
possibilidade de desequilibrios sistematicos como parte do objeto
da ciéncia econdémica. Nesse ponto, a distingdo proposta por
Vercelli (1991), cap. 2, entre conceitos sintaticos e semanticos de
equilibrio, é muito esclarecedora.

A nogio de equilibrio adotada usualmente por Lucas
(1981) se enquadra na definigdo sintdtica, isto é,
equilibrio corresponde a uma solugdo matematica (portanto
logica) de um sistema de equagdes simultineas do modelo
econdémico considerado. e o desequilibrio portanto a uma
impossibilidade logica; logo, ndo surpreende que ele seja sequer
cogitado seriamente (ver Vercelli, ibidem, p.151). Em outras
passagens parece haver uma conotagdo semantica, reduzida a

uma situagdo na qual “nada muda no sistema”
Segundo Vercelli, um

atil de que esta vé

tal que o

» ou de repouso.
a conceituagiio semantica de equilibrio mais
0 sistema econdémico em questio como
caracterizado pela auséncia de um processo dindmico endégeno,
isto €, persistente mesmo quando o sistema for isolado do
ambiente (cap. 2, p.12): o que nada tem a ver com “repouso”,
mas resulta de uma concepgio dinfimica, na qual o equilibrio
representa uma eventualidade particular da trajetoria do sistema.

Mesmo sem precisar o exato sentido que da ao equilibrio,
tdo essencial em sua teoria, Lucas da um

a pista importante, até
por sinalizar uma conot

acio que ¢ muito forte no seu uso pelo
mainstream contemporaneo, ao distingui-lo do desequilibrio por
um critério de condigio de inteligibilidade dos processos
economicos (Vercelli, ibidem, p. 153). O desequilibrio ¢
minteligivel no sentido de arbitrario, ad hoc: por nio cumprir os
pressupostos contidos nos fundamentos racionais, isto
maximizagio da utilidade e market cle

é,
é
desenvolvida uma argumentaciio

aring. Como nio
metodolégica convincente.
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COMO SEria Necessario nesse caso, a opgdo parece E:SSt:I?lCIil l‘ll'ltl:.lljc
aprioristica, fundada no pr(’)prio_ método adotado, e ndio teorica,
confrontando diferentes alternativas. o o
Um exemplo usado por Vercelli € a rcy_ngao”por LllCdbr(L
muitos outros neoclassicos “fundamen.lallslas'). d?).n,n;i:
keynesiana de equilibrio com chCIll[l)l'f:g(') mvo‘l‘l_lmarlno. ’d.l'd” Cﬂ;
por definigdo, s6 pode ser um desequilibrio, se ~|n\:0 unlarlf;ibrio
algum sentido; ou € voluntario, e nesse caso ndo e'desequ: by
(o salario nominal ¢ rigido, por exemplo), ou f‘..uma (I; [oF:
contraditoria, sem sentido. Para Keynes, ao confrarlo, pode s;:
um equilibrio no sentido usual de repouso, ou inndd fm se:m ‘,.
mais elaborado proposto por Vercelli, porque nédo gera qua.qu:'
movimento enddgeno no sistema (Keynes ndo admite uma Lfll’\ a
de oferta de trabalho, nem supde que os trabalhadores a_ms}em
otimamente sua escolha entre trabalho e lazer a cada' I??O‘TLI]{;(:
em que muda o salario real - .por exefnplo, por Vdrid:-“ro d:
pre¢os). Mas ao mesmo tempo € involuntario, la'nfo HO,S|U.1 i "
que o trabalhador nio decide o nivel de :salarlo real ao q”L;
podera oferecer trabalho, porque este valor s6 Podci sc_r COIIl‘hLLIdO‘
ex post (esta é a razao basica pela qual uma iuncz'lo de o erlzlll‘:
trabalho, ao contrario da oferta de produtos, dcﬁmda nos nu.) de
convencionais, nao tem sentido); como no sentido de que, a -um
dado salario nominal - o efetivo objeto de barganha e de conl:am‘
- ¢ frente a uma dada demanda espc'rada pelo prm_]url((;.l l;'s
empregadores ndo empregardo ntjcessanamcntc a loi‘allid‘t F‘(l.i
oferta de trabalho existente. Ou seja, o evcr'mlal excesso de n‘x,rta
ndo sera absorvido aquele salario noEmna.I e Inert-:.ac!vr”tc
trabalho ndo sera “cleared”, o que nio mjplu:a fwn;essm-m:l.r:.x:es
desequilibrio no sentido dinamico, s'e nio fit‘?Schfllde.lll,E _.::lc
intertemporais endogenos; e no sentido estatico, simp LS!]II'Lbrin
porque todos os mercados de produtos r?odeln estar em equili o
(casualmente, é verdade; Keynes ndo impde o equilibrio Cf)l !‘
necessidade logica), enquanto no mercado de trabalho ele nem ¢
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definido, pois ndo ha curva de oferta, comparavel com a de
demanda (com o mesmo salario real como argumento da fungio).
Certamente ha no mainstream varias outras conceituagdes,
mais matizadas, de equilibrio. A preocupagdo aqui expressa é
que a predomindncia, generalizada pelo mainstream, de nogoes
fundamentais como as descritas acima podem chegar as vezes
muito préximo da tautologia: se um agente transacionou um bem
ou servigo, foi porque quis; logo, foi voluntario e racional; logo,
€ um equilibrio individual: logo, por agregagdo o mercado deve
estar sempre em equilibrio; o que é extensivo a todos 0s
mercados, independentemente de eventuais imperfei¢des e poder
de mercado. O marker clearing passa a ser uma exigéncia logica
da teoria, em lugar de uma possibilidade nem sempre cumprida,
dependendo inclusive de fatores institucionais, como as normas
de funcionamento do mercado. se o produto é perecivel ou nio,
etc. Nem mesmo é 6bvio que um mercado hipotético
perfeitamente competitivo (isto é, price taker e a custo marginal)
esteja sempre em equilibrio de marker clearing, pois a incerteza
também estd presente nesses mercados; as expectativas dos
produtores podem ser frustradas no periodo de mercado, e estes
obrigados a operar fora da sua curva de oferta de curto pr

praticando pregos fora do nivel esperado, com lucros
prejuizos) imprevistos.

azo,
(ou

Em suma, esse é um tema complexo demais para ser
tratado como um artigo de fé metodolégica ou uma petigio de
principio. Equilibrio e desequilibrio sio muito importantes para
a teoria ¢ a analise econdmica, porque op¢des em relagdio a eles
podem gerar efeitos diametralmente opostos. Um dos desafios
tedricos mais relevantes e instigantes em dindmica hoje - e nio
sO em dindmica econdmica - refere-se a trajetorias fora do
equilibrio. Economistas nio neocldssicos, de extragio neo-
schumpeteriana, pés-keynesiana e institucionalista, tém-se
voltado com interesse para essas questdes, cujo potencial para a

analise de trajetorias econdémicas mais proximas do mundo real
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ainda esta sendo investigado, mas ¢€ muiloi pro:nism:r. ?:.:;;
profundamente lamentavel e injusto que a h:i?éluzLaI:rO(;iz:ngc‘q"c
ins m lidar com as diferengas, ao li ) de qu
z:’s’;:i:zaz::zlocassem todo um fertil IE‘I"F‘E!I.\O d.e ]nvle”suﬁz:gga
teorica de fronteira para o planq do n'nnrlel.lgl‘vc b;c"ms
“arbitrario” por critérios metodologicos apl‘IOHS(ICOb.C 0 ures
- no fundo, eles sim, arbitrarios ao postularem que o m‘h‘lm
econdmico que eles pretendem eslu'dar.- apenas Eorq'uc z:;.c .5 "
que ¢ a Gnica forma de cslud:’:-ly “cnenuﬁ.came:ne l— S'(Z,E:rios- :
descrito por processos cslocﬁsmz‘os cr%édlcos L.:Z(S)i a\tselr Verce,l .
que, por isso, ndo tem incerteza forte” (a respeito, .

op. cit., pp.154-5).
A maximizagdo como critério da racionalidade

Sio conhecidas as criticas de Simon a ra:?mnz:jlvljad(c:
maximizadora (“substantiva”, segundo ele), Filrlln ,I.éario
elaborada por uma legido de autores (ver a rcspellollo -l:a"{) o
Simon, 1979). Em resumo, sdo dois os aspectos que "“,.:oquc
restringem a racionalidade do agente - cqn:ra a SF?mms .qué
diga-se: a incerteza a respeito dos ficonlecnmcnfos : h_,mim
certamente compdem parte essencial d.e sua fung,d.ol ,O,, ] =
(lucros, por exemplo), ¢ a complexidade cog:i{tlx;l, p‘m
identificar as informagdes relevan!es, e‘ compixtau(;?;.t, l;':‘de
processa-las em tempo e custo habeis; dai a nogao subs l(lil : o
racionalidade “limitada” (“bounded”) ter sndo”pr‘(')posla, ? .e?f)
substituida pela de racionalidade “p.rocessual (“f?’r(JCL{ mam.o

O mainstream conhece perfeua'mer'uF, ¢ ; ‘ce:jo [;;;SSD
respeita, esse enfoque nlle_rllallyo; I'la varias IL:.:denlcl:rl:s s
(uma das quais, a mais sigmhcallva,qe a concc.swv;‘ded ) ;-[:“indﬂ
Nobel ao autor). No entanto, a nog;fm de racionali adc |l m;ms
ndo consegue ultrapassar, para o mainstream, o status te Z Sg,s uma
referéncias de passagem, ainda que respeitosas € ger :‘a .ﬁ(;
nos melhores livros-textos de Microeconomia € Urganizag:
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!ndustrial para estudantes de pos-graduagio. Qual o motivo desse
interesse “limitado™? Embora incorporando uma incerteza “forte”
e uma complexidade ausente dos modelos microecondmicos
neocldssicos, a proposta de Simon nem exclui a racionalidade -
supde que os agentes “tentam comportar-se racionalmente, mas
o fazem apenas de forma limitada”, como lembra Kreps (1990a
p.]SI) - nem mesmo a maximizagdo da fungdo objetivo comc;
Intengdo primaria, prejudicada por condigdes adversas que
gcaban1 por acomodar o agente numa posigdo sub-6tima,
satisficing” no neologismo do autor. O préprio raciocinio que
leva a posido “satisficing” é, no fundo, um tradicional exercicio:
comparar o custo marginal de completar (incerteza), depurar e
interpretar (complexidade cognitiva) informagdes e calcular
(complexidade computacional) o 6timo exato, com o respectivo
beneficio marginal (lucro liquido marginal decorrente).

O problema é o transtorno potencial radical que essa
con.ccp¢ﬁo alternativa traria para a determinag@o univoca das
decisdes racionais dos agentes. Incerteza “forte” e complexidade
gera'm ndo uma, mas varias possiveis solugdes sub-otimas,
“satisficing” ou o que seja. Abre-se espago para diferentes
alllcrnalivas racionais de comportamento dos agentes, e em par-
ticular das empresas, ao longo do tempo; em uma palavra, para
f:slratégias, no sentido forte. Ndo o utilizado pela teoria dos
Jogos, que pode reduzir-se a um tnico periodo e de uma vez por
todas, mas o empregado no mundo real, a partir de cenarios, por
empresas, pelos administradores e pelos engenheiros de
produgiio: uma seqiiéncia temporal de decisGes antecipadamente
articuladas em torno de uma dada linha de acdo e de expectativas
(Verc.clli, op. cit,, cap. 5 desenvolve importantes resultados a
r_c':spellto). Como muitas “solugdes” (estratégias) sdo possiveis, é
facil imaginar a complicagio tedrica e analitica que isso provoca
para a pretensdo cientifica preditiva, mesmo que nio
deterministica, do mainstream. Em conseqiiéncia, fecha-se
questdo na obtengio de solugdes étimas, univocas e previsiveis;
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na crucial importincia metodologica que tais pressupostos
encerram, sem exce¢do, em todo o edificio tedrico neoclassico.

Levar a sério expectativas ¢cm todo e qualquer modelo
econdmico é uma contribuigdo inegavel da corrente novo-
classica, ja devidamente incorporada ao mainstream, hoje. Levar
a sério a incerteza contida inevitavelmente nessas expectativas,
s¢ 0 mundo econdmico capitalista ndio € em principio e em geral
- 4 luz de toda evidéncia histérica e empirica - ergédico ¢
estacionario, ¢ uma contribuigiio de Keynes ¢ de uma longa e
respeitdvel linhagem de economistas ndo-ortodoxos (em
diferentes graus), de pds-keynesianos a institucionalistas e neo-
schumpeterianos, que sé conseguem falar entre si ¢ jamais sdo
ouvidos, que dira levados a sério, pelo mainstream. Por que?
Recusam-se ao didlogo? Nao parece. Num misto de intolerancia,
auto-suficiéncia regada a formalismo pretensioso e arrogancia, 0s
guardides da ciéncia postulam que nada disto € cientifico. Até
porque, pela exigilidade das correntes “marginais” - e pela
enxurrada do mainstream que as tem assolado ultimamente -
estas ndo conseguem gerar massa critica de modelos
formalizados para serem aceitos como “ciéncia”; ¢ também
porque esses modelos, de qualquer forma, tendem a ser ainda
mais complicados que os neoclassicos, pela auséncia das
simplificagdes e agregagdes habituais e por ndo recorrerem, ao
menos em principio, a procedimentos de otimizagdo e outros que
permitem a obtengdo de solugdes analiticas. Mais
fregilentemente, modelos ndo-ortodoxos, mesmo quando muito
simples e lineares, s obtém solugdo por simulagdo, e ndo
solugdes analiticas. Sem contar a esmagadora cooptagio dos
melhores cérebros de alunos “bem-comportado.™ Nao admira,
assim, a desproporgdo de resultados tedricos, rirodelisticos e
empiricos das diferentes correntes.
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Conclusio

O movimento caudaloso e extensivo brevemente descrito
aqui talvez ndo seja irreversivel, porque parte dele ¢ modismo e
os modismos vio e vém. Talvez ndo seja tdo pernicioso para um
futuro ndo risivel da Economia como ciéncia, porque algumas de
suas extensdes (algumas aplicagGes de teoria dos jogos e algumas
hipoteses de market failure por exemplo) sdo interessantes e até
potencialmente incomodas para a ortodoxia (maltiplos equilibri-
os, imperfeigdes, racionalidade limitada, auséncia de equilibrio
determindvel). Mas ¢ assustador pelo triunfalismo conservador,
arrogancia e quase total desprezo pelo pluralismo que ele exibe.

Nem mesmo se sustenta o crivo politico, em outra época
tdo usado, até emocionalmente, pelos mestres criticos para conter
o adesismo dos seus bons estudantes influencidveis pela elegin-
cia académica e ... pelos empregos atraentes. Hoje o que restou
da “esquerda”, em sua ala jovem, esta repleta de um estranho mix
de conservadorismo mental, ortodoxia analitica e desejo de dis-
tribuir renda e defender os pobres ... desde que se flexibilize o
mercado de trabalho e o corporativismo sindical pare de impedir
que os trabalhadores racionais, maximizando sua utilidade, fa-
¢am sua escolha otima entre trabalho e lazer a cada salario real.
A esquizofrenia s6 ndo é maior porque sempre ha quem descon-
fie que as “institui¢des”, afinal, infelizmente existem mesmo, e
atrapalham a aplicagdo dos modelos teéricos puros.

Aos poucos ndo-mainstream que sobram, em geral ndo tio
Jjovens - até porque ndo fica bem entregar os pontos depois de
uma certa trajetoria de vida, a niio ser para abandonar a atividade
académica e dedicar-se a projetos mais rentéveis - s6 resta, como
sempre, resistir. Hoje é mais dificil porque a pressio e o isola-
mento sdo maiores. Mas a permanente busca de consisténcia
interna entre as diversas correntes nao-mainstream, sem perder o
didlogo permanente com este, é o passo fundamental: construir
a0s poucos uma identidade que sistematize e aprofunde os ele-
mentos comuns, respeitando e dialogando quanto as diferengas.
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Esse € o ponto de partida para reconstruir uma heterodoxia con:
sistente, pluralista e com uma agenda comum c':un’vefge'nle, o que
deixou de existir desde o inicio dos anos 70. Ja ha sinais promis-
sores nessa dire¢do acontecendo nos principais pélos de referén-
cia internacionais. E mais que tempo de fazermos © mesmo,
inclusive integrados, na medida do possivel, a esses polos.
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