YHUBEP3UTET Y HOBOM CAAY OBPA3AI 6.
EKOHOMCKU ®PAKVYJIITET ¥ CYBOTHULIHN

MN3BEHITAJ O OHEHU JOKTOPCKE JUCEPTAIIUJE

| MNOJAIIM O KOMUCHUIN

1. [atrym u opraH KOju je UMCHOBAO KOMHCH]Y

Ha ocnoBy npemiora Jlenaprmana 3a ¢uHaHcHje, OaHKapcTBO, pauyHOBOACTBO M peBu3njy, HacraBHo-
HayuyHo Behe Exonomckor ¢akyarera y Cydorunn je Ha 26. cennunu oxpxanoj 16.06.2016. roqune
JIOHEJI0 o/uTyKy o opmupamy Komucuje 3a oueny u on0paHy JOKTOpPCKE AMcepTanuje kanauaara Msane
Bernuh.

2. CacraB KOMHCHje ca Ha3HAKOM MMEHA M IIPE3UMEHA CBAKOT 4iaHa, 3Bamba, Ha3MBa Y€ HaydHE
obmactu 3a Kojy je m3abpaH y 3Bame, JaTyMa n30opa y 3Bame W Ha3WB (pakynreTa, YCTaHOBE Y
KO0jOj je WiIaH KOMHCH]je 3aII0CIIeH:

1. Ilpog. ap Aejan Jakmmh, perosan npodecop, Yika HaygHa ob1acT: PaayHOBOICTBO, aHANH3a U
peBmsmja, atym u3bopa y 3Bame u Ha3uB ¢akynrera: 20.11.2014. Yausepsuter y HoBom Cany,
ExoHomcku dpaxynreT y CyooTHIn

2. Mpo¢. np Mupko Auapuh, penosau npodecop, Yika HaydHa 00aacT: PauyHOBOICTBO, aHAIH3a U
peBu3mja, Jlarym usdopa y 3Bame u Ha3uB Qakyiarera: 14.10.1996. Yuusepsurer y Hosom Cany,
ExoHomcku ¢paxynreT y CyooTHIN

3. pod. ap Hejam Cmacuh, Banpennu mpodecop, Yka Haydyna oOiact: [locnoBHe ¢uHAHCH]C U
pauyHOBOJCTBO, (PUHAHCHU]CKA MOIUTHKA U PAYYHOBOJCTBO, JlaTym n3bopa y 3Bambe U Ha3uB (akynrera:
02.06.2014. Yuusepsuret y Humry, Exoromcku dakynret y Humry

11  NOJAIU O KAHIUJATY

1. Uwme, nme jenHor poanTesba, Npe3uMe:

HBana (UBan) bemiuh

2. [atym polema, onmTHHA, IpiKaBa:

09.09.1979. ronune, Hoeu Can, Penyonnka Cpouja

3. Ha3uB ¢axynrera, Ha3uB CTYJHMjCKOI IpOrpaMa IUILUIOMCKHX aKaJeMCKHX CTyIHja — MacTep |
CTEYCHHU CTPYYHH Ha3MB

Exonomcku ¢akyarer y Cy6orunu, YHusep3uter y HoBom Cany, PauyHoBoacTBo M peBH3Hja,
AUILIOMHPAaHU €KOHOMHCTA — MacTep

4. Topanna ynuca Ha JOKTOPCKE CTYAMj€ M Ha3MB CTY/IH]CKOT IpOrpaMa JJOKTOPCKHX CTy/Hja

2009. roaguna, Cryamjckum mnporpam: Menayment u OusHuc, Moaya: IlocioBne ¢unancuje,
PavYyHOBO/JCTBO U peBU3Mja




5. Hazus (akynTera, Ha3UB MarucTapcke Te3e, HayaHa 00JacT U JaTyM oJ0paHe: -

6. Hayuna obnact U3 Koje je CTEe4eHO aKaJIeMCKO 3Bamhe MarucTpa HayKa: -

III HACJIOB JOKTOPCKE JUCEPTAIINJE:

»IIPUMEHA MO/IEJIA 3A OTKPUBAIBE MAHUITYJIATUBHOI' ®UHAHCHUJCKOT
MN3BEHITABAIBA Y PEBU3UJU“

IV HOPEI'IEJ JOKTOPCKE JUCEPTALIUJE:
HaBecTu kpaTak cajipkaj ca Ha3HaKOM Opoja cTpaHa, II0TJIaBJba, CJIMKa, leMa, rpa)MKoHa U CIL.

Jokropcka nucepranmja lMBane bemumh ,Ilppvena Monena 3a oTKpuBame MaHHMIYJaTHBHOT
(¢puHaHCHjcKOT W3BemITaBamka y PeBU3MjH* HamucaHa je Ha ykymHo 217 crpanunma A4 ¢opmara
OCHOBHOT TEKCTa JHUCEPTALNje U CTPYKTyHpaHa je Kpo3 yBoJ, 6 J€I0Ba, 3aKJbydHa pa3MaTpama U CIIUCAK
KopuimheHe IuTepaType.

Vcnpexn OCHOBHOI TeKCTa, IMCEpTaldja CagpXd HACIOBHY CTpaHy, KJbYYHY JOKYMEHTAIH]jCKY
nHpopmanujy (oOpazar] 5a) Ha CPIICKOM W CHIJIECKOM je3WKy W JeTajbaH calpikaj. Y IUcepTaluju ce
Hanmazu 39 Ttabeme, 1 rpadukon m 279 pedepeHunn, mTO y 3HaUajHO] Mepu oborahyje mpuctyn y
UCTpaXXHBahy M MOMaXe NP aHAIM3U, pa3yMeBamy Kao U M3BOohewmy OlleHa W 3aKkibyyaka y Be3H
UCTpaXKHUBamba.

Jloktopcka nucepraimja uma ciezehe nemose:

=  VBog
= Jleo 1: PerymatopHu OKBHp Kao YCIIOB KBamuTeTa (PUHAHCHjCKOT H3BEINTaBama y PemyOmuum
Cpbuju

= Jleo 2: YTumaj peBu3Nje Ha MOY3JaHOCT U KpeTUOMINTET (PHMHAHCH]CKOT N3BEIITaBamka

= Jleo 3: Pu3uk MaHWUTYJIHCaka (PHHAHCH]CKUM U3BEIITajuMa

= Jleo 4: TexHuke MaHUITYJIaTUBHOT (PMHAHCH]CKOT U3BEIITABAKa M FPUXOBU e()eKTH Ha (UHAHCH]CKE
U3BEIITaje

= Jleo 5: Mojenu 3a OTKpUBaKkE MaHHUITYJIaTUBHOT (PMHAHCH]CKOT N3BEILITaBaAbha

= Jleo 6: Pa3Bujame M MMIUIEMEHTALMja MOJielia 33 MPOLEHY PU3MKAa MaHUIYJIMCAakha QUHAHCH]CKUM
W3BEIITajuMa y MPOILIECY PEBU3H]E

= 3ak/by4Ha pazMaTpama

= Jlureparypa.

Canpxaj mOoKTopcke nucepraimje oOyxsata cienehe:

YBO/J

1. PET'YJIATOPHHU OKBUP KAO YCJIOB KBAJIMTETA ®PUHAHCHUJCKOTI'
HN3BELHITABABA Y PENTYBJIULIN CPBUJA

1.1. KoHuenTt UCTOpHjCKOT TPOIIKa BC. KOHIENT (hep BpeaHOCT

1.2. 3akoHcKa perynaruBa

1.3. TIpodecnonanua perynarusa

1.4. NaTepHa perynatusa

1.5. O6enonamuBame GUHAHCH]CKUX U3BEIITaja

2. YTULAJ PEBU3UJE HA IOY3JAHOCT U KPEAUBUJIUTET ®UHAHCHUJCKOI'
HN3BELLITABAIBA

2.1. Pu3uiy (pMHAHCH]CKOT M3BELITABaka Kao MPETHha UCTIPABHOCTH (PMHAHCH]CKUX M3BELITaja

2.2. He3aBHUCHOCT peBH30pa Kao MPEeyciIOB OTKPHUBabha MaHUITYJIATHBHOT (DUHAHCH]CKOT M3BELITABaba
2.3. OroBOpHOCT peBH30pa MpeMa KOpUCHUINMa (PUHAHCHjCKUX M3BELITaja

2.4. PeBU3HMjCKH MOCTYIILH 32 MPUKYIIJbambe JI0Ka3a

2.4.1. 3Bolerbe KOHTPOIHUX TECTOBA

2.4.2. VI3Boljerbe CYIITHHCKUX TECTOBA TPAaHCAKIMja U callia




2.4.3. N3Bohjeme aHATMTHYKKX MTOCTYIIaKa

2.5. CrpoBoheme pesm3nje (HMHAHCH]CKAX W3BEIITaja

2.5.1. [Inarnpame 1 n3Boheme peBu3Mje Ha 0a3n MpoIeHe pU3nKa

2.5.2. dopmupame MUIIJbEHa U U3pafia PEBH30PCKOT U3BEIITAja

3. PUBUK MAHUITYJIUCABA PUHAHCUJCKUM U3BELITAJUMA
3.1. dakTopu pu3NKa MaHUIYJIMCamka (UHAHCH]CKUM M3BEIITajHMa

3.2. MoTuBM 1 nocieaue MaHUITyJaTUBHOT (PMHAHCH]CKOT N3BEILTABaba
3.3. Ctpareruje MaHUIy/IHCakba (UHAHCH]CKUM PE3yITaTOM

3.3.1. YoOnunuaBame 100UTKa

3.3.2. YjennauaBame npuxona

3.3.3. "Benuko cripemame”

4. TEXHUKE MAHUITIYJATHUBHOI' ®UHAHCHUJCKOI' U3BEHITABAIA U BBbUXOBHU
E®EKTU HA ®PUHAHCUJCKE U3BEHITAJE

4.1. Manunynucame GUHAHCHjCKUM M3BEIITajUMa IyTeM pauyHOBOJCTBEHUX M300pa MeTona oOpadyyHa
4.1.1. Edexar wuzbopa Meroma oOpadyHa aMOpTH3allMje HEKPETHHHA, IIOCTPOjea M OIlpeMe Ha
(uHaHCHjCKe N3BeIITaje

4.1.2. Edekar u3bopa MeTona obpauyHa n3jasza 3ajuxa Ha (PMHAHCH)CKE M3BEINTAjC

4.2. Manunynucame GUHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa MyTeM PauyHOBOACTBEHUX IPOLICHA

4.2.1. Edekar mpoMeHe KOPHUCHOT BeKa Tpajamba HEKPETHHHA, MOCTPOjeHa M OompeMe Ha (DHHAHCH]CKE
W3BEIITaje

4.2.2. Ecexar nporieHe HaIUIaTe MOTpaKuBarma Ha (PMHAHCH]CKE U3BEIITaje

4.2.3. Eexar o0e3Bpelera HEKpETHHHA, TTOCTPOjerha, OTpeMe U 3aliixa Ha (PMHAHCH]CKE M3BEIITajC
4.2.4. Ecexat nporieHe TyrOPOYHAX pe3epBUCcaha Ha (PHMHAHCH]CKE U3BEIITaje

4.2.5. Eexar nporieHe cpeacTaBa o ¢pep BpeIHOCTH Ha (PMHAHCH]CKE U3BEIITaje

4.3. Manunynucame GUHAHCHjCKUM W3BEIITajUMa Ka0 KPUMHHAIHA aKTUBHOCT

4.3.1. EBunenTupame QUKTUBHUX IPUXOJa

4.3.2. [IpeBpeMeHO NPU3HABAKE PUX0A

4.3.3. [IpuxpuBame TpOIIKOBa

4.3.4. HeanekBaTHO KOHCOJIHAOBAKE

5. MOJEJIA 3A OTKPUBAIBE MAHUITYJIATUBHOI' ®UHAHCUJCKOI" U3BELITABAIBA
5.1. Cnenu)u9HOCTH MOZENA TUCKPEIIMOHUX Pa3rpaHHYCha

5.1.1. Xeany monen

5.1.2. leAnreno monen

5.1.3. Jonec mozen

5.1.4. MoauduxoBanu JoHeC MOAETH

5.2. CneuuduyHOCTH OCTAMX MOJIENa

5.2.1. Monenu Mepe KBauTeTa 00padyHa

5.2.2. TIpoGuT 1 JIOTUT MOJIENN

5.2.3. Mojenu BemTauyke HHTEITUTCHIIN]E

5.2.4. lururanHa aHanmu3a 3acHOBaHa Ha berdopnoBoM 3akoHy

5.3. KowmmapaTuBHa aHanm3a mpuUMeHe MocTojeinX MojJenaa 3a OTKPHBaWkbE MAaHHUITYJIaTHBHOT
(DMHAHCHjCKOT U3BEIITABAbA Y CBETY

6. PASBBUJAIBE U UMIIVIEMEHTALUJA MOJIEJIA 3A TIPOLEHY PU3UKA
MAHUITYJIUCAIBA PUHAHCUIJCKUM U3BEILITAJUMA Y ITPOLECY PEBU3UJE

6.1. Kpeupame mMoiena 3a npoLeHy HHXEPEHTHOT PU3HKa Y TIPOLECY PEeBU3Hje

6.1.1. Jlebunncame NIPOMEHBUBUX MOJICIIA 32 OTKPHUBAE MAHUITYIATHBHOT (PHMHAHCH]CKOT U3BEIITABAbA
MPUBPEIHOT JPYLITBA

6.1.2. YrBphuBame 3Ha4ajHOCTH NMPOMEHJHUBUX MOJEJA 32 OTKPHBAHE MaHUITYJIATHBHOT (DPMHAHCH]CKOT
M3BEIITaBaka NPUBPEIHOT IPYIITBA

6.1.3. Tectupame 3HA4ajHOCTH Mojena M HM300p HajOOJbEr MoOJena 3a OTKPHUBAEkE MAaHUITYJATHBHOT
(bMHAHCH]CKOT N3BEIITaBamba MPUBPEIHOT IPYIITBA

6.2. YnorpeOHa BpeJHOCT MO/IeNa 3a MPOLIEHY MHXEPEHTHOT PU3HKA IPH PEBU30PCKOM aHTaXKMaHy

6.2.1. IMruiemeHTamuja Mojiesa ca acreKTa IUlaHupamba Mpoleca peBu3nje Ha 0a3u pu3nka

6.2.2. IMiuteMeHTalIMja MOJIesa ca aciekTa GopMupama aeKBaTHOT MUIILJBEIhA PEBH30pa




3AK/bYUHA PABMATPAIBA
JIMTEPATYPA

\Y BPEJJHOBAIGE ITOJEAMHUX JEJIOBA JOKTOPCKE JUCEPTAIINJE:

YBOJ{

Y yBOAHOM ey JAMCEpTalyje je o0pa3iokeHa aKTYeIHOCT, MoTpeda M 3Hayaj WU3ydyaBarma MpeaMeTa
(mpobema) wuCTpakWBama MJOKTOpPcke mucepranuje. Kao mpobiem uHCTpakwBama y JOKTOPCKO]
JHCEePTAlUjH MOCTaBJba Ce UCIUTUBAKE MOI'YHHOCTH MoGoJblIama paja peBU30pa Ha MOJbY OTKPHUBAHA
MaHHITYJTaTHBHOT (MHAHCHjCKOT W3BELITaBamba IPUMEHOM IHUCKPELMOHHX OOpavyHCKHUX MOJeda.
HcTpaxkuBameM y JOKTOPCKO] TUCEPTALIMjU TSKHU CE€ YKa3aTH Ha 3Ha4YajHY yJOTY peBH3Hje (pHHAHCH]CKHUX
n3BeITaja y npaheksy HCTHHUTOCTH, 00j€KTUBHOCTH M KpEeAHOMINTETa (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamba KaKo
OM ce 3alUTHTHIM HMHTEPECH BIACHHKA (aKIMOHApa), MHBECTHTOpPA, KPEIUTOpa, Ip)KaBe H APYTUX
3aMHTCPECOBAHNX KOPUCHHMKA (PUHAHCHjCKHMX wH3BemTaja. Takolje, y yBomHOM jeny je dopmynucaHa
OCHOBHAa XMWIIOT€3a HAYYHOT MCTpaKUBama Y CKJIaly ca HaBEJCHUM MpeaMeToM (IpobiieMoMm)
UCTpa)KMBabha:

Ho: Ykoauko npumenu mooden ouckpeyuonux pazzpanuuersa y OK6upy pesusujcKux nocmynaxda, oHoa
pesusop mosice 0a 00jeKMuUGHO RPOUEHU UHXEPEHMHU PUUK NOZPEUHOZ RPUKA3UGAILA (YuHaAHCUJCKUX
uzgewimaja KiujeHma, Wimo uma 3Ha4ajHe UMNIUKAYUje HA NPOYeC pesuslije.

HakoHn Tora HaBesieHe Ccy M MOMONHE XHIOTE3€ KOje MOAPIKABA]y OCHOBHY XHIIOTE3Y JIOKTOPCKE
JcepTanyje:

Hi: Veaorcasajyhiu cneyugpuunocmu nocnosara cpnckux npuspeonux opywmasa, mozyhe je pazeumu
adexeaman mMooel OUCKPEYUOHUX pAa3epaHuyerba 3d NPOYeHy PU3UKA MAHUNYIUCATLA (DUHAHCUJCKUM
uzgewimajuma.

Ha: Ilocmoju mozyhinocm npumene modena OuckpeyuoHux pasepanuierba Kao aHamumuykoe HOCHynKka y
pesusuju, mako 0a pesusop mMoxce 00jeKmusHo NPOYEHUmy pUsUK Mamepujaime epeuike y GuHancujckum
uzgewmajuMa npuepeoHoz Opyuimed.

Hs:  Viwyuusarwe modena oOuckpeyuonux pasepanuuersa 3a npoyeny pusuka MAHURYIUCAFA
QuHnancujckum uzsewmajuma y npoyec pegusuje OONPUHOCU NOOObLUAY eUKACHOCIU U K8aIumemad
cnpogolfierba pesusujckux NOCMynaKd.

Y mwpy TecTupama XWIOTE3a HAYYHOT HCTPaKMBama IIOCTABJBEH j€ IPOTpaM HCTPakKMBama KOjH
calpXH KpaTak OCBPT Ha Hay4yHe MeToje KopuinheHe y wu3paau Juceprandje. Y TEOpHjCKO-
METOJI0JI0IIKO] (ha3u McTpakuBama Jomahe W MHOCTpaHe, HAy4yHE M CTPY4YHE JHMTeparype U3 o0JiacTh
(mHaHCHjCKOT M3BEIITaBamka M PavyyHOBOJCTBEHHX MaHMITYJIallMja, JOMETa U OrpaHUuYEeHa PEBU3HjE Y
CMamehy pu3nka (UHAHCHjCKOT M3BEIITAaBambha, KAHAMAAT jé KOPUCTHUO BHIIE HCTPAKMBAYKHX METOJA:
METOJle aHallu3e, CHHTe3e, ACHYKIMje, KOMIAapaTUBHH METOX W Jpyre MeToie KOMOMHOBaHE IMpema
crenupUIHOCTIMA WCTpaKUBama. Y EMIHPHjCKO] (a3H HCTpakKMBama KaHAWAAT j€ IPEIBHICO
Kopumheme MeTola BHLIECTPYKE perpecuje W Kopelamuje y IWJby pa3Boja M IpUMEHEe Mojerna 3a
NPOLICHY HMHXEPEHTHOI pHU3WKa Yy Tmporecy peBusuje. Ilpunukom crpoBolema aHamuTHuke Qase
UCTpaXMBakha paad TeCcTHpama JePHHUCAHUX XHUIOTe3a M (opMynucama 3aKJbydHHX pasMarparba
KaHIUIaT je IUIAaHMpao CUMOMO3y METOoAa OIlcepBalije, Meperma, WHTEpIIpeTaluje, KoMIapanuje H
aHajn3e.

(Ilozaumueno ce oyemyje)

MIPBU JIEO

VY npBoM Jeny JucepTaldje KOju HOCH HasuB  ,Pezynamopnu oxeup Kao ycioé Keanumema
Qunancujckoz uzeemmasgara y Penyonuyu Cpouju“ npencTaBibeH je perysaTopHH OKBHpP Koju Tpeba
NPUMEHBHMBATH NTPWIMKOM CacTaBJbaiba U NPE3CHTOBaka (PMHAHCHjCKUX M3BemTaja. [la Ou (puHaHCHjCKU




M3BCIITAjU WMAIM IIyHY YIOTpeOHYy BpPEAHOCT 3a HIMPH KPYr KOPHCHHKA (MEHAIIMEHT, 3allOCIIEHH,
MHBECTHTOPH, KPEIUTOPH, 0OaBbauM U IPYrd HOBEPHOLH, KyIIH, BiIaJla ¥ ApKaBHE OpTaHMU3aIMje, Kao
W jaBHOCT), OHM MOpajy OWTH cacTaBJbeHH M NpPUKa3aHH y CKJIagy ca YyTBpheHHM OKBHpOM 3a
(hMHAHCHjCKO W3BEIITABAalhe y KOME Cy TIPEACTaB/BCHU: IMJbEBH (PHHAHCH]CKOT H3BEIITaBamba,
KBaJIMTATUBHE KapaKTEPHUCTHKE Koje oapelyjy KopucHocT uHpopManuja y GuHaHCH]CKUM HM3BEIITajuMa,
NpU3HABake W OJMEpaBamkbe elieMeHaTa (MHAHCHjCKMX H3BelITaja WTA. Y TOrJely BpeAHOBamba
OWJIaHCHUX TMO3MIMja KaHAWJAT j€ M3JIOKHO NPEIHOCTH W HENOCTaTKe JBa OCHOBHA KOHIIENTa
BpEIHOBamba OMJIAHCHHUX MO3WIMja: KOHIENT UCTOPHjCKOT TPOIIKA W KOHUENT (ep BpeaHocTu. JletamHo
Cy IIpeJCTaB/bEHE CBE TEXHHUKE MIPOLICHE BPEIHOCTH KOje ce KOPUCTE 3a oaMepaBame dep Bpennoctu. Ha
Kpajy YBOJHOT IOIJIaBJba yKa3yje ce Ha 3Hauaj W OOJIMKEe M3BOpa MpaBa Ha KOjUMa ce 3acHUBA 00JacT
padyHOBOACTBA U peBu3Mje y Pemryommmu CpOuju.

(Ilo3umueno ce ouemyje)

IIPYTH JEO

VY nmpyrom meny oucepTanuje KOju HOCH Has3uB ,, Ymuudaj pesusuje Ha noy3oanocm u Kpeoudounumem
dunancujckoz uzsewimasarma® nocebHa Naxmwa je nocBeheHa yno3u peBU3Mje Y KOHTPOIHM KBAJIUTETa
¢uHaHCHjcKUX (pauyHOBOJACTBEHMX) MH(pOpMaLHja. Y OBOM Jielly KaHAMIAT UCTHUYE Jia j& HE3aBHCHOCT
peBH30pa KJby4YHa 3a KBAIUTET PEBU3UjE M OTKPHUBAHKHE MaHHITYJaTUBHOT (PMHAHCH]CKOI HM3BELITaBamba.
Takole, onucanu Cy PEBH3HjCKH MMOCTYIIHU 33 NPUKYIUbAKE J0Ka3a: U3BOlCHE KOHTPOJIHHX TECTOBA,
n3Boheme CyNITUHCKUX TECTOBA TPaHCaKIMja M Calljia, M3BOhemhe aHAINTHYKKUX mocTynaka. HakoH tora
M3JI0KEH je yoOHUajeHH METOOIOIIKH OCTYTaK PeBU3Hje (PMHAHCH]CKUX M3BEINTAja.

(Ilozumueno ce oyemyje)

TPERU JEO

Tpehu neo mucepranuje KOju HOCH HA3UB ,, PU3uk manunynucarwa punancujckum uzsewmajuma“ 6aBmn
ce pa3MarpameM pH3MKa MaHMITyJIHCama (PMHAHCH]CKUM HM3BEIUTajUMa M KJbYUYHHM (DakTOpuMa pU3MKa
MaHHITyJIUCakha (PUHAHCH]CKUAM U3BelTajumMa. Kauaumar je qeTabHO MPeCTaBHO PEBU3UjCKU MPOTpaM 3a
NPOLIEHY PH3MKAa KPUMHHAIHUX palmbh. Y OBOM ey MpHKa3aHH Cy OpOjHH MOTHMBU M TIOCIEIULIEC
MaHHUIYJATUBHOT (MHAHCHJCKOT H3BEIITaBama, Kao W CTpaTerdje MaHMIyJIHcawma (OUHAHCHjCKUM
pe3yaTratoM: yoOiuuaBame JOOUTKA, yjeIHaYaBambe MPUX0/1a U "BEJIMKO CIpeMame’.

(Ilozaumueno ce oyemyje)

YETBPTU AEO

Y derBpTOM Jedy JAucCepTalMje KOju HOCH HasWB ,, TeXHUKe MAHURYIAMUBHOZ (YUHAHCUjCKO2
uzeeuimasara u wUXoeu egexkmu Ha unancujcKe uzeewimdaje“ XKaHIUAAT je TPEACTABHO OCHOBHE
MoJauTeTe U epeKTe MaHWMyJHcama (HUHAHCHJCKAM HM3BEIITajHMa, MOMYT PavyHOBOACTBEHOT HM300pa
MeToZa oOpauyHa (Ha mpumep, u300p MeToma oOpauyHa amMOpTU3allMje HEKPETHHWHA, MOCTPOjeha MU
ompeme U U300p MeToja 0OpadyHa W3ja3a 3ajuxa), Ka0 U MaHUIIYJIHCamhe (PMHAHCH]CKMM H3BEIITajuMa
MyTeM pauyyHOBOJCTBEHHX MpOlleHa (Ha NpUMeEp, NPOMEHa KOPUCHOT BeKa Tpajaka HEKPETHHHA,
MOCTPOjeha M ONpeMe, MpOIeHa HAIUIATHBOCTH IOTpakMBama, o0e3Bpeherme HMOBHHE, IPOIEHA
JyTOPOYHUX pPe3epBUCarba U MPOIIeHa cpecTaBa mo (ep BpeaHocTH Ha GuHAHCH]CKe u3BelnTaje). Takole,
HUCTPaXEHO j¢ MAaHWNYJIATUBHO (HHAHCH]CKO W3BEIITABake KAa0 KPUMHUHAHA AaKTHBHOCT KpO3:
eBHJICHTHpame (UKTHBHUX NPUXO0Ja, NPEBPEMEHO IpU3HABAaWkEe IPHXOJA, NPUKPUBAEKE TPOLIKOBA M
HeaJIeKBaTHO KOHCOJIN/IOBAIbE.

(Ilozumueno ce oyemyje)

METHU IEO

Y nerom zeny aucepTanuje Koju HOCH Ha3uB ,, Moodenu 3a omKpugarse ManunyiamueHoz PUHAHCUjCKOZ
uzeewimaear,a“ KaHAUAAT j€ a0 TEOPH]CKM IPHKA3 pa3Boja MOJeNa 3a OTKPUBAHEC MAHUILYJIATHBHOT
(hMHAHCHjCKOT M3BEIITaBama Kao IITO Cy. AMCKPEIMOHH OOpadyHCKH MOJIENH, MOJENN Mepe KBaJIUTeTa
obpauyHa, TIPOOMUT ¥ JIOTUT MOJENH, MOJEIH BEIITauke HHTeaWreHnuje (cTabio oIyunBama H
HEypoOHCKe Mpexe), murutanHa aHamm3a (BeH(GOpIOB 3aKOH) W W3IOKHO FHHXOBE chenuduyuHe




KapaktepucTtuke. Takohe, kKaHIUAAT je a0 KOMIIApAaTHBHY aHaJIW3y MpHMEHe TocTojehmx Moxaena 3a
OTKPUBAakC¢ MaHUITYJTaTHBHOT (DMHAHCHjCKOT M3BELITaBama y CBeTy. KaHIunar 3acTyma MHIUBbEHE Ia
TeopHja W TIpakca peBU3Hje MOpPajy ylaraTd CTajJHE HAope y pa3BOj PEBH3OPCKHX ajlaTa M IPUMEHY
MHOBATHBHHX aHAINTHYKUX ITOCTYIaKa KOji OM oMOryhmim OTKpHBame HOBHX TEXHUKA MaHUITYIaTHBHOT
(hPMHAHCH]CKOT N3BEIITABAbA.

(Ilozumueno ce oyemyje)

LIECTHU JEO

[Nocnenwu neo aucepranuje KOju HOCHU Ha3uB ,,Pazeujame u umnnemenmayuja modena 3a npoveny
PUBUKA MAHUNYTUCATLA (PUHAHCUjCKUM U3Belmajuma y npoyecy peeusuje je eMIUPHjCKOT KapaKkTepa
¥ OTHOCH C€ Ha MCTPAXUBAYKHU JI€0 AUCEPTAIHje U 00pagy NPUKYIUbEHHUX MoJaTaka. ¥ HbeMy je KaHAuAaT
JIeTaJbHO O00pa3IoKMO METOMOJIOTHjy 3a pa3Boj Mojela 3a TPOLEHY pH3MKa MAaHHUITyJIHCamka
(uHAHCHjCKUM m3BemTajuMa. Hajmpe, kaHDumaT je OeuHHCA0 TPOMEHJPHUBE MOJETa 32 OTKPHUBAGE
MaHUIYJIATHBHOT (DPMHAHCHJCKOT W3BEIITaBama NPHUBPENHOT ApymTBa. KoHCTpymcaH je Mozmen 3a
OTKpPHBakbE MAHMITYJaTUBHOT  (DMHAHCHJCKOT H3BELITABamba IPUBPEIHOT APYINTBA IPHUMEHOM
cratuctiuukor nporpama IBM SPSS u yrBphene craricTtHuku Haj3HauajHHMjEe NPOMEHJbUBE MOJEINA.
Takole, TecTupaHe cy MoOCTaB/beHE HCTPaXMBAuKe XWIOTE3€ M IPE3CHTOBAHU JOOWjEeHU DPE3yJTaTH
UCTpaXMBamba. [3abpaHn Mojen 3a OTKPHBambe MAaHUITYJATHBHOT (MHAHCHjCKOT H3BEIITaBamba
NPUBPEIHOT APYIITBA je MHTErPHCaH y MpOIeC peBH3Hje, Kako Ou ce cariepana ynoTpeOHa BPEAHOCT
Mo/IeJIa 3a MPOLIEHY MHXEPEHTHOT PH3HKa IIPU PEBU30PCKOM aHTa)XKMaHy ca acleKTa IUIaHWpama mpoleca
peBu3nje Ha Oa3u pHU3MKA, Kao U ca aclekTa GpopMupama aJeKBaTHOT MHUIIJbEHa PEBU30PA.

(Ilozumueno ce oyemyje)

3AK/bYYHA PABMATPAIbA

VY 3akipy4HOM Jey IUcepTaluje KaHAWIAT HCTHYE CSMIIHPHjCKEe pe3yiTaTre HCTpaKHBama M Jaje
npernopyke 3a Jajba HCTpaKMBama y Be3u yHanpehema Mozena 3a OTKpUBAaKE MAaHUITYJIATHBHOT
(bMHAHCH]CKOT M3BEIITaBaba MPH PEBU30PCKOM aHTaKMaHy.

(Ilozaumueno ce oyemyje)

JUTEPATYPA

HUctpaxuBame je monpkano ca 279 gomahux u mHOCTpaHUX pedepeHim aytopa. [Iperinenom mureparype
Ipy’a ce YBUJ y yTEMEJbehe PasIMuiTHX CTAaBOBA U PE3yJTaTa HCTPaKMBamka Y BE3W pa3Boja M IPUMEHE
MOJIeTla 3a OTKPHBamkbe MAHMITYJIATHBHOT (DPMHAHCHJCKOT H3BEIITaBama y 3€MJbaMa LIMPOM CBETa.
Kopumrhena nmuteparypa je peneBaHTHA M akTyeJIHA 3a TEMY KOja je IPeIMET JIOKTOPCKE AUCEPTaLHje.
(Ilozumueno ce oyemyje)

VI CIIMCAK HAYYHHUX U CTPYUYHUX PAJOBA KOJU CY OBJAB/LEHU NJIN
IMPUXBAREHMU 3A OBJAB/JBUBAIBE HA OCHOBY PE3YJITATA HCTPA’XKUBAIBA Y
OKBUPY PAJIA HA JOKTOPCKOJ JMCEPTALININ

TakcaTMBHO HaBECTH Ha3MBE DPajioBa, IJie U Kaja cy oOjaBjbeHH. [IpBO HaBeCTH HajMame jelaH pan
o0jaBsbeH win npuxBahieH 3a o0jaBibuBame y yacomnucy ca ICH mucte 0MHOCHO ca JINCTE MHUHUACTAPCTBA
HA/UIS)KHOT 332 HAayKy KaZla Cy y NHTamy JIPYIITBEHO-XyMaHHCTHUYKE HayKe HWIIM pagoBe KOjU MOTry
3aMeHUTH 0Baj ycioB o 01. janyapa 2012. roaune. Y ciydajy pagoBa npuxaheHUX 3a 00jaBJbHBaIbE,
TaKCATUBHO HaBECTH Ha3MBE PasioBa, Tie U Kaaa he OMTH 00jaB/beHN M IPHIIOKHUTHU ITOTBPJLY O TOME.
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Vil 3AKJbYYIIN OJJHOCHO PE3YJITATH HCTPAJKUBAIbA

CaryieaBambeM TCOPHjCKOT ¥ EMIIMPHjCKOT UCTPaKHBarba, KOMIApalyje U 3aKJbydrBarba N3BPIICHAX 32
noTpebe OBe AWCepTalije, a HAapouuTo y3uMajyhnm y o03up pe3yirare TeCTHpama IPEATIoKeHE
METOJIOJIOTHje Y PEBH3MjCKO] NMpPAKCH, KOMHUCHja KOHCTaTyje na je kanaupar Ieana benmmh nana
3Ha4ajaH JIOMPHUHOC y OOJIaCTM MpPUMEHE MojeNia 3a OTKPHBAaKkEe MAaHUITYJATHBHOT (DMHAHCH]jCKOT
U3BeIITaBamba y peBusuju. [Ipeanoxkenn Moaen uMa ynorpeOHy BPEJHOCT THME LITO ITOMaXke PEBU30PY
Ja npoBepu mnpocyhuBama W OmNyKe MeEHaMeHTa (PYKOBOJCTBA) MNPHJIMKOM BpEIHOBamba
payyHOBOJCTBEHHX MPOIEHA, KaKO OW OJpeno Jia JIM MOCTOje MoKazaTesbl Moryhe npucTpacHoCTH U Ja
oM ¢y onrosapajyha oOenomamuBama alnekBaTHa. KpewpaHu Mmopmen Moxe OWTH NPUMEHJBHB Y (azu
IUTAaHUpamka PEBH3Hje 32 WACHTHU(PHKYjy M TPOIEHY pHU3WKAa MaTepHjajHe TpemKke y (UHAHCHjCKUM
U3BEIITAjUMA Y LIWJBbY OApehuBama Npupoe, BpeMeHa U o0MMa JaJbUX PEeBH3HjCKHX mocTymaka. Takole,
peBU30p je, 3axBajbyjyhu mpuMeHH Mopena, Yy MOTyhHOCTH Ja e)UKacHO M KBAJIUTETHO CIPOBEIC
PEBU3HMjY M CTEKHE pa3yMHO YBEpaBambe y MCTUHUTOCT M OOjeKTHBHOCT ()MHAHCHjCKUX H3BEIITaja, 110
CBUM MAaTEpHjaHO 3HAYajHUM acleKThMa, IITO My oMoryhaBa nma y 3aBpmiHOj (a3 peBH3Hje U3pas3H
aJICKBaTHO MHIUbEHE O (MHAHCHjCKMM HM3BELITQjUMa Yy LEJIUHM, Y3 IMPUXBAT/BUB HHMBO DPEBU3H]jCKOT
pmsuka. Ha ocHOBy cmpoBeneHux ucTpaxuBama NoTBpleHa je ocHoBHa xumorte3a Ho: Vxkoauxo
npumMeHy Mooen OUCKPEYUOHUX PA3ePAHUYersad Y OK8UPY PesU3UjcKUX NOCMYnaKd, oHOa pesusop moxce 0d
00jexmugHo NpoyeHu UHXePEeHMHU PUSUK NOSPEeUIHO2 NPUKA3UBATA PUHAHCUJCKUX U36euimaja Kiujenma,
WMo uma 3HavajHe uMnauKayuje Ha npoyec pegusuje.

ITomohna xunore3a H; je morBphena na 6a3m ANOVA ananmse, u3zBohemeM F-tecta. ¥ Be3um ca tuM,
pa3BHjeH je MoIen MUCKPELHOHOr oOpauyHa (pasrpaHHYera), Ha OCHOBY Kora je moryhe carienartu
npodun npexyseha kox kojux mocroju mosehan pu3uk MaHUITyNIMCama prHAHCH]CKUM H3BemTajuMa. Kao
CTATUCTUYKH 3HAa4YajHe NMPOMEHJEHBE Y MOJENY, MOTY C€ HM3/BOjHTH: NPUHOC Ha aKTHBY, NOKa3aTesb
3aJIy’KEHOCTH M PacT HETO IPHUX0Ja O Mpojaje NPUBPEAHOT ApylmTBa. JJOMUIIMIHA IPUBPENHA IPYIITBA
Mama 110 BEIIMYWHHU, Ka0 W MpHBpeNHa ApymTBa ca BehoMm mpoduradunHomhy, BehoMm 3amgyxeHomhy u
BehnM pacToM HETO MPHXOJa Of Mpojaje, BHIlE MOTIEHYjy (huHaHCHjCKU pesynrar (income-decreasing
behavior). Tlpakca manumynucama y IM/by yBehama NpHKa3aHOr pe3ysrTara IOcioBama (income-
increasing behavior) ce moBesyje ca TOMHUINIHAM MPUBPEIHAM IPYIITBHMA KOJ KOjUX je MpucyTHa Beha
npoduradbmiHocT, Beha 3amykeHoCT W Behm pacT HeTo mpuxoja ox mpoxpaje. Jlakie, mpuxBara ce
nomohHna xunore3a Hi: Veaowasajyhu cneyugpuunocmu nocnosara cpnckux npuépeoHux opyuimasd,
moeyhe je pazeumu adekeaman Mooeil OUCKPEYUOHUX PA3SPAHUYERA 30 NPOYEHY PUSUKA MAHURYIUCAIA
Qunancujckum uzewmajuma.

Pesynratu T-tecta moKasyjy Aa je MpocevHa BPEIHOCT JUCKpEIMOHOr obpauyHa (/[A) 3a mojemune
CEKTOpE IENAaTHOCTH 3HAYajHO pasznuuuta onx Hyne. Y Penyomumu CpOuju HajBUIIC MaHHITYIHITY
JIOMHIIMIIHA TIPUBPE/IHA APYIITBA U3 cekTopa A — [losponpuBpena (poceuHe TUCKPEIHOHE BPEJHOCTH CY
oko 10% o BpeIHOCTH aKTHBE), JOMHIIMIIHA TIPUBPEIHA pymTBa u3 cekropa X — CaoOpahaj (mpoceune
JIICKPELMOHE BpeIHOCTH cy oKo 10% oj BpEIHOCTH aKTHBE) M JOMHIMJIHA MPHUBPEIHA IPYIITBA W3
cekropa I — Wumyctpuja (mpocedHe OUCKPENMOHE BPETHOCTH Cy OKO 9% 0 BPEIHOCTH aKTUBE).
Manunynucame JTOOUTKOM je 3aCTYIJBHO W KO JOMHIMIHWX NPHUBPEIHUX JPYIITaBa y OCTAINM




CEKTOpHMMa JIEIaTHOCTH, C TUM 1a ce oHO kpehe y pacmony ox 6% mo 8% ox BpemHocTu akthBe. Ha
OCHOBY pe3yJiTaTa CIPOBEICHE PEerpecroHe aHaJM3e, MOXKE Ce 3aKJbYUHTH Ia HajBehy oOjammaBajyhy
Moh 3a OTKpHWBame MaHUIYJHCamka (UHAHCH]CKIAM pPE3yJITaTOM IPHUBpPENHOT ApyIITBa y PemyGmmim
CpOuju nma KpempaH MOZEN 3a HHIYCTPUjCKH CEKTOp, jep MOAeN Kao IennHa objammasa 95,3% ykymHe
BapujaHCe 3aBHCHE IPOMEHJbHMBE. MOJEN je CTaTUCTUYKW 3HauajaH, Tj. MOZAE] CTaTUCTUYKU 3HAa4yajHO
OITHCYje 3aBHCHY POMEHJBUBY ca oaroBapajylinm HeszaBucHuM npomersbuama (p = 0,000, p < 0,05), te
MIOCTOjH MOT'YRHOCT HeroBe IpUMEHe Kao aHaJMTHYKOT ITOCTYIIKA Y Tpolecy peBusuje. Jlakie, mpuxsarta
ce nomohna xumoresa Hz: Ilocmoju moeyhnocm npumene modena Oouckpeyuonux paszepanuierba Kao
aHanumuuKkoe NOCMYNKA Y pesusuju, mako 0a pesusop Modce O00jeKmUHO NPOYEeHUmU pusux
Mamepujante peuike y GUHAHCUJCKUM U3BEUTNAUMA NPUSPEOHO2 OPYILIMEA.

EduxacHocT Monmena OUCKpeIoHMX oOpadyHa ce orjiena y cBeoOyXBaTHOM OTKpHBamy Be3a m3Mehy
BHUIIIC UCTIMTUBAHUX TI0jaBa M YTBphHBamy BUXoBe Mel)y3aBucHOCTH. PazBrjeH Mozen 3a porieHy pu3nKa
MaHHITyINCakha (HUHAHCHJCKUM H3BEIITajUMa yBakaBa e(eKTe IPOMEHa Yy SKOHOMCKOM OKpYXKEmY 3a
onpeheHn BpeMeHCKH Tiepro . Mojien KOpUCTH HHAYCTPHjcKu criennduane mapamerpe (industry-specific
parameters) ymecto crieruuuHUX Mapamerapa 3a cBako npuBpeano apymtso (firm-specific parameters).
[Mponemenn mapameTpu (KoehHIHjeHTH) MoIeNa Cy MCTH 3a CBa MPUBPEHA JIPYIITBA U3 HCTOT CEKTOPa
JIeTIaTHOCTH OJTHOCHO 332 XOMOT'€HH Y30paK IPUBPEAHUX APYIITaBa TOKOM IOCMAaTPaHOT IEPHOJIa OJHOCHO
nepuojia npouene (npeapuhama). Ha 0CHOBY anconyTHe BPeIHOCTH JUCKPEIMOHOT 0OpadyHa, yTBpheHe
[0 OCHOBY MOJIENa, PEBHU30p MOXKE Ja MPOLEHM HMBO WHXEPEHTHOI PU3MKA M Jia aJeKBAaTHO IJIaHUpa
peBu3njy xon kinujeHta. Ha 0asu mpumene cratuctuuke Mmerone koedunujenta IlupcoHoBe nuHeapHe
Kopernandje YTBpheHO je MmocTojame MO3UTHBHE KOpenalyje Cpelmer MHTCH3UTeTa n3Mel)y arcoiyTHe
BPEIHOCTH JUCKPELIMOHOT 00payyHa U MulLbeba peusopa (I = 0,479). Besa u3mel)y oBux mocmarpaHux
NPOMEHJBMBHUX je cratucTuuku 3Hadyajua (p = 0,002, p < 0,05). [dakie, momohna xumore3a Hs je
npuxBahena: Vrwyuusare moodena OUCKpeyuoHUx pasecpanuyersa 3a NpoyeHy pPUUKAa MAaHUnyIucard
QUHAHCUJCKUM U3gewmajuma y npoyec pesusuje OONpuHOCU nobobulary equKkacHocmu u Keaniumema
Cnpoeohersa pesusujcKuUx NOCMynaka.

Ha OCHOBY TeOpHjCKO-METOIONOMKOr 00pa3iokema W IpaKTHYHE NPUMEHE MOJeNa 3a OTKPUBAME

MaHUIYJATHBHOT (DMHAHCHjCKOI' W3BEIITaBamba IPHBPEIHOr JAPYIITBA KAO WHOBATHBHOI aHAJIUTHYKOT

MOCTYNKa y PpEBH3MjHU MOTY C€ H3BECTHM 3aKJby4lld, Jia Pa3BUjEHH MOJEN 3a IMpOILEHY pHU3HKa

MaHHUIyJIMCcamka ((UHAHCH]CKUM H3BEIITajUMa JIOPUHOCH:

*  Vuamnpehewmy KBaJMTETa NpOIlEca PEBU3HjE, jep € MOCTIKE O0jeKTHMBHOCT MPOIICHE HHXCPEHTHOT
pHU3UKa IIOTPEITHOT NMPHKa3uBama (PHHAHCH)CKUX U3BEIITaja KIHjeHTa PEBH3H]E;

*  Vuanpehewy eduracHocTH Tporieca peBH3Mje KpO3 OCMHUIIBABamke M CHPOBOhEHE PEBH3M]jCKUX
MIOCTYIAKa Yrja Mpupo/ia, BpeMe u 00UM o/iroBapa IpoLueHheHOM HHXEPEHTHOM PU3HKY;

* [loGoJbluamy IUIAHUpama pPEBU3HMjCKOr aHra&)KMaHa Ha 0a3M TpOLeHe pU3UKAa MAaTepHjalTHO
MOTPEIIHHUX MCKa3a Y BE3U ca pauyyHOBOJICTBEHUM IPOLICHAMa M HEMPABHIHOCTUMA Y (PMHAHCH]jCKHM
M3BEMITajuMa KJIMjeHTa PEBH3H)E;

*  OpraHu3zalyju peBU3MjCKOr aHTAKMaHa Ha HaYMH KOju oMoryhasa Jia ce mpHKyIie MTOo peieBaHTHHjH
W MOY3aHUjH J0Ka3H 3a (OpPMHUpae aJIeKBATHOT PEBU30PCKOT MUIIUbEHHA,;

*  CMamemy TPOIIKOBA PEBHU3H]E;
*  CBolewmy peBH3HjCKOT pH3HKa Ha IPUXBATJFUB HUBO.

ITotBphuBamem neUHHCAHUX HMCTPAKUBAYKUX TNPETIIOCTaBKH OMOTYNEHO je OCTBapHBame TeMeJbHE
HCTpakMBavKe HaMepe, a JOOWjeHN pe3yNTaTh U KOHAYHH 3aKJbYUIN Cy OMOryhmiin gaBame oAroBopa Ha
MOCTaBJ/bEHA UCTPAKUBAUKA UTAbA.

VY CcBeTIy MOCTUTHYTHX pe3yJiTaTa CTPaKMBama M 3aKJbydaka M3BEACHHX Ha OCHOBY KX, KaHAWAAT je
NPE3eHTOBa0 MOTYNHOCTH IIMpe NMpHMEHEe KpeupaHor MoJeia W a0 mHpernopyke 3a Oynyha HaydHa
uctpaxkuBama. IIpema Buhemy KaHAWAaTa, NPUMEHOM TMPEUIOKEHOT MOJETa 3a OTKPHUBAambE
MaHMITYJIATHBHOT (PMHAHCH]jCKOT M3BEIITaBama MPUBPEAHOT IpyIITBA Moryhe je KoMmapuparu pesyirare
y JIBa BPEMEHCKA MEPUO/A U CaryiefaTH MOTEHIMjAIHO MaHUITYIUCamke (UHAHCH]CKUM W3BemnTajuma (Ha
IpUMep, Y BPEMEHCKOM IIEepHOy Ipe M TOcie KpH3e, Ka0 M y BPEMEHCKOM IEPHOAY Ipe M Iocie




yBohema win pepuaupama MPC/MCOUN). Takohe, KaHaUAAT je yKa3ao HA TO Ja KPEMPAHU MOIEI, OCHM
peBH30pa, MOTY KOPUCTUTH M MHBECTUTOPH, KPEAUTOPH, TIOPECKH OPraHd, (PMHAHCHjCKH aHAIUTHYAPH,
Ka0 U OCTaJId 3aHHTEPECOBAHH.

VIl OLHEHA HAYUHA INPUKA3A U TYMAUYEA PE3YJITATA HCTPAXKUBAIBA

EXCIIMIIUTHO HaBEeCTH MO3WTUBHY MM HEraTHBHY OIIEHY HauWMHa MNpUKaza W TyMadema pesyirara
UCTPaXHUBAA.

Wmajyhn y Buny AeduHHCaHa MCTpakKWBayKa IHTama, UJEEBE M IIOCTABJECHE XHIIOTE3E HCTPaKHBaMa,
JIOOMjCHU PE3yNTaTH Cy jaCHO, UCUPITHO, JIOTHIKH H METOOJOMIKH JOCIEeTHO U3BEACHH, IPUKa3aHu (Kpo3
TEKCT, TabeJe WTA.) U WHTepupeTHpaHu. V3BeneHe aHamu3e, OIeHe U 3aKJbYUIH Cy jaCHU M CaJpiKajHH,
3aCHOBAHMU Ha JocTUTrHYhMa caBpeMeHe TeopHje U 1o0pe mpakce, GOKyCHpaHH Ha IpeaIMeET, NeHHICaHEe
MJBEBE W IIOCTABJbCHE XUIIOTE3€ HCTpakuBama. M300p HaBeleHMX MeTona, Kao M HauWHAa HHUXOBE
pUMeEHE Y MOTITYHOCTH Cy IPUIIarojeHu MpUpoIH U KapakTepy npobieMa Koju je aHaTN3UpaH Y OKBHPY
JOKTOpCKe nucepranuje. [Ipukas u Tymademe pe3yiiraTa HCTPaXHBaba ce Olelbyjy NO3HTHBHO.

1X KOHAYHA OLEHA JOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE:

EKCIIMIIMTHO HaBecTH Ja JIM JucepTaldja jecTe WM HHje HalucaHa y CKIaay ca HaBEJCHUM
00pa3ioKemhEeM, Kao U Jia M OHA CaAP)KU WM HE caIp)Ku CBe OUTHE eneMenTe. JlaTu jacHe, mpenusHe U
KOHIIM3HE OJITOBOpe Ha 3. U 4. muTame:

1. Jla nu je nucepTanuja HamMcaHa y CKJIaay ca 00pa3iokemeM HaBEACHUM Y TIPHjaBH TEME

Komucuja ouemyje aa je QOKTOpcKa JucepTaldja HANHCAHA Y MOTOYHOCTH Yy CKJIaaAy ca
00pa3ziiokelbUMa Koje je KAaHAUAAT HaBeo y NPUjaBH JOKTOPCKe JUcepTaluje.

2. Ja mu qucepranyja caapku cBe OUTHE eIIEMEHTE

JlokTopcka aucepraumja CBOjUM HACJI0BOM, CA/Ap:KajeM, MOCTAB/beHUM IpeAMeToM (mpodsiaeMom)
HCTPAa’KMBama, XHUIOTe3aMa HCTPAKHUBAMKA, METOJOJOTHjOM MCTPAKUBamkha, pe3yJTaTHuMa
HCTPa’KUBaba H HAYMHOM TyMadera THX Pe3yJITaTa ca/Ip:Ku cBe ONTHe eJleMeHTe.

3. ITo uemy je aucepTaryja OpurHHaJIaH JOTPHHOC HAYIN

Pasmarpajyhu moxropcky mucepranujy xanmupara Meane benumh, Kommucnja 3akibydyje ma TOKTOpcka

JHcepTanyja IpEeACTaB/ba OPHWIMHAAH HAaydYHM MJONPHHOC ayTopa TEOPHjH M MPAaKCH pEeBH3Hje

(uHaHCHjCcKUX M3BelTaja. HaydHn NONpHMHOC OBOT MCTpaKMBama CacTOjU C€ Y KOMIUIEKCHOj aHAIU3H

TEOPUjCKUX, METOAOJIONIKMX M IPaKTUYHUX acleKkara pa3Boja W NpPUMEHE Mojella 32 OTKPUBAHE

MaHHUIYJATUBHOT ()MHAHCHJCKOT H3BEITaBaka y PEBU3UjH, Ka0 W pa3pajyd KOHKPETHE ayTOpCKe

METOJIOJIOTHje 33 NpPUMEHY Mojeda 3a O0JeKTHBHY IIPOLIEHY HHXEPEHTHOT pHU3UKa IOIPEIIHOT

NpuKa3MBamka (UHAHCHjCKUX HM3BELITaja PEeBH3MjCKUX KiujeHara u3 PemyOnuke CpOuje. Bumectpyku

JIONIPUHOCH KOjU TIPOUCTUYY U3 OBE JIUCEpTalllje ce Orieaajy y:

= [IpomyOsemBamy TeopHjcke W eMIupHjcke Tpahle y oO0NacTH MaHWIYJIATHBHOT (DHHAHCH]jCKOT
W3BEIITaBamka Ha TepuTopuju Pemydnmke Cpouje;

= Kpeupamy Mozena Ha OCHOBY KOra je y 3HadajHOj Mepu Moryhe WAeHTH(QUKOBAaTH moBehaH pu3mk
MaHHUIYJIATUBHOT (PMHAHCH]CKOT W3BEINTaBamka KOJA MPUBPEAHUX JAPYIITaBa y pasIMdUTAM
CEKTOpHMa JICIATHOCTH, KOja MOCITyjy y TPAaH3MLIMOHUM yCJIOBMMA NpuBpeluBama;

= UpentnduxoBamy mnpodmia mpemyseha Koja cy yKbydeHa y MaHUIYJHCamke (UHAHCH)CKAM
M3BEITAjUMa,;

*  JIMIuIeMEHTalUju pPa3BHjEHOI MoJiejia 3a MPOIEHY HHXEPEHTHOI pPH3HMKa [P PEBU30PCKOM
aHraKMaHy;

= [lomm3amy HIBOA €(PUKACHOCTH M KBAJHUTETa CIIpoBol)erma peBn3nje (MHAHCH]jCKUX U3BEINTaja.

4, Henocranu nucepTanmje v BUXOB YTHIIA] HA PE3YATAT UCTPAKHUBAHA

Y 10KTOpPCKOj aucepTAlMjH HUCY YOUeHH HeN0CTAllM KOju Om Omiau o1 yTHIaja Ha pe3yJTare
HCTPAKABAKa H KBAJIUTET JOKTOPCKE ANcepTanmje.




X HOPEJJIOT:

Ha ocHOBY yKkyTiHE OIeHe IqricepTaliije, KOMICHja IpeIakKe:
- Aa ce AOKTOPCKA AMCEPTALMja IPUXBATH, a KAHANIATY 0100pH jaBHA oa6paHa.

[Tonazehn on Hampen HaBeleHUX cTaBoBa, Komwucuja npemiaxe HacraBuo-nHayunom Behy Exonomckor
¢akynrera y Cy0oTHLIM Ja MPUXBATH NMO3UTHBHY OIEHY NOKTOPCKe AHMCEPTalMje 110/ HACIOBOM
»IIpIMEHa MojeJa 3a OTKpUBambe MaHUIYJATHBHOI (DMHAHCH]CKOT HM3BELITABamka y PEBH3UjU W 1A
kannunaty UBann Bemuinh onqo0pu jaBHy og6pany 1oKTOpCcKe qucepTanmje.

Komucuja oBakas npeasior ae(pUHHUIIE HA OCHOBY:

1. jacHO edMHUCAHOT MTpeAMETa U NJba UCTPAXKUBaba,

2. IOTUYHO MOCTABJBEHOT M PEaIM30BaHOT IIaHA HCTPaKUBAKbha,

3. MO3UTHBHHX OATOBOPA Ha MIOCTABJbEHE XUIIOTE3E HCTPAKHUBAHA U

4. Hay4qHOT JompHHOca ypaleHe aucepTarmje.

VY Cy6ortumu, 20.06. 2016. roguae

I[MOTIINCH YIIAHOBA KOMICHIE

Ipo¢. np Adejan Jakmuh, penosuu mpodecop
VYuusepsuter y HoBom Cany, Exonomcku ¢paxynrer y Cybotunn

[pod. nip Mupko Angpuh, penosuu npodecop
VYuusepsuter y HoBom Cany, Exonomcku pakynrer y CyboTrnm

Ipod. ap Aejan Cnacuh, Baupeanu npodecop
Yuusepauter y Huiry, Ekonomcku dakynrer y Humry



