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RESUMO

Em 31 de dezembro de 2019 aconteceu o primeiro relato pela China a Organizacdo Mundial
da Saude (OMS) sobre o coronavirus. Esse virus chegou rapidamente ao mundo todo,
afetando vérios aspectos sociais e economicos. O objetivo deste trabalho ¢ averiguar quais
setores sofreram variagdes consideraveis na geracao e distribui¢ao de riqueza durante a crise
causada pelo coronavirus com base na Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA). Esta
pesquisa classifica-se quanto aos objetivos, como uma pesquisa descritiva, em relagdo a
abordagem do problema ¢ de cunho quantitativo e quanto aos procedimentos ¢ documental. A
amostra foi composta por 33 setores que disponiveis segundo a classificagdo da B3, quanto a
coleta de dados e cujas informagdes foram obtidas no Instituto Assaf (2021). Identificou-se 3
grupos distintos, o primeiro ¢ o Grupo G1, que apresentou queda na geracao de riqueza, o
grupo G2 com estabilidade e o Grupo G3 com aumento. Os grupos G1 e G2 ndo apresentaram
diferengas significativas nos indices de distribuicao de riqueza. No grupo G3 constatou-se que
a participagdo relativa (percentual) dos funcionarios diminuiu, ao passo que a participagdo
relativa dos socios aumentou. Esses dados sugerem que entre os setores que tiveram perdas na
geracdo de riqueza o percentual dessas perdas foi uniforme, mas entre setores que
apresentaram ganhos, apenas alguns tiveram resultado além da media esperada.

Palavras-chave: Covid19, Pandemia, Geragao de riqueza, Distribui¢ao de riqueza.



ABSTRACT

On December 31 of 2019, China makes the first Coronavirus report to the World Health
Organization (WHO). This virus quickly reached the entire world, causing effects in many
social and economic aspects. The main objective of this paper is to investigate which sectors
suffered considerable variations in their generation and wealth distribution during the crisis
caused by the Coronavirus, based on the Statement of Value Added. This study was classified
as descriptive research in terms of objectives, quantitative about the approach of the problem
and documental in terms of procedures. The sample was composed by the 33 sectors
available according to the B3 classification and the data were obtained from the Assaf
Institute (2021). Three distinct groups were identified, the first was Group G1, which showed
a decrease in wealth generation, Group G2 with stability and Group G3 with an increase.
Groups G1 and G2 did not show significant differences in wealth distribution indices. In
group G3 it was found that the relative participation (percentage) of employees decreased,
while the relative participation of partners increased. These data suggest that, among sectors
that had losses in wealth generation, the percentage of these losses was uniform, but among
those sectors that had gains, only a few had results beyond the expected average.

Key-words: Covidl9. Pandemics. Wealth generation. Wealth distribution.
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1. INTRODUCAO

Em 31 de dezembro de 2019, houve o primeiro relato da China a Organiza¢cao mundial
de Satde (OMS) sobre um surto de infecgdes respiratorias detectados inicialmente na cidade
de Wuhan, a maior drea metropolitana na provincia de Hubei da China. Apos pesquisas
realizadas no Centro Chinés para Controle e Preven¢ao de Doencas, a etiologia dessa doenca
foi conferida ao virus chamado coronavirus (CoV), sigla Covid-19 (CASCELLA ET AL.,
2020).

Esse novo virus se alastrou pelo mundo de forma tdo veloz que a OMS declarou como
Emergéncia de Saude Publica de Preocupagdo Internacional (CASCELLA ET AL., 2020). No
contexto brasileiro, o primeiro caso foi confirmado no dia 26 de fevereiro de 2020 na cidade
de Sao Paulo (Una-Sus), e até julho de 2021, o Brasil ja havia registrado mais de 19 milhodes

de pessoas infectadas, com mais de 550 mil mortes, (MINISTERIO DA SAUDE, 2021).

O coronavirus trouxe consigo muito mais que uma doenga, a pandemia vem
provocando efeitos em varios aspectos sociais € econdmicos. Um exemplo ¢ o desemprego,
que no Brasil, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) saltou
de 11% no ultimo trimestre de 2019 para 14,7% no primeiro de trimestre de 2021. Devido a
essa elevada taxa de desemprego, o governo criou o auxilio emergencial com o intuito de
apoiar as familias em situacdo de vulnerabilidade socioecondmica. Segundo o Ministério da
cidadania em 2021, 31% da populacdo brasileira recebeu o beneficio de forma direta, e

considerando o numero de integrantes das familias o auxilio alcangou 60% da populagao.

Além disso, segundo Monteiro et al. (2021) o governo realizou medidas para
enfrentamento da Covid-19 em diversos segmentos da sociedade, no que tange a economia e
em especifico as empresas, por exemplo, a prorrogacdo do pagamento do imposto do Simples
Nacional e das contribuigdes do PIS/Pasep e COFINS, além de reduzir para zero a aliquota
sobre as vendas do sulfato de zinco, das operagdes de IOF e do IPI referente aos produtos
descritos no Decreto n° 10.302/2020. Também apontaram neste mesmo estudo, um aumento
nas despesas do orcamento publico, sendo que as despesas para enfrentamento da Covid-19

correspondem a 4% do orgamento.



Diante do exposto, ¢ possivel perceber que a sociedade vem sofrendo com os efeitos
da pandemia, para as empresas a consequéncia foi na sua geracdo e distribui¢dao de riqueza,
isso baseado no numero de desempregos ¢ nas medidas que o governo vem tomando para

contribuir com a continuidade das entidades.

Para auxiliar os usuarios a identificar como as empresas vem se portando com relacao
a geragao e distribui¢ao da riqueza gerada, a contabilidade dispde de uma ferramenta chamada
Balango Social, mais precisamente um elemento dele, a Demonstracdo do Valor Adicionado
(DVA) que, de acordo com o Comité de Pronunciamento Contdbil (CPC 09), tem por
finalidade evidenciar a riqueza criada pela entidade e sua distribui¢do, durante determinado
periodo. Além disso, essa demonstracdo permite que qualquer usuario, mesmo sem
conhecimento técnico, saiba como uma empresa distribui a riqueza gerada para acionistas,

financiadores, empregados e governo.

Nessa vertente, foi realizado um estudo por Kloppel, Schnorrenberger e Lunkes
(2013), levando em consideragdo os anos de 2007, 2008, 2009 ¢ 2010 os autores buscaram
demonstrar a gera¢ao de riqueza por meio da analise da Demonstragdo do Valor Adicionado e
chegaram a conclusdo que o setor que menos gerou riqueza foi o de construgdo e transporte e
os setores que conseguiram produzir um maior valor adicionado foi o Financeiro e outros.
Com relagdo a riqueza distribuida, constataram que a maior parte dos servigos essenciais
destinaram sua riqueza ao governo, enquanto que nos setores Financeiro e de Construgdo, a

maior parte ficou com os donos do capital.

Outro estudo relevante feito por Silva et al. (2020), que analisou as empresas de
seguros brasileiras nos anos de 2015 a 2017, observou que a maioria das empresas de seguro
listadas na B3 destina sua riqueza para remunerar o proprio capital em forma de reservas de
lucros, e os grupos menos beneficiados sdo os empregados e o governo. Ja o estudo feito por
Castelo et al. (2019) focou nas empresas que publicaram seus relatérios de sustentabilidade e
foram consideradas as melhores para se trabalhar em 2016, 2015 e 2014, publicado pela
revista Epoca, onde chegaram a conclusdo que o grupo pessoal ficou com a maior parte da

distribui¢do, em segundo lugar o governo, depois os acionistas e por Ultimo os Financiadores.

No entanto, pouco se sabe sobre as mudangas de distribuicdo de riquezas ocorridas
apés os efeitos da Pandemia. Tais informagdes sdao relevantes do ponto de vista de
investidores, credores, de politicas sociais e da propria sociedade em geral, uma vez que

efeitos sem precedentes vém sendo experimentados pela populagdo em todo o planeta.



Diante deste cenario, faz-se necessario avaliar quais setores sofreram variagdes
significativas na distribui¢do da riqueza gerada nesse periodo de crise provocada pela
pandemia da Covid-19. Nesse sentido, esta pesquisa pretende responder a seguinte pergunta:
Quais setores apresentaram variagdes significativas na geragao e distribuicao de riquezas no
periodo da crise causada pela pandemia do Covid-19? Sendo que o objetivo principal deste
estudo ¢ averiguar quais setores sofreram variagdes consideraveis na sua geracdo e

distribuicao de riqueza durante a crise causada pelo coronavirus.

Esta pesquisa se justifica por contribuir no ambito teodrico, social e pratico sobre
possiveis alteragdes na geragdo e distribuicdo de riquezas das empresas listadas na B3, visto
que essas informacdes auxiliam os usuarios na tomada de decisdo e contribuem para o
entendimento das possiveis variagdes causadas por uma pandemia e que afetam a sociedade

como um todo.

Considerando o ambito social, segundo Luca (1998), por meio do Balango Social ¢
possivel identificar o perfil da atuacdo social da empresa, a qualidade das suas relagcdes com
os empregados, o cumprimento das clausulas sociais, assim como também a participacdo dos
empregados nos resultados econdmicos da empresa e as possibilidades de desenvolvimento

pessoal, além de mostrar sua interagdo com a comunidade e sua relagdo com o meio ambiente.

Dentro desse contexto a DVA, como elemento do balango social, auxilia no
entendimento de como foi a geracdo e distribui¢do de riquezas das empresas no periodo da
crise economica causada pela pandemia, colaborando com a avaliagdo econdmica do pais, ao
buscar entender por exemplo os milhares de o comportamento dos empregos apds o inicio da

pandemia.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Demonstracao do Valor Adicionado

Com o intuito de evidenciar a riqueza gerada por uma empresa e sua distribui¢do para
os empregados, credores, governo e acionistas, a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA)
passa a ser obrigatéria no Brasil para as Companhias de Capital Aberto em virtude da Lei N°
11.638, de 28 de dezembro de 2007, além de ser regulamentada pelo Comité de
Pronunciamento Contébil (CPC 09) em 2008. Para Santos (2007, p. 39):

A Demonstragdo do Valor Adicionado, componente importantissimo do balango
social, deve ser entendida como a forma mais competente criada pela contabilidade
para auxiliar na medi¢do e demonstragdo da capacidade de geracdo, bem como de
distribuigdo, da riqueza de uma entidade.
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O valor agregado (ou adicionado) representa a riqueza produzida por uma organizacao
em um determinado periodo de tempo, podendo ser obtida pela subtragdo da matéria-prima
adquirida de terceiros do valor das vendas, além de incluir o valor gerado por terceiros e
transferido para a empresa, que ¢ denominado valor adicionado recebido em transferéncia

(CPC 09, 2008).

Conforme exposto no CPC 09, a DVA ¢ decomposta em duas partes, a primeira
apresenta a riqueza gerada, sendo que os principais itens a serem evidenciados sdo: Receitas
decorrentes de vendas de mercadorias, produtos ou servigos, devendo ser considerado o
faturamento bruto; Outras Receitas e Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa. Além
disso, tem-se os Insumos Adquiridos de Terceiros, como por exemplo: Custos dos produtos,
mercadorias e servicos vendidos, materiais, energia; as perdas e recuperagdo de valores de
ativos, e da depreciacdo, amortiza¢do ¢ exaustdo. E por ultimo, o valor adicionado recebido
em transferéncia, o qual inclui o resultado de equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e

outras receitas.

O CPCO09 no item 15 orienta a evidenciacdo detalhada da distribuicdo da riqueza

gerada pela empresa, tendo como elementos principais:

1- Funcionarios: valores apropriados ao custo e ao resultado do exercicio na forma de
remuneracao direta (salarios, 13° saldrio, férias, comissoes, horas extras, participacao
nos resultados, etc.), beneficios (assisténcia médica, alimentagdo, transporte, planos
de aposentadoria, etc.) e o FGTS (valores depositados em conta vinculada dos

empregados).

2- Impostos, taxas e contribuicoes: da esfera federal (IRPJ, CSSL, IPI, CIDE, PIS,
COFINS, etc.), da estadual (ICMS e IPVA) e municipal (ISS e IPTU). Com relagao
aos impostos compensaveis, tais como ICMS, IPI, PIS e COFINS, devem ser
considerados apenas os valores devidos ou ja recolhidos, e representam a diferenga
entre os impostos e contribui¢des incidentes sobre as receitas e os respectivos valores

incidentes sobre os itens considerados como “insumos adquiridos de terceiros”.

3- Remuneracio de capitais de terceiros: valor destinado aos financiadores externos,
esses sdo em forma de juros (despesa financeira, variagdes cambiais passivas,

incluindo valores capitalizados no periodo), alugueis (inclusive despesas com
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arrendamento operacional), além de valores que configure transferéncia de riqueza a

terceiros (franquia, direitos autorais, etc.).

4- Remuneracdo de capitais proprios: valor atribuido aos sécios e acionistas, por

meio de juros sobre capital proprio (JCP), dividendos, lucros retidos e prejuizos.

Portanto, com a evidenciagdo da riqueza gerada e da forma como ela ¢ distribuida a
sociedade (empregados, governo, credores e acionistas), ¢ possivel analisar as variagdes
ocorridas tanto na geracdo de riquezas quanto na sua distribui¢do separadamente em cada
componente da DVA. Com isso, a demonstragdo cumpre com o seu objetivo de auxiliar os
usuarios em suas tomadas de decisdo como por exemplo: analise de investimentos,

aprovacgoes de empréstimos e subsidios governamentais, entre outros.

Santos (2007) menciona que, quando o Valor Agregado ¢ tomado como objeto de
estudo, a DVA se torna um instrumento importante na tomada de decisao de seus usudrios,
com isso ¢ possivel que a empresa enxergue cada elemento da sociedade em que ela faz parte.
Sendo assim, torna-se mais facil estabelecer um quadro comparativo entre informagdes dos
beneficios obtidos por cada um dos seus agentes econdomicos, o que ndo ¢ possivel com as
demonstragdes convencionais, como por exemplo a Demonstracdo do Resultado do Exercicio

(DRE) que se preocupa em demonstrar o lucro da organizagdo e como ele foi calculado.

Para anédlise das informacdes produzidas pela DVA, no que concerne a geracdo e a

distribuig¢@o de riquezas, sdo propostos os indicadores constantes no Quadro 1.

Quadro 1 — Indicadores das Demonstracio do Valor Adicionado

Grupo Indicador Férmula
. .. . VAD
Quociente entre valor adicionado e ativo total VASAT = T
Indicadores de . .. ST VAD
geragio de riqueza Quociente entre valor adicionado e patrimoénio liquido VASPL = Z—L
. .. . V AD
Quociente entre valor adicionado e receita VASR = —
. .. GP
Quociente entre gastos com pessoal e valor adicionado PSVA = VD
. . .. Gl
Quociente entre gastos com impostos e valor adicionado ISVA = —
Indicadores de . 3 d i VéI?T
distribuicdo de Quocwn.te. entre gastos com remuneragao de terceiros € RTSVA =
riqueza valor adicionado V AD
d Quociente entre remuneracdo de acionistas (dividendos e RASVA = D+ ]JCP
juros sobre o capital proprio) e valor adicionado ~  VAD
. . .. LR
Quociente entre lucros retidos e valor adicionado LRSVA = 70
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Fonte: Oliveira e Coelho (2014). Nota: VAD, Valor Adicionado Total a Distribuir; AT, Ativo Total; PL,
Patriménio Liquido; R, Receita; GP, Gastos com Pessoal; GI, Gastos com Impostos; GRT, Gastos com
Remuneracdo de Capital de Terceiros; D, Dividendos; JCP, Juros sobre Capital Proprio; LR, Lucros Retidos.

Como pode ser observado no Quadro 1, a geragdo de riquezas pode ser avaliada
tomando-se como parametros o ativo total, o patrimonio liquido ou a receita da entidade. Ja a
distribuicao de riquezas de refere ao percentual do valor adicionado distribuido a cada um dos

participantes (pessoal, governo, credores, acionistas e os valores retidos).

Alguns estudos sobre a DVA possibilitam entender um pouco a demonstragao. Dentre
os estudos iniciais Gois et al. (2016) que verificou a distribui¢do do valor adicionado entre
empregados, governo, financiadores e proprietarios e o seu contexto societario de 99
empresas classificadas pela Revista Exame das 100 Melhores e maiores companhias abertas
brasileiras, edi¢cdo 2013. Foram analisados os anos de 2010 a 2012. Os resultados
evidenciaram que, no geral, o Governo foi o componente que recebeu a maior parte da riqueza
dessas empresas. Evidenciando assim, as altas cargas tributarias presentes no contexto

nacional.

A pesquisa realizada por Hosser et al. (2019) buscou verificar como as empresas,
listadas na B3, dos Niveis de Governanga 1 e 2, no periodo de 2015 a 2017, distribuiram suas
riquezas entre funciondrios, governo, credores e acionistas. Os autores concluiram que no ano
de 2015, a maior parte da riqueza gerada foi destinada aos financiadores tendo como
justificativa o aumento dos empréstimos tomados, € nos anos de 2016 e 2017 a fatia maior

ficou com o governo, devido ao aumento da carga tributaria.

Silva, Oliveira e Bugalho (2020) trouxeram em seu estudo a forma como foi
distribuida a riqueza gerada pelas empresas do setor de agronegocio no biénio de 2017 e
2018. Constatou-se que, ao segregar a distribui¢do pelos subsetores do agronegdcio em que as
empresas da amostra estdo inseridas, a maior fatia da riqueza gerada ¢ destinada ao pessoal,
em média 43,95% do total gerado no periodo analisado nos quatro setores de (i) méquinas e
equipamentos agricolas, (ii) 6leos, farinhas e conservas; (iii) carne bovina e (iv) téxtil. No
setor (v) algoddo e graos, o maior percentual de distribuicao ficou para o Governo 33,79% e

por ultimo o setor de (vi) madeira e celulose, destinou 54,93% para os financiadores.
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2.2 ADVD e a Teoria Contratual da Firma

Segundo Lopes (2004), no ambito da Teoria Contratual da Firma, a empresa ¢ vista
como um conjunto de contratos que servem como mediadores entre 0s varios agentes
econdmicos. Lopes e Iudicibus (2012) argumentam que dentro da organizacdo cada parte
contribui com sua parcela para o bom desenvolvimento das atividades e consequentemente
esperam algo em troca. Como os individuos podem ter diferentes preferéncias, e colaborar de
diferentes formas, seja com informacgdes, capital ou habilidades, ¢ importante que as partes do

contrato estejam em equilibrio afim de manter o funcionamento adequado da empresa.

Com relagdo a contabilidade e a teoria contratual da firma, Lopes (2004) diz que a
contabilidade tem cinco fungdes: 1) mensurar a contribui¢do de cada um dos membros nos
contratos; 2) estimar a fatia a que cada um dos membros tem direito no resultado da empresa;
3) informar os membros a respeito do grau de sucesso no cumprimento dos contratos; 4) levar
informacao para todos os potenciais participantes em contratos com a empresa para manter a
liquidez de seus fatores de produgdo e; 5) dar conhecimento comum para reduzir o custo de

negociagdo dos contratos.

Nessa perspectiva, a contabilidade tem um papel importante nas relagdes descritas pela
teoria contratual da firma, em especial a DVA, pois ela evidencia de que forma a riqueza foi
gerada pela empresa e como ela estd sendo distribuida entre seus stakeholders. Sendo assim, €
possivel estabelecer uma relacdo entre a analise da geragdo e distribuicdo da riqueza de uma
organiza¢do e a teoria contratual da firma, pois por meio da DVA ¢é possivel atender as
fungdes relacionadas entre contabilidade e a teoria contratual da firma, mostrando, por
exemplo, a fatia que cabe a cada participante do contrato, além de auxiliar os seus usudrios a
avaliar se a empresa tem potencial para crescimento, e analisar também se a distribuigdo da
riqueza estd adequada com relagdo ao que foi gerado. Sendo que sera possivel obter tais
informacdes por meio da andlise feita neste trabalho em um cenario pandémico, ainda ndo

encontradas na literatura.

2.3 O Impacto da Pandemia do Covid-19 na Economia do Brasil

Crises normalmente deixam marcas em um Pais por um bom tempo, foi assim com a
crise economica de 2015-2017. Mattei (2018), ao pesquisar sobre os efeitos desta crise no
mercado de trabalho brasileiro, verificou que praticamente todos os setores da economia

foram afetados, inclusive com redug¢do do Produto Interno Produto (PIB). Ainda segundo o
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autor, o Brasil passou por uma enorme recessdo, quando a taxa de desemprego chegou a 12%

em 2017, além da elevagdo das taxas de juros.

Atualmente o mundo esta passando por outra crise em que pessoas € empresas foram
afetadas de diferentes formas. Tomando como base o estudo realizado por Dweck (2020)
sobre os Impactos macroecondmicos e setoriais da Covid-19 no Brasil, dois dos pontos
levantados foram: o desemprego e o PIB. De fato, o IBGE (2021) aponta que o numero de
desempregados aumentou de 12,2% no primeiro trimestre de 2020 para 13,3% no segundo
trimestre. Ja no primeiro trimestre de 2021 a taxa de desocupagdo chegou a 14,7% com o PIB

acumulado em -3,8%, IBGE (2021).

Sousa (2020) evidenciou que os indicadores econdmico-financeiros das empresas do
setor aéreo listadas na B3, mais precisamente a Azul S.A e GOL Linhas Aéreas Inteligentes
foram afetados negativamente devido a pandemia do Covid-19 analisando os primeiros 2
trimestres do ano de 2020. O estudo demonstrou que este setor ja vinha obtendo resultados
insatisfatorios desde o primeiro trimestre de 2019, mas se agravou no primeiro trimestre de
2020, o que resultou em aumento de prejuizos acumulados, do endividamento e de margens

de lucros negativas.

Outro setor impactado negativamente pela pandemia do covid-19 foi o de turismo. O
estudo feito por Tomé (2020) mostra que este setor sofreu uma queda em seu faturamento de
78,9% no periodo de 1° de marco a 18 de julho de 2020, o que acarretou em fechamento de
empresas € demissdes. Além disso, o setor de educacdo superior também foi afetado,
conforme mostra a pesquisa de Silva (2020), a pandemia da covid-19 tem potencial para
impactar negativamente as Instituicdes de Ensino Superior (IES) no Brasil, mais precisamente

as IES de pequeno porte.

Por outro lado, ha setores que se destacaram pelo desenvolvimento, um deles foi o
setor de mineragdo, que segundo o Instituto Brasileiro de Mineragao (IBRAM, 2021)
apresentou alta de 36% no faturamento em 2020 com rela¢do a 2019. Além disso, o setor de
vendas online também deu um salto apds a pandemia, o site de noticias G1 (2021) trouxe que
o aumento das vendas via E-commerce foi de 68% comparando com 2019. Ainda relacionado
a crescimento, o setor de informatica também teve um avango expressivo, 15%, isso devido a
procura por notebooks em decorréncia do trabalho home office, conforme apontado pela

Associagdo Brasileira da Industria Elétrica e Eletronica (ABINEE,2021).
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Essas informagdes contribuem para a analise de como as empresas estdo gerando sua
riqueza em meio a esta crise. O crescente nimero de desempregados no Brasil e os resultados
negativos das empresas afetam nao somente os empregados, mas também o Governo, que
diminui sua arrecadagdo de impostos, assim como o0s socios, que dependem de resultados
positivos para serem remunerados, ¢ os credores para receberem recursos concedidos. Se a
empresa ndo gera riqueza suficiente para manter as atividades e remunerar todos os
interessados, dificilmente elas vao sobreviver. Diante do exposto, torna-se necessario
conhecer detalhadamente como estd a geracdo e distribui¢do de riquezas antes ¢ apos a

Pandemia.

3. METODOLOGIA

3.1 Classificacio da Pesquisa

Esta pesquisa tem como objetivo analisar as possiveis variagdes na geracdo e
distribuicdo de riquezas gerada no ambito setorial durante o periodo de crise causado pela
pandemia da Covidl19, por meio da Demonstracio do Valor Adicionado. O estudo se
caracteriza, quanto aos objetivos, como uma pesquisa descritiva, em relacdo a abordagem do

problema ¢ de cunho quantitativo e quanto aos procedimentos ¢ documental.

Gil (2002) aponta que a pesquisa descritiva tem como finalidade descrever as
caracteristicas de determinada populagdo ou fendmeno ou, entdo, estabelecer relagdes entre
variaveis, sendo sua caracteristica mais relevante a utilizagao de técnicas de coletas de dados
padronizadas. Com relagdo a abordagem do problema, a pesquisa ¢ classificada como
quantitativa, pois o estudo utilizou informag¢des numéricas e estatisticas, por meio do teste de
diferenca de médias. Raupp e Beuren (2004) afirmam que a pesquisa quantitativa ¢ definida

por meio de instrumentos estatisticos, tanto na coleta quanto na analise de dados.

Com relagdo aos procedimentos esta pesquisa se enquadra em documental, Gil (2002)
diz que este tipo de pesquisa utiliza materiais que ainda ndo receberam um tratamento
analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa. Deste
modo este estudo utiliza dados retirados das Demonstragdes do Valor Adicionado das

empresas listada da Brasil, Bolsa, Balcao (B3) no periodo de 2018 a 2020.

3.2 Metodologia
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Quanto a coleta de dados, as informagdes foram obtidas no Instituto Assaf (2021).
Foram coletados os indices setoriais de distribui¢do de riqueza (conforme quadro 1) e os
valores absolutos de geracao e distribui¢cdo de riqueza das empresas que apresentaram dados e
que compdem cada um dos 33 setores investigados. Os dados coletados foram organizados
em planilha eletronica do Microsoft Excel separadamente por setor de atuagdo, sendo possivel
verificar como se chegou no valor adicionado setorial a distribuir e de que forma ele foi

distribuido entre os elementos.

Foi realizado o calculo da variacdo do valor adicionado entre os anos de 2018/19 ¢
2019/20 por meio de uma analise horizontal, sendo possivel saber quais empresas tiveram
diminuicdo, estabilidade ou aumento na geracdo do VAD, e com isso foi possivel classificar

os grupos em G1- Queda, G2- Estabilidade e G3- Ascensdo.

Em seguida foi realizado o Teste de Kolmogorov-Smirnov para avaliar se a amostra
possuia distribui¢do normal. O teste revelou que as varidveis ndo possuiam distribuicao
normal, portanto para comparar as médias deveria ser utilizado um teste ndo paramétrico.

Nesse caso, o teste Mann-Whitney se revelou o mais adequado para as comparagdes.

O teste Mann-Whitney testa a igualdade das medianas e ¢ utilizado na comparacdo de
dois grupos independentes para verificar se pertencem ou ndo a mesma populagdo,
basicamente ele verifica se ha indicativos para admitir que os valores de um grupo sdo
superiores aos valores de outro, ¢ um teste ndo paramétrico alternativo quando suposigdes de

normalidade ndo sdo verificadas (UFPR, 2021).

Neste trabalho a comparagdo se deu entre os trés grupos classificados segundo os

critérios na se¢ao abaixo.

4. RESULTADOS

O Instituto Assaf (2021) elabora uma série de indicadores baseados nas demonstragdes
contabeis das companhias abertas brasileiras, extraidos do site da CVM — Comissdo de
Valores Mobiliarios, que podem subsidiar o processo de analise das demonstracdes contabeis.
Especificamente sobre a geracdo e distribui¢do do valor adicionado, estas empresas estdo

distribuidas em 33 setores.
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Na Tabela 1 s@o apresentadas as variagdes ocorridas na geracao do valor adicionado
setorial entre os periodos de 2018-2019 e 2019-2020. Os setores foram classificados conforme

as variacoes do ultimo periodo (2019-2020), de forma crescente, em trés grupos:

° GI - Queda: quando houve diminui¢do na geragdo do VAD superior a 15%;
° G2 - Estabilidade: quando houve queda igual ou inferior a 15% ou aumento igual ou
inferior a 15%;

° G3 - Ascensdo: quando houve aumentos superiores a 15%.

Tabela 1 — Evoluciao % do Valor Adicionado por Setor

Setores 2018/19  2019/20
Lazer, Cultura e Entretenimento -58% -180%
Hotelaria -182% -157%
Servigos Educacionais 0% -17%
Material de Transporte 9% -46%
G1 - Queda Vestudrio, Tecidos e Acessorios 4% -36%
Petroleo, gas e biocombustiveis -3% -31%
Exploragéo de Rodovias 5% -25%
Eletrodomésticos 87% -18%
Calgados 8% -17%
Automoveis, Motocicletas e Material Rodoviario 11% -71%
Servigos de Transportes -33% -5%
Servigos Diversos 6% 1%
Papel e Celulose 7% 3%
o Energia Elétrica -3% 3%
G2 - Estabilidade Varejo e Linhas Especiais 41% 8%
Agua e Saneamento 15% 9%
Agropecudria e Agricultura 89% 9%
Servigos de Telecomunicagdes -64% 12%
Tecnologia da Informagio 3% 13%
Quimica Diversificada 9% 19%
Quimica Basica -57% 22%
Produtos de Uso Pessoal e de Limpeza 1% 22%
Carnes e Derivados, Alimentos e Bebidas 6% 26%
Servigos Médicos e Hospitalares e Medicamentos 10% 28%
Constru¢do Civil e Engenharia 63% 32%
~ Maéquinas e Equipamentos 8% 33%
G3 - Ascensdo Indtstria de Materiais Diversos 9% 35%
Produtos para Construgéo 0% 35%
Comércio em Geral -6% 40%
Siderurgia -20% 41%
Equipamentos Eletronicos e Computadores -5% 78%
Artefatos de Metais -10% 109%
Mineragéo -67% 233%

O parametro de 15% foi estabelecido tendo base a distribuicdo dos dados apresentados

e também a referéncia base utilizada pelo coeficiente de variagdo como baixa dispersdo
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(MARTINS; THEOPHILO, 2007). E importante salientar também que todos os setores com

informagdes nos periodos analisados foram considerados.

De acordo com a Tabela 1 no que concerne a geragao do valor adicionado (VAD), o
setor Lazer, Cultura, e Entretenimento foi o que sofreu o maior impacto durante a pandemia
da Covid-19, sendo que o setor ja havia apresentado queda no VAD de 58% entre 2018-2019,
com queda ainda mais acentuada, de 180% entre 2019-2020. Na mesma direcdo, em 2020
tiveram queda os seguintes setores: Hotelaria com -157%; Servicos Educacionais com -77%;

Material de Transporte com -46% e Vestuario, Tecidos e Acessorios com -36%.

Esse resultado comprova os estudos feitos por Tomé (2020) e Silva (2020). Segundo
eles, os setores de Turismo e Educacdo Superior sofreram impactos negativos em seu
faturamento em decorréncia da pandemia do Covid-19. Este resultado pode estar associado ao
distanciamento social causado pela pandemia do Coronavirus, assim como também ao

crescimento do nimero de desempregados neste mesmo periodo.

Ocorreu que alguns setores que se mantiveram estdveis em relacdo a geragdo de
riqueza. Comparando os periodos de 2019 a 2020, os setores de Papel e Celulose e Energia
Elétrica tiveram aumentos de 3%, ja os setores de Agua e Saneamento e Agropecuaria e
Agricultura tiveram aumentos de 9%. Com uma queda pouco expressiva neste mesmo periodo

ficaram os setores de Automodveis e Servigos de transporte com -7% e -5%, respectivamente.

Por outro lado, houve setores em ascensdo no periodo pandémico, o setor de
mineracao saltou de um percentual de geracdo de riqueza negativo de -67% quando
comparado 2018 com 2019, para 233% comparando 2019 com 2020. Além disso, os setores
de Artefatos de Metais, Equipamentos Eletronicos e Computadores, Siderirgica, Comércio
em Geral e Produtos para Constru¢do também apresentaram variagdo positiva na geragao de

riqueza no periodo de 2019 a 2020.

Este crescimento confirma os resultados apresentados pelo IBRAM (2021) e pela
Abinee (2021). O Ibram mostrou que o setor de Mineragdo aumentou o faturamento em 36%
no ano de 2020, além do setor de informatica apresentado pela Abinee que cresceu 15%. A
adogdo do trabalho home office pode ser uma explicacdo para o crescimento no setor de
Equipamentos Eletronicos e Computadores, assim como também a necessidade das empresas

e consumidores se adaptarem as vendas de forma online.
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O proximo passo foi testar se haviam diferencas estatisticamente significativas entre
os grupos Gl1-Queda, G2-Estabilidade e G3-Ascensdo, nos dois periodos analisados,

conforme demonstra o Teste Mann-Whitney na Tabela 2 a seguir:

Tabela 2 — Teste Mann-Whitney sobre Evoluciao % do Valor Adicionado por Grupo

Descri¢io 2018/19 2019/20

Postos Média (Queda) 9,00 - 12,11 5,0 - 5,00
Postos Média (Estabilidade) 10,90 14,20 - 14,5 5,50 -
Postos Média (Ascensdo) - 11,29 11,93 - 17,50 16,50
U de Mann-Whitney 36,000 53,000 62,000 0,000 0,000 0,000
Wilcoxon W 81,00 -0,995 167,000 45,00 55,00 45,00
V4 -0,735 0,320 -0,063 -3,674 -4,099 -3,969
Sig. (2 extremidades) 0,497 0,341 0,950 0,000 0,000 0,000

O resultado do teste apresentado na Tabela 2 confirma que, de fato, em 2020 houve
alteragdes significativas na geracdo de riqueza (VAD) entre os indices setoriais, uma vez que
as alteracdes havidas (para mais ou para menos) entre 2018 e 2019 nao apresentaram
diferencgas estatisticamente significativas, ao passo que entre 2019 e 2020 ha diferencas
significativas (p-valor = 0,000) quando sdo comparados os trés grupos (queda, estabilidade e

evolucdo). Em outras palavras, esses grupos, de fato, sdo diferentes entre si.

E interessante observar, que apesar de alguns setores apresentarem mais prejuizos no
periodo da pandemia, o que confirma a alta taxa de desemprego divulgada pelo IBGE, houve
também setores que conseguiram ficar dentro da estabilidade e outros que se destacaram pelo
crescimento em seus ganhos, ou seja, levando em consideracdo o (VAD) do grupo G3 —
Ascensdo, nao da para dizer que a pandemia do Covid-19 prejudicou financeiramente todos os

setores.

Em seguida o tratamento dos dados consistiu em avaliar as possiveis variacdes na
distribui¢do da riqueza gerada. Para tanto foram analisadas as evolugdes dos indices de
distribuicao (Quadro 1). A Tabela 3 apresenta os indicadores para os anos 2019 e 2020
distribuidos nos grupos G1-Queda, G2-Estabilidade e G3-Ascensao.

Tabela 3 — indices de Distribui¢iio de Riquezas nos anos de 2019 e 2020

Pessoal (%)  Governo (%)  Credores (%)  Acionistas (%)

Setores
2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
Lazer, Cultura e Entretenimento 74 -39 66 -45 54 -37 -94 ND
G1 Hotelaria ND ND ND ND ND ND ND ND

Servigos Educacionais 51 223 7 27 30 134 12 -283
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Material de Transporte 74 105 24 30 23 82 -20 -117
Vestuario, Tecidos e Acessorios 31 43 36 48 14 19 18 -11
Petroleo, gas e biocombustiveis 12 12 48 47 19 37 11 3
Explorag@o de Rodovias 20 27 28 36 38 43 14 -5
Eletrodomésticos 23 29 25 35 12 17 40 20
Calgados 42 45 30 26 8 15 20 14
ﬁg;(())r\rjg\r/ie;s, Motocicletas e Material 43 50 2% 24 12 20 13 7
Servicos de Transportes 37 44 25 27 28 29 9 0
Servigos Diversos 31 40 26 26 21 21 22 12
Papel e Celulose 25 26 16 -8 49 116 10 -33
G2 Energia Elétrica 9 9 52 48 19 18 18 20
Varejo linhas especiais 42 40 28 28 6 8 13 25
Agua e Saneamento 28 39 29 28 13 11 30 22
Agropecudria e Agricultura 26 15 9 9 53 59 12 17
Servigos de Telecomunicagdes 15 17 56 40 31 59 -1 -16
Tecnologia da Informagao 61 58 22 24 7 6 10 12
Quimica Diversificada 14 48 16 14 29 14 42 24
Quimica Bésica 25 ND 28 ND 83 ND -38 ND
Produtos Uso Pes. e de Limpeza 35 34 28 21 33 35 5 11
Carnes e Der. Alimentos e Bebidas 35 36 27 27 19 21 19 16
Servigcos Médicos e Hosp. 38 36 31 20 10 35 20 9
Construgdo Civil e Engenharia 32 25 21 23 19 16 28 35
Magquinas ¢ Equipamentos 45 43 18 18 15 17 21 22
@ Industria de Materiais Diversos 40 31 27 25 16 24 18 14
Produtos para Construgdo 40 31 40 34 18 14 2 21
Comércio em geral 37 36 32 34 19 15 12 15
Siderurgia 38 27 19 26 27 24 16 23
Equip. Eletronicos e Computadores 24 15 42 35 29 29 4 21
Artefatos de Metais 24 17 21 37 55 6 0 40
Mineragdo 35 12 20 16 83 40 -38 32

* O fato da distribuig@o aos acionistas ser negativa, ¢ a geragdo de valor adicionado também ser negativa enviesa
a interpretagdo do indicador.

ND = Nao disponivel (* O site do Instituto Assaf ndo apresentou o indicador.)

Levando em consideracao a distribuicao do (VAD), os setores que apresentaram queda

na geracao de riqueza, consequentemente apresentaram queda em sua distribuig¢do. O setor de

Lazer, Cultura Entretenimento teve uma queda drastica na distribuicdo do VAD, pois em 2020

seu VAD foi negativo, o que justifica os indices negativos de distribui¢do negativa para os

grupos, Pessoal, Governo e Credores, bem como o indice positivo para os Acionista em razao

da formula matematica de calculo, uma vez que o valor negativo (prejuizo).
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Além disso, a queda expressiva do VAD dos setores de Servigos Educacionais;
Vestudrio, Tecidos e Acessorios; Exploracdo de Rodovias e Material de Transportes, trouxe
duas consequéncias. A primeira foi parecer que houve aumentos na participacao de pessoal,
governo e credores, o que nao ¢ verdade, houve aumento relativo destes indices porque a base
de calculo, o VAD, diminuiu consideravelmente. Além disso, os prejuizos apresentados por

estes setores tiveram como reflexo a distribuicdo negativa para os acionistas.

Embora os setores de Petroleo, gas e biocombustiveis; Eletrodomésticos e Calgados ter
apresentado diminui¢do na sua geragdo de riqueza, eles conseguiram distribuir o VAD para
todos os elementos, pessoal, governo, credores e acionistas sem que iSso gerasse prejuizo para

0 setor.

O grupo G2, que se manteve estavel com relacdo a geracdo de riqueza, também
apresentou estabilidade em sua distribui¢do para a maior parte dos setores, exceto para o setor
de Papel e Celulose que apresentou um aumento consideravel para os credores, deixando a

distribuicdo para o governo e acionistas negativas.

Com relacdo ao grupo G3, o aumento do VAD consequentemente gerou um aumento
na distribuicdo da riqueza para os elementos Pessoal, Governo, Credores e Acionistas. No
setor de Mineragdo, o percentual destinado a cada um desses elementos foi 12%, 16%, 40% e
32% respectivamente, ressaltando que o grupo Acionista saiu de um quadro de prejuizo que

estava em 2019.

Nos Setores de Artefatos de Metais; Produtos para Construgdo; Equipamentos
Eletronicos e Computadores; Constru¢do Civil e Engenharia, os acionistas foram o que
tiveram o maior aumento no percentual distribuido, em 2019 os percentuais eram 0%, 2%,
4%, 28%, em 2020 os percentuais passaram a ser 40%, 21%, 21% e 35% respectivamente.
Considerado agora o setor de Servicos Médicos e Hospitalares a maior fatia do VAD ficou
com o Pessoal 36% e com os Credores 35%, assim como também no setor de Produtos de

Hig. Pessoal e de Limpeza, 34% para o Pessoal e 35% para os credores.

Além disso, o grupo pessoal ficou com a maior fatia no setor de Quimica
Diversificada, enquanto os credores € o governo ficaram com a menor por¢do. No setor de
Carnes e Der. Alimentos e Bebidas; Industria de Materiais Diversos e Comércio em geral o
pessoal e o governo ficaram com o maior percentual do VAD. J4 no setor de Siderurgia e

Distribuigdo ficou bem equilibrada entre pessoal, credores, governo e acionistas.
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O Teste Mann-Whitney revelou que ndo existem diferencas entre os indicadores de
distribuicdo de riquezas diferencas de médias quando se comparam os indices antes da
Pandemia (2018 e 2019) com os indices do ano de 2020, considerando-se todos os setores
conjuntamente. O Teste também evidenciou que entre as empresas pertencentes aos grupos de
queda e estabilidade ndo houve mudangas significativas nos indicadores de distribuicdo de
riquezas. No entanto, quando se observa o grupo em que houve aumento no valor adicionado
(ascensdo), os indices relativos a distribuicao de riqueza ao pessoal € aos acionistas tiveram

mudangas, conforme demonstra a Tabela 4 a seguir:

Tabela 4 — Teste Mann-Whitney indices de Distribui¢io de Riquezas - Grupo Ascensio

Descricao Pessoal Governo Credores Acionistas
Postos Média (2019) 17,36 15,29 14,86 11,57
Postos Média (2020) 11,64 13,71 14,14 17,43

U de Mann-Whitney 58,000 87,000 93,000 57,000
Wilcoxon W 163,000 192,000 198,000 162,000
Z -1,838 -0,505 -0,230 -1,884
Sig. (2 extremidades) 0,069 0,635 0,839 0,062

Pode-se dizer, portanto, que entre as empresas que geraram maiores niveis de riqueza
durante a Pandemia, a participagdo relativa (percentual) dos funcionérios diminuiu, ao passo

que a participagdo relativa dos socios aumentou (teste significativo ao nivel de 10%).

Ja entre as empresas que tiveram reducao ou se mantiveram nos mesmos patamares de
geracdo de riquezas, ndao houve oscilagdes significativas na distribuicdo da riqueza gerada

entre pessoal, governo, credores e acionistas.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo teve como objetivo geral averiguar quais setores sofreram variagdes
significativas na sua geracdo e distribuicdo de riqueza durante a crise causada pelo
coronavirus. Para desenvolver esta pesquisa, primeiramente, coletaram-se os indices setoriais
de distribui¢do de riqueza e os valores absolutos de geragdo e distribuicdo de riqueza no
Instituto Assaf (2021) dos 33 setores investigados. Em seguida os dados coletados foram
organizados em planilha eletronica do Microsoft Excel, sendo possivel verificar como se
chegou no valor adicionado setorial a distribuir e de que forma ele foi distribuido entre os

elementos.
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Pode ser evidenciado que os setores de Turismo e Educagdo Superior foram alguns
dos setores com maior variacdo negativa na geracao e distribuicdo de riqueza ao analisar o
contexto antes e durante a Pandemia do Covid-19. Os resultados apresentados mostram que
setores que dependem da circulacdo de pessoas, de fato tiveram uma diminui¢do na sua
geracdo e distribuicdo de riquezas. Os setores Lazer, Cultura e Entretenimento ¢ Ensino

Superior tiveram uma diminuicao de -180% e -77% no seu VAD.

No entanto, ndo ¢ possivel afirmar que a Pandemia do Covid-19 contribuiu apenas
para a diminuicdo da gera¢do e distribuicdo de riqueza das empresas. Ao analisar os 33
setores, identificou-se 3 grupos, o primeiro grupo ¢ o Gl que apresentou queda em sua
geracdo de riqueza, o segundo ¢ o G2 que se manteve estavel no periodo de andlise e por
ultimo o grupo G3 que contempla os setores que mesmo em periodo de pandemia

conseguiram gerar mais riqueza, se comparado a anos anteriores.

No que se refere a distribui¢dao de riquezas, os setores que apresentaram declinio em
sua geracdo de riqueza, também tiveram dificuldades para distribuir a riqueza para os grupos
pessoal, governo, credores e acionistas. Neste caso os acionistas ficaram responsaveis por
assumir o prejuizo do periodo. Além disso, no grupo em ascensdo observou-se que o
percentual relativo aos funcionarios diminuiu, enquanto a participagdo relativa dos socios

aumentou.

Esse estudo possibilitou identificar quais os setores tiveram variagdes mais
significativas ao analisar o periodo antes e durante a crise sanitaria e hospitalar causada pelo
Coronavirus na perspectiva de geragdo de riqueza — DVA, e também contribui como suporte
aos interessados pelas informagdes para o processo de tomada de decisdo. No caso dos
investidores, essas informagdes possibilitam uma andlise de quais setores conseguiram obter
crescimento em meio a um cenario de crise. Além disso, auxilia os financiadores a entender
como oferecer a melhor linha de crédito para as empresas, assim como também fornece
informacdes uteis ao governo, demonstrando se a parte destinada aos impostos, taxas e

contribuicdes esta de acordo com a realidade da empresa.

Algumas limitacdes do estudo se referem ao fato de trabalhar com indicadores
setoriais € que alguns setores possuem poucas empresas no Brasil. Além disso, no futuro

outros estudos poderiam avaliar mais detalhadamente os efeitos da pandemia.

Por fim, sugere-se para estudos futuros avaliar outros periodos durante a Pandemia, e

também analisar a recuperacdo dos setores mais prejudicados. Outra sugestdo ¢ avaliar se o
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crescimento na geracao de riqueza acima de 15% esta relacionado a gestdo de corte de pessoal
durante a pandemia, avaliar ser as empresas mais impactadas, foram aquelas que mais

demitiram.
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